g

VADELI ISLEM VE OPS|YON PIYASASI

YAP! KREDI YATIRIM TUREV MASASI

SERMET SEVIL

31 Mart 2016

YapiKredi

Yatinm



icerik

1. Vadeli islem (Future) Piyasalari
Vadeli (Future) islem Nedir?

Kimler Vadeli islem Yapabilir?

g

ViOP’da islem Goren Déviz Vadeli islem Sézlesmeleri
Kaldirag Oranlari

Vadeli Doviz S6zlesmelerinin Fiyatlandirilmasi

V V V V V V

Vadeli islem Sézlesmesi ile Riskten Korunma (Long/Short Hedge)

2. Vadeli islem (Future) Piyasalari

Opsiyon Sozlesmesi Nedir?

Opsiyon Fiyatlarini Etkileyen Faktorler
Opsiyon Terimleri

Kimler Opsiyon islemi Yapabilir?

Opsiyon Tdrleri

VIOP’da islem Géren Opsiyon Sézlesmeleri

VvV V.V V V V V

Opsiyon Sozlesmesi ile Riskten Korunma (Long Call/Put ve Short Call/Put)
3. ViOP’ta Nasil islem Yapabilirim?

4. YKY’de Hesap Acilisi
@RKOC ‘2 UniCredit Group




g

Vadeli islem (Future) Piyasalari
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Vadeli (Future) islem Nedir?

» Sozlesme taraflarina, standart miktar ve kalitede bir mali, kiymeti veya finansal gostergeyi, belirli bir tarihte,
buglinden anlasilan fiyattan alma veya satma yukimlGligi getiren sozlesmedir.

g

» Vadeli islem yapabilmek icin belirlenen baslangic teminati (initial margin) Takas Kurumu’na yatirilmalidir.
Sozlesme fiyatlarinda olusan zarar sonucunda teminat seviyesinin slirdirme teminatinin (maintenance
margin) altina dismesi durumunda yatirimciya teminat tamamlama c¢agrisi (margin call) yapilir.

» Vadeli sozlesmelerde hem alis hem de satis yoninde islem yapilabilir.

» Vadeli piyasalar icin yatirdiginiz TL cinsinden baslangi¢ teminatinlarina, pozisyonunuz olsun ya da olmasin,
gecelik faiz uygulanmaktadir. (istege bagli olarak nemalandiriimayabili.)

» Vadeli piyasalar organize borsalardir. Forward sozlesmelerinin aksine, kontrat vadesi dolmadan pozisyon
kapatilabilir.

» Teminatlar Takasbank glivencesindedir.
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Kimler Vadeli islem Yapabilir?

> Riskten Korunmak (Hedging) isteyenler: Finansal piyasalardaki fiyat dalgalanmalarindan etkilenen ve
risklerini hedge etmek isteyen yatirimcilar, ithalatcilar, ihracatcilar.

> Spekiilatorler: Fiyat beklentileri cercevesinde piyasalarda kar elde etmeyi hedefleyen yatirimcilar.

Risk almayi tercih eden ve piyasalarda islem hacminin artmasina katki saglayan yatirimcilardir.

» Arbitrajcilar: Es zamanli farkl vadelerde veya piyasalarda yapilan alim ve satim islemleriyle risksiz kar elde
etmeyi hedefleyen yatirrmcilar.

> Ornek: USDTRY spot fiyati ve vadeli kontrat fiyatinda tasima maliyetinin 6tesinde fiyat farkinin olusmasi,
arbitrajcilarin ucuz olan piyasadan alis, pahali olan piyasadan satis yaparak kar elde etmesini saglar.
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ViOP’da islem Géren Doviz Vadeli islem Sézlesmeleri

m So6zlesme Biiyiikligii Vade Sonu Uzlagma Fiyat Uzlagsma Sekli

DolarTL 1.000 Dolar Son islem giini saat 15:30°’da TCMB Nakdi Uzlasma 145 TL
tarafindan agiklanan gosterge
niteligindeki ABD Dolari alis ve satis
kurlari ortalamasi

§

EuroTL 1.000 Euro Son islem glinii saat 15:30°da TCMB Nakdi Uzlasma 155 TL
tarafindan agiklanan gosterge
niteligindeki ABD Dolari alis ve satis
kurlari ortalamasi

EUR/USD Capraz Kur 1.000 Euro TCMB’nin son islem giinlinde Nakdi 155 TL
acikladigl gosterge niteligindeki Uzlagsma
Euro/Amerikan Dolari ¢capraz kurudur

Altin Vadeli 1 gram altin LBMA Gold Price P.M. Nakdi Uzlasma 8TL

Dolar/Ons Altin Vadeli 1 ons altin LBMA Gold Price P.M. Nakdi Uzlasma 235TL
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Guincel Kaldirag Oranlari

Sozlesme (TL) (TL)
DolarTL Vis 145 2943
EuroTL ViS 155 3269
EUR/USD ViS 155 3573
Altin Vis 8 118.4
Dolar/Ons Altin ViS 235 3590.9

*Takasbank tarafindan 24.02.2016 tarihinde agiklanan SPAN parametre dosyasindan alinmistir.

Kaldirag Orani
20.30

21.09
23.05
14.80

15.28
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Vadeli Déviz S6zlesmelerinin Fiyatlandiriimasi

Tasima Maliyeti Modeli: Bu ana modele gore vadeli fiyatlar, alim satima konu dayanak varligin spot fiyati ve
bugiinden teslimat gliniine kadarki tasima maliyetine (feragat edilen faiz geliri, mali tutarak kazanilan temetti
veya faiz geliri, mali depolamanin, sigorta ettirmenin bedeli) baglidir.

g

Teorik Vadeli Fiyat: Spot Fiyat + Tasima Maliyetidir.
Ornek 3 ay Vadeli Kur
Spot Kur: 2.90 TL 3 ay TL Faizi= % 12, 3 ay S Faiz =% 2 olsun.

Forward Alis Kuru: 1+ [ TL Borg Verme Faiz Orani X VKG / 36500 ]

X Spot Kur (Satis)
1+ [ USD Borg Alma Faizi X VKG / 36500]

Vadeli Kur: 2,97116
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Vadeli Déviz S6zlesmelerinin Fiyatlandiriimasi

Kaldirag Etkisi

Spot piyasa islemlerinde, alim-satima konu varligin bedelinin tamami pesin olarak 6denir. Vadeli islem
kontratlarinda baslangi¢c teminati olarak adlandirilan ve islemin toplam tutarinin yaklasik % 10-20’sine tekabdul
eden bir tutarin yatirilmasi yeterlidir.

g

Spot Piyasada Alim Ornegi

2,900 TL paraniz var ve bir ay sonra S kurunun 3,00 TL seviyesine ¢ikacagini diisiinliyorsunuz.
Spot $/TL= 2.90TL

2,900 TL ile spot piyasadan 1,000 USD alirsiniz.

Bir ayin sonunda kur beklediginiz gibi 3,00’a ¢ikarsa 100 TL kar edersiniz.
Kur 2.80 TL olursa 100 TL zarar edersiniz.
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Vadeli Déviz S6zlesmelerinin Fiyatlandiriimasi

Vadeli Piyasada Alim Ornegi:

2,900 TL olan anaparayi ViOP’da islem yapmak lizere teminat olarak yatirirsiniz. Bu durumda kaldirag
nedeni ile 20,000 $’a kadar pozisyon alabilirsiniz. (Kaldirag Orani = islem Tutari / Teminat)

g

Baslangi¢ Teminati = 145 TL/kontrat

20 adet vadesine bir ay kalmis $ s6zlesmesini 2,90 USDTRY kurundan alirsiniz. (1 Kontrat = $1,000)

Vade sonunda $/TLkuru 3,0 TL olursa kariniz 2,000 TL olur.
(3,00-2,9) x 200 x 1,000 =2,000 TL

Kur 2.80’e diiserse, uzun pozisyonunuz neticesinde 2,000 TL zarar edersiniz.
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Vadeli islem Sozlesmesi ile Riskten Korunma

> Short Hedge Ornek: ihracatci bir firma, $ 100.000 tahsilatini 3 ay sonra yapacaktir. Bugun spot kura goére
Uretilen ve fiyatlari belirlenen ticari mal USD/TL kurunda dlsis oldugu taktirde daha dustk fiyattan
satilmak zorunda kalacaktir. Bu durumda ihracatgi kur zararina maruz kalacaktir.

> Ihracatgi firma, VIOP’da USDTRY kontratinda satim yéniinde pozisyon ile kurun diisme riskine karsi kendini

koruyabilir.

Kontrat

Pozisyon Yonu
Sozlesme Biliyiikliigii
Kontrat Sayisi

Spot Fiyat

Vadeli Fiyat
Pozisyon Biyukligii
Baslangi¢ Teminati

Kaldirag

TRYUSD Haziran 2016 Vadeli (F_TRYUSD0616S0)
Kisa (Satis)

1 kontrat = 1,000 USD

100.000 USD’lik tahsilat igin 100 kontrat satilir.
2,90 TL

2,95TL

100 kontrat * 1000 USD * 2,95 = 295.000 TL

100 kontrat * 145 TL = 14.500 TL
295.000/14.500 = 1'e 20
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Vadeli islem Sozlesmesi ile Riskten Korunma

» Pozisyon vade sonunda kapatildiginda USD/TL kuru hangi seviyede olursa olsun ihracatgi firma getirisini
sabitlemis ve kur riskinden korunmus olur;

(Vade sonunda spot future fiyatlarinin esitlendigi varsayimi altinda)

g

Vadede
Kur

Vadeli zarar: 300.000 TL - 295.000 TL = 5.000 TL
Spot kar: 300.000 TL - 290.000 TL = 10.000 TL
Net 5,000 TL KAR

3.00 4=

2.95 & Vadeliflat
Spot kar: 295.000 TL - 290.000 TL=5.000 TL
Net 5,000 TL KAR

2.85 T Vadeli kar: 295.000 TL - 285.000 TL = 10.000 TL
Spot zarar: 290.000 TL - 285.000 TL = 5.000 TL
Net 5,000 TL KAR
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Vadeli islem Sozlesmesi ile Riskten Korunma

> Long Hedge Ornek: 3 ay sonra $ 100.000 édemesi olan ithalatgi firma, VIOP’da USDTRY kontratinda alim
yonilinde pozisyon alarak kurun yiikselme riskine karsi kendini koruyabilir.

g

Kontrat TRYUSD Haziran 2016 Vadeli (F_TRYUSD0616S0)
Pozisyon Yoni Long (Alis)

Sozlesme Biiyiikliigi 1 kontrat = 1000 USD

Kontrat Sayisi 100.000 USD’lik tahsilat icin 100 kontrat alinir.
Spot Fiyat 2,90 TL

Vadeli Fiyat 2,95 TL

Pozisyon Buyuklugi 100 kontrat * 1000 USD * 2,95 = 295.000 TL
Baslangi¢ Teminati 100 kontrat * 145 TL = 14.500 TL

Kaldirag 295.000/14.500 = 1’e 20
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Vadeli islem Sozlesmesi ile Riskten Korunma

> Firma 3 ay sonrasina USD alimini VIOP piyasasinda 2,95 maliyetle yapmis olsun. Maliyet hesabinin USDTRY
2,98 kura gore belirlenmis oldugunu ve bu seviyenin lzerinde zarar olusacagini varsayalim.

» Pozisyon vade sonunda kapatildiginda USD/TL kuru hangi seviyede olursa olsun ithalatci firma getirisini
sabitlemis ve kur riskinden korunmus olur;

g

(Vade sonunda spot future fiyatlarinin esitlendigi varsayimi altinda)

Vadede
kur

Vadeli Kar: 310.000 TL - 295.000 TL = 15.000 TL
Spot Zarar: 310.000 TL - 298.000 TL = 12.000 TL
Net 3,000 TL KAR

3.10 4=

2.95 & Vadeliflat
Spot kar: 298.000 TL - 295.000 TL =3.000 TL
Net 3,000 TL KAR

2.85 T Vadeli zarar: 295.000 TL - 285.000 TL = 10.000 TL
Spot kar: 298.000 TL - 285.000 TL=13.000 TL
Net 3,000 TL KAR
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Opsiyon Piyasalari
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Opsiyon Sozlesmesi Nedir?

» Opsiyon alici ve saticisi olarak iki taraf bulunmaktadir. Opsiyon s6zlesmesi;

» Aliclya, 6deyecegi opsiyon primi karsihginda, belirli bir vadede, buglinden belirlenen bir fiyattan,
sozlesmeye dayanak teskil eden mali, kiymeti ya da finansal géstergeyi satin alma veya satma hakki
tanir.

» Saticiya, aldigi opsiyon primi karsihiginda, alicinin sézlesmeden dogan hakkini kullanmasi durumunda,
sozlesmeye dayanak teskil eden mali, kiymeti ya da finansal gostergeyi satin alma veya satma
yakamlulugu getirir.

» Alici hesabinda prim islem yapildig gin tahsil edilirken, satici primini islemin gerceklestigi gliniin
ertesi glina alir.

» Opsiyon fiyati piyasada arz talebe gore belirlenir ve iadesi miimkin degildir.

Temel Kavramlar:

>

>
>
>

Kullanim Fiyati (Strike Price)
Opsiyon Primi

Long/Short Taraf
Alim/Satim Opsiyonu
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Opsiyon Tiirleri

Opsiyonlar “call opsiyon” (alim opsiyonu) ve “put opsiyon” (satim opsiyonu) olarak ikiye ayrilir.

» “call Opsiyon”, aliciya, bir prim karsiliginda, dayanak varligi bir vadede veya belirli bir vadeye kadar
onceden mutabik kalinan bir fiyattan satin alma hakki veren opsiyon islemidir.

Alim (Call) Opsiyon
» Alim Opsiyonunda Uzun Pozisyon (Long Call) : Yukari yonli fiyat beklentisi
» Alim Opsiyonunda Kisa Pozisyon (Short Call) : Asagi yonli fiyat beklentisi

»  “Put Opsiyon”, aliciya, bir prim karsiliginda, dayanak varligi bir vadede veya belirli bir vadeye kadar 6nceden
mutabik kalinan bir fiyattan satma hakki veren opsiyon islemidir.

Satim (Put) Opsiyon

» Satim Opsiyonunda Uzun Pozisyon (Long Put) : Asagi yonlu fiyat beklentisi
» Satim Opsiyonunda Kisa Pozisyon (Short Put) : Yukari yonla fiyat beklentisi
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Opsiyon Fiyatlarini Etkileyen Faktérler

Dayanak varligin spot fiyati, So

g

Opsiyonun kullanim Fiyati, K

Vade sonuna kadar olan zaman, T
Dayanak varligin dalgalanma orani, 6
Faiz orani, r

Standart normal olarak dagitiimis bir degiskenin 0 (0,1) d1’den veya d2’den diisiik olma olasiligi

vV Vv Vv YV YV V V

Opsiyonun vadesi icerisinde temettl beklentisi
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Opsiyon Terimleri

» Delta: Dayanak varlik fiyatinin bir birim degismesi sonucunda opsiyonun priminin ne kadar degisecegini

g

gosterir. Delta % olarak ifade edilir ve en diistk 0, en yiksek 100 olabilir. Asli degeri ¢ok yliksek olan bir
opsiyonun deltasi % 100’e yakin iken, basa bas bir opsiyonun deltasi vadesine kalan giin sayisina gére % 40-

55 araliginda degismektedir. Asiri asli degersiz olan bir opsiyonun deltasi ise % 0’a yakindir.

» Gama: Gama, opsiyona dayanak olan varhgin fiyatindaki bir birim degisikligin opsiyon deltasinda kag birim

degisiklik olacagini gosterir.

» Vega: Vega, dayanak varlik fiyatinin zimni dalgalanmasinin % 1’lik degisimi sonunda opsiyon priminin ne

kadar degisebilecegini gosterir.
» Theta: Theta, vade sonuna bir giin daha yaklasildik¢a, opsiyonun fiyatinin ne kadar azalacagini dlger.

» Rho: Rho, faiz oraninin % 1’lik degismesi sonucunda, opsiyonun priminde ne kadar degisim olacagini

gosterir.
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Kimler Opsiyon islemi Yapabilir?

> Riskten Korunmak isteyenler (Hedging): Finansal piyasalardaki fiyat dalgalanmalarina karsi, portféylerindeki
veya bilancolarindaki mali, kiymeti veya finansal gostergeyi korumak (hedge etmek) isteyen yatirimcilar.

g

> Spekiilatorler: Risk almayi tercih eden, fiyat beklentileri cercevesinde piyasalarda kar elde etmeyi
hedefleyen ve piyasalarda islem hacminin artmasina katki saglayan yatirimcilardir.
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DolarTL Opsiyon

§

Pay Opsiyon

BIST30 Endeks Opsiyon

Sozlesme Blyukliigu

1.000 Dolar

100 adet pay

Dayanak varlk, endeks
degerlerinin 1.000'e
bolinmus halidir. Her bir
endeks opsiyon sozlesmesi
100 adet dayanak varhgi
temsil eder.

ViOP’da islem Géren Opsiyon Sdzlesmeleri

Vade Sonu Uzlagma Fiyati Uzlagma Sekli

TCMB'nin saat 15:30 itibariyla
aciklayacagi gosterge niteligindeki alis ve
satis kurunun ortalamasinin 1.000 ile
carpilmasi

BIST 30 Endeksinin son islem gliniinde
spot piyasadaki son 30 dk ilan edilen
degerin ortalamasinin %80 ve
BIST30Endeks degerinin %20 ile
agirliklandiriimasi

Nakdi Uzlasma

Fiziki Teslimat

Nakdi Uzlasma

Yilin tim aylar
(En yakin iki
ayda islem
yapilabilir.)

Yilin tiim aylari
(En yakin lig
ayda islem
yapilabilir.)

Subat, Nisan,
Haziran,
Agustos, Ekim,
Aralik
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ViOP’ta islem Géren Opsiyon Sozlesmeleri

g

DOViz DOLAR/TL

ENDEKS BIST-30, Mini BIST-30

AKBNK, ARCLK, EKGYO, EREGL, GARAN,

PAY SENEDI HALKB, ISCTR, KCHOL, KRDMD, PGSUS,
PETKM, SAHOL, SISE, TCELL, THYAO,

TTKOM, TOASO;TUPRS, VAKBN, YKBNK
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Call Alim Opsiyonu

>Call Alim Ornek: ithalatgl bir firma, 100.000 dolarlik ddemesini 1 ay sonra yapacaktir. Bu siirede,
USD/TL kurundaki yiikselis firmayi kur zararina maruz birakir. ithalatc firma, VIOP opsiyon kontratlarinda
TRYUSD Call opsiyonu alarak kendini kur riskine karsi koruyabilir.

g

»Risk: Satin alinan opsiyonlarda risk 6denen prim ile sinirlidir.

CALL ALIM OPSIYONU

Kontrat O_TRYUSDKE0416C2850S0 -TRYUSD Nisan vadeli 2,85 kullanim fiyatli Call Opsiyonu
Vade 29 Nisan 2016

Sozlesme Biiyiikliigli 1 kontrat = 1.000 USD ise 100.000 USD igin 100 kontrat Call Opsiyonu aliniyor.

Pozisyon Alim hakki alis

Spot Fiyat 2,85

Kullanim Fiyati 2,85

Pozisyon Biiyiikligii 100 kontrat * 1.000 USD * 2,85 = 285.000 TL

Opsiyon Primi 1 kontrat icin 70,00 TL ise 100 kontrat icin 100 * 70,00 TL = 7.000 TL
Basabas Seviyesi 2,85+0,07=2,92 (Kullanim Fiyati + Kontrat basina Opsiyon Primi)
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Call Alim Opsiyonu

ithalatci Firma 100 kontrat Call opsiyonu satin aldiginda kur riskine karsi korunmak icin 7.000 TL prim 6édemesi
gerekiyor.

1. Senaryo: Vade sonunda dolar kurunun > 2,85 olmasi durumunda, ithalat¢i Firma opsiyon hakkini kullanir.
Ornek: 29 Nisan vade de kurun 3,00 TL olmasi durumunda,

3,00-2,85=0,15 * 1000 * 100 = 15.000 TL brit kar elde eder.

Kar — Opsiyon Primi = Net Kar

15.000 TL—7.000 TL = 8.000 TL Net Kar

Spot piyasadan 100.000 USD * 3,00 = 300.000 TL - 8.000 = 292.000 TL

ithalatci Firma USDTRY riskini 2,92 ile sabitleyerek kurun yiikselme riskine karsi kendini korumus olur.

2. Senaryo: Vade sonunda dolar kurunun < 2,85 olmasi durumunda, opsiyon degersiz itfa olur.
Ornek : 29 Nisan vade de kurun 2,70 TL olmasi durumunda,

ithalatci firma piyasadan 100.000 USD’yi 2,70 kurdan satin alir.
100.000 USD * 2,70 = 270.000 TL

ithalatci firma 6dedigi TL 7,000 opsiyon primi ile kur riskine karsi pozisyonunu hedge etmis olur.
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Call Alim Opsiyonu

|

25000
20000 /
15000
10000 /
5000 /

250 260 270 2.80 }4) 3.00 3.10 3.20 3.30
/

e KQr - Zarar

Kar - Zarar

Vade Sonu Fiyati
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Put Alim Opsiyonu

> Put Alim Ornek: ihracatgi bir firma, 100.000 dolarlik tahsilatini 1 ay sonra yapacaktir. Bu siirede, USD/TL
kurundaki diisiis firmayi kur zararina maruz birakir. ihracat¢i firma, VIOP opsiyon kontratlarinda TRYUSD
Put opsiyonu alarak kendini kur riskine karsi koruyabilir.

g

» Risk: Satin alinan opsiyonlarda risk 6denen prim ile sinirhidir.

PUT ALIM OPSiYONU

Kontrat O_TRYUSDKE0416P2900S0 -TRYUSD Nisan vadeli 2,90 kullanim fiyath Put Opsiyonu
Vade 29 Nisan 2016

Sozlesme Biiyiikliigli 1 opsiyon kontrat = 1.000 USD 100.000 USD igin 100 kontrat Put Opsiyonu satin alinir

Pozisyon Satim hakki alis (Long Put)

Spot Fiyat 2,85

Kullanim Fiyati 2,90

Pozisyon Biiyiikliigii 100 kontrat * 1.000 USD * 2,90 = 290.000 TL

Opsiyon Primi 1 kontrat icin 45,00 TL ise 100 kontrat = 100 * 45,00 TL = 4.500 TL
Basabas Noktasi 2,90-0,045=2,8550 (Kullanim Fiyati- Kontrat basina Opsiyon Primi)
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Put Alim Opsiyonu

ihracatci Firma 100 kontrat Put opsiyonu satin aldiginda kur riskine karsi korunmak icin 4.500 TL prim 6demesi
gerekiyor.

1. Senaryo: Vade sonunda dolar kurunun < 2,90 olmasi durumunda, ihracatgi firma opsiyon hakkini kullanir.
Ornek: 29 Nisan vade de kurun 2,70 TL olmasi durumunda,

2,90-2,70=0,20 * 1000 * 100 = 20.000 TL briit kar elde eder.

Brut Kar — Opsiyon Primi = Net Kar

20.000 TL—4.500 TL = 15.500 TL Net Kar

Spot piyasadan 100.000 USD * 2,70 = 270.000 TL + 15.500 = 285.500 TL

itracatci firma USDTRY riskini 2,8550 ile sabitleyerek kurun diisme riskine karsi kendini korumus olur.

2. Senaryo: Vade sonunda dolar kurunun > 2,90 olmasi durumunda, opsiyon degersiz itfa olur.
Ornek : 29 Nisan vade de kurun 3,00 TL olmasi durumunda,

ihracatgi firma piyasadan 100.000 USD’yi TL ye cevirir.

100.000 USD * 3,00 = 300.000 TL

300.000 - 4.500 = 295.500 TL

ihracatci firma édedigi 4,500 TL opsiyon primi ile kurun diisme riskine karsi pozisyonunu hedge etmis olur.
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Kar - Zarar

30000

25000

20000

15000

10000

5000

5000

10000

Put Alim Opsiyonu

PUT ALIS

esmmkar - zarar

2.60 2.65 2.70 2.75 2.80 2.85.90 2.95 3.00 3.05 3.10 3.15 3.20 3.25 3.30

Vade Sonu Fiyati
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Call Satim Opsiyonu

> Call Satis Ornek: ihracatgi bir firma, 100.000 dolarlik tahsilatini 1 ay sonra yapacaktir. Bu siirede, USD/TL
kurunda diisiis beklemektedir. ihracatci firma, kurdaki diisiis beklentisine karsi TRYUSD Call opsiyonu
satarak kur riskine karsi belli bir seviyeye kadar kendini koruyabilir.

» Risk: Vadede USDTRY’nin kullanim fiyatinin lizerinde kapanmasi durumunda kullanim fiyatindan satma
zorunlulugu bulunmaktadir. Opsiyon isleminden elde edilecek maximum kar alinan prim ile sinirhdir.

g

CALL SATIM OPSIiYONU

Kontrat O_TRYUSDKE0416C2900S0 -TRYUSD Nisan vadeli 2,85 kullanim fiyatli Call Opsiyonu
Vade 29 Nisan 2016

Sozlesme Biliyiikliigli 1 kontrat = 1.000 USD ise 100.000 USD icin 100 kontrat Call Opsiyonu satiyor.
Pozisyon Alim hakki satig

Spot Fiyat 2,85

Kullanim Fiyati 2,85

Pozisyon Biiyiikliigli 100 kontrat * 1.000 USD * 2,85 = 285.000 TL

Opsiyon Primi 1 kontrat icin 65,00 TL ise 100 kontrat icin 100 * 65,00 TL = 6.500 TL

Basabas Seviyesi 2,85+0,0065= 2,9150 (Kullanim Fiyati + Kontrat basina Opsiyon Primi)
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Call Satim Opsiyonu

1. Senaryo: Vade sonunda dolar kurunun < 2,85 olmasi durumunda, opsiyon degersiz itfa olur.
Karsi taraf alim hakkini kullanmaz. Karsi taraf satim hakkini kullanmaz ve opsiyondan elde edilen
6,500 TL prim islem kari olur.

2. Senaryo : Vade sonunda dolar kurunun > 2,85 olmasi durumunda, karsi taraf alim hakkini
kullanir.

g

Ornek : 29 Nisan vade de kur 2,95 TL olmasi durumunda,
2,95-2,85=0,10 * 1000 * 100 = 10.000 TL brut zarar

Brut Zarar — Opsiyon Primi = Net Zarar 10.000 TL -6.500 TL = 3.500 TL Net Zarar
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Call Satim Opsiyonu

Kar - Zarar
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Vade Sonu Fiyati
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Put Satim Opsiyonu

> Put Satim Ornek: ithalatci firma USDTRY kurunun gerilemesi durumunda alim yapmayi planlamaktadir.
Firma, USDTRY Put opsiyonu satarak hem prim elde eder, hem de kurun bekledigi seviyeye gelmesi
durumunda alim yapar.

» Risk: Vadede USDTRY’nin kullanim fiyatinin altinda kapanmasi durumunda kullanim fiyatindan alim
yapma zorunlulugu bulunmaktadir. Opsiyon isleminden elde edilecek maximum kar alinan prim ile
sinirhdir.

5 PUT SATIM OPSIiYONU

Kontrat O_TRYUSDKE0416P2850S0 -TRYUSD Nisan vadeli 2,85 kullanim fiyatli Put Opsiyonu
Vade 29 Nisan 2016

Sozlesme Biiyiikliigli 1 kontrat = 1.000 USD ise 100.000 USD igin 100 kontrat Put Opsiyonu satiliyor.
Pozisyon Satim hakki satis

Spot Fiyat 2,85

Kullanim Fiyati 2,85

Pozisyon Biiyiikliigii 100 kontrat * 1.000 USD * 2,85 = 285.000 TL

Opsiyon Primi 1 kontrat i¢in 20,00 TL ise 100 kontrat igin 100 * 20,00 TL = 2.000 TL

Basabas Seviyesi 2,85-0,02=2,83 (Kullanim Fiyati - Opsiyon Primi)
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Put Satim Opsiyonu

1. Senaryo: Vade sonunda dolar kurunun > 2,85 olmasi durumunda, opsiyon degersiz itfa olur. Karsi taraf satim
hakkini kullanmaz ve opsiyondan elde edilen 2,000 TL prim igslem kari olur.

g

2. Senaryo : Vade sonunda dolar kurunun < 2,85 olmasi durumunda, karsi taraf satim hakkini kullanir.
Ornek : 29 Nisan vade de kur 2,80 TL olmasi durumunda,
2,85-2,80=0,05* 1000 * 100 =5.000 TL brut zarar

Brut Zarar — Opsiyon Primi = Net Zarar  5.000 TL -2.000 TL = 3.000 TL Net Zarar
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Put Satim Opsiyonu

PUT SATIS

g
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VIOP’ta Nasil islem Yapabilirim?
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islem Siireci

Emir 6ncesi risk yonetimi

g

TAKASBANK
- Yeni hesaplar
BORSA ISTANBUL
Emirler * islem sonrasi pozisyon olusumu
- islemler * lslem sonrasi risk yonetimi
UYELER + Emir eslesmesi * Portfoy bazli teminatlandirma
* Yenisozlesme yaratilmasi . (SPAN)
islemler » Uzlasma fiyati hesaplanmasi Risk durumu * Pozisyon takibi
* Pozisyon takibi glincelleme * Pozisyon ve kullanim limitleri
e K/Z hesaplama
_ * Margin Call hesaplama
Uzlasma fiyatlar « Takas/Uzlasma
Dayanak varlik fiyatlarive « Teminat yatirma/cekme
faiz oranlari * Yeni hesaplar
e Uzlasma fiyatlarinin
giincellenmesi
MKK Fiziki Teslimat
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Risk Yonetimi Sireci

UYELER

g

A. Saklamaci tye

Emir
B. Alim-satim
hesabinin oldugu tye

BIST

islem

Emir eslesir.

TAKASBANK

1. Pozisyon olusturulur.

SPAN ile saklama hesabinin riski
hesaplanir.

Sonug: Riskli

2. Emir

SPAN ile saklama hesabinin riski
hesaplanir.

Sonug: Emirle birlikte risksiz hale
gelir.
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lzmir Sube lletisim Bilgileri

Baris Tiirker
0(232) 4895078
Baris.Turker@ykyatirim.com.tr

Sedat Toplu
Bolge Miduri
0(242) 321 64 66
sedat.toplu@ykyatirim.com.tr

Secil Akat Kozbay
Sube Yoneticisi
0(232) 489 78 53
secil.kozbay@ykyatirim.com.tr

Sureyya Sensari
0(232) 48979 42
sureyya.sensari@ykyatirim.com.tr

Bugra H. Nuzumlaer
0(232) 489 38 69
hakki.nuzumlaer@ykyatirim.com.tr
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Tesekkdrler..

Tirev Masasi Irtibat icin;
0(212) 3197990
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