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Isbu dokiiman Borsa Istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasinda islem géren sézlesmelerin alim-satimi
sonucunda yuriirlikteki mevzuat cercevesinde ortaya ¢ikabilecek vergisel durumlarin agiklanmasina
yonelik olarak bilgi amagh hazirlanmistir. Vergi mevzuatinda meydana gelebilecek degisiklikler ve
giincellemeler neticesinde olusabilecek farkhiliklardan Borsa istanbul A.S. sorumlu tutulamaz. VIOP’ta
islem yapan yatirimcilarin vergisel durumlarini dogru olarak analiz edebilmeleri icin kesin bilgiyi resmi
makamdan ve/veya vergi danismanlarindan edinmeleri ve/veya dogrulatmalari gerekmektedir. Borsa
Istanbul A.S. bu rehbere dayandirilarak yapilan islemler sonucu ortaya cikabilecek herhangi bir sorunla

ilgili olarak hi¢bir hukuksal sorumlugu kabul etmez.
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1. Bireysel Yatirimcilar

193 sayili Gelir Vergisi Kanununun (GVK) 4.Maddesi uyarinca; ikametgahi Tiirkiye’de olan
veya bir takvim yili icinde Tiirkiye’de devamli olarak alt1 aydan fazla oturanlar (gecici ayrilmalar
streyi kesmez) Tiirkiye'de yerlesik sayilmaktadirlar. Ancak, GVK'nin 5.Maddesi cercevesinde;
belli veya gecici gorev veya is icin Tiirkiye’ye gelen yabanc is, ilim ve fen adamlari, uzmanlar,
memurlar, basin veya yayin muhabirleri ve durumlari bunlara benzeyen diger kimselerle tahsil
veya tedavi veya istirahat veya seyahat amaciyla gelenler, tutukluluk, hiikiimliiliik veya hastalik
gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de alikonulmus veya kalmis kisiler Tiirkiye’de yerlesik

sayllmazlar.
1.1. Tam Miikellef Bireysel Yatirimcilarin Vergilendirilmesi (Tiirkiye’de Yerlesik)
1.1.1. Ticari Faaliyet Kapsaminda islem Yapilmasi
1.1.1.1. Vadeli islem Sézlesmeleri

Vadeli islem sozlesmelerinden elde edilen kazanglarin vergilendirmesi anlaminda uzun ve

kisa pozisyon sahipleri a¢isindan bir farklilik bulunmamaktadir.

Pozisyon tutuldugu siire icerisinde borsa rayici ile degerleme yapilarak degerleme
sonucunda giincellestirme islemine bagli olarak olusacak kar/zarar ticari kazanca dabhil
edilir/indirilir. Takasbank’a yatirilan teminatlarin nemalar: ticari kazanca dahil edilir. Bu
kapsamda nakit teminatlarin nemalar1 %15 stopaja tabidir. Ancak kaynakta kesilen vergiler
beyan edilen kazang iizerinden hesaplanacak gelir vergisine mahsup edilir. Elde edilen nemalar

nedeniyle Katma Deger Vergisi (KDV) hesaplanmaz.

Sozlesmenin nakdi uzlasma ile sonuglandirilmasi veya ters pozisyon alinmak suretiyle
kapatilmas1 durumunda doéviz, altin, emtia ve elektrik vadeli islem sdzlesmelerinden elde edilen
kazanclar icin %10 stopaj uygulanmakta olup, ilgili kazang ticari kazanca dahil edilir. Pay ve pay
endeksine dayali vadeli islem so6zlesmelerinden elde edilen kazanglar icin ise %0 stopaj
uygulanmakta olup, ilgili kazanc ticari kazanca dahil edilir. GVK’'nin Gegici 67 nci maddenin (1)
numaral fikrasi uyarinca ayni tir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracindan elde
edilen kazang veya zararlar mahsup edilebilmektedir. Kaynakta kesilen vergiler beyan edilen
kazanc lizerinden hesaplanacak gelir vergisine mahsup edilir. Zararlar ticari kazang¢tan indirilir.

Elden cikartma sebebiyle KDV hesaplanmaz.
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1.1.1.2. Opsiyon Sozlesmeleri
1.1.1.2.1. Opsiyon S6zlesmelerinde Uzun Pozisyona Sahip Olunmasi Halinde

Opsiyon primi islem yapildiginda 6édenen opsiyon s6zlesmelerinde, pozisyon tutuldugu siire
icerisinde giincellestirme islemi yapilmadigindan vergiye tabi bir kar/zarar s6z konusu
olmayacaktir. Takasbank’a yatirilan teminatlarin nemalar1 ticari kazanca dahil edilir. Bu
kapsamda nakit teminatlarin nemalar1 %15 stopaja tabidir. Ancak kaynakta kesilen vergiler
beyan edilen kazang ilizerinden hesaplanacak gelir vergisine mahsup edilir. Elde edilen nemalar

nedeniyle Katma Deger Vergisi (KDV) hesaplanmaz.

Sozlesmenin nakdi uzlagsma ile sonuglandirilmasi durumunda pay ve pay endeksine dayali
opsiyon sozlesmelerinden elde edilen kazanglar icin %0 stopaj uygulanmakta olup, ilgili kazang
ticari kazanca dahil edilir. Odenen opsiyon primi ticari kazangtan indirilebilir bir gider unsuru

haline gelir.

Sozlesmenin ters pozisyon alinmak suretiyle kapatilmasi durumunda pay ve pay endeksine
dayali opsiyon sozlesmelerinden elde edilen kazanglar (tahsil edilen ve 6denen opsiyon primleri
arasindaki fark) i¢in %0 stopaj uygulanmakta olup, ilgili kazang ticari kazanca dahil edilir. Tahsil
edilen ve 6denen opsiyon primleri arasindaki fark negatif ise zarar ticari kazanctan indirilir.
Tahsil edilen opsiyon primi gelir, 6denen opsiyon primi ise gider olarak kaydedilir. Tahsil edilen
opsiyon primi tizerinden KDV hesaplanmaz. GVK'nin Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasi
uyarinca ayni tiir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracindan elde edilen kazang veya
zararlar mahsup edilebilmektedir. Kaynakta kesilen vergiler beyan edilen kazang lizerinden

hesaplanacak gelir vergisine mahsup edilir.

Sozlesmeye ait hak kullanilmadan s6zlesmenin sonlanmasi durumunda édenen opsiyon

primi ticari kazanctan indirilebilecek bir gider unsuru haline gelir.
1.1.1.2.2. Opsiyon S6zlesmelerinde Kisa Pozisyona Sahip Olunmasi Halinde
Sozlesmede pozisyon alindiginda tahsil edilen opsiyon primi stopaja tabidir.

Opsiyon primi islem yapildiinda 6denen opsiyon sozlesmelerinde gilincellestirme islemi

yapilmadigindan vergiye tabi bir kar/zarar s6z konusu olmayacaktir. Takasbank’a yatirilan
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teminatlarin nemalari ticari kazanca dahil edilir. Bu kapsamda nakit teminatlarin nemalar1 %15
stopaja tabidir. Ancak kaynakta kesilen vergiler beyan edilen kazang iizerinden hesaplanacak
gelir vergisine mahsup edilir. Elde edilen nemalar nedeniyle Katma Deger Vergisi (KDV)

hesaplanmaz.

Sozlesmenin nakdi uzlasma ile sonug¢landirilmasi durumunda gergeklesen zarar ticari

kazanctan indirilir.

Sozlesmenin ters pozisyon alinmak suretiyle kapatilmasi durumunda pay ve pay endeksine
dayali opsiyon sozlesmelerinden elde edilen kazanglar (tahsil edilen ve 6denen opsiyon primleri
arasindaki fark) icin %0 stopaj uygulanmakta olup, ilgili kazang ticari kazanca dahil edilir. Tahsil
edilen ve 6denen opsiyon primleri arasindaki fark negatif ise zarar ticari kazanctan indirilir.
Tahsil edilen opsiyon primi gelir, 6denen opsiyon primi ise gider olarak kaydedilir. Tahsil edilen
opsiyon primi tizerinden KDV hesaplanmaz. GVK'nin Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasi
uyarinca ayni tiir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracindan elde edilen kazang veya
zararlar mahsup edilebilmektedir. Kaynakta kesilen vergiler beyan edilen kazang¢ lizerinden

hesaplanacak gelir vergisine mahsup edilir.
1.1.2. Ticari Faaliyet Kapsam Disinda islem Yapilmasi
1.1.2.1. Vadeli islem Sozlesmeleri

Vadeli islem so6zlesmelerinden elde edilen kazanclarin vergilendirmesi anlaminda uzun ve

kisa pozisyon sahipleri acisindan bir farklilik bulunmamaktadir.

Pozisyon tutuldugu siire icerisinde vade tarihine kadar giincelleme islemine bagh olarak
olusabilecek kazang vergiye tabi degildir. Takasbank’a yatirilan nakit teminatlarin nemalar1 %15
stopaja tabidir. Ilgili stopaj nihai vergi oldugundan soz konusu kazanclarin beyanina gerek

bulunmamaktadir.

Sozlesmenin nakdi uzlasma ile sonuglandirilmasi veya ters pozisyon alinmak suretiyle
kapatilmasi durumunda doéviz, altin, emtia ve elektrik vadeli islem s6zlesmelerinden elde edilen
kazanglar icin %10 stopaj uygulanmaktadir. Pay ve pay endeksine dayali vadeli islem
sozlesmelerinden elde edilen kazanglar icin ise %0 stopaj uygulanmaktadr. Ilgili stopajlar nihai
vergi oldugundan s6z konusu kazanglarin beyanina gerek bulunmamaktadir. GVK'nin Gegici 67

nci maddenin (1) numarali fikrasi uyarinca ayni tiir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
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aracindan elde edilen kazang veya zararlar mahsup edilebilmektedir Ancak bu kapsamda ortaya

¢ikan zararlar vergiye tabi diger kazanglardan indirilemez.
1.1.2.2. Opsiyon So6zlesmeleri
1.1.2.2.1. Opsiyon Sozlesmelerinde Uzun Pozisyona Sahip Olunmasi Halinde

Opsiyon primi islem yapildiginda 6denen opsiyon s6zlesmelerinde, pozisyon tutuldugu siire
icerisinde glincellestirme islemi yapilmadigindan vergiye tabi bir kazan¢ s6z konusu
olmayacaktir. Takasbank’a yatirilan nakit teminatlarin nemalar1 %15 stopaja tabidir. ilgili stopaj

nihai vergi oldugundan s6z konusu kazanglarin beyanina gerek bulunmamaktadir.

Sozlesmenin nakdi uzlasma ile sonuclandirilmasi veya ters pozisyon alinmak suretiyle
kapatilmasi (tahsil edilen ve 6denen opsiyon primleri arasindaki fark) durumunda pay ve pay
endeksine dayali opsiyon so6zlesmelerinden elde edilen kazanglar icin %0 stopaj
uygulanmaktadir. ilgili stopajlar nihai vergi oldugundan s6z konusu kazanglarin beyanina gerek
bulunmamaktadir. GVK'nin Gecici 67 nci maddenin (1) numaral fikras1 uyarinca aymi tir
menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracindan elde edilen kazang veya zararlar mahsup
edilebilmektedir. Ancak bu kapsamda ortaya ¢ikan zararlar vergiye tabi diger kazanclardan

indirilemez.

Sozlesmeye ait hak kullanilmadan s6zlesmenin sonlanmasi durumunda édenen opsiyon

primi vergiye tabi diger kazanglardan indirilemez.
1.1.2.2.2. Opsiyon S6zlesmelerinde Kisa Pozisyona Sahip Olunmasi Halinde
Opsiyon s6zlesmelerinde pozisyon alindiginda tahsil edilen opsiyon primi stopaja tabidir.

Opsiyon primi islem yapildiginda 6denen opsiyon s6zlesmelerinde, pozisyon tutuldugu siire
icerisinde glincellestirme islemi yapilmadigindan vergiye tabi bir kazan¢ s6z konusu
olmayacaktir. Takasbank’a yatirilan nakit teminatlarin nemalar1 %15 stopaja tabidir. Ilgili stopaj

nihai vergi oldugundan s6z konusu kazanglarin beyanina gerek bulunmamaktadir.

Sozlesmenin ters pozisyon alinmak suretiyle kapatilmasi (tahsil edilen ve 6denen opsiyon
primleri arasindaki fark) durumunda pay ve pay endeksine dayali opsiyon sézlesmelerinden

elde edilen kazanglar icin %0 stopaj uygulanmaktadir. lgili stopajlar nihai vergi oldugundan s6z
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konusu kazanglarin beyanina gerek bulunmamaktadir. GVK'nin Gecici 67 nci maddenin (1)
numarali fikrasi uyarinca ayn tiir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracindan elde
edilen kazang veya zararlar mahsup edilebilmektedir. Ancak bu kapsamda ortaya ¢ikan zararlar

vergiye tabi diger kazang¢lardan indirilemez.

1.2. Dar Miikellef Bireysel Yatirnmcilarin Vergilendirilmesi (Tiirkiye’de Yerlesik

Olmayan)
1.2.1. Ticari Faaliyet Kapsaminda islem Yapilmasi

GVK'1n 7.Maddesi uyarinca, ticari faaliyet kapsaminda degerlendirilen ticari kazanglarda,
kazang sahibinin Tiirkiye'de isyerinin olmasi veya daimi temsilci bulundurmasi ve kazancin bu

yerlerde veya bu temsilciler vasitasiyla saglanmasi gerekmektedir.
1.2.1.1. Vadeli islem Sézlesmeleri

Vadeli islem so6zlesmelerinden elde edilen kazanglarin vergilendirmesi anlaminda uzun ve

kisa pozisyon sahipleri a¢isindan bir farklilik bulunmamaktadir.

Pozisyon tutuldugu siire icerisinde borsa rayici ile degerleme yapilarak degerleme
sonucunda giincellestirme islemine bagli olarak olusacak kar/zarar ticari kazanca dahil
edilir/indirilir. Takasbank’a yatirilan teminatlarin nemalar1 ticari kazanca dahil edilir. Bu
kapsamda nakit teminatlarin nemalar1 %15 stopaja tabidir. Ancak kaynakta kesilen vergiler
beyan edilen kazang lizerinden hesaplanacak gelir vergisine mahsup edilir. Elde edilen nemalar

nedeniyle KDV hesaplanmaz.

Sozlesmenin nakdi uzlasma ile sonuclandirilmasi veya ters pozisyon alinmak suretiyle
kapatilmas1 durumunda doéviz, altin, emtia ve elektrik vadeli islem s6zlesmelerinden elde edilen
kazanclar icin %10 stopaj uygulanmakta olup, ilgili kazang ticari kazanca dahil edilir. Pay ve pay
endeksine dayali vadeli islem so6zlesmelerinden elde edilen kazanglar icin ise %0 stopaj
uygulanmakta olup, ilgili kazang ticari kazanca dahil edilir. GVK'nin Gegici 67 nci maddenin (1)
numarali fikrasi uyarinca ayni tiir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracindan elde
edilen kazang veya zararlar mahsup edilebilmektedir. Kaynakta kesilen vergiler beyan edilen
kazang lizerinden hesaplanacak gelir vergisine mahsup edilir. Zararlar ticari kazang¢tan indirilir.

Elden cikartma sebebiyle KDV hesaplanmaz.
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1.2.1.2. Opsiyon Soézlesmeleri
1.2.1.2.1. Opsiyon Sozlesmelerinde Uzun Pozisyona Sahip Olunmasi Halinde

Opsiyon primi islem yapildiginda 6denen opsiyon s6zlesmelerinde, pozisyon tutuldugu siire
icerisinde giincellestirme islemi yapilmadigindan vergiye tabi bir kar/zarar s6z konusu
olmayacaktir. Takasbank’a yatirilan teminatlarin nemalar1 ticari kazanca dahil edilir. Bu
kapsamda nakit teminatlarin nemalar1 %15 stopaja tabidir. Ancak kaynakta kesilen vergiler
beyan edilen kazang ilizerinden hesaplanacak gelir vergisine mahsup edilir. Elde edilen nemalar

nedeniyle Katma Deger Vergisi (KDV) hesaplanmaz.

Sozlesmenin nakdi uzlasma ile sonu¢landirilmasi durumunda pay ve pay endeksine dayali
opsiyon sozlesmelerinden elde edilen kazanclar i¢cin %0 stopaj uygulanmakta olup, ilgili kazang
ticari kazanca dahil edilir. Odenen opsiyon primi ticari kazanctan indirilebilir bir gider unsuru

haline gelir.

Sozlesmenin ters pozisyon alinmak suretiyle kapatilmas1 durumunda pay ve pay endeksine
dayali opsiyon sdzlesmelerinden elde edilen kazanglar (tahsil edilen ve 6denen opsiyon primleri
arasindaki fark) i¢in %0 stopaj uygulanmakta olup, ilgili kazang ticari kazanca dahil edilir. Tahsil
edilen ve 6denen opsiyon primleri arasindaki fark negatif ise zarar ticari kazanctan indirilir.
Tahsil edilen opsiyon primi gelir, 6denen opsiyon primi ise gider olarak kaydedilir. Tahsil edilen
opsiyon primi tizerinden KDV hesaplanmaz. GVK’'nin Gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasi
uyarinca ayni tiir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracindan elde edilen kazang veya
zararlar mahsup edilebilmektedir. Kaynakta kesilen vergiler beyan edilen kazang lizerinden

hesaplanacak gelir vergisine mahsup edilir.

Sozlesmeye ait hak kullanilmadan s6zlesmenin sonlanmasi durumunda édenen opsiyon

primi ticari kazang¢tan indirilebilecek bir gider unsuru haline gelir.
1.2.1.2.2. Opsiyon S6zlesmelerinde Kisa Pozisyona Sahip Olunmasi Halinde
Sozlesmede pozisyon alindiginda tahsil edilen opsiyon primi stopaja tabidir.
Opsiyon primi islem yapildiinda 6denen opsiyon sozlesmelerinde gilincellestirme islemi

yapilmadigindan vergiye tabi bir kar/zarar s6z konusu olmayacaktir. Takasbank’a yatirilan

teminatlarin nemalar1 ticari kazanca dahil edilir. Bu kapsamda nakit teminatlarin nemalar1 %15
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stopaja tabidir. Ancak kaynakta kesilen vergiler beyan edilen kazang lizerinden hesaplanacak
gelir vergisine mahsup edilir. Elde edilen nemalar nedeniyle Katma Deger Vergisi (KDV)

hesaplanmaz.

Sozlesmenin nakdi uzlasma ile sonuglandirilmasi durumunda gerceklesen zarar ticari

kazangtan indirilir.

Sozlesmenin ters pozisyon alinmak suretiyle kapatilmasi durumunda pay ve pay endeksine
dayali opsiyon sozlesmelerinden elde edilen kazanglar (tahsil edilen ve 6denen opsiyon primleri
arasindaki fark) icin %0 stopaj uygulanmakta olup, ilgili kazang ticari kazanca dahil edilir. Tahsil
edilen ve 6denen opsiyon primleri arasindaki fark negatif ise zarar ticari kazanctan indirilir.
Tahsil edilen opsiyon primi gelir, 6denen opsiyon primi ise gider olarak kaydedilir. Tahsil edilen
opsiyon primi tizerinden KDV hesaplanmaz. GVK’'nin Gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasi
uyarinca ayni tiir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracindan elde edilen kazang veya
zararlar mahsup edilebilmektedir. Kaynakta kesilen vergiler beyan edilen kazang tlzerinden

hesaplanacak gelir vergisine mahsup edilir.
1.2.2. Ticari Faaliyet Kapsam Disinda Islem Yapilmasi
1.2.2.1.  Vadeli islem Sézlesmeleri

Vadeli islem sozlesmelerinden elde edilen kazanglarin vergilendirmesi anlaminda uzun ve

kisa pozisyon sahipleri a¢isindan bir farklilik bulunmamaktadir.

Pozisyon tutuldugu siire icerisinde vade tarihine kadar giincelleme islemine bagh olarak
olusabilecek kazang vergiye tabi degildir. Takasbank’a yatirilan nakit teminatlarin nemalar1 %15
stopaja tabidir. Ilgili stopaj nihai vergi oldugundan séz konusu kazanclarin beyanina gerek

bulunmamaktadir. Cifte Vergilendirmenin Onlenmesi Anlasmalari hiikiimleri saklidir.

Sozlesmenin nakdi uzlasma ile sonuglandirilmasi veya ters pozisyon alinmak suretiyle
kapatilmasi durumunda doéviz, altin, emtia ve elektrik vadeli islem s6zlesmelerinden elde edilen
kazanclar icin %10, pay ve pay endeksine dayali vadeli islem sozlesmelerinden elde edilen
kazanglar igin %0 stopaj uygulanmaktadir. ilgili stopajlar nihai vergi oldugundan séz konusu
kazanclarin beyanina gerek bulunmamaktadir. GVK’'nin Gegici 67 nci maddenin (1) numaral

fikrasi uyarinca ayni tir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracindan elde edilen
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kazang veya zararlar mahsup edilebilmektedir. Zararlar vergiye tabi diger kazan¢ unsurlarindan

indirilemez.
1.2.2.2. Opsiyon Soézlesmeleri
1.2.2.2.1. Opsiyon Sozlesmelerinde Uzun Pozisyona Sahip Olunmasi Halinde

Opsiyon primi islem yapildiginda 6denen opsiyon sozlesmelerinde giincellestirme islemi
yapilmadigindan vergiye tabi bir kar/zarar s6z konusu olmayacaktir. Takasbank’a yatirilan nakit
teminatlarin nemalar1 %15 stopaja tabidir. Ilgili stopaj nihai vergi oldugundan séz konusu
kazanglarin beyanina gerek bulunmamaktadir. Cifte Vergilendirmenin Onlenmesi Anlasmalari

hiikiimleri saklidir.

Sozlesmenin nakdi uzlasma ile sonuglandirilmasi veya ters pozisyon alinmak suretiyle
kapatilmasi (tahsil edilen ve 6denen opsiyon primleri arasindaki fark) durumunda pay ve pay
endeksine dayali opsiyon sozlesmelerinden elde edilen kazanglar icin %0 stopaj
uygulanmaktadir. ilgili stopajlar nihai vergi oldugundan séz konusu kazanglarin beyanina gerek
bulunmamaktadir. GVK'nin Gecici 67 nci maddenin (1) numaral fikras1 uyarinca aymi tir
menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracindan elde edilen kazang veya zararlar mahsup
edilebilmektedir. Ancak bu kapsamda ortaya ¢ikan zararlar vergiye tabi diger kazanclardan

indirilemez.

Sozlesmeye ait hak kullanilmadan s6zlesmenin sonlanmasi durumunda édenen opsiyon

primi vergiye tabi diger kazanglardan indirilemez.
1.2.2.2.2, Opsiyon S6zlesmelerinde Kisa Pozisyona Sahip Olunmasi Halinde
Sozlesmede pozisyon alindiginda tahsil edilen opsiyon primi stopaja tabidir.

Opsiyon primi islem yapildiginda 6denen opsiyon sozlesmelerinde glincellestirme islemi
yapilmadigindan vergiye tabi bir kar/zarar s6z konusu olmayacaktir. Takasbank’a yatirilan nakit
teminatlarin nemalar1 %15 stopaja tabidir. Ilgili stopaj nihai vergi oldugundan séz konusu
kazanclarin beyamna gerek bulunmamaktadir. Cifte Vergilendirmenin Onlenmesi Anlagmalari

hiikiimleri saklhidir.
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Sozlesmenin ters pozisyon alinmak suretiyle kapatilmasi (tahsil edilen ve 6denen opsiyon
primleri arasindaki fark) durumunda pay ve pay endeksine dayali opsiyon sézlesmelerinden
elde edilen kazanclar i¢in %0 stopaj uygulanmaktadr. {lgili stopajlar nihai vergi oldugundan séz
konusu kazanglarin beyanina gerek bulunmamaktadir. GVK'nin Gegici 67 nci maddenin (1)
numaral fikrasi uyarinca ayn tiir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracindan elde

edilen kazang veya zararlar mahsup edilebilmektedir. Ancak bu kapsamda ortaya ¢ikan zararlar

vergiye tabi diger kazanclardan indirilemez.
2. Kurumsal Yatirnmcilar

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun (KVK) 3.Maddesi uyarinca; ilgili Kanunun
1.Maddesinde sayilan sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya
vakiflara ait iktisadi isletmeler ve is ortakliklarindan kanuni veya is merkezi Tiirkiye'de
bulunanlar tam miikellefiyet kapsaminda gerek Tiirkiye icinde gerekse Tiirkiye disinda elde
ettikleri kazanglarin tamami tzerinden vergilendirilirler. Kanuni merkez; vergiye tabi
kurumlarin kurulus kanunlarinda, tiiziiklerinde, ana statiilerinde veya so6zlesmelerinde
gosterilen merkezdir. Is merkezi ise; is bakimindan islemlerin fiilen toplandig1 ve yonetildigi

merkezdir.

Kanuni ve is merkezi yurtdisinda olan kurumsal yatirimcilarin vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelerinden Turkiye’'de elde ettikleri gelirlerin vergilendirilmesi ilgili islemleri Tiirkiye’de

bulunan bir isyeri veya daimi temsilci araciliiyla yapip yapmadiklarina gore degismektedir.
2.1. Tam Miikellef Kurumsal Yatirimcilarin Vergilendirilmesi (Tiirkiye’'de Yerlesik)

2.1.1. Vadeli islem Sézlesmeleri

Vadeli islem sozlesmelerinden elde edilen kazanglarin vergilendirmesi anlaminda uzun ve

kisa pozisyon sahipleri a¢isindan bir farklilik bulunmamaktadir.

Pozisyon tutuldugu siire icerisinde borsa rayici ile degerleme yapilarak degerleme
sonucunda giincellestirme islemine bagh olarak olusacak kar/zarar kurum kazancina dahil
edilir/indirilir. Takasbank’a yatirilan teminatlarin nemalar1 kurum kazancina dahil edilir. Bu
kapsamda nakit teminatlarin nemalar1 %15 stopaja tabidir. Ancak kaynakta kesilen vergiler

beyan edilen kazang¢ tlizerinden hesaplanacak kurumlar vergisine mahsup edilir. Banka ve
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Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) miikelleflerince BSMV hesaplanir. Elde edilen nemalar

nedeniyle KDV hesaplanmaz.

Sozlesmenin nakdi uzlasma ile sonuclandirilmasi veya ters pozisyon alinmak suretiyle
kapatilmasi durumunda doéviz, altin, emtia ve elektrik vadeli islem s6zlesmelerinden elde edilen
kazanglar icin, tam miikellef sermaye sirketleri ile yatirim fon ve ortakliklari icin %0, diger tam
miikellef kurumlar icin %10 stopaj uygulanmakta olup, ilgili kazan¢ kurum kazancina dahil
edilir. Pay ve pay endeksine dayali vadeli islem sozlesmelerinden elde edilen kazanclar ise tiim
tam miikellef kurumsal yatinnmcilar igin %0 stopaja tabidir. ilgili kazang¢ kurum kazancina dahil
edilir. GVK'nin Gecici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasi uyarinca ayn tiir menkul kiymet veya
diger sermaye piyasasi aracindan elde edilen kazang¢ veya zararlar mahsup edilebilmektedir.
Kaynakta kesilen vergiler beyan edilen kazang¢ lzerinden hesaplanacak kurumlar vergisine

mahsup edilir. Zararlar kurum kazancindan indirilir.

Elden cikartma sebebiyle KDV hesaplanmaz. BSMV miikelleflerince lehe kalan paralar
BSMV’den istisnadir.

2.1.2. Opsiyon Sozlesmeleri
2.1.2.1. Opsiyon S6zlesmelerinde Uzun Pozisyona Sahip Olunmasi Halinde

Opsiyon primi islem yapildiginda 6denen opsiyon s6zlesmelerinde, pozisyon tutuldugu siire
icerisinde giincellestirme islemi yapilmadigindan vergiye tabi bir kar/zarar s6z konusu
olmayacaktir. Takasbank’a yatirilan teminatlarin nemalar1 kurum kazancina dahil edilir. Bu
kapsamda nakit teminatlarin nemalar1 %15 stopaja tabidir. Ancak kaynakta kesilen vergiler
beyan edilen kazang¢ lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisine mahsup edilir. Banka ve
Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) miikelleflerince BSMV hesaplanir. Elde edilen nemalar

nedeniyle KDV hesaplanmaz.

Sozlesmenin nakdi uzlasma ile sonuglandirilmasi durumunda pay ve pay endeksine dayali
opsiyon sozlesmelerinden elde edilen kazanglar icin tiim tam miikellef kurumsal yatirimcilara
%0 stopaj uygulanmakta olup, ilgili kazang kurum kazancina dahil edilir. Odenen opsiyon primi

kurum kazancindan indirilebilir bir gider unsuru haline gelir.

Sozlesmenin ters pozisyon alinmak suretiyle kapatilmasi durumunda pay ve pay endeksine

dayali opsiyon sozlesmelerinden elde edilen kazanglar (tahsil edilen ve 6denen opsiyon primleri



)

BORSA

ISTANBUL
arasindaki fark) icin tiim tam miikellef kurumsal yatirimcilara %0 stopaj uygulanmakta olup,
ilgili kazan¢ kurum kazancina dahil edilir. Tahsil edilen ve 6denen opsiyon primleri arasindaki
fark negatif ise zarar kurum kazancindan indirilir. Tahsil edilen opsiyon primi gelir, 6denen
opsiyon primi ise gider olarak kaydedilir. Tahsil edilen opsiyon primi lizerinden KDV
hesaplanmaz. GVK'nin Gecici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasi uyarinca ayni tiir menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi aracindan elde edilen kazan¢ veya zararlar mahsup

edilebilmektedir. Kaynakta kesilen vergiler beyan edilen kazang¢ tizerinden hesaplanacak

kurumlar vergisine mahsup edilir.

Elden ¢ikartma sebebiyle KDV hesaplanmaz. BSMV miikelleflerince lehe kalan paralar
BSMV’den istisnadir.

Sozlesmeye ait hak kullanilmadan s6zlesmenin sonlanmasi durumunda édenen opsiyon

primi kurum kazancindan indirilebilecek bir gider unsuru haline gelir.
2.1.2.2. Opsiyon Sozlesmelerinde Kisa Pozisyona Sahip Olunmasi Halinde
Sozlesmede pozisyon alindiginda tahsil edilen opsiyon primi stopaja tabidir.

Opsiyon primi islem yapildiginda 6denen opsiyon s6zlesmelerinde, pozisyon tutuldugu siire
icerisinde giincellestirme islemi yapilmadigindan vergiye tabi bir kar/zarar s6z konusu
olmayacaktir. Takasbank’a yatirillan teminatlarin nemalar1 kurum kazancina dahil edilir. Bu
kapsamda nakit teminatlarin nemalar1 %15 stopaja tabidir. Ancak kaynakta kesilen vergiler
beyan edilen kazang¢ lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisine mahsup edilir. Banka ve
Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) miikelleflerince BSMV hesaplanir. Elde edilen nemalar

nedeniyle KDV hesaplanmaz.

Sozlesmenin nakdi uzlasma ile sonuclandirilmasi durumunda gergeklesen zarar kurum

kazancindan indirilir.

Sozlesmenin ters pozisyon alinmak suretiyle kapatilmasi durumunda pay ve pay endeksine
dayali opsiyon s6zlesmelerinden elde edilen kazanglar (tahsil edilen ve 6denen opsiyon primleri
arasindaki fark) icin tiim tam miikellef kurumsal yatirimcilara %0 stopaj uygulanmakta olup,
ilgili kazan¢ kurum kazancina dahil edilir. Tahsil edilen ve 6denen opsiyon primleri arasindaki
fark negatif ise zarar kurum kazancindan indirilir. Tahsil edilen opsiyon primi gelir, 6denen

opsiyon primi ise gider olarak kaydedilir. Tahsil edilen opsiyon primi {lizerinden KDV
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hesaplanmaz. GVK'nin Gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasi uyarinca ayni tiir menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi aracindan elde edilen kazan¢ veya zararlar mahsup
edilebilmektedir. Kaynakta kesilen vergiler beyan edilen kazang¢ tizerinden hesaplanacak

kurumlar vergisine mahsup edilir.

Elden cikartma sebebiyle KDV hesaplanmaz. BSMV miikelleflerince lehe kalan paralar
(opsiyon primi) BSMV’den istisnadir.

2.2. Dar Miikellef Kurumsal Yatirimcilarin Vergilendirilmesi (Tiirkiye’de Yerlesik

Olmayan)

2.2.1. Tirkiye'de Bir isyeri Veya Daimi Temsilcisi Olmayan Dar Miikellef Kurumsal

Yatirimcilarin Vergilendirilmesi
2.2.1.1.  Vadeli islem Sézlesmeleri

Vadeli islem so6zlesmelerinden elde edilen kazanclarin vergilendirmesi anlaminda uzun ve

kisa pozisyon sahipleri acisindan bir farklilik bulunmamaktadir.

Pozisyon tutuldugu siire igerisinde giincelleme islemine bagh olarak olusacak kazang vergiye
tabi degildir. Takasbank’a yatirilan nakit teminatlarin nemalar1 %15 stopaja tabidir. Ilgili stopaj
nihai vergi oldugundan s6z konusu kazanglarin beyanina gerek bulunmamaktadir. Cifte

Vergilendirmenin Onlenmesi Anlagsmalar: hiikiimleri saklidir.

Sozlesmenin nakdi uzlasma ile sonuglandirilmasi veya ters pozisyon alinmak suretiyle
kapatilmas1 durumunda doéviz, altin, emtia ve elektrik vadeli islem s6zlesmelerinden elde edilen
kazanclar icin, dar miikellef sermaye sirketleri ile yatirim fon ve ortakliklari icin %0, diger dar
miikellef kurumlar i¢in %10 stopaj uygulanmaktadir. Pay ve pay endeksine dayali vadeli islem
sozlesmelerinden elde edilen kazanglarda ise tiim dar miikellef kurumsal yatirimcilar %0
stopaja tabidir. ilgili stopaj nihai vergidir. S6z konusu kazanglarin beyan gerekli degildir. Zarar
edilmesi durumunda bu surette dogan zarar, varsa vergiye tabi diger kazan¢ unsurlarindan

indirilemez. Cifte Vergilendirmenin Onlenmesi Anlasmalari hiikiimleri saklidir.
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2.2.1.2. Opsiyon Sozlesmeleri
2.2.1.2.1. Opsiyon Sozlesmelerinde Uzun Pozisyona Sahip Olunmasi Halinde

Opsiyon primi islem yapildiginda 6denen opsiyon s6zlesmelerinde, pozisyon tutuldugu siire
icerisinde gilincellestirme islemi yapilmadigindan vergiye tabi bir kar/zarar séz konusu
olmayacaktir. Takasbank’a yatirilan nakit teminatlarin nemalar1 %15 stopaja tabidir. Ilgili stopaj
nihai vergi oldugundan s6z konusu kazanglarin beyanina gerek bulunmamaktadir. Cifte

Vergilendirmenin Onlenmesi Anlagmalar: hiikiimleri sakhdr.

Sozlesmenin nakdi uzlasma ile sonuglandirilmasi veya ters pozisyon alinmak suretiyle
kapatilmasi (tahsil edilen ve 6denen opsiyon primleri arasindaki fark) durumunda pay ve pay
endeksine dayali opsiyon sézlesmelerinden elde edilen kazanglarda %0 stopaj uygulanmaktadir.
llgili stopaj nihai vergidir. S6z konusu kazanglarin beyani gerekli degildir. Zarar edilmesi
durumunda bu surette dogan zarar, varsa vergiye tabi diger kazan¢ unsurlarindan indirilemez.

Cifte Vergilendirmenin Onlenmesi Anlagmalar hiikiimleri sakhidir.

2.2.1.2.2. Opsiyon S6zlesmelerinde Kisa Pozisyona Sahip Olunmasi Halinde

Sozlesmede pozisyon alindiginda tahsil edilen opsiyon primi stopaja tabidir.

Opsiyon primi islem yapildiginda 6denen opsiyon s6zlesmelerinde, pozisyon tutuldugu siire
icerisinde giincellestirme islemi yapilmadigindan vergiye tabi bir kar/zarar s6z konusu
olmayacaktir. Takasbank’a yatirilan nakit teminatlarin nemalar1 %15 stopaja tabidir. ilgili stopaj
nihai vergi oldugundan s6z konusu kazanglarin beyanina gerek bulunmamaktadir. Cifte

Vergilendirmenin Onlenmesi Anlagmalar: hiikiimleri sakhdr.

Sozlesmenin ters pozisyon alinmak suretiyle kapatilmasi (tahsil edilen ve 6denen opsiyon
primleri arasindaki fark) durumunda pay ve pay endeksine dayali opsiyon sézlesmelerinden
elde edilen kazanglarda %0 stopaj uygulanmaktadir. ilgili stopaj nihai vergidir. S6z konusu
kazanglarin beyani gerekli degildir. Zarar edilmesi durumunda bu surette dogan zarar, varsa
vergiye tabi diger kazan¢ unsurlarindan indirilemez. Cifte Vergilendirmenin Onlenmesi

Anlasmalar1 hiikiimleri sakhdir.
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2.2.2. Tirkiye’de Bir Isyeri Veya Daimi Temsilci Araciligiyla Islem Yapan Dar

Miikellef Kurumsal Yatirimcilarin Vergilendirilmesi
2.2.2.1. Vadeli islem Sézlesmeleri

Vadeli islem sozlesmelerinden elde edilen kazanglarin vergilendirmesi anlaminda uzun ve

kisa pozisyon sahipleri acisindan bir farklilik bulunmamaktadir.

Pozisyon tutuldugu siire icerisinde borsa rayici ile degerleme yapilarak degerleme
sonucunda giincellestirme islemine bagh olarak olusacak kar/zarar kurum kazancina dahil
edilir/indirilir. Takasbank’a yatirilan teminatlarin nemalar1 kurum kazancina dahil edilir. Bu
kapsamda nakit teminatlarin nemalar1 %15 stopaja tabidir. Ancak kaynakta kesilen vergiler
beyan edilen kazanc¢ iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisine mahsup edilir. BSMV

miikelleflerince BSMV hesaplanir. Elde edilen nemalar nedeniyle KDV hesaplanmaz.

Sozlesmenin nakdi uzlasma ile sonuclandirilmasi veya ters pozisyon alinmak suretiyle
kapatilmasi durumunda doviz, altin, emtia ve elektrik vadeli islem s6zlesmelerinden elde edilen
kazanclar i¢in, sermaye sirketleri ile yatirim fon ve ortakliklari icin %0, diger kurumlar i¢cin %10
stopaj uygulanmakta olup, ilgili kazan¢ kurum kazancina dahil edilir. Pay ve pay endeksine
dayali vadeli islem sézlesmelerinden elde edilen kazanglar ise tiim kurumsal yatirimcilar igin %0
stopaja tabidir. ilgili kazan¢ kurum kazancina dahil edilir. GVK’'nin Gegici 67 nci maddenin (1)
numaral fikrasi uyarinca ayni tiir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracindan elde
edilen kazang veya zararlar mahsup edilebilmektedir. Kaynakta kesilen vergiler beyan edilen
kazang lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisine mahsup edilir. Zararlar kurum kazancindan

indirilir.

Elden ¢ikartma sebebiyle KDV hesaplanmaz. BSMV miikelleflerince lehe kalan paralar
BSMV’den istisnadir.

2.2.2.2. Opsiyon Sozlesmeleri
2.2.2.2.1. Opsiyon Sozlesmelerinde Uzun Pozisyona Sahip Olunmasi Halinde
Opsiyon primi islem yapildiginda 6denen opsiyon s6zlesmelerinde, pozisyon tutuldugu siire

icerisinde gilincellestirme islemi yapilmadigindan vergiye tabi bir kar/zarar soz konusu

olmayacaktir. Takasbank’a yatirilan teminatlarin nemalar1 kurum kazancina dahil edilir. Bu
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kapsamda nakit teminatlarin nemalar1 %15 stopaja tabidir. Ancak kaynakta kesilen vergiler
beyan edilen kazang¢ tlizerinden hesaplanacak kurumlar vergisine mahsup edilir. Banka ve
Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) miikelleflerince BSMV hesaplanir. Elde edilen nemalar

nedeniyle KDV hesaplanmaz.

Sozlesmenin nakdi uzlasma ile sonuglandirilmasi durumunda pay ve pay endeksine dayal
opsiyon sozlesmelerinden elde edilen kazanglar icin %0 stopaj uygulanmakta olup, ilgili kazang
kurum kazancina dahil edilir. Odenen opsiyon primi kurum kazancindan indirilebilir bir gider

unsuru haline gelir.

Sozlesmenin ters pozisyon alinmak suretiyle kapatilmasi durumunda pay ve pay endeksine
dayali opsiyon sdzlesmelerinden elde edilen kazanglar (tahsil edilen ve 6denen opsiyon primleri
arasindaki fark) icin %0 stopaj uygulanmakta olup, ilgili kazan¢ kurum kazancina dahil edilir.
Tahsil edilen ve 6denen opsiyon primleri arasindaki fark negatif ise zarar kurum kazancindan
indirilir. Tahsil edilen opsiyon primi gelir, 6denen opsiyon primi ise gider olarak kaydedilir.
Tahsil edilen opsiyon primi lizerinden KDV hesaplanmaz. GVK'nin Gegici 67 nci maddenin (1)
numaral fikrasi uyarinca ayni tir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracindan elde
edilen kazang veya zararlar mahsup edilebilmektedir. Kaynakta kesilen vergiler beyan edilen

kazanc tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisine mahsup edilir.

Elden cikartma sebebiyle KDV hesaplanmaz. BSMV miikelleflerince lehe kalan paralar
BSMV’den istisnadir.

Sozlesmeye ait hak kullanilmadan s6zlesmenin sonlanmasi durumunda 6denen opsiyon

primi kurum kazancindan indirilebilecek bir gider unsuru haline gelir.

2.2.2.2.2. Opsiyon S6zlesmeleri Kisa Pozisyona Sahip Olunmasi Halinde
Sozlesmede pozisyon alindiginda tahsil edilen opsiyon primi stopaja tabidir.

Opsiyon primi islem yapildiginda 6édenen opsiyon sozlesmelerinde, pozisyon tutuldugu siire
icerisinde giincellestirme islemi yapilmadigindan vergiye tabi bir kar/zarar s6z konusu
olmayacaktir. Takasbank’a yatirilan teminatlarin nemalar1 kurum kazancina dahil edilir. Bu
kapsamda nakit teminatlarin nemalar1 %15 stopaja tabidir. Ancak kaynakta kesilen vergiler

beyan edilen kazang lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisine mahsup edilir. Banka ve
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Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) miikelleflerince BSMV hesaplanir. Elde edilen nemalar

nedeniyle KDV hesaplanmaz.

Sozlesmenin nakdi uzlasma ile sonuclandirilmasi durumunda gerceklesen zarar kurum

kazancindan indirilir.

Sozlesmenin ters pozisyon alinmak suretiyle kapatilmasi durumunda pay ve pay endeksine
dayali opsiyon sozlesmelerinden elde edilen kazanglar (tahsil edilen ve 6denen opsiyon primleri
arasindaki fark) icin tiim tam miikellef kurumsal yatirimcilara %0 stopaj uygulanmakta olup,
ilgili kazan¢ kurum kazancina dahil edilir. Tahsil edilen ve 6denen opsiyon primleri arasindaki
fark negatif ise zarar kurum kazancindan indirilir. Tahsil edilen opsiyon primi gelir, 6denen
opsiyon primi ise gider olarak kaydedilir. Tahsil edilen opsiyon primi iizerinden KDV
hesaplanmaz. GVK'nin Gecici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasi uyarinca aymi tiir menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi aracindan elde edilen kazang¢ veya zararlar mahsup
edilebilmektedir. Kaynakta kesilen vergiler beyan edilen kazan¢ tlizerinden hesaplanacak

kurumlar vergisine mahsup edilir.

Elden cikartma sebebiyle KDV hesaplanmaz. BSMV miikelleflerince lehe kalan paralar
(opsiyon primi) BSMV’den istisnadir.



