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Konu : Varant ve Sertifikalarda Islem Esaslar1
Degisikligi Hk.

Sayin Yetkili,

Borsamiz Pay Piyasasi biinyesinde Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazarinda islem gormekte olan
yatirnm kurulusu varantlar1 ve sertifikalarinin yiiksek seviyede piyasa bilgisi ve uzmanlik gerektiren
sermaye piyasasi araglar1 olmasi nedeniyle varant islemlerinde 6zellikle bireysel yatirimcilar tarafindan
hatali islemler yapilabildigi goriilmektedir. Bu nedenle yatirim kurulusu varantlar1 ve sertifikalarinda
oncelikle hatali fiyat olusumunun ve hatali islem yapilmasinin 6nlenebilmesi amaciyla islem esaslarina
iliskin olarak asagida yer alan degisikliklerin yapilmasi kararlagtirilmistir.

Buna gore;

® Varant ve sertifikalarin islem gordiikleri seans ¢izelgesi igerisinde 10:00 — 10:02 saatleri arasinda
yalnizca piyasa yapict kotasyonlarinin iletilebilecegi yeni bir seans bdliimi
(P_SALTKOTASYON) uygulanmaya baslanacaktir. Bu seans bdliimiinde kotasyon emri haricinde
emir iletimi yapilamayacak ve islem gerceklestirilemeyecektir.

® Varant ve sertifika islem siralarina piyasa ve piyasadan limite emir tiirleri kabul edilmeyecektir.

® Varant emirlerinde ve kotasyonlarinda maksimum emir degeri 250.000 TL olarak uygulanacaktir.

® Varantlar 6zelinde fiyat tist sinir1 50 TL olarak belirlenmistir. Varant iglem siralarina 50 TL'nin
tizerinde fiyat girisi yapilamayacaktir.

Bu hususlara ek olarak yatirim kurulusu varantlar1 ve sertifikalarina 6zgii olarak maddi hata nedeniyle
yapilacak islem iptal taleplerinin degerlendirme kriterleri asagida belirtilen sekilde yeniden
diizenlenmistir.

® Hatali Islem Iptal Basvuru Siiresi: Iptali talep edilen islem veya islemlerin gerceklesme
zamanindan itibaren 30 dakika icerisinde hatali igslem iptal bagvurusu yapilabilir. Seansin bitimine
kalan siirenin 30 dakikadan az oldugu durumlarda iptali talep edilen islem veya islemlerin
ger¢ceklesme anindan itibaren 10 dakika igerisinde hatali islem iptal basvurusu yapilabilir. Seans
tamamlamdiktan sonra islem iptali yapilmamasi1 esastir. Seansin bitimine kalan siirenin 30
dakikadan az oldugu ve bu siirenin iptal talebinin saglikli bir sekilde degerlendirilebilmesi igin
yeterli olmadigi durumlarda iptal talebi Pay Piyasasi Operasyon Direktorliigii tarafindan
reddedilebilir.

® Hatali Islem Iptal Talebinin Kabul Edilecegi Fiyat Seviyeleri: Islem iptal talebinin
degerlendirmeye alinmasi i¢in islem fiyatinin referans fiyata gére minimum uzakliklar1 asagidaki
gibi belirlenmistir. Tabloda belirtilen oranlarla referans fiyat iizerinden hesaplanacak fiyat
araliklar1 disinda kalan fiyatlardan gerceklesmis islemler hatali islem iptali talebine konu olabilir.
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® slem Iptali Referans Fiyati: Iptali talep edilen islemlerin fiyat kriterini saglayip saglamadiginin
degerlendirilmesinde ve asgari islem degeri hesaplamasinda islem iptali referans fiyati kullanilir.
Iptali talep edilen islemlerin gerceklesme aninda gecerli olan piyasa yapici kotasyonlarma ait
fiyatlarin ortalamasi veya kotasyonun tek tarafinin olmasi durumunda bu fiyat referans fiyat olarak
alinir. Tlgili anda piyasa yapici kotasyonunun bulunmamasi veya iptal talebinin kotasyon fiyatinin
yanlishgindan kaynaklanmasi halinde girilmis olan son dogru kotasyon veya iptali talep edilen
islemlerden dnceki son islem fiyat: referans fiyat olarak alinr. Iptali talep edilen islemden &nce bir
fiyatin bulunmadigi veya son fiyatin enstriimanin gercek degerini yansitmadiginin
degerlendirilmesi durumunda referans fiyat; pasifte bekleyen en iyi alig satig fiyati, bir onceki
kapanis fiyati, i¢sel deger (isleme koyma fiyati — dayanak fiyat1), dayanak varligin fiyat degisimi
veya piyasa yapicinin goriisii de degerlendirilerek Pay Piyasasi Operasyon Direktorliigii tarafindan
belirlenir. Referans fiyat hesaplanirken bulunan deger virgiilden sonra 2 haneye (kurusa)
yuvarlanarak dikkate alinir (referans fiyat 1 kurus ve katlar1 olabilir).

® Asgari Islem Degeri: Islem iptali basvurusunun degerlendirmeye alinabilmesi icin iptale konu
islemin degerinin en az 20.000 TL olmas: gerekmektedir. islem degerinin tespiti islem fiyat1 veya
referans fiyattan yiiksek olani kullanilarak yapilacaktir. Toplam islem degeri; ayn1 aract kurum ve
miisteri hesap numarasindan ayni islem sirasinda tek emirle ve/veya tek seferde gerceklesmis
islemlerin toplam degeri bulunarak hesaplanir. Bu kriterin degerlendirilmesinde iptali talep edilen
islem veya islemlerin diger degerlendirme kosullarini saglamasi sart1 aranacaktir.

® Hatali Islem Iptal Talebi Basvuru Sekli ve Talebin Asgari Unsurlari: Hatali isleme/islemlere iliskin
iptal talebi, islemlerin taraflarindan biri veya her iki taraf araciligiyla bas temsilci yetkili islem
Terminalleri (TW, Omnet API) ve/veya yazili, elektronik iletisim kanallar1 vb. araglar yoluyla Pay
Piyasas1 Operasyon Direktérliigiine iletilir. islem iptal taleplerinin islem terminalleri iizerinden
iletilmesi esastir. Iptal talebi esnasinda iptali talep edilen islemlere ait islem zamani, islem sirasi,
islem numarasi, islem fiyati, islem miktari, isleme doniigen hatali emrin numarasi, emri giren
kullanici bilgisi ve miisteri hesap numarasi e-posta yolu ile pay@borsaistanbul.com adresine

gonderilir.

Uyelerimizin testlerini gergeklestirebilmeleri amaciyla BISTECH iiye test ortamma (IP:10.57.3.8)
yukarida belirtilen degisikliklere iliskin tanimlamalar yapilmaistir.



Yukarida belirtilen tiim degisiklikler 10/04/2023 tarihinden itibaren ytiriirliige girecektir. Ekte yer alan
degisiklik cetvelinde belirtildigi sekilde giincellenecek Pay Piyasasi Prosediiriine Borsamiz kurumsal
internet sitesinden (https://borsaistanbul.com/tr/saytfa/146/prosedurler) ulasilabilir.

Bilgi edinilmesini ve geregini rica ederim.

Korkmaz ERGUN
Genel Miidiir
Yonetim Kurulu Uyesi

Ek:
1 - Pay Piyasasi Prosediir Degisiklik Cetveli (7 Sayfa)
2 - Varant ve Sertifika Yeni Isleyis Esaslar1 ingilizce Duyuru (3 Sayfa)

Dagitim:
Pay Piyasas1 Uyeleri

Bu belge, guvenli elektronik imza ile imzalanmistir.
Dogrulama Kodu: 88669B5E-415D-4EE8-8496-0268D45F49BD Dogrulama Adresi: https://www.turkiye.gov.tr/bist-ebys
Adres: Resitpasa Mahallesi, Borsa istanbul Caddesi, No:4 34467 Sariyer/ISTANBUL Bilgi i¢in:Burak BALKAN [E##%4
Telefon: (212) 298 21 00 Pay Piyasasi Sistem Gelistirme Edzz¥th
Faks: (212) 298 25 00 Servisi Yoneticisi g

KEP Adresi : borsaistanbul @hs03.kep.tr
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Pay Piyasasi Degisiklik Cetveli

ESKi METIN

YENi METIN

Revizyon No:33, Siiriim 3.13 ile yapilan degisiklikler

5.1.15 Maddi Hata Nedeniyle islem Iptali

bahse konu olan ve iptal istegi gonderilen islem/islemler, PPOD tarafindan degerlendirilir.

5.1.15 Maddi Hata Nedeniyle islem Iptali

bahse konu olan ve iptal istegi gonderilen islem/islemler, PPOD tarafindan
degerlendirilir.

Varant ve sertifika (.C) islemlerine iliskin maddi hata nedeniyle islem iptal talebi
degerlendirme Kriterleri varant islem esaslarinin ver aldigi EK-3’te avrica

belirlenmistir.

5.6.4 Emirlerde Uygulanan Deger Smirlar

!. .Z. 0 [:-l ] o e l . . 1 - 0 ] -] TI ] l
uygulanmaktadir.

5.6.4 Emirlerde Uygulanan Deger Sinirlar

Varantlar icin maksimum emir degeri 250.000 TL, sertifikalar (.C) icin ise 1
milyon TL olarak uygulanmaktadir.

EK- 3- VARANTLARIN BORSADA iSLEM GORMESINE ILiSKiN USUL VE
ESASLAR

8) Varant islemleri

Varant Piyasa Yapiciig1 Genel Kurallari

* Piyasa yapici lye, her bir ihrage1 igin ayr1 ve sadece bu ihragginin ihrag ettigi varant ve bu
varantlara bagli tiim islemlerinde kullanilmak {izere belirlenmis olan hesap
numarasini/numaralarini kullanarak kotasyon girer.

EK-3- VARANTLARIN BORSADA iSLEM GORMESINE iLiSKiN USUL VE
ESASLAR

8) Varant islemleri

Varant Piyasa Yapicihg1 Genel Kurallari

* Piyasa yapici iiye, her bir ihrag¢1 i¢in ayri ve sadece bu ihragginin ihrag ettigi varant
ve bu varantlara bagh tiim islemlerinde kullamilmak iizere belirlenmis olan hesap
numarasini/numaralarini kullanarak kotasyon girer.

sVarantlar icin seans aciisinda valmizca piyasa vapici
girilebilecegi bir seans béliimii bulunur.

Kotasyonlarinin
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12) Emirler

Emir Girisi ve Emir Tiirleri

12) Emirler
Emir Girisi ve Emir Tiirleri

« Kotasyon girilmeyen varant sirasina emir iletilebilir.

* Varant siralarina piyasa ve pivasadan limite emir tiirleri iletilemez.

* Varantlara iletilecek emirlerin fivati 50 TL fiyat seviyesi ile simrlandirilmistir.
Bu fivat seviyesinin iistiinde emir iletilemez.

13) Maddi Hata Nedeniyle islem iptali

BIAS Yonetmeliginin _33/1-(b) maddesi uvarinca islem vapma _vetkisi
verilenlerden en az biri tarafindan alim satim sistemine iletilen hatal emir veva
emirler sonucunda varant siralarinda gerceklesen islemler icin iletilen iptal
talepleri__asagida vyer alan__ Kriterler cercevesinde PPOD tarafindan

degerlendirilir.

Hatali islem iptal Basvuru Siiresi: iptali talep edilen islem veya islemlerin
gerceklesme anindan itibaren 30 dakika icerisinde hatah islem iptal
basvurusu vapilabilir. Seansin bitimine kalan siirenin 30 dakikadan az oldugu
durumlarda iptali talep edilen islem veya islemlerin gerceklesme anindan
itibaren 10 dakika icerisinde hatali islem iptal basvurusu vapilabilir. Seans
tamamlandiktan sonra islem iptali vapilmamasi esastir. Seansin bitimine
kalan siirenin 30 dakikadan az oldugu ve bu siirenin iptal talebinin saghkl

bir sekilde degerlendirilebilmesi icin yeterli olmadig1 durumlarda iptal talebi
Pay Pivasasi Operasvon Direktorliigii tarafindan reddedilebilir.
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Hatali_islem iptal Talebinin Kabul Edilecegi Fivat Seviyeleri: islem iptal
talebinin degerlendirmeye alinmasi icin islem fivatinin referans fivata gore
minimum uzakhklar1 asagidaki gibi belirlenmistir. Tabloda belirtilen
oranlarla referans fivat iizerinden hesaplanacak fivat araliklar: disinda kalan
fivatlardan gerceklesmis islemler, hatal islem iptali talebine konu olabilir.

Referans Fiyat (TL) Sapma
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islem iptali Referans Fivati: iptali talep edilen islemlerin fivat Kkriterini
saglayip saglamadifinin__degerlendirilmesinde ve asqgari islem degeri
hesaplamasinda islem iptali referans fivati kullanihr. iptali talep edilen
islemlerin _gerceklesme aninda gecerli olan piyvasa vapici kotasyonlarina ait
fivatlarin_ortalamasi veva kotasvonun tek tarafinin olmasi durumunda bu
fivat referans fivat olarak almr. ilgili anda pivasa yapici Kotasyonunun
bulunmamasi veya iptal talebinin kotasyon fivatimim vanhshgidan
kaynaklanmasi_halinde girilmis olan son dogru kotasyon veya iptali talep
edilen islemlerden énceki son islem fivati referans fivat olarak ahmr. iptali
talep edilen islemden énce bir fivatin bulunmadifi veya son fivatin
enstriitmanin_gercek degerini yansitmadiginin degerlendirilmesi durumunda
referans fivat; pasifte bekleyen en ivi als satis fivati, bir 6nceki kapams fivati,
icsel deger (isleme koyma fivati — davanak fivati), dayanak varhgn fivat
degisimi_veya piyasa vapicinin_goriisii_de degerlendirilerek Pay Piyasasi
Operasyon Direktorliigii tarafindan belirlenir. Referans fivat hesaplanirken
bulunan deger virgiilden sonra 2 haneyve (kurusa) vuvarlanarak dikkate alinir
(referans fivat 1 kurus ve katlar olabilir).
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Asgari islem Degeri: islem iptali basvurusunun degerlendirmeye alinabilmesi
icin iptale konu islemin degerinin en az 20.000 TL olmasi gerekmektedir.
islem deferinin tespiti islem fivati veva referans fivattan yiiksek olam
kullanilarak vapilacaktir. Toplam islem degeri; avm araci kurum ve miisteri
hesap numarasindan _aym islem sirasinda tek emir ve/veya tek seferde
gerceklesmis islemlerin_toplam degeri_bulunarak hesaplanir. Bu Kkriterin
degerlendirilmesinde iptali talep edilen islem veya islemlerin diger
degerlendirme kosullarini saglamasi sarti aranacaktir.

Hatali islem iptal Talebi Basvuru Sekli ve Talebin Asgari Unsurlari: Hatali
isleme / islemlere iliskin iptal talebi, islemlerin taraflarindan biri veva her iki
taraf araciiivla bas temsilci vetkili islem Terminalleri (TW., Omnet API)
ve/veva vazil, elektronik iletisim kanallar1 vb. araclar voluvla PPOD’ye
gonderilir. islem iptal taleplerinin_islem terminalleri_iizerinden iletilmesi
esastir. iptal talebi, iptali talep edilen islemlere ait islem zamanu, islem sirasi,
sozlesme numarasi, islem fivati, islem miktari, islemi gerceklestiren yanls
emrin_numarasi, emri_giren kullanici_bilgisi ve miisteri hesap numarasi

unsurlarim icerecek sekilde pay@borsaistanbul.com adresine génderilir.

EK-4- SERTIFIKALARIN BORSADA iSLEM GORMESINE iLiSKiN USUL VE

ESASLAR

6) Emir — islem Kurallart

g) Islem Iptali: PayPiyasasindaki-meveut kurallar cercevesinde gerceklestirilir.

EK-4- SERTIFIKALARIN BORSADA iSLEM GORMESINE iLiSKIN USUL
VE ESASLAR

6) Emir — islem Kurallar

g) Islem Iptali: Varantlar icin _gecerli mevcut kurallar _cercevesinde
erceklestirilir.
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EK-10- PAY PiYASASI’NDA SEANS AKIS CiZELGELERI

EK-10- PAY PiYASASI’NDA SEANS AKIS CiZELGELERI

TAM GUNLER
VARANT/SERTIFIKA
(WARRANT/CERTIFICATE)
P _SI KOT

: EN IR SAAT
1| PRICE INFORMATION DISSEMINATION P MARJ YAYIN 07:00:00
2 | BREAK P_ARA 07:30:00
3| QUOTES ONLY P SALTKOTASYON 10:00:00
4 | CONTINUOUS TRADING P SUREKLI ISLEM 10:02:00
5 | BREAK P_ARA 18:00:00
6 | CALCULATE SETTLEMENT PRICE P_GUNSONU ISLEMLERI 18:10:00
7 glgll_CITEE((::;LDCAUTIfAiII%T\IAL READY FOR BASE P_GUNSONU ISTATISTIK 18:11:00
8 | PRICE INFORMATION DISSEMINATION P _MARJ YAYIN 18:13:00
9 | END OF DAY P_GUNSONU 18:19:00

YARIM GUNLER
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VARANT/SERTIFIKA
(WARRANT/CERTIFICATE)
P SI KOT
. EN IR SAAT
1| PRICE INFORMATION DISSEMINATION P_MARJ YAYIN 07:00:00
2 | BREAK P_ARA 07:30:00
3| QUOTES ONLY P SALTKOTASYON 10:00:00
4 | CONTINUOUS TRADING P SUREKLI ISLEM 10:02:00
5| BREAK P_ARA 12:30:00
6 | CALCULATE SETTLEMENT PRICE P_GUNSONU ISLEMLERI 12:40:00
7 SF?ILCLEEEZLDCAUTLAAST'I%':IAL READY FORBASE | 5 GuNSONU ISTATISTIK 12:41:00
8 | PRICE INFORMATION DISSEMINATION P_MARJ YAYIN 12:43:00
9 | END OF DAY P_GUNSONU 12:44:00
EK-11- SEANS BOLUMLERI VE ACIKLAMALARI EK-11- SEANS BOLUMLERI VE ACIKLAMALARI

Yalnizca kotasyonlarin

iletildigi seans boliimiidiir.

Kotasyon emirleri

P_SALTKOTASYON girilebilir, degistirilebilir,

iptal edilebilir.

Emir girilemez.

Ozel islem bildirimi

yapilamaz

EK-19- SEANSIN BOLUMLERINE GORE GIRILEBILECEK EMIR | EK-19- SEANSIN BOLUMLERINE GORE GIRILEBILECEK EMIR TIiPLERI

TiPLERI CIZELGESI

CIZELGESI




ESKI METIN YENI METIN
Revizyon No:33, Siiriim 3.13 ile yapilan degisiklikler

e Emir Tipleri
Seansm Boliimii

P SALTKOTASYON

(=¥ )
N T




Unofficial Translation

Readers should be aware that only the original Turkish text has legal force and that this English translation is
strictly for reference. Borsa Istanbul does not undertake any responsibility for its accuracy nor be held liable for

any loss or damages arising from or related to its use.

% Type Announcement

€| Subject Change in Trading Principles for Warrants and Certificates.
§ From Equity Market Operations Directorate

0| To Equity Market Members

To Whom It May Concern,

Due to the fact that warrants and certificates traded in the Structured Products and Funds Market
within the Equity Market are capital market instruments require a high level of market
knowledge and expertise, it is observed that erroneous transactions can be made, especially by
individual investors, while trading warrants. For this reason, it has been decided to make the
following changes on the trading principles in order to prevent inaccurate price formation and
erroneous transactions during warrant / certificate trading.

There will be a new session period prior to the continuous trading for warrants and
certificates where only market maker quotes will be accepted between 10.00-10.02
(P_SALTKOTASYON). There will be no matching during this time interval.

Market and market-to-limit order types will no longer be accepted for these instruments.
The maximum order / quote value will be 250,000 TL for warrants.

The upper price limit for warrants will be 50 TL. Orders / quotes with a price above 50
TL cannot be placed for warrants.

Assessment criteria for warrant / certificate trade cancellation requests due to material errors
have been rearranged as follows;

Application Period for Erroneous Trade Cancellation: The application period for trade
cancellation is within the 30 minutes after the erroneous transaction. It is essential not
to cancel the transactions after the session is completed. In cases where the time
remaining to the end of the session is less than 30 minutes, an erroneous trade
cancellation application can be made within 10 minutes after the erroneous transaction.
In cases where the time remaining to the end of the session is less than 30 minutes and
this time is not sufficient for the cancellation request to be assessed properly, the
cancellation request may be rejected by the Equity Market Operations Directorate.
Acceptable Price Levels for Application of Erroneous Trade Cancellation: The
minimum deviation of the transaction price from the reference price in order for the
trade cancellation request to be taken into evaluation is given in the table below.
Transactions realized at prices outside the price ranges to be calculated over the
reference price with the rates specified in the table may be subject to an erroneous
transaction cancellation request.



0.01-0.10 4 ticks

0.11-0.29 40%
0.30-0.99 30%
1.00 and above 20%

o Reference Price for Trade Cancellation: The reference price for trade cancellation is
used in the assessment of whether the transactions requested to be canceled meet the
price criteria and in calculating the total value of erroneous transactions. The average of
the prices of the market maker quotes at the time of the execution of the transactions of
which cancellation is requested is taken as the reference price. In case of a quote is only
one sided, price of the quote is taken as the reference price. In the event that there is no
market maker quote or the cancellation request is due to an incorrect quote price, the
last correct quote entered or the last transaction price before the cancellation of the
transactions is taken as the reference price. In case there is no price before the
transaction requested to be canceled or the final price does not reflect the true price of
the instrument, the reference price is determined by the Equity Market Operations
Directorate considering the best bid and ask prices, the previous closing price, the
intrinsic value (the execution price - the underlying price), the price change of the
underlying asset and the evaluation of the market maker. In calculation, reference price
is formed by rounding the calculated value to 2-digit decimal.

e Minimum Traded Value: In order for a trade cancellation request to be assessed, the
traded value of the transaction subject to cancellation must be at least 20,000 TL. The
traded value is determined by using the higher of the transaction price or the reference
price. The total traded value is calculated as the total value of the transactions realized
through the same member and customer account number, on the instrument, through a
single order and/or at once. In the assessment of this criterion, the transaction requested
to be canceled must meet the other assessment criteria.

e Method and minimum elemets of Erroneous Trade Cancellation Request: Cancellation
request for erroneous transactions is submitted to the Equity Market Operations
Directorate via authorized Transaction Terminal (TW, Omnet API) users of one or both
parties of the transactions and / or written / electronic communication channels. It is
essential to send trade cancellation requests via transaction terminals. In cancellation
request transaction time, instrument, order number subject to cancellation, trade
number, trade volume, trade price, user name and the customer account number are to
be sent to pay@borsaistanbul.com.

In order for our members to perform tests, BISTECH member test environment (1P :10.57.3.8)
is updated according to changes mentioned above. Relevant amendments will be effective as of
10/04/2023. Equity Market Procedure, which will be updated as specified in the attached
amendment sheet, can be accessed on Borsa Istanbul website.
(https://borsaistanbul.com/tr/sayfa/146/prosedurler).
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Kindly submitted for your information.

Korkmaz ERGUN
CEO and Board Member
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