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Sayisi 2020/16

Konusu Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi Isleyis Esaslarina {liskin B ORS A
Degisiklikler ve ASELS Paymna Dayali Opsiyon Sozlesmelerinin |

Isleme A¢ilmast Hk. ISTANBUL
Onay Tarihi |00 /0% /2020

Hazirlayan | Tiirev Piyasalar Operasyon Direktorliigii

Dagitim VIOP Uyeleri, Veri Yayin Kuruluslar1 (VYK), Yazilm Saglayan
Kuruluslar

Belge

Sn.Yetkili

Borsamiz Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi isleyis esaslarinda Ek-1’de yer alan karsilagtirma
cetvelinde belirtildigi sekilde;

A) 03/03/2020 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere;

e Pay vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinde minimum ve maksimum O6zel islem
bildirim miktarlar ile dayanak varlik fiyat araliklarinin giincellenmesine,

e TL/Gram Altin vadeli islem sozlesmesinde minimum 6zel islem bildirimi miktarinin
500.000°den 100.000’e, maksimum 6zel iglem bildirimi miktarinin ise 1.000.000’dan
200.000’e diisiiriilmesine,

e Elektrik vadeli islem stzlesmelerinde minimum 6zel islem bildirimi miktarinin 100°den
50’ye, maksimum 6zel islem bildirimi miktarinin ise 4.000°den 2.000’e diisiiriilmesine,

e Pay opsiyon sozlesmelerinde kullanim fiyat adimlarinin genisletilmesine ve isleme
agilacak kullamm fiyat seviyelerinin biri bagabasta, biri karda ve altist zararda olmak
tizere toplam sekiz adet olacak sekilde belirlenmesine,

e Gergeklesmezse Iptal Et ve Kalam Iptal Et emir tiirlerine, Sarta Bagli emirlere ve aksam
seansindaki emirlere iligkin olarak Prosediire agiklayici bilgiler eklenmesine,

e Islem iptalinde referans fiyat belirleme yonteminde 6ncelik sirasinin kaldirilmasina ve
islem iptal talebinde emirlerin/islemlerin birlikte degerlendirilebilecegi hususunun
eklenmesine,

e Piyasa yapicilik basvuru sartlar1 ile “Piyasa Yapicilik Bagvuru Dilekcesi”™ne piyasa
yapicilarin piyasa yapicilik faaliyetine baglamak igin gerekli her tiirlii sistem ve teknik
altyapiy1 hazirlamig veya tamamlamis oldugunun eklenmesine,

e Pay vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile BIST 30 Endeks opsiyon sézlesmelerinde
ayni anda i¢inde bulunulan ay ve bu aya en yakin iki ay olmak {izere toplam ti¢ vade
ayinin isleme agilmasina,

e 1 aylik TLREF vadeli islem sozlesmelerinde 31/03/2020 tarihine kadar sifir borsa pay1
uygulamasinin 31/07/2020 tarihine kadar uzatilmasina,

e Piyasa yapicilara saglanan baglanti avantajlarinda emir iletim hizinin da artirilabilecegi
hususunun Prosediir’e eklenmesi ve yetkinin Genel Miidiirliige devredilmesine,

B) 01/06/2020 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere;

e Piyasa yapici lyelerin miisteri hesaplarmma %50 oraninda borsa pay: indirimi
uygulamasina tiim sézlesmeler i¢in son verilmesine,

e Pay vadeli islem sozlesmelerinde piyasa yapict hak ve yilikimliilikkleri bakimindan
gruplandirma uygulamasina gidilmesine, Grup 1 ve Grup 2 igerisindeki sézlesmeler i¢in
piyasa yapici hak ve ylikiimliiliiklerin Ek-1"de yer aldig1 sekilde belirlenmesine,

e Dolar/Ons ve TL/Gram Altin vadeli islem sozlesmelerinde gelir paylasim oraninin
%50’den %25’e diistiriilmesine,
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e Piyasa yapici hak ve yiikiimliiliklerinde yapilacak degisikliklerin piyasaya duyurulma
stiresinin 3 aydan 1 aya ve piyasa yapicilik programinin sonlandirilmasina iliskin
bilgilendirilme siiresinin 6 aydan 3 aya indirilmesine,

e Piyasa yapict degerlendirmelerinin ¢ift ay sonlari itibariyla yapilmasina, bir
degerlendirme donemindeki iki ay boyunca performans kriterini saglamayan piyasa
yapiciya yazili uyarida bulunulabilmesine ve degerlendirme dénemi arasinda faaliyetine
baslayan piyasa yapici igin performans degerlendirmesi yapilmamasina

karar verilmistir.

Soz konusu degisiklikleri igeren VIOP Prosediirii’niin giincellenmis haline Borsamiz internet
sitesindeki “Uriinler ve Piyasalar” sekmesinde, “Diizenlemeler” bliimiindeki “Prosediirler”
baghgindan (https://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/duzenlemeler/prosedurler)
ulagilabilir.

Ayrica piyasa katilimcilarimizdan gelen taleplerin degerlendirilmesi neticesinde ASELS payina
dayali opsiyon sozlesmelerinin ekte belirtildigi sekilde (Ek-2) diger pay opsiyon
sozlesmeleriyle ayni sozlesme unsurlartyla Borsamiz Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
isleme agilmasina karar verilmistir.

Bu ¢er¢evede, BISTECH iiye serbest test ortamina Ek-3’teki dayanak varlik ve sdzlesme sinifi
tammlamalar1 yapilacaktir. Isleme agilacak yeni opsiyon sozlesmesi mevcut sistemdeki pay
opsiyon s6zlesmeleri ile ayn1 pazar ve sdzlesme tipine sahip olacaktir. S6z konusu tanimlamalar
piyasa katihmcilarimin test yapabilmeleri igin 05/03/2020 tarihinden itibaren BISTECH iiye
serbest test ortammna (iiyeler ig¢in 10.57.3.8 - wveri yaymn kuruluslan igin
10.57.3.17/185.76.203.244) yapilacak olup, s6zlesmeler 06/03/2020 tarihinden itibaren test
ortaminda islem gérmeye baslayacaktir. Testlerin iiyelerimiz, veri yayin kuruluslar ve yazilim
saglayan kuruluslar tarafindan 6zenli bir sekilde yiiriitiilmesi 6nem arz etmektedir. Testlerde
olumsuz bir durum tespit edilmemesi halinde ASELS payina dayali opsiyon sozlesmeleri
10/04/2020 tarihinde isleme agilacaktir.

Bilgi edinilmesini ve geregini rica ederim.

Miidiir Yardimeisi

EKLER:

Ek-1 Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas Prosediirii Giincellemesine Iligkin
Yapilan ve Yapilacak Olan Degisiklikler (13 sayfa).

Ek-2 ASELS Payia Dayali Opsiyon S6zlesmelerinin S6zlesme Unsurlar: (3 sayfa).

Ek-3 BISTECH Uye Serbest Test Ortamina Yapilacak Tamimlamalar (1 sayfa).

[letigim igin: VIOP Tel: 212 298 24 27/3
viop(aborsaistanbul.com
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Ek-2 ASELS Payma Dayalh Opsiyon Sozlesmelerinin Stzlesme Unsurlan

Dayanak Varlik ASELS

Opsiyon Sinifi Alim veya Satun Opsiyonu.

Opsiyon Tip1 Avrupa (S6zlesme ile taninan hak vade sonunda kullamlabilir)

Stzlesme Bitylikliigli | Bir adet standart sézlesme, dayanak varlia ait 100 adet pay1 temsil

(Standart Stzlesme) eder. Dayanak varhifin fiyatm ve miktanimi etkileyecek
bedelli/bedelsiz sermaye artinnu, birlesme ve benzeri durumlarda
(6zsermaye hallen), Borsa tarafindan s6zlesmelerde fivat, kullanun
fiyatlan vefveya carpan degisikligi yapilmasi halinde, sozlesme
biiylikligil standart sdzlesme biiyiiklugiinden farkli belirlenebilir.
Bu gibi durumlarda aym dayanak varlik t(izerine, "stzlesme
biiyliklitgi standart" ve "sOzlesme bitytikliigli standart olmayan”
olmak tizere farkli sgzlesmeler iglem goérebilir.

Fiyat Kotasyonu ve Emir defterinde prim teklifleri 1 adet dayanak varlik bazinda

Minimum Fiyat Adim | gosterilir. Difer bir ifadeyle, stzlesmeler i¢in Piyasada teklifler, bir

(Standart Stzlesme) adet dayanak varlik bazinda verilen prim Gzerinden girilir.
Fiyat, bir adet dayanak varhifin opsiyon primi olarak, virgiilden
sonra iki basamak olacak gekilde iglem sistemine girilir. Minimum
fiyat adiom 0,01°dir. Miktar teklifleri bir adet sézlesme ve katlar
seklinde girilir.

Vade Aylart Yilin titm aylar. Aymi anda i¢inde bulunulan ay ve bu aya en yakin
iki ay olmak tizere toplam 3 vade ayina ait sézlesmeler islem goriir.
Standart vade aylarina ek olarak, en fazla 180 giine kadar esnek
vade tarihli sézlegmeler kullanicilar tarafindan isleme agilabilir.

Uzlasma Sekli Fiziki teslimat.

Giinltik Uzlagma Seans sonunda glinlitk uzlagsma fiyat1 asafitdaki gekilde hesaplamr

Fiyati ve en yakin fiyat adumna yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemierin miktar afirhikly ortalama
fiyat,

b) Eger son 10 dakika igerisinde 10°dan az islem yapildiysa,
seans i¢erisinde gerive doniik olarak bulunan son 10 islemin
miktar agirlikl ortalama fivaty,

c) Seans icerisinde 10°dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikh
ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamiisa, dayanak varlik ve
dayanak varhga bagl diger stzlesmelerdeki fiyatlar dikkate
alinarak hesaplanan teorik fiyatlar

ginliik uzlagma fiyatt olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore glinliik uzlasma
fiyatimin hesaplanamamas1 veya hesaplanan fiyatlarin piyasayl
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dogru olarak yansitmadifina kanaat getirilmesi halinde Borsa
tarafindan, teorik fiyat, dayanak varlifm spot fiyati, bir 6nceki
giinkit uzlagma fiyati veya seans sonundaki en iyi alig ve satis
fiyatlar dikkate alinarak giinlitk uzlasma fiyat1 tespit edilebilir.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez.
Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan giinlik uzlagma fiyatinin
degistirilme durumu sakhidir.

Son Islem Giinii

Standart vade aylari igin her vade ayinm son is giindidiir.

Esnek vade tarihli sézlesmeler icin son iglem glinil sdzlesmenin
vade tarihidir.

Yurt i¢i pivasalarn resmi tatil nedeniyle yarim giin olmasi
durumunda son islem glinti bir dnceki is giiniidiir.

Vade Sonu

Standart vade aylari i¢in her vade ayinin son is giinlidiir.

Esnek vade tarihli sozlesmeler igin vade sonu sgzlesmenin vade
tarihidir.

Yurt igi pivasalarin resmi tatil nedeniyle yarnim giin olmasi
durumunda vade sonu bir &nceki is glintidiir.

Takas Stiresi

Fiziki teslimat iglemlerinde takas stiresi T + 2 olarak uygulanir.
Prim borglan hesaplardan T giinit tahsil edilir, prim alacaklart
hesaplara T giinii aktarilur.

Baz Fiyat ve Giinlitk
Fiyat Degigim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda
kullanilan ve sézlesmenin igleme a¢ildigs giin Takasbank tarafindan
belirlenen teorik fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir &nceki giintin
uzlagma fiyatidir.

Giinliik fiyat degisim limitleri VIOP Prosediirii’niin 13 numarali
ekinde belirtildigi sekilde uygulamr.

Kullanim Fiyatlar

islem sisteminde olugturulan sozlegmelerin kullanim fiyatlar
agagidaki tabloya gore belirlenir.

Kullamim Fivaty Arah@i (TL) | Kullanim Fiyat Adim
(TL)
0,01 - 0,99 0,02
1,00 -2,49 0,05
2,50 —4,99 0,10
5,00 -9.99 0,20
10,00 — 24,99 0,50
25,00 — 49,99 1,00
50,00 - 99,99 2,00
100,00 — 249,99 5,00
250,00 — 499,99 10,00
500,00 — 999,99 20,00
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| 1.000,00 ve iizeri | 50,00 |
Her bir dayanak varhgin spot piyasadaki kapamsg fiyat: baz alinarak
teorik fiyat hesaplama ydntemi kullamlmak suretiyle her bir vade
ayt icin bagabasta kullamim fiyati seviyeleri belirlenir ve biri
“bagabagta” olmak {izere biri “karda” ve altis1 “zararda” olmak
tizere sekiz farkh kullamim fiyati seviyesinden sozlegmeler isleme
acilir.

Standart kullanun fiyatlarina ek olarak, isleme agik sozlesmelerin
standart vadeleri icerisindeki en diigtik/en yiiksek standart kullanim
fiyatlarinin %20 alt/iistii fiyat seviyesi arasinda olmak kaydiyla
esnek kullamm fiyath sGzlesmeler kullanicilar tarafindan isleme
agilabilir.

Islem Saatleri

09-30:18:10

Islem Teminati
Esaslar

Takas Mevzuat: ¢ercevesinde belirlemr.
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Ek-3 BISTECH Uye Serbest Test Ortammna Yapilacak Tanimlamalar
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