TLREF Tirk Lirast Gecelik Referans Faiz Oran1 Kurallari

TLREF
TURK LIiRASI GECELIK REFERANS FAiZ ORANI
KURALLARI

1. BOLUM: AMAC

Tiirk Lirast Gecelik Referans Faiz Oran1 (TLREF), finansal tiirev iirlinlerde, bor¢glanma
araglarinda ve cesitli finansal sozlesmelerde dayanak varlik veya karsilastirma oOlgiitii
olarak kullanilabilecek Tiirk Lirasi kisa vadeli referans faiz orani ihtiyacini karsilamaya

yonelik olarak olusturulmustur.

2. BOLUM: KAPSAM VE HESAPLAMA YONTEMIi

2.1.

2.2,

2.3.

Kapsam

Hesaplamalarda, Borsa Istanbul Repo-Ters Repo Normal Emirler Pazari’nda
gerceklesen, ayni giin baslangig valérlii ve sadece TL cinsi DIBS teminath gecelik
repo islemleri kullanilir. Asagidaki islemler hesaplamalara dahil edilmez ve bu
islemlerin disinda kalanlar hesaplamaya dahil islemler olarak kabul edilir.

» Kendinden kendine islemler

» Takasi Takasbank disinda yapilan islemler
> Iptal edilen islemler

» Ozel islem bildirimleri

Hesaplama Yontemi

Hesaplamalara dahil edilen islemler faiz oranina gore kiiciikten biiylige dogru
siralanir. Siralamada yer alan her faiz oran1 seviyesinde gerceklesen islem hacimleri
toplanarak, hesaplamalara dahil edilen islemlerin toplam hacminin %15 ini
olusturan en diisiik faiz oranli islemler ile %15’ini olusturan en yiiksek faiz oranl
islemler siralanmis verilerden ¢ikarilir. Geriye kalan ve toplam islem hacminin
%70’1ni olusturan islemlerin hacim agirlikli ortalama faiz orani o giine ait TLREF
degeri olarak ilan edilir. Yiizde 15°lik dilimlerin uglarinda kalan islemlerin,
yalnizca yiizde 70’°lik dilime diisen kisimlar1 hesaplamalara dahil edilir. S6z konusu
hesaplama yontemi alti ayda bir TLREF Komitesi tarafindan gozden gegirilir,
gerekli goriilen degisiklikler yapilir.

Hesaplanma ve Yayim Saatleri

Hesaplamalar BIST Repo-Ters Repo Pazari’nin agik oldugu giinlerde yapilir.
Piyasa kapanisi itibariyla olan veriler kullanilarak 2.2°de agiklandig1 sekilde yapilan
hesaplamalar sonucu bulunan deger tam is gilinlerinde 18:05, yarim is giinlerinde
12:35’de BISTECH Veri Yayin Sistemi araciligiyla ilan edilir. Hesaplanan degerin
yer aldigt raporlar tam is giinlerinde 18:20°den sonra, yarim is giinlerinde
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24.

2.5.

2.6.

12:45’den sonra “DataStore”dan (http://datastore.borsaistanbul.com/) ve Borsa
Istanbul internet sitesi, “Veriler/TLREF Verileri” sayfasindan paylasilir.

BIST TLREF Endeksi

[lan edilen TLREF orani getirisini takip edebilmek amacryla BIST TLREF Endeksi
hesaplanir. Endeksin hesaplama giinii i¢in ilan edilen TLREF oraninin getirisi ertesi
is giinli elde edileceginden, endeks bir sonraki is giinii elde edilecek getiriyi
yansitmaktadir.

Endeksin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilir:

g

E =F _ 1+ R X —=
ndeks; ndeks;_; X [1 + R; X 365

]

Endeks,;: t ginii endeks degeri
R;: t gliniinde ilan edilen TLREF oram
g : t gliniinde gecelik repo siiresi

Hesaplanan endeks degerleri 2.3’te belirtilen saatlerde ve benzer sekilde paylasilir.

Hesaplamaya Baslama

TLREF oraninin hesaplanmaya baglama tarihi 28.12.2018, yayimlanmaya baslama
tarthi 1se 17.06.2019°dur. BIST TLREF Endeksi’nin hesaplanmaya ve
yayimlanmaya baglama tarihi ise 17.06.2019 olup endeksin 14.06.2019 tarihindeki
baslangi¢ degeri 1000°dir.

Veri Hassasiyetleri

VERI HASSASIYETLERI
TLREF Degerleri Tam sayidan sonra 4 hane
BIST TLREF Endeksi Degerleri Tam sayidan sonra 5 hane

3. BOLUM: DIiGER

3.1.

TLREF Komitesi

TLREF Komitesi (Komite), TLREF oranimnin ve BIST TLREF Endeksi’'nin
hesaplanmasi ve yayimlanmasina yonelik faaliyetleri gézetmek, piyasada meydana
gelen gelismeleri, ortaya ¢ikan yeni ihtiyag ve talepleri géz oniinde bulundurarak
kurallarda ihtiya¢ duyulan degisikliklere iliskin calismalar1 yiiriitmek amaciyla
olusturulmustur.

Komitede kararlar oy ¢oklugu ile almnir. Komite, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi, T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi, Tiirkiye Bankalar Birligi, Tiirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligi ve Borsa Istanbul temsilcilerinden olusur.
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3.2.

3.3.

34.

3.5.

3.6.

3.7.

Herhangi bir Komite iiyesi, Borsa Istanbul Repo-Ters Repo Piyasasinda olusan
gecelik repo oranma dayali olarak agiklanan TLREF degerinin, TCMB para
politikas1 uygulamalar1 veya diger sebeplerle etkin gecelik bor¢ alma / bor¢ verme
faiz oranini higbir sekilde yansitmadig1 veya bu orana ihmal edilemeyecek nispette
uzak oldugu kanaatine varirsa, bu kanaatini Komiteye ivedilikle iletir. Komite bu
kanaate mesnet teskil eden savlar1 géz 6nilinde bulundurarak oy ¢oklugu ile mutad
metodolojinin iirettigi TLREF degerini kabul eder, ya da etkin gecelik bor¢ alma /
bor¢ verme oranini temsil eden yeni bir degeri TLREF degeri olarak kabul ve ilan
eder.

Veri Yetersizligi

2.1°e gore bulunan hesaplamaya dahil islemlerin tutarinin 5 milyar TL’nin altinda
kalmast durumunda 2.2’de belirtilen hesaplama yapilmaz. TLREF orani, TLREF
Komitesi tarafindan, onceki is giinii i¢in hesaplanan TLREF oram, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankas1 faiz koridoru ve piyasadaki faizler dikkate alinarak
belirlenen oran TLREF orani olarak ilan edilir.

Hesaplamalarda Gecikme/Teknik Sorun

Hesaplamalara iligkin herhangi bir nedenle sorun yasandigi ve belirtilen zamanlarda
ilgili deger ve raporlarin iiretilemedigi durumlarda gecikmeye iliskin duyuru Borsa
Istanbul internet sitesinde yapilir. Sorunun c¢oziilmesi sonrasinda ayrica
bilgilendirme duyurusu yapilir.

Hesaplanms Degerlerde Geriye Doniik Diizeltme

[lan edilen herhangi bir degerde yanlishk oldugu tespit edilirse aymi giin iginde
olmak kosuluyla ve TLREF Komitesi karariyla diizeltme yapilabilir. Diizeltmeye
iliskin duyuru Borsa Istanbul internet sitesinde yapulir.

Takip ve Yonetim

TLREF’in siirekliliginin saglanmasima yonelik islemler Borsa Istanbul Endeks
Direktorliigii tarafindan yapilir.

Kurallarda Degisiklik

Piyasa kosullarina bagli olarak bu dokiimanda yapilan tiim degisiklikler TLREF
Komitesi onayiyla yapilir ve Borsa Istanbul internet sitesinde duyurulur.
Diizenlenmemis Konular

Bu dokiimanda agiklik bulunmayan hususlarda ve diizenlenmemis konularda
yapilacak uygulama TLREF Komitesi tarafindan belirlenir ve Borsa Istanbul
internet sitesinde duyurulur.
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