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BIST ENDEKSLER
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Kuresel Ol¢ekte Bir Endeks
Hesaplayicl Olarak Borsa [stanbul

Borsa Istanbul endeksleri, fonlar tarafindan

performanslarini 6lcmek Uzere Kullaniimaktadir. Turkiye'de
toplam buyuklugu 106 milyar TL'yi bulan fonlarin
yaklasik %97’si Borsa tarafindan hesaplanan endeksleri

karsilastirma olcutu olarak kullanmaktadir.

orsa Istanbul son yillar-
da ¢ok hizli bir degisim
ve donlisiim siirecin-
dedir. Bu stirecte Borsa
hem teknolojik altyapisini yeni-
leyerek, hem de yaptig: stratejik
isbirlikleri ile piyasaya sundugu
iiriin ve hizmet gesitliligini artir-
maktadir.
Endeks alani da bu degisim do-
niisiimden payina diiseni almusg,
BISTECH ile yenilenmis teknoloji-
si, deneyimli teknik ve pazarlama
kadrolari, uluslararas: standartlara
ve yatirimet ihtiyaclarina gore se-
killenen venilik¢i Griinleri ve deger
katan isbirlikleri ile Borsa Istanbul
kiresel élcekte bir endeks hesapla-
yict konumuna yiikselmistir.

Borsa istanbul dért

temel alanda endeks
hizmeti veriyor

Bunlardan ilki lisanslama hizmeti-
dir. Borsa istanbul tarafindan 54’
gln i¢inde, 325’1 ise gilin sonunda
hesaplanmakta olan toplam 379
endeks, yerli ve yabanci portfty
yonetim sirketleri ve yatirim kuru-
luslari tarafindan lisanslanmakta-
dir. Lisanslanan bu endeksler borsa
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yatirim fonundan, varanta, yapi-
landirilmis ve tezgah st Urlinle-
re genis bir yelpazedeki finansal
trtinlerde kullanilmaktadir. Bu
endekslere bagl tirtinlerin toplam
blytkligl buglin 800 milyon TL'ye
ulasmaktadir.

Borsa istanbul endeksleri ayrica,
SPK'nin ilgili mevzuat ¢cergevesin-
de, fonlar tarafindan performansla-
rint lemek Gizere kullaniimaktadir.
Tiirkiye'de toplam buyukliigi 106
milyar TLyi bulan fonlarin yaklasik

9%97'si Borsa tarafindan hesap-
lanan endeksleri karsilastirma
Olettd olarak kullanmaktadir,
Endekslerin yam sira Borsa
Istanbul'un pivasalarinda olusan
veriler de lisanslanabilmekte-
dir. Bu veriler ile uluslararas:
endeks vapicilar, fikri muilki-
yetleri kendilerine ait endeksler
hesaplamaktadir. Bu kapsamda
MSCI'in hesapladigi MSCI-Turkey
Index, toplam biyiklagi 365
milyon ABD Dolari'nt bulan bor-
sa yatirim fonu tarafindan takip
edilmektedir.

Son olarak, Borsa Istanbul
kurumlara endeks hesaplama
hizmeti vermektedir. Endek-

sin metodolojisi ve iceriginin
olusturulmasi, kurum ve Borsa
Istanbul'un birlikte yiirtittigii
siirecte belirlenmekte, endek-
sin hesaplanmast, siirekliliginin
saglanmasi, miisteriye ulastiril-
masi Borsa Istanbul tarafindan
gerceklestirilmektedir. Hesapla-
nan endeksler Borsa istanbul'un
veri yayin paketlerine de dahil
oldugu icin genis bir yaturima
agina ulagmaktachr. Ayrica Borsa
istanbul, endekslerin hedeflenen



kitleye duyurulmasinda énemli
bir etkinlik olan gong téreni
hizmeti de sunmaktadir.
Temmuz 2014'ten itibaren Bizim
Menkul Degerler icin Katilim 30,
50 ve Model Portféy Endeksle-
ri ve Nisan 2015'ten itibaren s
Portféy Yonetimi i¢in Is Bankas:
Istirakleri Endeksi hesaplanmak-
tadr,

Endeks Alaninda Yenilikler:
Musteri Odakhlik,
Teknoloji, Alt Yapi ve

is Birlikleri

Oncelikle kurumlarin BIST
endeksleri kullanimina yonelik
tim hususlar gdzden gecirilmis,
gerekli iyilestirmeler yapilmus,
lisanslama sozlesmeleri finans pi-
yasasi standartlar1 ve piyasa ihti-
yaclari gozetilerek yenilenmistir.
Raporlama, yetki degisikligi vb.
stirecler BISTCONNECT platfor-
mu tizerinden hizli ve etkin bir
hale getirilmistir,

BIST endekslerini kullanan tim
kurumlar ile stirekli iletisim
halinde, mevcut tiriinlerin yani
sira ihtiyac duyulan yeni tirtinler
de degerlendirilmektedir. Yapilan
etkinliklerle sekt6r temsilcileri ile
bir araya gelinerek, yeni hizmet
ve trlinler tanitilmaktadir,

2015 yili sonunda Borsa

istanbul'un Teknolojik Déntistim
Programi kapsaminda BISTECH
Platformu devreye alinmis, pay
pivasast endeksleri bu platforma
ait ICS2 modiilii ile hesaplanmaya
baslanmistir. Borclanma aragla-

r1 piyasas: endekslerine yonelik
¢alismalarin ise 2017'de tamamlan-
masi planlanmaktadir, Entegrasyo-
nu tamamlandiginda ICS2 ile farkl
kaynaklardan veri kullanimi; farkl
zaman dilimlerinde farkli agir-
liklandirma yontemleri ile farkli
kiymetler icin endeks hesaplamak
mumkiin olacaktir, Sektér ve pazar
endekslerinde yonetim kolayligi ve
esnck raporlama imkdnlan sunan
bu sistemn, tiim borsa sistemleri ile
entegre calisacaktir.

Borsa Istanbul, alt yapiya yonelik
ciddi atilimlarda bulunmaktadir.
Londra'da kurulan baglanti nok-
tasi (PoP) sayesinde yatirimcilar
endeks veri yayinina, Istanbul'a ek
olarak Londra'dan da erisebilmek-
tedir, TMX Atrium, Colt, Spintek
gibi genis aglari olan firmalar ile
yapilan ig birlikleri neticesinde
Istanbul ve Londra'ya diinyadaki
belli bagli diger finansal merkezler
de eklenmistir.

Onemli bir diger atilim ise EDDN
(Eurasia Data Dissemination)
projesidir. Bu kapsamda diger
borsalarmn piyasa verileri, tek

“ Borsa lstanbul

tarafindan 54'(i guin iginde,
3251 1se giin sonunda
hesaplanmakta olan
toplam 379 endeks, verli
Ve yabanct portfoy yonetim
sirketlert ve yatirim
kuruluglart tarafindan
lisanslanmaktadir.
Lisanslanan bu endeksler
borsa yatirim fonundan,

)
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BIST-KYD ENDEKSLERI
iSBIRLIGI
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bir format ve tek bir sézlesme ile
Borsa Istanbul'un kiiresel dagitim
agindaki herhangi bir noktadan
yatirimcrya sunulabilmektedir.
IC52'nun ilgili 6zelliginin devreye
alinmasi ile bu borsalarin verileri
kullanilarak, yeni endeksler hesap-
lamak da miimkiin olacaktir.

Borsa Istanbul sunmus oldugu hiz-
metlere deger katabilmek amaci ile
ulusal ve uluslararasi is birliklerine
de 6nem vermektedir. Bu kapsam-
da Londra Borsasi ile yapilan anlas-
malar neticesinde, 14 Eylil 2015
tarihinden itibaren BIST 30 Endeks
vadeli islem ve opsiyon stzlesme-
leri Londra Borsasi Tiirev Piyasa-
sinda TL cinsinden islem g6rmeye
baglamistir. Diger taraftan genis
dagitim aglarindan istifade etmek
tzere FTSE, MSCI, S&PDJ gibi kii-
resel endeks hesaplayici firmalar ile
gorlismeler yapilmaktadir.

TKYD ile is Birligi ve
BIST-KYD Endeksleri

29 Nisan 2015 tarihinde TKYD

ile yaptig: is birligi cercevesinde
Borsa Istanbul, 2000 yilindan bu
yana TKYD tarafindan hesapla-
nan ve kolektif yatirim kuruluslari
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tarafindan fonlarin performan-
sint degerlendirmek amaciyla
kullanilan KYD endekslerini,
metodolojilerini giincelleyerek 1
Temmuz 2015 tarihinden itibaren
BIST-KYD endeksleri adi altinda
hesaplamaya baglamustir, Bu-
glin 600 civarinda emeklilik ve
yatirim fonu BIST-KYD endeks-
lerini kargilastirma élctitii olarak
kullanmaktadir. Kollektif yatirim
kuruluslar: piyasasinin ihtiyaclar
dikkate alinarak yeni endeks-
lerin gelistirilmesi ise Borsa ve
TKYD tarafindan olusturulan ve
periyodik olarak toplanan komite
tarafindan belirlenmektedir.

Hesaplanan Yeni Endeksler
Risk Kontrol Endeksleri

“ Endekslerin yant

stra Borsa Istanbul’un
piyasalarinda olugan
veriler de
isanslanabilmektedir
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BIST Risk Kontrol Endeksleri ile
yatirimeilar, risk algilarina gore
sectikleri hedef risk seviyeleri
bazinda dayanak endeks (BIST 30
veya BIST 100) ve repodan (BIST
KYD Repo Endeksi (Net)) olusan
endeks portfdytine yatirim yapa-
bilirler. Portfoy icindeki agirliklar
dayanak endeksin gecmis volatili-
tesine gore glinliik olarak degis-
tirilir. Portféy agirliklan, dayanak
endeksin volatilitesinin yiiksek

olusan portféytin giinlitk getirisini
yansitmaktadir. Volatilitenin diigiik
oldugu doénemlerdeki potansiyel
getiriden miimkin oldugunca ya-
rarlanmak icin, BIST Risk Kontrol
Endeksleri %150 kaldirag oranina
kadar yatirim yapmaya imkan
vermektedir. Endeksler giin sonu
kapanis degerlerinden hesaplan-
maktadir.

BIST Kaldirach Endeksleri

A
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oldugu glinlerde repoya, diisiik
oldugu gtinlerde dayanak endeks
yoniine kaymalktadir. Béylelikle
endeks, yatirimeisina kismi bir
sermaye korumas: saglayabilmek-
tedir, BIST Risk Kontrol Endeks-
leri, her bir dayanak endeks icin
ve %10, %15, %20, %25 ve %30
hedef risk seviyelerine gore ayr
ayri hesaplanmaktadir. Béylece
vaurimcilar kendi yatirim strate-
jilerine uygun dayanak endeksi
(BIST 100 veya BIST 30) ve kendi
risk algilarina uygun hedef risk
seviyesini belirleyerek, buna uy-
gun BIST Risk Kontrol Endeksini
takip edebilmektedir. Ayrica tiim
endeksler getiri ve toplam getiri
olarak iki tipte hesaplanmaktadir.
Getiri endeksleri sadece daya-
nak endcksin giinlitk getirilerini
portfdy icindeki agirligi oraninda
yansitirken, toplam getiri endeks-
leri dayanak endeks ve repodan

Kaldirach endeksler, referans
alinan belli bir endeksi (dayanak
endeks) ayni yonde ve bastan
belirlenmis bir kaldira¢ oraniyla
yansitan endekslerdir. Kaldirach
endekslerde kaldiracin borclana-
rak daha fazla yatirnm yapmak su-
retiyle elde edildigi ve bor¢lanma-
nin da gilinliik repo oranlarindan
yapildig1 varsayilmaktadir. Dola-
yistyla endeks, dayanak endekse

bagli toplam getiriden, borclanma
maliyeti (BIST-KYD Repo (Net)
Endeksi getiris) ¢ikartilarak hesap-
lanmaktadir.

BIST Kisa Endeksleri

Kisa endeksler ise referans alinan
belli bir endeksi (dayanak endeks)
ters yonde ve bastan belirlenmis
bir kaldirac orarmuyla yansitan
endekslerdir. Kisa endekslerde kisa
pozisyonun ve kaldiracin, endeks-
teki paylar ddiing alinip aciga sa-
tilarak elde edildigi, aci3a satigtan
elde edilen fonun ise giinliik repo
oranlarindan degerlendirildigi var-
sayilmaktadir. Dolaysiyla endeks,
dayanak endekse bagh toplam ge-
tiriye, faiz getirisi (BIST-KYD Repo
(Net) Endeksi getirisi) eklenerek
hesaplanmaktadir.

“ Bugin 600 civarinda emeklilik ve vattrim fonu
BIST-KYD endekslemm kar§ lagtlrma olgutu olarak

kullanmaktad
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