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EK 3 — VARANTLARIN BORSADA iSLEM GORMESINE iLiSKIN
USUL VE ESASLAR

8) Varant islemleri

(...)

Hareketli Fiyat Degisme Simirlar1 Uygulamasi

(...)

e Fiyat marjlann ile hareketli fiyat degisme sinirlarinin  yeniden

olusturulmasina referans teskil edecek olan alig kotasyonu fiyati sapma
esikleri asagidaki tabloda yer almaktadir. Hareketli fiyat degisme sinirlari
hesaplanirken yuvarlama, islem yapilabilecek fiyat araligini daraltici
sekilde igeri dogru yapilir. Buna gore; iist fiyat limiti bulunurken asagi
adima, alt fiyat limiti bulunurken yukari adima yuvarlama yapilir.

Alis Kotasyonu Fiyati

Fiyat Marjlar:
) VR

Sapma Esikleri

EK 3 — VARANTLARIN BORSADA iSLEM GORMESINE iLiSKIN
USUL VE ESASLAR

8) Varant islemleri

(...)

Hareketli Fiyat Degisme Simirlar1 Uygulamasi

(...)

e Fiyat marjlar1 ile hareketli fiyat degisme smirlarinin  yeniden

olusturulmasina referans teskil edecek olan alig kotasyonu fiyat1 sapma
esikleri asagidaki tabloda yer almaktadir. Hareketli fiyat degisme sinirlar
hesaplanirken yuvarlama, islem yapilabilecek fiyat araligimi daraltic
sekilde igeri dogru yapilir. Buna gore; iist fiyat limiti bulunurken asagi
adima, alt fiyat limiti bulunurken yukari adima yuvarlama yapilir.

i . .
Als Kotasyonu Fiyati Sapma Esikleri

Alt Fiyat Marjlar1 ~ Ust Fiyat Marijlari

T
001 0,00 (TL) 0.03 (TL) 0.02 (TL)
0,02 0,01 (TL) 0,02 (TL) 0,01 (TL)

0.03-0,09 001 (TL) 0.03 (TL) 0.02 (TL)

0,10-0,29 0,02 (TL) 0,04 (TL) 0,02 (TL)

0.30-059 0,04 (TL) 0.06 (TL) 0.03 (TL)

0,60 — 0,99 0,06 (TL) 0,08 (TL) 0,04 (TL)

1 ve iizeri %10 %10 %5

e Sapma esiginin belirlenmesinde referans alinan fiyat seviyesi, fivat
limitlerinin hesaplanmasinda referans alinan son fiyat seviyesidir.
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()

Hareketli fiyat degisme sinirlart ve sapma esiklerine iliskin 6rneklere asagida
yer verilmektedir:

Ornek 1:

Emi ftorine iletilen i I 0,20 TL oldusu bi

()

Hareketli fiyat degisme sinirlar1 ve sapma esiklerine iliskin drneklere agagida
yer verilmektedir:

Ornek 1:

Emir defterine iletilen ilk alhis kotasyonunun 0,57 TL oldugu bir varant
sirasinda uygulanacak alt fivat mariji 0,04 TL ve iist fivat marji1 0,06 TL
olacagindan ilk olarak fivat degisme simirlar1 0,53 TL ve 0,63 TL olarak
belirlenir. Boylelikle 0,53 TL’den daha Kiiciik ve 0,63 TL’den daha biiyiik
fivath emirler emir defterine kabul edilmez. Sonrasinda iletilen 0,55 TL,
0,56 TL, 0,57 TL, 0,58 TL ve 0,59 TL fivath ahs kotasyonlar:1 0,57 TL fiyat
sevivesi icin 0,03 TL olarak belirlenmis olan sapma esigine
ulasmadigindan fivat degisme smrlarim degistirmeyvecektir. 0,60 TL
sevivesinden ahls Kkotasyonu iletilmesi halinde sapma esigine ulasiimis
olacak ve 0,60 TL sevivesi iizerine uygulanacak 0,06 TL’lik alt ve 0,08
TL’lik iist fiyat marjlarnyla veniden hesaplanan fivat degisme sinirlar:
0,54 TL ve 0,68 TL olacaktir. Bu o6rnekte fivat degisme sinirlarina referans
teskil eden son alis kotasyonu 0,60 TL olmustur ve 0,60 TL fivat seviyesi
icin sapma esigi 0,04 TL’dir. Bu sebeple, 0,57 TL’lik bir alis kotasyonu
iletilmesi durumunda fivat degisme simirlar1 degismeyecektir ciinkii 0,60
TL fiyat seviyesi icin belirlenmis sapma esigi 0,04 TL’dir. 0,57 TL’den
daha diisiik veya 0,63 TL’den daha viiksek bir als kotasyonu iletilmesi
durumunda ise 0,04 TL’lik sapma esigine ulasilacak ve fivat degisme

siurlarn ilgili fiyat seviyesine gore yeniden hesaplanacaktir.

Ornek 2:

Emir defterine iletilen ilk ahs kotasyonunun 1 TL oldugu bir varant
sirasinda uygulanacak fivat marji %10 olacagindan fivat degisme simirlari
0,90 TL ve 1,10 TL olarak belirlenir. Boylelikle 0,90 TL’den daha Kiiciik
ve 1,10 TL’den daha biiyiik fivath emirler emir defterine kabul edilmez.
Sonrasinda iletilen 0,96 TL,0,97 TL,098 TL,099TL,1TL,101TL,1,02
TL,1,03TL ve 1,04 TL fiyvath ahs kotasyonlar: 1 TL fivat seviyesi icin %5
olarak belirlenmis olan sapma esigine ulasmadigindan fivat degisme
sinirlarim degistirmeyecektir. Fakat 0,95 TL sevivesinden alis kotasyonu
iletilmesi_halinde sapma_esigine ulasilmis olacak ve 0,95 TL seviyesi
lizerine uygulanacak 0,06 TL’lik alt ve 0,08 TL’lik iist fivat marjlariyla
yeniden hesaplanan fivat degisme simirlar: 0,89 TL ve 1,03 TL olacaktir.
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(...

11) Piyasa Yapicomn Alm Satim Kotasyonlar1 ve Performans
Degerlendirmesi

(...

Minimum ve Maksimum Yayilma Arahg

Kotasyon yayilma araligi, piyasa yapici liye tarafindan verilen alig satis
kotasyon fiyatlar1 arasindaki farktir. Minimum yayilma araligi 1 fiyat
adimindan olusur. Piyasa yapici iiyelerin performans degerlendirmesinde
dikkate alinacak maksimum yayilma aralig1 tabloda gosterilmistir.

Fiyat Seviyesi
(TL)

Maksimum Yayilma
Arahg Adim Sayis1 / %
Fiyat Arahig

Bu ornekte fivat degisme smirlarina referans teskil eden son alis
kotasyonu 0,95 TL olmustur ve 0,95 TL fivat seviyesi icin sapma esigi 0,04
TL’dir. Bu sebeple, 0,92 TL’lik bir ahs kotasyonu iletilmesi durumunda
fivat degisme simirlar1 degismeyecektir ciinkii 0,95 TL fivat seviyesi icin
belirlenmis sapma esigi 0,04 TL’dir. 0,92 TL’den daha diisiik veya 0,98
TL’den _daha yiiksek bir alis kotasyonu iletilmesi durumunda ise 0,04
TL’lik sapma esigine ulasilacak ve fivat degisme simirlari ilgili fiyat
seviyesine gore veniden hesaplanacaktir.

(..)

11) Piyasa Yapicomn Alm Satim Kotasyonlar1 ve Performans
Degerlendirmesi

(...)

Minimum ve Maksimum Yayilma Arahg

Kotasyon yayilma araligi, piyasa yapici iye tarafindan verilen alis satig
kotasyon fiyatlar1 arasindaki farktir. Minimum yayilma araligi 1 fiyat
adimindan olusur. Piyasa yapici iiyelerin performans degerlendirmesinde
dikkate alinacak maksimum yayilma aralig1 tabloda gosterilmistir.

Eiyat Seviyesi Maksimum Yayilma Arahgi Adim Sayisi
(TL) [ % Fivat Arahg
0,01-0,10 2
0,11-0,30 3
031060 4
0,61-150 5
151-2,00 6
2,01-10,00 %5
10,01 ve iizeri %2
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Performans Degerlendirmesi

Piyasa yapic1 iiyeler, minimum kotasyon miktari ve maksimum yayilma aralig1
kriterlerine gore varant bazinda ve giinliik olarak degerlendirmeye tabi tutulur.
Miktar ve fiyat kriterlerini siirekli islem saatlerinin %90’inda saglayan iiyeler,
gorevli olduklar1 varantin emir defterinde piyasa yapici olarak basarili sayilir
ve kotasyon ile gerceklestirdikleri islemler iizerinden %50 oraninda indirimli
borsa pay1 Oderler. Varantlarda piyasa yapicilik performansi dayanak varlik
bazinda yilda 2 kez olmak iizere ayrica bir degerlendirmeye tabi tutulur. Ayni
dayanak varlik tizerine ihra¢ edilmis olan varantlarda miktar ve fiyat
kriterlerini iki degerlendirme donemi iist iiste ortalama olarak %65’in altinda
saglayan piyasa yapici iiye Borsa Genel Miidiirliigii tarafindan uyarilabilir.
Uyariy1 gerektiren durumun tekrari hélinde {iyenin s6z konusu dayanaga bagl
varantlarda yiriittiigii piyasa yapicilik faaliyeti vade sonunda Borsa Genel
Miidiirliigii tarafindan sona erdirilebilir. Yetersiz performans nedeniyle piyasa
yapicilik faaliyetine son verilen iiye 6 aydan 6nce ayni dayanak varliga dayali
varantlarda yeniden piyasa yapici olarak atanmak iizere bagvuruda bulunamaz.

(..)

13) Maddi Hata Nedeniyle islem iptali

BIAS Yonetmeliginin 33/1-(b) maddesi uyarmnca islem yapma yetkisi
verilenlerden en az biri tarafindan alim satim sistemine iletilen hatali emir veya
emirler sonucunda varant siralarinda gergeklesen iglemler igin iletilen iptal
talepleri asagida yer alan kriterler c¢ergevesinde PPD tarafindan
degerlendirilir.

Hatah islem iptal Bagvuru Siiresi: iptali talep edilen islem veya islemlerin
gerceklesme anindan itibaren 30 dakika icerisinde hatali islem iptal bagvurusu
yapilabilir. Seansin bitimine kalan siirenin 30 dakikadan az oldugu durumlarda
iptali talep edilen islem veya islemlerin gerceklesme anindan itibaren 10 dakika
icerisinde hatali islem iptal bagvurusu yapilabilir. Seans—tamamlandiktan

Performans Degerlendirmesi

Piyasa yapici iiyeler, minimum kotasyon miktar1 ve maksimum yayilma araligi
kriterlerine gdre varant bazinda ve giinliik olarak degerlendirmeye tabi tutulur.
Miktar ve fiyat kriterlerini siirekli iglem saatlerinin %90’1inda saglayan iiyeler,
gorevli olduklar1 varantin emir defterinde piyasa yapici olarak basarili sayilir
ve kotasyon ile gerceklestirdikleri igslemler iizerinden %50 oraninda indirimli
borsa pay1 O0derler. Varantlarda piyasa yapicilik performansi dayanak varlik
bazinda yilda 2 kez olmak iizere ayrica bir degerlendirmeye tabi tutulur._ Bu
degerlendirmede varant emir defterlerine ilk satis kotasyonunun
iletilmesinden 6nceki giinler dikkate alinmaz. Ayni dayanak varlik {izerine
ihra¢ edilmis olan varantlarda miktar ve fiyat kriterlerini iki degerlendirme
donemi {ist {iste ortalama olarak %65’in altinda saglayan piyasa yapict iiye
Borsa Genel Midiirliigii tarafindan uyarilabilir. Uyariy1 gerektiren durumun
tekrar1 halinde {iyenin s6z konusu dayanaga bagli varantlarda yriittigii piyasa
yapicilik faaliyeti vade sonunda Borsa Genel Miidiirliigii tarafindan sona
erdirilebilir. Yetersiz performans nedeniyle piyasa yapicilik faaliyetine son
verilen iiye 6 aydan 6nce aymi dayanak varliga dayali varantlarda yeniden
piyasa yapici olarak atanmak tizere basvuruda bulunamaz.

(..)

13) Maddi Hata Nedeniyle islem iptali

BIAS Yénetmeliginin 33/1-(b) maddesi uyarinca islem yapma yetkisi
verilenlerden en az biri tarafindan alim satim sistemine iletilen hatali emir veya
emirler sonucunda varant siralarinda gergeklesen islemler igin iletilen iptal
talepleri asagida yer alan Kkurallar cercevesinde PPD tarafindan
degerlendirilir.

a) lptali talep edilen islemlerin iptale konu olabilmeleri icin asagida
belirtilen tiim Kriterleri talep esnasinda saglamalari gerekir.

i.  Hatah islem iptal Basvuru Siiresi: iptali talep edilen islem veya
islemlerin gergeklesme anindan itibaren 30 dakika igerisinde hatali
islem iptal basvurusu yapilabilir. Seansin bitimine kalan siirenin 30
dakikadan az oldugu durumlarda iptali talep edilen islem veya
islemlerin gerceklesme anindan itibaren 10 dakika icerisinde hatal
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sonra-islem-iptali-yaptmamast-esastir—Seansin bitimine kalan siirenin 30
dakikadan az oldugu ve bu siirenin iptal talebinin saghkli bir sekilde
degerlendirilebilmesi igin yeterli olmadigi durumlarda iptal talebi PPD

tarafindan reddedilebilir.

Hatal islem Iptal Talebinin Kabul Edilecegi Fiyat Seviyeleri: islem iptal
talebinin degerlendirmeye almmasi igin islem fiyatinin referans fiyata gore
minimum uzakliklar1 agagidaki gibi belirlenmistir. Tabloda belirtilen oranlarla
referans fiyat lizerinden hesaplanacak fiyat araliklar1 diginda kalan fiyatlardan
gergeklesmis islemler, hatali islem iptali talebine konu olabilir.

Referans Fiyat (TL)
0:01-0-10
0:11-0,29

0:30-6:99

islem iptal bagvurusu yapilabilir. Seansin bitimine kalan siirenin 30
dakikadan az oldugu veya seans bitimine kalan siirenin iptal
talebinin saglikli bir sekilde degerlendirilebilmesi igin yeterli olmadig1
durumlarda iptal talebi PPD tarafindan reddedilebilir. Seans
tamamlandiktan sonra islem iptali basvurusu vapilamaz.

Hatah islem iptal Talebi Basvurusunda Gerekli Bilgiler: Hatal
isleme/islemlere iliskin olarak islem sirasi ve hesap numarasi
bilgilerinin basvuru siiresi icerisinde bildirilmesi gereklidir. Iptale
konu emir numarasi ve ilgili emre bagh olarak gerceklesen hatal
islemlerin _islem numaralar ile fiyat ve miktar bilgilerinin ise
basvuruyla birlikte veya basvuruyu takiben ivedilikle iletilmesi

gerekir.

Hatah islem Iptal Talebinin Kabul Edilecegi Fiyat Seviyeleri:
Islem iptal talebinin degerlendirmeye almmasi igin islem fiyatinin
referans fiyata gore minimum uzakliklari asagidaki gibi belirlenmistir.
Tabloda belirtilen oranlarla referans fiyat {izerinden hesaplanacak fiyat
araliklar1 disinda kalan fiyatlardan gergeklesmis islemler, hatali iglem
iptali talebine konu olabilir.

Referans Fiyat
(TL) Sapma

0.01 0,09

3 adim

0.10-0.29 %40

Sav T ey

0.30-0,99 %20

1,00-4,99 %15

5,00-9,99 %10

ERET

°
N
I3

10 ve iizeri
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islem iptali Referans Fiyati: Iptali talep edilen islemlerin fiyat kriterini
saglaylp saglamadiginin degerlendirilmesinde ve asgari islem degeri

hesaplamasmda islem iptali referans ﬁyatl kullamhr Iptali—talep—edilen

degerlendirilerek PPD-tarafindanbelirlenir—Referans fiyat hesaplanirken

bulunan deger virgiilden sonra 2 haneye (kurusa) yuvarlanarak dikkate alinir
(referans fiyat 1 kurus ve katlari olabilir).

Hatah islem iptal Talebi Basvuru Sekli ve Talebin Asgari Unsurlari:
Hatali isleme / islemlere iliskin iptal talebi, islemlerin taraflarmdanbiri-veya
her-iki-taraf aracilifiyla bas temsilci yetkili Islem Terminalleri (TW, Omnet
API) ve/veya yazili, elektronik iletisim kanallar1 vb. araglar yoluyla PPD’ye
gonderilir. Islem iptal taleplerinin islem terminalleri iizerinden iletilmesi

iv. Islem Iptali Referans Fiyati: Iptali talep edilen islemlerin fiyat
kriterini saglaylp saglamadiginin degerlendirilmesinde ve zarar
tutarimin hesaplanmasinda iglem iptali referans fiyati kullanilir.

Asagidaki fivatlardan biri veya birden fazlasi1 dikkate alinarak piyasayi
adil bir sekilde vansittig1 degerlendirilen fivat PPD tarafindan islem iptali
referans fivati olarak belirlenir.

- iptali talep edilen islemlerin gerceklesme aminda gecerli olan piyasa
vapicl kotasyonlarina ait fivatlar veya bu fiyatlarin ortalamasi,

- iptal talebinin kotasyon fivatimn vyanlishfindan kaynaklandigi
durumlarda son dogru kotasyon fiyati,

- Hatal islemlerden onceki islemlerin fivati,

- Hatal islemlerden sonra gerceklesen islemlerin fiyati,

- Onceki islem giiniinde olusan kapanis fivati,

- Emir defterinde bekleyen en ivi alis - satis fivatlari,

- Icsel deger

- llgili dayanak varhiga bagh diger varantlarn fivatlar

Referans fiyat hesaplanirken bulunan deger virgiilden sonra 2 haneye (kurusa)
yuvarlanarak dikkate alinir (referans fiyat 1 kurus ve katlar1 olabilir).

V. islem iptaline Konu Olan islem/islemler Dolayisivla Karsilasilan
Minimum  Zarar  Tutari:  islem iptali basvurusunun
degerlendirmeye alinabilmesi icin referans fivat ile islem iptaline
konu olan islemin/islemlerin fivatlar: karsilastirilarak hesaplanan
zarar tutarmin _en az 50.000 TL olmasi1 gerekmektedir. Toplam
zarar _tutari; aym  vatirnm _ Kurulusu ve miisteri hesap
numarasindan _aym _islem sirasinda gerceklesmis iptale konu
olabilecek islemlerin toplam degeri bulunarak hesaplanir.

vi.  Hatalh islem iptal Talebi Basvuru Sekli ve Talebin Asgari
Unsurlari: Hatali isleme / islemlere iliskin iptal talebi, islemlerin
tarafi olan iiyelerden biri veva her ikisi aracilifiyla bas temsilci
yetkili Islem Terminalleri (TW, Omnet API) ve/veya yazili, elektronik
iletisim kanallar1 vb. araglar yoluyla PPD’ye gonderilir. Islem iptal
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esastir. Iptal talebi, iptali talep edilen islemlere ait islem zamani, islem siras1,
sozlesme numarasi, iglem fiyati, islem miktari, islemi gerceklestiren yanlis
emrin numarasi, emri giren kullanici bilgisi ve miisteri hesap numarasi
unsurlarini igerecek sekilde pay@borsaistanbul.com adresine génderilir.

taleplerinin islem terminalleri {izerinden iletilmesi esastir. Iptal talebi,
iptali talep edilen islemlere ait islem zamani, islem sirasi, s6zlesme
numarasl, iglem fiyati, islem miktari, iglemi ger¢eklestiren yanlis emrin
numarasi, emri giren kullanici bilgisi ve miisteri hesap numarasi
unsurlarmi  igerecek sekilde pay@borsaistanbul.com adresine
gonderilir.

b) Hatah islem/islemlerin _iptale konu olabilmesi icin piyasa

c)

egiliminin_hatal _islem iptali talebinde bulunulan fiyat/fiyatlar
yoniinde olup olmamasi ayrica dikkate alinabilir.

Hatal islem iptaline iliskin olarak yukarida belirtilen sartlar
saglanmis olsa dahi Borsanin islem iptali talebinin tamamin1 ya
da bir kismimi yverine getirme/getirmeme hakkil sakhdir.
Yukarida belirtilen sartlarin saglanmadigi durumlarda BiAS
Yonetmeliginin 33 iincii maddesi uygulanir.
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