2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

OZSERMAYE HALLERINDE PAYLARIN
TEORIK/REFERANS FiYATLARININ BELIRLENMESI

AMAC

Bu diizenleme, Borsa Istanbul’da (Borsa) islem goren sirket paylarmin, temettii
O0demesi, sermaye artirimi, devralma/devrolma suretiyle birlesme, sermaye azaltimi,
kismi bolinme ve benzeri O0zsermaye halleri sonrasinda olusacak teorik/referans
fiyatlarini tespit etmek amaciyla ¢ikarilmistir.

TANIMLAR VE GENEL KURALLAR

Teorik Fiyat

Ozsermaye halleri sonucunda, sirket paylarmin bu diizenleme kapsaminda belirtilen
esaslara ve yontemlere gore hesaplanan ve paylarin bir giin i¢inde islem gorebilecegi en
iist ve en alt fiyat limitlerinin belirlenmesinde kullanilan fiyatini ifade eder.

Referans Fiyat

Ozsermaye halleri sonucunda, sirket paylarinin veya riichan haklarmin bu diizenleme
kapsaminda belirtilen esaslara ve yontemlere gore hesaplanan, ancak paylarin veya
riigchan haklarmin islem gorebilecegi en {ist ve en alt fiyat limitlerinin belirlenmesine
esas teskil etmeyen fiyattir.

Briit Temettii

Borsa’da islem goren 1 TL nominal degerli bir adet pay icin, gelir vergisi tevkifati
yapilmamis nakit temettii tutarini ifade eder.

Piyasa Degeri

Piyasa degeri, sermayeyi temsil eden toplam pay sayisinin (esas sermaye sisteminde
yapilan sermaye artirimlarinda sermayenin tescil ve ilanina kadar Merkezi Kayit
Kurulusu’nda (MKK) olusturulan gegici paylar da dahil olmak iizere) pay fiyati ile
carpilmasi suretiyle hesaplanir.

Formiillerde Kullanilan Semboller

Ft = Paylarin 6zsermaye hali sonrasinda hesaplanan teorik fiyati.
Fr = Riichan hakkinin referans fiyati.

Fk = Paylarin 6zsermaye hali dncesi son kapanis fiyati.

N, = Bedelsiz pay alma oran.

N, = Rii¢han hakki kullanma orani.

T = Briit temettii.

R = 1 TL nominal degerli bir payin riichan hakki kullanma fiyati.
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2.6.

2.7.

2.8.

Veri Hassasiyetleri

VERI HASSASIYETLERI
Ft - | Tam sayidan sonra 3 hane

Fr: | Tam sayidan sonra 3 hane
Fk | Tam sayidan sonra 3 hane
n, : | Tam sayidan sonra 7 hane
n,. | Tam sayidan sonra 7 hane
T: | Tam sayidan sonra 7 hane

R: | Tam sayidan sonra 2 hane

Doviz Kuru

T.C. Merkez Bankasi tarafindan ilan edilen Doviz Alis kurlarini ifade eder.

Tiirk Lirasindan Farkh Bir Para Birimi Cinsinden Gergeklestirilen Islemler

Islem goren sirketlerin sermaye artirrmi/azaltimi ve/veya temettii ddemelerinin Tiirk
Lirasindan farklt bir para birimi cinsinden gerceklestirilmesi halinde, teorik fiyat
hesaplamasinda, ilgili islemin baslangi¢ tarihinden bir 6nceki is giiniine ait doviz kuru
kullanilarak Tiirk Lirasina ¢evrilen tutarlar kullanilir.

ISLEMLERIN BASLAMA TARIHLERINE iLISKIN UYGULAMA ESASLARI

a) Sermaye artirimi, temettii 6demesi, devralma/devrolma suretiyle birlesme, sermaye
azaltimi, kismi boliinme ve benzeri 6zsermaye hallerine baslama tarihleri, Sermaye
Piyasast Kurulu'nun (SPK) “Ozel Durumlar Tebligi”nde belirtilen siire iginde
sirketler tarafindan Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yayimlanir.

b) KAP’ta is giinlerinde saat 16:30°dan sonra (yarim giinlerde saat 12:00’den sonra)
yayimlanan bildirimler ile tatil giinlerinde yayimlanan bildirimler, takip eden is giinii
yayimlanmis sayilir.

c) KAP’ta yayimlanmig bildirimler ve konuya iligkin diger Borsa mevzuati dikkate
alarak, bir sonraki is glinii sermaye artirimi, temettii 6demesi, devralma/devrolma
suretiyle birlesme, sermaye azaltimi, kismi boliinme ve benzeri 6zsermaye hallerine
baslayacak sirketleri gosteren liste, her gilin saat 16:30 itibariyla kesinlestirilerek
KAP’ta ilan edilir.

¢) Bir sonraki is giinii, yalnizca ilan edilen listede bulunan sirketlerin paylar ilgili

haklar1 kullanilmis olarak iglem goriir, bu listede yer almayan tiim sirketlerin paylari
ilgili haklar1 tizerinde islem goriir.
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4.1.

4.2.

4.3.

4.4,

4.5.

5.1.

5.2.

TEMETTU ODEMELERINDE TEORIK FiYATIN BELIRLENMESI

Temettiiniin tamaminin nakit olarak dagitilmasi durumunda;

Teorik fiyat, paym son kapanis fiyatindan briit temettii tutari ¢ikarilarak bulunur.

Temettiiniin tamaminin pay olarak dagitilmasi durumunda;

Temettiiniin pay olarak dagitilmasi, bedelsiz sermaye artirimi olarak degerlendirilir.

Temettiiniin kismen nakit, kismen pay olarak dagitilmasi durumunda;

Temettiiniin nakit olarak dagitilan kismi temettii 6demesi, pay olarak dagitilan kismi da
bedelsiz sermaye artirimi olarak dikkate alinir.

Temettiiniin taksitli olarak dagitilmas1 durumunda;

Her bir taksit 6demesi ayr1 bir temettii 6demesi olarak dikkate alinir.

Temettii avansi dagitilmasi durumunda;

Temettii avansi dagitilmasi nakit temettii 6demesi olarak dikkate alinir.

SERMAYE ARTIRIMLARINDA TEORIK FIiYATIN BELIRLENMESI

Ortaklarin riichan haklarim tamamen veya kismen kullanmasi durumunda;

_ Fx+n,R-T
" 1+4n; +n,

Fr =[Ft_R] X1y

Payin “temettii, bedelli ve bedelsiz haklar1 iizerinde” olan son kapanis fiyati riichan
hakki kullanma fiyatinin altindaysa veya temettii ve bedelsiz haklar1 kullanilmis olarak
hesaplanan teorik fiyat1 riighan hakki kullanma fiyatinin altina diistiyorsa, teorik fiyatin
tespitinde, riichan hakki kullanma orani ve degeri hesaplamaya dahil edilmez. Teorik

fiyat, yukaridaki formiillerde n,=0 varsayilarak belirlenir.

Ortaklarin riichan haklarimn tamamen kisitlanarak, paylarm Birincil Piyasa’da
halka arz edilmesi veya Toptan Satislar Pazari’nda (TSP) satilmasi1 durumunda;

a) Riichan haklari tamamen kisitlanarak paylarin Birincil Piyasa’da halka arzina veya
TSP’de satisina baslandig giin fiyatta bir diizeltme yapilmaz.

b) Riichan haklar1 tamamen kisitlanarak yapilan bedelli artirim ile birlikte bedelsiz
artinim ve/veya briit temettii 6demesi de yapiliyorsa, paylarin Birincil Piyasa’da
halka arzina veya TSP’de satigina baslandig1 giin teorik fiyat, briit temettii 6deme

tarihine gore madde 5.1.’deki formiilde n,=0 varsayilarak belirlenir.
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7.1.

7.2.

7.3.

SERMAYE AZALTIMLARINDA TEORIK FIYATIN BELIRLENMES]
Paylarin sermaye azaltimi1 sonrasi teorik fiyati asagidaki yontemle hesaplanir:

(Sirketin Sermaye Azaltim1 Oncesi Piyasa Degeri) = (Sirketin Sermaye Azaltimi
Sonrasi Piyasa Degeri)

(Azaltim Oncesi Pay Sayis1 X Azaltim Oncesi Fy ) = (Azaltim Sonras1 Pay Sayis1 X
Azaltim Sonras1 Pay Fiyati (Fy) )

(Azaltim Oncesi Pay Sayis1 X Azaltim Oncesi Fy )
t p—

Sirketin Azaltim Sonrasi Pay Sayisi

DEVRALMA/DEVROLMA SURETIYLE BiRLESME iSLEMLERINDE
TEORIK/REFERANS FIYATIN BELIRLENMESI

Paylar1 Borsa’da islem goren bir sirketin, paylar1 Borsa’da islem goren
sirketi/sirketleri devralmasi1 durumunda;

Devralma sonucunda referans fiyat, birbirlerine olan istirak paylar1 hari¢, devralan
sirket ile devrolan sirketin/sirketlerin paylariin son kapanis fiyatlarina gore hesaplanan
piyasa degerleri toplaminin, devralan sirketin devralma islemi sonrasindaki sermayesini
temsil eden pay sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir.

Paylar1 Borsa’da islem goren bir sirketin, paylar1 Borsa’da islem gormeyen
sirketi/sirketleri devralmasi1 durumunda;

Devralan sirketin paylarinin son kapanis fiyati teorik fiyat olarak alinir.

Paylar1 Borsa’da islem goren bir sirketin, paylar1 Borsa’da islem gormeyen bir
baska sirkete devrolmasi ve devir sonrasi devralan sirket paylarimin Borsa’da
islem gormeye baslayacak olmasi durumunda;

Referans fiyat, devrolan sirket paylarinin son kapanis fiyatinin 1 TL nominal degerli 1
adet devrolan sirket pay1 karsiliginda verilen 1 TL nominal degerli devralan sirketin pay
adedine boliinmesi suretiyle hesaplanir.

KISMi BOLUNMELERDE REFERANS FiYATIN BELIRLENMESI

Kismi bolinmelerde referans fiyat, degerleme raporunda kullanilan degerleme yontemi
dikkate alinarak Borsa Istanbul A.S. Genel Miidiirliigii tarafindan belirlenir.

DiIGER DURUMLAR

Yukarida belirtilen durumlarin disinda, paylarin teorik/referans fiyatlar1 Borsa Istanbul
A.S. Genel Miidiirliigii tarafindan belirlenir.
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