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Neden Vadeli Elektrik Ticareti ?  

Enerji Piyasası 
Katılımcısı İçin 

• Hedge İmkanı 

• İki piyasa arası 
arbitraj 

• Kar arttırma 

Piyasa Dışı Oyuncu 

• Kontrat fiyatları 
mevsimsellik gösterir 

• Fiyatların değişimi 
analiz edilebilir 

• Fiyatların nasıl 
hareket edeceği 
deterministik olarak 
öngörülebilir 

                                                                                                                                        



Türkiye Elektrik Piyasaları 

                                                                                                                                        

Spot Piyasa  

(EPİAŞ) 

PTF 

VİOP Elektrik 
Kontratları 

(BİST) 

Tezgahüstü Piyasa 
(OTC) 

Dengeleme Güç Piyasası 
Gün İçi Piyasa  

(EPİAŞ) 



Dayanak Varlık 
 

 

 

• Dayanak Varlık – Piyasa Takas Fiyatı – PTF 

• Gün Öncesi Piyasa –GÖP 

• EPİAŞ tarafından işletiliyor 

• Hergün saat 12:00’da bir sonraki gün 24 saati için 
açıklanır 

• Günlük ortalama PTF – Baz Yük Elektrik 

 

 

 
                                                                                                                                        



Neden Vadeli Elektrik Ticareti ?  

                                                                                                                                        



Neden Vadeli Elektrik Ticareti ?  

                                                                                                                                        



Spot Piyasa Fiyatının Oluşması 

• Arz – Talep Kesişimi 

• Teklif Bazlı Fiyat 
belirlenmesi 

• Maliyet bazlı arz 
teklifleri  

• Merit Order 

 

 

 
                                                                                                                                        



Türkiye Elektrik Piyasası – Merit Order 

                                                                                                                                        



Türkiye Elektrik Piyasaları 

• Arz açığı dönemi 

• İkili anlaşmalar dönemi 

• Trade kavramının yaygınlaşması 

• Tezgahüstü Piyasalar  

• VİOP’ta ticaretin yaygınlaşması 

– Market Making 

 

 
                                                                                                                                        



Tezgahüstü (OTC) – VİOP Etkileşimi 

Enerji 
Piyasasının farklı 
uzun vade fiyat 

beklentileri 

Broker’ın fiyat 
toplaması ve 

OTC fiyatlarının 
oluşması 

VİOP’ta pozisyon 
kapama ve 

arbitraj 
hamleleri 

                                                                                                                                        



VİOP – Tezgahüstü (OTC) Etkileşimi 

Enerji Piyasası 
dışı ve piyasa işi 

oyuncuların 
uzun vade 
beklentileri 

Genel 
beklentilerin 

OTC’ye 
yansıması 

OTC’de pozisyon 
kapama ve 

arbitraj 
hamleleri 

                                                                                                                                        



VİOP – Tezgahüstü (OTC) Etkileşimi 



VİOP – Tezgahüstü Etkileşimi 

                                                                                                                                        



VİOP – Tezgahüstü Etkileşimi 

                                                                                                                                        



VİOP’ta İşlem Taktikleri - Beklenti 
Oluşturma 

VİOP 
Kontratları 

Piyasa Oyuncusu 
Hareketleri 

Talebi Belirleyen 
Faktörler 

Arz’ı Belirleyen 
Faktörler 

                                                                                                                                        



VİOP’ta İşlem Taktikleri - Beklenti 
Oluşturma 

• İndikatörler ve Teknik Analiz 
– Tek bir kontrat içerisinde 

– Kontratlar arası 

• Deterministik Yöntemler 
– Regresyon, Zaman Serisi Yöntemleri, Yapay Sinir 

Ağları  

• Hibrit Modeller 

• Haberler 

• Market Model 

 
                                                                                                                                        



Vadeli Kontratları Etkileyen Faktörler 

• Talep beklentileri – PTF beklentileri doğru 
orantısı 

– Takvim 

– Sıcaklık beklentileri – Haber & Analiz 

– Büyüme beklentileri (!! GDP, Sanayi Endeksi, 
TÜFE/ÜFE) 

– Hane özellikleri  

– Alışkanlık değişiklikleri  

 
                                                                                                                                        



Talep Grafiği 

                                                                                                                                        



Vadeli Kontratları Etkileyen Faktörler 

• Arz beklentileri 

– Yağış beklentileri 

– Kar yağışı beklentileri 

– Rüzgar beklentileri 

– Yatırım gelişmeleri 

– Bakım beklentileri 

– Doğalgaz arzı dalgalanmaları (!!) 

 

                                                                                                                                        



PTF – Havzalara Gelen Akış 

                                                                                                                                        



Havzalara Gelen Akış – Kar Erimeleri-
Sıcaklık 

                                                                                                                                        



Uzun Vadeli Fiyat Tahmininde 
Meteorolojik Senaryolandırma 

                                                                                                                                        



Talep Senaryoları 

                                                                                                                                        



Akış Senaryoları 

                                                                                                                                        



Rüzgar Senaryoları 

                                                                                                                                        


