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kolay ve dustk maliyetle erisiminin saglanmasi ve bu sayede

o6zkaynaklarinin guclendirilmesi gerekmektedir.
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Sardurulebilir bir kalkinma igin; yatirim yapan, lreten, ihracat yapan ve istihdam yaratan

sirketlerimizin finansmana daha kolay ve diisiik maliyetle erisiminin saglanmasi ve bu sayede

6zkaynaklarinin giglendiriimesi gerekmektedir.

GUnumuzde sirketlerimiz yeni yatirimlar veya artan is hacmi nedeniyle ihtiya¢c duyduklari
finansmani agirlikli olarak bankacilik sektériinden saglamakta, sermaye piyasalarini yeterince

kullanmamaktadir.

Ancak 6zellikle ABD ve Avrupa Ulkelerinde sirketlerin finansman saglamak icin agirlikh olarak
sermaye piyasalarini kullandigi, halka acik sirket sayisinin yiiksek oldugu ve sirketlerin 6zser-

maye agirlikli bir kaynak yapisina sahip oldugu gérilmektedir.

Sermaye piyasamiz sirketlerimize gerek pay halka arzi gerekse borglanma araci ihraci yoluyla

kaynak temini konusunda birgcok firsat sunmaktadir.

Paylarini halka arz eden ve Borsa’da islem goren sirketler, uygun finansman saglamanin yani

sira kurumsallasma, taninirlik ve paylarina likidite kazandirma imkanlarina erisirler.

Bu rehberde halka arz ve Borsa’'da islem gérme sureci anlatilmaktadir.

Borsa istanbul Yatirima Deger!



Halka Arza
Karar Verme

Halka arz, sermaye piyasasi araglarinin satin alinmasi igin farkh yollardan yapilan genel bir ¢agri
ve bu cagrinin devaminda gercgeklestirilen satisi ifade eder. Paylarin halka arzi ya da bir sirketin
halka acilmasi, sermayesini olusturan mevcut paylarinin veya sermaye artisi yapilarak ihrag
edilecek yeni paylarin halka satilmasidir.

Halka acilma strecinde sirketler icin en zor asama karar asamasidir. Halka agilmaya karar verdik-
ten sonraki asamalar daha kolaydir.

Halka arz, sadece sirketin mevcut ortaklarinin sahip oldugu paylarin halka satisi veya sadece
sermaye artirimi suretiyle yeni cikarilacak paylarin satisi yoluyla yapilabilecegi gibi her iki
yontem birlikte kullanilarak da yapilabilmektedir.

Sirketler halka agilarak her seyden 6nce 6nemli bir finansman kaynadi olan sermaye piyasalarina
erismis olurlar. Bu bélimde halka agilma ve Borsa’da islem gérmenin sirketlere sagladigi fayda-
lar yer almaktadir.
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Finansman Saglamak
[ N

Sirketler, faaliyet gosterdikleri sektére ve icinde
bulunduklarn duruma goére farkh finansman yoén-
temlerini kullanirlar.

Finansman yéntemi olarak pay halka arzini tercih
eden sirketler, finansal borcun aksine geri 6deme
yukimlUligt olmayan ve uzun vadeli kaynak
saglarlar. Ayrica halka aglk ve paylari Borsa’da
islem goren sirketler paylarini teminat gostererek
bankacilik sisteminden kredi kullanabilme, artan

Finansman

Globallesme

Kredibilite

Borsa istanbul Yatirima Deger!
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kredibilite sayesinde daha uygun maliyetlerle
kredi alabilme ve bor¢lanma araci ihra¢ edebilme
imkanlarindan yararlanmak suretiyle finansman
ihtiyaclarini karsilayabilirler.

Sirketler sadece halka aciimayi ifade eden “birincil
halka arz” yoluyla degil, sonrasinda Borsa'da islem
gormekteyken yapacaklari bedelli sermaye

artirrmlar ya da ikincil halka arzlar yoluyla da ilave
finansman imkani yaratabilirler.

Likidite

Tanitim

Kurumsallasma



Paylara Likidite Kazandirmak

Borsa’'da islem goéren sirketlerin paylarinin orga-
nize bir piyasada olusan fiyatlardan istenilen
zamanda alinip satilabilmesi, ortaklara énemli
bir likidite imkani saglamaktadir. Daha 6nce
sadece ortaklar arasinda ya da sinirli bir gcevrede
alinip satilabilecek paylar, Borsa’da ¢cok sayida
katiimcinin yer aldigi seffaf bir piyasada olusan
fiyattan istenildigi zaman alinip satilabilir.

Yurt ici ve Yurt Disi
Yaygin Tanitim

Paylari Borsa'da islem goren sirketler, sermaye
piyasasinin seffaflik ve kamuyu aydinlatma ilkesi
cercevesinde mevzuatta belirlenmis bilgilerini
Kamuyu Aydinlatma (KAP)
aciklarlar. Bu bilgiler veri yayin kuruluslari, basin
ve yayin kuruluslari vasitasi ile yurt ici ve yurt
disindaki yatirimcilara surekli olarak ulastiril-
maktadir.

Platformu’'nda

Sirketler hakkindaki bilgilerin kamuya duyurul-
masi, sirketlerin ve sirket Grlnlerinin hem yurt
icinde hem de yurt disinda taninmasina
yardimci  olmaktadir.  Yaygin  taninmanin
sagladigi avantaj sayesinde, yurt ici ve yurt
disinda bulunan ve ayni sektérde faaliyet
gosteren sirketlerle is birligi ve ortaklik imkani
dogabilmektedir.

Globallesme

Halka acilma ile birlikte sirketler yurt disi
sermaye piyasalarina erisebilme, yabanci tlke-
lerde sermaye piyasasi araci ihra¢ edebilme ve o
Ulkelerdeki borsalarda bu araglari kote ettirerek
islem goérdirme imkanina kavusurlar.

Vergi Avantaji

Paylari Borsa’da islem goéren sirketlerin yabanci
ortak bulma ve ortak girisim kurabilme imkan-
lari artmaktadir.

Kurumsallasma

Sirketlerin halka acik hale gelmesi, kurumsal-
lasmanin saglanmasinda onemli bir kilometre
tasidir. Halka acilma sirketin sorumluluklarini
artirmakta seffaflik,
surdurulebilirlik gibi konular 6nem kazanmak-
tadir. Halka acgilma sonrasinda sirketin giderek
kisilerin varligina bagimh olmaktan kurtulmasi
ve kendi kurum kultarini olusturmasi kurum-
sallasmaya énemli bir katki saglamaktadir.

ve hesap verebilirlik,

Bilindigi Gzere, Ulkemizdeki sirketlerin cogun-
lugu aile sirketleridir. Aile sirketlerinin 6mri
genellikle sirketin kurucusu olan ya da yénetim-
de s6z sahibi aile bireylerinin dmiurleriyle sinirli
olmaktadir. Diger taraftan, sirketlerin halka
acilarak sermaye piyasasi ve Borsa mevzuatina
tabi olmalari, finansal tablolarinin bagimsiz
denetimini yaptirmalarini, ortaklarini ve kamuyu
dizenli olarak bilgilendirmelerini, kurumsallas-
ma slreclerini hizlandirarak profesyonel yéne-
tim imkanlarina daha kisa stirede kavusmalarini
ve sirket Smrinin uzamasini saglamaktadir.

Kredibilite

Sirket paylarinin Borsa’da islemm gérmesi ve
kolayca likidite imkani, bankacilik sektori
nezdinde kredibilitesini paylarin
teminat olarak kabul edilebilmesini saglamakta,
kamuyu aydinlatma,
gecme, SPK ve Borsa tarafindan denetlenmenin
getirdigi artan seffaflik sirkete iliskin risklerin
daha gercgekgi olgllebilmesi sayesinde ihtiyag
duyulan fonlara daha duastk maliyetli erisimi
saglamaktadir.

artirmakta,

bagimsiz denetimden

17/01/2020 tarihinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32. maddesine
yapilan eklemeyle, finansal kuruluslar harig, paylarini asgari %20 oranin-

da halka arz eden sirketler icin halka arzdan itibaren bes hesap dénemi
boyunca kurumlar vergisi orani 2 puan indirimli olarak uygulanmaktadir.
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Halka Arza
Hazirlik Sureci

Borsa istanbul'da islem gérebilmek icin halka arz izahnamesinin SPK tarafindan onaylanmasi, sirket
paylarinin halka arz edilmesi ve sonrasinda paylarin Borsa kotuna alinmasi gerekmektedir.

Borsa kotuna alinma, islem gérmesi talep edilen paylarin ilgili sartlari tasimalari durumunda Borsa
istanbul Pay Piyasasrnin ilgili pazarinda islem gérmesinin kabul edilmesidir.

Sirketlerin halka arz 6ncesinde asagidaki hazirliklari yapmalari gerekmektedir.

& - L Sirket ici
: ¢alisma grubunun

olusturulmasi

iISTANBUL

bagimsiz denetimden
gegirilmesi

Araci
kurulus
secimi

Esas sd6zlesme
degisikligi ve genel

kurul karari

Halka arz
fiyatinin
belirlenmesi
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Sirket ici Calisma Grubunun Olusturulmasi

Halka acilma surecindeki islemleri yapmak ve takip etmek lGzere 6ncelikle sirket icinde bir calisma
grubunun olusturulmasi gerekmektedir. S6z konusu ¢alisma grubu; sirketin finans, muhasebe ve halkla

iliskiler bé6liumu yoéneticilerinden olusmahdir.

Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimden Gegirilmesi

Halka acilacak sirketler, finansal tablolarini SPK mevzuatina uygun olarak hazirlamak ve bagimsiz
denetimini yaptirmak zorundadirlar. Bu kapsamda denetim yapmaya yetkili bir bagimsiz denetim
sirketi secmeli ve denetim sézlesmesi imzalamalidirlar. Bagimsiz denetime yetkili sirketlerin listesi

SPK’'nin internet sitesinde yer almaktadir.

Araci Kurulus Secimi

Paylarin halka arzi i¢in bir araci kurulusla aracilik
sOzlesmesi gerekmektedir. Araci
kurulus, halka arz slirecinde SPK ve Borsa bas-
vurularinin yapilmasi, gerekli belgelerin ve halka
arz izahnamesinin hazirlanmasi, paylarin satisina
iliskin islemlerin yuUratdlmesi konularinda sirkete
hizmet verir. Halka arza yetkili araci kuruluslarin
listesi SPK’'nin www.spk.gov.tr adresindeki inter-
net sitesinde yer almaktadir.

imzalanmasi

Esas S6zlesme Degisikligi
ve Genel Kurul Karari

Halka acgilma oncesinde sirket esas sdzlesmesinin
SPK mevzuatina uygun hale getirilmesi igin gesitli
degisiklikler yapilmasi gerekmektedir. Sirketin esas
s6zlesmesinde Borsa’da islem gdrecek paylarin devir
ve tedavulunu kisitlayici, ortaklarin haklarini kullan-
malarini engelleyici hikiimler var ise bu hikimlerin
esas s6zlesmeden cikarilmasi gerekmektedir. Sirket
bu amagla hazirladigi madde tadil tasarilarini SPK’ya
sunar.

Halka arzin sermaye artirimi yoluyla yapilacak olmasi
durumunda Turk Ticaret Kanunu (TTK) hukUmleri
cercevesinde genel kurulca sermayenin artiriimasina
ve yeni pay alma haklarinin sinirlandiriilmasina iliskin
karar alinir.

Aracilik s6zlesmesi tek bir araci kurulusla yapilabi-
lecegi gibi lider araci kurulus tarafindan olusturu-
lan birden fazla araci kurulusun yer alacagi bir kon-
sorsiyum ile de yapilabilir. Yapilacak s6zlesmede
araci kurulusun ve sirketin hak ve sorumluluk-
larinin yani sira aracilik ytklenimi olup olmayacagi,
yuklenimin ne sekilde yapilacagi, halka arz yoén-
temi ve diger esasli unsurlara yer verilir.

Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesi

Halka arz fiyatinin belirlenmesi halka agilma sureci-
nin en 6nemli asamalarindan biridir. Fiyatin gergekgi
bir sekilde tespit edilmesi hem basarili bir halka arz
hem de Borsa'da islem gérmeye basladiktan sonra
paylarin fiyat performansi agisindan énemlidir.

Halk arz fiyatinin belirlenmesi amaciyla sirket
degerinin tespiti icin araci kurulus tarafindan fiyat
tespit raporu hazirlanir. Raporda halka arz fiyati ve
bu fiyatin hesaplanmasinda kullanilan yéntemlere
yer verilir. Fiyat tespit raporunda, sirketin yapisi ve
faaliyetleri cercevesinde Uluslararasi Degerleme
Standartlarrnda  (UDS)  belirtilen  yaklasimlar
kullanilr.

Fiyat tespit raporu izahname ile birlikte halka
arzdan dénce yayimlanmakta, isteyen araci kurum-
lar, raporda kullanilan degerleme yéntemleri,
varsayimlar ve halka arz fiyatina iliskin goruslerini
KAP’ta yayimlayabilmektedir.

Borsa istanbul Yatirima Deger!



Halka Arz
Sureci

Paylarin halka arzina onay verilmesi sureci SPK’'nin, Borsa'da kota alinma ve islem gérme slireci ise
Borsa istanbul’'un incelemesine tabidir.

Sirket paylarinin halka arz edilip islem gérmesi icin asagidaki adimlarin tamamlanmasi gerekmektedir.

SPK'ya Basvuru
N

Halka arz izahnamesinin onaylanmasi amaciyla, hazirlanan izahname ve SPK’'nin Pay Tebligi'nde belir-
tilen belgeler ile birlikte sirket ya da araci kurulus tarafindan SPK’ya basvuru yapilir.

Halka arz slirecinde sirketin tanitim faaliyetlerine bu asamada baslanabilir. MUmkin oldugunca ¢ok
saylida yatirrmciya ulasabilmek icin tanitim faaliyetlerine gerekli 6nem verilmelidir. Sirketin halka acila-
cagdina dair sirket yetkililerinin aciklamalari olabilecegi gibi, yazili ve gorsel basinda sirketin faaliyetleri
hakkinda bilgilere de yer verilebilir. Diger taraftan, sirketi tanitmak amaciyla sadece ulusal degil,
uluslararasi finans kuruluslari ve yatirrmcilar nezdinde de tanitim faaliyetleri yapilabilir.

Borsa istanbul Yatirima Deger! ﬂ



Borsa istanbul Grubu’na Basvuru

Borsa istanbul Grubu; Borsa istanbul, Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu’'ndan (MKK) olusmaktadir.

SPK’ya yapilan basvuru ile es zamanl olarak halka arz edilecek paylarin Borsa’'da islem gérebilmesi
icin Borsa istanbul’a basvuru yapilmalidir. Borsa'ya yapilacak basvuru icin gereken belgeler Borsamizin
www.borsaistanbul.com adresinde “Sirketler” bashidi altindaki “Halka Arz ve Borsada islem Gérme”
béliumuinde yer almaktadir.

Borsa istanbul’un istiraki olan Takasbank, menkul kiymetlerin takasi, saklamasi ve uluslararasi standart-
larda numaralandirilarak “ISIN Kodu” Uretilmesi ile gérevlendirilmistir. Halka arz edilecek paylar igin
ISIN kodu almak Uzere sirket ya da araci kurum tarafindan Takasbank’a basvurulmasi gerekmektedir.
Basvuru icin gereken belgeler;

https:/www.takasbank.com.tr/documents/Document/isin-tahsisi-icin-gerekli-belgeler20062019(1).pdf

linkinde yer almaktadir.

Mevzuata gdre sermaye piyasasl araglari senede baglanmaksizin elektronik ortamda kayden ihrag
edilir. Merkezi Kayit Kurulusu (MKK), sermaye piyasasi araglari igin TUrkiye'nin merkezi saklama kuru-
lusu olup, kayden ihrac¢ edilen sermaye piyasasi araglarini hak sahibi bazinda kayit altina alir. Ayni
zamanda sermaye piyasasi araglarina iliskin haklarla ilgili kayitlar MKK tarafindan olusturulan elektronik
ortamda tutulur. Halka arz edilecek paylarinin MKK'da kayden olusturulabilmesi ve satilan paylarin
MKK'daki yatirrmci hesaplarina aktarilabilmesi icin sirketin MKK'ya lGye olmasi gerekmektedir. MKK
Uyelik bagvurularinin Borsa basvuru surecleri ile es zamanh baslatilmasi gerekmektedir.

Ayrica sermaye piyasasl araglari Borsa’da islem goéren sirketlerin kamuyu aydinlatma yukiamlultklerini
MKK tarafindan isletiimekte olan Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) Gzerinden yerine getirmeleri,
bunun icin de sirketlerin MKK’'ya KAP Uyeligi icin basvuruda bulunmalari ve yetkilendirecekleri KAP
kullanicilarinin elektronik imza almalari gerekmektedir.

MKK’ya yapilacak MKK ve KAP lyelik basvuru belgelerine asagidaki linkten erisilebilir.

https:/www.mkk.com.tr/tr-tr/Hakkimizda/Sayfalar/Uyelik-Islemleri.aspx

SPK ve Borsa istanbul Uzmanlarinca Sirketin incelenmesi

Sirketin halka arz ve Borsa istanbul'da islem gérme basvurusuna iliskin olarak sirket merkezi ve varsa
Uretim tesisleri SPK ve Borsa istanbul uzmanlarinca ziyaret edilerek yerinde incelemelerde bulunulur.

Sirket incelemesinde temelde asagida yer alan hususlar Gzerinde durulmaktadir.

Sirketin faaliyetlerinin incelenmesi kapsaminda; Gretim tesisleri, Griin veya hizmet UGretim sireci, yurt
ici ve yurt disi satislar, musteriler, tedarikgiler, yatirnmlar, grup sirketleri ile iliskiler incelenir. Sirketin
hukuki durumu, sirket ile dogrudan ya da dolayli iliskisi olmayan bir hukukgu tarafindan diizenlenen
hukukgu raporu ile belgelenir. Raporda yer verilen sirketin taraf oldugu sézlesmeler, davalar ve 6nemli
gorilen diger hususlar incelenir.

m Borsa istanbul Yatirima Deder!



Sirketin finansal durumunun saglikh olup olmadiginin anlasiimasi amaciyla finansal, ticari ve kamu
borclarinin 6denmesi, alacaklarin tahsili, finansal yapisi ve faaliyet sonuclari incelenir.

Borsa istanbul Tarafindan Sirketin islem Gérebilecegi
Pazarin Belirlenmesi

Borsa istanbul uzmanlarinca yapilan incelemeler sonucunda, sirketin kotasyon kosullarini sagladiginin
anlasilmasi halinde Borsa yénetimi tarafindan halka arz sonrasi sirket paylarinin islem gérebilecegi
pazar belirlenir ve karar SPK’ya iletilir.

Borsa istanbul
Pay Piyasasi

Nitelikli
Yatirimci islem
Pazari

Yapilandirilmis
Uranler ve

Fon Pazari '

Yildiz Ana
Pazar Pazar

Borsa Istanbul Yatirima Deger!




Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Alt Pazar

Paylarini halka arz edecek sirketler, Borsamiz Kotasyon Yénergesi'nin (Yonerge)
(https://www.borsaistanbul.com/files/kotasyon_yonergesi.pdf) 8. maddesinde yer alan kriterleri
saglamalari durumunda pay piyasamiz binyesinde yer alan Yildiz Pazar, Ana Pazar veya Alt Pazar'da
islem gérmeye baslayabilir. Bu pazarlara kabul kriterleri, faaliyet siiresi, halka arz edilen paylarin piyasa
degeri, halka agiklik orani, dénem kari, 6zsermaye/sermaye orani gibi gesitli sayisal kriterler ile ortak-
ligin faaliyetlerine, finansal yapisina ve hukuki durumuna iliskin diger kriterlerden olusmaktadir.

Paylarin Yildiz Pazar, Ana Pazar veya Alt Pazar'da islem gérebilmesi icin ortakhgin (Yonerge madde 8/1)

Kurulusundan itibaren en az 2 takvim yili ge¢mis olmasi (anonim ortaklik turi disindaki
herhangi bir sermaye sirketi tirtinde gecen sireleri de yil hesabinda dikkate alinir.)

Yildiz Pazar Ana Pazar Alt Pazar

Asgari
300.000.000 TL

Asgari
75.000.000 TL

Asgari
40.000.000 TL

Halka arz edilen paylarin piyasa degeri

Halka arz edilen paylarin nominal degerinin

sermayeye asgari orani %15

%20 %25

Bagimsiz denetimden gecgmis yillik finansal

tablolarinda dénem kari olmasi Sonzyil

Son 2 yil Son 2 yil

Finansal durumunun faaliyetlerini saglikh bir bicimde yUritebilecek diizeyde olmasi,

Paylari Gizerinde, pay sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamasi ve
esas sdzlesmenin Borsa’da islem gérecek paylarin devir ve tedavilini kisitlayicit hukimler
icermemesi,

Borsa tarafindan gecerli kabul edilebilecek durumlar disindaki nedenlerle son 1 yil icinde;
faaliyetlerine 3 aydan fazla ara vermemis, hakkinda tasfiye, konkordato, iflas ertelemesi
veya Borsa tarafindan belirlenen diger benzeri durumlara iliskin herhangi bir slirecin yasan-
mamis olmasi,

Uretim ve faaliyetini etkileyecek énemli hukuki uyusmazliklarin bulunmamasi, kurulus ve
faaliyet bakimindan hukuki durumu ile paylarin hukuki durumunun tabi olduklari mevzuata
uygun oldugunun, ortaklik ile dogrudan ya da dolayli iliskisi olmayan bir hukukgu tarafindan
diizenlenen hukukgu raporu ile belgelenmesi gerekmektedir.

F P PPP
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Karlihk ve Ozsermayeye iliskin istisna (Yonerge madde 8/3)

iki yil dénem kari ve/veya 6zsermaye/sermaye orani sartlarini saglayamayan sirketlerin sermaye piyasa-
larindan fon saglayabilmelerini teminen, Yildiz Pazar icin yapilan basvurularda diger sartlarin saglanmasi
kosuluyla,

Ortakhgin son yil ve ilgili ara donem finansal tablolarinda faaliyet kari olmasi,

Halka arz edilen paylarinin piyasa degerinin asgari 500 milyon TL(*) olmasi,

Son finansal tablodaki 6zsermaye altinda siniflandirilan tutarlara halka arzdan elde edilen paylara

iliskin primler ile artirlan sermayenin nominal tutari eklenerek hesaplanacak 6zsermaye/sermaye
oraninin 8. maddenin birinci fikrasinin (b) bendinde belirtilen sarti saglamasi,

Halka arzin sadece ortak satisi yoluyla yapillmamasi kaydiyla, ortakligin faaliyetlerine, finansal yapisina ve
halka arz gelirinin kullanimina iliskin olarak Borsa’ya sunacagi bilgiler dikkate alinarak, paylarin Yildiz
Pazarda kota alinmasina karar verilebilir. Borsa, kendisine sunulan bilgileri dikkate alarak, nakit cikisi
gerektirmeyen amortisman ve itfa paylar tutarlarini faaliyet karinin hesaplanmasinda dikkate alabilir.

(*)Glncel kriter degerleri icin https:/ivww.borsaistanbul.com/tr/sayfa/246/kotasyon-sartlari

Halka Arz Yontemleri

SPK tarafindan yayimlanan Pay Tebligi'ne gére halka arzda

Ortaklara ait mevcut paylarin halka arzi,
Sermaye artirrmi yoluyla ihrac edilecek paylarin halka arzi,
Her iki yontemin birlikte kullaniimasi

secgeneklerinden biri kullanilabilir.

Ortaklara Ait Mevcut Paylarin Halka Arzi

Bu yéntemde paylarin satisindan saglanan kaynak, pay satan ortaklara ait olmakta, sirkete herhangi
bir kaynak girisi olmamaktadir. Ortaklarin paylarini halka arz edebilmeleri igin satilacak paylar tze-
rinde rehin veya teminat verilmek suretiyle ya da baska bir sekilde devir ve tedavili kisitlayici ve pay
sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunmamasi gerekmektedir.

Sermaye Artirimi Yoluyla Halka Arz

Halka acik olmayan sirketler, yapacaklari sermaye artirirmlarinda, mevcut ortaklarin yeni pay alma
haklarini kismen veya tamamen kisitlayarak paylarini halka arz edebilirler. Sermaye artirrmi yoluyla
ihrag edilen paylarin satisindan saglanan kaynak, dogrudan sirkete sermaye olarak gelerek finansman
saglanmaktadir.
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Halka Arz izahnamesi ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu

SPK, kamunun aydinlatiimasi ¢cercevesinde izahnamede yer alan bilgilerin tutarli, anlasilabilir ve belir-
lenen standartlara gére eksiksiz oldugunun tespiti halinde izahnamenin onaylanmasina karar verir.

izahnameye iliskin hususlar SPK’'nin izahname ve ihra¢ Belgesi Tebligi'nde diizenlenmistir. Halka arz
izahnamesinde ortakliga ve halka arz edilecek paylara iliskin tanitici bilgilere ve risklere, tasarruf sahip-
lerine satis duyurusunda ise halka arz islemlerinin ne sekilde gerceklestirilecegine iliskin bilgilere yer
verilir.

izahnamede, Tirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) cercevesinde hazirlanan finansal tablolar ile
bagimsiz denetim raporlarina yer verilir. Paylarin satis dénemine gére izahnamede yer alacak finansal
tablolar ve bagimsiz denetim raporlari asagidaki tabloda yer almaktadir.

Satis Donemi izahnamede Yer Alacak ve Ozel Bagimsiz Denetimden Gegirilecek Finansal Tablolar

Son Ug yillik ya da iginde bulunulan yildan énceki g yillik

10Ocak - 15 Subat ) X X
finansal tablolar ile dokuz aylik ara dénem finansal tablolar

16 Subat - 15 Mayis Son g yillik finansal tablolar

16 Mayis - 15 Agustos Son Ug yillik ve g aylik ara donem finansal tablolar

16 Agustos - 15 Kasim Son g yillik ve alti aylik ara dénem finansal tablolar

16 Kasim - 31 Aralik Son Ug yillik ve dokuz aylik ara dénem finansal tablolar

SPK tarafindan belirlenen standartlara uygun olarak hazirlanan izahname ve tasarruf sahiplerine satis
duyurusu, sirket ve araci kurulus tarafindan imzalanir. Bu belgelerde yer alan yanlis, yaniltici ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihraggilar sorumludur. Ayrica zararin ihraggidan tazmin edileme-
mesi durumunda halka arz edenler, ihraca aracilik eden araci kurulus, bagimsiz denetim kurulusu,
ihragginin yonetim kurulu Gyeleri kusurlari oraninda sorumludur.

Satis Sureci, Dagitim Esaslari, Satis Sonuclarinin Duyurulmasi

Halka arzda paylarin satisi izahname ve tasarruf
sahiplerine satis duyurusunda ilan edilen tarihte

Talep toplama suresi icinde yatirrmcilardan gelen
talepler toplanarak, halka arz edilen paylar

baslar. Paylar, Borsa'da ya da Borsa disinda sabit
fiyatla, fiyat araligi belirlenerek veya fiyat teklifi
almak suretiyle talep toplama yo6ntemiyle
satilabilir.

Halka arz edilecek paylarin izahnamede nitelikleri

tanimlanan yatinnmci gruplari arasinda tahsis
edilmesi suretiyle satisi mimkundur.

.

izahnamede belirtilen esaslar ¢ercevesinde, SPK
dizenlemelerine uygun sekilde dagitima tabi
tutulur ve yatirnmci hesaplarina aktarilir. Araci
kurulus, halka arza iliskin satis sonuglarini KAP’ta
ilan ederek Borsa istanbul ve SPK'ya iletir.

Satis yontemleri ve dagitim esaslarina iliskin
detayl bilgilere Sermaye Piyasasi Araglarinin

Satisi Tebligi'nde yer verilmektedir.
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Borsa Kotuna Alinma ve islem Gérmeye Baslama

Satis sonuglarinin Borsa istanbul tarafindan degerlendiriimesi sonucunda yénergenin 8. maddesinde
belirtilen “Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarin nominal degerinin
sermayeye oranli” sartlarinin saglanmasi durumunda sirket paylari kota alinarak, KAP’ta yapilacak Borsa
duyurusunu izleyen 2. is ginii Borsa’da islem gérmeye baslar.

islem basladigi giin sirketin talebine bagdh olarak gong téreni diizenlenebilir.

Halka Arzda Maliyetler

Halka arz maliyetlerini temel olarak asagidaki unsurlar olusturmaktadir:

Sirket halka arz tutarinin blyukliglne, alinan aracilik hizmetinin tlriine gére degisen oranda olmak
Uzere araci kurulusa aracilik komisyonu éder. S6z konusu Ucret sirketle araci kurulus arasinda yapilan
aracilik sézlesmesi ile belirlenir.

SPK, sirketin toplam sermayesinin nominal tutari Gzerinden binde iki (% 0,2); halka arz edilen paylarin
halka arz fiyatiyla hesaplanan toplam piyasa degeri ile nominal degeri arasindaki fark Gizerinden binde
bir (% 0,1) oraninda Uicret almaktadir. SPK, 24/06/2016 tarih ve 20/710 sayil ilke Karari gergevesinde séz
konusu Ucretlerde %50 oraninda indirim yapmaktadir.

Paylarin ilk kotasyonunda sadece sabit bir basvuru Ucreti alinmakta ve bu
Ucret, sirket paylari Borsa’da islem gérmeye basladiktan sonra hesaplanacak
ilk kotta kalma Ucretinden mahsup yoluyla iade edilmektedir. “Kotasyon ucret tarifesine

yukaridaki baglantidan
ulasilabilir.

MKK, pay ihraggilarinda azami 103.592 TL (2021 yili icin) olmak Uzere sermayenin binde biri (%0,1)
tutarinda uyelik giris Gcreti almaktadir.

Halka arz islemleri sirasinda yukarida belirtilen maliyetlere ek olarak bagimsiz denetim raporlari igin
denetim kurulusuna, hukukgu raporu icin hukukculara 6denen Ucretler ile yurt disi ve yurt ici tanitim
masraflari s6z konusu olmaktadir.
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Islem Gérmeye Baslama

Sonrasi Surec¢

Paylarini halka arz eden sirketler, sermaye piyasasi mevzuatinda halka acik sirketler i¢in 6ngérilen
kamuyu aydinlatma, kar dagitimi, kurumsal yénetim ilkelerine uyum, dnemli nitelikteki islemlerin uygu-
lanmasi vb. konularda SPK tebliglerinde belirtilen dlizenlemelere uymakla yuktmltdurler.

Finansal Raporlarin Kamuya Duyurulmasi

Paylari Borsamizda islem géren sirketler, bagimsiz
denetimden gec¢mis yillik ve sinirli denetimden
gecmis 6 aylik finansal raporlar ile denetimden
gecmemis 3 ve 9 aylk ara dénem finansal rapor-
larini hesap ddneminin bitimini izleyen ve SPK
tarafindan belirlenmis olan streler ve esaslar
dahilinde KAP’ta duyurmakla yukamladurler.

Ozel Durumlarin Kamuya Duyurulmasi

Borsa’da islem goren sirketler, yatirnmcilarin
yatirrm kararlarini etkileyebilecek nitelikteki bilgi
veya gelismeleri zamaninda, tam ve dogru olarak
KAP’ta aciklamakla yukumladurler. Temel kural,
yatirmcilarin yatinnm kararlarini ve pay fiyatini
etkileyebilecek herhangi bir bilgi, olay veya
gelismenin, sirketin finansal, faaliyet ya da hukuki
durumuile ilgili ortaya ¢ikan 6nemli bir degisikligin
KAP araciligi ile kamuya es zamanli olarak
duyurulmasidir.

Kar Payi1 Dagitimi

Halka acik sirketler karlarini genel kurullar tarafin-
dan belirlenecek kar dagitim politikalari
cercevesinde ve ilgili mevzuat hukimlerine uygun
olarak genel kurul karariyla dagitirlar. Sirketler kar

payini;

14

Tamamen nakden dagitma,

Tamamen pay olarak dagitma,

Belli oranda nakit belli oranda pay olarak
dagitarak kalanini sirket blinyesinde birakma,
Nakit ya da pay olarak dagitmadan sirket blinye-
sinde birakma konusunda serbesttir.

Ancak ayrilmasi gereken yedek akgeler ayril-
madik¢a ve esas sézlesmede veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kar
payi ayrilmadikca ertesi yila kar aktarilmasina ve
intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tyele-
rine, sirket calisanlarina ve pay sahibi disindaki
kisilere kardan pay dagitilmasina karar verile-
meyecedi gibi, pay sahipleri igcin belirlenen kar
payl nakden 6denmedik¢ce bu kisilere kardan
pay dagitilamaz.

Kurumsal Yonetim ilkeleri

Borsa'da islem goéren sirketler, SPK'nin yayim-
ladigi Kurumsal Yénetim ilkelerinde yer alan
yOnetim kurulunun yapisina, yonetim kurulu
komitelerine, genel kurul toplantilarina vb. iliskin
uyulmasi zorunlu olan ilkelere ve Kurumsal
Yonetim Tebligi'nde belirtilen iliskili taraf islem-
leri, teminat, rehin, ipotek, kefalet verilmesi
konularindaki kurallara uymakla yukamlGdurler.
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Yatirimci iliskileri B6lumi Kurulmasi

Paylari Borsa’'da islem goren sirketlerde, sirketler
ile  yatirmcilar arasindaki iletisimi saglayan
“Yatirimci iliskileri B8Iuma” kurulmasi zorunludur.
Halka acilmak igin SPK'ya basvuran sirketlerin,
paylarinin Borsa’da islem gérmeye basladigi tarih-
ten itibaren alti ay icinde Yatinmci iliskileri
Bolumuni kurmasi gerekir.

Paylar icin Kotta Kalma Ucreti

Paylari Borsamizda islem gdérmekte olan sirketler
icin kotta kalma Ucreti, bir 6nceki yilin Aralik ayi

Kullanim izni ve Sartlar

Cekinceler
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sonu itibariyle, sirketin Borsa kotunda bulunan
paylarinin nominal degeri lUzerinden 0,5 baz
puan (onbinde 5) ve bu paylarin yillik ortalama
piyasa degeri Uzerinden 0,5 baz puan olarak
uygulanir. Ucret hesaplanirken, kar eden
sirketlerin yayimlanan son yillik kar veya zarar
tablosunda yer alan dénem Kkar ile Ucretin
tahakkuk ettigi yildan bir 6nceki yilda nakit kar
payi dagitan sirketin dagittigi brit kar payi tutari
yillik ortalama piyasa degerinden dusular.

Kotta kalma Ucreti, sirket paylarinin ilk defa kota
alindigi yil alinmaz ve Ucret tarifesinde belirtilen
degerden fazla olamaz.
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