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BASKAN’IN MESAJI

Tiirk ekonomisi, son 38 yilin en yliksek
biiylime hizina ulastig1 2004 yilindaki %9,9
oranindaki  biiyiime  hizim1  takiben,
gectigimiz yilda % 7,6’lik biiylime hizi
kaydetmistir. Yilin en onemli
gelismelerinden biri, Tiirk Lirasi’ndan alt1
sifir atilarak, Yeni Tiirk Lirasi’na bagariyla
gecilmesi olmustur. Uluslararas1 Para Fonu
(IMF) ile siirdiiriilen ekonomik programin
basarisinin yanisira, Avrupa Birligi ile
tiyelik miizakerelerine baglanmasi, Tiirk
ekonomisi i¢in itici bir giic olusturmustur.
Hizli  bir biiylime siirecine  giren
ekonomideki bu olumlu hava sonucunda
enflasyon, hedeflerin de altinda tek haneli
rakamlara inmis, bankacilik sektorii yabanci
bankalarin da sektore ilgisinin artmasi ile
giic kazanmus, yatirimcl ve tiiketici giiveni

artmis ve Tiirk parasi deger kazanmstir.

Hazine’nin  yurtdisti  menkul  kiymet
ihraglarina yabanci yatirimc talebi artmus,
bor¢clanmanin vadesi uzamis ve faizi
diismiistiir. Yabanci kurumsal yatirimeilarin
IMKB’deki yatirimlar1 oransal ve miktar

olarak onemli 6l¢lide artmustir.

Makro ekonomik ortamda yasanan bu
olumlu gelismelere paralel olarak, IMKB
Ulusal-100 Endeksi, 2005 yilinda bir 6nceki
yila gore YTL bazinda %59, ABD Dolari
bazinda ise % 61 oraminda artis

kaydetmistir. Hisse Senetleri Piyasasi

IMKB Baskani Osman BIRSEN

giinliik ortalama islem hacmi %34 oraninda
artis gostererek 794 milyon ABD Dolari’na
ulagmistir. 2005 yilinda 9 halka arz
gergeklesmis, Borsamizda islem goren
sirketlerin toplam piyasa degeri, 2004
yilindaki 98 milyar ABD  Dolan
seviyesinden, 2005 yil1 sonunda 163 milyar
ABD Dolarr’na yiikselmistir. Diger yandan,
her yi1l 6nemli biiyiikliiklerde islem yapan
Tahvil ve Bono Piyasasi’nin giinliik
ortalama igslem hacmi de, 2004 yilina gore
%28’lik artig kaydederek, 2005 yilinda
6.876 milyon ABD Dolari’na yiikselmistir.

YTL’ye gecis cercevesinde, Hisse Senetleri
Piyasasi’nda islem birimi 1 lot = 1 YTL
nominal degerdeki hisse senedi olarak
yeniden belirlenmis, kiisurat islemleri
kaldirilmistir. “Yeni” hisse senedi islem
siralarinda zaman zaman ortaya c¢ikan,
gercekei olmayan fiyat olusumlarina engel

olacak sekilde, tlizerinde temettii kuponu
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bulunmayan, “yeni” olarak adlandirilan
hisse senetlerinin islem goérmesi i¢in pazar
acilmasinda bazi kriterler getirilmis, olumlu
sonuglar elde edilmistir. Ote yandan, Hisse

Senetleri Piyasast alim-satim sistemi ve

tiyelerin ~ sistemlerinde  seans basinda
gbzlenen yiikiin  hafifletilmesi, aract
kurumlarin operasyon yiiklerinin

azaltilmas1 ve piyasa olusumu ve fiyat
istikrarina  katkida bulunmak amaciyla,

tiyelerimizin de  goriisleri alarak
tasarlanmisg olan ‘“‘acilis seansi” ile ilgili
teknik ¢alismalar devam etmektedir. “Acilis
seans1” uygulamasmin 2006 yili iginde
devreye alinmasini teminen, alim-satim
sisteminde gerekli program yazilimlar1 ve
yazilim testleri caligmalar1  yapilmstir.
Ayrica Hisse Senetleri Piyasasi alim-satim
sisteminin  kapasitesinin  artirilmasi  ve
teknik

planlanmaktadir.

altyapinin giincellestirilmesi

IMKB’de islem goren sirketlerin kagit,

dosya, faks veya disket ortaminda
gondermekte  olduklar1  bildirimlerin
elektronik  ortamda  bilgi  giivenligi

standartlarina uygun sekilde alinarak yine
elektronik ortamda kamuya duyurulmasini
amaclayan, SPK, IMKB ve TUBITAK-
BILTEN’in Kamuyu Aydinlatma Projesi
caligmalari test

cergevesinde, yayinina

baslanmigtir.  Proje  Onlimiizdeki  yil

tamamlanarak devreye girecektir.

“Sekiz  Yillik

kampanyasi

Borsamiz, 1998 yilinda

Zorunlu [kogretim”

cergevesinde 32 trilyon TL ile baslattig1 ve
zaman ic¢inde nemalandirdig1 egitim fonu
ile “Ulusal Egitime Katki1” projesindeki
finansman destegini siirdirmeye devam
Borsamizin  bugiine kadar
sagladig1 destekle, 268 IMKB ilkdgretim,
lise ve meslek lisesi insa edilmis ve iilke
149.000
ogretim imkani saglanmistir. Milli Egitim
yapilan IV. Protokol
cercevesinde, IMKB’nin

Fonu'ndan 215 milyon YTL

edilerek, bu fonun depremlerde hasar

etmektedir.

genelinde ogrenciye egitim-
Bakanligi ile
Egitim
tahsis
goren okullarin  yerlerine yenilerinin
yapilmasi, Istanbul’daki okullarin depreme
kars1 giiclendirilmesi, mevcut ingaatlarin
tamamlanmast ve yasanan depremlerin
IMKB 75. Yi

tesbit

okullarmin tzerindeki

etkilerinin edilmesi i¢in

kullanilmasina karar verilmistir.

Her yil oldugu gibi, bu yil da,

calismalarimiza devamli destegini
esirgemeyen, basta sayin liyelerimiz olmak
iizere, degerli personelimize ve katkida
bulunan ilgili tiim kisi ve kuruluslara

tesekkiirlerimi sunarim.

Osman BIRSEN
Baskan
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YONETIM KURULU

e Osman BiRSEN, Baskan
e Ozen GOKSEL, Baskan Vekili
e Pamir SEZENER, Uye

e Yusuf SERBEST, Uye

DENETLEME KURULU

e Sudi AYDEMIR, Uye

e Hakan TURUNC, Uye

Soldan saga: Hakan Turung, Yusuf Serbest, Sudi Aydemir, Osman Birsen, Ozen Géksel, Pamir Sezener

IMKB 2005 Faaliyet Raporu
4



UST YONETIM

e Osman BIRSEN, Baskan

e Aril SEREN, Birinci Baskan Yardimcisi

e Emin A. GUNDEZ, Baskan Yardimcist

e Dr. H. Esin AKBULUT, Baskan Yardimcisi

e Cavit SAVCI, Baskan Yardimcist

o Sezai BEKGOZ, Baskan Yardimcisi

e Ibrahim KURBAN, T eftis ve Gozetim Kurulu Baskani
e Tangiil DURAKBASA, Bas Hukuk Miisaviri

e Canan Giiven OKAN, Bilgi Sistemleri Merkezi Genel Yonetmeni

Soldan saga: Cavit Savci, Esin Akbulut Emm Ali Giindez, Cana Giiven Okan, Ibrahtm Kurban,
Osman Birsen, Aril Seren, Tangiil Durakbasa, Sezai Bekgiz
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DISIPLIN KOMITESI

e Bedii ENSARI, Baskan
e 0. Sencer TANRIVERDI, Uye
e Berrin OKCU, Uye

Solda saga: O.Sencer Tanrwverdi, Bedii Ensari, Berrin Okcu

UYUSMAZLIK KOMITESI

e Yasemin ONEY, Baskan
e Ayse TERZI, Uye
e Tayfun ORAL, Uye

Soldan saga: Ayse Terzi, Yasemin Oney, Tayfun Oral
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2005 YILINDA TURK

EKONOMISi VE SERMAYE
PIYASASI

BUYUME

Tirkiye  ekonomisi 2004  yilindaki

%09,9 oranindaki biiyiime hizinin ardindan
2005 yilinda %7,6’luk biiyiime hizina
ulagmigtir. 2005 yilinin ilk ¢eyreginde %7,5
olan GSMH’daki biiytime hizi, yilin ikinci
ceyreginde %4,7 oraninda gergeklesmis,
iclincli ve dordiincii ¢eyrekte ise sirasiyla
%8 ve %10,2 olmustur. 2005 yilinda Gayri
Safi Milli Hasila 361 ABD

Dolar1’na, kisi bagina milli gelir 5.008 ABD

milyar
Dolar’na yiikselmistir. Son ¢ yildir
ekonomide goriilen istikrarli biiyiime 2005

yilinda da devam etmistir.
ODEMELER DENGESI

2005 yilinda ihracat bir onceki yila gore
%15,84 artarak 73,1 milyar ABD Dolari;
ithalat ise %18,97 artarak 116 milyar
ABD Dolar1 olmustur. 2004 yili sonunda
15,6 milyar ABD Dolar1 agik veren cari
islemler dengesi, 2005 yilinda 22,9 milyar
ABD Dolar1 acgik vermistir. Odemeler
dengesinin sermaye ve finans hesaplar

dengesi kalemi 2005 yilinda 20,9 milyar

ABD Dolari, portfoy yatirimlart kalemi ise

13,7 milyar ABD  Dolart  olarak
gerceklesmistir. Y1l sonunda T.C. Merkez
Bankas1 Briit Doviz Rezervleri bir dnceki
yil sonuna goére 14,5 milyar ABD Dolari
artarak 50,5 milyar ABD Dolar1 seviyesine

ylikselmistir.

Bagsbakan Recep Tayyip ERDOGAN, IMKB ’nin
egitime destek protokolii imza téreninde.

PARA ARZI ve ENFLASYON
Tiirkiye  Istatistik ~ Kurumu  (TUIK)
tarafindan 2005 yilinda yapilan bir

diizenleme ile Toptan Egya Fiyatlar

Endeksi (TEFE) yerine ge¢mek iizere farkl
bir

olan  Uretici

(UFE)

endeks Fiyatlar

Endeksi’nin hesaplanmasina
baglanmigtir. 2004 yili sonunda TEFE ve
TUFE’de sirastyla %13,84 ve %9,35 olan
yillik enflasyon oranlar1 2005 yili1 sonunda
UFE’de  %2,66

TUFE’de

olarak  gerceklesmis,

ise  %7,72’ye  gerilemistir.
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Dolagimdaki para ve vadesiz mevduati
iceren M1 para arzi1 2005 yili sonu itibariyle
nominal %41,7 artisla 29,5 milyar YTL den
41,8 milyar YTL’ye yiikselmistir. Vadeli
M2 para
YTL’den

mevduat1i  da

%40,1 artisla

iceren arzi

109.3  milyar
153,1 milyar YTL’ye ulasmistir. Yurtigi
kaynakli doviz tevdiat hesaplarini (2005
sonu itibariyle 76,4 milyar YTL) da igeren
M2Y para arzindaki artis ise %23,8 olarak
gerceklesmis ve 185,4 milyar YTL’den

229.6 milyar YTL ye ¢ikmustir.

2005 yili sonunda bankalardaki toplam
Tirk Lirast mevduat 145,2 milyar YTL
olarak gerceklesmistir. Mevduat
bankalarinin 2005 yilinda actiklar1 yurtici
kredi %S55,9

121 milyar YTL olarak ger¢eklesmistir.

hacmi artts  goOstererek

KAMU FINANSMANI

2005 yilinda biitge gelirleri gegen yila gore
%21,8 oraninda artarak 134,8 milyar YTL
olurken, harcamalar

%2,5 oraninda artarak 144,6 milyar YTL

2004 yilma gore

seviyesinde gergeklesmistir. Ayn1 donemde,
%18,6 oraninda artarak

YTL’ye 2004

vergi gelirleri

106,9 milyar ulagmustir.
yilinda 30,3 milyar YTL olan konsolide
biitce ac¢ig1 2005 yilinda 9,7 milyar YTL ye

diigsmistiir. 2004 yili sonunda 224,5 milyar

YTL olan i¢ bor¢ stoku 2005 yili sonu

itibariyle 227 milyar YTL’si  tahvil,

17,8 milyar YTL’si Hazine bonosu olmak

lizere toplam 244,8 milyar YTL olarak

gerceklesmistir. 2005 yilinda, i¢ borg
stokunda Devlet tahvili ve Hazine
bonosunun paylart %93 ve %7 olarak

gerceklesmistir. 2004 yili sonunda 161,9
milyar ABD Dolar1 olan dis bor¢ stoku
2005 yiliin ilk ti¢ ¢ceyreginde %2,1 artarak
165,3 milyar ABD Dolari’na yiikselmistir.

OZELLESTIiRME

Gectigimiz birkag yil icinde yakalanan
istikrar,

basarisi, AB ile miizakerelerin baglamasi ve

siyasi enflasyon programinin
giiclii ekonomik biiylime sayesinde yatirim
2005

yilinda ozellestirme ve birlesmelerde bir

ortaminda  gerceklesen iyilesme
patlamaya yol agmistir. Temmuz 2005°de
basariyla sonuglanan ve 6,55 milyar ABD
Dolar1

getiri  saglayan Tirk Telekom

ihalesi, Tiirkiye’nin ozellestirme
uygulamalarinda doniim noktast olmustur.
Tirk Telekom’u takiben 2005

icerisinde  Ozellestirme  Idaresi

yili
bir¢ok
bagarili ihaleye imza atmistir. Bu ihalelerin
en Onemlileri arasinda yer alan Tiipras ve
Erdemir ihalelerinde sirasiyla 4,14 milyar
ve 2,77 milyar ABD Dolar’lik teklif
alinmistir. Son olarak Telsim ihalesi, gelen
4,55 milyar ABD Dolar tutarindaki teklifle
Tiirkiye’nin 6zellestirme tarihinde oldukca
basarilt gegen bir seneyi noktalamstir.
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SERMAYE PiYASASI

2005 yilinda 7,3 milyar YTL tutarinda
menkul kiymet ihraci Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan kayda alinmistir. 2005
yilinda kayda aliman menkul kiymetlerin
3,99 milyar YTL'lik kismi  hisse
senetlerinden, 2,39 milyar YTL'lik kismu
menkul kiymet yatirim fonu katilma belgesi
ithraclarindan, 13 milyon YTL’lik kismu
finansman bonosu ihraglarindan, 900
milyon YTL’lik kismi emeklilik yatirim
fonu ile 5 milyon YTL’lik kism1 yabanci
yatirirm fonu ihraglarindan olusmaktadir.
2004 yilinda menkul kiymet stoklari
nominal deger toplami 280,7 milyar YTL
seviyesindedir. Toplam menkul kiymet
stoklar1 icerisinde 6zel sektor %11,4, kamu
sektorli  %88,6 paya sahiptir. Menkul
kiymet stoklarinin en 6nemli kalemlerini
%380,9 ile Devlet tahvili, %11,4 ile hisse
senedi ve %6,3 ile Hazine bonosu

olusturmustur. Ozel sektor hisse senedi,

Menkul Kiymet Stoklar: (Milyon YTL)

kamu sektorii ise en ¢ok Devlet tahvili ile

fon toplamugtir.

2005 y1l1 sonunda yatirim fonlariin portfoy
degerleri, A tipi 1,1 milyar YTL ve B tipi
28,1 milyar YTL olmak iizere yaklasik
29,2 milyar YTL ‘’ye ulasmistir. Portfoy
yapilar itibariyle; A tipi yatirim fonlarinin
portfoylerinde %°70,65 ile hisse senedi,
%11,93 ile ters repo islemleri, %15,37 ile
Devlet tahvili ve Hazine bonosu; B tipi
yatirim  fonlarinin
%72,25 ile Devlet tahvili ve Hazine bonosu,

%26,42 ile ters repo islemleri yer almistir.

portféylerinde  ise

2004 yil1 sonunda A tipi yatirim ortakliklari
ve gayrimenkul yatinm ortakliklarinin
portfdy degerleri toplami 1,7 katrilyon TL

olarak gerceklesmistir.

2005 yilinda 9 sirketin hisse senetleri halka
arz edilerek, Borsada islem gdérmeye
baslamistir. Sozkonusu halka arzlardan
ihragc1 sirketler toplam 2,4 milyar YTL

halka arz hasilati elde etmistir.

% 2005 %

Ozel Sektor Menkul Kiymetleri

25.186,44 10.0

31.916,20 11,4

Hisse Senedi
Tahvil

Finansman Bonosu

Varliga Dayali Menkul Kiymet
Banka Bonosu/Banka Garantili Bono

Kar Zarar Ortaklig1 Belgesi
Gayrimenkul Sertifikasi

25.186,44 10,0

31.91620 11,4

0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0

Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri

227.414,93 90,0

248.773,16 88,6

Devlet Tahvili

Hazine Bonosu

Gelir Ortaklig1 Senedi
Dovize Endeksli Senetler
Ozellestirme Tahvili

194.210,70 76,9

2.932,00 0,8

226.964,26 80,9

30.272,23 12,0 17,817.6 6,3
0 0 0 0

0 0 0 0
3.991,30 12

Toplam

252.601,37 100,0

280.689,36 100,0

Kavnak: SPK. IMKRB. HM. OiB
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IMKB PIYASALARI

HIiSSE SENETLERI PiYASASI
Piyasa Verileri

Hisse Senetleri Piyasasi ortalama giinliik
islem hacmi 2004 yilinda 837 milyon YTL
iken, 2005 yilinda %26,96 oraninda artarak
1,06 milyar YTL’ye ulagmgtir. Onceki y1l
167.000 olan ortalama giinlik sdzlesme
sayist, 2005 yilinda 173.000°e yiikselmistir.
2004 yilinda 279 milyon olan ortalama
glinliik islem miktar1 ise 2005 yilinda 319
milyona yiikselmistir. Giinliik islem hacmi,
Tiirk Lirast ve ABD Dolar1 bazinda 2005
yil1 igindeki en yiiksek degerine 2,83 milyar
YTL ve 2,08 milyar ABD Dolar1 ile 4 Ekim
2005 tarihinde ulagmustir.

2005 yilinda hisse senedi toplam islem
hacmi Tiirk Liras1 bazinda 270 milyar YTL,
ABD Dolar1 bazinda ise 202 milyar ABD
Dolar1 olarak gergeklesmistir. 2004 yilinda
bu meblag Tiirk Liras1 bazinda 208 milyar
YTL, ABD Dolar1 bazinda ise 148 milyar
ABD Dolari olarak gergeklesmisti.

AB’nin Tiirkiye ile iiyelik miizakerelerine
baslanmasi kararina bagli yasanan siyasi ve
ekonomik olumlu gelismeler, 2005 yilinda

IMKB Ulusal 100 Endeksi’nin, 2004 y1ilinin

son islem giiniindeki kapanis degeri olan
24971 puana gore %59,30 yiikselerek
39.777 puanla rekor diizeyden kapanmasini
saglamigtir. IMKB Ulusal-100 Endeksi ayn1
ABD Dolar 1.075
%60,55

dénemde bazinda

puandan 1.726 puana ¢ikarak

ylikselmistir.

Endeks’te goriillen bu yiikselmeye baglh
olarak Borsa'da iglem goren sirketlerin 2004
yil1 son islem giinii kapanis fiyatlarina gore
98 milyar ABD Dolar1 olan toplam piyasa
degeri 2005 yili sonunda 162,81 milyar
ABD Dolart’na ulagmistir. TL bazinda ise,
toplam piyasa degeri ayn1 donemde 132,55
milyar YTL’den 218,31 milyar YTL’ye

yiikselmistir.
Pazarlardaki Gelismeler

Borsa pazarlarina 2005 yilinda halka

arz edilmis dokuz yeni sirketin hisse

senetleri  katilmistir. 2005 yili  sonu

itibariyle Hisse Senetleri

(HSP); Ulusal Pazar'da 282, ikinci Ulusal

Piyasasi’nda

Pazar'da 16, Yeni Ekonomi Pazari’nda iki
ve Gozaltt Pazari'nda dort olmak {izere
toplam 304 sirketin hisse senetleri islem
gormiistiir. Ote yandan, iki Borsa Yatirim
Fonu’na ait katilma belgeleri 2005 yili
Borsamizda

icerisinde islem gormeye

baglamistir.
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Ulusal Pazar'm 2005 yili toplam islem

hacmi 263,65 milyar YTL olarak

gerceklesmistir.  HSP  toplam  islem
hacminin %98'ini, tek basina Ulusal Pazar
olusturmustur. 2005 yilinda, Ikinci Ulusal
Pazar'da 2,98 milyar YTL, Yeni Ekonomi
Pazari’nda 925 milyon YTL, Gdzalt
Pazari'nda ise 126 milyon YTL tutarinda

islem gerceklestirilmistir.
2005 Yihndaki Onemli Gelismeler

2005 yilinin en 6nemli gelismelerinden biri
Tiirk Lirasi’ndan alt1 sifir atilarak belirlenen
yeni para birimi YTL’ye basarili bir sekilde

gecilmesi olmustur.

Tiirkiye ile IMF arasinda siirdiiriilen
ekonomik programin basarisina bagl olarak
makro ekonomik verilerde goriilen olumlu
gelismelerin yanisira, AB ile Tiirkiye nin
3.10.2005 tarihinde {yelik goriismeleri
lizerinde anlagsma saglamalar1 sonrasinda
IMKB Ulusal 100 Endeksi ard1 ardina rekor
degerlere ulasmis ve yili yine rekor bir
degerle, 39.777 puandan tamamlamistir.
Yasanan bu gelismeler sirasinda yabanci
yatirimcilarin da piyasamiza ilgisi oldukca
yogun olmus ve halka agik hisse senetleri

icerisindeki pay1 %65’e ulasmistir.

Yil i¢cinde, AB ile yasanan siyasi

gelismeler, IMF ile iliskilerin durumu,

Ortadogu, petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalar ile yabanci yatirimcilarin
Tirk sirketlerine olan ilgileri, Telekom,
Tiipras ve Erdemir gibi oOzellestirmeler
IMKB Ulusal 100 Endeksi’nin seyri

izerinde etkili olmustur.

Y1l sonu itibariyle enflasyon, hedeflenen
degerin de altinda kalarak son yillarin en
diisiik diizeyine gerilemistir. Buna paralel
olarak faiz oranlarinin da diismesi, hisse

senedi fiyatlarini olumlu yonde etkilemistir.

Yeni Diizenlemeler

e YTL’ye gecis cergevesinde HSP’de
islem birimi 1 lot = 1 YTL nominal
degerdeki hisse senedi olarak yeniden
belirlenmistir. HSP’de kiisurat iglemleri

de kaldirilmistir.

e Yeni Tirk Lirasi’na gecis ile birlikte

Hisse Senetleri Piyasasi iglemlerine

iliskin olarak "Yatirimeiy1

Bilgilendirme Kilavuzu" hazirlanmistir.

e Yonetim Kurulu'nun 17 Ocak 2005
tarihli toplantisinda, “Yeni” hisse senedi

islem  swralarinda  zaman ~ zaman

karsilagilan gercek¢i olmayan fiyat

olusumlarina engel olacak sekilde,

lizerinde temettli kuponu bulunmayan,

“Yeni” olarak adlandirilan  hisse
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senetlerinin Borsamizda islem goérmesi
icin pazar acilmasinda bazi kriterler
getirilmis ve uygulamada amaca yonelik

olumlu sonuglar elde edilmistir.

Devam Eden Calismalar

e Acihis Seansi: HSP Alim-Satim Sistemi
ve lyelerin sistemlerinde seans basinda
gozlenen yiikiin hafifletilmesi, araci

kurumlarin ~ operasyon  yiiklerinin
azaltilmasi, piyasa olusumu ve fiyat
istikrarina katkida bulunulmasi
amaciyla gecmis donemde altyapisi
olusturulup tiyelere tanitilan ve {iyelerin
de goriisleri alinarak tasarlanan “Acilis
Seans1” ile

ilgili teknik caligmalar

devam etmektedir. Bu kapsamda
uygulamanin 2006 yili i¢inde devreye
aliabilmesini teminen HSP Alim-Satim
Sistemi’nde gerekli program
yazilimlarima ve bu yazilimlarin test
edilmesine

yonelik calismalar

yogunlastirilmisgtir.

e Sistem Kapasitesinin Artirillmas1 ve

Giincellestirilmesi: 2005 yili sonu
itibariyle Hisse Senetleri Piyasasi'na
iletilen toplam emirlerin % 85't EXAPI,
%2'si uzaktan erisim terminalleri olmak
tizere toplamda % 87'si sisteme uzaktan

erisim yoluyla gonderilmistir. Islem

hacmi acisindan

pay1
degerlendirildiginde ExAPI'den iletilen

emirler %62, uzaktan erisim

terminallerinden iletilen emirler %3
olmak iizere toplam islem hacminin %
65'1 uzaktan erisim yoluyla iletilen
emirlerden olusmaktadir. Yeni
yatirrmlarla HSP Alim-Satim Sistemi
teknik

kapasitesinin ~ artirilmasi  ve

altyapinin giincellestirilmesi
planlanmaktadir. Boylelikle her zaman

oldugu gibi kesintisiz, hizli ve yiiksek

kapasiteyle en  yeni teknoloji
kullanilarak islemlerin  siirdiiriilmesi
amaclanmaktadir.

TAHVIL VE BONO PiYASASI
Piyasa Verileri

Tahvil ve Bono Piyasasi islem hacmi
bakimindan hizli gelisimini 2005 yilinda da
stirdiirmiistiir. 2004’te 1,92 trilyon YTL
olan yillik islem hacmi, 2005 yili sonunda
2,34 trilyon YTL'ye yiikselmis, ortalama
giinliik islem hacmi ise 9,21 milyar YTL

olmustur.

fslem hacminin % 79,46’s1

Repo Pazari’nda, % 20,54’i Kesin Alim-

Repo/Ters

Satim Pazari’nda gerceklesmistir.
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Toplam islem hacmi 2005 yilinda ABD
Dolar1 bazinda 2004 yilina gore %29,08’lik
bir artigla 1,74 trilyon ABD Dolan
olmustur. Ayni donemde Kesin Alim-Satim
Pazari’nda %36,85 oraninda artarak 359,37
milyar ABD Dolari’na yiikselen islem
hacmi, Repo/Ters Repo Pazari’nda %27,21
1,38 ABD Dolan

artarak trilyon

seviyelerinde gerceklesmistir.

Tahvil ve Bono Piyasasi’nin 2004 yilinda
5,36 milyar ABD Dolar1 seviyesinde olan
ortalama giinliik islem hacmi, 2005 yilinda

6,87 milyar ABD Dolari’na yiikselmistir.

2005 yili sonu itibariyle, Tahvil ve Bono
Piyasasi’nda islem yapmaya yetkili 94’
banka olmak iizere

aract kurum, 41’1

toplam 135 araci kurulus bulunmaktadir.

Borsa dis1 islemler, 2005 yilinda bir dnceki
yila gore %8,49 oraninda azalarak, 569,50
milyar YTL olmustur. Yillik toplam islem
hacminin %19,57’lik kismi Borsa disinda,
% 80,43’liik kismi ise Tahvil ve Bono

Piyasasi’nda gergeklesmistir.
Yeni Diizenlemeler
® YTL'ye gecis kapsaminda;

» Emir girisinde her menkul kiymet igin

maksimum fiyat kontrolii yapilmasi,

> 100.000 TL nominal tzerinden

hesaplanan menkul

YTL 100 YTL

kiymet fiyatlar
sonrasi nominal
tizerinden ve 3 hane (6rnegin 78,215
gibi),
kiymetlerde ise 100 USD/EURO ve 3

doviz oOdemeli menkul

hane kiisurat girilmesi,

» Repo karsiligr teslim edilecek menkul
kiymetlerin fiyatlarinda 3 hane kiisurat

kullanilmasi,

» Kesin Alm-Satim Pazari'nda fiyat
izerinden verilen emirlerde 0,001 fiyat

adimi kullanilmasi,

» Borsa pay1 tutarinin sdzlesme bazinda
kiisuratin 6, iiye bazinda 2 hane olarak

hesaplanmaya gecilmesi,

> TL cinsinden Devlet i¢ Borclanma
Senetleri'nde (DIBS) emitlerin tam
tutar  olarak
1.000.000.000 TL’lik emir 1000 olarak
YTL’ye  gecis

sonrasinda 1000 YTL’lik emrin 1000

girilmesi  (Ornegin,

girilmekte  iken,

olarak girilmesi),

» Doviz odemeli DiBS'lerde  emir

miktarinin  1000'e  bolinmeden, tam

tutar olarak girilmesi,
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> Islem hacmi ve nakit takas
ylukimliliiglinde 2 hane kiisurat
kullanilmasi,

» Doviz kurlarinda 4 hane kiisurat

kullanilmas1 saglanmastir.

Ayrica;

e Yeni Tirk Lirasi’'na gecis ile birlikte

Tahvil ve Bono Piyasasi islemlerine

iligkin olarak "Yatirimeiy1

Bilgilendirme Kilavuzu" hazirlanmistir.

Tahvil ve Bono Piyasasi’na uzaktan
erisim altyapis1 iizerinden TBP islem
iletimi

terminalleri ile emir

uygulamasinda gerceklestirilen bilgi

giivenligi  tedbirlerine ek  olarak

iletisim trafiginin sifrelenmesi
uygulamasina gecilmesi, Sanal Ozel Ag
(VPN) yazilimi1 kullaniminin  zorunlu
tutulmas1 ve kullanicilarin alim-satim
sistemine olarak

sifreli erismeleri

saglanmistir.

Tahvil ve Bono Piyasasi Repo/Ters

Repo Pazari’nda gercgeklestirilen

islemlerin getirisi tizerinden %22 olarak
hesaplanan stopaj kesintisi orani,
1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli

olmak tizere %15’e diisiirtilmiistiir.

2005 yilindan itibaren referans ihaleler
ile kupon faizleri belirlenen 2 yillik
degisken faizli tahviller, sabit faizli,
kuponlu 2 yillik tahviller ve sabit faizli
doviz 6demeli tahviller i¢in islemis faiz
ve soOzlesme fiyatindan islemis faizin
“temiz

diisiilmesi  suretiyle bulunan

fiyat” ilan edilmeye baglanmustir.

2006 yilinda tiiyelere tahsis edilecek
terminal sayisinin belirlenmesine iligkin
calisma yapilmis ve bu dogrultuda

terminal tahsis edilmistir.

IMKB web sitesinde fon kodlari, fon
isimleri, giincelleme tarihi ve fon tiirii
(yatirim fonu, bireysel emeklilik fonu,
borsa yatinm fonu, vb.) bilgilerinin

yayimlanmasina baslanmistir.

Devam Eden Cahismalar

2006 y1ilinda;

Sermaye Piyasast Kurulu'nun "Portfoy

Yoneticiligi  Faaliyetlerine ve Bu
Faaliyette Bulunacak Kurumlara Iliskin
Esaslar  Tebligi"nin 20. maddesi
uyarinca portfdy saklama kuruluslari

kullanilarak yapilan islemlerde teslim

karsiligt 6deme ilkesi uygulanmasi,
portfdy yonetim sirketlerine iliskin
olarak yeni saklama hesap tipinin
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yaratilmasi ve daha Once Otomatik
Alim-Satim  Sistemi’nde  (OTASS)
Takasbank’a gonderilmeyen portfoy
yonetim sirketleri kodlarinin

gonderilmesi saglanacaktir.

Bireysel emeklilik fonlar1 ve borsa
yatirrm fonlarimin sistemde farkli bir
kod ile tamimlanmasi ve bu fonlar
tarafindan yapilacak islemlerde vergi
tutarmin =~ "0" olarak hesaplanmasi

saglanacaktir.

OTASS emir giris ekranlarinda kuponlu
menkul kiymetlerin “temiz fiyat”larinin
gosterimi  i¢cin  gerekli  yazilim

degisikligi yapilacaktir.

OTASS veritabanina ge¢miste olusmus
islem bilgilerinin piyasa yapicist islemi
olup olmadigini belirleyen bir ayrag

eklenecektir.

Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim-
Satim Pazar1 ginliik biiltenine para
birimi, kupona kalan giin, a¢ilis fiyati,
kapanig fiyati, kapanig talep fiyati,
kapanis teklif fiyati, onceki islem tarihi,
onceki agirlikli ortalama fiyat, onceki
kapanig fiyati, agilis basit getirisi, en
diisiik basit getiri, en yiiksek basit getiri,
kapanig basit getirisi, kapanis bilesik

getirisi, kapanmis fiyatt % degisimi,
agirhikli ortalama fiyat % degisimi,
kapanis bilesik getirisi % degisimi,
birikimli nominal islem tutari, birikimli

islem hacmi alanlar1 ilave edilecektir.

e Tahvil ve Bono Piyasast Repo/Ters
Repo Pazar giinliik biiltenine acilis
orani, kapanis orani, kapanis orant %
degisimi, agirlikli ortalama oran %

degisimi alanlari ilave edilecektir.

e IMKB Devlet i¢ Borglanma Senedi
Fiyat ve Performans Endeksleri i¢in
degisim miktar1 ve degisim yiizdesi ilan

alanlan ilave edilecektir.

e Tahvil ve Bono Piyasast Kesin Alim-
Satim Pazar1 haftalik biiltenine birikimli
nominal iglem tutar1 ve birikimli iglem
hacmi alanlar1 ilave edilmesi

planlanmaktadir.
ULUSLARARASI PAZAR
Depo Sertifikalar: Piyasasi

Piyasada Kazakistan’da yerlesik
Kazkommertsbank’in  depo  sertifikalar

isleme agiktir.

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle 27 araci
kurulusun piyasa islem yetkisi

bulunmaktadir.
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Uluslararasi Tahvil ve Bono Piyasasi

Piyasada T.C. Hazinesinin  yurtdig1

piyasalarda ¢ikarmis oldugu ve IMKB
kotunda bulunan Japon Yeni, ABD Dolari,

Alman Marki ve Euro cinsinden

uluslararas1  tahviller aciktir.

So6zkonusu tahvillerin 31 Aralik 2005 tarihi

isleme
itibariyle ABD Dolar1 cinsinden karsiligi
31,6 milyar olup, doviz cinsi bazinda

dagilimi asagidaki tabloda verilmektedir.

ABD ABD Dolar1
Tutar <
(milyon) Do.larl. Ka}r§111g1

Paritesi (milyon $)
JPY 10.000| 117,75 85
USD 20.400, 1,00 20.400
DEM 1.000| 1,6508 606
EUR 8.850| 11,1849 10.486
TOPLAM 31.577

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle 50 araci

kurulugun piyasa islem yetkisi

bulunmaktadir.
VADELI iSLEMLER PIYASASI

[zmir’de Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi
A.S.’nin  (VOBAYS) gegmesi
sebebiyle, IMKB Vadeli Islemler Piyasasi

faaliyete

blinyesinde faaliyet gésteren Dovize Dayali
Vadeli Islem Piyasasi diizenlemeleri SPK

karariyla yiiriirliikten kalktigindan, IMKB

Yonetim Kurulu karariyla 28 Ocak 2005
tarihinde piyasa kapatilmigtir.

IMKB Vadeli islemler Piyasasi kapatilmis

olmakla birlikte, kullanilan yazilimin
VOBAS’a satilmas1 nedeniyle, yazilimin
analiz ve dizayn ¢aligmalarina katkisi olan,
sistem testlerini yapan IMKB personeli

2005 yili iginde VOBAS’a teknik destek

vermistir.

YENI MUDURLUKLER

Yabanci Menkul Kiymetler Piyasasi
Miidiirliigii

Tirk sermaye piyasasinin uluslararasi
piyasalarda rekabet giiciiniin  artirilmasi
cergevesinde; gerek Tirkiye'nin iginde
bulundugu bolgedeki, gerekse diger
bolgelerdeki menkul kiymet ticaretine

katilarak, Tiirk veya yabanci yatirimcilara

yonelik 1rtin @+ ve hizmet g¢esitliligini
gelistirmek ve yabanct menkul kiymetler
piyasasini isletmek iizere, “Yabanci Menkul
Kiymetler Piyasasi Midiirligi niin
kurulmas1 kararlastirtlmistir.  Miidiirliigiin
kurulus ¢calismalarina iliskin hukuki ve idari
prosediir 2005 yili iginde biiyiik Olgiide
tamamlanmis ve yeni diizenlemenin 10
Subat 2006 tarihli Resmi Gazete’de yayim
ile birlikte Yabanci Menkul Kiymetler

Piyasas1 Midiirliigii ¢alismalarina resmen
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baslamustir. Ayni tarih itibariyle

Uluslararas1 Pazar Miidiirliigii kapatilmistir.
Yabanct  Menkul Kiymetler Piyasasi
Miidiirligi, yeni bir diizenleme yapilincaya

kadar Uluslararas1 Pazar Yonetmeligi'ni

ylriitecektir.
Risk Yonetim Miidiirliigii
Piyasalardan kaynaklanan risklerin,

uluslararas1 kabul goérmiis metodolojiler
cercevesinde hesaplanmasi, izlenmesi ve

yonetimi amaciyla IMKB Risk Yonetim

Miidiirligi niin kurulmasina karar
verilmistir. Midiirliigiin kurulus
calismalarina iliskin hukuki ve idari

prosediir 2005 yili iginde biiyiik Olgiide
tamamlanmis ve yeni diizenlemenin 10
Subat 2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimi
ile birlikte Risk Yonetim Midirligii

caligsmalarina resmen baglamustir.

DENETIM, GOZETIM VE iZLEME
FAALIYETLERI

Piyasa Gozetimi

Borsada islem goren menkul kiymetlerin

giiven ve  istikrar  icinde  alinip

satilabilmesini teminen, olusturulan pazar
ve piyasalarin acgik, diizenli ve diriist
calismasini

engelleyen fiillerin ortaya

cikarilmasina yonelik olarak 6zellikle Hisse

Senetleri Piyasas1 olmak {izere, menkul

kiymet piyasalarinda meydana gelen

olagandis1 fiyat ve miktar hareketleri,
olusturulmus gozetim sistemi ¢ergevesinde
izlenerek raporlanmig, Borsa ve {iye
kayitlar1 {izerinde yapilan incelemelerin
Kurulu’na,

sonuglart Sermaye Piyasasi

Borsa mevzuatina aykir1 goriilen durumlar

ise ilgili  birimlere, komitelere vb.
iletilmistir.
Tirk sermaye piyasalarinda gozetimin

etkinligini artirict ¢aligmalar g¢ergevesinde

yapilan analizler sonucunda ¢ikarilan

fonksiyonel  spesifikasyonlara  uygun

yazilim gelistirme calismalari

siirdiriilmekte; hem Borsa, hem de
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun amag ve
ihtiyaclarina yonelik, kapsamli bir sistem

olarak tasarlanan yapi, birisi Istanbul’da

(Borsa’da), digeri Ankara’da (SPK
blinyesinde)  kullanilmak  iizere  iki
birimden olusmaktadir. S6zkonusu

sistemin ilk asamasi 2006 yilmin ilk

aylarinda uygulamaya alinacaktir.

Denetim ve izleme Faaliyetleri

Borsa iiyeleri nezdinde yapilan denetimlerle
iiyelerin faaliyetlerinin mevzuata uygunluk
acisindan incelenmesinin ve mali biinye

analizleri yapilmasinin yanisira,

piyasa

islemleri dikkat cekici bulunan ve/veya
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Borsaya iletilen yatirimci  sikayetleri

cercevesinde, iiyeler nezdinde kisa siireli
denetimler  de

yapilmistir.  Yapilan

incelemelerin  sonuglar1 ile Borsa ve

sermaye piyasast mevzuatina aykiri goriilen

durumlar ilgili  birimlere, komitelere
ve/veya Sermaye Piyasast Kurulu'na
iletilmistir.

Yatirnmcilarin Borsa’ya Basvurular:

Yiiriitiilen denetim, gozetim ve izleme
faaliyetlerinin yanisira, tasarruf sahiplerinin
Borsa iiyeleri ve Borsa islemleri ile menkul
kiymetleri Borsa’da islem goren sirketlere
iligkin sikayetleri hakkinda da Borsa
mevzuati gercevesinde gerekli incelemeler

yuriitilmistiir.

DISIPLIN ISLEMLERiI VE HUKUKI
THTILAFLAR

Iyi yonetisimin temel unsurlarindan olan,
etkin, pratik ve dogru bir hukuk anlayis
cercevesinde, IMKB’nin tiim islem ve

kararlarmin hukuka uygunlugunu saglamak

suretiyle  giivenirligimizi  artirmak ve
kurumsal gelisimimizin Oniinii agacak
hukuki  altyapiy1  olusturmak  temel

hedeflerimiz olmustur.

Bu c¢ercevede; yatirimcilar ile aract

kuruluglar arasinda “borsa islemi’nden

kaynaklanan ve adli yargida oldukca
uzun bir yargilama silirecini gerektiren
dava  konusu olabilecek ihtilaflar,
sermaye  piyasast hukuku konusunda
uzman  hukukcgularimizin  destegi ile
Uyusmazlik  Komitesi’nin  ¢aligmalari
sayesinde, ortalama 1¢ ay gibi kisa

bir siirede ¢o6ziime kavusturulmus olup,

boylelikle yatirimeilarin Borsa’ya
giiven  duymalarinda  6nemli  katki
saglanmustir.

Piyasalarin giivenilir, diriist ve diizenli
calismasima yonelik olarak mevzuatta yer
alan disiplin  hiikiimleri  ¢ergevesinde
verilen gorevlerde, Disiplin Komitesi’nin
etkin hukuki

calismalarinda katk1 ve

koordinasyon saglanarak, disiplin
hiikiimlerinin adil ve kararli bir sekilde
uygulanmas: temin edilmistir. Ihtilaflarin
olusmasin1  Onleyici nitelikteki  hukuki
tedbirler sayesinde, IMKB’nin taraf oldugu
is ve islemlerde yasanabilecek ihtilaflarin

(davalarin) minimize edilmesi saglanmistir.

Buna karsin yargiya intikal eden davalarda,
IMKB etkin ve dogru bir sekilde temsil
edilmis olup, bu sayede 2005 yil1 igerisinde
davalarin  tamamina

karara  baglanan

yakin1 IMKB lehine sonuglandirilmstir.
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ISTIRAKLER

IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Borsamizin IMKB Takas ve Saklama

Bankast1 A.S.’nin 60 milyon YTL
tutarindaki  sermayesine istirak  pay1
%26,30’dur.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Borsamizin, Merkezi Kayit Kurulusu

A.S.’nin toplam 6.000.000 YTL sermayesi
i¢cindeki pay1 %30,00°dur.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1 A.S.

IMKB, Izmir’de bulunan 9.000.000 YTL
sermayeli Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1
AS.’ye (VOBAS) %18 oraninda istirak

etmistir.
Kirgiz Borsasi ve Bakii Borsasi

IMKB, Orta Asya iilkelerinin sermaye

piyasalarinin ve borsalarinin gelistirilmesi

cergevesinde, Kirgiz Borsasi ve
Bakii Borsasi’'na 2000 yilinda ortak
olmugtur. 2005 yili sonu itibariyle

IMKB’nin Kirgiz Borsasi’na ortaklik pay1
%?24,51, Bakii Borsasi’na ortaklik payi ise
%S35,55 olarak gergeklesmistir.

KOTASYON VE KAMUYU
AYDINLATMA FAALIYETLERI

Kotasyon Islemleri

Borsa kotunda bulunan hisse senetlerinin

toplam nominal tutar1 2005 yil sonu
itibariyle bir Onceki yila gore %?28.15
oraninda artarak 31,24 milyar YTL’ye
ulasmistir. Hisse senetleri Borsa kotunda
sayist 2004 il

iken bu sayr 2005 yili

bulunan sirket

itibariyle 275

sonu

sonunda %2,55 oraninda artarak 282’e

ylikselmistir.

2005 yili igerisinde Borsa kotuna alinan
ve/veya Borsa kotundan c¢ikarilan 6zel
sektdr tahvili bulunmamaktadir. Ote yandan
2 adet sirketin A tipi yatirnm fonu Borsa
kotuna alinarak Borsamizin Fon Pazari’nda

islem gormeye baslamistir.

2004 yilinda 12 sirketin halka arzindan
toplam 712,79 milyon YTL (481,77 milyon
ABD Dolar1) hasilat elde edilmis iken,
2005 yilinda halka arz hasilat1 2,36 milyar
YTL (1,74 milyar ABD Dolar1) olmustur.
2005’de dokuz sirketin hisse senetleri halka
arz edilmistir. S6z konusu sirketlerden bir
sirketin hisse senetleri Borsamiz II. Ulusal

Pazari’nda, bir diger sirketin hisse senetleri
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ise Yeni Ekonomi Pazari’'nda islem
gérmeye basglamistir.
2005’de  Toptan  Satiglar  Pazari’nda

15 sirketin 207,22 milyon YTL nominal
bedelli hisse senetleri toplam 1,45 milyar

YTL bedel ile satilmistir.

Borsa Kotunda Bulunan Menkul Kiymetlerin Nominal Tutar1

2004 2005 [Degisim

%

Cinsi

Hisse Senedi-YTL| 24.379.916.000 | 31.243.840.073 | 28,15

Yerli Ozel Sektor
Tahvilleri-YTL

Uluslararasi Pazar 25.955.300.000 31.577.000.000 | 21,66

Tahvilleri-USD

Borsa Yatirnm 51.200.000

Fonlan-YTL

2005 yili icinde dort yeni, iki de ilave ihrag
olmak lizere toplam alt1 uluslararasi ihrag
kota almmustir. 2005 yili igerisindeki ABD
Dolar1 cinsi ihraglarin tutar1 dort milyar
ABD Dolari, Euro cinsi ihraglarin tutari iki

milyar Euro olarak ger¢eklesmistir.

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle Borsa
kotundaki 28 uluslararas: tahvilin nominal

tutar1 31,5 milyar ABD Dolar1’dir.
Kamuyu Aydinlatma

2005 yilinda sermaye piyasast ve Borsa
mevzuatina uyum konusunda gerekli 6zeni
gostermeyen sirketlere iligkin Kotasyon
Yonetmeligi kapsaminda yapilan inceleme
ve izleme caligmalar1 sonucunda; 23 sirket

yazili olarak uyarilmis, 14 sirket uyarilarak

konu Borsa Ginlik Bilteni’nde ilan

edilmigtir.

Ayrica 2005 yilinda sirketler tarafindan
gonderilen 4.700’0n tlizerindeki 6zel durum
aciklamasinin “Elektronik Mesaj Gegme
Sistemi”’nde, 9.000’in tlizerinde 6zel durum
aciklamasinin ise Borsa Giinliik Biilteni’nde
ilan  edilmek

suretiyle  yatirimcilara

duyurulmasi saglanmustir.
Sirket incelemeleri

Hisse senetleri Borsa'da islem goren
sirketlerin kamuya agikladiklar1 mali tablo
ve Ozel durum agiklamalar1 cergevesinde
ortaya ¢ikan gelismeler ile ilgili olarak
Kotasyon Yonetmeligi kapsaminda ilgili
sirketler nezdinde inceleme ve denetleme
faaliyetleri gergeklestirilmis ve Yonetmelik
hiikiimlerine gore gerekli islemler yerine

getirilmistir.
Kamuyu Aydinlatma Projesi

SPK, IMKB ve TUBITAK-BILTEN
arasinda 9 Eyliil 2002 tarihinde imzalanarak
yiiriirliige giren “SPK ve IMKB Kamuyu
Aydinlatma Otomasyon Projesi
Sozlesmesi”

baslanmis, SPK ve IMKB Proje Yiiriitme

kapsaminda  ¢aligmalara

Grubu olusturulmustur.
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Projenin amaci, sirketlerin kagit, dosya,
faks veya disket ortaminda gondermekte
olduklar1 bildirimlerin (mali tablolar ve
dipnotlari, SPK ve IMKB mevzuati
uyarinca gelen 6zel durum agiklamalart ve
diger bildirimler ile 6zel denetime tabi mali
tablolar), elektronik ortamda bilgi glivenligi
standartlarina uygun bir bicimde alinarak
elektronik ortamda

yine kamuya

duyurulmasidir.

Proje caligmalari tamamlanma asamasina

gelmis; projenin  sirketlere  kurulumu

ve kullanict egitimleri yapilmig olup,
Kasim 2004 itibariyle Kamuyu Aydinlatma
Platformu adi altinda http://kap.spk.gov.tr

adresinden test yayinina baslanmistir.

Basta SPK ve IMKB olmak iizere,
IMKB'de islem géren 300%in iizerindeki
IMKB iiyesi aract kurum ve
bankalar, TSPAKB, Takasbank A.S.,

Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ve SPK

sirket,

tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz
denetim firmalari tarafindan
kullanilacak ~ sistem icin, TUBITAK

BILTEN biinyesindeki e-imza operasyon
merkezi tarafindan sdzkonusu kurumlarin
imza  yetkili  kullanicilarina  2000'in
tizerinde fotografli e-kimlik dagitilmistir.
Finansal uygulamalar icerisinde Tiirkiye'nin

ilk e-imza uygulamasi olma o6zelligini

tasiyan proje bu acidan da 6nemli bir yere

sahiptir.  Projenin 2006 yili ig¢inde
tamamlanarak devreye alinmasi
planlanmaktadir.

Mevzuat Calismalar:

20 Aralikk 2004 tarihli Toptan Satislar

Pazar1  Genelgesi’nin  “Basvuru  ve
Basvuruda Istenen Belgeler” baslhkli V’inci
maddesinin birinci fikrasi, 2.3.2005 tarih

ve 238 sayili Genelge ile degistirilerek,

TSP’nda  satis  basvurularinin  islem
yapilmasinin  talep  edildigi  tarihten
asgari  iki  igglini Once  yapilmasi

imkant saglanmig; ayrica hisse senetleri

Borsa’da islem goren veya gOrmeyen

Ozellestirme  kapsamindaki  sirketlerde,

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca belirlenen

sartlarin  yerine  getirilmesi  kaydiyla

Ozellestirme Idaresi Baskanhigi’nin sahip

oldugu  paylarin TSP’nda  satisinda

s6zkonusu siirenin aranmayabilecegi hiikme

baglanmustir.

Ayrica 17.11.2004 tarihli “Ozel Durum

Aciklamalar1 Ile Diger Aciklamalarin

Borsa’ya  Gonderilmesi ve  Kamuya

Duyurulmasma Iliskin Usul ve Esaslar”
Genelgesi  yerine, 20.12.2005 tarihli
Genelge diizenlenerek, s6zkonusu usul ve

esaslar yeniden belirlenmistir.
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BILGI SISTEMLERI
Hisse Senetleri Piyasas1 1le Tlgili
Cahismalar

Acilis Oncesi Seans! hazirlik calismalarina
devam edilmis ve gelistirme caligmalar ile

ilgili testler tamamlanarak uygulamaya

hazir hale getirilmistir.

Aralik 2001 tarthinden itibaren

kullanilmaya baglanan ve iiyelerin uzaktan

erisimde elektronik  ortamda  emir

gondermelerine olanak saglayan ExAPI
uygulamasindan yararlanan iiye sayist 99’a
ulasmistir. TTNET ve TURPAK sebekeleri
arasinda ExAPI terminallerinin
yedeklenebilmesi ve otomatik emir iletim
bir  sebekedeki

ortamimnin  herhangi

kesintinin olumsuz etkilerini azaltmak

amaciyla 49 iiye ikinci EXAPI terminalini

kullanmaktadir.

Takasbank’ta kurulacak olan Odiing Pay

Senedi Piyasasi’nda kullanilmak iizere

Hisse Senetleri Piyasast Alim-Satim

Sistemi’nde islem goren hisse senetlerine
iliskin sira kapama ve agma bilgilerinin
elektronik ortamda anlik olarak
Takasbank’a gonderilebilmesi ic¢in gerekli
yapilarak

uyarlamalar uygulamaya

alinmustir.

Mevcut sistem kapasitesinin artirilmasina
yonelik yeni sistem alimi i¢in gerekli test ve
caligmalar tamamlanmis olup, halen satin

alim stireci devam etmektedir.

Tahvil ve Bono Piyasasi Ile Tlgili
Calismalar
YTL’ye gecis c¢alismalart  sonrasinda,

piyasa yapicisi firmalarin yapmis olduklari

islemler icin hesaplanan borsa

dontk

payl1

bilgilerinin  gegmise olarak

hesaplanabilmesini; portfdy  yOnetim

sirketlerinin islemlerinin ayirt

edilebilmesini saglayan yeni bir saklama

tipinin  olusturulmasini;  “temiz  fiyat”

bilgisinin emir giris ekraninda

goriintiilenmesini kapsayan yazilim

degisikliklerini ~ gelistirme  ve  test
caligmalar1 tamamlanmis olup uygulamaya
hazir hale getirilmistir.

Vadeli Ile Tigili

Islemler Piyasasi

Cahismalar

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.S.
(VOBAS) ile Nisan 2004’te imzalanan
anlasma sonrasi, VOBAS tarafindan talep

YTL
takiben,

edilen degisikliklerin ve

degisikliklerinin ~ yapilmasim
VOBAS tarafindan diizenlenen egitimler
IMKB  Vadeli

sonuclandiktan ~ sonra

Islemler Piyasasi faaliyetleri sonlandiriimis
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ve 4 Subat 2005°te agilan VOBAS’a destek

verilmeye baglanmistir.

Gegen siire icerisinde; VOBAS’a bakim ve
destek c¢aligmalar1 kapsaminda gerekli
destek verilmis, c¢esitli degisiklik talepleri
ile ilgili goriismeler ve calismalar yapilmas,

uygulamaya alinmistir. T+1’e ge¢is i¢in

gerekli gelistirme ve test ¢alismalari
sonuglanmis olup uygulamaya hazir hale
getirilmistir.
Uye Otomasyon Paketi 1ile Tlgili
Calismalar

IMKB’nin 18 iiyesinin kullanmakta oldugu
Uye Otomasyon Programi’nda elektronik
emir iletimi isleminde kullanilacak miisteri
ve kullanic1 bakiye, limit kontrolleri
gelistirilerek internet kullanici emirlerinin

bu kontrollerden ge¢mesi saglanmistir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’nin (MKK)
devreye girmesi nedeniyle miisteri ve takas
ekranlarinin  Takasbank yerine MKK
sistemi i¢in uyarlamas1 yapilmis olup, veri
giris-¢ikist yapan tiim raporlarda format

degisimi tamamlanmustir.

Uyelerin  ofislerinden hisse alim-satim

islemlerini  yapmalar1 i¢in  hazirlanan

ExAPI modiiliinde emir iletimi isleminde

daha hizli emir iletmek ve gonderilen

emirleri miisteri bazinda gruplayarak takip
etmek amaciyla grup fonksiyonu eklenerek
diizeltme ve bdlme

emir gonderme,

fonksiyonlarina bu 6zellik uyarlanmastir.

Maliye Bakanligi’nin aract kurumlarin

miisterilerine ait alim-satim kazanclarindan

gelir vergisi hesaplayarak stopaj yolu
ile tahsil etmesine yonelik yazilim
hazirlanarak  tim  kurumlara  kurulum

calismalar1 tamamlanmistir. Ayrica Maliye
Bakanligi’nin 2003 ve 2004 yillan

icin aract kurumlardan XML formatinda

talep  ettigi  misteri  gelir  raporu
hazirlanmustir.

SPK’nin mevzuat degisiklikleri
dogrultusunda kredili islemler modiilii

yenilenmistir.
Birimlere Yonelik Faaliyetler

Idari Isler Midiirliigii i¢in “Satin Alim
Takip Sistemi” hazirlanmasi g¢alismalarina
baslanmis olup, projenin 2006 yilinda

tamamlanmasi planlanmaktadir.

Hisse Senetleri Piyasasi CFE

(Communication Front End) ve Gozetim

uygulamalarina altyapi olusturmasi
amaciyla, Hisse Senetleri Piyasasi,
Kotasyon Midirliigii ve Degerleme
[statistik Midiirligii’niin ortaklaga
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kullanacagit HSP-DIM-KOT  Projesi’nin

gelistirme caligmalart stirdliriilmiistiir.

Gozetim Projesi kapsaminda kullanilacak
olan ve Kamuyu Aydinlatma Projesi’nden
(KAP) gercek zamanli olarak transfer

edilecek otomatik olarak

haber

datalarla
bir
KAP

giincellenen yapist

olusturulmustur. ille  GoOzetim

veritabanindaki sirket numaralarinin

eslestirilebilmesi i¢in ¢alisma yapilmistir.

Oracle Application Server 10g’nin test
amactyla kurulumu yapilmis ve ti¢ katmanl

bu iizerinde IMKB  midiirliik

yapt
uygulamalar test edilmistir. Sunucu satin
allmi sonrasinda bu yapinin devreye

alinmasi planlanmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Denetim
Raporu’na istinaden Personel Miidiirligi
basta olmak iizere miidiirliikler tarafindan
talep edilen program degisiklikleri ve

raporlama c¢aligsmalar1 yapilmustir.
Gozetim Sistemi Projesi

SPK ve IMKB tarafindan yiiriitiilmekte

olan ve Hisse Senetleri Piyasasi’nda

gergeklesen iglemlerin  gercek zamanlh

olarak izlenerek analiz edilmesini

etkinlestirmek amactyla gelistirilen

Gozetim Sistemi Projesi’nin ilk asamasi

Takasbank saklama verilerini kullanacak

sekilde tamamlanmis olup, MKK’nin

devreye girmesi sonrasinda liye ve miisteri

bazli saklama verilerine MKK

veritabanindan erigilmesine yonelik

caligmalar  siirdiirilmektedir.  Denetim

hedefli IMKB Teftis ve Gozetim Kurulu-

SPK Denetleme Dairesi modiilii ig¢in
gelistirme  caligsmalar1  biiyiik  Olgilide
tamamlanmustir.

Web Siteleri

2005 yilinda IMKB Tiirkge ve Ingilizce

web sitelerini  toplam 937.634  kullanict
ziyaret etmistir. Bu kullanicilarin  %88'i
Tiirkce, %12'si Ingilizce web sitesine erisim
saglamistir. IMKB Tiirk¢e ve Ingilizce web
sitelerine erigsim saglayan aylik kullanici
sayist  ise sirastyla  ortalama 68.049
ve 10.086 olmustur. 1996 yilindan beri yerli
ve yabanci yatirimcilarin kullanimina agik
olan Ingilizce ve Tiirkce web sitelerimizde
tasarim degisikligi ve yeniden yapilandirma

calismalar1 devam etmektedir.
FEAS Veri Bankasi

FEAS iiyesi borsalarin sirket, piyasa ve

ekonomik  bilgilerini igeren  merkezi

veritaban1 uygulamasi olan FEAS Veri
Bankasi'nin (FEAS Data Center, FDC) yeni

siriimii ~ lizerinden IMKB'nin yanisira
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Bulgaristan Borsasi, Makedonya Borsasi,
Lahor Borsasi, Karagi Borsasi ve Amman
Borsasi bilgileri sunulmaktadir. Belgrad ve
FDC ile

Zagrep Borsalarinin ilgili

caligmalar1 devam etmektedir.
Veri Yayin Kuruluslar

2005 yili sonu itibariyle derinlikli veri
yaymni yapan veri yayin kuruluslarinin
sayis1 8’e, yiizeysel veri yaymi yapan alt

alict kuruluslarin sayisi ise 81'e ulagmustir.

Yiizeysel veri yapan alt alici

yayini
kuruluglardan 66 firma internet ortaminda
yayin yapmaktadir. Ayni veriler on TV
kurulusu, kendi iletisim ortaminda yayin
yapan alt1 finans kurulusu, WAP ortaminda
bes, GSM ortaminda yedi ve telefon hatlari

tizerinden {i¢ firma tarafindan ilgililere

sunulmaktadir.

81 alt alici firmanin 487 IMKB iiyesi
12°’si TV kanali,
1571

aract kurulus olup,

6’s1 yabanci finans kurulusu, ise
diger sektorlerde yer alan firmalardan
(finans portallar, GSM sirketleri vb.)
olusmaktadir. IMKB derinlikli piyasa

verilerinin internet’e erisim altyapilari

tizerinden yatirimcilara ulastirilmasi

konusunda ¢alismalar tamamlanmuistir.

ULUSLARARASI FAALIYETLER

Uluslararasi isbirligi Cahismalan

23-27 Kasim 2004 tarihleri arasinda Istanbul’da
diizenlenen “20. Islam Konferans1 Teskilati
Isbirligi Daimi
Komitesi (ISEDAK) Toplantisi”nda alinan

Ekonomik ve Ticari
karar uyarinca; Islam Konferans1 Teskilati
(IKT) iiyesi 57 iilkenin menkul krymet
borsalar1 arasinda isbirliginin artirilmasi
amactyla, IMKB tarafindan 28-29 Mart
2005 tarihlerinde Istanbul’da bir toplanti

diizenlenmistir.

Tiirkiye’nin Disisleri Bakanligi, IMKB ve
Devlet Planlama Teskilat1 tarafindan temsil
edildigi toplant1, islam Kalkinma Bankas1
(IDB), islam  Ulkeleri Istatistiksel
Ekonomik ve Sosyal Arastirma ve Egitim
Merkezi (SESRTCIC),

(ICDT) ve Islam

Islam  Ticareti
Gelistirme Merkezi
Ticaret ve Sanayi Odasi (ICCI) isimli
kurumlarla isbirligi i¢inde diizenlenmis ve
IMKB’nin yanmisira Amman, Malezya,
Dakka, Karagi, Hartum, Muskat, Filistin,
Suudi Arabistan-Riyad, Tahran Borsalar1 ve

Dubai Finans Piyasasi olmak iizere IKT

tiyesi 11 borsa katilmistir.

ISEDAK iiyesi iilkeler arasindaki isbirligini

gelistirme yoniinde ortak kararlarin alindigi
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toplantinin  IMKB  énderliginde  “Islami
Borsalar Forumu” adi altinda her sene
diizenlenecek toplantilarla siirdiiriilmesine

karar verilmistir.

katilimc1  borsalarin

bir “Veri Bankas1”

Kararlar arasinda;

verilerinden olusan
iilkeleri  borsalari

kurulmasi,  Islam

icin ortak bir endeks olusturulmasi ve

Islami Depo Sertifikalar1  bastirilmasi
yeralmaktadir. Ayrica, s6zkonusu
toplantida,  karsilikli  kotasyon ve
karsilikli  dyelik, ortak  bir islem
platformu yaratilmasi ve piyasalar
arasinda harmonizasyonu gelistirme
konularinin yanisira, borsalararasi

personel degisim programlartyla karsilikli

egitimi  giiclendirme yoOniinde kararlar
alinmustir.
Toplantida s6zkonusu kararlarin

uygulamaya gecirilmesi amaciyla Teknik
Komite ve Bilgi Teknolojileri Caligsma

Komitesi kurulmustur.

Suriye ve Tiirkiye arasinda sermaye

faaliyetlerinin

ikili

piyasasi gelistirilmesi

yoniinde igbirligi  goriismelerinin

yuriitiilmesini saglamak amaciyla
Suriye’nin Ekonomik Islerden Sorumlu
Basbakan Yardimcisi Abdullah Dardari

IMKB’ye ziyarette bulunmustur.

Uluslararas1  Uyelikler  ile  1lgili

Cahismalar

IMKB, 2005 yilinda uluslararasi sermaye
piyasalar1 arasinda yiikselen konumunu
giiclendirme yoOniinde g¢alismalarina devam
etmistir. Bu calismalar kapsamida IMKB,
Diinya Borsalar Federasyonu’nun (World
Federation of  Exchanges, WFE)
Hindistan/Bombay’da ve Avrasya Borsalar

Federasyonu’nun (Federation of Euro-

Asian Stock Exchanges, FEAS)
fran/Siraz’da  diizenlenen Genel Kurul
toplantilarinda temsil edilmistir.

WFE  nezdinde  “Gelismekte  Olan

Piyasalar” ile “Uluslararast Diizenlemeler”
olan ve FEAS’m
Bagkanligi’ni ve Genel
Sekreterligi’ni yiiriiten IMKB, 2005 yilinda
WFE’nin alt komite toplantilari ile FEAS’1n

alt komiteleri {iyesi

Donem

Yonetim Kurulu ve Calisma Komitesi

toplantilarinda temsil edilmistir.
Avrasya Borsalar1 Federasyonu (FEAS)

IMKB’nin 6nciiliigiinde 16 Mayis 1995

tarthinde 12 kurucu {yeyle kurulan
FEAS’1n {iye sayis1 2005 yil1 sonu itibariyle
toplam 27 iilkeden olmak {izere 31’e
yiikselmistir. 2005 yilindan itibaren {iye
iilkelerdeki takas ve saklama kuruluslarinin
FEAS’a kabul

gbzlemci  statiisiinde
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edilmesine karar verilmis olup, 7 {iye

tilkedeki takas ve saklama kuruluslar
gozlemci statiisiinde FEAS’a iiye olmustur.
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. de

(Takasbank) bunlardan biridir.

FEAS’in  misyonu, federasyona {iye

borsalarin ve Avrasya bolgesi sermaye
katkida

Bu amaca yonelik olarak

piyasalarinin gelisimine

bulunmaktir.
cesitli yayinlar hazirlayan ve dagitimini

yapan FEAS, {yeleri i¢in egitim

programlart diizenleyerek yol gosterici

kurallar  gelistirmekte, {iiye borsalarin

globallesmesine ve uyum iginde
calismalarina zemin olusturan calismalar

yapmaktadir.

FEASin 2005 yih Mayis ayindaki Genel Kurulu
Zagrep’te yapildl.

FEAS

Halen Genel  Sekreterligi’ni

yiiriitmekte olan IMKB, Mayis 2007
tarihine kadar FEAS Donem Bagkanligi’na,
Zagrep Borsasi da ayn1 donem i¢in Baskan

Yardimciligi’na secilmistir.

FEAS iiyesi borsalarda islem goren 8.238
sirketin toplam piyasa degeri, 2005 yili
sonu itibariyle 601 milyar ABD Dolari’na
yiikselmistir.

FEAS 2005 yilinda;

e [7-18  Subat
Bulgaristan Borsasi’nin evsahipliginde
Sofya’da FEAS dyeleri ve

teknoloji

2005 tarihlerinde,
diger
sirketlerinden c¢ok sayida

katillmcimin  ilgi  gosterdigi  Bilgi

Teknolojileri Semineri,

e [7-18 Mayis 2005 tarihlerinde,
Gircistan/Tiflis’te Yonetim Kurulu ve

Calisma Komitesi toplantilari,

e 24 Haziran 2005 tarihinde, Biikres
Borsast’yla birlikte Romanya/Biikres’te
kurumsal yonetim ilkelerinin tartisildig:
konulu  bir

“Kurumsal  YOnetim”

konferans,

e 16-17 Eyliil 2005 tarihlerinde, Tahran
Borsasi’nin evsahipliginde Iran/Siraz’da
Genel Kurul ve Calisma Komitesi

toplantist ve 18 Eylil 2005’te aym

yerde Bilgi Teknolojileri Semineri,

e 12-13 Aralik 2005 tarihlerinde, Medya

Calisma Grubu’nun Umman

Borsas’nin evsahipliginde Umman’da
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diizenledigi ve  bircok  borsadan
temsilciler ile gazetecilerin biraraya
geldigi, medya mensuplarinin egitim
sektorii  ile

programlari,  finans

medyanin  sorunlarinin  tartisildigi

Medya Konferansi’ni
diizenlemistir.

FEAS iiyesi borsalar arasinda 2002 yilindan
beri bilgi ve tecriibe paylasimina yonelik
“Karsilikli  Personel Degisim Programi”
diizenlenmektedir. Bu kapsamda 2005
yilinda Kirgiz, Bakii, Amman, Kazakistan,
Filistin, Ermenistan, Belgrad, Mogolistan,
Tahran ve Zagrep borsalarinin yetkilileri

Borsamizi ziyaret etmislerdir.

Borsalarla Protokol ve Mutabakat

Zaptlan

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi ile
Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti / Maliye
Bakanlig1, Ozbekistan / Taskent Borsas1 ve
Azerbaycan / BICEX arasinda protokoller;
Giliney Kore / Kore Borsasi ile mutabakat

zapt1 mevceuttur.

UYELERE YONELIK
FAALIYETLER

2005 yilinda, tiiyelere yonelik g¢alismalar
kapsaminda; IMKB’ye iiye olmak iizere
kuruluslar  ve

basvuran faaliyetleri

durdurulmus olan aract kuruluslardan

Sermaye Piyasast Kurulu’'nun kararin
miiteakip yeniden faaliyete gegmek isteyen
tiyeler ile ilgili gerekli incelemeler yapilmig
ve 2005 yilinda faaliyetleri durdurulmus
olan dort aract kurulus ile faaliyetleri
Borsamiz ~ tarafindan  gecgici  olarak
durdurulan bir iiye IMKB Y®&netim Kurulu
ile tekrar Borsada

karar1 faaliyete

baslamistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetki
belgeleri iptal edilmis olan dort aract
kurulus, Yonetim Kurulu karar1 ile Borsa
iiyeliginden ¢ikarilmig, bir araci kurulusun
iyeligi ise baska bir Borsa {iyesi tarafindan

devir alinma suretiyle sona ermistir.

Borsamizin 2005 yili Olagan Genel Kurul
Toplantis'nda  IMKB  Yénetmeligi’nin
“Uyelerin Alim-Satim Taahhiitlerini Yerine
Getirmeleri ve Temerriit” baslikl1 35’inci ve
“Disiplin Cezalarin1 Gerektiren Fiil ve

Hareketler” baslikli 53’{incii maddelerinde

yapilan degisikliklerin Sermaye Piyasasi
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Kurulu’nun onayimni takiben 14 Nisan 2005

tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak

yuriirliige  girmesi  nedeniyle,  Hisse

Senetleri Piyasast islemlerinden dogan

temerriitlerden  kaynaklanan  kademeli

disiplin para cezasi uygulamasi, 19 Nisan

2005 tarihli Genelge ile yiirtirliikten
kaldirilmistir.  Ayrica munzam teminat
uygulamasinda degisiklik yapilarak,

temerriit riskine bagli teminat uygulamasina

islerlik kazandirilmistir.

Uyelikten  ¢ikan  aract  kuruluslarin
teminatlarinin iadesine iliskin olarak IMKB
Yonetmeligi’nin 12’nci Maddesi’ne
istinaden alt1 araci kurulusa teminat iadesi

yapilmigtir.

Uyelerin ortaklik yapilar1 da dahil olmak
takip edilmekte olan bilgilerde
degisiklikler

lizere,
meydana gelen
giincellestirilmis ve IMKB web sitesinde

kamunun bilgisine sunulmustur.

IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ile

yapilan  ortak  calisma  neticesinde

31.3.2005-31.3.2006 donemi icin
Takasbank’ta saklamada bulunan menkul
kiymetleri c¢esitli risklere karsi teminat

altina alan sigorta poligesi satin alinmustir.

Genelgeler Seti ticer aylik donemlerde

giincellestirilerek basta piyasa katilimcilar

olmak tizere abonelik sistemiyle elektronik

ortamda tiim yatirimcilarin  hizmetine

sunulmaya devam edilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun ilke karari
dogrultusunda, 1 Ocak 1997 tarihinden beri
aylik  olarak  yayimlanmakta  olan
liyelerimizin yabanci banka, araci kurum
veya ger¢ek kisi nam ve hesabina Hisse
Senetleri Piyasasi’nda gerceklestirdikleri
alim-satim islemlerinin yayimi 2005 yilinda
da sirdirilmistir. Yine aylik olarak
yayimlanan yabanci yatirimcilarin  Hisse
Senetleri Piyasasi’nda gerceklestirdikleri

alim-sattim  islemleri  web  sitesinde

yayimlanmaya devam edilmistir.

Diger taraftan, Hisse Senetleri Piyasasi’nda
artan islem hacmine bagli olarak yapilan
calismalar neticesinde aracit kurumlara bir
yil siireyle ilave terminal tahsis edilmistir.
terminallerden

S6zkonusu gecici

liyelerimizin  gergeklesen emir sayilar
dikkate alinarak yapilan siralamaya gore
aylik terminal kullanim ticretlerinde 2004
yilinda oldugu gibi 2005 yilinda da indirime

gidilmistir.
Sermaye Piyasast Kanunu’nda degisiklik
yapan 15.12.1999 tarih ve 4487 sayili

Kanunun gecici 2’nci Maddesinin 5’nci

fikrasina gore, ilgili iflas idarelerinin ibraz
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ettigi bor¢ Odemeden aciz belgelerine
dayanarak, Sermaye Piyasast1 Kurulu’nun
uygun goriisii tizerine Borsamizca miiflis
aract1 kuruluslarin alacaklilarina 6deme
yapilmaktadir. 2005 yili i¢cinde miiflis dort
alacaklilarina  6deme

aract  kurulusun

yapilabilmesi i¢in 4487 sayili Kanun
uyarmca kurulan Ozel Fon’dan ilgili iflas

idarelerine 6deme yapilmustir.

Yonetim Kurulu’nun 15 Kasim 2005 tarihli
toplantisinda alinan karar ile tyelerin
kullanimina tahsis edilen ofislerin kira
ticretlerindeki indirim oran1 1.12.2005
tarithinden itibaren uygulanmak iizere en

fazla %80 olarak belirlenmistir.

Araci kuruluslarin sahip olduklar1 ve mali
durumlarindaki gii¢liik nedeniyle satmak
Takasbank hisse

istedikleri senetlerinin

Borsamizca satin  alinmasina  devam
edilmistir. Mali gii¢liik icine diisen bes
aract kurulusun sahip oldugu Takasbank
hisse senetlerinin Borsamizca satin alinmasi
hususu Yonetim Kurulu tarafindan uygun
goriilmiis, ancak satin alma islemleri heniiz

tamamlanmamuistir.

TANITIM VE BILGILENDIRME

Yurti¢i Tanitim Faaliyetleri

IMKB’nin yatirimer iliskileri kapsamindaki
bilgilendirme ve kamuyu aydinlatma ilkesi
paralelinde, Yatirimc1 Danisma Merkezi
(YDM) 2005 yilinda 505’1 e-posta, 66’s1
faks, 41’1 yazili yolla ulasan toplam 612
basvuruyu sonuc¢landirmistir. Diger taraftan
bizzat gelen veya telefon araciligiyla
sorularini da

yoneltilen  yatirimei

cevaplamistir.

S6zkonusu basvurular; ilgili mevzuat, araci
kuruluglarla ilgili uyusmazlik prosediirii,

sirket/aract kurum haberleri, sermaye

artinrmi  ve temetti Odemesi bilgileri,
basinda yayimlanan haberlerin dogrulugu

iizerinde yogunlagmistir.

Y1l icinde YDM tarafindan, IMKB’yi
ziyaret eden toplam 29 grup agirlanmustir;
1.509  ziyaret¢iye  tamitim  programi
uygulanmistir. Ayrica, Uludag Universitesi
ile Anadolu Universitesi kampiislerinde
diizenlenen bilgilendirme toplantilarinda

Borsamiz hakkinda sunuglar yapilmistir.
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Yurtdis1i Tanitim Faaliyetleri

IMKB, 2005 yili iginde iiyelerini,

pazarlarini, islem gdren menkul kiymetleri,

alim-satimu, takas ve saklama

uygulamalarmi  yabanci  yatirimcilara

tanitmak amaciyla yurti¢i ve yurtdisinda

cesitli  faaliyetlerde = bulunmustur. Bu

kapsamda cesitli uluslararasi
organizasyonlara ev sahipligi yapmis ve
birgok  iilkeden

gelen  ziyaretcileri

agirlamigtir.

IMKB’nin isleyis esaslar1 ve piyasalari
hakkinda bilgi edinmek amaciyla gelen
ziyaretciler arasinda; ABD Kongre iiyeleri

danigmanlari, IMF  Heyeti,  Suriye

Ekonomik Islerden Sorumlu Bagbakan
Yardimcisi, Azerbaycan Maliye Bakanligi
yetkilileri, Kirgiz Cumhuriyeti Hiikiimeti
Menkul Devlet

Kiymetler Komisyonu

Baskanlig1 Helsinki,

Stokholm,

heyeti, Kopenhag,

Talin, Riga ve Vilnius

borsalarinin igbirliginden olusan OMX

Borsas1  yetkilileri, Pakistan Merkezi
Saklama Kurumu yetkilileri, Liiksemburg
Borsa Araci Kuruluslar Birligi, Avusturya
isadamlar1 heyeti, Hindistan Sanayicileri
Konfederasyonu, diinyaca taninmis cesitli
banka ve finans kuruluslarinin yetkilileri,

farkl ulkelerdeki universitelerden

akademisyenler, Ogrenciler ve gazeteciler

yer almustir.

IMKB’de  ¢esitli  iilkelerden  gelen
zlyaretgilerin agirlanmasi ve
bilgilendirilmesinin yanisira IMKB

yetkilileri de Borsamizi Davos, New York,
Washington, Milano, Roma, Viyana, Bakii,
Kopenhag ve Londra’da diizenlenen ¢esitli
forumlarda, konferans ve panellerde temsil
etmisler ve IMKB’nin faaliyetleri, iiyeleri,
pazarlari, islem goren menkul kiymetleri,
alim-satimi, takas ve saklama uygulamalari

konularinda detayli bilgi vermislerdir.

Ote yandan, OECD ile IMKB arasinda

yuriitilen ve kiicik ve orta 0Olgekli
isletmelerin  finansman ihtiyaglart igin
alternatif finansman kaynaklarinin

irdelenmesi ve bir model ¢alismasini igeren
“Enterprise Development and Finance”
Projesi tamamlanmistir. Proje kapsaminda
“A Framework for the Development and
Financing of Dynamic Small and Medium
Sized Enterprises in Turkey” isimli kitap

bastirilmistir.
Bilgi Edinme Hakkinin Kullanimi

Kisilerin bilgi edinme hakkin1

ve usulleri

“Bilgi

kullanmalarina iliskin esas
diizenlemek amaciyla hazirlanan

Edinme Hakki: Kanunu” ile bu Kanun’un
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uygulanmasina iligkin ayrintil
diizenlemelere yer veren “Bilgi Edinme
Hakki Kanunu’nun Uygulanmasina Iliskin
Esas ve Usuller Hakkinda Yonetmelik”
gercevesinde, mevzuat ile belirlenen
gorevleri yerine getirmek lizere olusturulan
IMKB “Bilgi Edinme Birimi”ne 2005
yilinda 293 adet

IMKB’ye 2004 yilinda ise 93 bilgi edinme

bagvuru yapilmistir.

basvurusunda bulunulmustur.

Bilgi edinme basvurulart dilekge, elektronik
posta ve faks ile yapilabilmekte olup, yasa
ve yonetmelik ile belirlenen istisnalar
disinda IMKB birimlerinde bulunan veya
bu birimlerin gorevleri geregi ellerinde

bulunmasi1 gereken bilgi veya belgelere

iliskin basvurular IMKB birimlerince
karsilanmaktadir.

Ote yandan, bilgi edinme mevzuati
geregince, Borsamiz internet sitesinde

IMKB’nin mal ve hizmet alimlarina iliskin

duyurular da  kamuoyunun  bilgisine

sunulmaktadir.

EGITIM VE STAJ
PROGRAMLARI

IMKB biinyesinde faaliyet gdsteren

piyasalara yonelik olarak; Tahvil ve Bono
Piyasas1 icin biri teorik, {i¢ii uygulamali;
Hisse Senetleri Piyasas1i igin ise bir
Bilgisayarlt Alim-Satim Sistemi Uygulama
Egitimi olmak {izere toplam bes iiye

temsilcisi egitimi gerceklestirilmistir.

Hisse senetleri IMKB’de islem goren

sirketlerin personeli i¢in 1998 yilindan beri
her yil gergeklestirilen “Sermaye Piyasasi
ve Borsa” konulu egitim, 2005 yilinda
Haziran ve Aralik aylarinda olmak tizere iki
diizenlenmistir. 2,5 siiren

kez giin

egitimlere toplam 260 kisi katilmigtir.

IMKB’de islem giren sirketlerin personeli icin
verilen egitime katilanlardan bir grup toplu halde.
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Ayrica, Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi
tiye temsilcisi programlarinin birer giinliik
Borsamiz

simiilasyon egitimleri

salonlarinda gercgeklestirilmistir.

IMKB, bilgi altyapisim tiim piyasa ve
kurumlarla paylasmayr 2005 yilinda da
stirdiirmiistiir. Bu kapsamda; yurtiginde
Sermaye Piyasas1 Kurulu, Tiirkiye Sermaye
Piyasast Aract Kuruluslarnt Birligi ve
Antalya Serbest Muhasebeci ve Mali
Miisavirler Odast ile ¢esitli aract kuruluslar
ve egitim sirketlerinin yanisira, Istanbul
Bilgi Universitesi, Ko¢ Universitesi,
[stanbul Universitesi, TOBB Ekonomi ve
Teknoloji Universitesi, Gazi Universitesi,
Karaelmas Universitesi ve Pamukkale
Universitesi'nin  ¢esitli ~ programlarina

egitmen saglanarak destek verilmistir.

IMKB, her sene uygulamakta oldugu
Ogrenci staj programlar1 ile yarmlarimizin
sahibi genclere is hayatina atilmadan 6nce
bir vizyon saglamaya ¢aligmaktadir. Bu
kapsamda 2005 yilinda 373 iiniversite
ogrencisine IMKB’de staj yapma olanag
taninarak, Tiirk sermaye piyasasi ve IMKB
piyasalarinin isleyisi konularinda bilgi
verilmigtir.  Ayrica  Kirgizistan-Tiirkiye
Manas Universitesi dgrencilerine egitim ve

staj imkan1 saglanmistir.

ARASTIRMA VE YAYINLAR

Arastirma Calismalari

IMKB ile sermaye piyasalarmin ve

pazarlarinin gelistirilmesine ve
etkinlestirilmesine  yonelik  caligsmalar
gercevesinde;

e Borsalarin Anonim Sirketlere
Doéniismelerinde Pay Dagitim

Y Ontemleri

e Johannesburg Borsasi Sirketlesme

Streci

e Diinyadaki Takas ve Saklama
Kuruluslarinin Ortaklik Yapilart

e Londra Borsas1 Satis Miizakereleri

e Endeks Fonlar ile Endeks

Sertifikalarinin Analizi

e Uzman Sistemler ve IMKB’de

Uygulanabilirligi

e Diinya Borsalarinda Hisse Senedi

Endeksleri Uzerindeki Borsa Paylar1

e Dokuzuncu Kalkinma Plani Finansal
Hizmetler Ozel Thtisas Komisyonu

IMKB Raporu
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e Bireysel Emeklilik Sistemi

Degerlendirmesi

e Dokuzuncu Kalkinma Plan1 KOBI Ozel
Ihtisas Komisyonu IMKB Raporu

e AB’ye Uyum Cercevesinde Yapilanlar

ve Yapilacaklar

konulu calismalar tamamlanmigtir. Asagida
belirtilen ¢alismalar ise Ingilizce olarak

hazirlanmustir:
e Demutualization of Stock Exchanges

e Interaction Between Privatization and

Stock Exchanges
IMKB Yayim Olarak Basilan Eserler

IMKB’ye yayimlanmasi i¢in sunulmus olan
eserler arasindan IMKB Yaym Kurulu ve
Hakem Heyeti tarafindan yaymu uygun

goriilen;

e Konjonktiirel Dalgalanmalar ve
Sermaye Piyasasi- IMKB Ornegi
(Dr. Eralp Polat)

e Hisse Senedi Piyasalarinda Goriilen
Kesitsel Anomaliler ve IMKB’ye
Yonelik Bir Arastirma
(M. Volkan Oztiirkatalay)

e ISE Finance Award Series Volume-4

isimli calismalar IMKB yaym olarak

basilmustir.
IMKB Dergisi

U¢ ayda bir Tiirkge ve Ingilizce olarak
yayinlanan IMKB Dergisi’nin 2005 yilinda
cikarilan 28, 29, 30 ve 31 sayilarinda
ekonomi, finans, sermaye piyasast ve
Borsa’y ilgilendiren konularda hazirlanmis
11 teorik ve ampirik ¢aligma yer almustir.
Calismalar arasinda “Takas ve Saklama
Diinya Uygulamalar1” konulu 6zel say1 da

bulunmaktadir.

IMKB Dergisi, “World Banking Abstracts
of IEF” ve “American Association Econlit”
TUBITAK-ULAKBIM

endeksleri ile

Sosyal Bilimleri Veritabani1 kapsamindadir.

IMKB Yaymn Kurulu ve Hakem Heyeti
tarafindan 2005 yilinda toplam 17 makale
degerlendirilmistir. Ayrica sekiz makale

degerlendirilme asamasindadir.
Teblig ve Sunumlar

e Dokuzuncu Kalkinma Plan1 Ozel Ihtisas
Komisyonlar’nin ikiser kez diizenlenen

toplantilarina istirak edilerek, sunumlar

yapilmistir.
e 2. International Business Research
Conference’da hazirlanan “Do
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Independent Board and Auditors Affect
Market and Financial Performance”
(Yonetim Kurulu ve Denetciler Piyasa
ve Finansal Performansi Etkiler mi?)
konulu makale uygun bulunarak kabul

edilmistir.

e Asya-Pasifik  Kurumsal Y 6netim
Konferansi’nda hazirlanan “Principles
of Corporate Governance in the Capital

Markets: An Application in the ISE”

(Sermaye  Piyasalarinda  Kurumsal
Yonetim  Ilkeleri: IMKB’de  Bir
Uygulama Ornegi) konulu makale

uygun bulunarak kabul edilmistir.

e Avrupa Birligi kapsaminda KOBI’lerin

rekabet gliciinii artirmak amaciyla

Ingiltere Sanayi ve Ticaret Bakanlig1

Cek

ara¢  ve

tarafindan Cumbhuriyeti’nde

gelistirilmis tekniklerin
Tiirkiye’de uygulanabilirligi ile ilgili
olarak Ingiltere Biiyiikelciligi’nin 6zel
davetiyle diizenlenen calistaya istirak

edilmistir.
Ayrica;

e The Wall Street Journal tarafindan
kurumsal yonetim standartlar1 lizerinde
hazirlanan calisma i¢in Tirkiye’deki

gelismeleri igeren bir sunum,

e Hindistan/Bombay’da Mumbai Borsasi

tarafindan ¢ikarilan Annual Capital
Market Review dergisi icin IMKB’nin
KOBI’lere

yonelik faaliyetleri

konusunda makale,

e Biikres’te diizenlenen FEAS toplantisi
icin “Tiirkiye’de Kurumsal Yonetim

flIkeleri Konusunda Gelismeler” konulu

sunum
hazirlanmustir.
Ote yandan, Columbia ve Indiana
Universitesi ogretim  tyest  Utpal

Bhattacharya’nin, Journal of Finance’de
yayinlanan ¢alismasi g¢ercevesinde “Insider
Trading” konusunda IMKB’de seminer

vermesi saglanmistir.
Kiitiiphane Hizmetleri

2005 yilinda elektronik kiitiiphanecilik
kapsaminda baslatilan hizmetlerin devanu
olarak; stireli yayinlara iliskin “ABI Inform
Global Full Text”, elektronik kitaplara
iligkin  olarak ise  “Ebrary-Academic
Complete ile WB-eLibrary” adli elektronik
veritabanlar1  abonelikleri ile istatistiki
bilgiler igeren Diinya Bankas1 veritabanlari
olan “Global Development Finance” ve
“World

Development Indicators”

abonelikleri yenilenmistir.
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Kiitiiphane otomasyon programima 141’1
basili, 5’1 elektronik formatta yeni kitap
girigleri yapilmis ve kullanici hizmetine
sunulmustur. Ayrica Borsamiz
midiirlikklerince satin alman 25 yaym da
otomasyon sistemimize girisleri yapilarak
kayit altina alinmigtir. Aboneligi devam
eden siireli yaymlarin igindekiler sayfasi
taranmaya devam edilerek kullanicilara
tizerinden tarama

internet ve intranet

yapabilme imkani sunulmustur.

Mevzuat ve i¢tihatlar konusunda giincel ve

kapsamli bir veritaban1 olan “Kazanci

Mevzuat ve I¢tihat Bilgi Bankas1” hizmete

sunulmaya devam etmektedir. Diinya

Gazetesi sektor raporlarina elektronik

ortamda erigim saglayan aboneligimiz ile

kiitiiphaneleraras1 igbirligi ¢ercevesinde,
Ko¢ Universitesi Kiitiiphanesi iiyeligi
yenilenmistir.

Elektroniklesme

Miidiirlik c¢alismalarina elektronik olarak
ulagimi saglamak amaciyla “Arastirma”
sayfas1 hazirlanarak, IMKB c¢alisanlarina

acilmistir. S6zkonusu sayfada;

e Piyasalardaki ve ekonomideki aylik

gelismelerin yer aldig1 “Aya Bakis”,

e Piyasa gostergelerinin grafiksel olarak

yer aldig1 “Aylik Biilten",

e IMKB Dergisi’nde yer alan makalelerin

Ozeti ve tam metni,

e IMKB

ile 1ilgili makaleleri igeren
“Makale Havuzu”,
e Yurtdis1  borsalarla  ilgili  6nemli

gelismeler ve endeks, piyasa degeri,
islem hacmi, sirket sayisi, turnover

orani gibi istatistikler,

e Yurtdist kurum ve  kuruluslarin

hazirlamig oldugu giincel raporlar,
e Aylik makro ekonomik veriler,

e Uye olunan online veri tabanlari ve

elektronik kitap (e-book) hizmetleri,

e Borsa personelinin yeterlilik tezlerinin

Ozetleri
yer almaktadir.

IMKB

yapilar1 ve diger bilgilerinin elektronik bir

Ayrica, sirketlerinin ~ finansal

veri tabaninda toplanmasi ve

raporlanabilmesi ¢calismalarina baslanmistir.
Gecmise Yonelik Veriler

2005

ortamda

yilinda 58 kisi/kuruma manyetik

veri saglanmig; iiniversiteler

biinyesinde arastirma projeleri igin talep

edilen veriler iicretsiz olarak
kullandirilmustir.
Ayrica, gelen taleplere bagli olarak

elektronik posta ile 236 kisi/kuruma bilgi

verilmigtir.
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IMKB OKULLARI

IMKB, 1997 yilinda “Sekiz Yillik Zorunlu
[Ikogretim” kampanyas: ¢ergevesinde 32
trilyon TL ana para ile baglattig1 ve zaman
icinde nemalandirdigi ile

“Ulusal Katki”

egitim fonu

Egitime projesindeki

finansman  destegini  dokuz  yildir

surdirmektedir.

Basbakan Recep Tayyip Erdogan ve Milli Egitim
Bakani Hiiseyin Celik, IV. Protokol’iin imzasindan
sonra IMKB Okullari maketlerini IMKB Baskani
Osman Birsen ile birlikte incelediler.

Bugiin gelinen tarihte;

e 1998 tarihli 1. Protokol ile, 25’1 yatil
22’s1 glindiizlii olmak tizere toplam 47
IMKB Sekiz Yillilk Zorunlu Temel

bu

Egitim Okulu yapilmis olup,

okullarimizda 26.000 &grenci egitim-

O0grenim gormektedir.

e 2000 ve 2002 tarihli II.Protokol ile,

74’0 meslek ve normal lise ve 12’°si

ilkdgretim okulu olmak iizere toplam 86

IMKB Lisesi yapilmis olup, bu
okullarimizda 42.000 O6grenci egitim-

Ogrenim gormektedir.

e 2003 tarihli III. Protokol ile, Bingdl’de
yasanan deprem nedeniyle Oncelikle
burada 13 IMKB lise ve ilkdgretim
okulu yapilmus, egitim-0gretime

acilmistir. Yine bu protokol kapsaminda

122 IMKB ilkdgretim, lise ve meslek

okullarinin da insaatlar1 bitirilerek

gecici kabulleri yapilmis ve toplam 135

IMKB ilkdgretim, lise ve meslek

lisesinde 81.000 6grenci egitim-6grenim

imkanina kavusturulmustur.

e [MKB’nin bugiine kadar egitime verdigi

finansman destegi ile, 268 IMKB
ilkdgretim, lise ve meslek lisesi inga
edilmig ve iilke genelinde 149.000
imkani

Ogrenciye egitim-ogretim

saglanmistir.

Milli Egitim Bakanligi ile yapilan 13
Agustos 2005 tarihli IV. Protokol ile
IMKB’nin yénettigi Egitim Fonu’ndan;

e Hakkari, Bingdl ve Erzurum’da degisik
zamanlarda meydana gelen depremlerde
hasar goren ve hizmet dist kalan

okullarin yerine yenilerinin yapilmasi,
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e istanbul’daki okullar1 depreme Kkars

giiclendirme ¢aligmalari,

o Ulke genelinde yapilacak yeni okullar

ile yapimi stirdiiriilen egitim

kurumlarinin tamamlanmasi,

e IMKB 75.Yil Okullar’'nin  deprem

dayanimlarinin kontrolu

amaciyla 215 milyon YTL kaynak tahsis

edilmis, ancak proje heniiz baglamamustir.

KULTUREL, SANATSAL VE
SOSYAL FAALIYETLER

2005 yilinda, IMKB Istanbul’daki Sanat
Galerisi'nde Umran Saray, Aysu Giinay,
Hakan Dilek, Burcu Ertem, Omer Muz,
Asmm Isler, Orhan Umut, Sezai Kara ve
Nurten Sozeri’nin kisisel resim sergileri ile

Karma Resim Sergisi’ne yer verilmistir.

IMKB Ankara Sergi Salonu’nda ise
Burhan Alkar, Nazife Alatas, Ercan Giilen,
Nihal Saglam, Himmet Giimrah, Koreli
Sanatg1 Sun-Ae Ann ve Italyan Sanatci
Tommaso Pierozzi’nin resim sergileri ile

Karma Yaz Sergisi acilmistir.

IMKB, 2005
etkinliklerine son vermistir. IMKB Sanat
Galerisi, 15 Mayis 1995°de Istinye’deki

binasina tagindig1 giinden, 2005 y1l1 sonuna

sonu itibariyle sanat

kadar gecen siirede, her biri liger haftalik
periyotlarla degisen 150°den fazla resim,
heykel, hali
yiizlerce esere evsahipligi yapmis, 1999

fotograf ve sergisinde,
yilinda hizmete giren IMKB Ankara Sergi

Salonu ise sanat¢ilarin  eserlerini

sergilemesine ortam saglamisti.
IMKB Sanat Galerisi, 2006 yilindan
itibaren Borsa’nin kendi koleksiyonunu
sergiledigi bir mekan olarak haftasonu ve
resmi tatiller hari¢ 09:30-17:00 saatleri
arasinda gezilebilecek.
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MENKULKIYMETLER

BORSASI

1 Ocak - 31 Aralik 2005
Hesap Donemi
Denetleme Kurulu Raporu

Bagimsiz Denetim Raporu

Mali Tablolar
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12/Nisan/2006

ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI
GENEL KURULUNA

DENETCIi RAPORU

6 Ekim 1984 giin ve 18537 sayii Resmi Gazete’de yayimlanan “Menkul Kiymetler
Borsalarinin Kurulus ve Cahsma Esaslari Hakkinda Yonetmeligin” 24. Maddesi uyarmnca
Borsanin hesap ve islemleri kanun, kararname, teblif ve borsa genel kurul kararlar:
cergevesinde incelenmistir.

Borsanin tiim kayit ve iglemlerinin muhasebe kurallarmna, Biitce ve Mubhasebe Yonetmeligine
uygun tutuldugu ve belgelerin gergek durumu yansittig: tespit edilmistir.

2005 Yii Bilango ile 01.01.2005 - 31.12.2005 donemi Gelir-Gider hesaplarinin
onaylanmasimi ve Yonetim Kurulunun aklanmasin takdirlerinize arz ederiz.

Denetgi Denet¢i

Hakan TURUNGC Sudi AYDEMIR
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ISTANBUL MENKUL KIYMETLER
BORSASI

1 OCAK - 31 ARALIK 2005 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

1. Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nin (“IMKB™) 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle
diizenlenmis  bilangosunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gelir,
ozkaynak degisim ve nakit akim tablolarim incelemis bulunuyoruz. IMKB’nin 31
Aralik 2004 tarihli mali tablolar bir bagska bagimsiz denetim sirketi tarafindan
denetlenmis ve 11 Subat 2005 tarihli bagimsiz denetim raporunda sarth goriig
verilmigtir. Bir baska denetim firmasi tarafindan hazirlanan rapor tarafimiza
sunulmus ve raporumuz agilis bakiyeleri ile ilgili olarak sézkonusu denetim
firmasinin  raporuna dayandinlmistir. Incelememiz, Sermaye Piyasast Kurulu
(“SPK”) tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis denetim, ilke, esas ve
standartlarina uygun olarak yapilmig ve dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili olarak
muhasebe kayitlaninin kontrolii ile gerekli gordigiimiiz diger denetim ybntem ve
tekniklerini i¢ermistir.

2. 4487 Sayih Yasa'da belirtildigi iizere, borsalarin kotasyon ticreti, tescil iicreti ve
borsa payindan olugan gelirlerinin %5'ini SPK’ya demesiyle ilgili olarak, IMKB
tarafindan 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle ilisikteki mali tablolarda herhangi bir
karsilik ayrilmamstir.

3. Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu (“TMSF”) biinyesinde bulunan bazi bankalara ait
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) sermaye paylarinin IMKB’ye
devrine istinaden, bilango tarihi itibariyle tescil edilmemis olan 13.143.570 YTL
tutarindaki sermaye pay: cari donemde tahakkuk edilerek ilisikteki mali tablolarda
aktifte igtirakler bakiyesinin iizerine, pasifte de sermaye taahhiidii olarak iligkili
taraflara borglar olarak kaydedilmistir.
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4. Sermaye Piyasasi Kurulu’na 9 Agustos 2002 tarihinde verilen 17.492.880 YTL
tutarindaki avans aym tarihteki doviz satis kuru ile Amerikan Dolar1’na gevrilmis ve
6demeler Amerikan Dolan olarak takip edilmeye baglanmustir. Avans tutan ilisikteki
mali tablolarda Tiirk Parasi olarak takip edildifi ve bilango donemlerinde
degerlemeye tabi tutulmadig: igin olusan 2.211.694 YTL’lik kur farki zararimin
tamamu cari donernde gelir tablosuna kur farki zaran olarak yansitilmigtir.

5. Goriiglimiize gére, s6zkonusu mali tablolar, yukaridaki 2,3, ve 4 nolu paragraflarda
belirtilen hususlarin etkileri disinda, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasimin 31
Aralik 2005 tarihindeki gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap
donemine ait gercek faaliyet sonuglarimi bir 6nceki hesap dénemi ile tutarli bir
sekilde uygulanan SPK tarafindan yayimlanan genel kabul g6rmiis muhasebe
ilkelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

DENETIM SERBEST MALI MUSAVIRLIK A.S.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Hasan Kilig
Sorumlu Ortdk Basdenct¢i

Istanbul, 3 Mart 2006
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ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI
31 ARALIK 2005 TARIHI ITIBARIYLE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) cinsinden ifade edilmigtir)

VARLIKLAR 31 Arahik 31 Aralik
_ 2005 2004

Not YTL YTL

Dénen Varliklar 46421.836  37.907.050
Hazir degerler 4 35.133.929 18.092.366
Menkul kiymetler (net) 5 335.268 158.265
Ticari alacaklar (net) 7 8.215.492 7.972.802
Mligkili taraflardan alacaklar (net) 9 - 1.346.028 10.010.928
Diger alacaklar 10 - -
Ertelenen vergi varliklan (net) 11 - -
Diger cari ve dénen varliklar 12 1.391.119 1.672.689
Duran Varliklar 259.772.119 238.486.694
Ticari alacaklar (net) 7 7.383 9.264
Iligkili taraflardan alacaklar (net) 9 87.130.716 76.565.869
Diger alacaklar (net) 10 24.965 -
Finansal varliklar (net) 13 38.863.875 25.015.875
Maddi varliklar (net) 14 133.615.646 136.586.457
Maddi olmayan varliklar (net) 15 129.246 294.530
Ertelenen vergi varliklari (net) 11 - -
Diger cari olmayan ve duran varliklar 12 288 14.699
Toplam Varliklar 306.193.955 276.393.744
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ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI
31 ARALIK 2005 TARIHI ITIBARIYLE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) cinsinden ifade edilmigtir)

31 Aralik 31 Arahk

YUKUMLULUKLER Not 2005 2004

: YTL YTL

Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar 56.694.718 8.382.965

Finansal borglar (net) 6 - -

Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlan (net) 6 - -

Finansal kiralama iglemlerinden borglar (net) 8 - -

Diger finansal yiikiimliiliikler (net) 10 - -
Ticari borglar (net) 7 1.020.265 864.144

fligkili taraflara borglar (net) 9 13.196.422 32.647

Alinan avanslar 16 - -

Borg karsiliklar 18 35.206.080 6.080

Ertelenen vergi yiikiimlitltigt (net) 11 - -

Diger yiktimliltkler (net) 10 7.271.951 7.480.094

Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 29.500.133 27.178.261

Finansal borglar (net) 6 - -

Finansal kiralaimna islemlerinden borglar (net) 8 - -

Diger finansal yliktimltiltikler (net) 10 - -

Ticari borglar (net) 7 47.600 34.864

[ligkili taraflara borglar (net) 9 - -

Almnan avanslar 16 - -

Borg kargiliklar 18 29.452.533 27.143.397

Ertelenen vergi yiikiimlitliigi (net) 11 - -

Diger yiikiimliilikkler (net) 10 - -

QOzsermaye 219.999.104 240.832.518

Sermaye 19 - -

Sermaye yedekleri 20 84.427.601 84.469.773

- Hisse senedi ihrag¢ primleri - -

- Hisse senedi iptal karlari - -

- Yeniden degerleme fonu 83.390.614 83.432.786

- Finansal varliklar deger artis fonu 1.036.987 1.036.987

- Ozsermaye enflasyon ditzeltme farklan - -

Kar yedekleri 21 - -

- Yasal yedekler - .

- Statli yedekleri - -

- Olaganustii yedekler - -

- Ozel yedekler - .

- Sermayeye eklenecek istirak hisseleri ve gayrimenkul satig

kazanglan - -

- Yabanci para gevrim farklan - -

Net dénem kar1 / zaran 26.659.774 56.867.964

Gegmis yillar karlan 22 108.911.729 99.494.781

Toplam Ozsermaye ve Yikumltlikler 306.193.955 276.393.744

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayic bir pargasidifs =1
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ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI . ) )
31 ARALIK 2005 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir)

01.01.2005- 01.01.2004-
31.12.2005 31.12.2004
" Not YTL YTL

ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satig gelirleri (net) 30 - -
Satiglarin.maliyeti (-) 30 - -
Hizmet gelirleri (net) 30 85.063.271 76.972.242
Esas faaliyetlerden diger gelirler (net) 30 19.139.827 17.074.064
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ ZARARI 104.203.098 94.046.306
Faaliyet giderleri (-) 31 (52.710.162) (54.990.100)
NET ESAS FAALIYET KARI/ ZARARI 51.492.936 39.056.206
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 32 24.433.050 28.318.044
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-) 32 (49.266.171) (10.506.205)
Finansman giderleri (-) 33 @1 (81)
FAALIYET KARI/ ZARARI 26.659.774 56.867.964
Net parasal pozisyon kar / zarari 34 - -
VERGI ONCESI KAR / ZARAR 26.659.774 56.867.964
Vergiler 35 - -
NET DONEM KARI / ZARARI 26.659.774 56.867.964

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.




ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2005 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Trk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir)

Gegmis Yillar

Yeniden Degerleme Finansal Varliklar
Sermaye Fonu Deger Artis Fonu Net Dénem Kari Karlar Toplam
YTL YTL YTL YTL YTL YTL
1 Ocak 2004 tarihi itibariyle - 72.277.748 1.036.987 42.010.391 - 118.484.390 233.809.516
Transferler: »
Yeniden degerleme - 11.161.611 - - - 11.161.611
Sabit kiymet ¢tkislari - (6.573) - - - (6.573)
Gegmis yillar karlarmna transfer - - - (42.010.391) 42.010.391 -
Maliye Bakanli1i’na yapilan 5deme - - - - (61.000:000) (61.000.000)
Net dénem kar1 - - - 56.867.964 - 56.867.964
31 Aralik 2004 tarihi itibariyle - 83.432.786 1.036.987 56.867.964 99.494.781 240.832.518
1 Ocak 2005 tarihi itibariyle - 83.432.786 1.036.987 56.867.964 99.494.781 240.832.518
Transferler:
Yeniden degerleme - - - - - -
Sabit kiymet gikiglari - (42.172) - - - (42.172)
Gegmis yillar karlarina transfer - - - (56.867.964) 56.867.964 . -
Maliye Bakanlig1’na yapilan 6deme - - - - (47.451.016) (47.451.016)
Net dénem kann =~ - - - 26.659.774 - 26.659.774
31 Aralik 2005 tarihi itibariyle - 83.390.614 1.036.987 26.659.774 108.911.729 219.999.104

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidur.
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ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI
31 ARALIK 2005 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir)

01.01.2005- 01.01.2004-
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN 31.12.2005 31.12.2004
NAKIT AKIMI. : Not YTL YTL
Net dénem kar 26.659.774 56.867.964
Net dénem karimi isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit
akimina getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:
Maddi varliklarin amortismam 14 3.583.042 4.769.042
Maddi olmayan varliklarin amortismam 15 209.095 165.842
Hizmet kidem ve ihbar tazminati kargilig1 18 2.537.953 3.403.964
Stipheli alacak karsihgi 32 160.711 124.492
Faiz tahakkuklan : 12 (283.803) (249.718)
Diger karsiliklar 18 35.200.000 -
Isletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyetlerden elde 68.066.772 65.081.586
edilen nakit akimi
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler 36 8.795.056 11.484.817
Faaliyetlerden elde edilen nakit 76.861.828 76.566.403
Odenen vergiler - -
Odenen hizmet,kidem ve ihbar tazminati 18 (228.817) (381.862)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen / (kullamlan) nakit 76.633.011 76.184.541
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Menkul kiymetlerdeki degisim (net) (177.003) 94.107
Maddi varlik alimlar : 14 (671.413) (25.250.908)
Maddi varlik satiglar (net) ' 14 59.182 5.255
Maddi olmayan varlik alimlan 15 (43.811) 304.410
Maddi duran varlik yeniden degerleme artislari (42.172) 11.155.038
Diger yatinm faaliyetlerinde gergeklesen degisim (11.265.215) (19.641.971)
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan nakit (12.140.432) (33.334.069)

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Maliye Bakanligi’na yapilan 6deme (47.451.016)

(61.000.000)

Finansman faaliyetlerinde kullamlan nakit (47.451.016)

(61.000.000)

HAZIR DEGERLERDEKI NET DEGISiM 17.041.563 (18.149.528)
DONEM BASI HAZIR DEGERLER 4 18.092.366 36.241.894
DONEM SONU HAZIR DEGERLER 4 35.133.929 18.092.366

T TOHMATSU



ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2005 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL") cinsinden ifade edilmistir)

1.

SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

{istanbul Menkul Kiymetler Borsast ("IMKB"), 6 Ekim 1983 tarihli Resmi Gazete'nin

18183 miikerrer sayili niishasinda yayimlanan 91 sayii Kanun Hikmiinde
Kararnamede belirtilen yazili esaslar dahilinde borsalarin agik, diizenli ve diiriist
¢alismasim saglamak lizere borsada iglem gormesi miimkiin olan kiymetlerin alim ve
satimu, fiyatlarin tespit ve ilan igleriyle ve sermaye piyasasinin ekonomik geligmede
etkin bir rol oynamasim saglamak amaciyla kurulmus olan tiizel kisilige haiz bir kamu

kurumudur.

6 Ekim 1984 tarihinde bu kararnameye dayanarak 84/8581 karar numarali "Menkul
Kiymetler Borsalanimin Kurulus ve Calisma Esaslari Hakkinda Yonetmelik" ("Genel
Yonetmelik") hazirlanarak yiiriirliige girmistir. S6z konusu yonetmelik borsalann
kurulus, ySnetim, ¢alisma ve denetlenme esaslarini diizenlemektedir.

Genel yonetmeligin 5. Maddesi ¢ergevesinde 19 Ekim 1984 tarihinde iMKB'nin
kurulmas: kararlagtinlmigtir. IMKB, kurulus, ¢alisma esas ve kurallar1 hakkinda bir
yonetmelik hazirlamig ve bu yonetmelik Sermaye Piyasas1 Kurulu ("SPK") tarafindan
kabul edilmis ve 18 Aralik 1985 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige
girmigtir. Bdylece IMKB ilk alm satim iglemini 26 Arahk 1985 tarihinde
gergeklestirmigtir.

MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

IMKB, defterlerini ve kanuni mali tablolarim (“Kanuni Mali Tablolar”) Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine ve SPK
tarafindan onaylanan zel biitgeye uygun olarak tutmaktadir. Biitgede yer alan gelir,
gider kalemleri ile harcama usulleri ilgili borsa yonetmeliklerinde belirtildigi sekilde
diizenlenmektedir.

Ekli mali tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile
uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak hazirlanmigtir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi:

IMKB kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergilere tabi olmadig igin, Vergi Usul
Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda 5024 Sayili Kanun gergevesinde kayitlarini 31 Aralik 2003 ve 2004 tarihleri
itibariyle enflasyon diizeltmesine tabi tutmamistir.




ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2005 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Liras: (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir)

2.

MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni Tiirk Liras::

1. Ocak 2005 tarihinde ytiriirliige giren 5083 sayili Tiirkiye Cumbhuriyeti’nin Para
Birimi Hakkinda Kanun ile bu tarihten itibaren Tiirkiye Cumhuriyeti’nin yeni para
birimi “Yeni Tirk Lirasi” (YTL) ve alt birimi ise “Yeni Kurus” (YKr) olarak
tammlanmugtir. S6zkonusu Kanun ile Tiirk Lirasi yeni para birimi olan Yeni Tiirk
Lirasi’na donistiiriilmiis ve Tiirk Lirast’ndan alti sifir kaldinlarak, bir milyon Tiirk
Liras: esittir bir Yeni Tiirk Liras1 (1.000.000 TL= 1 YTL) degisim oraminda yeni bir
deger getirilmistir. SPK’mn MSD-10/832-43399 sayih ve 1 Aralik 2004 tarihli
yazisinda agiklandiga tizere, 2005 yihi igerisinde kamuya agiklanacak olan hesap
dénemlerine iliskin mali tablolarin, kargilagtirma amaciyla kullamlacak olan bir
Onceki ddneme ait finansal veriler de dahil olmak iizere, YTL cinsinden sunulmas:
gerekmektedir. Bu sebeple ekli mali tablolar YTL cinsinden hazirlannustir.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI

IMKB, 91 sayih Kanun Hiikmiinde Kararname ve bu kararnameye gére SPK
tarafindan hazirlanip Bakanlar Kurulunun 84/8581 sayil karartyla 6 Ekim 1984 giin
ve 18537 sayili Resmi Gazete'de yayinlanarak yiiriirliige konulmus olan "Menkul
Kiymetler Borsalarnun Kurulus ve Cahisma Esaslan Hakkinda Yénetmelik"
hitkiimlerine tabidir. IMKB'nin tiim kayit ve islemleri SPK tarafindan onaylanan 6zel
biit¢eye uygun olarak tutulur ve biitgede yer alan gelir, gider kalemlerinin ayrintilan
ile harcama usulleri ilgili borsa yénetmeliklerinde belirtilir.

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalan asagidaki gibidir:
Hasilat:

Dénem iginde isletmenin olagan faaliyetlerinden sagladig1 ekonomik faydanin briit
tutarim gostermektedir.

Menkul Kiymet Tescil Ucretleri:

Borsa disinda yapilan islemlerin tescili neticesinde olusan gelirlerdir. Borsa disinda
yapilan menkul kiymet alig- sati, repo ve ters repo islemleri banka ve araci kurumlar
tarafindan IMKB'ye haftalik olarak bildirilmekte ve IMKB bildirilen bu islemlerle
ilgili olarak tescil iicretlerini haftalik olarak tahakkuk ettirmektedir.

Menkul Kiymet Borsa Paylan:

Hisse Senetleri Piyasasi, Tahvil ve Bono Piyasasi, ve Uluslararasi Pazar’da
gergeklestirilen her ahg-satis islemi igin hesaplanan ve ayhik olarak tahakkuk eden
gelirlerden olusmaktadir. Bu piyasalarda yapilan islemler iizerinden alinan paylar
islemlerin tiirlerine gore farklilik gostermektedir.




ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2005 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
MALI TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi: (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir)

3.

b.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERT / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Maddi Varliklar:

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin "elde etme
maliyeti" art1 yeniden degerleme deger artiglarindan, 2005 yilinda alinan kalemler
sadece elde etme maliyeti ile kayitlara yansitilmig, herhangi bir yeniden degerleme
uygulanmamugtir. :

Amortismana tabi maddi varliklar, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle yeniden degerleme
orani olan %11.2 kullanarak yeniden degerlemeye tabi tutulmustur. Maddi varliklara
iligkin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine gore varliklara giris tarihleri esas
alinarak egit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. IMKB’nin
kullandig: faydali Smiirler agagidaki gibidir:

Binalar 50 y1l

Makina ve cihazlar - 4-5yll

Tagitlar Syl

Ddgseme ve demirbaslar 3-15yl
Maddi Olmayan Varliklar:

Maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler i¢in "elde
etme maliyeti" arti yeniden degerleme deger artiglarindan, 2005 yilinda alinan
kalemler sadece elde etme maliyeti ile kayitlara yansitilmig, herhangi bir yeniden
degerleme uygulanmamusgtir.

Maddi olmayan varlik itfa paylan gelir tablosunda, ilgili varhiklarin tahmini ekonomik
Omiirleri iizerinden esit tutarl, dogrusal- amortisman y6ntemi kullanilarak
hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir. Maddi olmayan varliklar kullanima hazir
olduklar: tarihten itibaren itfa edilir. Maddi olmayan varliklar i¢in kullamilan faydali
Oomiir 5 yildir.

Varliklarda Deger Disiikliigi:

Bir varligin kayith degeri, tahmini ikame degerinden biiyiik ise deger diisiikliigii
karsihg1 ayirmak gerekmektedir. Ikame deeri, varlipin net satig degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olam olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli
kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim émrii
sonundaki satis degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

Bor¢lanma Maliyetleri:

Tim finansman giderleri olugtuklar1 dsnemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

N .
LA

) n LK

- ©

TOHMATSY

T
AR P FTOR S P RS



ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2005 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir)

3.

f.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
Finansal Araglar:

Finansal araglar finansal aktifler ve finansal pasiflerden olugmaktadir. Finansal araglar
IMKB’nin ticari aktivite ve faaliyetlerinin temelini olusturmaktadir. Bu enstriimanlarla
ilgili riskler IMKB’nin aldifn toplam riskin ¢ok Snemli bir kismini olusturmaktadir.
Finansal araglar IMKB’nin bilangosundaki likidite, kredi ve piyasa risklerini her agidan
etkilemektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra ticari alacaklar aktif piyasalarda borsa fiyat: bulunmayan ve
giivenilir bir sekilde degeri Sl¢iilemeyen varliklar digindaki biitiin finansal aktifler makul
degerleriyle degerlenmektedir. Finansal varliklarin degerlemeleri deger diisiis karsilign
igin periyodik olarak kontrol edilir. :

Makul deger, istekli alict ve saticilarin biraraya geldigi piyasalarda bir aktifin baska
bir varlikla degistirilebilecegi veya bir taahhiitiin yerine getirilebilecegi degerdir. Bir
finansal aracin piyasa degeri, aktif bir pazarin mevcudiyeti durumunda, satistan elde
edilebilecek tutara veya satin almadan dogabilecek borca esittir.

Finansal araglarin tahmini makul degeri IMKB tarafindan piyasalara iligkin bilgiler ve
gerekli degerleme yontemleri kullamilarak belirlenmistir. Ancak, makul degerin
belirlenmesinde kullanilan piyasa verilerinin yorumlanmasina gerek duyulmaktadr.

Bazi finansal varliklarin maliyet degerine esit olan kayith degerlerinin, kisa vadeli
nitelikleri nedeniyle makul degerlerine esit oldugu varsayilmaktadir.

Asagida her finansal aracin tahmini makul degerini belirlemede kullamilan ySntemler
ve varsayimlar belirtilmigtir.

Hazir degerler: Yabanc: para cinsinden kasa ve banka bakiyeleri dénem sonu
kurundan degerlenmistir. Bilangodaki nakit ile bankadaki mevduatin mevcut degeri,
bu varliklarin tahmini makul degerleridir.

Menkul kiymetler: Borsalarda islem goren menkul kiymetler i¢in makul degerler borsa
rayicleri veya piyasa degerleri kullamlarak bulunur. Piyasa degeri bilinmeyenler i¢in
defter degeri tahmini makul degerleridir.

Ticari alacaklar ve ticari borglar: Tahsili siipheli alacaklar karsiligi sonrasi ticari
alacaklar ile ticari borglarin bilangodaki mevcut degerleri, tahmini makul degerleridir.

DNligkili taraflardan alacaklar / borglar: Iligkili taraflardan alacaklar / borglarin bilango
degerleri makul deger olarak kabul edilir.
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3.

f.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
Finansal Araglar (devami):

Kredi Riski

IMKB’nin kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar,
IMKB yonetimince gegmis tecrilbeler ve cari ekonomik durum gozoniine alinarak
degerlendirilmekte ve uygun oranda slipheli alacak karsihg1 aynldiktan sonra bilangoda
net olarak g6sterilmektedir.

Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal
sbzlesmelerin degerinde meydana gelen ve IMKB’yi olumsuz etkileyecek degisimlerdir.

Likidite Riski
IMKB genellikle elde ettigi fonlar1 hazir deger olarak tutmakta, kisa vadeli finansal
araglarim nakite gevirerek; drnegin alacaklarim tahsil ederek, menkul kiymetlerini elden

¢ikararak, kendisine fon yaratmaktadir. Bu araglardan elde edilen tutarlar makul
degerleri ile kayitlarda yer almaktadir.

Isletme Birlesmeleri:

Bulunmamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri: ,

IMKB’nin yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TP disindaki para birimleri)
muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki kurlar kullamlarak Tiirk Parasi’na
¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize bagh varlik ve borglar bilango tarihinde
gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Parasi’na gevrilmistir. Bu ¢evrimden ve dévizli

iglemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari / zararlan gelir tablosunda
yer almaktadir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilango tarihinden sonraki olaylar; net donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya
diger secilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢cikmus olsalar
bile, bilango tarihi ile bilangonun yayim icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim
olaylan kapsar.

IMKB; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, mali tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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3.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
Karsiliklar, Sarta Bagh Yﬁkiimliih‘iklcr ve Sérta Bagh Varliklar:

Ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliligiin
bulunmasi; yiikiimliiliiftin  yerine getirilmesi igin ekonomik fayda igeren
kaynaklanin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutarinin
gitvenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi durumlarinda kargilik mali tablolarda

yer almaktadir.
Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerindc Degisiklik ve Hatalar:

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen Onemli
muhasebe hatalan geriye doniik olarak uygulanir ve onceki dénem mali tablolan
yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnmizca bir déneme
iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem
degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak
uygulanir.

Kiralama Islemleri:

Finansal kiralamayla elde edilen varlik bulunmamaktadir.
Nigkili Taraflar:
Ekteki mali tablolarda Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’mmn yoncticileri ve

personeli ile kurumla iligkili olduklari bilinen diger kisiler ve kuruluslar iliskili
taraflar olarak tanimlanmistir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmast:

IMKB, Tiirkiye’de ve sadece menkul degerler alaninda faaliyet gosterdigi igin finansal
bilgilerini béliimlere gore raporlamamistir.

Durdurulan Faaliyetler:
Bulunmamaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar:
Bulunmamaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

IMKB kurum kazanc: iizerinden hesaplanan vergilere tabi degildir.
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3.

I.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELE_RT / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Cahsanlara Saglanan Faydalar/ Kidem ve IhbarTazminatlan:

Yiiriirliikteki is kanunlarina gére, IMKB, emeklilik, vefat, istifa, is akdinin feshi,
kadin ¢aliganlar icin evlilik hallerinde 4857 sayih Is Kanununda belirtilen usul ve
esaslar gercevesinde caliganlarina ilgili 6demeleri yapmakla vyiikiimliidiir. Bu
tazminat, igten ¢ikarma veya emeklilik tarihine kadar ¢aligilan her yil igin 31 Aralik
2005 tarihinde gegerli olan kidem tazminati tavam 1.727,15 YTL (2004 - 1.574,74
YTL)'yi gegmemek sart ile 30 giinliik iicret karsihgidir. IMKB ayrica kidem tazminat:
yukiimliiliiglintin tamami i¢in Borsa biitcesinde belirtilen oranlar nispetinde bir
sonraki dénemde yapilmasi olasi &demeler icin tahakkuk yapmaktadir. Kidem
tazminati kargiliklan borg ve gider kargiliklar: hesabinda takip edilmektedir.

IMKB personel yénetmeliginin 49. Maddesi hiikmii uyarinca personeline 6denmek
lizere hizmet ikramiyesi gider tahakkuku hesaplamaktadir. Bu hesaplama personelin
kademesi ve kidem yili dikkate alinarak son gsterge rakam iizerinden yapilmaktadir.

Yirtirlikkteki sosyal giivenlik mevzuatina gore bir isveren olarak IMKB, isine son
verecegi personeline durumu ilgili personelin Kurum’da ¢alismis oldugu siireye gére,
2 ila 8 hafta onceden bildirmek ya da bu siireler i¢cin ihbar tazminati Sdemek
zorundadir. IMKB hesapladigi bu tutann ve bu tutar iizerinden Borsa biitcesinde
belirtilen oranlar nispetinde ek bir tutan karsilik olarak tahakkuk ettirmektedir.

Emeklilik Planlarn:

Bulunmamaktadir.

Tarimsal Faaliyetler:

Bulunmamaktadir.

Nakit Akim Tablosu:

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin hazir degerlerdeki degisimler; esas, yatinm ve
finansman faaliyetlerine dayal: bir bigimde simiflandirilarak raporlanmistir. Hazir
degerler, kisa vadeli yiikiimliiliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim amaciyla veya
diger amaglarla kullanilmayan kasa, banka gibi varliklardir.

Menkul Kiymetler:
Kurum, menkul kiymetler portfyiinii asagidaki sekilde simiflandirmaktadir:

Alim Satim Amagli Finansal Varliklar:

Alim satim amaglt finansal varliklar kisa vadeli fiyat hareketleri veya marjinlere bagl
olarak kar etmek amaciyla portfoye alinan kiymetlerdir. Kayitlara alindiktan sonra alim
satim amagli finansal varliklar giivenilir bir sekilde 6l¢iilebiliyor olmas kosuluyla makul
degerleriyle degerlenmektedir. Alim satim amagch finansal varliklara iliskin kar veya
zararlar ilgili donemin net kar veya zarari igerisinde gdsterilmektedir.
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3.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devam)

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, belirli bir vade yapis: ve belirli tutardaki
6demeleri iceren ve Sirket’in vadesine kadar elde tutma niyeti ve finansal giicli olan
kiymetlerdir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz oram kullanilarak
iskonto edilmis degerleriyle degerlenmcktedir.

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik
olmayan veya (b) alim satim amagh finansal varlik olmayan finansal varliklardan
olusmaktadir. Kayitlara alindiktan sonra satilmaya hazir finansal varliklar glivenilir bir
sekilde olclilebiliyor olmasi kosuluyla makul degerleriyle degerlenmektedir. Makul
degerleri giivenilir bir gsekilde 6lgiilemeyen menkul kiymetler iskonto edilmis
degerleriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlar
ilgili dénemin net kar veya zaran igerisinde gésterilmektedir. Bu tiir varliklarin makul
degerinde meydana gelen degisiklikler dzkaynak hesaplan i¢inde gdsterilmektedir.
Ilgili varligin elden ¢ikarilmasi durumunda makul deger uygulamas: sonucunda
0zkaynak hesaplarinda olugan tutar yatirrm amagh menkul degerlerden kaynaklanan
kar / zarar olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

HAZIR DEGERLER
31 Aralik 31 Arahik
2005 2004
: YTL YTL
Kasa 2 2
Vadesiz mevduat 56.562 473.568
Vadeli mevduat 35.077.365 17.618.796
35.133.929 18.092.366

Vadeli mevduatin 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle detay: asagidaki gibidir;

Para Cinsi Faiz orani Vade 31 Aralik
2005

YTL

USD 4,15-4725 16.01-23.01.2006 954.652
YTL 12,5-16 05.01-06.02.2006 34.122.713

35.077.365
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4. HAZIR DEGERLER (devami)

Vadeli mevduatin 31 Aralik 2004 taxihi itibafiyle detay1 agagidaki gibidir;

ParaCinsi  Faiz oram " Vade 31 Aralik
2004
YTL
YTL 17,2 -21 05.01-26.01.2005 17.618.796
17.618.796
5. MENKUL KIYMETLER (NET)
31 Aralik 31 Arahk
2005 2004
YTL YTL
Alm satim amagh finansal varliklar 335.268 158.265
Satilmaya hazir finansal varliklar - -
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar - -
335.268 158.265
31 Aralik 2005
Maliyet Piyasa Kayith
YTL Degeri Degen
Alim - satim amacli finansal varliklar YTL YTL
Yatirim fonlan 335.113 335.268 335.268
335.113 335.268 335.268
31 Aralik 2004
Maliyet Piyasa Kayith
YTL Degeri Degeri
Alim - satim amacli finansal varliklar YTL YTL
Yatirim fonlari 158.159 158.265 158.265
158.159 158.265 158.265

6. FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle finansal borg bulunmamaktadir.

i TCHMATSU
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7. TICARI ALACAK VE BORCLAR (NET)

Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Aralik 31 Aralik

2005 2004

YTL YTL

Kotasyon iicretleri alacaklar: 188.183 310.224
Uyelerden alacaklar 7.299.586 7.582.669
Veri dagitim firmalarindan alacaklar 720.393 79.906
Diger alacaklar 7.330 3
8.215.492 7.972.802

31 Aralik 2005 ve 2004 itibariyle iiyelerden alinan teminatlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2005 2004
YTL YTL
Tahvil ve bono piyasasi teminatlari 3.262.825.718 2.256.285.905
Hisse senetleri piyasasi teminatlar 124.625.448 99.726.367
Uluslararasi pazar teminatlari 1.225.489 1.221.448
Vadeli islemler piyasast teminatlar - 11.145.931
3.399.822.586 2.368.379.651

Uzun vadeli ticari alacaklar:
31 Aralik 31 Aralik
2005 2004
YTL YTL
Resmi kuruluglara verilen depozito ve teminatlar 1.898 1.899
Saticilara verilen depozito ve teminatlar 5.485 5.486
Diger kisi ve kuruluslara verilen depozito ve teminatlar - 1.879
7.383 0.264

OHILATSU
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utarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“

") cinsinden ifade edilmistir,

7. TICARI ALACAK VE BORCLAR (NET) (devami)

Kisa vadeli ticari borclar:

31 Arahik

31 Aralik
2005 2004
YTL YTL
Yurti¢i saticilara borglar 632.052 486.488
Yurtdis: saticilara borglar 388.213 377.656
1.020.265 864.144

Uzun vadeli ticari borglar:
Saticilardan alinan depozito ve teminatlar 46.011 33.341
Diger kisi ve kuruluglardan alinan depozito ve

teminatlar 1.589 1.523
47.600 34.864

8. FINANSAL KIRALAMA BORCLARI

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle finansal kiralama alacak ve
borcu bulunmamaktadir.

9. ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR, BORCLAR VE ISLEMLER (NET)

31 Aralik 31 Aralik

2005 2004

. YTL YTL
Iligkili taraflardan alacaklar (kisa vadeli):

Sermaye Piyasasi Kurulu 333.036 333.036

Niskili taraflara verilen avanslar

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.S. 976.428 1.298.079

Sermaye Piyasas1 Kurulu - 8.363.586

976.428 9.661.665

Personel avanslan 36.564 16.227

1.346.028 10.010.928
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9. ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR, BORCLAR VE ISLEMLER (NET)

(devami)
31 Arahik 31 Aralik
2005 - 2004
YTL YTL
Mligkili taraflardan alacaklar (uzun vadeli):
IMKB Takas ve Saklama Bankasi AS.(Y) 87.130.716 76.565.869
87.130.716 76.565.869

(*) Bu tutar, IMKB’nin Takasbank nezdinde bulundurdugu Garanti Fonu nedeniyle
dogan alacagindan olugmaktadir.

Iligkili taraflara borglar (kisa vadeli)

IMKB Takas ve Saklama Bankasi AS.(*%) 13.143.570 -
Personele borglar 52.852 32.647
13.196.422 32.647

(**)Takasbank’ta 2006 yilinda gerceklesmesi beklenen, TMSF biinyesinde bulunan
bazi bankalarin Takasbank’a ait sermaye paylarmnmn IMKB’ye devrine istinaden
13.143.570 YTL tutarinda sermaye avansi tahakkuk ettirilmis ve igtirak degerindeki bu
artig tutarinda TMSF’ye borglanilmugtir.

Miskili taraflardan eelirler 2005 2004
' YTL YTL

Kira gelirleri _
Sermaye Piyasasi Kurulu 1.152.434 789.303
1.152.434 789.303

Temettii gelirleri

IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 4.250.506 4.052.265
4.250.506 4.052.265

Bilgi Teknolojileri Satis Gelirleri

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.S. 358.226 -
358.226 -
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9. ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR, BORCLAR VE ISLEMLER (NET)
(devami) ‘

iliskili taraflardan giderler

2005 2004

Komisyon giderleri YTL YTL
IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.(***) 5.462.761 5.628.469
5.462.761 5.628.469

(***) Bu tutarin 2.211.961 YTL’sini (2004: 2.793.469 YTL) Garanti Fonu y6netimi igin
Takasbank’a 6denen komisyon, 3.250.800 YTL’sini (2004: 2.835.000 YTL) ise
IMKB biinyesinde gergeklesen islemlerin  takasim gergeklestirdigi  igin
Takasbank’a 6denen Takas Ucreti olugturmaktadir.

Kurul pay: giderleri

Sermaye Piyasasi Kurulu(****) 5.686.769 4.201.039
5.686.769 4.201.039

(****) 4487 Sayili Yasa'da belirtildigi iizere, borsalarm kotasyon iicreti, tescil iicreti ve
borsa payindan olusan gelirlerinin %5'i Sermaye Piyasasi Kurul’u biitgesine gelir
olarak kaydedilecektir. Bu oran1 Kurul'un talebi iizerine %10'a kadar arttirmaya
ilgili Bakanhk karar verebilmektedir. Ancak bu maddeye gore Kurul'a gelir
kaydedilecek tutar, borsalarin yillik gelir gider farkinin %10unu agamaz.

10.  DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger alacaklar :
31 Aralik 31 Arahik
2005 2004
YTL YTL

Diger alacaklar (uzun vadeli)

Idari takipteki alacaklar 24.965 -
Stpheli alacaklar 1.029.975 1.007.309
Stipheli alacaklar karsiligi(-) (1.029.975) (1.007.309)

24.965 -
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10.

11.

12.

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

IMKB yasal takipteki alacaklan igin karslhk aywrmaktadir. 2005 ve 2004 y111ar1nda
slipheli alacak kargilifinda meydana gelen degisim agagidaki gibidir:

Donem basi karsilik tutari, 1 Ocak itibariyle
Siipheli alacak kargilik gideri

Stipheli alacak iptal karlari(-)

31 Aralik itibariyle karsihik

Diger viikiimliiliikler:

Odenecek vergi ve harglar
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri
Odenecek diger yiikiimliiliikler
Diger ¢esitli borglar

2005 2004
YTL YTL
1.007.309 883.913
160.711 124.492
(138.045) (1.096)
1.029.975 1.007.309
31 Aralik 31 Aralik
2005 2004
YTL YTL
6.335.472 6.584.145
934.770 868.580
1.709 19.897
- 7.472
7.271.951 7.480.094

ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

IMKB kurum kazanc: izerinden hesaplanan vergilere tabi olmadifindan ertelenmis vergi

varlifs veya yikiimliiliigii bulunmamaktadir.

DIGER CARI/CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN

YUKUMLULUKLER

Diger cari ve donen varliklar:

Mal ve hizmet alim avanslan
Gelecek aylara ait giderler
Gelir tahakkuklan

VADELI

31 Aralik 31 Aralik
2005 2004
YTL YTL
133.588 467.539
973.728 955432
283.803 249.718
1.391.119 1.672.689
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12. DIGER CARI/CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI

YUKUMLULUKLER (devami)
Diger cari olmayan ve duran varliklar:

Gelecek yillara ait giderler

13. FINANSAL VARLIKLAR

Satilmaya hazir finansal varliklar
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast A.S.
Bakii Borsas1

Istirakler

IMKB Takas ve Saklama Bankast A.S.(*)
Kirgizistan Borsast
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Toplam

31 Aralik 31 -Aralik
2005 2004
YTL YTL
288 14.699
288 14.699
31 Aralik 2005
Istirak Tutan Ortaklik Pay:
YTL (%)
1.620.000 18,00
50.372 5,55
1.670.372
35.299.224 26,30
94.279 24,51
1.800.000 30,00
37.193.503
38.863.875

(*) Takasbank’ta 2006 yilinda gergeklesmesi bekl_enen, TMSF biinyesinde bulunan bazi
bankalarin Takasbank’a ait sermaye paylarinin IMKB’ye devrine istinaden 13.143.570
YTL tutarinda sermaye avansi tahakkuk ettirilmis ve istirak degerindeki bu artis

tutarinda TMSF’ye bor¢lanilmigtir.

Satilmaya hazir finansal varliklar
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast A.S.
Bakii Borsasi

Istirakler
IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Kirgizistan Borsast
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Toplam

31 Arahk 2004

Istirak Tutar

YTL
1.080.000
50.372

1.130.372

21.991.224
94.279
1.800.000

23.885.503

25.015.875

Ortaklik Pay1

(%)
18,00
5,55

26,24
24 51
30,00

Membpe?GE DELITCTE YOV sH7T TOHMATSU



ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2005 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir)

14, MADDI VARLIKLAR (NET)

Maliyet degeri
1 Ocak 2005 agihg bakiyesi

Almmlar
Cikiglar
31 Aralik 2005 kapamg bakiyesi

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2005 agihig bakiyesi
Dénem gideri

Cikiglar

31 Aralik 2005 kapanis bakiyesi

31 Arahik 2004 itibariyle
Net Defter Degeri

31 Aralik 2005 itibariyle
Net Defter Degeri

Yer Alt1 Yer Yapiimakta

Ustit Makina Cihaz Olan
Arazi Dizenleri Binalar  ve Teghizatlar Tagtlar Demirbaglar ~ Sanat Eserleri Yatirimlar Toplam
YTL YTL YTL YTL YTL YTL YTL YTL YTL
1.011.713 59.979 109.950.414 6.585.233 3.350.762 28.185.297 118.712 26.050.642 175.312.752
. 46 - 315.930 - 220.781 - 134.656 671.413
- - - - (90.114) (6.775) ; - (96.889)
1.011.713 60.025 109.950.414 6.901.163 3.260.648 28.399.303 118.712 26.185.208  175.887.276
- 46.042 5.453.343 5.818.022 2.966.287 24.442.601 - - 38.726.295
- 3.546 733.759 470.737 285.337 2.089.663 - - 3.583.042
- - - - (35440) (2.267 - - (37.707)
- 49.588 6.187.102 6.288.759 3.216.184 26.529.997 - - 42.271.630
1.011,713 13.937 104.497.071 767.211 384.475 3.742.696 118.712 26.050.642  136.586.457
1.011.713 10.437 103.763.312 612.404 44.464 1.869.306 118.712 26.185.298 133.615.646

Mernber of DELCITIE Touc

HECOTOHUMATSY
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15.  MADDI OLMAYAN VARLIKLAR (NET)

Haklar Toplam
YTL YTL

Maliyet Degeri
1 Ocak 2005 agilig bakiyesi 1.797.069 1.797.069
Alimlar 43.811 43.811
Satiglar - -
31 Aralik 2005 kapams bakiyesi 1.840.880 1.840.880
Birikmis itfa Paylan
1 Ocak 2005 agilis bakiyesi 1.502.539 1.502.539
Doénem gideri 209.095 209.095
Satiglar - -
31 Aralik 2005 kapams bakiyesi 1.711.634 1.711.634
31 Aralik 2004 itibariyle
Net Defter Degeri 294.530 294.530
31 Aralik 2005 itibariyle
Net Defter Degeri 129.246 129.246

16. ALINAN AVANSLAR
31 Aralik 2005 ve 2004 tarihi itibariyle alinan avans bulunmamaktadir.
17.  EMEKLILIK PLANLARI

31 Arahk 2005 ve 2004 tarihi itibariyle emeklilik plan1 ve buna ait varliklar
bulunmamaktadir.
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18. BORC KARSILIKLARI

Kisa vadeli:
' 31 Aralik 31 Arahik
2005 2004
: YIL YTL
Vergi cezas1 karsih@ (*) 35.200.000 -
Diger 6.080 6.080
35.206.080 6.080

(*) Maliye Bakanlift Gelir Idaresi Bagkanlig: tarafindan 2005 yilinda IMKB’nin 2002 ve
2003 yillarindaki faaliyetle ilgili diger gelirleri iizerinde vergi incelemesi
gerceklestirilmistir. Hazirlanan 9 Haziran 2005 tarihli vergi inceleme raporlarina
istinaden IMKB, katma deger vergisi,kurumlar vergisi ile bunlarin gecikme faizleri ve
usulsiizlitk cezalarim kapsayan bir karsilik ayirmistir.

Uzun vadeli:
31 Aralik 31 Aralik
2005 2004
YTL YTL
Kidem tazminat: kargilig: 8.800.646 7.571.101
Thbar tazminati karsiliklar 5.058.857 5.094.891
Hizmet ikramiyesi karsilhiklan 15.593.030 14.477.405
29.452.533 27.143.397

4857 Sayih Is Kanunu geregi sirketler bir yillik hizmet siiresini dolduran ve ilgili kanunun
feshin usul ve esaslarin1  diizenleyen hiikkiimleri disinda kalan fesihler, askerlik hizmeti,
emeklilik, vefat, kadin ¢alisanlar i¢in evlilik halinde personeline kidem tazminati 6demesi
yapmak zorundadir.

Kidem tazminati Gdemeleri, her hizmet yili igin 30 gilinliikk briit maag iizerinden
hesaplanmaktadr. lgili bilango tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 2005 senesi igin
aylhik 1.727,15 YTL tavanina tabidir (2004: 1.574,74 YTL). IMKB ayrica kidem tazminat:
yiikiimliiligliniin tamam i¢in Borsa biitgesinde belirtilen oranlar nispetinde bir sonraki
donemde yapilmast olas1 demeler i¢in tahakkuk yapmaktadir.

o
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18.

19.

BORC KARSILIKLARI (devam)

2005 ve 2004 yillari igin kidem ve ihbar tazminatlart ile hizmet ikramiyesi hareket
tablolan asagidaki gibidir: '

2005 2004

Kidem Tazminat YTL YTL
D&nem bag: itibariyle, 1 Ocak 7.571.101 6.132.055
Donem gideri 1.274.800 1.520.292
Odenen kidem tazminati (45.255) (81.246)
Donem sonu itibariyle, 31 Aralik 8.800.646 7.571.101
Thbar tazminat:

Donem bagt itibariyle, 1 Ocak 5.094.891 4.981.937
Donem gideri / (karsilik iptali) (36.034) 112.954
Odenen ihbar tazminati - -
D6nem sonu itibariyle, 31 Aralik 5.058.857 5.094.891
Hizmet ikramiyesi

Dénem basi itibariyle, 1 Ocak 14.477.405 13.007.303
Dénem gideri 1.299.187 1.770.718
Odenen hizmet ikramiyesi (183.562) (300.616)
Dénem sonu itibariyle, 31 Aralik 15.593.030 14.477.405

IMKB personel ydnetmeliginin 49. Maddesi hiilkmii uyarinca personeline denmek
iizere hizmet ikramiyesi gider tahakkuku hesaplamaktadir. Bu hesaplama personelin
kademesi ve kidem yili dikkate alinarak son gosterge rakami tizerinden yapilmaktadir.

SERMAYE

IMKB, 6 Ekim 1983 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Menkul
Kiymetler Borsalar1 Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname’nin “Menkul Kiymetler
Borsalari bu Kanun Hiikmiinde Kararnamede yazili esaslar dairesinde menkul
kiymetlerin alim ve satimi, fiyatlarinin tespit ve ilam isleriyle yetkili olarak kurulan
tiizel kisiligi haiz kamu kurumlandir. Menkul Kiymetler Borsalarinin gerekli goériilen
yerlerde kurulmas: Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 6nerisi iizerine Maliye Bakanlig1’nin
iznine tabidir.” paragrafina gore kurulmusg, sermayesi olmayan, 6zel kanunlarda yazil
esaslar ¢ercevesinde teskilatlanmig bir kamu kurumudur.
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20. SERMAYE YEDEKLERI

31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle sermaye yedekleri asagidaki gibidir:

Hisse senedi ihrag primleri

Hisse senedi iptal karlan

Yeniden degerleme fonu

Finansal varliklar deger artis fonu
Ozsermaye enflasyon diizeltme farklar

21. KAR YEDEKLERI

31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle kar yedegi bulunmamaktadir.

22.  GECMIS YIL KAR / ZARARI

Gegmis Yillar Karlan

31 Aralik 31 Aralik
2005 2004
YTIL. YTL
83.390.614 83.432.786
1.036.987 1.036.987
84.427.601 84.469.773
31 Aralik 31 Aralik
2005 2004
YTL YTL
108.911.729 99.494.781
108.911.729 99.494.781

o i T
T oyE R TR

GUMATSU
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23. YABANCI PARA POZISYONU

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle yabanci paralar veya yabanci paralarla temsil edilen alacak
ve borglar asagida belirtilmigtir:

31 Aralik 2005

Doviz Tutari Doviz Cinsi Kur YTL
Hazir Degerler

Bankalar 752.440 ABD Dolann  1,3418  1.009.624
Bankalar 181 Euro 11,5875 287
1.009.911

Ticari Alacaklar
Alacaklar 62.430 ABD Dolar1 1,3418 83.769
Verilen avanslar 728.620 ABD Dolart 1,3418 977.663
Verilen avanslar 15.064 Isvigre Frang: 1,0188 15.347
Verilen depozito ve teminatlar 4.921 ABD Dolani 1,3418 6.603
1.083.382
Toplam 2.093.293
Borglar 10.100 Euro 1,5875 16.034
Borglar 23.040 ABD Dolan 1,3418 30.915
Alinan depozito ve teminatlar 28.891 ABD Dolani 1,3418 38.765
Alinan depozito ve teminatlar 890 Sterlin 2,3121 2.058
Alnan depozito ve teminatlar 852 Euro 1,5875 1.353
89.125
Net Yabanci Para Pozisyonu 2.004.168

Yabanc para borglarin iginde yer alan 508.010 ABD Dolan tutarindaki dovizli borcu, kars:
taraf ile ihtilafli olunmas: sebebiyle gecmis yillarda oldugu gibi yilsonu kur degerlemesine
tabi tutulmamustir.

FOTAATSU
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23. YABANCI PARA POZISYONU (devami)

31 Aralik 2004 ' )
' : Doviz Tutan Doviz Cinsi

Hazir Degerler

Bankalar 349.300 ABD Dolan
Bankalar 1.210 Euro
Ticari Alacaklar

Alacaklar _ 57.120 ABD Dolan
Verilen avanslar 968.830 ABD Dolan
Verilen depozito ve teminatlar 6.321 ABD Dolan
Toplam

Borglar 19.921 Euro

Alinan depozito ve teminatlar 18.525 ABD Dolan
Almnan depozito ve teminatlar 890 Sterlin

Alinan depozito ve teminatlar 687 Euro

Net Yabanci Para Pozisyonu

24. DEVLET TESVIK VE YARDIMLAR1

1,3421
1,8268

1,3421
1,3421
1,3421

1,8268
1,3421
2,5765
1,8268

YTL

468.796
2.210
471.006

76.661
1.300.267
8.463

1.385.391
1.856.397

36.393
24.862
2.293

1.255

T 64.803
©1.791.594

31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle devlet tegvik ve yardimi bulunmamaktadir.

25.  KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Aralik

2005 2004

YTL YTL

IMKB zorunlu egitime katki pay1 fonu 450.763.237 708.586.045

4487 sayil1 yasa 6zel fonu 77.261.656 69.332.384

Dis etkinlikler fonu 561.719 540.998
Sahte Cukurova Elektrik A.S. hisse senetleri

tazmin fonu 149.343 138.051

Semsiye sigorta avans hesabi 14.090 14.093

Toplam 528.750.045 778.611.571
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25.

26.

27.

28.

29.

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devamz)

IMKB, Yénetim Kurulu'nun 9 Aralik 1997 giin 589 sayili karan ile 1997 yilinda
32.000.000 -YTL’Iik bir tutar kesintisiz egitime katki pay1 olarak bagislamistir. Bu
amagcla “IMKB Zorunlu Egitim Katki Pay1 Fonu” ad1 altinda ilk6gretim okullar1 yapimi
icin tahsis edilen .ve kamu bankalarinda vadeli hesaplarda degerlendirilen bir fon
olugturulmusgtur. Kurulan bu fon Genel Kurul ve Yonetim Kurulu Kararlar1 ¢ergevesinde,
IMKB tarafindan yénetilmektedir. Bu hizmetin karsihiginda IMKB herhangi bir iicret ya
da komisyon almamaktadir. IMKB’nin mal varhigma dahil olmayan ve énemli boliimii
IMKB Zorunlu Egitim Katki Pay1 Fonu olan bu tiir fonlarla ilgili tutarlar, ge¢mis yillarda
aktif ve pasif hesaplarda, diger hazir degerler ve diger bor¢ kalemleri altinda
gosterilmigtir. Bu fonlarla ilgili tutarlar 1999 yilinda ise nazim hesaplarda takip edilmeye
baglanmigtir. 31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle bu fonlarin en énemli bélimii
olan IMKB Zorunlu Egitime Katki Payr Fonu’nun anapara tutan 450.763.237 YTL’dir
(2004 - 708.586.045 YTL).

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle, aleyhte agilmis 1.404 adet davanin toplam tutari
2.783.574 YTL ve 173.000 Amerikan Dolari olup ekli mali tablolarda herhangi bir

karsilik ayrilmamuistir.

iSLETME BIRLESMELERI

31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle isletme birlesmesi bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Faaliyet boliimlemesi bulunmamaktadir.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

2005 yilinda Maliye Bakanlig1 Gelirler Dairesi Bagkanligi tarafindan belirlenmis olan,
IMKB’nin 2002 ve 2003 yillarinda olusan gelirleri iizerinden hesaplanmis katma deger ve
kurumlar vergisi tutarlar ve bunlarin gecikme faizleri i¢in Maliye Bakanli§i’na uzlasma
basvurusu yapilmistir. Ayrica uzlagma kapsamina girmeyen usulsiizlik cezalan igin de
Istanbul 3. Vergi Mahkemesi’nde dava agilmustir.

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere kidem tazminati tavam ¢aligilan yil
basina 1.770,62 YTL’na yiikseltilmistir.

DURDURULAN FAALIYETLER
31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle durdurulan faaliyetler bulunmamaktadir.
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30. ESAS FAALIYET GELIRLERI

2005 2004
. YTL YTIL
Hizmet gelirleri
Borsa iiyeleri yillik aidatlar 149.773 143.306
Menkul kiymet kotasyon ticretleri 13.104.887 12.193.772
Menkul kiymet tescil iicretleri 18.580.876 18.458.330
Menkul kiymet borsa paylari 53.227.735 46.176.834
85.063.271 76.972.242
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Ofis kiralan 556.611 547.602
Uyeler ilave terminal kullamim ticretleri 4.696.457 3.807.964
Temsilci kurs iicretleri 88.814 95.370
Takas temerriit faiz gelirleri 119.103 129.657
Gecikme faiz gelirleri 47.520 58.876
Veri yayin gelirleri 11.680.899 9.298.764
Bilgi ve basili yayin gelirleri 20.205 18.338
Tahsis ve katilim gelirleri 1.274.829 845.322
Sosyal tesis gelirleri - 198.310
Bilgi teknolojileri satis gelirleri 358.226 -
Diger gelirler 297.163 2.073.861
19.139.827 17.074.064

FAALIYET GIDERLERI

Genel yonetim giderleri (-)

Faaliyet Giderleri Toplamu

(52.710.162)

(54.990.100)

(52.710.162)

(54.990.100)
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“«yTL”

utarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Liras:

31. FAALIYET GIDERLERI (devami)

Malzeme giderleri

Personel ticret ve giderleri

Kurul ticret ve giderleri

Digaridan saglanan fayda ve hizmetler
Cesitli giderler

Vergi resim ve harglar
Amortismanlar ve tilkkenme paylar:

32.  DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDER VE KAR / ZARARLAR

Diger faalivetlerden gelir ve karlar

Istiraklerden temettii geliri

Garanti Fonu faiz gelirleri

Mevduat faiz geliri

Yatirim fonu katilma belgesi gelirleri
Diger faiz gelirleri

Konusu kalmayan karsiliklar
Kambiyo karlan

Onceki donem gelir ve karlari

Diger faalivetlerden gider ve zararlar (-)

Garanti Fonu komisyon giderleri
Takas licreti

Stipheli alacak karsilig: giderleri
Vergi cezasi karsilig: giderleri
Kambiyo zararlar

Onceki dénem gider ve zararlar
Sermaye Piyasasi Kurul pay1 6demesi

cinsinden ifade edilmistir,

2005 2004

YTL YTL
(336.287) (422.155)
(37.977.967) (36.914.691)
(58.861) (60.125)
(6.717.043) (7.018.703)
(2.950.681) (4.896.718)
(877.186) (742.824)
(3.792.137) (4.934.884)

(52.710.162)

(54.990.100)

4.250.506 4.052.265
12.657.705 16.081.470
6.588.443 7.937.222
26.449 48.645
9.252 21.815
138.045 1.096
90.955 113.055
671.695 62.476
24.433.050 28.318.044
(2.211.961) (2.793.469)
(3.250.800) (2.835.000)
(160.711) (124.492)
(35.200.000) -
(2.285.872) (271.545)
(470.031) (280.660)
(5.686.796) (4.201.039)
(49.266.171) (10.506.205)

Bem ol vl LELLETTE T

i TOHMATSU



ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2005 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir)

33. FINANSMAN GIDERLERI

2005 2004
YTL YTL

Teminat mektubu komisyon giderleri (41) (81)
: (41) (81)

34. NET PARASAL POZISYON KAR / ZARARI

IMKB kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergilere tabi olmadig: i¢in, Vergi Usul Kanunu,
Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda 5024
Sayili Kanun ¢er¢evesinde kayitlarmi 31 Aralik 2004 ve 2005 tarihleri itibariyle enflasyon
diizeltmesine tabi tutmanustir. Dolayisiyla ekli mali tablolarda parasal kar ya da zarar
olusmamusgtir.

33. VERGILER
IMKB kurum kazanci tizerinden hesaplanan vergilere tabi degildir.

36.  NAKIT AKIM TABLOSU

2005 2004
YTL YTL
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler:

Ticari alacaklar (net) (242.690) 1.850.666
Mliskili taraflardan alacaklar (net) 8.664.901 7.839.568
Diger cari donen varliklar (net) 404.662 983.219
Ticari borglar (net) 156.121 (914.415)
Iligkili taraflara borglar (net) 20.204 13.133
Diger yiikiimliiliikler (net) (208.142) 1.712.646
8.795.056 11.484.817

37.  MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YADA MALI TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
AGCIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

26 Kasim 1999 tarih ve 23888 miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan, 4481 sayili
Yasa’y1 takiben 3 Temmuz 2005 tarih ve 5398 sayili Yasa'da belirtildigi tizere IMKB'de elde
edilen her tirli gelirin, 30 Haziran 2005 tarihine kadar birikmis tutarlan ile bu kanunun
yayimini izleyen tarihten 31 Aralik 2005 tarihine kadar her ay sonu itibariyle kasada
olusacak nakit fazlalari lizerinden, Maliye Bakanliginin teklifi ve Basbakanin onayi ile
belirlenecek oranlara gore hesaplanacak kismi, Maliye Bakam tarafindan belirlenecek siire
icinde odenecektir. IMKB, bu yikiimliiliige istinaden 2005 yili icerisinde Maliye
Bakanligi’na 47.451.016 YTL (2004: 61.000.000 YTL) 6demistir.

- - TR o
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ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI
GENEL KURULUNA

DENETCIi RAPORU

6 Ekim 1984 giin ve 18537 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan “Menkul Kiymetler
Borsalarmmn Kurulug ve Caligma Esaslari Hakkinda Yonetmeligin” 24. Maddesi uyarmca
Borsanin hesap ve islemleri kanun, kararname, teblig ve borsa genel kurul kararlari
cergevesinde incelenmigtir.

Borsanm tiim kayit ve islemlerinin muhasebe kurallarina, Biitge ve Mubhasebe Yonetmeligine
uygun tutuldugu ve belgelerin gercek durumu yansittig tespit edilmisgtir.

2005 Yihi Bilango ile 01.01.2005 - 31.12.2005 donemi Gelir-Gider hesaplarinin
onaylanmasimi ve Yo6netim Kurulunun aklanmasmi takdirlerinize arz ederiz.

Denetgi Denetc¢i

Hakan TURUNC Sudi AYDEMIR
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ISTANBUL MENKUL KIYMETLER
BORSASI

1 OCAK - 31 ARALIK 2005 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

1. Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nin (“IMKB™) 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle
diizenlenmis bilangosunu ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait gelir,
Ozkaynak degisim ve nakit akim tablolarim incelemis bulunuyoruz. IMKB nin 31
Aralik 2004 tarihli mali tablolar bir bagka bagimsiz denetim sirketi tarafindan
denetlenmis ve 11 Subat 2005 tarihli bagimsiz denetim raporunda sarth goriis
verilmigtir. Bir bagka denetim firmas: tarafindan hazirlanan rapor tarafimiza
sunulmus ve raporumuz agilis bakiyeleri ile ilgili olarak sdzkonusu denetim
firmasimin  raporuna dayandinlmistir. Incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK”) tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis denetim, ilke, esas ve
standartlarina uygun olarak yapilmis ve dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili olarak
muhasebe kayitlarinin kontrolii ile gerekli gordiiglimiiz diger denetim yéntem ve
tekniklerini icermistir.

2. 4487 Sayili Yasa'da belirtildigi lizere, borsalarin kotasyon iicreti, tescil ticreti ve
borsa paymndan olugan gelirlerinin %5'ini SPK’ya 6demesiyle ilgili olarak, IMKB
tarafindan 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle ilisikteki mali tablolarda herhangi bir
karsilik ayrilmamstir.

3. Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (“TMSF”) biinyesinde bulunan bazi bankalara ait
IMKB Takas ve Saklama Bankast A.S. (“Takasbank™) sermaye paylarinin IMKB’ye
devrine istinaden, bilango tarihi itibariyle tescil edilmemis olan 13.143.570 YTL
tutarindaki sermaye pay: cari donemde tahakkuk edilerek ilisikteki mali tablolarda
aktifte istirakler bakiyesinin tlizerine, pasifte de sermaye taahhiidii olarak iliskili
taraflara borglar olarak kaydedilmistir.

Member of
Deloitte Touche Tohmatsu




ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI
31 ARALIK 2005 TARIHI ITIBARIYLE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras: (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir)

VARLIKLAR 31 Aralik 31 Aralik
_ 2005 2004

Not YTL YTL

Donen Varliklar 46.421.836 37.907.050
Hazir degerler 4 35.133.929 18.092.366
Menkul kiymetler (net) 5 335.268 158.265
Ticari alacaklar (net) 7 8.215.492 7.972.802
Iligkili taraflardan alacaklar (net) 9 - 1.346.028 10.010.928
Diger alacaklar 10 - -
Ertelenen vergi varliklan (net) 11 - -
Diger cari ve dénen varliklar 12 1.391.119 1.672.689
Duran Varliklar 259.772.119 238.486.694
Ticari alacaklar (net) 7 7.383 9.264
Iliskili taraflardan alacaklar (net) 9 87.130.716 76.565.869
Diger alacaklar (net) 10 24.965 -
Finansal varliklar (net) 13 38.863.875 25.015.875
Maddi varliklar (net) 14 133.615.646 136.586.457
Maddi olmayan varliklar (net) 15 129.246 294.530
Ertelenen vergi varliklari (net) 11 - -
Diger cari olmayan ve duran varliklar 12 288 14.699
Toplam Varliklar 306.193.955 276.393.744

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargam%ffz.ﬂa - B




ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI
31 ARALIK 2005 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir)

01.01.2005- 01.01.2004-
31.12.2005 31.12.2004
~ Not YTL YTL

ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satig gelirleri (net) 30 - -
Satislarin.maliyeti (-) 30 - -
Hizmet gelirleri (net) 30 85.063.271 76.972.242
Esas faaliyetlerden diger gelirler (net) 30 19.139.827 17.074.064
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ ZARARI 104.203.098 94.046.3006
Faaliyet giderleri (-) 31 (52.710.162) (54.990.100)
NET ESAS FAALIYET KARI/ ZARARI 51.492.936 39.056.206
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 32 24.433.050 28.318.044
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-) 32 (49.266.171) (10.506.205)
Finansman giderleri (-) 33 41 (81)
FAALIYET KARI/ ZARARI 26.659.774 56.867.964
Net parasal pozisyon kar / zarart 34 - -
VERGI ONCESI KAR / ZARAR 26.659.774 56.867.964
Vergiler 35 - -
NET DONEM KARI / ZARARI 26.659.774 56.867.964

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.




ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2005 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMiNE AIT

NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir)

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKIML Not
Net dénem kar
Net donem karim isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit
akimina getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:
Maddi varliklarin amortismani 14
Maddi olmayan varliklarin amortismani 15
Hizmet,kidem ve ihbar tazminat: kargili 18
Stipheli alacak karsilif 32
Faiz tahakkuklar 12
Diger karsiliklar 18

Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde

edilen nakit akimi

Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 36
Faaliyetlerden elde edilen nakit

Odenen vergiler

Odenen hizmet,kidem ve ihbar tazminati 18
Isletme faaliyetlerinden elde edilen / (kullanilan) nakit

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Menkul kiymetlerdeki degisim (net)

Maddi varlik alimlan . 14
Maddi varlik satislar1 (net) ’ 14
Maddi olmayan varhik alimlan 15

Maddi duran varlik yeniden degerleme artislar
Diger yatirim faaliyetlerinde gergeklesen degisim
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan nakit

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Maliye Bakanligi’na yapilan 6deme

Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit

HAZIR DEGERLERDEKI NET DEGISIM
DONEM BASI HAZIR DEGERLER 4

DONEM SONU HAZIR DEGERLER 4

S5 a
Ektcki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir... - - / i

01.01.2005-  01.01.2004-
31.12.2005 31.12.2004
YTL YTL
26.659.774 56.867.964
3.583.042 4.769.042
209.095 165.842
2.537.953 3.403.964
160.711 124.492
(283.803) (249.718)
35.200.000 .
68.066.772 65.081.586
8.795.056 11.484.817
76.861.828 76.566.403
(228.817) (381.862)
76.633.011 76.184.541
(177.003) 94.107
(671.413)  (25.250.908)
59.182 5.255
(43.811) 304.410
(42.172) 11.155.038

(11.265.215)

(19.641.971)

(12.140.432)

(33.334.069)

(47.451.016)

(61.000.000)

(47.451.016)

(61.000.000)

17.041.563  (18.149.528)
18.092.366 36.241.894
35.133.929 18.092.366

I

i jall o fe ik

e



ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2005 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmigtir)

2.

MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni Tiirk Lirasi;

1 Ocak 2005 tarihinde yiiriirliige giren 5083 sayili Tiirkiye Cumbhuriyeti’nin Para
Birimi Hakkinda Kanun ile bu tarihten itibaren Tiirkiye Cumhuriyeti’nin yeni para
birimi “Yeni Tirk Lirasi” (YTL) ve alt birimi ise “Yeni Kurus” (YKr) olarak
tamimlanmustir. Sozkonusu Kanun ile Tirk Lirast yeni para birimi olan Yeni Tiirk
Lirasi’na déniistiiriilmiis ve Ttrk Lirasi’ndan alt1 sifir kaldirilarak, bir milyon Tiirk
Lirast esittir bir Yeni Tiirk Liras1 (1.000.000 TL= 1 YTL) degisim oraminda yeni bir
deger getirilmigtir. SPK’min MSD-10/832-43399 sayili ve 1 Aralik 2004 tarihli
yazisinda agiklandigi iizere, 2005 yih igerisinde kamuya agiklanacak olan hesap
donemlerine iliskin mali tablolann, karsilagtirma amaciyla kullamlacak olan bir
Onceki déneme ait finansal veriler de dahil olmak iizere, YTL cinsinden sunulmasi
gerekmektedir. Bu sebeple ekli mali tablolar YTL cinsinden hazirlanmstir.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI

IMKB, 91 sayih Kanun Hiikmiinde Kararname ve bu kararnameye gore SPK
tarafindan hazirlanip Bakanlar Kurulunun 84/8581 sayili karariyla 6 Ekim 1984 giin
ve 18537 sayili Resmi Gazete'de yayinlanarak yiiriirliige konulmus olan "Menkul
Kiymetler Borsalarmun Kurulug ve Calisma Esaslann Hakkinda Yonetmelik"
hiikiimlerine tabidir. IMKB'nin tiim kayit ve islemleri SPK tarafindan onaylanan 6zel
biitgeye uygun olarak tutulur ve biitgede yer alan gelir, gider kalemlerinin ayrintilar
ile harcama usulleri ilgili borsa yénetmeliklerinde belirtilir.

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalan asagidaki gibidir:
Hasilat:

Dénem iginde igletmenin olagan faaliyetlerinden sagladig1 ekonomik faydanin briit
tutarini goéstermektedir.

Menkul Kiymet Tescil Ucretleri:

Borsa diginda yapilan islemlerin tescili neticesinde olusan gelirlerdir. Borsa disinda
yapilan menkul kiymet alis- satig, repo ve ters repo islemleri banka ve araci kurumlar
tarafindan IMKB'ye haftalik olarak bildirilmekte ve IMKB bildirilen bu islemlerle
ilgili olarak tescil iicretlerini haftalik olarak tahakkuk ettirmektedir.

Menkul Kiymet Borsa Paylan:

Hisse Senetleri Piyasasi, Tahvil ve Bono Piyasasi, ve Uluslararasi Pazar’da
gergeklestirilen her alig-satis islemi igin hesaplanan ve aylik olarak tahakkuk eden
gelirlerden olusmaktadir. Bu piyasalarda yapilan islemler iizerinden alinan paylar
islemlerin tiirlerine gore farklilik gostermektedir.




ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2005 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir)

3.

f.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Finansal Araglar:

Finansal araglar finansal aktifler ve finansal pasiflerden olugsmaktadir. Finansal araglar
IMKB’nin ticari aktivite ve faaliyetlerinin temelini olusturmaktadir. Bu enstriimanlarla
ilgili riskler IMKB’nin aldigs toplam riskin ¢ok énemli bir kismmi olusturmaktadir.
Finansal araglar IMKB’nin bilangosundaki likidite, kredi ve piyasa risklerini her agidan
etkilemektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra ticari alacaklar aktif piyasalarda borsa fiyat: bulunmayan ve
giivenilir bir sekilde degeri dl¢iilemeyen varliklar digindaki biitiin finansal aktifler makul
degerleriyle degerlenmektedir. Finansal varliklann degerlemeleri deger diisiis karsilig
igin periyodik olarak kontrol edilir.

Makul deger, istekli alic1 ve saticilarin biraraya geldigi piyasalarda bir aktifin baska
bir varlikla degistirilebilecegi veya bir taahhiitiin yerine getirilebilecegi degerdir. Bir
finansal aracin piyasa degeri, aktif bir pazarin mevcudiyeti durumunda, satistan elde
edilebilecek tutara veya satin almadan dogabilecek borca esittir.

Finansal araglarin tahmini makul degeri IMKB tarafindan piyasalara iliskin bilgiler ve
gerekli degerleme yontemleri kullamlarak belirlenmigtir. Ancak, makul degerin
belirlenmesinde kullanilan piyasa verilerinin yorumlanmasina gerek duyulmaktadr.

Bazi finansal varliklarin maliyet degerine esit olan kayitli degerlerinin, kisa vadeli
nitelikleri nedeniyle makul degerlerine esit oldugu varsayilmaktadir.

Asagida her finansal aracin tahmini makul degerini belirlemede kullanilan yéntemler
ve varsayimlar belirtilmigtir.

Hazir degerler: Yabanci para cinsinden kasa ve banka bakiyeleri dénem sonu
kurundan degerlenmistir. Bilangodaki nakit ile bankadaki mevduatin mevcut degeri,
bu varliklarin tahmini makul degerleridir.

Menkul kiymetler: Borsalarda islem géren menkul kiymetler igin makul degerler borsa
rayigleri veya piyasa degerleri kullanilarak bulunur. Piyasa degeri bilinmeyenler igin
defter degeri tahmini makul degerleridir.

Ticari alacaklar ve ticari bor¢lar: Tahsili siipheli alacaklar karsilipi sonras: ticari
alacaklar ile ticari borglarin bilangodaki mevcut degerleri, tahmini makul degerleridir.

lligkili taraflardan alacaklar / borglar: iligkili taraflardan alacaklar / bor¢larin bilango
degerleri makul deger olarak kabul edilir.




ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2005 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir)

3.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devam)
Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sérta Baglh Varliklar:

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin
bulunmasi; yiikiimliligiin  yerine getirilmesi ig¢in ekonomik fayda iceren
kaynaklann isletmeden ¢ikmasmin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutarinin
giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi durumlarinda karsilik mali tablolarda

yer almaktadir.
Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar:

Muhasebe politikalarinda yapilan Snemli degisiklikler ve tespit edilen Onemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulamir ve 6nceki dsnem mali tablolan
yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme
iligkin ise, degisikligin yapildiga cari dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildign donemde hem de gelecek dénemde, ileriye ydnelik olarak
uygulanir.

Kiralama Islemleri:

Finansal kiralamayla elde edilen varlik bulunmamaktadir.

Iligkili Taraflar:

Ekteki mali tablolarda Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’min yoneticileri ve

personeli ile kurumla iligkili olduklari bilinen diger kisiler ve kuruluslar iliskili
taraflar olarak tanimlanmigtir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gére Raporlanmast:

IMKB, Tiirkiye’de ve sadece menkul degerler alaninda faaliyet gosterdigi igin finansal
bilgilerini bsliimlere gore raporlamamstir.

Durdurulan Faaliyetler:
Bulunmamaktadir.

De;/let Tesvik ve Yardimlar:
Bulunmamaktadir.

Kurum Kazanci1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

IMKB kurum kazanct tizerinden hesaplanan vergilere tabi degildir.




ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2005 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Liras: (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir)

3.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal \}arllklar, belirli bir vade yapisi ve belirli tutardaki
odemeleri igeren ve Sirket’in vadesine kadar elde tutma niyeti ve finansal giicii olan
kiymetlerdir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz oram kullamlarak

iskonto edilmis degerleriyle degerlenmektedir.

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar:

Satilmaya hazir finansal varhklar (a) vadesinc kadar clde tutulacak finansal varlik
olmayan veya (b) alim satim amagh finansal varlik olmayan finansal varliklardan
olugsmaktadir. Kayitlara alindiktan sonra satimaya hazir finansal varliklar giivenilir bir
sekilde oOlgiilebiliyor olmas1 kosuluyla makul degerleriyle degerlenmektedir. Makul
degerleri giivenilir bir sekilde olgiilemeyen menkul kiymetler iskonto edilmis
degerleriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlar
ilgili donemin net kar veya zarari igerisinde gosterilmektedir. Bu tiir varliklarin makul
degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplan iginde gosterilmektedir.
Ilgili varligmm elden gikarilmasi durumunda makul deger uygulamasi sonucunda
6zkaynak hesaplarinda olusan tutar yatinm amagh menkul degerlerden kaynaklanan
kar / zarar olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

HAZIR DEGERLER
31 Aralik 31 Arahik
2005 2004
YTL YTL
Kasa 2 2
Vadesiz mevduat 56.562 473.568
Vadeli mevduat 35.077.365 17.618.796
35.133.929 18.092.366

Vadeli mevduatin 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle detay1 agagidaki gibidir;

Para Cinsi Faiz oram Vade 31 Aralik
2005

YTL

USh 4,15-4,25 16.01-23.01.2006 954.652
YTL 12,5-16 05.01-06.02.2006 34.122.713

35.077.365




ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2005 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir)

7.

TICARI ALACAK VE BORCLAR (NET)

Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Aralik 3 1. Aralik
2005 2004
YTL YTL
Kotasyon iicretleri alacaklar 188.183 310.224
Uyelerden alacaklar 7.299.586 7.582.669
Veri dagitim firmalarindan alacaklar 720.393 79.906
Diger alacaklar 7.330 3
8.215.492 7.972.802

31 Aralik 2005 ve 2004 itibariyle iiyelerden alinan teminatlar asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2005 2004
YTL YTL
Tahvil ve bono piyasasi teminatlari 3.262.825.718 2.256.285.905
Hisse senetleri piyasasi teminatlar 124.625.448 99.726.367
Uluslararasi pazar teminatlart 1.225.489 1.221.448
Vadeli islemler piyasasi teminatlari - 11.145.931
3.399.822.586 2.368.379.651

Uzun vadeli ticari alacaklar:

31 Aralik 31 Arahk
2005 2004
YTL YTL
Resmi kuruluslara verilen depozito ve teminatlar 1.898 1.899
Saticilara verilen depozito ve teminatlar 5.485 5.486
Diger kisi ve kuruluslara verilen depozito ve teminatlar - 1.879
7.383 9.264

TOHILATSU



ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2005 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“YTL ") cinsinden ifade edilmistir)

9. [LISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR, BORGCLAR VE ISLEMLER (NET)

(devami)
31 Aralik 31 Aralik
2005 2004
YTL YTL
Iliskili taraflardan alacaklar (uzun vadeli):
IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.(*) 87.130.716 76.565.869
87.130.716 76.565.869

(*) Bu tutar, IMKB’nin Takasbank nezdinde bulundurdugu Garanti Fonu nedeniyle
dogan alacagindan olusmaktadir.

Iliskili taraflara borglar (kisa vadeli)

IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.(**) 13.143.570 -
Personele borglar 52.852 32.647
13.196.422 32.647

(**)Takasbank’ta 2006 yilinda gergeklesmesi beklenen, TMSF biinyesinde bulunan
bazi bankalarin Takasbank’a ait sermaye paylarimin IMKB’ye devrine istinaden
13.143.570 YTL tutarinda sermaye avansi tahakkuk ettirilmis ve istirak degerindeki bu

artis tutarinda TMSF’ye borglanilmugtir.

Mliskili taraflardan gelirler 2005 2004
YTL YTL

Kira gelirleri

Sermaye Piyasasi Kurulu 1.152.434 789.303
1.152.434 789.303

Temettii gelirleri

IMKB Takas ve Saklama Bankast A.S. 4.250.506 4.052.265
4.250.506 4.052.265

Bilgi Teknolojileri Satis Gelirleri

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast A.S. 358.226 -

358.226
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10. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devam)

IMKB yasal takipteki alacaklar igin karslhk ayrmaktadir. 2005 ve 2004 ylllarmda
siipheli alacak karsihginda meydana gelen degisim agagidaki gibidir:

Donem bagi karsihik tutari, 1 Ocak itibariyle
Stipheli alacak karsilik gideri

Siipheli alacak iptal karlari(-)

31 Aralik itibariyle karsilik

Diger viikiimliliikler:

Odenecek vergi ve harglar
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri
Odenecek diger yiikiimliiliikler
Diger ¢esitli borglar

2005 2004
YTL YTL
1.007.309 883.913
160.711 124.492
(138.045) (1.096)
1.029.975 1.007.309
31 Aralik 31 Aralik
2005 2004
YTL YTL
6.335.472 6.584.145
934.770 868.580
1.709 19.897
- 7.472
7.271.951 7.480.094

11. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

IMKB kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergilere tabi olmadigindan ertelenmis vergi

varlig1 veya yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

12. DIGER CARI/CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI

YUKUMLULUKLER

Diger cari ve donen varliklar:

Mal ve hizmet alim avanslart
Gelecek aylara ait giderler
Gelir tahakkuklar

31 Aralik 31 Aralik
2005 2004
YTL YTL

133.588 467.539
973.728 955.432
283.803 249.718

1.391.119 1.672.689
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14,  MADDI VARLIKLAR (NET)

Yer Alt1 Yer Yapilmakta
Ustl Makina Cihaz Olan
Arazi Diizenleri Binalar  ve Teghizatlar Tagitlar Demirbaglar ~ Sanat Eserleri Yatirimlar Toplam
YTL YTL YTL YTL YTL YTL YTL YTL YTL
Maliyet degeri
1 Ocak 2005 agilis bakiyesi 1.011.713 59.979 109.950.414 6.585.233 3.350.762 28.185.297 118712  26.050.642 175.312.752
Alimlar - 46 - 315.930 - 220.781 - 134.656 671.413
Cikiglar - - - - (90.114) (6.775) - - (96.889)
31 Aralik 2005 kapamig bakiyesi 1.011.713 60.025 109.950.414 6.901.163 3.260.648 28.399.303 118.712  26.185.298 175.887.276
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2005 agilis bakiyesi - 46.042 5.453.343 5.818.022 2.966.287 24,442,601 - - 38.726.295
Dénem gideri - 3.546 733.759 470.737 285337 2.089.663 - - 3.583.042
Cikislar - - - - (35.440) (2.267) - - (37.707)
31 Aralik 2005 kapanig bakiyesi - 49.588 6.187.102 6.288.759 3.216,184 26.529.997 - - 42.271.630
31 Aralik 2004 itibariyle )
Net Defter Degeri 1.011.713 13.937 104.497.071 767.211 384.475 3.742.696 118.712  26.050.642 136.586.457
31 Aralik 2005 itibariyle
Net Defter Degeri 1.011.713 10.437 103.763.312 612.404 44 .464 1.869.306 118.712 26.185.298 133.615.646

Merbe; 68 D2y cpamons o nae oy
oo ol DELOEYE SOOI TOf AT
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18. BORC KARSILIKLARI

Kisa vadeli:
' 31 Aralik 31 Aralik
2005 2004
: YTL YTL
Vergi cezasi karsilig: (*) i 35.200.000 -
Diger 6.080 6.080
35.206.080 6.080

(*) Maliye Bakanlig1 Gelir idaresi Bagkanhi tarafindan 2005 yilinda IMKB’nin 2002 ve
2003 yillarindaki faaliyetle ilgili diger gelirleri iizerinde vergi incelemesi
gergeklestirilmistir. Hazirlanan 9 Haziran 2005 tarihli vergi inceleme raporlarina
istinaden IMKB, katma deger vergisi,kurumlar vergisi ile bunlarin gecikme faizleri ve
usulsiizliik cezalarim kapsayan bir karsilik ayirmgtir.

Uzun vadeli:
31 Aralik 31 Aralik
2005 2004
YTL YIL
Kidem tazminati karsihigi 8.800.646 7.571.101
Thbar tazminati karsiliklar 5.058.857 5.094.891
Hizmet ikramiyesi kargihiklar 15.593.030 14.477.405
29.452.533 27.143.397

4857 Sayili Is Kanunu geregi sirketler bir yillik hizmet siiresini dolduran ve ilgili kanunun
feshin usul ve esaslarim diizenleyen hiikiimleri disginda kalan fesihler, askerlik hizmeti,
emeklilik, vefat, kadin calisanlar i¢in evlilik halinde personeline kidem tazminat1 6demesi
yapmak zorundadir.

Kidem tazminati o6demeleri, her hizmet yih i¢in 30 giinliik briit maas izerinden
hesaplanmaktadir. ilgili bilango tarihi itibariyle ddenecek kidem tazminati, 2005 senesi i¢in
aylik 1.727,15 YTL tavanma tabidir (2004: 1.574,74 YTL). IMKB ayrica kidem tazminati
yiikiimliiliigiiniin tamam i¢in Borsa biitgesinde belirtilen oranlar nispetinde bir sonraki
donemde yapilmast olas1 6demeler i¢in tahakkuk yapmaktadir.

e
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20. SERMAYE YEDEKLERI

31 Arahik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle sermaye yedekleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2005 2004

YTL YTL

Hisse senedi ihrag primleri - -
Hisse senedi iptal karlar - -
Yeniden degerleme fonu 83.390.614 83.432.786
Finansal varliklar deger artis fonu 1.036.987 1.036.987
Ozsermaye enflasyon diizeltme farklart - -
84.427.601 84.469.773

21. KAR YEDEKLERI

31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle kar yedegi bulunmamaktadir.

22. GECMIS YIL KAR / ZARARI

31 Aralik 31 Aralik

2005 2004

YTL YTL

Geemis Yillar Karlan 108.911.729 99.494.781

108.911.729 99.494.781
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23. YABANCI PARA POZISYONU (devami)

31 Aralik 2004

Hazir Degerler

Bankalar
Bankalar

Ticani Alacaklar

Alacaklar
Verilen avanslar
Verilen depozito ve teminatlar

Toplam

Borg¢lar
Alman depozito ve teminatlar
Alinan depozito ve teminatlar

Alinan depozito ve teminatlar

Net Yabanci Para Pozisyonu

Déviz Tutan

Doviz Cinsi

349.300
1.210

57.120
968.830
6.321

19.921
18.525
890
687

24. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

ABD Dolan
Euro

ABD Dolan
ABD Dolan
ABD Dolan

Euro
ABD Dolan
Sterlin

Euro

1,3421
1,8268

1,3421
1,3421
1,3421

1,8268
1,3421
2,5765
1,8268

YTL

468.796
_ 2210
471.006

76.661
1.300.267
8.463

1.385.391
1.856.397

36.393
24.862
2.293
1.255

64.803
1791594

31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle devlet tegvik ve yardimi bulunmamaktadir.

25.  KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YOKUMLULUKLER

IMKB zorunlu egitime katki pay1 fonu

4487 sayil1 yasa 6zel fonu
Dis etkinlikler fonu

Sahte Cukurova Elektrik A.S. hisse senetleri

tazmin fonu
Semsiye sigorta avans hesabi
Toplam

31 Arahik 31 Arahk
2005 2004

YIL YIL
450.763.237 708.586.045
77.261.656 69.332.384
561.719 540.998
149.343 138.051
14.090 14.093
528.750.045 778.611.571
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30. ESAS FAALIYET GELIRLERI

2005 2004
' YIL YTL
Hizmet gelirleri
Borsa iiyeleri yillik aidatlan 149.773 143.306
Menkul kiymet kotasyon iicretleri 13.104.887 12.193.772
Menkul kiymet tescil ticretleri 18.580.876 18.458.330
Menkul kiymet borsa paylan 53.227.735 46.176.834
85.063.271 76.972.242
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Ofis kiralari 556.611 547.602
Upyeler ilave terminal kullanim iicretleri 4.696.457 3.807.964
Temsilci kurs iicretleri 88.814 95.370
Takas temerriit faiz gelirleri 119.103 129.657
Gecikme faiz gelirleri 47.520 58.876
Veri yayin gelirleri 11.680.899 9.298.764
Bilgi ve basili yaymn gelirleri 20.205 18.338
Tahsis ve katilim gelirleri 1.274.829 845.322
Sosyal tesis gelirleri - 198.310
Bilgi teknolojileri satig gelirleri 358.226 -
Diger gelirler 297.163 2.073.861
19.139.827 17.074.064

FAALIYET GIDERLERI

Genel yonetim giderleri (-)

Faaliyet Giderleri Toplami

(52.710.162)

(54.990.100)

(52.710.162)

(54.990.100)

TOHMATSU



ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2005 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
MALI TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasy (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir)

33. FINANSMAN GIDERLERI

2005 2004

YTL YTL

Teminat mektubu komisyon giderleri (41) (81)
: 41) (81)

34. NET PARASAL POZISYON KAR / ZARARI

IMKB kurum kazanci {izerinden hesaplanan vergilere tabi olmadig: i¢in, Vergi Usul Kanunu,
Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda 5024
Sayili Kanun cercevesinde kayitlarim 31 Arahk 2004 ve 2005 tarihleri itibariyle enflasyon
diizeltmesine tabi tutmamstir. Dolayisiyla ekli mali tablolarda parasal kar ya da zarar
olusmamugtir.

35. VERGILER
IMKB kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergilere tabi degildir.

36. NAKIT AKIM TABLOSU

37.

2005 2004
YTL YIL
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler:

Ticari alacaklar (net) (242.690) 1.850.666
Hliskili taraflardan alacaklar (net) 8.664.901 7.839.568
Diger cari donen varliklar (net) 404.662 983.219
Ticari borg¢lar (net) 156.121 (914.415)
Mliskili taraflara borglar (net) 20.204 13.133
Diger yiikiimliiliikler (net) (208.142) 1.712.646
8.795.056 11.484.817

MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YADA MALI TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

26 Kasim 1999 tarih ve 23888 miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan, 4481 sayili
Yasa’y1 takiben 3 Temmuz 2005 tarih ve 5398 sayili Yasa'da belirtildigi iizere IMKB'de elde
edilen her tiirlii gelirin, 30 Haziran 2005 tarihine kadar birikmis tutarlan ile bu kanunun
yayimini izleyen tarihten 31 Aralik 2005 tarihine kadar her ay sonu itibariyle kasada
olusacak nakit fazlalar iizerinden, Maliye Bakanhginin teklifi ve Bagbakanin onay: ile
belirlenecek oranlara gore hesaplanacak kismi, Maliye Bakam tarafindan belirlenecek siire
icinde O6denecektir. IMKB, bu yiikiimliiliige istinaden 2005 yili igerisinde Maliye
Bakanligi’na 47.451.016 YTL (2004: 61.000.000 YTL) 6demistir.
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