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BASKAN'IN MESAJI

Gectigimiz yil, ©nceki vyillarda yasanan
ekonomik krizin etkilerinin giderilmeye basladigi,
gerek makroekonomik verilerde gerekse piyasa
verilerinde olumlu gelismelerin gérildigi bir
yil olmustur. Gic¢li Ekonomiye Gegis Programi
cercevesinde, enflasyon oraninin kontrol altina
alinmasi, faizlerin inis trendine girmesi, Tirk
Lirasi'ndaki nisbi degerlenmeye karsin ihracatin
tatmin edici seviyelerde olmasi ve genel olarak
ekonomik gelismenin beklenenden daha hizl
gerceklesmesi, piyasada hakli olarak olumlu bir
hava dogmasina neden olmustur. Programin
basarisina bagh olarak déviz kurlarindaki disis
ve ic talepteki kontrolli gelismenin de etkisiyle,
2003'te, 1970'li yillardan ginimiize en disik
enflasyon oranlari gerceklesmistir. GSMH'nin
%°5,9 oraninda blyudigud 2003 vyilinda, kisi
basina milli gelir bir 6nceki yila gére ABD Dolari
bazinda %30,2 artarak Tirkiye tarihinin en
ylksek seviyesine cikarken, dis ticaret hacmi ilk
defa 100 milyar dolari asmistir. Kapasite
kullanim oranlarindaki artigla birlikte, sanayi
Uretim endeksi beklentilerin Gzerinde blyimus,
mevsimsellikten arindirilarak degerlendirildiginde
rekor seviyeye ulagsmistir.

Makro ekonomik ortamda yasanan bu olumlu
gelismelere paralel olarak, IMKB Ulusal-100
Endeksi 2003 yilinda bir dnceki yila gére Tirk
Lirasi bazinda %80, ABD Dolari bazinda ise
%111 oraninda artis kaydetmistir. Hisse Senetleri
Piyasasi gunlik ortalama islem hacmi %45
oraninda artis gostererek 407 milyon ABD
Dolari'na ulagmistir. 2003 yilinda 2 halka arz
gerceklesmis, Borsamizda islem gb6ren
sirketlerin toplam piyasa dederi, 2002 yilindaki
34 milyar ABD Dolari seviyesinden, 2003 yil
sonunda 69 milyar ABD Dolari'na ylkselmistir.
Ekonomideki olumlu gelismeler Borsa sirketlerinin

bilangolarina da yansimis, 9. ay itibariyla, kar
eden sirket sayisi 227'ye ylkselmis, 2002 yilinin
ayni doneminde 3.5 katrilyon TL dizeyinde olan
sirketlerin toplam kari 6 Kkatrilyon TL'ye
ulagsmistir. Diger yandan, her yil 6nemli
blyUklUiklerde islem yapan Tahvil ve Bono
Piyasasi'nin islem hacmi de, 2002 yilina gore
%54'lik artigla, 2003 yilinda 846 milyar ABD
Dolari'na yikselmistir.

Gecen yil, IMKB Hisse Senetleri Piyasasi
pazarlariyla ilgili gerek isimlendirme gerek
¢alisma kosullari agisindan, dntiimizdeki istikrarli
gelisme donemi dikkate alinarak dedisiklikler
yapiimistir.  Bu degisiklikler c¢ercevesinde
Bolgesel Pazar, ikinci Ulusal Pazar'a; Yeni
Sirketler Pazari ise, Yeni Ekonomi Pazari'na
déndstirdlmustir. Béylece, halka aciimayi
planlayan ancak kotasyon kosullarini saglayamayan
sirketlere, IMKB Y®&netim Kurulu'nun olumlu
goruslyle, herhangi bir sayisal kistas
aranmaksizin, islem gérme imkani taninmistir.

Gecgen vyil, birka¢ yildir devrede olan uzaktan
erisimin, uygulama sonuclarinin ve kullanim
oranlarinin Ust seviyeye ciktigi bir yil olmustur.
Uzaktan erisim uygulamasinin yayginlagsmasi ile
birlikte, Uyelerimize bu yeni yapi altinda, zaman
ve kaynak tasarrufu yoluyla hiz, etkinlik ve
verimlilik kazandirilmistir. Uzaktan erisim ile
emir iletim olanagdini kullanan Gyelerin sadece
bu kanal aracihgiyla sisteme gonderdikleri emir
sayisl, tim dyelerce piyasaya iletilen toplam
emir sayisinin %70'ine yUkselmistir. Bir baska
deyisle, piyasaya gonderilen her ¢ emirden
ikisi, Gye merkezlerinden elektronik ortamda
iletilmektedir. Bu da, Uyelerin operasyonel
verimliligini  onemli  6lclide  artirirken
maliyetlerinde disls sa@lamaktadir. Uzaktan
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Gecen yil, IMKB Hisse Senetleri Piyasas! pazarlariyla ilgili gerek
isimlendirme gerek caligma kosullari acisindan, dnimdazdeki istikrarli
gelisme donemi dikkate alinarak degisiklikler yapiimistir. Ote yandan,
uzaktan erisim uygulamamizdaki dnemli gelisme sayesinde, uzaktan
emir iletiminde en Ust seviyelere ulasiimis, uzaktan erigim ile emir
iletim olanagini kullanan Uyelerin sadece bu kanal araciligiyla sisteme
gonderdikleri emir sayisi, tum Gyelerce piyasaya iletilen toplam emir

sayisinin %70'ine yukselmistir.

erisim terminallerinin yayginlastiriimasina
yonelik olarak tim Hisse Senetleri Piyasasi
Uyelerine ikinci uzaktan erisim terminali
kullanma hakki verilmeye baslamistir. Uzaktan
erisimde iletisimi saglayan TTnet ve TURPAK
sebekeleri arasinda otomatik gecisin saglanmasina
yonelik calismalar devam etmektedir.

Daha 6nce esgldim ve ishirligi icinde calisan
Teftis Kurulu Baskanhdi ve Gozetim Midurligda,
Teftis ve Gozetim Kurulu Baskanhgi olarak tek
bir birim seklinde yeniden yapilandiriimistir. Bu
kararla, Borsa blnyesinde olusturulan pazar ve
piyasalarin acik, dizenli ve dirist calismasini
engelleyen fiillerin ve sorumlularinin ortaya
¢itkariimasi ve bu tdr fiillerin tekrarini 6nleyecek
onlemlerin alinmasina yoOnelik faaliyetlerin
daha etkin yuratdimesi amaclanmistir. Bu yeni
yapilanma, Sermaye Piyasasi Kurulu ile isbirligi
ve koordinasyonun glclendirilmesini saglarken,
IMKB-SPK ortak gdzetim projesinin de ilk
adimini olusturmaktadir.

IMKB'nin uluslararasi platformdaki faaliyetleri
2003 yilinda da etkin bir sekilde devam etmistir.
Balkanlar'daki siyasi ve ekonomik alanlardaki
iyilesmeye paralel olarak, borsalar arasindaki
isbirligini glclendirme ve piyasa katilimcilari
arasindaki iligkileri tesis etme acgisindan dnemli
adimlar atilmistir. Geride biraktigimiz 2003 yili,
IMKB'nin Avrasya bdlgesinde, gerek Avrasya
Borsalar Federasyonu (FEAS) catisi altinda
gerek borsalarla ikili iliskilerde isbirligi ve
etkinliinin arttigi bir diger yil olmustur. Bu
cercevede, istanbul'da ¢ok sayida uluslararasi
toplanti gergeklestirilirken, yurtdisinda da
bircok uluslararasi  toplantiya  katilim
saglanmistir. Borsamiz 2003 yilinda da Tirk
sermaye piyasalarini, IMKB'nin faaliyetlerini ve

IMKB piyasalarinin isleyis esaslarini yabanci
yatirimcilara tanitmak amaciyla yurtici ve
yurtdisinda cesitli etkinlikler dizenlemeye
devam etmistir.

IMKB'nin egitime yaptigi bilyiik katkilar 2003
yilinda da devam etmistir. "Ulusal Egitime Katki
Projesi" kapsaminda, Uclinci asama olarak
yapiimasi 6ngorilen 139 okul binasinin ve
tesislerinin insasinda kullaniimak Uzere, Milli
Editim Bakanhdi'na 450 trilyon TL kaynak
tahsis edilmistir. Borsamiz, dnceki vyillarda
oldugu gibi 2003 yilinda da cesitli editim ve staj
programlarini basari ile uygulamis, bircok
bilimsel konferans, panel ve seminere de ev
sahipligi yapmistir.  Modern bir Tlrkiye
yaratilmasina yoOnelik olarak toplumsal
sorumlulugunun bilinci icindeki IMKB, c¢ok
sayida sportif, sanatsal ve kiltlrel etkinliklere
sponsor olarak destek saglamistir.

Her yil oldugu gibi, bu yil da, caligmalarimiza
devamli destedini esirgemeyen, basta sayin
Gyelerimiz olmak Uzere, dederli personelimize
ve katkida bulunan ilgili tim kisi ve kuruluslara
tesekkdrlerimi sunarim.

Dy

Osman BiRSEN
Bagkan
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YONETIM KURULU, DENETLEME KURULU

Oturanlar (Soldan saga):
Osman BiRSEN Baskan, Yavuz CANEVI Baskan Vekili

Ayaktakiler (Soldan sagda):
Soldan saga: Metin AR Uye, Aydin GAKMAKKAYA Denetci, Adnan CEZAIRLI Uye,
Hakan TURUNC Denetci, Miisliim DEMIRBILEK Uye
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UST YONETIM

Osman BiRSEN Baskan (1),

Aril SEREN Birinci Baskan Yardimcisi (2),

Emin A. GUNDEZ Baskan Yardimcisi 3),

Dr. H. Esin AKBULUT Baskan Yardimcisi (4),

Hiiseyin ERKAN Baskan Yardimcisi (5),

Cavit SAVCI Baskan Yardimcisi (6),

Sezai BEKGOZ Baskan Yardimcisi (7),

ibrahim KURBAN Teftis ve Gozetim Kurulu Baskani (8),

Tangiil DURAKBASA Bas Hukuk Musaviri (9),

Canan Giiven OKAN Bilgi Sistemleri Merkezi Genel Yénetmeni (10)

DISIPLIN KOMITESI UYUSMAZLIK KOMITESI

a

Soldan saga: Soldan saga:
Bedii ENSARI Emin OZER
Baskan, Uye,
Murat SARAC Dr. Cevdet BIRKAN
Uye, Uye
0. Sencer TANRIVERDI Sudi AYDEMIR
Uye Baskan
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2003 YILINDA TURKIYE EKONOMISi VE SERMAYE PIYASASI

BUYUME
2002 yilinda Gayri Safi Milli Haslla'da yasanan

%7,8 oranindaki ylksek blylime hizinin
ardindan 2003 vyilinda da bldylime devam
etmistir. 2003 yilinin ilk ceyredinde %74 olan
GSMH'daki blylme hizi, yilin ikinci ceyreginde
%3,6 oraninda gerceklesmis, Uglncli ve
dordincl ceyrekte ise sirasiyla %5,6 ve %72
olmustur. Bu gelismeler sonucunda 2003 yilinda
GSMH %5,9 oraninda blyUimustur.

2002 yilinin birinci ¢eyredinden itibaren
ylkselmeye baslayan yurtigi talep, ihracat artisi,
doviz kuru ve faizlerde saglanan istikrarin 2003
yilinda da slrdirdlmis olmasi GSMH'daki artisin
baslica nedenidir.

ODEMELER DENGESI

2003 yilinda ihracat bir énceki yila goére %30,6
artarak, 47 milyar ABD Dolary; ithalat ise %33,6
artarak, 68,8 milyar ABD Dolari olmustur. 2002
yili sonunda 1,5 milyar ABD Dolari agik veren cari
islemler dengesi, 2003 yilinda 6,8 milyar ABD
Dolari acik vermistir. Odemeler bilancosunun
sermaye ve finans hesaplari dengesi 2003
yilinda 1,6 milyar ABD Dolari olmustur. Bu
dénemde portfdy yatirimlari 2,3 milyar ABD
Dolari olarak gergeklesmistir.

Yil sonunda TC Merkez Bankasi rezervleri bir
onceki yil sonuna gére 6,7 milyar ABD Dolari
artarak, 33,7 milyar ABD Dolari seviyesine
yukselmistir.

PARA ARZI ve ENFLASYON

2002 yili sonunda TEFE ve TUFE'de sirasiyla
%30,8 ve %29,7 olan yillik enflasyon oranlari
2003 yili sonunda TEFE'de %13,9'a, TUFE'de ise
%18,4'e gerilemistir.

Kaynak: TCMB, DIE

Dolagimdaki para ve vadesiz mevduati iceren M1
para arzi 2003 yili sonu itibariyla nominal %35,9
artisla 15.827 trilyon TL'den 21.510 trilyon TL'ye
ylkselmistir. Vadeli mevduati da iceren M2 para
arzi igeren %273 artisla 61.879 trilyon TL'den
78.796 trilyon TL'ye ulagmistir. Yurtici kaynaklari
doviz tevdiat hesaplarini da iceren M2Y para
arzindaki artis ise nominal %10 olarak
gerceklesmis ve 133.664 trilyon TL'den 147178
trilyon TL'ye cikmistir.

2003 yili sonunda bankalardaki toplam Tirk
Lirasi mevduat 77 Kkatrilyon TL olarak
gerceklesmistir. Mevduat bankalarinin 2003
yihinda actiklari yurtici kredi hacmi %38,7 artis
g6stererek 50,8 katrilyon TL olarak
gerceklesmistir.

KAMU FINANSMANI

2003 yilinda bltge gelirleri gegen yila gore
%31,2 oraninda artarak, 100,2 katrilyon TL
olarak gerceklesmistir. Vergi gelirleri ise %41,4
oraninda artmis ve 84,3 katrilyon TL olmustur.
Ayni donemdeki giderler ise %?21,2 oraninda
artis gostererek, 140 katrilyon TL'ye ulagmistir.
Sonu¢ olarak, bu dénemdeki konsolide butce
acigr 39,8 katrilyon TL olmustur.

2002 yili sonunda 149,9 katrilyon TL olan i¢ borg
stoku 2003 yili sonu itibariyla 169 katrilyon TL'si
tahvil, 25,4 katrilyon TL'si Hazine bonosu olmak
lzere toplam 194,4 Kkatrilyon TL olarak
gergeklesmistir. 2002 yilinda, i¢ bor¢ stokunda
tahvillerin %75,3 olan payl, 2003 yilinda
%86,9'a ylkselirken, Hazine bonosunun payi
%24,7'den  %13,1'e gerilemistir. 2002 yil
sonunda 131 milyar ABD Dolari olan dig bor¢ stoku
2003 yilinda %12,4 artarak, 147,3 milyar ABD
Dolari'na yukselmistir.
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Menkul kiymet stoklari nominal deder toplami 2003 yili Kasim ay!i
itibariyla 201,4 katrilyon TL seviyesindedir. Toplam menkul
kiymet stoklari icerisinde 6zel sektdr %8,3, kamu sektord %91,7

paya sahiptir.

SERMAYE PiYASASI

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 2003 yili
Kasim ayi itibariyla toplam 5,7 katrilyon TL
tutarinda menkul kiymet ihraci kayda alinmistir.
2003 yilinda kayda alinan menkul kiymetlerin
961 trilyon TL'lik kismi hisse senetlerinden,
4,7 katrilyon TL'lik kismi menkul kiymet yatirim
fonu katilma belgesi ihraglarindan, 13 trilyon
TL'lik kismi ise yabanci yatirrm fonu katiima
belgesinden olugsmaktadir.

2003 yili Kasim ayi itibariyla menkul kiymet
stoklari nominal deder toplami 201,4 katrilyon
TL seviyesindedir. Toplam menkul kiymet
stoklari icerisinde 06zel sektdér %8,3, kamu
sektorl %91,7 paya sahiptir. Menkul kiymet
stoklarinin en onemli kalemlerini %77,4 ile
Devlet tahvilleri, %13,5 ile Hazine bonolari ve
%8,3 ile hisse senetleri olusturmustur. Ozel
sektdr en fazla hisse senedi, kamu sektdri ise en
cok Devlet tahvili ile fon toplamistir.

2003 yili Kasim ayi itibariyla yatirim fonlarinin

portfdy dederleri, A tipi 631,2 trilyon TL ve B tipi
17,6 katrilyon TL olmak Uzere vyaklasik

Menkul Kiymet Stoklari (Milyar TL)

18,2 katrilyon TL'ye ulasmistir. Portfoy yapilari
itibariyla;

+ A tipi yatirim fonlarinin portféylerinde %59,53
ile hisse senedi, %21,27 ile ters repo
islemleri, %13,97 ile Devlet tahvili, %5,08 ile
Hazine bonosu,

« B tipi yatirrm fonlarinin portfdylerinde ise
%36,39 ile ters repo islemleri, %33,32 ile
Hazine bonosu, %30,18 ile Devlet tahvili
yer almistir.

2003 yili Kasim ayl sonunda A tipi yatirm
ortakliklari ve gayrimenkul yatirim ortakliklarinin
portfdy degerleri toplami 1,3 katrilyon TL olarak
gerceklesmistir. Portfdy yapilari itibariyla, A tipi
yatirrm ortakliklarinin portféylerinde en cok
%°51,55 ile hisse senedi; gayrimenkul yatirim
ortakliklarinin portfoylerinde ise, %71,29 ile
bina, arsa ve araziler, %23 ile gayrimenkule
dayall projeler yer almaktadir.

2003 yilinda 2 sirketin hisse senetleri halka arz
edilerek, Borsada islem gdrmeye baslamistir.
Sdzkonusu halka arzlardan ihracci sirketler
toplam 18,4 trilyon TL halka arz hasilati elde
etmistir.

2002 % 2003/11 %
Ozel Sektor Menkul Kiymetleri 13.176.817 8,0 16.717.246 8.3
Hisse Senedi 13.176.817 8,0 16.717.246 8.3
Tahvil - - - -
Finansman Bonosu
Varliga Dayali Menkul Kiymet
Banka Bonosu / Banka Garantili Bono
Kar Zarar Ortakli§i Belgesi
Gayrimenkul Sertifikasi
Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri 150.938.526 92,0 184.627.994 91,7
Devlet Tahvili 112.849.835 68,8 155.842.520 774
Hazine Bonosu 37.019.856 22,5 27.230.634 13,5
Gelir Ortakhdi Senedi - - - -
Dévize Endeksli Senetler - - - -
Ozellestirme Tahvili 1.068.835 0,7 1.554.839 0,8
TOPLAM 164.115.343 100,0 201.345.240 100,0
Kaynak: SPK

Kaynak: Hirriyet Gazetesi
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IMKB PIYASALARI

Ekonomik programda saglanan basarilar nedeniyle, IMKB Ulusal-100
Endeksi 2003 yili sonunda yil icindeki en ylksek kapanis degeri olan

18.625 puandan kapanmistir.

HiSSE SENETLERI PiYASASI

Piyasa Verileri

Hisse Senetleri Piyasasl ortalama ginlik islem
hacmi 2002 yilinda 421,9 trilyon TL iken, 2003
yiinda artarak 596,1 trilyon TL'ye ulagmistir.
Onceki yil 115.000 adet olan ortalama giinlik
s6zlesme sayisi, 2003 vyilinda 122.000'e
ylUkselmistir. 2002 vyilinda 134,65 milyar adet
olan ortalama gunlik islem miktari ise 2003
yilinda 240,24 milyar adete yikselmistir. Glnlik
islem hacmi, Turk Lirasi bazindaki en yilksek
de@erine 3.002 trilyon TL (2190 milyon ABD
Dolari) ile 710.2003 tarihinde ulagmistir.

2003 yilinda hisse senedi toplam islem hacmi
146,6 katrilyon TL (100,1 milyar ABD Dolari)
olarak gerceklesmistir. 2002 yilinda Hisse
Senetleri Piyasasi'nin toplam islem hacmi 106,3
katrilyon TL (70,8 milyar ABD Dolar1) olmustu.

2003 vyilinda IMF ile uygulanmakta olan
programin basarisina ve 2. Korfez harekatinin
beklenenden cabuk sona ermesine bagl olarak
faiz oranlarinda gérulen hizli dusls nedeniyle
IMKB Ulusal-100 Endeksi, 2002 yilinin son islem
gliniindeki endeks kapanis dederi olan 10.369
puana gére %79,62 oraninda ylkselme
gOstererek, 2003 yilint 18.625 puandan
kapatmistir. IMKB Ulusal-100 Endeksi ayni
dénemde ABD Dolari bazinda 368 puandan 778
puana ylkselerek %111,41 oraninda yikselmistir.

ABD Dolari Bazinda Hisse Senetleri
Piyasasi Toplam islem Hacmi
(Milyar ABD Dolar1)

181934
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ABD Dolari Bazinda Hisse Senetleri
Piyasasi iIMKB Ulusal 100 Endeksi
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Giinliik Ortalama islem Miktari

(Milyon Adet)
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Endeks'te gorilen bu ylkselmeye bagh olarak
Borsa'da islem goren sirketlerin 2002 yili son
islem gini kapanis fiyatlarina gore 34,4 milyar
ABD Dolari olan toplam piyasa dederi 2003 vyili
sonunda 69,0 milyar ABD Dolari’'na ylkselmistir.
Turk Lirasi bazinda ise, toplam piyasa dedgeri
ayni dénemde 56.370 trilyon TL'den 96.072
trilyon TL'ye yUkselmistir.

Pazarlardaki Gelismeler

2003 yih icinde Borsa pazarlarina dort sirketin
hisse senetleri katilmistir. Yil sonu itibariyla
Hisse Senetleri Piyasasi'nda islem goren sirket
sayisl; Ulusal Pazar'da 264, ikinci Ulusal
Pazar'da 16 ve Gozalti Pazari'nda bes olmak
lzere toplam 285 adettir. Yeni Ekonomi
Pazari'nda hisse senetleri islem gdéren sirket
bulunmamaktadir.

Ulusal Pazar'in 2003 yili toplam islem hacmi 145
katrilyon TL olarak gerceklesmistir. Bu rakam,
Hisse Senetleri Piyasasi’'ndaki toplam islem
hacminin %99'unu olusturmustur. 2003 yilinda,
ikinci Ulusal Pazar'da 999 trilyon TL, Gozalti
Pazari'nda ise 157 trilyon TL tutarinda islem
gerceklestirilmistir.

2003 Yilindaki Onemli Gelismeler

IMKB Ulusal-100 Endeksi 2003 yilinin Mart ayi
sonlarina kadar ozellikle Irak Savasi ve IMF ile
iliskilerde yasanan gelismelerin etkisinde
kalmistir  Bu d&nemde diger alternatif
piyasalardaki dalgalanmaya paralel olarak
endekste inig ve cikis yoninde en ylksek oranli
degisimler yasanmistir.

SPK Baskani Dr.
Dogan Cansizlar,
Bagbakan Yardimcisi
ve Devlet Bakani
Abddllatif Sener ve
IMKB Baskani Osman
Birsen konferansta
birarada
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IMKB PIYASALARI

IMKB Ulusal-100 Endeksi'ndeki 2003 yilinda giin
bazindaki en yUksek oranh dislis (%12,49)
3 Mart 2003 tarihinde gerceklesmistir. En
yliksek oranli artis ise %11,58 ile 18 Mart 2003
tarihinde yasanmistir. Ancak, ekonomik programda
sa@lanan basarilar nedeniyle Endeks yil sonunda
2003 yili icin en yiksek kapanis degeri olan
18.625 puandan kapanmistir. Endeks'in yil
icindeki en duslk kapanis degeri ise 24 Mart
2003 tarihinde 8.892 puan olmustur.

Uye sistemleri ile IMKB Hisse Senetleri Piyasasi
Alm-Satim Sistemi'nin dodrudan badglantisini
saglamak ve buna paralel olarak Uyelerin
piyasaya erisimlerini tamamen bilgisayarl
ortama taslyarak énemli 6lclide kolaylastirmak
ve hizlandirmak amacina yonelik "Ekspres-API"
(ExAPI) uygulamasinin gelistirilmesine devam
edilmistir. Yil sonu itibariyla Uyelerin tamamina
yakint (104 Uye %90) bu uygulamayi
kullanmaya baslamistir. Ozellikle yilin son
aylarina dogru ExAPI ile emri iletim olanadini
kullanan Uyelerin sadece bu kanal aracilidiyla
sisteme gonderdikleri emir sayisi, tim Uyelerce
piyasaya iletilen toplam emir sayisinin %70'ine
yaklasmistir. Bir baska deyisle, piyasaya
gbnderilen her (4¢ emirden ikisi Uye
merkezlerinden elektronik ortamda iletilmektedir.
Bu da Uyelerin operasyonel verimliligini dnemli
Ol¢lide artirirken maliyetlerinde ise dlstlise
neden olmustur.

Yine Uzaktan Erisim Projesi kapsaminda Hisse
Senetleri Piyasasi igin Turk Telekom TTNet
sebekesi Uzerinden kurulan iletisim altyapisi

Tlark Telekom Turpak sebekesi Uzerinden
yedeklenmistir.

Borsa'nin orta ve wuzun vadeli hedefleri
cercevesinde Uyeler tarafindan ExAPI ile emir
iletiminin énemli bir kullanim yogunluguna
ulagmasi memnuniyet verici bir gelisme olarak
degerlendiriimektedir. Bu dogrultuda, piyasalarin
teknolojik altyapisinin cagin gereklerine uygun
sekilde slrekli olarak gelistirilmesi gelecekte de
Borsa'nin oncelikleri arasinda yer almaya devam
edecektir.

Yeni Diizenlemeler

2003 vyih basinda ilk olarak bazi pazar
isimlerinde degisiklige gidilmistir. Bolgesel
Pazar, ikinci Ulusal Pazar'a, Yeni Sirketler Pazar,
Yeni Ekonomi Pazari'na doénustirdimastar.
ExAPI uygulamasinin yayginlagmasi ile birlikte
IMKB  Alm-Satim Sistemi'ne iletilen tim
emirlerde hesap numarasi kullaniimasi zorunlu
hale getirilmistir. Standart hesap numarasi, araci
kurumlarin Takasbank'ta musterileri icin acmis
olduklari takas alt hesap numaralari ile ayni
olmasi/esitlenmesi sartiyla, "araci kurumilarin
kendi muhasebe sistemlerinde (belge-kayit
dizenlerinde) kullandiklari musteri hesap
numaralari" seklinde tanimlanmistir. Yatirim
ortakliklari adina yapilan emir girislerinde de
ortakhk  kodu kullanilmasi  zorunlulugu
getirilmistir.

Diger taraftan, emir iletiminde, Musteri/Portfoy/Fon
ayriminda ve "Hesap Numarasi" alanlarinda
yapilan hatalarin diizeltme bildirimleri icin yeni
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bir yapr olusturulmustur. Bu yapida dyelere
bildirimlerini kendi merkezlerinden belirli bir
formatta ve tek bir ydontemle Uzaktan Erisim
altyapisi Uzerinden Borsa Sistemi'ne aktarma
olanagdl taninmistir. Bu yeni yapida, zaman ve
kaynak tasarrufu yoluyla uygulamada hiz,
etkinlik ve verimlilik saglanmistir.

14 Nisan 2003 tarihinden itibaren hisse senedi
islemlerinde uluslararasi standartlara uyumlu
olarak alis-satis fiyat araliklarinin yakinlastiriimasi,
dolayisiyla islem maliyetlerinin disirdlerek
likiditenin desteklenmesi amaciyla daha kicik
olarak belirlenen yeni fiyat adimlari uygulamaya
konulmustur.

ExAPI terminallerinin yayginlastiriimasina
ydnelik olarak tim Hisse Senetleri Piyasasi
Uyelerine ikinci EXAPI terminali kullanma imkani
saglanmistir.

Devam Eden Calismalar

Takasbank tarafindan olusturulmakta olan yeni
yapi geregi, Hisse Senetleri Piyasasi Elektronik
Alim-Satim Sistemi'ne iletilen emir bilgilerine,
Uye temsilci ekranlarinda hesap numarasi
alaninin (Hes. No.) 6nlinde yer alacak, kisaca
"AFK" olarak tanimlanmis "Acente/Fon Kodu"
olarak adlandirilan U¢ karakterlik (alfanimerik)
yeni bir alan eklenecektir. Bu sayede bir banka
ile acentelik sdzlegsmesi yapmis olan dyelerin
banka mdusterileri adina yapmis olduklari
islemlerin takasinda operasyonel kolayliklar
saglanmis olacaktir.

Seans basi fiyat oynaklidini azaltici, likiditeyi
artirici, daha genis bir zaman aralifinda araci
kurumlarda gin basinda toplanan emirlerin
Sistem'e aktariimasini saglayacak uluslararasi
standartlarda bir alim-satim ydntemi olan "Acilis
Oncesi Seans" icin teknik calismalar devam
etmektedir.

Uzaktan erisimde iletisimi saglayan TTnet ve
TURPAK sebekeleri arasi otomatik gecis 6zelligi
saglanmasi yoéninde calismalar da devam
etmektedir.

TAHVIL VE BONO PiYASASI

Piyasa Verileri

Tahvil ve Bono Piyasasl acgisindan 2003 yil,
duragan gegen 2001 ve 2002 yillarinin ardindan
islem hacminin ylkseldigi bir yil olmustur.
2002'de 838,5 katrilyon TL olan vyillik islem
hacmi, 2003 yilinda 1.253,6 katrilyon TL'ye
yukselmis, ortalama gunlik islem hacmi ise
5 katrilyon TL olmustur.

Piyasa islem hacminin %83'G Repo-Ters Repo
Pazari'nda, %17'si ise Kesin Alim-Satim Pazari'nda
gerceklesmistir.

Toplam islem hacmi 2003 yilinda ABD Dolari
bazinda 2002 yilina gére %54,37'lik bir artisla
845.967 milyon ABD Dolari olmustur. Ayni
dénemde Kesin Alim-Satim Pazari'nda %114,73
oraninda artarak 144.422 milyon ABD Dolari'na
ylukselen islem hacmi, Repo/Ters Repo
Pazari'nda %4593 oraninda artarak 701.545
milyon ABD Dolari seviyelerinde gergeklesmistir.

Tahvil ve Bono Piyasasi'nin 2002 yilinda 2,1
milyar ABD Dolari seviyesinde olan ortalama
glnlik islem hacmi, 2003 yilinda 3,3 milyar ABD
Dolari'na yukselmistir.

Tahvil ve Bono Piyasasi
Toplam islem Hacmi
(Milyon ABD Dolarr)

1149.673

845.967

673109 | 664541
547982

440.601

254,]42409‘856

139.763

15522 32.536

1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2002
2003

2001

2003 yih, Tahvil ve
Bono Piyasasi'nin
islem hacminin
ylkseldigi bir yil
olmustur. 2002
yilinda 838,5
katrilyon TL olan
yillik iglem hacmi,
2003 yilinda
1.253,6 katrilyon
TL'ye yukselmistir.
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IMKB PIYASALARI

2003 vyili Aralik ayi itibariyla, Tahvil ve Bono
Piyasasi'nda islem yapmaya yetkili 99'u araci
kurum ve 44'UG banka olmak Uzere toplam 143
aracl kurulus bulunmaktadir.

Borsa disi islemler, 2003 yilinda bir dnceki yila
gdre %3,54 oraninda azalarak, 527,78 katrilyon
TL'ye diasmustir. Yilhk toplam islem hacminin
%29,63'lik kismi Borsa disinda, %70,37'lik kismi
ise Tahvil ve Bono Piyasasi'nda gerceklesmistir.

Yeni Diizenlemeler

Temerrit faizinin alt ve Ust sinirlari Maliye
Bakanhgi'nin 2003 yili icin tespit etti§i yeniden
dederleme orani olan %28,5 baz alinarak, 2004
yili icin temerrit alt sinirinin 91 milyon TL'ye,
16:31-17:00 i¢in Ust sinirin 9194 milyon TL'ye,
17:00 sonrasi icin Ust sinirin 153.236 milyon TL'ye
cikariimasini kararlastiriimistir.

Piyasa yapicihdr uygulamasi kapsaminda T.C.
Hazine Miistesarligi tarafindan diizenlenen DIBS
ihaleleri sonrasi degisim islemi kapsaminda
piyasa yapici olmayan bankalar ve araci
kurumlardan, piyasa yapicisi bankalar kanaliyla
T.C. Hazine Mistesarhdi tarafindan geri alinan
DiBS'lerin T.C. Hazine Mistesarhi§i nezdindeki
kayitlar esas alinmak suretiyle tescil edilmis
sayilarak ayrica IMKB'ye bildirilmesine ve tescil
Gcreti 6denmesine gerek  bulunmadigi
kararlastiriimistir.

2004 Yilina iliskin Hedefler

2004 yilinda IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’'ndaki
fiyat hareketlerinin ¢zetlenerek izlenmesi
amaciyla Fiyat ve Performans Endeksleri'ne ek
olarak gin icinde hesaplanip yayinlanacak ve
piyasadaki gelismelerin anlik olarak takip
edilebilmesine olanak saglayacak DIBS Portféy
Performans Endeksleri adi verilen yeni
endekslerin yayinlanmasi planlanmaktadir. Yeni
endeksler Tahvil ve Bono Piyasasi'nda ayni giin
valorli olarak islem géren Tirk Lirasi cinsinden
iskontolu DIiBS'lerin islem fiyatlari (zerinden
hesaplanan net ginlik getirilerin esit ve piyasa
dederleri ile agirhklandiriimasi suretiyle iki grup
olarak yayinlanacaktir. Sézkonusu endeksler,
vadesine en fazla 180 giin kalan iskontolu
DIBS'ler ve 180 giinden daha fazla olan iskontolu
DIBS'ler, biitiin iskontolu DIBS'ler ve gecelik

vadede gerceklesen islemler icin hesaplanacaktir.

2004 yilinda ayrica, Otomatik Alim Satim
Sistemi altyapi yedekleme calismalarinin
tamamlanmasi ve teknik sorun durumunda
otomatik gecisin saglanmasi planlanmaktadir.

VADELI iSLEMLER PiYASASI

Ulkemizde  kur riskinden  kaynaklanan
olumsuzluklarin giderilmesine katkida bulunulmasi
ve dovizin gelecekteki fiyatina iliskin ekonomik
kurumlara yon gdsterecek bir piyasanin
olusturulmasi amaciyla agilan, ancak ozellikle
birtakim dissal etkenler nedeniyle arzu edilen
gelismeyi saglayamayan IMKB Vadeli islemler
Piyasasi'na islerlik kazandirmak amaci ile 2 Ocak
2004 tarihinden gecerli olmak lzere asagidaki
dedgisiklikler yapiimistir:

TL/ABD Dolari vadeli islem s6zlesmesi
buyukltkleri 100.000 ABD Dolari'ndan 10.000
ABD Dolari'na indirilmistir.

« TL/ABD Dolari sézlesmeleri ile ayni 6zellikleri
haiz TL/Euro sézlesmeleri isleme aciimistir.

» Doviz piyasasinda genel olarak gdzlemlenen
istikrar ve duslk volatilite dikkate alinarak islem
teminatlarinin sézlesme basina %20 baz
alinarak yapilan hesaplama vyerine, %12 baz
alinarak hesaplanmasina karar verilmistir. Bu
cercevede TL/ABD Dolari vadeli islem
sOzlesmelerinde her bir uzun veya kisa pozisyon
icin 1.750.000.000 TL, TL/Euro vadeli islem
sOzlesmelerinde her bir uzun veya kisa pozisyon
icin 2.000.000.000 TL teminat alinacaktir.

+ islem teminati olarak Tirk Lirasi 6demeli
Hazine bonosu ve Devlet tahvillerinin de
teminata kabul edilmesine karar verilmistir.

Yapilan degisiklikler ile daha genis bir yatirimci
tabanina ulasiimasi, kiclk 6lgekli firmalara da
kur riskinden korunma olanaginin saglanmasi ve
maliyetlerin azaltiimasi hedeflenmistir. 2003 yili
icinde reel sektdor ve oOzellikle ihracat ve
ithalatcilar agisindan vadeli islem s6zlesmelerinin
risk yénetiminde sagladi§i yararlarin anlatiimasi
amaclyla T.C. Merkez Bankasi, Dig Ticaret
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TL/ABD Dolari vadeli islem s6zlesmesi buyikltkleri 2 Ocak 2004
tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere, 100.000 ABD Dolari'ndan
10.000 ABD Dolari’'na indirilmistir. Ayrica, TL/ABD Dolari so6zlesmeleri
ile ayni 6zellikleri haiz TL/Euro sdzlesmeleri isleme aciimistir.

Mistesarligi ve Tirkiye Bankalar Birligi'nin de
katkisi ve organizasyonu ile izmir, Denizli, Bursa,
Mersin ve Gaziantep'te yapilan konferanslarda
sunumlar yapilmistir. Ayrica Tirkiye ihracatcilar
Meclisi Uyelerinin Borsa'yi ziyaretleri sirasinda
IMKB Vadeli islemler Piyasasi'nin tanitimi
yapiimis, doviz vadeli islem sdzlesmelerinin
kullanimi ve genel yararlari anlatiimistir.

ULUSLARARASI PAZAR

Depo Sertifikalar: Piyasasi
31 Aralik 2003 itibariyla 28 araci kurulusun
Piyasa islem yetkisi bulunmaktadir.

Uluslararasi Tahvil ve Bono Piyasasi

IMKB kotunda bulunan Japon Yeni, ABD Dolar,
Alman Marki ve Euro cinsinden yapilan tahvil
ihraclarinin ABD Dolari cinsinden karsiligi
31 Aralik 2003 tarihi itibariyla 28,3 milyar olup,
doviz cinsi bazinda dadihmi asadidaki tabloda
verilmektedir.

Tutar ABD Dolari ABD Dolari

(milyon) Paritesi Karsiligi

JPY 95.000 106,03 895.972.838
usD 15.413 1,00 15.413.000.000
DEM 1.500 1,82 824.175.824
EUR 8.800 0,79 1.139.240.506
28.272.389.168

2003 yiliicinde dort adet yeni, l¢ adet de ilave
ihrac olmak Uzere toplam yedi adet uluslararasi
tahvil kota alinmistir. Yeni ihracglardan ikisi ABD

Dolari, ikisi Euro, ilave ihraglarin ise timi ABD
Dolari cinsindendir.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyla 31 uluslararasi
tahvil Borsa kotundadir ve 54 araci kurulusun
Piyasa islem yetkisi bulunmaktadir.

Uluslararasi Tahvil ve Bono Piyasasi'nin daha
aktif bir sekilde ¢alisabilmesi ¢ergevesinde en az
maliyetle daha hizli islem yapiimasina ve daha
etkin fiyat olusumuna olanak saglayacak sekilde
piyasa islem sisteminin uzaktan erisim agina
tasinmasi projesine baslanmistir.

DENETIM, GOZETiIM VE iZLEME
FAALIYETLERI

Piyasa Gozetimi

Borsa'da islem gdren menkul kiymetlerin gliven
ve istikrar icinde alinip satilabilmesini teminen,
olusturulan pazar ve piyasalarin acik, dizenli ve
durtst calismasini engelleyen fiillerin ve
sorumlularinin ortaya cikarilmasi ile bu tar
fiilllerin ~ tekrarini  ®6nleyecek tedbirlerin
alinmasina ydnelik faaliyetlerin daha etkin
ylratilmesi amaciyla 2003 vyili iginde, daha
once esglidim ve isbirligi icinde calisan Teftis
Kurulu Baskanhgi ve Goézetim Mudirluga, Teftis
ve Gozetim Kurulu Baskanldi olarak tek bir birim
seklinde yeniden yapilandiriimistir.

Bu cercevede vyapilan calismalarda, o6zellikle
Hisse Senetleri Piyasasi olmak Uzere, menkul
kiymet piyasalarinda meydana gelen olagandisi
fiyat ve miktar hareketlerinin sektér gelismeleri,

faaliyet raporu 2003
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IMKB PIYASALARI

sirket haberleri ve 06zel durum aciklamalari
kapsaminda 6n dederlendirilmesi yapilmis ve
dikkat cekici bulunan islemler, Sermaye Piyasasi
Kurulu'na bildirilmesinin yani sira, ayni zamanda
Gyeler ve yatirimcilar bazinda ayrintili olarak
incelenmistir. Borsa ve Uye kayitlari Uzerinde
yapilan incelemelerin sonucglari Sermaye
Piyasasi Kurulu'na, Borsa mevzuatina aykiri
gérilen durumlar ve/veya alinmasi gerekli
gérilen tedbir/diizenleme/6neriler ise ilgili
birimlere ve komitelere iletilmistir.

Tark sermaye piyasalarinda g6zetimin
etkinligini artirici calismalar c¢ergevesinde
yapilan analizler  sonucunda cikarilan
fonksiyonel spesifikasyonlara uygun yazilim
gelistirme cahsmalari devam etmektedir. Hem
Borsa, hem de Sermaye Piyasasl Kurulu'nun
amag ve gereksinimlerine ydnelik, kapsamli bir
sistem olarak tasarlanan yapi birisi istanbul'da
Borsa'da, digeri Ankara'da SPK biinyesinde
kullaniimak UGzere iki birimden olugsmaktadir.

Denetim ve izleme Faaliyetleri

Borsa (yeleri nezdinde yapilan denetimlerle
Uyelerin faaliyetlerinin mevzuata uygunluk
acisindan incelenmesinin ve mali blinye
analizleri yapilmasinin yani sira, piyasa islemleri
dikkat cekici bulunan ve/veya Borsa'ya iletilen
yatirimcr sikayetleri c¢ercgevesinde, Uyeler
nezdinde kisa sireli denetimler de yapimistir.
Yapilan incelemelerin sonuglari ile Borsa ve
sermaye piyasasl mevzuatina aykiri gordlen
durumlar ilgili birimlere, komitelere ve/veya
Sermaye Piyasas! Kurulu'na iletilmistir.

Yatirimcilarin Borsa'ya basvurulari

YurGttlen denetim, gdzetim ve izleme
faaliyetlerinin yani sira tasarruf sahiplerinin
Borsa Uyeleri ve Borsa islemlerine iligkin
sikayetleri hakkinda da Borsa mevzuati
cercevesinde gerekli incelemeler ylrataimustar.

Sirketlerin Denetimi

Hisse senetleri Borsa'da islem goren sirketlerin
kamuya acikladiklari mali tablolar ve 0&zel
durumlarla ilgili olarak Borsa'ya iletilen yatirimci
sikayetlerine istinaden sirketlerin mali tablolari
Uzerinde ve sirket merkezlerinde sinirli denetimler
gergeklestirilmistir. Yapilan incelemeler sonucunda
tespit edilen Borsa ve sermaye piyasasi
mevzuatina aykiriliklar ilgili birimlere, komitelere
ve/veya Sermaye Piyasasl Kurulu'na iletilmistir.

DiSiPLiN iSLEMLERi VE HUKUKI iHTILAFLAR
lyi ydnetimin temel unsurlarindan olan, etkin,
pratik ve dogru bir hukuk anlayisi cercevesinde
verilen hukuki géruslerde, tim islem ve
kararlarin hukuka uygunlugunu saglamak
suretiyle IMKB'nin glvenirligini artirmak ve
kurumsal gelisimin  dnUni acacak hukuki
altyapiyi olusturmak temel hedefler olmustur.

Bu cercevede, yatirimcilar ile araci kuruluslar
arasinda Borsa isleminden kaynaklanan ve adli
yargida olduk¢a uzun bir yargilama slrecini
gerektiren dava konusu olabilecek ihtilaflar,
sermaye piyasasl hukuku konusunda uzman
olan hukukcular ile Uyusmazlik Komitesi'nin
calismalari sayesinde, ortalama Uc¢ ay gibi kisa
bir stirede ¢6zime kavusturulmustur. Béylelikle
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IMKB Hisse Senetleri Piyasasi endekslerinin hesaplanmasinda
kullanilan tim degiskenler Borsa'nin Tlrkce ve ingilizce internet
sitesinde 31 Aralik 2003 tarihinden itibaren ginlik olarak ilan

edilmeye baslanmistir.

yatirimcilarin Borsa'ya gliven duymalarinda
onemli katki saglanmistir.

Piyasalarin glvenilir, dirtst ve dizenli
calismasina yonelik olarak mevzuatta yer alan
disiplin hiikimleri cercevesinde verilen gorevler
Hukuk Isleri Midirlaga tarafindan vyerine
getirilmistir.

intilaflarin olusmasini énleyici nitelikteki hukuki
tedbirler sayesinde, IMKB'nin taraf oldugu is ve
islemlerde yasanabilecek ihtilaflarin (davalarin)
en aza indirilmesi saglanmistir. Buna karsin
yarglya intikal eden davalarda, IMKB etkin ve
dogru bir sekilde temsil edilmis ve bu sayede
2003 vyili icinde karara baglanan tim davalar
IMKB lehine sonuclanmistir.

VERIi YAYINI VE GECMIiSE YONELIK
VERILER

2003 yilinda 77 kisi/kuruma manyetik ortamda
veri sa@lanmis, Universiteler biinyesinde
arastirma projeleri icin talep edilen veriler
Ucretsiz olarak kullandirilmistir. Ayrica, gelen
taleplere bagll olarak Internet (izerinden 11
Kisi/kuruma veri ve yayin génderimi yapiimistir.

IMKB Hisse Senetleri Piyasasi endekslerinin
hesaplanmasinda kullanilan tim dediskenler
Borsa'nin Tirkce ve ingilizce internet sitesinde
31 Aralik 2003 tarihinden itibaren ginlik olarak
ilan edilmeye baslanmistir.

iSTIRAKLER

iMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Borsamizin IMKB Takas ve Saklama Bankasl
A.S.nin 60 trilyon TL tutarindaki sermayesine
istirak payl %23,95'dir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S.

IMKB, izmir'de kurulan 6 trilyon TL sermayeli
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S."'yve (VOBAS),
%18 oraninda istirak etmistir. IMKB Vadeli
islemler Piyasasi alim-satim sistemi yaziliminin
VOBAS'a kullandirilmasi konusunda yapilan
¢alismalar sonuglanma asamasina gelmistir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Merkezi  Kayit  Kurulusu A.S'nin  esas
sermayesinin 1 trilyon TlL'den 3 trilyon TL'ye
ctkarilmasina iliskin  sermaye arttirominin
onaylanmasi sonrasinda, Merkezi Kayit Kurulusu
A.S.nin ana s6zlesmesi  cercevesinde
Borsamizin 300 milyar TL tutarindaki payinin
900 milyar TL'ye c¢ikarilmasi islemleri
tamamlanmistir.

Kirgiz Borsasi ve Bakii Borsasi

IMKB, Orta Asya (lkelerinin piyasalarinin ve
borsalarinin gelistirilmesi cercevesinde Kirgiz
Borsasi ve Bakl Borsasi'na 2000 yili igerisinde
ortak olmustur. Yil sonu itibariyla IMKB'nin Kirgiz
Borsasi'na ortaklik payl %24,51, Bakl Borsasi'na
ortaklik payi ise %5,55tir.

faaliyet raporu 2003
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KOTASYON VE KAMUYU AYDINLATMA FAALIYETLERI

Kotasyon islemleri
31.12.2003 tarihi
bulunan menkul kiymetlerin toplam nominal
tutari bir onceki yilla gére %33,10 oraninda
artarak 16.515.936 milyar TL'na ulasmistir.
Menkul kiymetleri Borsa kotunda bulunan sirket
sayisi 2002 yil sonu itibariyla 262 iken, 2003 yili

itibariyla Borsa kotunda

sonunda %115 oraninda artarak 265'e

yUkselmistir.

Ug sirketin 7.803.600 milyon TL nominal degerli
hisse senetleri Genel Yd&netmelik'in 47'nci ve
|.M.K.B. Kotasyon Y&netmeligi'nin 16'nci maddeleri
uyarinca Borsa kotundan ¢ikartiimigtir. Yil icinde,
hisse senetleri Borsamiz ikinci Ulusal Pazari'nda
islem gormekte olan bes adet sirketin hisse
senetleri ise Borsa kotuna alinarak Ulusal

Pazar'da islem gérmeye baslamistir.

2003 vyl icerisinde Borsa kotuna alinan ve/veya
Borsa kotundan cikarilan 6zel sektdr tahvili
bulunmamaktadir.

2002 yiliicinde 4 sirketin halka arzindan 76.618
milyar TL (56.467.358 ABD Dolari) hasilat elde
edilmistir. 2003 vyilinda ise halka arz hasilati
toplam 18.395.342,5 milyon TL (11.252.272 ABD
Dolari) olmustur. Yil icinde 2 sirket hisse
senetlerini halka arz etmistir.

2003 vyih iginde Toptan Satislar Pazari'nda
10 sirketin 174.468 milyar TL nominal bedelli
hisse senetlerinin satisi 256.183 milyar TL bedel
ile gerceklesmistir.

Borsa Kotunda Bulunan Menkul Kiymetlerin
Nominal Tutari (Milyar TL)

Cinsi 2002 2003 Degisim %
Tahvil -
Hisse Senedi  12.408.716  16.515.936 33,10
Diger Menkul

Kiymetler

Toplam 12.408.716 16.515.936 33,10
Kamuyu Aydinlatma

2003 yilinda sermaye piyasasi ve Borsa

mevzuatina uyum konusunda gerekli 6zeni
gbstermeyen sirketlere iliskin yapilan inceleme
ve izleme caligmalari sonucunda;

+ 14 sirket yazili olarak uyarilmistir.
+ 30 sirket uyarilarak, konu Borsa GUnltk Bulteni'nde
ilan edilmistir.

Sirket incelemeleri

Hisse senetleri Borsa'da islem goéren sirketlerin
kamuya acikladiklari mali tablolari ve 0ozel
durum acgiklamalari cercevesinde ortaya ¢ikan
gelismeler ile ilgili olarak Kotasyon Y&netmeligi
kapsaminda ilqili sirketler nezdinde inceleme ve
denetleme faaliyetleri gergeklestirilmis ve
Yonetmelik hikimlerine goére gerekli islemler
yerine getirilmistir.
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Borsa kotunda bulunan menkul kiymetlerin nominal tutari 2003 yili
sonu itibariyla %33,1 oraninda artarak, 16,5 katrilyon TL'ye

yUkselmistir.
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Kamuyu Aydinlatma Otomasyon Projesi

SPK, IMKB ve TUBITAK-BILTEN arasinda 9 Eylil
2002 tarihinde imzalanarak yirlrlige giren
"SPK ve IMKB Kamuyu Aydinlatma Otomasyon
Projesi Sozlesmesi" kapsaminda calismalara
baslanmis, SPK ve IMKB Proje Yiriitme Grubu
olusturulmustur.

Projenin amaci, sirketlerin kagit dosya, faks
veya disket ortaminda gdndermekte olduklari
bildirimlerin (mali tablolar ve dipnotlari, SPK ve
IMKB mevzuati uyarinca gelen &zel durum
aciklamalari ve diger bildirimler ile 6zel denetime

islem Goren Sirketlere Aktarilan
Kaynaklar
(Milyon ABD Dolari)
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tabi mali tablolar), elektronik ortamda bilgi
glivenligi standartlarina uygun bir bicimde
alinarak yine elektronik ortamda kamuya
duyurulmasidir. Bildirimler, devreye alinmis olan
e-imza altyapisi ve bildirimleri gerceklestirecek
kullanicilarin elektronik sertifikalarini iceren
akilli kartlar kullanilarak iletilecek olup, proje bu
alanda Ulkemizde hayata ge¢mesi planlanan ilk
projelerden biri olma 6zelligini tasimaktadir.

Sézkonusu calismalar kapsaminda bildirimler, ek
slireler, sablon tanimlari, sablon dedisiklikleri,
pilot sirketlerin belirlenmesi, sorgular, sistem
kullanicilari, sirket kullanicilari, yayin politikalari
vb. konulari iceren analiz asamasi tamamlanmis
olup, projenin sirketlere kurulumu ve kullanici
editimleri devam etmektedir. Yaziim gelistirme
calismalari sonuglanma asamasina gelmis olan
projenin  Arallk 2004'te tamamlanmasi
planlanmaktadir.

Kurumsal Y6netim Calisma Grubu

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan olusturulan
"Kurumsal Ydnetim Calisma Grubu"nda
Borsamiz, 2003 yilinda tamamlanarak kamuoyuna
sunulan "Kurumsal Ydnetim ilkeleri"nin
hazirlanmasina katkida bulunmustur. "Kurumsal
Ydnetim ilkeleri"nin Borsamizda islem géren
sirketlerde uygulanmasini tesvik etmeye donik
calismalar devam etmektedir.

faaliyet raporu 2003
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BILGI SISTEMLERI

Uye Otomasyon
Paketi'ne ikinci
ExAPI kullanimi
icin yeni
Ozellikler
eklenmis ve
dyeler
tarafindan
kullanilmaya
baslanmistir.

UZAKTAN ERIiSIMLE ELEKTRONIK EMIR
iLETiMiNi (EXAPI) GELiSTIRME FAALIYETLERI

6 Aralik 2001 tarihinde (g Uye ile devreye alinan
ve Aralik 2002'de 85 lye tarafindan kullanilan
ExXAPI uygulamasindan vyararlanan Uye sayisi
Aralik 2003 sonu itibariyla 104'tir. istatistiksel
gelisime bakildiginda, ExAPI uygulamasini
kullanmaya baslayan Uyeler genel olarak, ilk
asamalarda kendilerine ait emirlerin ortalama
%10-20'sini ExAPI Uzerinden iletirlerken, bu
oran Temmuz 2002'de %35'lere, Aralik 2002'de
%40-45'lere, Haziran 2003'te ise %55-60
seviyelerine ulasmistir. Aralik 2003 itibariyla bu
oran %70 seviyelerindedir.

Uyelerin ExAPI ile gonderdikleri emirlerin
olusturdugu islem hacmi, ilk asamalarda
yaklasik %5'lerde iken, bu oran Aralik 2002'de
yaklasik %20'lere, Haziran 2003'te ise %30
seviyelerine ylkselmis, Aralik 2003 sonu
itibariyla %38'lere ulasmistir.

UYELERE YONELiK FAALIYETLER

Uyelerin Hisse Senetleri Piyasasi’nda yaptigi
hatali girigleri dizeltmelerinin uzaktan erisim ile
yapilabilmesi icin gerekli altyapi hazirlanmis ve
hatali giris dlzeltmelerinin uzaktan erisimle
Borsa'ya bildiriimesine baslanmistir.

Uye Otomasyon Paketi kullanan araci
kurumlarin internet (izerinden Hisse Senetleri
Piyasasi'nda ExAPI baglantili olarak gercek
zamanli islem yapmasina olanak saglayan
internet arayiizii tamamlanmis ve konu ile ilgili
bir dokliman hazirlanarak bu araytzd kullanmak
isteyen Uyelere destek verilmistir.

Uye Otomasyon Paketi'ne ikinci EXAPI kullanimi
icin yeni 0ozellikler eklenmis ve ikinci ExAPI
terminali kullanma hakki olan Uyeler tarafindan
kullaniimaya baslanmistir.

IMKB Kitiiphanesi tarafindan kullaniimakta olan
otomasyon yazilimin bir kopyasina internet
Gzerinden erisilerek kitlphane veritabaninin
sorgulanabilmesine ydnelik caligmalar tamamlanmis
ve sistem devreye alinmistir.

GOZETIM SiSTEMi PROJESI

SPK ve IMKB tarafindan yiritilmekte olan
Gozetim Sistemi Projesi'nde yazilim gelistirme
calismalari devam etmektedir. Projenin 2004 yili
icinde tamamlanarak devreye alinmasi
planlanmaktadir.

WEB SITELERI

2003 vyilinda IMKB Tiirkce ve ingilizce web
sitelerini toplam 506.356 kullanici ziyaret
etmistir. Bu kullanicilarin %81'i Turkce, %19'u
ingilizce web sitesine erisim sagdlamistir. IMKB
Tirkce ve Ingilizce web sitelerine erisim
saglayan aylik kullanici sayisi ise sirasiyla,
ortalama 34.300 ve 7.900 olmustur.

AVRASYA BORSALAR FEDERASYONU (FEAS)
FEAS d(yesi borsalarin sirket, piyasa ve
ekonomik bilgilerini iceren merkezi veritabani
uygulamasi olan FEAS Veri Bankasi'nin (FEAS
Data Center, FDC) yeni sdrdmu Uzerinden
IMKB'nin yani sira Bulgaristan ve Makedonya
borsalarinin bilgileri de sunulmaktadir. Halen
Amman, Lahor ve Zagrep borsalarinin FDC ile
ilgili calismalari devam etmektedir. IMKB,
FEAS'In  Teknoloji Komitesi baskanhigini
ylUrttmektedir.

VERI YAYIN KURULUSLARI

2003 yili sonu itibariyla derinlikli veri yayini
yapan veri yayin kuruluslarin sayisi 8, yuzeysel
veri yayini yapan alt alici kuruluglarin sayisi ise
70'e ulagsmistir.

Ylizeysel veri yayini yapan alt alici kuruluslardan
59 firma Internet ortaminda yayin yapmakta
olup, ayni veriler 6 adet TV kurulusu, kendi
iletisim ortamda yayin yapan 5 finans kurulusu,
WAP ortaminda 6, GSM ortaminda 7 ve telefon
hatlari Gzerinden ise 3 firma tarafindan
yayinlanmaktadir.

70 alt alici firmanin 42'si IMKB (yesi araci
kurulusu olup, 6'si TV kanali, 5'i yabanci finans
kurulusu, 17'si ise diger sektérlerde yer alan
firmalardan (finans portallari, GSM sirketleri vb.)
olusmaktadir.
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ULUSLARARASI FAALIYETLER

18-19 Eylul 2003 tarihlerinde
Bulgaristan'da yapilan

FEAS Genel Kurulu'nun katilimcilari,
Bulgaristan Basbakan Yardimcisi ve
Ekonomi Bakani Lidia Shuleva ile birlikte.

Uluslararasi isbirligi Calismalari

Yunanistan, Tirkiye ve israil borsalari Ggli
isbirligi toplantilari kapsaminda Subat 2003
tarihinde, takas ve saklama kuruluslari ile araci
kuruluslar Atina'da biraraya gelmislerdir.
Toplantida borsa Uyeleri arasinda islemlerin
daha kolay, hizli ve glvenli bir sekilde
gergeklestirilmesini teminen takas ve saklama
kuruluslari arasinda teknik badlantilarin
kurulmasi kararlastinlmistir. Isbirligi calismalari,
bdlgeyi uluslararasi portfoy yatirimcilarina daha
iyi tanitmay!i ve bu suretle, bélgenin uluslararasi
fon aktarimlarindan aldigi payr artirmayi
amaclamaktadir.

Ucli isbirligi toplantisinda, Yunanistan, Tiirkiye
ve Israil borsalari arasindaki takas ve saklama
proseddrleri arasinda baglanti kurulmasinin yani
sira, bélgenin tanitimi amaciyla ve yaratilacak
yeni Urinlerin temeli olarak, l¢ borsada islem
goren hisse senetleri arasindan segilecek hisse
senetlerinden uluslararasi bir "Ucli Fiyat
Endeksi" olusturulmasina karar verilmistir.

Bununla birlikte, IMKB, Giineydogu Avrupa
bolgesinde SECI projesiyle, SECl'ye lye
borsalarin, Uyeleri arasinda elektronik iletisimle
emir goénderilmesiyle ilgili c¢alismalarini
strdirmastar.

Sermaye Piyasasi Kurulu, IMKB, FEAS ve OECD
Private Sector Development birimi ile birlikte
yiritiilen "KOBI'lerin Gelistirilmesi ve Finansmani
Projesi" kapsaminda hazirlanan taslak rapor ile
ilgili calismalar devam etmektedir.

Uluslararasi Uyelikler ile ilgili Calismalar
IMKB, 2003 yili icinde Uyesi oldudu uluslararasi
kuruluslarla iliskilerini glglendirmeye devam
etmistir. Bu calismalar kapsaminda IMKB; Diinya
Borsalar Federasyonu'nun (World Federation of
Exchanges, WFE) New York'ta diizenledigi Genel
Kurul ve Yillik Toplanti'da, Uluslararasi Menkul
Kiymetler Komisyonlari Orgiiti'niin (International
Organization of Securities Commission, 10SCO)
Seul'da dizenledigi yillik toplantida ve Avrasya
Borsalar Federasyonu'nun (Federation of Euro-
Asian Stock Exchanges, FEAS) Sofya'da
dizenledigi Genel Kurul'da temsil edilmistir.
IMKB Baskani, halen FEAS Baskanhgini da
ylratmektedir.

WFE nezdinde "Gelismekte Olan Piyasalar" ile
"Uluslararasi Duzenlemeler" alt komiteleri
tyeliklerini ylritmekte olan IMKB, 2003 yilinda
Milano, Paris, New York, Boston'da diizenlenen
toplantilarda ve Ekonomik isbirligi ve Kalkinma
Orgiiti'nin Almaata'da diizenledigi toplantilarda
(Organization for Economic Co-operation and
Development, OECD) da temsil edilmistir.
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UYELERE YONELIK FAALIYETLER

Borsa'ya Uye olmak Uzere basvuran kuruluslar
ve faaliyetleri durdurulmus olan araci
kuruluslardan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
kararini miteakip yeniden faaliyete gecmek
isteyen Uyeler ile ilgili gerekli incelemeler
yapilmis ve 2003 vyilinda yedi araci kurumun
Borsa'da faaliyete gecmesi IMKB Y®énetim
Kurulu tarafindan uygun goérilmustdr.

Faaliyetleri Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan
durdurulmus ve Borsa'ya lyeligin énkosulu olan
yetki belgeleri iptal edilmis olan araci kuruluslar
ise, YoOnetim Kurulu karari ile Uyelikten
cikariimistir. 2003 yilinda bu sekilde Borsa
Uyeliginden c¢ikarilan alti aract kurulug
bulunmaktadir.

Hisse Senetleri Piyasasi islemlerinden dogan
temerrdtlerin, disiplin acisindan degerlendirilmesi
ile ilgili islemlere devam edilerek takas
yUkUimlGlaguna ertesi gin ve/veya daha sonra
yerine getiren Uyelere mevzuat hukimleri
uygulanmistir.

Ucer aylk dénemler itibariyla Hisse Senetleri
Piyasasi teminatlarinin hesaplanmasina devam
edilerek Uyelere yatirmak zorunda olduklari
teminat tutarlari bildirilmistir. Uyelikten ¢ikan
araci kuruluglarin teminatlarinin iadesine iligkin
dizenleme yapilmig, 12 araci kurulusa teminat
iadesi yapiimistir.

Uyeler Hakkinda Bilgiler

Uyelerin ortaklik yapilari da dahil olmak Uzere,
takip edilmekte olan bilgilerde meydana gelen
dedisiklikler glincellestirilmis, gecen yil oldugu
gibi 2003 yilinda da IMKB'nin web sitesinde yer
alan sozkonusu bilgiler kamunun bilgisine
sunulmustur.

Araci kurumlarin 2002 vyili i¢cin hazirlanmis
bagimsiz denetimden gecmis mali tablolari da
2001 yili ile karsilastirmali olarak IMKB web
sitesinde yer almaya baslamistir.

Takas ve Saklama Bankasi A.S. ile yapilan ortak
calisma neticesinde 31 Mart 2003-31 Mart 2004
donemi icin Takasbank'ta saklamada bulunan
menkul kiymetleri cesitli risklere karsi teminat

altina alan bir sigorta policesi Glines Sigorta
A.S.den satin alinmistir.

1997 yilinda olusturulan "“Genelgeler Seti"nin
Uger aylik dénemlerde glincellestirilerek basta
piyasa katihimcilari olmak {zere abonelik

sistemiyle tim yatirimcilarin  hizmetine
sunulmasina devam edilmistir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilke karari

dogrultusunda, 1 Ocak 1997 tarihinden beri aylik
olarak yayimlanmakta olan Uyelerin yabanci
banka, araci kurum veya gercek kisi nam ve
hesabina Hisse Senetleri  Piyasasi'nda
gerceklestirdikleri alim satim islemlerinin yayimi
2003 vyilinda da sdrddrtlmastdr. Yine ayhk
olarak yayimlanan yabanci yatirimcilarin Hisse
Senetleri Piyasasi'nda gerceklestirdikleri alim-
satim islemlerinin ve ay sonu itibariyla saklama
bakiyesi bilgilerinin 2002 vyilinda oldugu gibi
2003 vyilinda da Borsa'nin web sitesinde
yayimina devam edilmistir.

ilave Terminal Tahsisleri

Diger taraftan, Hisse Senetleri Piyasasi'nda
artan islem hacmine bagh olarak yapilan
calismalar sonucunda araci kurumlara gecici
olarak (bir yil sureyle) ilave terminal tahsis
edilmistir. Ayrica, Ulkemizin icinde bulundugu
ekonomik durumun Borsa Uyelerini de etkiledigi
g6zonlinde bulundurularak, sdzkonusu gecici
terminallerden alinacak Ucretlerde dyelerin
gerceklesen emir sayilari dikkate alinarak
yapilan siralamaya gdére belirlenen oranlarda
indirime gidilmistir.

Bunun vyanisira, dyelerin Borsa binasinda
kullanmakta olduklari ofislerin kira tutarlarinda
ofislerine vyerlestirdikleri islem terminalleri ile
ofis kapasitesi orani dikkate alinarak indirim
yapilmistir.
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TANITIM

Yil icinde Sanayi ve/veya Ticaret Odalari ile isbirligi icinde
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 19 ilde dizenlenen
sermaye piyasasl bilgilendirme toplantilarinda IMKB'nin

tanitimi yapiimistir.

Tiirk Yatirimcilara Tanitim Faaliyetleri

Sermaye Piyasas!i ve Borsa'nin yatirimcilara
tanitilmasi ve yatirimcilarin kamuya aciklanmis
bilgilere  kolayca ulasmalarini  sadlama
yonindeki calismalara 2003 vyilinda yogun
olarak devam edilmistir. Bu kapsamda yil icinde
Yatirimci Danisma Merkezi (YDM), 292 e-postay!,
55 vyazili basvuruyu, bizzat basvuran 53
yatirimciyl, ayrica telefon aracihidiyla gelen
9.600 soruyu cevaplamistir.  S6zkonusu
basvurular; sirket/araci kurum haberleri,
sermaye artirimi ve temettl 6demesi bilgileri,
aracl kuruluslarla ilgili uyusmazlik prosedurd,
basinda yayinlanan haberlerin dogruludu ile
Borsa mevzuati Gzerinde yogunlasmistir.

Yil icinde YDM tarafindan, 15 Universite ile
Rotary Kullp, Disisleri Bakanhgi ve Egitim
Vakfi'ndan gelen 18 grup adirlanmis ve 830
ziyaretciye tanitim programi uygulanmstir.

2003 yilinda, Cukurova Universitesi (Adana) ile
Fatih Universitesi'nin (istanbul-Biiyiikcekmece)
kampuslerinde dizenlenen  bilgilendirme
toplantilarinda Borsa hakkinda sunus yapilmistir.

Sermaye piyasalarinin gelisimi, derinliginin ve
likiditesinin  artmasinda ihraccilarin  ve
yatirimcilarin aydinlatiilmasinin bdyik 6nem
tasidigindan hareketle, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca Sanayi ve/veya Ticaret Odalari ile
isbirligi icinde 2003 vyilinda sirasiyla Artvin
(3 Mart), Rize (4 Mart), Trabzon (5 Mart),

GUmdishane (6 Mart), Giresun (17 Mart), Ordu (18
Mart), Samsun (19 Mart), Denizli (1 Nisan), Nazilli
(2 Nisan), Aydin (3 Nisan), Mugla (4 Nisan),
Afyon (14 Nisan), Isparta (15 Nisan), Burdur (16
Nisan), Kirsehir (5 Mayis), Nevsehir (6 Mayis ),
Nigde (7 Mayis), Karaman (8 Mayis) ve Konya (9
Mayis) illerinde dizenlenen sermaye piyasasi
bilgilendirme toplantilarinda IMKB temsil
edilmistir. Toplantilarda sermaye piyasasindan
fon toplanmasi, izinsiz aracilik, kayit
yUkimliligine uymaksizin halka arz ve IMKB
hakkinda bilgiler aktariimistir. Sorularla Borsa ve
Sermaye Piyasasl, Hisse Senedi Alim-Satim
Kilavuzu ve Borsa Terimleri S6zIigu gibi Gcretsiz
tanitici yayinlar bu toplantilarda yatirimcilara
dagitilmistir.
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TANITIM

Yabanci Yatirimcilara Tanitim Faaliyetleri
IMKB, 2003 yilinda Tiirk sermaye piyasalarini,
IMKB'in faaliyetlerini ve IMKB piyasalarinin
isleyis esaslarini yabanci yatirimcilara tanitmak
amaciyla yurtici  ve yurtdisinda cesitli
faaliyetlerde bulunmaya devam etmistir. Bu
kapsamda, IMKB yéneticileri cesitli llkelere
ziyarette bulunmus ve bircok Ulkeden gelen
ziyaretcileri agirlamistir.

IMKB'nin isleyis esaslari ve piyasalari hakkinda
bilgi edinmek amaciyla gelen ziyaretciler
arasinda, Kirgiz Cumhuriyeti Basbakani, Misir
Borsasi heyeti, ABD Kongre Uyesi danismanlari,

2003 Yilinda Yabanci Yatirimcilarin Hisse
Senedi islemleri ve Saklama Bakiyeleri
(Milyon ABD Dolarr)
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Danimarka Borsasi Baskani ve Danimarkali
isadamlari, Arnavutiuk Menkul Kiymetler
Komisyonu yetkilileri, Ermenistan Borsasi
yetkilileri, Londra Royal College heyeti, Isvecli
portfoy yoneticileri, American Council of Young
Political Leaders heyeti, Cin Maliye Bakanli§i
heyeti, Stanford Universitesi master dJrencileri
ve yabanci gazeteciler yer almistir.

IMKB cesitli llkelerden gelen ziyaretcilerin
agirlanmasi ve bilgilendirilmesinin yani sira
IMKB vyetkilileri de Borsa'yl Atina, Briiksel,
Boston, Londra, Paris ve Washington'da temsil
etmislerdir.
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EGITIM VE STAJ PROGRAMLARI

Uye temsilcileri ve calisanlari ile IMKB'de hisse senetleri islem
goren sirketlerin calisanlarina yénelik egitimler diizenlenmistir.
Egitim talep eden tim kuruluslara, yurtici ve yurtdigindan
Universitelere egitim destegi verilmistir.

IMKB biinyesinde faaliyet gdsteren piyasalara
yonelik ikisi teorik ve altisi uygulamali olmak
lzere toplam sekiz Uye temsilcisi egitimi
gerceklestirilmistir.

IMKB'de islem géren sirketlerin personeli icin 1998
yilindan beri yilda bir defa gerceklestirilen sermaye
piyasasl konulu egitim bu yil da diizenlenmistir. iki
bucuk gilin siren egitime 124 kisi katiimistir.

2003 yilinda Franklin College Switzerland ve Kog¢
Universitesi 63rencilerine, Tirk sermaye
piyasalarinin ve Borsa'nin isleyisine ydnelik
egitimler verilmistir. Ayrica Kirgizistan-Tirkiye
Manas Universitesi ve Hoca Ahmet Yesevi
Uluslararasi Turk Kazak Universitesi
ogrencilerine editim ve staj olanagi saglanmistir.

IMKB, bilgi altyapisini tiim piyasa ve kurumlarla
paylasmayl 2003 yilinda da sdrdirmustdr. Bu
kapsamda yurticinde Turkiye Sermaye Piyasasi
Araci Kuruluslari Birligi, T.C. Ziraat Bankasl,
istanbul Bilgi  Universitesi,  Hacettepe
Universitesi Finansal Arastirmalar Merkezi,
Denizbank, T.C. Merkez Bankasi, Turkiye
Bankalar Birligi, Yapi Kredi Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve Dogus Universitesi gibi
kurumlarin cesitli programlarina egditmen
sa§lanarak destek verilmistir.

Ayrica talep Uzerine yurtdisinda Kirgizistan-Tirkiye
Manas Universitesi ve Ahmet Yesevi Uluslararasi
Turk Kazak Universitesi gibi yurtdisi
Universitelere de kendi merkezlerinde Turk

sermaye piyasalarini tanitmak amaciyla egitim
programlari diizenlenmistir.

IMKB, her yil uygulamakta oldudu &grenci staj
programlari ile yarinlarimizin sahibi genclere is
hayatina atilmadan &nce bir vizyon saglamaya
calismaktadir. Bu kapsamda, 2003 yilinda, 549
Universite dgrencisine IMKB'de staj yapma
olanagi tanmnarak, Tirk sermaye piyasasl ve
IMKB piyasalarinin isleyisi konularinda bilgi
verilmistir.

10-12 Aralik 2003 tarihli
"“Hisse Senetleri Borsa'da
islem Géren Sirketlerin
Personeline Yénelik Egitim
Programi” katilimcilari
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ARASTIRMA VE YAYINLAR
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Arastirma Calismalari

IMKB ile sermaye piyasalarinin ve pazarlarinin
gelistiriimesine ve etkinlestiriimesine yodnelik
calismalar gergevesinde;

+ Turizm Sektéri ve Finansman Yontemleri

+ Takas ve Saklama: Riskler, Uygulamalar,
Oneriler

» AB-TUrkiye Finansal Hizmetlerin Dolagimi
Konusundaki Gelisimlerin Takibi

+ AB Finansal Aksiyon Planindaki Gelismelerin
Takibi

+ Bireysel Emeklilik Fonlarinin Sermaye
Piyasalarina Etkilerinin Analizi

+ DPT Mali Piyasalar Calisma Grubu

+ TOBB KOBI Finansmani Calisma Grubu

isimli calismalar tamamlanmistir.

iMKB Yayinlari

Yil icinde basilan yayinlar:

» Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasalari
Enstrimanlari ve Gayrimenkul Endeksleri
Konferansi (Konferans ve Panel Serisi-8)

+ Sermaye Piyasasi ve Borsa Temel Bilgiler
Kilavuzu (18. baski)

« Borsa Terimleri S6zIigu

+ Sabit Getirili Menkul Kiymetler

+ Sorularla Borsa ve Sermaye Piyasasi

+ Hisse Senedi Alim Satim Kilavuzu

Yil boyunca IMKB'nin dénemsel yayinlari 400
aboneye ulastiriimistir.

iMKB Yayini Olarak Basilan Eserler
Yayimlanmas! icin IMKB'ye sunulmus olan
eserler arasindan IMKB Yayin Kurulu ve Hakem
Heyeti tarafindan yayimlanmasi uygun gorilen
Dr. Korkut Ozkorkut'un "Tirk Hukukunda Depo
Sertifikalari" isimli calismasi IMKB yayini olarak
yayimlanmistir.

iMKB Dergisi

Tlrkiye ekonomisinin gelisiminde &nemli
fonksiyonlar Gstlenen IMKB, ekonomi, finans,
sermaye piyasasl ve Borsa'yl ilgilendiren
konularda hazirlanmis asagida belirtilen bes
teorik ve ampirik calismayi, U¢ ayda bir Tlrkce
ve ingilizce olarak yayinlanan IMKB Dergisi'nin
22. ve 23. sayllarinda piyasa katilimcilarinin
bilgisine sunmustur:

+ Nakit Donls Suresi, Nakit Yonetimi ve Karlilik:
IMKB Sirketleri Uzerinde Ampirik Bir Calisma

+ D&viz Kuru Riskinin Ozel Tiirk Bankalarinin
Hisse Senedi Fiyatlarina Etkisinin Arastiriimasi

+ Paranin (M2) Gelir Dolanim Hizi: 1986-2000
Tirkiye Deneyimi

+ Coklu Beta Finansal Varliklari Degerleme
Modeli ve Tirkiye'de Bir Uygulama

+ Sermaye Piyasalarimiz icin Yeni Bir Enstriiman:
Borsa Fonlari (Exchange Traded Funds)

Ayrica, IMKB Dergisi'nde global sermaye
piyasalari ve karsilastirmali IMKB istatistikleri ile
ekonomi ve finans literatirinde en son
yayinlanan Kkitaplar arasindan secilenlerin
tanitimina da yer verilmistir.
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TURK HUKLEL*SDA
DEPCY SERTIFIRALARI

IS owliad (17LEHELD

2003 yili icinde IMKB Dergisi,
TUBITAK-ULAKBIM Sosyal Bilimler Veri Tabani
Olusturma  Kurulu'nca  dederlendirilerek,
derginin sosyal bilimler veri tabanina girmesi
uygun bulunmustur.

Teblig ve Sunumlar

6-9 Eylil 2003 tarihleri arasinda ODTU VIL.
Uluslararasi Ekonomi Kongresi'nde "Tirkiye'de
Kasim 2000 ve Subat 2001 Krizlerinin Halka
Acik Sirketlere Etkileri" ve "Belirsizlik Altinda
Yatirim Kararlarinda IMKB Ornegi" konularinda
iki tebli§ hazirlanmis ve sunulmustur.

Turkiye Bankalar Birligi'nin koordinasyonunda
Tirkiye Iktisat Kongresi kapsaminda olusturulan
"Mali Piyasalar Calisma Grubu" raporunun IMKB
boélimid hazirlanarak grup dyelerine sunusu
yaptmistir.

TOBB koordinasyonunda Tirkiye Iktisat
Kongresi kapsaminda olusturulan "KOBI
Finansman Alt Calisma Grubu" raporunun IMKB
bdlimi hazirlanarak grup dyelerine sunusu
yapiimistir.

Sanayi ve Ticaret Bakanh§l ve KOSGEB
koordinasyonunda hazirlanan "AB KOBI
Sézlesmesi Tirkiye 2003" raporunun [IMKB
bolimad hazirlanarak sunusu yapilmistir.

Turizm Yatirimcilari Dernegi'nin koordinasyonunda
Nisan ayinda dizenlenen konferansta "Turizm
Sektérindn Finansman Yoéntemleri" ¢alismasinin
sunusu yapimistir.

Kiitiiphane Hizmetleri

Elektronik kitliphanecilik kapsaminda
"Kitiiphane Otomasyon Programi" internete
aclimistir. Elektronik kdtldphanecilik hizmetleri
kapsaminda, basili nishasina abone olunan
akademik nitelikli streli yayinlarin bir bélimine
internet ortaminda da erisilebilmektedir.
Kutlphanelerarasi isbirligi cercevesinde, Kog
Universitesi Kiitiiphanesi Gyelidi yenilenmis ve
tim dniversitelere yazi yazilarak akademik
dizeyde cikardiklari sdreli vyayinlar talep
edilmistir. Bu calisma sonucunda kitlphaneye
22 adet akademik dergi kazandirilarak okuyucu
hizmetine sunulmustur.

Kullanicilara bilimsel yabanci ve Tirkge
dergilerin “icindekiler" sayfalarina intranet
tzerinden konu bazinda dergi ve yazar adina
gdre ulasma imkani saglanmaktadir. Bunun yani
sira, 50 adet CD-ROM kapasiteli siricu
aracihgiyla kitiphaneye saglanan CD-ROM'lar
network Uzerinden elektronik ortamda
kullanima sunulmaktadir.

Otomasyon programina 226 adet yeni kitap girisi
yapiimis ve kullanici hizmetine sunulmustur.
Borsa mduddurliklerince satin alinan 63 adet
yayin otomasyon sistemine girisleri yapilarak
kayit altina alinmistir. 39 sireli yayin aboneligi
yenilenmis ve sekiz CD-ROM Intranet ortaminda
kullanima sunulmustur.

Finansal konularda bilimsel yayina elektronik
ortamda tam metin seklinde ulasma olanadi
saglayan "Business Source Corporate” adli
online veri tabani aboneligi yenilenmistir. Yeni
veri tabani ile birlikte Economic Intelligence
Unit'in Glke raporlari da kullanicilarin hizmetine
sunulmaktadir.

Mevzuat ve ictihatlar konusunda glincel ve
kapsamli veri tabani sunma c¢alismalari
tamamlanmis ve internet ortami dahil hizmete
sunulmustur. Eskisine gore olduk¢ca kapsamli
ve detayli mevzuat ve igtihat bilgisine
internet ortaminda elektronik olarak aninda
ulasilabilmektedir. Sektér raporlarina elektronik
ortamda erisim icin abonelik yenilenmistir.

Ekonomi, finans,
sermaye piyasasl
ve Borsa'yi
ilgilendiren
konularda
hazirlanmig
teorik ve ampirik
calismalar IMKB
Dergisi'nde
yayinlanarak,
piyasa
katilimcilarinin
bilgisine
sunulmustur.
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IMKB OKULLARI

"Ulusal Egitime
Katki Projesi"
kapsaminda tcunci
asama olarak
yapiimasi éngdrilen
139 okul binasinin
ve tesislerinin
insasinda
kullaniimak Gzere,
Milli Egitim
Bakanligi'na

450 trilyon TL
kaynak tahsis
edilmistir.

IMKB, ilk kez 1998 vyilinda "Sekiz Yillik Zorunlu
iIkégretim" kampanyasi cercevesinde 32 trilyon
TL ana para ile baslattigi ve zaman iginde
ybneterek nemalandirdigi egitim fonu ile yedi
yildir ulusal e@itime destedini stirdirmektedir.

"Ulusal Egitime Katki Projesi"nin ilk asamasinda,
Milli EGitim Bakanhd ile 5 Eylil 1998 tarihinde
imzalanan protokolle 25'i yatil, 22'si gindizli
olmak Uzere toplam 47 adet okulun yapimi
planlanmistir. insaat yapimlari tamamlanarak
editime acilan 44 okulda halen 12.000'i yatili
olmak Uzere toplam 26.000 6grenci egitim
gormektedir.

"Ulusal Egitime Katki Projesi"nin ikinci
asamasinda, Milli Egitim Bakanhdi ile 29 Haziran
2000 ve 19 Mart 2002 tarihlerinde imzalanan
protokollerle meslek liseleri agirlkli olmak Gzere
125 adet IMKB Meslek Okulu'nun yapimi
projelendirilmis ve 89 adet IMKB Meslek
Okulu'nun ihalesi vyapilarak ingaatlarina
baslanmistir. 30 Kasim 2002 itibari ile insaatlari
tamamlanarak gecici kabulleri yapilan 86 adet
okul eg@itime aciimistir. Bu okullarin 73'G lise ve
meslek lisesidir.

Toplam 42.000 &drenci kapasiteli olan ve IMKB
Meslek Okullari olarak adlandirilan bu okullarin
24’0 Cok Programli Lise, 22'si Endustri Meslek
Lisesi, 1'i Anadolu Ogretmen Lisesi, 10'u Genel
Lise, 7'si ilkégretim Okulu, 4'U Ciraklik Egitim
Merkezi, 4'lU Otelcilik Turizm Meslek Lisesi, 2'si
Glzel Sanatlar Lisesi ve 5'i Pansiyonlu Anadolu
Lisesi'dir.

"Ulusal Egitime Katki Projesi"nin birinci ve ikinci
asamalari sonunda toplam 68.000 &grencinin
egitim gorduigd 130 adet okulun yapimi
tamamlanmistir. Bu okullar Ulkemiz genelinde 53
ilin 1M ilgcesini kapsamaktadir.

IMKB siirdiirmekte oldugu "Ulusal Egitime Katki
Projesi" kapsaminda Uglncl asama olarak
yapilmasi 6ngdrilen 139 okul binasinin ve
tesislerinin insasinda kullaniimak Uzere, Milli
Egitim Bakanhgi'na 450 trilyon TL kaynak tahsis
etmistir. Bu projeye iliskin protokol, Basbakan
Recep Tayyip Erdodan'in da katildigi torenle
IMKB Bagkani Osman Birsen ve Milli Egitim
Bakani Do¢. Dr. Hiseyin Celik tarafindan
21 Temmuz 2003 tarihinde IMKB binasinda
imzalanmistir.

"Ulusal Egitime Katki Projesi"nin Uclnci
asamasinda oncelikle Bingdl ilinde yasanan
deprem nedeniyle Milli EgJitim Bakanhgi
tarafindan Bingo6l ilinde 13 adet egitim
kurumunun 14 Agdustos 2003 tarihinde ihalesi
gerceklestirilerek insaatlarina baslanmis olup,
is bitim tarihleri 22 Haziran 2004't{r. Bingdl'deki
13 okul tamamlandiginda yaklasik 6.700 6grenci
egitim olanagina kavusmus olacaktir. Uclinci
asamadaki diger okullarin okul vyerlerini
belirleyecek liste caligmalari Bakanlik nezdinde
devam etmektedir.

SPK-IMKB Yénetim Binasi

IMKB tarafindan gelistirilmekte olan Merkezi
Gozetim Projesi, istanbul disinda olusturulmasi
planlanan IMKB Afet Telafi Merkezi ve IMKB'nin
de icinde vyer aldigi sermaye piyasasi
kurumlarinin gereksinimlerinin karsilanmasi
amaclyla, Ankara Cankaya ilgesi'nde Eskisehir
yolu {zerinde IMKB miilkiyetinde bulunan
binanin teknik altyapisinin ve mimarisinin
revizyonu calismalarina 2002 yili basinda
baslanmistir. Binanin isitma-sogutma-havalandirma,
elektrik ve elektronik, haberlesme, telekomunikasyon
ve bilgi sistemleri altyapisinin blylk bdlimu
yenilenerek, 2 AJustos 2003 tarihinde kullanim
amacl i¢in gereken teknik altyapr mevcut
standartlara uygun hale getirilmistir.

Sermaye Piyasasli Kurulu, 1 Eyldl 2003
tarihinden itibaren SPK-IMKB  Y&netim
Binasi'nda faaliyetlerini stirdirmektedir.
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KULTUREL, SANATSAL VE SOSYAL FAALIYETLER

Ozel Olimpiyat Organizasyonu’nun
5 Haziran 2003 tarihinde IMKB'de
baslattigi “Bir Sporcuyu Destekle
Kampanyasi”nda Osman Birsen,
Devlet Bakani M. Ali Sahin ve
isadami Sakip Sabanci ile birlikte

iMKB Sanat Galerileri

Sanata ve sanatciya destek olmayi ilke edinen
IMKB, bu yil da sergilerle sanata destegini
siirdiirmistir. 2003 yilinda IMKB istanbul Sergi
Salonu’'nda 13 sanatcinin  sergilerine yer
verilmistir. Sergileri acilan sanatgilardan
bazilari, Miimtaz Bolmen, italya'dan Fatih Mika,
Prof. Adnan Turani, Prof. Erol Eti ve Hintli sanatg¢i
Shobhita Kathpalia'dir.

IMKB, istanbul'un fethinin 550. yili nedeniyle
Ayasofya Miizesi'nde, Cemil Ipekci, Prof. Ayla
Aksungur, Berran Kangal, Nurhan Acun, Serdar
Seremet ve Cadla Tanyolac'in  katildidi
“Osmanli'ya Ozgli Taki ve Obje Sergisi“ni
acmistir. Ayrica, I. Ulusal Glzel Sanatlar Liseleri
Resim Yarismasi'na da destek vermistir.

2003 yilinda IMKB Ankara Sergi Salonu’nda ise,
12 sanatciya yer verilmis ve Fahrettin Baykal,
Senan Eynullayev, Finlandiya'dan Hasan Fuat
Sari ve Fikri Cantlrk gibi sanatcilar eserlerini
sergilemislerdir.
Toplanti, Konferans, Etkinlik ve
Projelere Verilen Destek

IMKB'nin destek verdigi toplanti, konferans,
etkinlik ve projeler asagida siralanmistir:

Sosyal

» Avrasya Borsalari Federasyonu'nun 12-13
Haziran 2003 tarihlerinde, IMKB'de gerceklestirdigi
"Calisma Komitesi" toplantilari,

T.C. Basbakanhk Ozellestirme Idaresi
Baskanlidi'nin, Maliye Bakani  Kemal
Unakitan'in baskanhginda, 18 Mayis 2003
tarihinde Borsa'da gergeklestirdigi toplanti,

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 8 Mayis 2003
tarihinde Borsa'da gerceklestirdigi "Banka
Disi Mali Kurumlar ve Sermaye Piyasas!"
konulu konferansi,

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca 12-14 Aralik 2003
tarihleri arasinda Bolu/Abant'ta diizenlenen
"Sermaye Piyasalari Dederlendirme Toplantis!",

Zihinsel engelli genclerin spor yapmalarini ve
daha fazla sporcunun "Ozel Olimpiyatlar”a
katilmasini saglamak amaciyla 5 Haziran 2003
tarihinde, iIMKB'de baslatilan "Bir Sporcuyu
Destekle" bagis kampanyasi,

Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Teskilati (OECD)
ile ortaklasa yirittilen "KOBI'lerin Gelistirilmesi
ve Finansmani" baslikli proje,

istanbul Universitesi tarafindan diizenlenen
"Emlak ve Emlak Yonetimi" konulu egitim
programi.

IMKB Baskani, “Bir Sporcuyu
Destekle Kampanyasi"nda
Dilek Sabanci ile birlikte
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18/Mart/2004

ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI
GENEL KURULUNA

DENETCi RAPORU
6 Ekim 1984 gun ve 18537 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan "Menkul Kiymetler Borsalarinin Kurulus ve
Calisma Esaslari Hakkinda Yonetmeligin' 24. Maddesi uyarinca Borsanin hesap ve islemleri kanun,

kararname, teblig ve borsa genel kurul kararlar gergevesinde incelenmistir.

Borsanin tim kayit ve igslemlerinin muhasebe kurallarina, Butce ve Muhasebe Yonetmeligine uygun tutuldugu
ve belgelerin gercek durumu yansittig tespit edilmistir.

2003 Yili Bilango ile 01.01.2003 - 31.12.2003 dénemi Gelir-Gider hesaplarinin onaylanmasini ve Yénetim
Kurulunun aklanmasini takdirlerinize arz ederiz.

Denetci Denetci
Hakan TURUNC Aydin Cakmakkaya
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iSTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI
31 ARALIK 2003 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi ("IMKB")'nin 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle diizenlenmis bilancosunu ve bu
tarihte sona eren hesap dénemine ait gelir tablosunu incelemis bulunuyoruz. incelememiz, Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan yayimlanan Turkiye'de genel kabul gérmuis denetim ilke, esas ve standartlarina uygun
olarak yapiimis ve dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarinin kontrolU ile gerekli
goérdigumuz diger yontem ve teknikleri icermistir.

Not 18 (c)'de aciklandifi Uzere, 4487 sayill Yasa'da ongdrilen 6demeyle ilgili olarak, IMKB tarafindan
31 Aralik 2003 tarihi itibariyle ilisikteki mali tablolarda herhangi bir karsilik ayriimamistir.

Not 18 (b)'de agiklandigi Uzere, IMKB, 4481 sayill Yasa'da belirtilen gelirlerinin, bu kanunun yayimi tarihine
kadar birikmis tutarlar ile bu kanunun yayimini izleyen tarinten 31 Aralik 2004 tarihine kadar her ay sonu
itibariyle birikecek tutarlari Uzerinden T.C. Maliye Bakanlig’'na ¢deme yapmaktadir. Bu yukumltluge
istinaden IMKB bir 6nceki dénemden farkli olarak bilanco tarihi itibariyle 2003 yili icin mali tablolarda bu
yukumlultkle ilgili karsilik ayirmamistir.

Gorisumuze gore, yukarida birinci paragrafta belirtilen mali tablolar, yukaridaki ikinci ve Uguncu
paragraflarda belirtilen hususlarin etkileri disinda, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nin 31 Aralik 2003
tarihindeki gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gercek faaliyet sonuclarini
yukarida UglUncu paragrafta izah edilen tahakkuk uygulamasi haricinde bir 6nceki hesap dénemi ile tutarli bir
sekilde uygulanan Turkiye'de genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Guney Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
An Affiliated Firm of Ernst & Young International

A

Billur Demet Atan
Sorumlu Ortak, Basdenetci

13 Subat 2004
istanbul, Turkiye

Guney S M.M.M. A. S. is an affiliated firm of Ernst & Young International



ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERI iTIBARIYLE BILANCOLAR

(Milyon TL olarak gosterilmistir)

2003 2002

AKTIF (VARLIKLAR)

I- DONEN VARLIKLAR 66,698,913 103,254,693
Hazir degerler 36,241,894 75,660,986
Menkul kiymetler 252,372 272,779
Alacaklar 27,649,384 22,332,149
Gelecek aylara ait giderler ve gelir tahakkuklari 1,672,135 2,662,846
Diger doénen varliklar 883,128 2,325,933

Il- DURAN VARLIKLAR 198,838,033 146,235,986
Alacaklar 10,733 12,409
Diger alacaklar (Net) 63,148,211 46,342,920
Mali duran varliklar 18,804,461 14,478,494
Maddi duran varliklar (Net) 116,109,846 84,696,103
Maddi olmayan duran varliklar (Net) 764,782 706,060

AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI 265,536,946 249,490,679

PASIF (KAYNAKLAR)

I- KISA VADELi YABANCI KAYNAKLAR 7,571,601 56,943,478
Borclar 1,778,559 2,328,476
Diger borglar 19,513 38,949
Odenecek vergi ve diger yukumlulikler 5,767,449 54,331,427
Bor¢ ve gider kargiliklari 6,080 244,626

Il- UZUN VADELi YABANCI KAYNAKLAR 24,155,829 23,589,645
Borclar 34,534 40,919
Bor¢ ve gider karsiliklari 24,121,295 23,548,726

- 6Z KAYNAKLAR 233,809,516 168,957,556
Sermaye yedekleri 73,314,735 50,473,166
Gecmis yillar gelir gider farki 118,484,390 (24,936,284)
Cari yil gelir gider farki 42,010,391 143,420,674

PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI 265,536,946 249,490,679

ilisikteki notlar bu bilancolarin tamamlayici parcalaridir.
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ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERI ITIBARIYLE GELIR TABLOLARI

(Milyon TL olarak gosterilmistir)

2003 2002

FAALIYET GELIRLERI 66,441,839 78,984,474
YASAL GELIiRLER 52,735,629 51,866,758
Borsa Uyeleri yillik aidatlari 115,431 78,491
Menkul kiymet kotasyon Ucretleri 7,370,323 5,484,438
Menkul kiymet tescil Ucretleri 14,905,294 21,782,710
Menkul kiymet borsa paylari 30,344,581 24,521,119
SAIR FAALIYET GELIRLERI 13,706,210 27,117,716
Ofis kiralari 326,127 1,022,513
Uyeler ve ilave terminal kullanim tcretleri 4,082,778 5,838,712
Temsilci kurs Ucretleri 63,451 145,751
Takas temerrUt faiz gelirleri 94,835 6,113,437
Gecikme faiz gelirleri 143,528 3,585,528
Veri yayin gelirleri 8,297,441 8,461,445
Bilgi ve basili yayin gelirleri 53,989 132,740
Tahsis ve katilim gelirleri 295,409 26,396
Sosyal tesis gelirleri 224,391 224,253
Diger gelirler 124,261 1,566,941
DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE KARLAR 40,834,267 126,274,245
iISTIRAKLERDEN TEMETTU GELIRLERI - 7,561,200
Takasbank - 7,561,200
FAIiZ GELIRLERI 40,649,694 118,399,268
Mevduattan alinan faizler 19,797,607 107,856,293
Yatinm fonu katilma belgesi gelirleri 69,556 89,614
Garanti fonu nema gelirleri 20,781,676 10,447,433
Diger faiz gelirleri 855 5,928
KONUSU KALMAYAN KARSILIKLAR 32,862 31,595
SUpheli diger alacak karsiligi iptal karlari 32,862 31,595
KAMBIYO KARLARI 151,711 282,182
OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 263,734 6,670,506
ONCEKi DONEM GELIR VE KARLARI 263,734 6,670,506
Diger 6nceki dénem gelir ve karlari 263,734 6,670,506
GELIRLER TOPLAMI 107,539,840 211,929,225

ilisikteki notlar bu tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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2003 2002
FAALIYET GIiDERLERI (52,816,281) (57,190,020)
GENEL YONETIM GiDERLERI (52,816,281) (57,190,020)
ilk madde ve malzeme giderleri (401,859) (522,531)
Personel Ucret ve giderleri (32,169,480) (83,522,677)
Kurul Ucret ve giderleri (56,170) (60,942)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (7,313,842) (7,150,468)
Cesitli giderler (4,540,863) (10,541,525)
Vergi resim ve harglar (2,505,815) (717,317)
Amortismanlar ve tUkenme paylari (5,828,252) (4,674,560)
DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIiDER VE ZARARLAR  (6,985,467) (4,599,327)
KOMiSYON GiDERLERI (6,591,221) (3,841,465)
Takasbank garanti fonu komisyon giderleri (4,071,221) (1,951,465)
Takas Ucreti (2,520,000) (1,890,000)
KARSILIK GIDERLERI (142,450) (659,066)
Supheli diger alacaklar karsilik gideri (142,450) (659,066)
KAMBIYO ZARARLARI (251,796) (98,796)
FINANSMAN GIDERLERI (226) (127)
UZUN VADELiI BORCLANMA GiDERI (226) (127)
Teminat mektubu komisyonlari (226) (127)
OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR (5,727,475) (6,719,077)
ONCEKi DONEM GIiDER VE ZARARLARI (548,648) (332,376)
Diger 6nceki dénem gider ve zararlari (548,648) (332,376)
DIGER OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR (5,178,827) (6,386,701)
Diger cesitli olagandisi gider ve zararlar (5,178,827) (6,386,701)
GIDERLER TOPLAMI (65,529,449) (68,508,551)
DONEM GELIR GIDER FARKI 42,010,391 143,420,674

ilisikteki notlar bu tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERI iTIBARIYLE BILANCO DIPNOTLARI
(Aksi belirtiimedikce Milyon TL olarak gosterilmistir)

1- Kurumun fiili faaliyet konusu: Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi ("IMKB"), 6 Ekim 1983 tarihli Resmi
Gazete'nin 18183 mukerrer sayili nishasinda yayimlanan 91 sayili Kanun Hikmutnde Kararnamede belirtilen
yazili esaslar dahilinde borsalarin acik, dizenli ve durust calismasini saglamak tzere borsada islem gérmesi
mumkdn olan kiymetlerin alim ve satimi, fiyatlarin tespit ve ilani isleriyle ve sermaye piyasasinin ekonomik
gelismede etkin bir rol oynamasini saglamak amaciyla kurulmus olan ttzel kisilige haiz bir kamu kurumudur.

6 Ekim 1984 tarihinde bu kararnameye dayanarak 84/8581 karar numarall "Menkul Kiymetler Borsalarinin
Kurulug ve Calisma Esaslari Hakkinda Yoénetmelik" ("Genel Yonetmelik") hazirlanarak ydrtrltige girmistir. S6z
konusu ydnetmelik borsalarin kurulug, yonetim, ¢calisma ve denetlenme esaslarini dizenlemektedir.

Genel yonetmeligin 5. Maddesi gercevesinde 19 Ekim 1984 tarihinde IMKB'nin kurulmasi kararlastiriimistir.
IMKB, kurulus, ¢alisma esas ve kurallari hakkinda bir yénetmelik hazirlamis ve bu yénetmelik Sermaye
Piyasasi Kurulu ("SPK") tarafindan kabul edilmis ve 18 Aralik 1985 tarihninde Resmi Gazete'de yayimlanarak
yUrarluge girmistir. Boylece IMKB ilk alim satim islemini 26 Aralik 1985 tarihinde gerceklestirmistir.

IMKB ttim kayit ve islemlerini SPK tarafindan onaylanan ¢zel butceye uygun olarak tutmaktadir. Bitcede
yer alan gelir, gider kalemleri ile harcama usulleri ilgili borsa yonetmeliklerinde belirtildigi sekilde
dUzenlenmektedir.

2- Sermayenin %10 ve daha fazlasina sahip ortaklar: IMKB kurulus sermayesi olmayan, 6zel kanunlarda
yazil esaslar gergevesinde tegkilatlanmis bir kamu kurumudur.

3- Cari donemde duran varlik hareketleri:

2003 2002

a) Satin alinan, imal veya insa edilen maddi duran

varliklarin maliyeti: 14,476,378 TL 4,374,175 TL
b) Satilan veya hurdaya ayrilan maddi duran

varlik maliyeti: 265 TL 111,491 TL
c) Cari dénemde ortaya c¢ikan yeniden degerleme artislar::

- Varlik maliyetlerinde (+) 25,940,117 TL 33,703,992 TL

- Birikmis amortismanlarda (-) (3,098,548) TL (3,274,007) TL
d) Yapiimakta olan yatinmlarin niteligi, toplam tutari,

baslangic ve bitis tarihi ve tamamlanma derecesi: 15,293,398 TL 3,379,609 TL

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle, yapilmakta olan yatirimlarin, 31,705 TL'lik (2002 - 31,705 TL) kismi Sermaye
Piyasalari Merkezi projesiyle ilgili olan danismanlik, proje maket yarigmasi ve buna benzer harcamalardan;
12,234,729 TL'lk (2002 - 1,071,890 TL) kismi SPK binasi icin yapilan harcamalardan; 110,142 TL'lik
(2002 - 110,142 TL) kismi IMKB Anabina Guglendirme projesiyle ilgili yapilan harcamalardan; 576,748 TL'lik
kismi (2002 - 576,748 TL) elektrik enerjisinin daha etkin kullaniimasi ve istenmeyen elektrik akimlarinin filtre
edilmesi ile ilgili olan IMKB Harmonik Filtrasyon ve Giiglendirme projesi igin yapilan harcamalardan; 31,686
TL'Ik (2002 - 31,686 TL) kismi ise hisse senetleri piyasasindaki islemlerin denetimini saglamak ama0|y|a
bilgi isletim sistemi ile ilgili olan SPK-IMKB Goézetim Projesi ile ilgili yapilan harcamalardan olusmaktadir.
1,559,049 TL'lik kisim (2002 - 1,557,439 TL) Uzak Erisim Agi Projesiyle ilgili olan yatirrm harcamalarindan
olusmaktadir. Kalan 749,339 TL'lik kismi Kamuyu Aydinlatma Projesiyle ilgili olan yatinm harcamalarindan
olusmaktadir.

4- isletmenin ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklar, grup sirketleri ile olan alacak-borg iliskisi: IMKB,
istiraki olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'den 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle bu istiraki nezdinde
bulundurdugu Garanti Fonu'ndan dolayr 63,148,211 TL (2002 - 46,342,920 TL) tutarinda alacakl
durumdadir.

5- Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma
yéntemleri, bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda énceki donemlere gore yapilan degisiklikler,
bu degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin surekliligi ve donemsellik varsayimlarini degistirecek
muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekceleri: IMKB, 91 sayili Kanun Hiukminde Kararname ve bu
kararnameye gore SPK tarafindan hazirlanip Bakanlar Kurulunun 84/8581 sayili karariyla 6 Ekim 1984 gun
ve 18537 sayill Resmi Gazete'de yayinlanarak yUrurlige konulmus olan "Menkul Kiymetler Borsalarinin
Kurulus ve Calisma Esaslari Hakkinda Yénetmelik" hukdmlerine tabidir. IMKB'nin tim kayit ve islemleri SPK
tarafindan onaylanan 6zel butceye uygun olarak tutulur ve butcede yer alan gelir, gider kalemlerinin
ayrintilari ile harcama usulleri ilgili borsa yénetmeliklerinde belirtilir. Onemli muhasebe prensipleri asagidaki
sekildedir:

Menkul Kiymet Tescil Ucretleri
Borsa disinda yaplilan islemlerin tescili neticesinde olusan gelirlerdir. Borsa disinda yapilan menkul kiymet

alis-satis, repo ve ters repo islemleri banka ve araci kurumlar tarafindan IMKB'ye haftalik olarak bildirimekte
ve IMKB bildirilen bu igslemlerle ilgili olarak tescil Ucretlerini haftalik olarak tahakkuk ettirmektedir.

faaliyet raporu 2003

35



ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERI ITIBARIYLE BILANCO DIPNOTLARI (Devami)
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Menkul Kiymet Borsa Paylari

Hisse Senetleri Piyasasi, Tahvil ve Bono Piyasasi, Uluslararasi Pazar ve Vadeli islemler Piyasasi'nda
gergeklestirilen her alis-satis islemi icin hesaplanan ve aylik olarak tahakkuk eden gelirlerden olusmaktadir.
Bu piyasalarda yapilan islemler Gzerinden alinan paylar islemlerin tlrlerine gore farkliik géstermektedir.

Yabanci Para Varlik ve Borclar

Donem icerisinde tamamlanan yabanci para cinsinden tum islemler, ilgili tarinlerdeki kurlar esas alinarak
Turk Lirasi'na gevrilerek hesaplara yansitiimistir. Bilango hesaplarindan yabanci para ile ifade edilen varliklar
ve borglar bilanco tarihindeki TCMB doéviz alis kurlari kullanilarak Turk Lirasi'na cevrilmistir. S6z konusu
yabanci para igslemlerinin Turk Lirasi'na ¢evrilmesi sonucunda ortaya ¢ikan kur farklari, ilgili bilango ve gelir-
gider kalemlerine yansitiimaktadir.

Menkul Kiymetler
Menkul kiymetler portféytinde bulanan yatirm fonu katilma belgeleri borsa rayici ile degerlenmistir.
Kidem Tazminati Yakamlalaga

IMKB s Kanunu uyarinca istifalar ve hakli nedenler digindaki isten ¢ikarmalarda ve emeklilik halinde
personele tazminat 6demek durumundadir. Bu tazminat, isten gikarma veya emeklilik tarihine kadar galigilan
her wyil icin 31 Aralilk 2003 tarihinde gecgerli olan kidem tazminati tavani 1,389.95 TL
(2002 - 1,260.15 TL)'yi gegmemek sarti ile 30 gunluk Ucret karsiigidir. IMKB ayrica kidem tazminati
yUukamlultgunun tamami icin Borsa butcesinde belirtilen oranlar nispetinde bir sonraki dénemde yapilmasi
olasi ¢demeler icin tahakkuk yapmaktadir. Kidem tazminati karsiliklari borc ve gider karsiliklari hesabinda
takip edilmektedir.

iIMKB personel yonetmeliginin 49. Maddesi hUkmU uyarinca personeline édenmek Uzere hizmet ikramiyesi
gider tahakkuku hesaplamaktadir. Bu hesaplama personelin kademesi ve kidem yili dikkate alinarak son
maas! Uzerinden yapilmaktadir.

ihbar Tazminati

Ydrurlukteki sosyal guvenlik mevzuatina goére bir igveren olarak IMKB, isine son verecegi personeline
durumu ilgili personelin Kurum da galismis oldugu streye goére, 2 ila 8 hafta 6nceden bildirmek ya da bu
sureler icin ihbar tazminati ¢demek zorundadir. IMKB hesapladigi bu tutar ve bu tutar Gzerinden Borsa
butcesinde belirtilen oranlar nispetinde ek bir tutari karsilik olarak tahakkuk ettirmektedir.

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlklar

Amortismana tabi maddi duran varliklar, "elde etme maliyeti" arti yeniden degerleme deger artiglari ile
gosterilmektedir. IMKB amortismana tabi maddi duran varliklarini, 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle yeniden
degerleme orani olan %28.5 (2002 - %59) oranini kullanarak yeniden degerlemeye tabi tutmustur.
Amortisman, binalar hari¢, maddi duran varliklarin yeniden degerlenmis tutarlari Gzerinden dogrusal
amortisman yontemi ile asagidaki oranlar kullanilarak hesaplanmistir.

Binalar %2

Demirbaslar %20
Nakil vasitalari %20
Ozel maliyet bedelleri %20

Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyetleri izerinden %20 orani kullanilarak dogrusal amortisman
yontemi ile itfa edilmistir.

Diger Bilanco Kalemleri
Diger bilanco kalemleri esas olarak kayith degerleri ile yansitimaktadir.

6- Bilanco tarihinden sonra ortaya cikan ve aciklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgi: 1 Ocak 2004
tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere kidem tazminati tavani calisilan yil basina 1,485.43 TL'na
yUkseltilmistir.

7- Sarta bagli zararlar ve her tiirlii sarta bagh kazanglara iligkin bilgi: (isletmeyi borc altina sokacak ve
doénem sonucunu etkileyebilecek hukuki ihtiyatlarin mahiyetleri bu bélumde agiklanir).

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle, IMKB lehine ydrdttlen 8 davanin toplam tutarr 620,560 TL (2002 - 568,236
TL)'dir. IMKB aleyhine ydratulen 277 adet davanin toplam tutari ise 10,346,237 TL (2002 - 7,506,610
TL)'dir. Ayrica, IMKB'nin yabanci para borglarinin iginde yer alan 508,010. 70 ABD Dolari tutarindaki dovizli
borcu, karsi taraf ile ihtilafli olunmasi sebebiyle gecmis yillarda oldugu gibi yil sonu kur degerlemesine tabi
tutulmam|§tlr.
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8- Aktif degerlerin toplam sigortalari: 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle aktiflere iligkin toplam sigorta kapsami
yaklasik olarak 181,470,438 TL (2002 - 186,810,212 TL)'dIr.

9- Alacaklar icin alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutari:

2003

2002

Uyelerden alinan teminatlar:
Tahvil ve bono piyasasi teminatlari
Hisse senetleri piyasasi teminatlari
Uluslararasi tahvil ve bono piyasasi teminatlari
Vadeli islemler piyasas| teminatlari

2,037,956,863 TL
64,329,704 TL
1,296,811 TL
11,864,598 TL

1,974,307,602 TL
13,061,260 TL
1,624,965 TL
12,626,200 TL

2,115,447,976 TL

2,001,620,027 TL

10- Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutari:

2003

2002

IMKB zorunlu egitime katki pay! fonu
4487 sayill yasa 6zel fonu

585,411,293 TL
58,772,669 TL

440,428,603 TL
41,105,866 TL

Dis etkinlikler fonu 542,227 TL 611,068 TL
Sahte Cukurova Elektrik A.S. hisse senetleri tazmin fonu 119,101 TL 92,060 TL
Semsiye sigorta avans hesabi 14,657 TL 17,163 TL

644,859,947 TL 482,254,760 TL

11-Bilancoda maliyet bedeli lizerinden gdésterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran varliklarin
borsa rayiclerine gére, borsa rayicleri Uzerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran
varliklarin maliyet bedellerine gére degerlerini gdsteren bilgi:

2003 2002
Borsa Rayi¢ Maliyet Borsa Rayi¢ Maliyet
Menkul Kiymetler Degeri Degeri Degeri Degeri
Yatinm Fonu
(Is Bankasi B Tipi Likit Fon) 252,372 TL 252,372 TL 272,779 TL 272,779 TL

12-Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan stipheli alacak tutarlari (bu
tutarlar ayrn toplamlar olarak goésterilir): IMKB'nin 31 Aralik 20083 tarihi itibariyle stpheli alacak tutari
885,942 TL (2002 - 792,982 TL) olup ayni miktarda karsilik ayriimistir.

13-Isletme ile dolayli sermaye ve yénetim iligskisine sahip istirakler ve bagh ortakliklarin dékiimii ile
istirakler ve bagh ortakliklar hesabinda yer alan ortakliklarin isimleri ve istirak oran ve tutarlar, s6z
konusu ortakliklarin diizenlenen en son mali tablolarinda yer alan dénem kari veya zarari, net dénem
kari veya zarari ile bu mali tablolarin ait oldugu dénem, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun standartlarina
gore hazirlanip hazirlanmadigi, bagimsiz denetime tabi tutulup tutulmadigi ve bagimsiz denetim
raporunun olumlu, olumsuz ve sarth olmak lzere hangi tirde diizenlendigi: Mali duran varliklar
hesabindaki 16,679,809 TL (2002 - 13,763,843 TL), IMKB'nin IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'ne olan
istirakinden olugmaktadir. Istirakin nominal degeri 14,370,088 TL (2002 - 13,562,192 TL) olup bu tutar IMKB
Takas ve Saklama Bankasi A.$. sermayesinin %23.95'ine (2002 - %22.60) karsilik gelmektedir.

IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. mali tablolarini Turk Kanunlarina ve Tek Duzen Hesap Planina uygun
olarak hazirlamaktadir ve mali tablolari yillik bagimsiz denetimden gegmektedir. 31 Aralik 2003 tarihi
itibariyle denetlenmemis enflasyona goére duzeltiimis mali tablolara gére net dénem kari 34,228,000 TL'dir
(2002 - denetlenmemis enflasyona gore dizeltiimis mali tablolara gére 23,806,000 TL kar).

Mali duran varliklar hesabindaki 94,279 TL (2002 - 94,279 TL), ise IMKB'nin Kirgizistan Borsasi'na olan
istirakinden olusmakta olup bu tutar Kirgizistan Borsasi sermayesinin %24.51'ine (2002 - %24.51) karsilik
gelmektedir.

Kirgizistan Borsasi mali tablolarini Kirgizistan kanunlarina uygun olarak hazirlamaktadir ve mali tablolari yillik
bagimsiz denetimden gegmektedir. 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle denetlenmemis mali tablolara gére net
dénem zarari 51,393 TL'dir. (31 Aralik 2002 tarihli mali tablolari rapor tarihi itibariyle temin edilememistir.)

Mali duran varliklar hesabindaki 50,373 TL (2002 - 50,373 TL), ise IMKB'nin Bakii Borsasi’na olan istirakinden
olusmakta olup bu tutar Bakt Borsa'si sermayesinin %5.55'ine (2002 - %5.55) karslilik gelmektedir.
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BakU Borsasi mali tablolari Azerbaycan kanunlarina uygun olarak hazirlamaktadir. 31 Aralik 2003 tarihi
itibariyle denetlenmemis mali tablolara gére net dénem zarari 15,789 TL'dir (2002 - 43,788 TL kar).

Mali duran varliklar hesabindaki 900,000 TL (2002 - 300,000 TL) IMKB'nin Merkezi Kayit Kurulusu Anonim
Sirketi'ne olan istirakinden olusmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi mali tablolarini Turk Kanunlarina ve Tek Duzen Hesap Planina uygun
olarak hazirlamaktadir. 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle denetlenmemis mali tablolara gére net dénem zarari
1,554,460 TL' dir (2002 - 13,835 TL kar).

Mali duran varliklar hesabindaki 1,080,000 TL (2002 - 270,000 TL), ise IMKB'nin Vadeli islem ve Opsiyon
Borsasi Anonim Sirketi'ne olan istirakinden olusmaktadir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi Anonim Sirketi mali tablolarini Tirk Kanunlarina ve Tek Dlzen Hesap
Planina uygun olarak hazirlamaktadir. 31 Aralik 2003 tarihli mali tablolari rapor tarihi itibariyle temin
edilememistir.

14-Istirakler ve bagh ortakliklarda icsel kaynaklardan yapilan sermaye artirnmi nedeniyle elde edilen
bedelsiz hisse senetleri: IMKB'nin istirakinin bulundugu IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'nin cari yil
icinde igsel kaynaklardan yaptigi sermaye artirmi nedeniyle elde edilen bedelsiz hisse senedi tutari yoktur.
(2002 - 442,912 TL).

15-Duran varliklarda son (i¢ yilda yapilan yeniden degerleme tutarlari:

Maliyet Birikmis Net Defter

Degerindeki Amortismandaki Degerindeki

Artis Artis Artis

31 Aralik 2001 8,612,500 TL (1,963,847) TL 6,648,653 TL
31 Aralik 2002 33,703,992 TL (3,274,007) TL 30,429,985 TL
31 Aralik 2003 25,940,117 TL (3,098,548) TL 22,841,569 TL

16-Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borg¢lar ile aktifte mevcut
yabanci paralarin ayri ayn tutarlari ve TL'na dénistiriilme kurlari:

31 Aralik 2003

Déviz Doviz
Cinsi Tutar Kur (TL)  Tutan (TL)
BANKALAR usSD 135,590 1,395,835 189,261
EUR 101,388 1,745,072 176,929
ALACAKLAR uUSD 50,500 1,395,835 70,489
VERILEN AVANSLAR usSD 517,284 1,395,835 722,043
VERILEN DEPOZITO VE TEMINATLAR usSD 6,321 1,395,835 8,823
EUR 8,324 1,745,072 14,526
BORCLAR usSD 38,473 1,395,835 53,702
ALINAN DEPOZITO VE TEMINATLAR usSD 19,209 1,395,835 26,812
EUR 405 1,745,072 707
GBP 890 2,476,610 2,204

38 | faaliyet raporu 2003



ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERI ITIBARIYLE BILANCO DIPNOTLARI (Devami)
(Aksi belirtiimedikce Milyon TL olarak go&sterilmistir)

31 Aralik 2002

Déviz Déviz
Cinsi Tutan Kur (TL)  Tutan (TL)
BANKALAR USD 85,070 1,634,501 139,047
EUR 955 1,703,477 1,627
140,674
VERILEN AVANSLAR usD 1,880 1,634,501 3,073
EUR 382 1,703,477 651
3,724
VERILEN DEPOZITO VE TEMINATLAR UsD 6,321 1,634,501 10,332
10,332
ALACAKLAR USD 213,295 1,634,501 348,632
348,632
BORCLAR usD 15,960 1,634,501 26,087
26,087
ALINAN DEPOZITO VE TEMINATLAR UsD 18,739 1,634,501 30,630
GBP 890 2,618,888 2,331
32,961

31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle, IMKB dévize dayali borglarini T.C. Merkez Bankasi déviz satis
kurlari ile degerlemek yerine alis kurlari ile degerlemistir. Bu durumun IMKB mali tablolarina etkisi énemsizdir.

17-Kategorileri itibariyle yil icinde calisan personelin ortalama sayisi:

2003 2002

Yonetici 84 83
Memur 365 379
449 462

18-Mali tablolari 6nemli éiciide etkileyen ya da mali tablolarin acik, yorumlanabilir ve anlasilabilir
olmasi ac¢isindan aciklanmasi gerekli olan diger hususlar:

a) IMKB, Yonetim Kurulu'nun 9 Aralik 1997 gin 589 sayili karari ile 1997 yilinda 32,000,000 TL'lik bir tutari
kesintisiz egitime katki pay! olarak bagislamistir. Bu amacla "IMKB Zorunlu Egitim Katki Payr Fonu" adi
altinda ilkégretim okullari yapimi igin tahsis edilen ve kamu bankalarinda vadeli hesaplarda degerlendirilen
bir fon olusturulmustur. Kurulan bu fon Genel Kurul ve Y&énetim Kurulu Kararlarn gergevesinde, IMKB
tarafindan yonetiimektedir. Bu hizmetin karsiliginda IMKB herhangi bir Ucret ya da komisyon almamaktadir.
IMKB'nin mal varligina dahil olmayan ve ¢nemli bélimud IMKB Zorunlu Egitim Katki Payr Fonu olan bu tur
fonlarla ilgili tutarlar, gegmis yillarda aktif ve pasif hesaplarda, diger hazir degerler ve diger borc kalemleri
altinda gosterilmistir. Bu fonlarla ilgili tutarlar 1999 yilinda ise nazim hesaplarda takip edilmeye baslanmistir.
31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle bu fonlarin en énemli bélumu olan IMKB Zorunlu Egitime Katki Payi
Fonu'nun anapara tutari 585,411,292 TL'dir (2002 - 440,428,603TL).

b) 26 Kasim 1999 tarih ve 23888 mukerrer sayill Resmi Gazete'de yayimlanan, 4481 sayili Yasa'da
belirtildigi Uzere IMKB'de yapilan is ve islemler nedeniyle alinan menkul kiymet kotasyon ve tescil Ucretleri
ile kurtaj Gcretlerinden ¢denecek borsa paylarinin, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yapilan tescil ve
kayitlar nedeniyle alinan Ucretlerin, bu Kanunun yayimi tarihine kadar birikmis tutarlan ile bu kanunun
yayimini izleyen tarihnten 31 Aralik 2004 tarihine kadar her ay sonu itibariyle birikecek tutarlari Gzerinden,
Maliye Bakanliginin teklifi ve Bagbakanin onayi ile belirlenecek oranlara gére hesaplanacak kismi, Maliye
Bakani tarafindan belirlenecek sure iginde 6ddenecektir. IMKB, bu yukimlulige istinaden 2003 yili icerisinde
Maliye Bakanligi'na 49,500,000 TL 6demistir.
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ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERI iTIBARIYLE BILANCO DIPNOTLARI (Devami)
(Aksi belirtiimedikce Milyon TL olarak godsterilmistir)

c) 4487 Sayili Yasa'da belirtildigi Gzere, borsalarin kotasyon Ucreti, tescil Ucreti ve borsa payindan olusan
gelirlerinin %5'i Kurul butcesine gelir olarak kaydedilecektir. Bu orani Kurul'un talebi Uzerine %10'a kadar
arttirmaya ilgili Bakanlik karar verebilmektedir. Ancak bu maddeye goére Kurul'a gelir kaydedilecek tutar,
borsalarin yillik gelir gider farkinin %10'unu asamaz.

d) IMKB Yo6netim Kurulu'nun 18 Mart 2003 tarih ve 910 sayili toplantisinda alinan, IMKB adina tescil
tarihlerinden itibaren emlak vergileri 6denmeyen arsa ve binalar ile 2000 yilindan itibaren emlak vergileri
6denmeyen Borsa lojmanlarina iliskin emlak vergilerinin 4811 sayili Vergi Barisi Kanunu’ndan yararlanilarak
6denmesi; 4811 sayili kanundan yararlanilamayan tarih olan 31 Agustos 2002 tarihinden sonra tahakkuk
eden emlak vergilerinin ise faiz ve cezalariyla ¢denmesi karari gergevesinde; IMKB’nin sahibi oldugu bina
ve arsalar i¢cin gegcmis dénemlerde ddenmeyen emlak vergilerinin 4811 sayili Vergi Barisi Kanunu’ndan
yararlanilarak, toplam tahakkuk edilen tutarlar dahil 1,718,558 TL’sI vergi gideri olusmustur.

e) Mali tablolari 6nemli 6lgctide etkileyen hesap kalemleri asagida belirtiimistir:

e.1) Hazir Degerler:

2003 2002

Kasa - 4TL
Bankalar 36,241,894 TL 75,660,982 TL
36,241,894 TL 75,660,986 TL

Bankalardaki mevduatin 35,874,220 TL tutarindaki kismi (2002 - 75,498,377 TL) vadeli mevduattan
olusmaktadir.

e.2) Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklarr:
31 Aralik 2003 tarihi itibariyle gelecek aylara ait giderler ve gelir tahakkuklarinin 509,122 TL tutarindaki kismi
(2002 - 1,523,344 TL), vadeli mevduat faiz tahakkuklarindan, 1,163,013 TL (2002 - 1,139,502 TL)'lik kismi
pesin 6denen sigorta giderleri ve personel maaslarinin Aralik ayina ait kismindan olugsmaktadir.

e.3) Sermaye Yedekleri:
31 Aralik 2003 tarihi itibariyle sermaye yedekleri, 72,277,748 TL (2002 - 49,436,179 TL) tutarinda Mali Duran
Varliklar ve Maddi Duran Varliklar yeniden degerleme artisindan, 914,344 TL (2002 - 914,344 TL) tutarinda
istirakler yeniden degerleme artigindan ve 122,643 TL (2002 - 122,643 TL) tutarinda diger sermaye
yedeklerinden olusmaktadir.

e.4) Diger Cesitli Olagandisi Gider ve Zararlar:

31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle diger cesitli olagandisi gider ve zararlar hesabi Sermaye Piyasasi
Kurulu'na ¢denen kurul payindan olusmaktadir.

f) Ek mali tablolar: IMKB tarafindan hazirlanan Nakit Akim ve Fon Akim tablolari sirasiyla Ek 1 ve Ek 2'de yer
almaktadir.

g) IMKB'nin mali tablolarina uygun olmayan bilango ve gelir tablosu dipnotlari verilmemistir.
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ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERI ITIBARIYLE GELIR TABLOSU DIPNOTLARI

(Aksi belirtiimedikce Milyon TL olarak gosterilmistir)

2003 2002

1- Dénemin tim amortisman giderleri ile
itfa ve tikenme paylari: 5,828,252 TL 4,674,560 TL
a) Amortisman giderleri 5,471,674 TL 4,388,845 TL
aa) Normal amortisman giderleri 4,442,206 TL 3,187,741 TL
~ab) Yeniden degerlemeden dogan amortisman giderleri 1,029,368 TL 1,201,104 TL
b) Itfa ve tukenme paylari 356,678 TL 285,715 TL

2- Doénemin reeskont ve karsilik giderleri:
Hizmet, kidem ve ihbar tazminati karsiliklari 572,569 TL 3,799,553 TL
Supheli alacak karsiligi 142,450 TL 659,066 TL

3- Doénemin tum finansman giderleri: 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle finansman giderleri toplam 226 TL (2002 -
127 TL)'drr.

4- Ortaklar, bagh ortaklik, istirakler ile grup sirketlerinden alinan ve bunlara édenen faiz, kira ve benzerleri:
IMKB, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'ne menkul kiymetlerin takasi hizmetine iliskin olarak cari yil icerisinde
2,520,000 TL (2002 - 1,890,000 TL) ve Garanti Fonu ydnetimine iligskin olarak da 4,071,221 TL (2002 - 1,951,465
TL) tutarlarinda 6demeler yapmistir.

5- Yonetim Kurulu bagkan ve i;liyeleriyle genel midir, genel koordinatér, genel muidiir yardimcilar gibi Ust
diizey yoneticilere cari donemde saglanan lcret ve benzeri menfaatlerin toplami: Cari dénemde y6netim
kurulu baskan, baskan yardimcisi ve Uyelere saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 1,610,880 TL'dir
(2002 - 1,592,921 TL).

6- Amortisman hesaplama yéntemleri ile bu yéntemlerde
giderlerinde meydana getirdigi artis (+) veya azahs (-): |
yontemine iliskin herhangi bir degisiklik yapmamistir.

aénlan degisikliklerin donemin amortisman
KB cari yil icerisinde amortisman hesaplama

7- Onceki déneme iligskin gelir ve giderler ile énceki déneme ait gider ve zararlarin tutarlarini ve
kaynaklarini gésteren aciklayici not: 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle dnceki doneme iliskin gelirler tutar 263,734
TL olup, 100,584 TL'lik kismi Reuters Aralik 2002 ayi kullanim dcreti tahakkuku, 145,814 TL’lk kismi ise tescil
Ucretinden olusmaktadir. 31 Aralik 2002 tarihj itibariyle édnceki déneme iliskin gelirler tutar 6,670,506 TL olup
6,060,346 TL'lIk kismi Takasbank tarafindan IMKB Garanti Fonu hesabina devredilen menkul kiymet temerrdt
faizleridir. 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle 6nceki ddneme ait giderler tutar 548,648 TL (2002 - 332,376 TL) olup 2003
yili icinde 6nceki déneme ait mal ve hizmet alimlarina iliskin 6demelerden olusmaktadir.

8- Mali tablolan 6nemli élclide etkileyen ya da mali tablolarin acik, yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi
acisindan aciklanmasi gerekli olan diger hususlar:

Menkul kiymet tescil lcretleri 2003 2002

Tahvil tescil gelirleri 14,905,294 TL 21,782,710 TL

Borsa disinda yapilan islemlerin tescili neticesinde olusan menkul kiymet tescil gelirleri asagida belirtilen islem
hacimleri Uzerinden hesaplanmaktadir.

- Tescil Repo - Ters Repo islem Hacimleri

O/N Repo O/N Ters Repo Diger Repo Diger Ters Repo Toplam
2003  321,951,602,436 TL  2,605,405,012 TL  53,132,279,570 TL 281,287,866 TL 377,970,574,884 TL
2002 341,241,148,306 TL  7,725,954,457 TL  67,785,981,585 TL 813,831,591 TL 417,566,915,939 TL
- Tescil ve kesin alig-satis hacimleri
2003 2002
Alis toplami 73,094,657,451 TL 71,033,217,968 TL
Satis toplami 124,930,125,945 TL 117,884,327,657 TL
Menkul kiymet borsa paylari 2003 2002
Hisse senetleri borsa payi 6,085,003 TL 5,057,066 TL
Tahvil piyasasi borsa payi 24,259,578 TL 19,463,997 TL
Vadeli islemler piyasasi borsa payi - 56 TL

30,344,581 TL 24,521,119 TL

Bu paylar ilgili piyasalarda gerceklestirilen her alis-satis islemi igin aylik olarak yapilir ve topluca tahakkuk ettirilir.
Bu paylar islem turtne goére farklilik gostermektedir.

Cesitli giderler

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle cesitli giderler tutar 4,540,863 TL (2002 - 10,541,525 TL)'dir. Bu tutarin 944,244 TL
(2002 - 2,936,372 TL) tutarindaki kismi yolluklar ve seyahat giderlerinden, 267,286 TL (2002 - 2,776,121 TL)
tutarindaki kismi reklam giderlerinden, 1,282,315 TL (2002 - 6,111,124 TL) tutarindaki kismi ise sosyal
giderlerinden kaynaklanmaktadir.
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ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2003 VE 2002 HESAP DONEMLERINE AT NAKIT AKIM TABLOLARI

(Milyon TL olarak ifade edilmistir) EK-1
2003 2002
DONEM BASI NAKIT MEVCUDU 75,660,986 262,237,440
DONEM ICI NAKIT GIRISLERI 42,010,391 (96,079,326)
Yasal gelirler 52,830,464 57,980,195
Diger faaliyetlerden gelirler 54,709,376 153,949,030
Giderler (65,529,449) (68,508,551)
NAKIT CIKISI GEREKTIRMEYEN GIDERLER 6,400,822 8,474,113
Bor¢ ve gider karsiliklari 572,569 3,799,553
Doénem sabit kiymet amortismani 5,828,252 4,674,560
NAKIT CIKISI GEREKTIRMEYEN VARLIK ARTISLARI 22,841,569 30,872,897
MDV yeniden degerleme artiglari 22,841,569 30,429,985
Istiraklerden bedelsiz hisse girigleri - 442912
NAKIT GiRiSi GEREKTIRMEYEN VARLIK ARTISLARI (5,828,252) (4,551,916)
Diger (5,828,252) (4,551,916)
DONEN VARLIKLARDA ARTIS/(AZALIS) (2,863,313) (12,257,016)
Menkul kiymetler 20,407 62,522
Alacaklar (5,317,235) (17,382,167)
Gelecek aylara ait giderler ve gelir tahakkuklari 990,711 7,079,972
Diger dénen varliklar 1,442,805 (2,017,343)
KISA VADELi YABANCI KAYNAKLARDA ARTIS/(AZALIS) (49,371,877) 45,242,853
Borclar (549,917) 912,396
Diger borglar (19,436) 26,230
Odenecek vergi ve diger yukumltltkler (48,563,978) 49,895,245
Gelecek aylara ait gelirler ve gider tahakkuklari - (17,847)
Borc ve gider karsiliklari (238,546) (5,573,171)
DURAN VARLIKLARDA ARTIS/(AZALIS) (52,602,047) (78,279,416)
Alacaklar 1,676 (4,815)
Diger alacaklar (16,805,291) (41,593,833)
Mali duran varlklar (4,325,967) (6,265,631)
Maddi duran varliklar (Net) (31,413,743) (80,420,548)
Maddi olmayan duran varliklar (Net) (58,722) 5,411
UZUN VADELi YABANCI KAYNAKLARDA ARTIS (6,385) 1,357
Borclar (6,385) 1,357
GECMIS YILLAR GELIR GIiDER FARKINDA AZALIS - (319,500,000)
YIL SONU NAKIT MEVCUDU 36,241,894 75,660,986
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ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2003 VE 2002 HESAP DONEMLERINE AIT FON AKIM TABLOLARI

(Milyon TL olarak ifade edilmistir) EK-2

2003 2002
DONEN VARLIKLARDA ARTIS/(AZALIS) (36,555,780) (174,319,438)
Hazir de@erler (39,419,092) (186,576,454)
Menkul kiymetler (20,407) (62,522)
Alacaklar 5,317,235 17,382,167
Gelecek aylara ait giderler ve gelir tahakkuklar (990,711) (7,079,972)
Diger donen varliklar (1,442,805) 2,017,343
KISA VADELi YABANCI KAYNAKLARDA ARTIS/(AZALIS) (49,371,877) 45,242,853
Borglar (549,917) 912,396
Diger borglar (19,436) 26,230
Odenecek vergi ve diger yukumltltkler (48,563,978) 49,895,245
Gelecek aylara ait gelirler ve gider tahakkuklari (238,546) (5,591,018)
iSLETME SERMAYESINDEKi ARTIS/(AZALIS) 12,816,097 (219,562,291)
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TiC. VI AS. AMBALAJ SAN. AS. SAN.VETIC. AS. SAN.VETI ORTAKLIGIA.S.
DOGUB DOKTS DUROF DYOBY ECILC ECYAP ECZYT
= O m llEczacibasi llEczacibasi lIEczacibasi
EIS Eczacibasi
O L Y TEARET UL DYO BOYA FABRIKALARI SANAYi VE TICARET. 'DYO BOYA FABRIKALARI SANAYI VE ICARET AS. llag Sanayi ve Eczacibasi Eczacibasi
Ticaret A.S. Yapi Geregleri Yatirim Holding
03.07.87 10.01.86 15.07.91 15.05.02 25.06.90 26.06.95 26.01.99
ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.$. | EDIP IPLIK SAN. VETIC. A.S. Ei'l:JELSD iS’\III\éAA \éATIRIM EGE ENDUSTRI VETIC. A§. EGE GUBRE SAN. AS. EGE PROFIL TIC. VE SAN. AS. EGE SERAMIK SAN. VE TIC. A.S.
ECBYO EDIP EFES EGEEN EGGUB EGPRO EGSER
lIEczacibasi Ege Endiistri
2 iy | tY€ Endusiri - EGESERAMIK
Eczaclba§| 5 “ “ Ege Endiistri ve Ticaret AS. EGE SERAMIK SANAYI VE TICARET A.S.
Yatiim Ortakhgi [Pl ey EGE GUBRE SANAYii A.S.
26.01.99 1801.91 19.02.98 31.10.86 06.01.86 13.12.93 15.0293
EGEPLAST EGE PLASTIK EGS GAYRIMENKUL YATIRIM EMEK ELEKTRIK ENDUSTRISI A.S. EMINIgAMBALAJ SAN. VE ENKA INSAAT VE SANAYI A S. ERBOSAN ERCIVAS BORU EREGLI DEMIR VE CELIK
TIC. VE SAN.AS. ORTAKLIGI AS. TIC.AS. SAN.VETIC. AS. FABRIKALARI T'AS.
EPLAS EGYO EMKEL EMNIS ENKAI ERBOS EREGL
SR ECE AT | EEEET ENKA A £ i
| [T —
20.04.94 18.03.98 14.05.98 18.1295 22.07.02 17.0495 13.01.86
ERSU MEYVE VE GIDA ESCORT CGMPUTER ELEKTRONIK | ESEM SPOR GIYiM EVREN MENKUL KIYMETLER FAVORI DINLENME FEDERAL-MOGUL IZMIT PISTON | FENIS ALIMUNYUM
SAN.AS. SAN. VETIC. A.S. SAN.VETIC.AS. YATIRIM ORTAKLIGI A.S. YERLERI AS. VE PIM URETIM TESISLERI A.S. SAN.VETIC. A.S.
ERSU ESCOM ESEMS EVREN FVORI FMIzP FENIS
ESCORT | ESEM 2 FAVORI
SPOR GivYiM =3 mmesz DINLENME YERLER| ==
W F @
30.03.00 20.07.00 05.06.95 14.0395 31.08.00 20.08.90 26.09.90
FINANS FINANSAL KIRALAMA AS. | FINANS YATIRIM ORTAKLIGIAS. | FINANSBANK A.S. FORD OTOMOTIV SAN. A.S. FRIGO-PAK GIDA MADDELERI GALATASARAY SPORTIF SINAI VE | GARANTI FAKTORING
SAN.VETIC.AS. TIC. YATIRIMLAR A.S. HIZMETLERI A S.
FFKRL FNSYO FINBN FROTO FRIGO GSRAY GARFA
ir iy
i .
NEFINANSLEASING | 6 Pesatiomsatiernsics | € FINANSBANK FORD FRIGO - &) Gazant Factoe

05.10.83

22.04.96

02.02.90

13.01.86

- m—— o L =

24.04.95

20.02.02

20.12.93
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GARANTI GAYRIMENKUL GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI AS. | GEDIK YATIRIM ORTAKLIGI AS. GENTAS GENEL METAL GERSAN ELEKTRIK TIC. VE SAN.A.S. | GIMA GIDA VE IHTIYAG GIMSAN GEDIZ IPLIK VE
YATIRIM ORTAKLIGI A.S. SAN. VETIC. AS. MADDELERI TA.S. MENSUCAT SAN. A.S.
GRGYO GRNYO GDKYO GENTS GEREL GIMA GEDIZ
| 3 ' L
—— - ®
& D | o .o @ _cersan | GIm b
....Garanﬂ GYO L GENTAS @ o a
et I
25.03.98 18.11.96 16.04.99 02.02.90 14.05.03 06.05.91 05.02.96
GLOBAL MENKUL DEGERLER AS. GLOBAL MENKUL KIYMETLER GOLDAS KUYUMCULUK SAN. GOODYEAR LASTIKLERI T.AS. GOLTAS GOLLER BOLGESI GSD HOLDING A S. GUBRE FABRIKALARI TAS.
YATIRIM ORTAKLIGI AS. ITHALAT IHRACAT A 3. ClMENTO SAN. VETIC. A.! 9.
GLMDE GLBYO GOLDS GOoDY GOLTS GSDHO GUBRF
(AGLOBAL < v 68D roteing | ~
JBA OLDAS GOODFYEAR ih 9 | =GUBREIAS
22.05.95 21.04.92 28.12.99 15.01.86 06.03.95 11.11.99 06.01.86
GUNE$ SIGORTAASS. H.0. SABANCI HOLDING AS. HAZNEDAR REFRAKTER HEKTAS TIC. TAS. HURRIYET GAZETECILIK ISIKLAR AMBALAJ SAN. VETIC. A.S. |D/}\? ISTANBUL DﬁSEME
SAN.AS. VE MATBAACILIKA.S. SAN.TIC.AS.
GUSGR SAHOL HZNDR HEKTS HURGZ ISAMB IDAS
R\
2 9
oUNES SIGORTA. | ©O=anciHoning | BN HATHIDAE |:ﬁ] n ISIKLAR AMBALAJ |DA_5
HEKTAS TICARET T.A.S. .
H
28.11.94 08.07.97 11.12.95 13.01.86 25.02.92 20.06.94 25.06.98
IHLAS EV ALETLERI IMALAT IHLAS GAYRIMENKUL YATIRIM IHLAS HOLDING A.S. INTEMA INSAAT VE TESISAT IPEK MATBAACILIK SAN. IS GAYRIMENKUL ISFINANSALKIRALAMA A.S.
SAN. VETIC.AS. ORTAKLIGI AS. MALZEMELERI YAT. VE PAZ. A.S. VETIC.AS. YATIRIM ORTAKLIGI A. $.
IHEVA IHGYO IHLAS INTEM IPMAT 1SGYO ISFIN
>
.
| .|
ihlas &3 HASH | Bah | mema . A
Ev Aletleri 3
07.10.96 14.12.99 16.03.94 16.03.90 30.06.00 09.12.99 28.03.00
IS YATIRIM ORTAKLIGI AS. IZMIR DEMIR GELIK SAN. AS. IZOCAMTIC. VE SAN. A S. KAPLAMIN AMBALAJ KARDEMIR KARABUK DEMIR KARSAN OTOMOTIV SAN. VE KARSU TEKSTIL SAN. VETIC. A.S.
SAN.VETIC.ASS. GELIK SAN. VETIC.AS. TIC.AS.
ISYAT 1zZMmbC 1Z0CM KAPLM KRDMA A KRDMB B KRDMD D | KARSN KRTEK
$YATIRIM ORTAKLIGI .—__._.., IzocAM . E m
ka| TEKSTIL SANAYi VE TICARET A S.
15.04.96 24.01.86 06.01.86 04.09.95 08.06.98 21.02.00 17.11.94
KARTONSAN KARTON SAN. VE KAV DANISMANLIK KELEBEK MOBILYA KENT GIDA MADDELERI KEREVITAS GIDA SAN. VETIC. A.S. | KIPA KITLE PAZARLAMA TIC. VE KLIMASAN KLIMA
TIC.AS. PAZARLAMA VE TIC. A.S. SAN.VETIC. AS. SAN.VETIC. AS. GIDA SAN. AS. SAN. VETIC. AS.
KARTN KAVPA KLBMO KENT KERVT KIPA KLMSN
Dl s | [ Kav i ; | D> KEREVITAS kipa 2CKLIMASAN
= Kelebek REIASAN
06.01.86 16.01.86 08.01.90 05.11.90 20.06.94 20.11.97 21.08.97
KOC HOLDING A.S. KONFRUT GIDA SAN. VETIC. A.S. KONITEKS KONFEKSIYON KONYA GIMENTO SAN.A.S. KORDSA SABANCI DUPONT END. KOZA DAVETIYE MAGAZA KRISTAL KOLA VE MESRUBAT
ENDUSTRI VE TiC. A. 3S. IPLIK VE KORD BEZi SAN. VE TIC. A.S.| ISLETMELERI VE IHRACAT A.S. SAN.TIC.AS.
KCHOL KNFRT KOTKS KONYA KORDS KOZAD KRSTL
G Kog = L 4'J/\k omenen | KORDOG) v ﬁw
10.01.86 10.06.96 02.08.93 26.10.90 06.01.86 20.02.03 19.08.97
KUTAHYA PORSELEN SAN. AS. LAFARGE ASLAN GIMENTO A S. LINK BILGISAYAR SISTEMLERI LI0 YAG SAN.VETICAS. LOGO YAZILIM SAN. VETIC. A.S. LUKS KADIFE TiC. VE SAN. AS. MAKINA TAKIM ENDUSTRISI AS.
YAZILIMI VE DONANIMI SAN. TIC. A.S.
KUTPO ASLAN LINK LIOYS LOGO LUKSK MAKTK
K LAFARGE LiNK BiLo-Ein 2
| U s ramve | 8 uus s
19.09.90 25.02.86 26.10.00 02.03.00 08.05.00 29.04.91 24.01.86
MARDIN (1‘|MENT0 MARMARIS ALTINYUNUS MARMARIS MARTI OTEL MARSHALL BOYA VE VERNIK MAZHAR ZORLU HOLDING A.S. MEGES BOYA SAN. VETIC.AS. MENDERES TEKSTIL
SAN.VETIC.AS. TURISTIK TESISLER A.S. ISLETMELERI A.S. SAN.AS. SAN.VETIC AS.
MRDIN MAALT MMART MRSHL MZHLD MEGES MNDRS
OYAK
ﬂ]l‘ﬂ,‘},““‘“ A MARTI meges . menderes
Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S. Hotels & Marinas T e—
17.07.87 28.08.87 02.09.90 17.10.90 23.09.97 09.05.97 27.07.00




MENSA MENSUCAT
SAN.VETIC.AS.

MEMSA

— W LE

MERKO GIDA SAN. VETIC. AS.

MERKO

(MERKO)

METEMTEKS TEKSTIL
SAN.VETIC.AS.

R

MIETEM

METEMTEKS TEKSTIL
SANAYI VE TICARET AS.

METEMTUR OTELCILIK VE TURIZM
ISLETMELERI A.S.

W

METEMTUR

MIGROS TURK T.AS.

MIGRS

MIGROS

MILLIYET GAZETECILIK A.S.

MILYT

& Milliyet

MILPA TICARI VE SINAI URUNLER
PAZARLAMA SAN. VE TIC. A.S.

MIPAZ

M

30.10.97 20.10.94 13.08.98 23.07.02 27.02.91 27.09.93 15.02.94
MUSTAFA YILMAZ YATIRIM MUTLU AKU VE MALZEMELERI NET HOLDING A.S. NET TURIZM TiC. VE SAN. A.S. NETAS NORTHERN ELECTRIC NUH GIMENTO SAN. A.S. NUROL GAYRIMENKUL YATIRIM
ORTAKLIGIA.S. SAN.AS. TELEKOMUNIKASYON A.S. ORTAKLIGI AS.
MYZYO MUTLU NTHOL NTTUR NETAS NUHCM NUGYO
T ® ®
i l!u" J
- FROTCG NET NET NETAS (o) nurol
F=man HOLDING A.S. TURIZM TICARET VE SANAYi A.S. = h - -
[ nu
gimento sanayi a.s.
23.02.95 12.09.94 05.10.89 11.07.90 15.03.93 24.02.00 15.12.99
OKAN TEKSTIL SAN. VETIC.AS. | OLMUKSA INT. PAPER SABANCI | OTOKAR OTOBUS KAROSERI 0YSA CIMENTO 07 FINANS FACTORING PARK ELEKTRIK MADENCILIK PARSAN MAKINA PARGALARI
AVBALAJ SAN. VETIC. AS. SAN. AS. SAN.VETIC.AS. HIZMETLERI A.S. SAN. VETIC.AS. SAN.AS.
OKANT OLMKS OTKAR 0OYSAC 0ZFIN PRKTE PARSN
[O) .
. DLMUK% PARK ELEKTRIK
Okan Tekstil
i, (e
01.12.89 07.01.86 24.04.95 15.05.91 09.01.95 24.10.97 16.10.90
PENGUEN GIDA SAN.AS. PETKIM PETROKIMYA HOLDING A.S. | PETROKENT TURIZM A S. PETROL OFISI A S. PINIS\R ENTEGRE ETVE PINAR SU SAN. VETIC.AS. PINAR SUT MAMULLERI SAN. AS.
UN SAN. A.
PENGD PETKM PKENT PTOFS PETUN PINSU PNSUT
= L P =
e i %4 pETROKENT PINAR PINAR PINAR
Petrol Ofisi PINARETVEUN PINAR SU PINAR SUT
22.04.98 07.09.90 09.10.91 30.05.91 03.02.86 28.08.87 03.02.86
PIMA PLASTIK INSAAT RAKS ELEKTRIKLI EV ALETLERI RAKS ELEKTRONIK RAY SIGORTA AS. SANKO PAZARLAMA ITHALAT SARKUYSAN ELEKTROLITIK BAKIR | SASA DUPONT SABANCI
MALZEMELERI A S. SAN. VETIC.AS. SAN. VETIC. AS. IHRACATAS. SAN.VETIC.AS. POLYESTER SAN. A S.
PIMAS RKSEV RAKSE RAYSG SANKO SARKY SASA
rimAas eraks iGORTA © 5 sy | 5 A0
PASTIC INSAAT HALZENELER .5, A TR T TN SN TOATETAS FTTTT e p—— e
30.01.86 19.12.94 09.08.93 24.07.97 05.10.00 06.01.86 01.11.96
SELCUK GIDA ENDUSTRI IHRACAT | SERVE KIRTASIVE SAN. VE TIC. AS. | SODASAN.AS. S(“)KTAS TEKSTIL SAN. VE TiC. AS. SONMEZ FILAMENT SENTETIK SONMEZ PAMUKLU SAN. AS. ?EKER PILIC VE YEM SAN.
ITHALATAS. IPLIK VE ELYAF SAN. A'S. iC.AS.
SELGD SERVE SODA SKTAS SONME SNPAM SKPLC
sacux 59 \g\%} SOKTAS | @¥=mEmamT | @ weaumn Sexer
= —rr AP = i . e i i ]

mm e ——

el e A

01.07.98 20.08.98 20.04.00 03.04.95 23.09.91 26.12.94 24.02.00

SEKERBANK TAS. TAG YATIRIM ORTAKLIGI A.S. TANSA 5PERAKENDE TAT KONSERVE SAN. A S. TEK-ART TURIZM AS. TEKSTIL BANKASI AS. TEKSTIL FINANSAL KIRALAMA A.S.
MAGAZACILIK TiC. AS.
SKBNK TACYO TNSAS TATKS TEKTU TEKST TEKFK
mmmmn| B @ansas | CD WEET | TEKSTUBANK | S riciteari
- Geng, gugli, gavenilir
—— — | TUNIrE L ¥

10.04.97 10.04.97 16.09.96 09.08.93 10.08.00 23.06.90 20.02.95
TIRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA | TOFAS TURK OTOMOBIL TOPRAK FACTORING A S. TOPRAK FINANSAL KIRALAMA A S. | TRAKYA CAM SAN. A.S. TRANSTURK HOLDING A.S. TSKB YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
KUTU VE KAGIT SAN. A.S. FABRIKASI A.S.
TIRE TOASO TPFAC TOPEN TRKCM TRNSK TSKYO

.- \\
e TOFAS iic:: TOPRAK TOPRAK N T
il PABRIKASIA.5. FACTORING LEASING Tvwaries Bhmmis, & s YATIRIM ORTAKLIGI
S Trakya Cam Sanayii A.S.

06.03.91 07.01.91 18.12.97 30.1097 11.05.90 09.08.92 23.10.01

TUKAS GIDA SAN. VETIC. AS. TURCAS PETROLA.S. TUMTEKS TEKSTIL TUPRAS-TURKIVE TURK DEMIR DOKUM TURK DIS TICARET BANKASIA.S. | TURK EKONOMI BANKASI A.S.
SAN.VETIC. AS. PETROL RAFINELERI A.S. FABRIKALARI A.S.
TUKAS TRCAS TUMTK TUPRS TUDDF DISBA TEBNK
t ka “ = @ DlSBANK @
XUKas =] TOPR~S ) _
_ _TURK EKONOMI BANKASI
DemirDikiim
05.12.94 06.04.92 26.06.95 30.05.91 06.01.86 13.09.90 28.02.00
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TURK HAVA YOLLARI A.0.

TOURK PIRELLI KABLO VE
SISTEMLERI A.S.

TURK TUBORG BIRA VE MALT
SAN.AS.

TURKCELL ILETISIM
HIZMETLERI A.S.

TURKIYE GARANTI BANKASI A.S.

TURKIYE IS BANKASI A.S.

TURKIYE KALKINMA BANKASI A.S.

THYAOD PRKAB TBORG TCELL GARAN ISATRA ISBTR B ISCTR € | TKBNK
[ FReiit - ) aranti B
e Rl oYL LITH] ii .S G Unire ArAAS Wi
TORK MAYSA TOLLARI Talblie - il L% TURK TUBORG TURKCELL L PP ik P A%
BIRA VE MALT SANAYIIA.S.

12.1090 17.01.86 08.09.89 11.07.00 06.06.90 | (A) 08.01.86 (B) 06.01.86 (C) 16.11.87 03.06.91
TORKIVE SINAI KALKINMA TURKIVE SISE VE CAM UKI ULUSLARARASI KONFEKSIYON | USAS UGAK SERVISI A.S. USAK SERAMIK SAN. AS. UZEL MAKINA SAN. A . UNAL TARIM URUNLERI IHRACAT
BANKASI AS. FABRIKALARI A.S. IMALAT VETIC. A.§. VESAN.AS.
TSKB SISE UKIM UCAK USAK UZEL UNTAR

N P I P
N UKI (€] e
. — ; : Tanim Urdinleri ihracat ve Sanayi A.S.
siSECAM UZEL MAKINA SANAYi A.S.

10.04.86 13.01.86 29.0196 25.1093 28.11.90 05.08.97 29.08.97

UNYE GIMENTO SAN. VETIC. A.S. | VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S. | VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM | VAKIF MENKUL KIYMETLER VAKIF RISK SERMAYAS] YATIRIM | VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GIYIM | VAN-ET ENTEGRE ET
ORTAKLIGIA.S. YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ORTAKLIGI AS. SAN. ISLETMELERI A.S. SAN.VETIC.AS.
UNYEC VAKFN VKGYO VKFYT VKFRS VAKKO VANET
@ ovak: . @ 1
ij'\'ql}HEm VRGN YRR - | R '-il_;?
Ui VaTiEe daEL L L - 118 O
= 'VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S. VA K KO Al i e
VAKF RSK SERMAVES| YATRIN ORTAUE A5,

11.05.90 24.04.91 13.01.97 23,0891 05.07.00 04.04.98 12.03.98

VARLIK YATIRIM ORTAKLIGI A.§. | VESTEL ELEKTRONIK VIKING KAGIT VE SELULOZA.S. | YAPI KREDI FINANSAL YAPI KREDI KORAY GAYRIMENKUL | YAPI KREDI SIGORTA A.S. YAPI KREDI YATIRIM
SAN. VETIC. AS. KIRALAMA A.0. YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ORTAKLIGIAS.

VARYO VESTL VKING YKFIN YKGYO YKSGR YKRYO

"

L . AP I KREDI WAPY T HIRERN
@ m YAFT W KRELN ‘API KREDI CIGORTA BTN ARG
LEASING CAv A ENE S aTIE I CRTAKB o A e e
WL T AR A5 viKine,
Kagi ve Seliloz

02.07.98 27.06.90 24.10.94 28.02.94 18.06.98 07.11.94 23.10.95

YAPI VE KREDI BANKASI AS. VATA? YATAK VE YORGAN YATIRIM FINANSMAN YAZICILAR HOLDING. A.S. YUNSA YUNLU SAN. VETIC.A.§. | ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIMI
SAN.TIC. AS. YATIRIM ORTAKLIGI A.S. OTOPRODUKTOR GRUBU A S.
YKBNK YATAS YTFYO YAZIC YUNSA ZOREN
i W Yatinm .. TORLU ENERJI
YAPI KREDi B Finansman YAZICILAR YUN : ;
Yatinm Ortakhg
28.05.87 19.08.96 06.10.99 17.02.00 04.06.90 25.05.00

Sirketler alfabetik olarak siralanmistir.

me Depo sertifikalari 25.07.97 tarihinden itibaren IMKB Uluslararasi Pazar'da islem gérmektedir.




IMKB PIYASALARININ iSLEM SAATLERI

HiSSE SENETLERI
PiYASASI

Ulusal Pazar, ikinci Ulusal Pazar,
Yeni Ekonomi Pazari*
Disket ve EX-API ile Emir iletimi
Klavye ve Ex-API ile Emir iletimi

09:30 - 12:00 / 14:00 - 16:30
09:30 - 09:45 / 14:00 - 14:10
09:45 -12:00 / 14:10 - 16:30

Resmi Mlizayede, Birincil Piyasa,
Toptan Satislar Pazari

11:00 - 12:00

Gozalti Pazari

14:00 - 15:00

TAHVIL VE BONO
PiYASASI

Kesin Alim-Satim Pazari

Ayni gln valorli 09:30 - 12:00 / 13:00 - 14:00
ileri valérli 09:30 - 12:00 / 13:00 - 17:00

Repo/Ters Repo Pazari

Ayni giin baslangi¢ valorli 09:30 - 12:00 / 13:00 - 14:00
ileri baslangic valrli 09:30 - 12:00 / 13:00 - 17:00

Gayrimenkul Sertifikalari Pazari

09:30 - 12:00 / 13:00 - 17:00

VADELI iSLEMLER
PiYASASI

Déviz Uzerine (ABD Dolari, Euro)
Vadeli islem Sdzlesmeleri

10:00 - 12:00 / 13:00 - 14:00

ULUSLARARASI
PAZAR

Depo Sertifikalari Piyasasi 13:00 - 16:30
Tahvil ve Bono Piyasasi
Kesin Alim-Satim islemleri 10:00 - 17:00
Repo/Ters Repo islemleri 10:00 - 16:00

*3 Mart 2003 tarihinden 6énce ikinci Ulusal Pazar, "Bélgesel Pazarlar"; Yeni Ekonomi Pazari ise "Yeni Sirketler Pazari"

olarak adlandiriimaktaydi.

Finar Kurumsal Tasarim tarafindan tretilmistir.



iSTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

IMKB - Resitpasa Mah. Tuncay Artun Cad.

Emirgan 34467 istanbul

Tel: 90.212. 298 21 00 (pbx) Faks: 90.212. 298 25 00 (pbx)
Turkish: http://www.imkb.gov.tr English: http://www.ise.org






