Tiirt Duyuru

Sayis 2017/22- ‘ )\
Konusu BISTECH Sistemiyle Birlikte VIOP Isleyisine Iliskin Devreye \ ’

o Almmacak Uygulama Degisiklikleri ve Yeni Uygulamalar

g Dokiimani Giincellemesi Hk. B O R S A
Onay Tarihi | [£/02/2017 .
Hazirlayan | Finansal Tiirev Uriinler Piyasas: Direktorliigii ISTANBUL

Dagitim Uyeler

Sayin Uyemiz

Ilgi: 04/08/2016 tarihli ve 2016/68 sayili Duyurumuz.

Ilgi’de kayith Duyurumuz ile, Borsamiz Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nin (VIOP)
BISTECH sistemleri lizerine taginacagi ve bu kapsamda olmak tizere gerek piyasa igleyisine
gerekse piyasa kurallarina iliskin yeni uygulamalar getirilmesinin ve mevcut uygulamalarin bir
kismina son verilmesinin planlandigi duyurularak, “BISTECH Sistemiyle Birlikte VIOP
Isleyisine Iligkin Devreye Alinacak Uygulama Degisiklikleri ve Yeni Uygulamalar Dokiimam”
tarafiniza iletilmigtir.

Gelinen noktada, gecise iliskin yapilan testler ve ¢aligmalar dogrultusunda, ilgili dokiimanda
giincellemeler yapilmasi ihtiyaci ortaya ¢ikmugtr.

Bu gergevede, dokiiman tizerinde gergeklestirilen degisiklikler asagida 6zetlenmistir;

e Bir dnceki dokiimanda BISTECH sistem gegisi sonrasinda devreye alinacagi duyurulan
OUCH protokoliintin baglangicta devreye alinmasina karar verilmistir.

e Dokiiman ekinde yer alan seans saatleri mevcut seans bitis saatleri ve BISTECH
sistemindeki giinsonu siiregleri dikkate alinarak giincellenmistir.

e Standart strateji sozlesmelerindeki fiyat istatistik bilgilerine iligkin ilave agiklama
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Dokiiman ekinde yer alan “Seans tamimlamalari” tablosuna “VIOP YAYIN” seans

tanimlamasi eklenmistir.
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DOKUMAN UZERINDE GERCEKLESTIRILEN DEGIiSIKLIiKLER

VERSIYON TARIH DEGISIKLIK

1.0 18/07/2016 | Ilk Yazim

e OUCH protokoliiniin baslangicta devreye
alinacag belirtilmistir.

e Seans saatleri mevcut sistem cercevesinde
giincellenmistir.

e Standart strateji sozlesmelerindeki fiyat
istatistik bilgilerine iliskin aciklama eklenmistir.

e Sarta bagh emirlerde sart olarak baglanabilecek
sozlesmelere iliskin aciklama eklenmistir.

e Gecici uzlasma fiyatlarnmin  hesaplanma
periyodu ile ilgili giincelleme yapilmistir.

e “Hesaplarin Emir Girisinde Pozisyon Kapama
Secenegi Uygulamasi” isimli boliim eklenmistir.

e Sozlesme Hiyerarsisi tablosunda giincelleme

2.0 ...l.../2017 yapilmstir.

e Seans tammmlamalar tablosuna “VIOP_YAYIN”
seans tanimlamasi eklenmistir.

e Piyasa emri isleyis esaslarinda giincelleme
yapilmstir.

e 1lIslem Oncesi Risk Yonetimi boliimiinde
giincelleme yapilmistir.

e Piyasa Yapicilarin Degerlendirilmesi boliimiinde
giincelleme yapilmstir.

e Ozsermaye hallerine iliskin yeni bir béliim
eklenmistir.

e “Emir Diizeltmede Yapilabilecek Degisiklikler
ve Zaman Oncelikleri” isimli  béliimde
giincelleme yapilmistir.
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1 GIRIS

Bilindigi iizere Borsa Istanbul A.S. ile NASDAQ arasinda 20/01/2014 tarihinde imzalanan
stratejik isbirligi anlasmasi sonrasinda baslatilan ¢alismalar neticesinde Borsa Istanbul biinyesinde
yer alan tlim piyasalarin tek bir islem platformu iizerinden hizmet vermesi planlanmaktadir. Bu
cercevede, ilk asama olarak 30/11/2015 tarihinde Pay Piyasasi, Nasdaq Genium INET (BISTECH)
olarak adlandirilan yeni islem platformu iizerine tasmmustir. ikinci asama olarak ise Vadeli Islem
ve Opsiyon Piyasasi’nin BISTECH islem platformuna taginmasi hedeflenmektedir.

Bunun sonucunda gerek piyasa isleyisine gerekse piyasa kurallarina iliskin yeni uygulamalar
getirilecek ve mevcut uygulamalarin bir kismina son verilecektir.

Uyelerimiz yeni islem platformuna mevcut durumda oldugu gibi {iye merkezlerinden gerek FIX
ara yiizii ile baglanarak gerekse islem terminallerini kullanarak emir iletebilecek ve islem
gerceklestirebilecektir.

Yeni yapidaki degisiklikler asagida yer alan boliimlerde ve ekte yer alan belgelerde detayli olarak
anlatilmistir. Uygulamaya alinacak degisiklikler yogun olarak piyasa kurallarina iligkin olmakla
birlikte, piyasa isleyisine iligkin yenilikler ve uygulamasina son verilmesi kararlagtirilan hususlar
da bulunmaktadir.

Yeni yapidaki islevsel degisiklikler asagida 6zetlenmistir;

e Sozlesme hiyerarsisi degisecektir, sozlesme kodlarinda degisiklikler olacaktir.
e Yeni pazar yapilanmasina gecilecektir.

e Opsiyonlarin kullanim fiyatlar1 vadelere gore farklilasabilecektir.

e QGiinliik fiyat degisim limitlerinde alt ve iist limit belirlenme metodolojisi daraltic1 sekilde
degisecektir.

e Mevcut sistemde 10 dakikada bir hesaplanip gegici kar/zarar hesaplamasinda kullanilan gecici
uzlagma fiyatlar1 30 dakikada bir ¢aligan risk uygulamalarini takiben yayimnlanacaktir.

e Birikimli fiyat derinlik bilgisi (fiyat baz sorgusu), islem terminallerinde 25 kademeye kadar
cikabilecektir.

e Mevcut sistemde gilinigi gercek zamanli yayinlanan agik pozisyon bilgisi giinde 1 kez
giincellenmeye baslanacaktir.

e Ozel emirler kaldirilacaktir, 8zel islem bildirimi uygulamasi baslatilacaktir.
e Emirler iptal edilmeden askiya alinarak emir defterinden ¢ekilebilecektir.

e Toplu emir dosyalar1 kullanimdan kaldirilacak fakat kullanicilar inaktif emir girisi
fonksiyonunu kullanarak emirlerini 6nce lokal bilgisayarlarina kaydedip sonra hizli bir sekilde
islem sistemine gonderebileceklerdir.

e BISTECH sisteminde yer alan sézlesmeler teknik olarak iki farkli grupta (partition) islem
gorecektir. Bu kapsamda tiim sozlesmelere emir iletimi yapilabilmesi i¢in 2 farkli FIX OE
baglantisina ihtiya¢ duyulacaktir. Bu iki baglantinin her birine tahsis edilecek emir iletim
kapasitesi, kullanici i¢in tanimli kapasiteye esit olacaktir. Baglant1 licretleri gecis asamasinda
aynen korunacaktir.

e Daha hizh emir iletimine imkan veren OUCH protokolii ve daha hizh veri akisi saglayan
ITCH protokolii devreye alinacaktir.
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e Mevcut sistemde riskli hesap uygulamasi degistirilecektir. Varolan uygulama kapsaminda
gecerli olan risk seviyeleri, riskli durumda risk azaltici emir girisi ve kontrolde emir
uygulamalari kaldirilacaktir.

e Islem oncesi risk yonetimi uygulamas: kapsaminda kullanict ve hesabin yetkisine iliskin
kontroller, kullanic1 bazinda pozisyon limitleri ve maksimum emir biiyiikliigii kontrolleri, hesap
bazinda teminat kontrolleri ile piyasa ve sicil bazinda pozisyon limiti kontrolleri yapilacaktir.

e Hesap numarasinin hatal1 girilmesi nedeniyle olusan hatali islemlerin diizeltmesinde degisiklige
gidilecek, yeni yapida emir lizerinden degil, islem {izerinden diizeltme yapilacak ve bu
diizeltmeler Takas ekranlar1 araciligiyla yapilabilecektir.

Yeni yapida sistem altyapisinda mevcut olup baslangigta devreye alinmayacak ozellikler ise
asagida yer almaktadir:

e Normal seans yapisina ek olarak giinliik islem saatlerinin sabah (early morning) ve aksam
(evening) seanslartyla 20 saate ¢ikmasina imkan verecek After-Hours Trading (AHT)
uygulamasi,

e Ozellikle vade sonlarinda pozisyonlarin diger vade ayina tasinmasi amaciyla yapilan islemler
diisiiniilerek tek bir emir ile pozisyon tasimaya imkan veren standart strateji sézlesmeleri (roll-
over combinations),

e Kullanicilar tarafindan giin igerisinde belirli limitler dahilinde olusturulan esnek (tailor-made)
sozlesmeler,

e Islem 6ncesi risk yonetimi uygulamasi kapsaminda risk grubu kontrollerinde Borsa tarafindan
tanimlanmas1 miimk{in olan limitler ile teminat kontrollerinde emirlere iligkin risk hesaplamasi,

e Ogzellikle elektrik sdzlesmelerinde ileri vadeli sézlesmelerdeki pozisyonlarin belirlenen kurallar
cercevesinde daha yakin vadeli benzer sozlesmelere sistem tarafindan otomatik olarak
aktarilmasini saglayan basamakli (cascading) s6zlesmeler,

e Kaullanicilar tarafindan 4 bacaga kadar olusturulabilecek strateji sozlesmeleri,

e Giinliik ve haftalik vadelerde sozlesmeler,

e 10 bacaga kadar birbirine bagli alig/satig emirlerinin girilmesine olanak saglayan Bagli Emirler,
o Karsi tarafi belirli olmayan 6zel islem bildirimleri igin kullanilan Duyuru Emirleri,

¢ Giin sonunda hesaplanan uzlagma fiyat:1 iizerinden islem gergeklestirmek amaciyla kullanilan
Kapanis emirleri,

e Emrin hangi seans tipine kadar gecerli olacagini belirleyen Seans Kosullu emirler,
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2 BISTECH SISTEMi KAPSAMINDA UYGULAMA DEGISIKLIKLERi VE YENi
UYGULAMALAR

2.1 Sabah ve Aksam Seanslar (After-Hours Trading)

Mevcut yapida isgiinleri 09:30-18:15 saatleri arasinda kesintisiz siirdiiriilen siirekli islem
uygulamasi BISTECH islem platformuna gegis sonrasinda sabah ve aksam seanslari ile birlikte
giinde 20 saate kadar uzatilabilecektir.

Sabah ve Aksam seanslarinin yapisina iligkin 6zelliklere EK-1de yer verilmektedir.

Baslangigta devreye alinmayacaktir.

2.2 BISTECH Sistemi Kapsaminda Sozlesme Hiyerarsisi ve Pazar Yapisi

BISTECH sistemi ile birlikte sozlesme hiyerarsisi “Borsa = Pazar 2 Sozlesme Tipi 2 Sozlesme
Smifi 2 Islem Goren Sozlesmeler” seklinde olusturulmustur. Sézlesme Grubu, S6zlesme Tipi’nin

vadeli islem ya da opsiyon sozlesmesi oldugunu; Dayanak Varlik ise, S6zlesme Sinifi’nin hangi
varlik lizerine olusturulan sézlesme oldugunu gostermektedir.

Borsa
(Borsa Istanbul-Bl)

Py 5
A"
N
Py -
v

Bununla birlikte, mevcut sistemde vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri icin Ana Pazar — Ozel
Emirler Pazar1 ve Ozel Emir Ilan Pazan seklinde tasarlanan Pazar yapis1t BISTECH sistemi ile tek
bir Pazar olarak “Tiirev Pazari” seklinde tanimlanmistir. Mevcut sistemde vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri ayr1 pazarlarda islem goriirken, BISTECH ile birlikte vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri ayn1 Pazar igerisinde islem gorecektir.

Sozlesme hiyerarsisi ¢gergevesinde sozlesmelere iliskin detayl bilgi EK-2’de verilmistir.
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2.3  Yeni Sozlesmeler
2.3.1 Kullanmicilar tarafindan olusturulan (Esnek) sozlesmeler

Borsa tiyeleri, BISTECH Alim Satim Sisteminde islem goren tiirev sozlesmelerin (i) vade tarihi
ve/veya (i1) kullanim fiyat1 parametrelerini belirlenen kisitlar oOlgiitiinde degistirip esnek
sozlesmeler  olusturabilecek ve bu sozlesmelerde ayn1 glin  igerisinde islem
gergeklestirebileceklerdir.

Esnek sozlesmelere iligkin isleyis unsurlar1 agsagida belirtilmektedir:

e Esnek sozlesmeler Yonetici Temsilci yetki seviyesinde islem terminalleri (TW) ve FIX OE
kullanicilar1  aracilign  ile  Piyasamiz  siirekli  islem  seanst  boyunca
(VIOP_SUREKLI MZYD) olusturulabilecektir.

e Esnek sozlesmelerin yaratilabilecegi aralik Borsa tarafindan olusturulan standart opsiyon
sOzlesmelerinin vade tarihi ve kullanim fiyatina gore belirlenmektedir. Esnek
sozlesmelerin kullanim fiyati alt limiti isleme acik standart sézlesmelerin tiim vadeleri
icerisindeki en diisiik kullanim fiyatinin Borsa tarafindan belirlenen parameter kadar
asagist, kullanim fiyati iist limiti ise isleme agik standart sozlesmelerin tiim vadeleri
icerisindeki en yiiksek kullanim fiyatinin Borsa tarafindan belirlenen parameter kadar
yukarist olmaktadir. Esnek sozlesmelerin vade tarihi ise isleme agik standart sdézlesmelere
ait en uzak vadeden Borsa tarafindan belirlenen parameter kadar ileri olabilmektedir.

e Esnek opsiyon sozlesmelerinin gegerli parametreler ile sisteme gonderilmesi sonrasinda
risk parametrelerinin hazirlanmasi, ISIN {retilmesi ve diger operasyonel adimlar
gerceklestirilecek ve bu siiregte sozlesmeler isleme kapali olacaklardir (VIOP_ARA). Tlgili
adimlar tamamlandiktan sonra sozlesmeler otomatik olarak isleme agilacaktir.

e Esnek opsiyon sézlesmelerinin kodu asagidaki alanlardan olusur:

T™M_O : Sozlesme tiirti (Esnek Opsiyon Sozlesmesi)
XXXXXX @ Dayanak varlik kodu

Z : Opsiyon tipi (A=Amerikan E=Avrupa)
GGAAYY  :Vade tarihi

M : Opsiyon simifit (C=Alim P=Satim)
YYYYY : Kullanim Fiyati

Ornek :TM_O_USDTRYKE181016P3000

e Esnek opsiyon sozlesmelerinin kullanim fiyatlar, minimum fiyat adimina uymak
kosuluyla, standart opsiyon sozlesmeler i¢in gecerli kullanim fiyat adimlar1 haricinde de
belirlenebilecektir. Ornegin endeks icin 91,525 veya doviz i¢in 2911 kullamm fiyatl
sozlesmeler olusturmak miimkiin olacaktir.

Esnek sozlesmeler baslangicta devreye alinmayacaktir.

2.3.2 Giinliik ve haftalik vadelerde sozlesmeler
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BISTECH sistemi ile birlikte haftalik ve giinliik vadelerde s6zlesmeler isleme agilabilecektir.
Aylik so6zlesmeler ile ayn1 anda ve benzer sozlesme 6zellikleri (fiyat adimu, fiyat limiti, kullanim
fiyati, vs.) ile islem gorebilecek giinliik/haftalik vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerin vadeleri,
likiditenin bdliinmemesi amactyla aylik sozlesmelerin vade sonu tarihinden 3 isgiinii 6ncesine
kadar belirlenebilecektir.

Ilk etapta islem acilmasi planlanmayan giinliik/haftalik sdzlesmelerin kodu asagidaki gibi
olacaktir.

F_ :Sozlesme tiirli (Vadeli Islem Sézlesmesi)
XXXXXX :Dayanak varlik kodu

GGAAYY :Vade tarihi

Ornek ‘F_ USDTRY181016

2.3.3 Basamakh (Cascading) sozlesmeler

Tiirev sozlesmelerde basamaklandirma; uzun vadeli sézlesmelerdeki pozisyonlarin belirlenen
kurallar cer¢evesinde daha kisa vadeli benzer sozlesmelere siStem tarafindan otomatik olarak
aktarilmasi olarak tanimlanabilir. BISTECH sistem gegisi ile birlikte, VIOP’ta islem goren
sozlesmelerde basamaklandirma yapabilmek miimkiin hale gelecek ve 0Ozellikle -elektrik
sozlesmelerinde sozlesme ¢esitliligi ve esnekligi arttirilacaktir. Gegis sonrasi ayrica duyurulacak
bir tarihte BISTECH sisteminde mevcut aylik elektrik vadeli islem s6zlesmelerinin yani sira yillik
ve U¢ aylik (¢eyreklik) vadeli islem s6zlesmelerinin de isleme acilmasi ve bu so6zlesmelerde yine
diinya uygulamalarina uygun olarak basamaklandirma (cascading) sisteminin uygulanmasi
planlanmaktadir. Buna gore belirlenen son islem giinlerinde, yillik vadeli islem s6zlesmelerindeki
pozisyonlar otomatik olarak {i¢ aylik sozlesmelerdeki pozisyonlara; {i¢ aylik sozlesmelerdeki
pozisyonlar ise aylik s6zlesmelerdeki pozisyonlara doniismekte ve pozisyon doniisiimleri ayni
islem fiyatlar1 iizerinden gerceklesmektedir.

Basamakli s6zlesmeler baslangicta devreye alinmayacaktir.
YR
Q Q. Q ‘Q
MMM MMM MMM MMM
2.3.4 Standart strateji sozlesmeleri

BISTECH sistemi ile birlikte, 6zellikle vade sonu periyodunda siklikla uygulanan pozisyon tasima
islemleri g6z 6niinde bulundurularak tek bir emir ile iki vadede islem yapmay1 saglayan ve Borsa
tarafindan isleme agilacak olan standart strateji sozlesmeleri tasarlanmastir.

Bu sozlesmeler sistemde aktif olarak islem goren yakin vadenin bir bacakta satilmasi ve bir sonraki
vadenin diger bacakta alinmasi ile olusturulmustur. Standart strateji sézlesmelerine emir
gondermek isteyen bir yatirimci iki vade arasindaki spread fiyat farkini (spread) dikkate alarak
emir girisi gerceklestirmelidir. Gonderilen emirler (Uzak Vade Fiyat1 (M2))- (Yakin Vade Fiyati
(M1)) seklinde fiyatlanacaktir. Dolayisiyla alis emri uzak vadenin alimi, yakin vadenin satimi
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anlamina gelirken, satis emri ise uzak vadenin satimi, yakin vadenin alimi anlamina gelmektedir.
Kullanicilar, strateji sozlesmelerine FIX arayiizii ve islem terminali (TW) araciligi ile emir
gonderip islem gerceklestirebileceklerdir.

Standart strateji sdzlesmelerin kodu asagidaki gibi olacaktir.

F_ :Sozlesme tiirli (Vadeli Islem Sézlesmesi)

XXXXXX :Dayanak varlik kodu

M2-M1 :Uzak vadenin (M2) alinip yakin vadenin (M1) satildigini belirten
genel ifade

Ornek ‘F_ USDTRYM2-M1

Standart strateji sozlesmelerinde gerceklesen islemler ile ilgili islem bilgileri ve istatistikleri bu
sozlesmeleri olusturan yakin vade/uzak vade sozlesmelerde takip edilecektir. Eslestirmede
oncelikle spread fiyatin bacaklarda bekleyen emirlerle karsilanip karsilanmadigina bakilmaktadir.
Eger spread fiyat bacaklardan karsilanamiyorsa bu kez strateji sozlesmesinde eslesebilecek karst
bir spread emrin olup olmadigi kontrol edilmektedir. Boyle bir emrin bulunmasi1 durumunda sistem
isleme konu spread fiyatina esit olacak sekilde yakin vade ve uzak vade i¢in otomatik islem
fiyatlar1 belirleyecektir. Sistem tarafindan olusturulan otomatik islemler yakin vade/uzak
vade sozlesmelere ait son-en diisiik-en yiiksek gibi fiyat istatistiklerine yansitilmayacak, 6zel
islem uygulamasinda oldugu gibi yalmizca miktar ve hacime iliskin istatistiklere
yansitilacaktir. Standart strateji sozlesmeler i¢in negatif fiyat girilmesi s6z konusu olabilecektir.
Standart strateji sdzlesmeleri islem 6rnekleri Ek-2’de yer almaktadir.

Standart strateji s6zlesmeleri i¢in fiyat limitleri agsagidaki formiile gére hesaplanmaktadir.

Alt Limit = (Uzak Vade Baz Fiyat — Yakin Vade Baz Fiyat) — k
Ust Limit = (Uzak Vade Baz Fiyat — Yakin Vade Baz Fiyat) + k

k parametresi sdzlesmenin dayanak varligina gore belirlenen bir katsay1 olup BIST30 Endeks igin
10, DolarTL igin 0,5 ve Dolar/Ons igin 50 ye esit olacaktir. Strateji sozlesmeleri igin hesaplanan
limit degerleri anlik olarak emir girisi esnasinda degisebileceginden islem terminali veya FIXRD
arayiizlerinden gosterilmeyecektir.

Standart strateji sozlesmeleri baglangicta devreye alinmayacaktir.

2.3.5 Kaullanicilar tarafindan olusturulan strateji sozlesmeleri

BISTECH sistemi ile birlikte Borsa tarafindan isleme agilacak ve islem sisteminde siirekli olarak
yer alacak standart strateji sozlesmelerin yani sira kullanicilar tarafindan da strateji sézlesmeleri
olusturulabilecektir. Bu s6zlesmeler ile kullanicilar stratejilerini tek bir emir altinda siirekli islem
seans1 siiresince gonderebileceklerdir. En fazla 4 farkli bacaga sahip olabilecek bu sézlesmeler
icin spread mantiginda tek bir emir fiyati girilecek ve girilen spreadin bacaklarda yakalanmasi
veya strateji emrini karsilayacak bagka bir strateji emrin bulunmasi halinde bacaklardaki islemler
otomatik olarak gerceklesecektir. Kullanicilar, strateji sézlesmelerini FIX arayiizii ve kullanici
ekranlari araciligl ile olusturulabilecek ve islem gerceklestirebileceklerdir.
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Farkli pazarlardaki sozlesmelerin veya aymi pazarda da olsa farkli dayanak varliklara sahip
sozlesmelerin herhangi bir strateji sozlesmesi iginde birlestirilmesine sistem tarafindan izin
verilmeyecektir. Bu durumun tek istisnasi olarak; ayni grupta (partition) yer alan pay opsiyon
sozlesmeleri farkli dayanak varliklara sahip olsalar da strateji sozlesmesine konu
olabilmektedirler. Ayrica strateji sozlesmesi olusturulacak sozlesmelerin fiyat adimlarinin
virgiilden sonra esit haneye sahip olmasi sarti aranmaktadir.

Kullanicilar tarafindan olusturulan strateji sézlesmelerinin eslesme mantigi standart strateji
sozlesmeleri ile aymi olmakla birlikte, standart strateji sézlesmelerinden en biiyiik farklar
olusturulduklar1 giiniin sonunda sistemden silinmeleri ve ertesi giine taginamamalaridir.
Kullanicilar tarafindan olusturulan strateji s6zlesmelerin kodu asagidaki gibidir.

TMC_ :Sozlesme tirli  (Kullanicilar tarafindan olusturulan strateji
sOzlesmesi)

XXXXX_ :1.Dayanak varlik kodu

YYYYY_ :2.Dayanak varlik kodu (eger varsa)

77 :Sistem tarafindan atanan genel numara

Ornek :TMC_USDTRYK_001

Kullanicilar tarafindan olusturulan starteji s6zlesmeleri baslangicta devreye alinmayacaktir.
2.4  Emir Siireleri

Seanslik emir, giinliik emir ile ayni sekilde kullanilmakta ve iki emir de VIOP_GUNSONU ve
VIOP_GUNSONU N seanslarina kadar gecerli olmaktadir. Mevcut isleyiste seanslik girilen bir
emir giinliik/tarihli emir sekline doniistiiriilememekte ancak giinliik bir emir seanshik emre
cekilebilmekte ve emir 6nceligi korunmaktadir. BISTECH sistemi ile birlikte bir emrin siiresinin
uzatilmasina da izin verilmektedir. Yeni sistemde bir emrin siiresi uzatildiginda bahse konu emir
onceligini kaybetmekte siiresi kisaltildiginda ise mevcut durumdaki uygulamada oldugu gibi
onceligini korumaktadir.

2.5 Yeni Emir Tipleri
2.5.1 Kapams emirleri (On Close Order)

Kapanis emirleri, glin sonunda hesaplanan uzlagsma fiyati iizerinden islem gergeklestirmek
amactyla kullanilan emirlerdir. Sistem tarafindan belirlenen seansta
(VIOP_KAP ESLESTIRME), giin sonu uzlagsma fiyatlar1 hesaplandiktan sonra kapanis emirleri
ayni sozlesmede karsi tarafta bekleyen kapanis emirleri ile eslesir. Sozlesmelerdeki alis ve satig
tarafinda bekleyen kapanis emirleri eslestikten sonra kalan kapanig emirleri uzlasma fiyatini
karsilayan stirekli islem seansi emirleri ile eslesebilirler. Kapanis emirlerinin belirtildigi sekilde
islemesi igin, sisteme Gegerlilik: “Kalan1 Iptal Et” | Tip: “Piyasa”, Durum: “KAP” olarak
gonderilmesi gerekmektedir.

Kapanis emirleri baslangicta devreye alinmayacaktir.

2.5.2 Piyasadan Limite emirler (Market to Limit Order)
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Piyasa emirleri gibi fiyatsiz olarak girilen emirlerdir. Kars1 taraftaki sadece en iyi fiyat
kademesinde bekleyen emirlerle esleserek isleme déoniisiirler. Isleme doniismeyen kisim,
gergeklestigi son islem fiyatimi alarak limit fiyatli emre doniisiir ve emir defterinde pasif olarak
yazilir (Emrin, kalani iptal et (KIE) olarak girilmesi durumunda emir pasife yazilmaz).

2.5.3 Bagh emirler (Linked Order)

BISTECH sistemi ile birlikte, bagli emirlerde, miktarlar1 ayn1 olmak iizere 10 bacaga kadar
alig/satis emri sisteme gonderilebilir. Emir defterinde gonderilen emirlerin bagli emirler oldugu
ayrt bir kolonda belirtilecektir. GoOnderilen emirlerden herhangi birinin pargali eslesmesi
durumunda diger emirlerin miktar1 da o oranda azaltilacaktir. Yine ayni mantik cergevesinde
herhangi bir nedenden dolay1 (kullanicr iptali, risk kontrolleri vb.) bagli emirlerden bir tanesinin
iptal olmas1 durumunda diger emirler sistem tarafindan otomatik olarak iptal edilmektedir. Bagh
emirler sadece limit emir, giinliik, ger¢eklesmezse iptal et veya kalani iptal et emir gecerliligine
sahip olacak sekilde ve kullanici ekranlari araciligi ile gonderilebilirler. Sisteme gonderilen bagh
emirler aynt emir numarasi altinda izlenmekte ve sozlesmelerin derinlik ekranlarinda
goriilmektedirler. FIX arayiizli ile sisteme bagl emirler girilememekte, fakat FIX drop copy
kullanicilart bagli emirlerin bilgisini almaktadirlar. Sistem tarafindan bagli emirlere girilecek
sozlesmelerin ayn1 grupta islem gormeleri ve ilgili sozlesmelerin fiyat limitleri dahilinde
gonderilmeleri gerekmektedir.

Bagli emirler baglangicta devreye alinmayacaktir.
2.5.4 Seans kosullu emirler (Session Order)

Seans Kosullu emirler, emrin hangi seans tipine kadar gegerli olacagini belirleyen emir tipidir.
Emir, belirtilen seansa kadar gecerli olmakla birlikte, ilgili seansa gegildiginde ise iptal edilir. Ayn1
seans tipinin giin i¢inde birden fazla tekrarlanmasi durumunda, emir miimkiin olan en yakin
durumda iptal olacaktir.

Seans kosullu emirler baslangigta devreye alinmayacaktir.
2.5.5 Duyuru emirleri (Advertising order)

Kars: tarafi belirli olmayan 6zel islem bildirimleri sisteme duyuru emirleri araciligi ile kullanict
ekranlarinda yer alan normal emir giris ekranindan gonderilebilir. Ozel islem bildirimleri ile ayn1
kurallara tabi olan bu emirler emir girisi ile piyasaya ilan edilip ayr1 bir pencereden (Duyuru Emir
Defteri) izlenebilecektir. Duyuru emirlerinin FIX araciligiyla gonderimi miimkiin olmayacaktir.
Bu emirler fiyat ve zaman oncelikleri bakimindan asagidaki kurallara tabiidir:

a) Ayn1 miktarli birden fazla duyuru emrinin bulunmasi durumunda fiyat ve zaman onceligi
kurali gegerlidir.

b) Miktari farkli olan birden fazla duyuru emrinin olmasi durumunda, fiyat ve zaman onceligi
kurali gecerli degildir. Bu durumda ilan edilen duyuru emrini karsilamak isteyen taraf
bekleyen miktarlardan istedigini secebilecektir.

Duyuru emirleri baslangigta devreye alinmayacaktir.

2.5.6 Sarta bagh emirler (Stop order)
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Bir sdzlesmenin son fiyatinin veya emir defterindeki en iyi alis veya satis fiyatinin, kosul olarak
belirtilen fiyat seviyesine ulagsmasi durumunda ilgili veya tanimlanmis bir diger s6zlesmenin (aym
grupta islem gorme onkosulu ile) emir defterinde aktif hale gelen veya isleme doniisen
emirlerdir.

2.6 Emir ve islem numaralarinin sistematigi

Mevcut uygulamada emir numarasi, basinda tarih yer alacak sekilde birden baglayarak
verilmektedir. Yeni yapida ise basinda tarih olmadan, 64 bit, grup (partition), emir defteri ve
alig/satis tarafi bazinda 6zgiin (unique) bir sekilde verilecektir. islem numarasi ise giin igerisinde
partition bazinda 6zgiin (unique) ve siral olarak verilecektir.

Bir emrin tekligi asagidaki 3 parametreye baglidir:
1) Emrin girildigi s6zlesme

2) Emrin alig m1 satis m1 oldugu
3) Emir numarasi

Ornek:
Emir Numarasi : 5B6866C1:00002801
Islem Numarasi : 09240A4100000001

2.7 Emirlerin Askiya Alinabilmesi

Uye temsilcisi emirlerini kendi istegi ile askiya alip giin igerisinde istedigi zaman tekrar aktif hale
getirebilecektir (Local Inactivation). Ayrica gerekli tanimlamanin yapilmasi durumunda
kullanicinin baglantisinin kopmasi gibi belirli kosullar i¢in kullanici tarafindan girilmis olan tiim
emirler sistem tarafindan otomatik olarak askiya alinabilecektir (Central Inactivation). Kullanici
baglantist kopmast sonucu emirlerin inaktif (inactive) statiisiine gelmesi kullanici
tanimlamalarinda talep eden iiyelere segenekli olarak sunulacaktir. Emirlerin askiya alinmasi
sistem agisindan emrin iptal edilmesi ile esdegerdir. Askiya alinan emirler yalnizca temsilci
bilgisayarlarinda tutulmakta ve istenilirse tekrar sisteme gonderilebilmektedir. Aktif hale getirilen
emirler zaman Onceligini kaybedip yeni bir emir numaras: alirlar ve emir defterinde yeniden
siralanirlar. Emirlerin kullanicilar tarafindan askiya alinmasi fonksiyonu FIX’te bulunmamakta
yalnizca kullanici terminallerinde bulunmaktadir. Ancak FIX drop copy kullanicilar: inaktif edilen
emirler ile ilgili mesajlar1 alabilmektedir. Kullanicilar istedikleri takdirde kullanici ekranlari
aracilign ile inaktif emirler olusturabilecek, istedikleri anda emirleri aktiflestirmek suretiyle
sisteme iletebileceklerdir.

2.8  Ozel Islem Bildirimi (Trade Reporting)

Mevcut sistemde yer alan 6zel emir isleyisi yerine BISTECH sistemi ile birlikte 6zel islem
bildirimi (trade reporting) 6zelligi gelecektir. Borsa iiyeleri, VIOP ta islem goren sdzlemelerde,
Borsa tarafindan belirlenen fiyat limitleri ve miktar siirlart dahilinde emirlerini emir defterine
iletmeden isleme doniistiirmek amaciyla Ozel islem bildirimi &zelligini kullanarak Borsa’ya
bildirebileceklerdir. Mevcut 6zel emir uygulamasindan farkli olarak, 6zellikleri ayni olmak kosulu
ile 6zel islem bildirimlerinde otomatik olarak eslesme Ozelligi bulunmaktadir. Sozlesme
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Ozelliklerinde 6zel islem bildirimleri i¢in onay aranmasi halinde, bu onaylar Borsa kontroliinde
verilecektir. Borsa sisteminde isleme doniistiiriilen bu bildirimler 6zel islem bildirimi olarak ayrica
duyurulacaktir. Mevcut sistemde FIX tizerinden 6zel emir girisi yapilamazken, yeni sistemde FIX
Order Entry kullanicilari araciligr ile 6zel islem bildirimi yapilabilecektir.

Ozel islem bildirimine iliskin detayli bilgi EK-3’te yer almaktadir.
2.8.1 Tek tarafh ozel islem bildirimi

Islemin taraflarinin farkli iiyeler olmasi durumunda kullanilir. Uyelerden biri sadece kendi tarafina
(alis veya satig) ait miktar, fiyat, hesap bilgilerini ve kars1 liye bilgisini sisteme iletmektedir. Kars1
tiye ise kendisine gelen 6zel islem bildirimini kendine ait hesap bilgilerini girerek eslemektedir.

2.8.2 Cift tarafh 6zel islem bildirimi

Ayni iiyenin hem alic1 hem de satict oldugu durumlarda islemin alis ve satig tarafina ait miktar,
fiyat, hesap bilgilerinin girilerek bildirilmesidir.

2.9 Tslem Oncesi Risk Yonetimi

BISTECH sistemi ile birlikte, islem ve takas platformlar1 ile biitiinlesmis bir uygulama
kullanilarak yapilan islem oncesi risk yonetimi (PTRM), Borsa ve iiyelerine emir ve iglemlerden
kaynaklanan riski takip ve kontrol imkan1 saglamaktadir. PTRM’e iliskin detayl bilgiye Ek-4’de
yer verilmektedir.

2.10 Pozisyon Aktarim (Give-Up)

Bir liyenin, gergeklestirdigi isleme ait takas pozisyonunu diger bir liyeye devretmesidir. BISTECH
sisteminde ii¢ sekilde pozisyon aktarimi yapilmasi miimkiindiir:

e Emir Girisinde: Islem Terminali (TW) ve FIX’ten pozisyon aktarimimnin yapilacag iiye
belirtilir. Islem gergeklesmesinin ardindan aktarimin yapilacag iiyenin Takas kullanic
terminali tarafinda kabul (take — up) yapmasi gerekir.

e Islem Sonrasinda: Islemin ger¢eklesmesinin ardindan Takasbank tarafinda islem iizerinden
pozisyon aktarimi (give — up) ve kabulii (take — up) yapilabilir. Islemin gerceklesmesi
sonrasindan T+1 giinsonuna kadar yapilabilir.

e Otomatik Pozisyon Aktarmmi: Iki kurumun anlasmasi ile birlikte Sistem’de yapilacak
tanimlama sonucunda iiyelerden birinin gergeklestirdigi islemlerin tamami takasi yapilmak
lizere diger kuruma aktarilir. Takasi devralan iiyenin Genel Takas Uyesi olmasi
zorunludur.

Baglangigta emir girisinde pozisyon aktarimi fonksiyonu devreye alinmayacaktir. Pozisyon
aktarimi isleyisine ait  detaylar ve uygulanacak kurallar Takasbank tarafindan ayrica

duyurulacaktir.

2.11 Gruplama (Partitioning) Uygulamasi
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BISTECH sistemi ilk faz gecisi ile birlikte Pay Piyasasinda kullanilmaya baslanan gruplama
(partitioning) uygulamast VIOP i¢in de gegerli olacaktir. Bu dogrultuda VIOP’a ait gruplandirma
asagidaki gibi tasarlanmistir:

Grup-1: AKBNK-ARCLK-EKGYO-EREGL-GARAN-HALKB-ISCTR dayanak
varliklari iizerine isleme acgilan pay vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri

Grup-2: Grup-1 disinda kalan diger tiim vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri

Yiik dengeleme veya sair diger nedenlerden dolayr yukaridaki gruplamada degisiklik yapilmast
giindeme gelirse s6z konusu degisiklik liyelerimize makul bir siire 6ncesinde duyurulacaktir.

FIX OE (OrderEntry — Emir Giris), FIX DC (DropCopy) ve devreye alinmasi halinde OUCH
kanallarinda her iki gruba ayri ayri baglanti kurulmasi gerekmektedir. Sozlesmelerin grup
(partition) bilgisi FIX-RD (ReferenceData — Referans Veri) kanalindaki SecurityDefinition/Report
mesajlarinda yer almaktadir. Bir s6zlesme hangi grupta ise o gruplardan emir gonderilmekte ve
yine bu gruplardan génderilen emire cevap verilmektedir.

2.12 Fiyat Limitleri Disindaki Emirler

Ilgili seans icin belirlenen fiyat limitlerinin i¢indeki emirler sisteme “Yeni” statiisii ile kabul edilir.
Mevcut sistemden farkli olarak sisteme gonderilecek emirlerde tek tarafli fiyat limiti uygulamasi
devreye alinacaktir. Sisteme emir gonderilirken, st fiyat limitinin tizerinde alis emirleri ile alt
fiyat limitinin altindaki satis emirlerine izin verilmemektedir. Ote yandan alt fiyat limitinin
altindaki alig emirleri ile tist fiyat limitinin {izerindeki satis emirlerinin sisteme girisine izin verilir
fakat bu emirler girildikleri anda “Durdurulmus” (Paused) statiisiine alinirlar. Benzer sekilde giin
icinde ya da sonraki giinlere aktarilan ve fiyat limitlerinin degigmesi ile fiyat limitleri disinda kalan
emirler islem sisteminde “Durdurulmus” statiisiine geg¢mektedir. Durdurulmus statiisiindeki
emirlerin fiyatlarinin fiyat limitlerinin degismesi ile limitlerin i¢ine girmesi durumunda s6z konusu
emirler islem sistemi tarafindan otomatik olarak “Durdurulmus” statiisiinden ¢ikarilmakta, emir
baz ve fiyat baz ekranlarina yazilmaktadir.

2.13 Toplu Emir Iptali

Kullanic1 kendilerine ve yetkileri bulunmasi halinde ayni iiyeye ait diger kullanicilarin biitiin
emirlerini iptal edebileceklerdir. Iptal islemi TW kullanic1 ekranlar1 aracilig1 ile; piyasa, pazar ve
dayanak varlik bazinda yapilabilecektir.

3 MEVCUT YAPIDA ISLEYISI veya YAPISI DEGISEN UYGULAMALAR

3.1 Kullame Tipleri ve Ozellikleri:

Islem terminalleri (TW):

BISTECH gegisi sonrasi islem terminali (TW-kullanici ekrani) kullanimina devam edilecektir. Bu
kullanicilarin emir iletim kapasitesi (degisiklik ve iptal de dahil olmak iizere) saniyede 10 adet
olarak belirlenmistir. Bu kullanicilarin emir iletim kapasitesi parametrik olup Borsa tarafindan

onceden duyurularak degistirilebilir. Islem terminallerinde iki ayr1 gruba (partition) iki ayri
baglanti yapilmasina gerek yoktur, bir kullanici tek baglanti ile her iki gruba da baglanti
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saglayabilir. Islem terminallerinde normal temsilci (broker) ve yénetici temsilci (chief broker)
uygulamalari devam edecektir. Mevcut durumdan farkli olarak, yonetici temsilciler esnek
sOzlesme olusturma yetkisine sahip olacak, normal temsilciler ise bu yetkiye sahip olmayacaktir.
Y oOnetici temsilciler ayrica kendi iiyeleri altindaki normal temsilcilerin emirlerini degistirebilecek
veya iptal edebileceklerdir.

FIX:
BISTECH sisteminde FIX protokolii 3 amagla kullanilmaktadir:

e Emir letimi (FIX Order Entry): Mevcut yapida oldugu gibi emir, kotasyon ve ilave olarak
0zel islem bildirimi isleri i¢in kullanilir. Her {iyenin iki gruba bagl tiim islem siralarina
ulagsmast i¢in en az iki FIX oturumu a¢masi zorunludur. Mevcut yapida oldugu gibi
kolokasyon ve uzak erisim noktalarindan kullanilabilecektir. FIX kapasitelerine iliskin
kurallar duyurulacaktir.

e Referans Veri (FIX Reference Data): Sozlesme bazinda referans bilgileri saglayan FIX
baglantisidir. Referans veri FIX kullanicilar ile, ilgili sdzlesmeye ait giin basindaki
referans bilgileri veren “Security Definition” Mesaji, giin i¢indeki giincellemeler i¢in
gonderilen “Security Definition Update” Mesaji, Seans degisikliklerinin takip edildigi
“Security Status” Mesaji, fiyat bilgilerini iceren “Price Reference” Mesaji, Sistem
tizerindeki seanslarin bilgilerini iceren “Trading Session List” Mesaji, piyasa yapicilar igin
basabasta olan opsiyon sozlesmelerini igeren “MM ATM” mesaji gonderilmektedir. FIX
Emir Iletimi baglantisindan farkli olarak gruplama (partitioning) yapist s6z konusu
degildir. Bu nedenle hem birinci hem de ikinci grup sozlesmeleri hakkindaki bilgileri
icermektedir.

e FIX Drop Copy: Belli bir iiyeye ait emir, kotasyon, islem ve 6zel islem bildirimleri akiginin
saglandigit FIX baglantisidir. Bir iyenin tim kullanicilarmin ilgili mesajlariin
gonderilmesi ile sponsor olunan kullanicilara ait emir ve islem akiginin sponsor
kullanicilara gonderilmesi amaciyla kullanilabilir. Emir iletiminde oldugu gibi iki grup
(partition) i¢in en az iki FIX oturumu agilmasi zorunludur.

OUCH:

Diger emir iletim kanallarin1 gore daha hizli emir iletimine ve boylece yiiksek frekansli iglemlerin
gerceklestirilmesine imkan saglayan, BISTECH sisteminin getirdigi yeni bir emir iletim
protokoliidiir. Her iiyenin iki gruba bagl tiim islem siralarina emir iletimi saglayabilmesi i¢in en
az 1iki OUCH oturumunun kurulmasi zorunludur.

ITCH:

Diger veri yayin protokollerine gore daha hizli veri akisi saglayan bir protokoldiir. Piyasa
verilerine cok diisiik gecikme (latency) degerleri ile ulasma imkani saglamaktadir. Yaygin
kullanim alan1 yiiksek frekansh iglemler olmakla beraber, 6zellikle emir defterine ait tiim emir ve
islem bilgilerine hizl1 erisim amaciyla genis piyasa katilimcilar tarafindan kullanilmaktadir.

BISTECH sisteminde her iiyenin iki gruba bagli islem siralarinin piyasa bilgilerine ITCH kanaliyla
erigimi saglayabilmeleri i¢in en az iki ITCH oturumunun kurulmasi zorunludur.
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3.2 Sozlesme Isimlendirmeleri
Piyasada islem gorecek sozlesmelerin kodlar1 Borsa tarafindan ilan edilir.

Vadeli islem sozlesmelerinde s6zlesme kodu; s6zlesme tiirii, dayanak varlik kodu, mini s6zlesme
bilgisi kodu, vade tarihi ve sira no bilgilerini igerir. Ozsermaye hali uyarlamasia tabi olan ve
boylelikle unsurlar1 standart sézlesme unsurlarindan farklilasan Pay vadeli islem s6zlesmelerinin
kodlarinin sonuna 6zsermaye haline uyarlamasina iliskin bir ifade eklenecek (bir kez uyarlamaya
tabi olmus olanlar i¢in N1, iki kez uyarlamaya tabi olmus olanlar i¢in N2 gibi) mevcut yapida
standart sozlesmelerin sonuna eklenen SO ve S1 kodlari ise kaldirilacaktir.

Omegin: F XXXXXXMAAYY sozlesme kodu asagidaki alanlardan olusur.

F : Sozlesme tiirti (Vadeli islem s6zlesmesi)
XXXXX : Dayanak varlik kodu

M : Mini s6zlesme bilgisi (M: Mini s6zlesme) kodu
AAYY : Vade tarihi (0317 Mart 2017)

Opsiyon sozlesmelerinde s6zlesme kodu; sézlesme tiirli, dayanak varlik kodu, mini sézlesme
bilgisi kodu, opsiyon tipi, vade tarihi, opsiyon sinifi ve kullanim fiyat bilgilerini igerir. Ozsermaye
hali uyarlamasina tabi olan ve boylelikle unsurlari standart s6zlesme unsurlarindan farklilagan Pay
opsiyon sozlesmelerinin kodlarin sonuna 6zsermaye haline uyarlamasina iligkin bir ifade
eklenecek (bir kez uyarlamaya tabi olmus olanlar igin N1, iki kez uyarlamaya tabi olmus olanlar
icin N2 gibi) mevcut yapida standart sézlesmelerin sonuna eklenen SO ve S1 kodlari ise
kaldirilacaktir.

Ornegin: O XXXXXMZAAYYC5.00 s6zlesme kodu asagidaki alanlardan olusur.

O : Sozlesme tiirii (Opsiyon sozlesmesi)

XXXXX : Dayanak varlik kodu

M : Mini s6zlesme bilgisi (M: Mini s6zlesme) kodu

Z : Opsiyon tipi (A: Amerikan - S6zlesme ile taninan hak vade sonu dahil olmak tizere

vade sonuna kadar herhangi bir tarihte kullanilabilir. E: Avrupa - S6zlesme ile taninan hak vade
sonunda kullanilabilir.)

AAYY : Vade tarihi (0317 Mart 2017)
C : Opsiyon siifi (C: Alim opsiyonu P: Satim opsiyonu)
5.00 : Kullanim fiyati (5 TL)

Basamakli s6zlesmelerin sdzlesme kodlarinda ise asagida belirtilen alanlar yer almaktadir.

F : Sozlesme tiirii (Vadeli islem s6zlesmesi)

XXXXX : Dayanak varlik kodu

QX . Q; Ceyreklik sozlesme bilgisi kodu, X; Sozlesmenin hangi ¢eyrek igin gecerli
oldugu

veya

Y > Yillik s6zlesme bilgisi kodu

YY : Vade yili
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Ornek - F_ELCBASQ117, F_ELCBASY17

BISTECH sistem gegisi ile birlikte dayanak varlik kodlarinda yapilacak degisiklikler asagidaki
tabloda gosterilmektedir.

Eski Dayanak Varlik Kodu | Yeni Dayanak Varhk Kodu
TRYUSD D_USDTRY

TRYEUR D_EURTRY

TRYUSDK D_USDTRYK

XUO030XM D_XU030DM

ONRPM D_ONREPOM

ONRPQ D_ONREPOQ

3.3 Fiyat Derinlik Bilgisi

Mevcut sistemde 19 kademe verilen birikimli fiyat derinlik (fiyat baz) sorgusu BISTECH
sistemine gegisle birlikte TW’larda 25 kademeye ¢ikarilacaktir. Veri yayinda ise 10 kademe olarak
verilecektir.

3.4 Piyasa Yapiciik

Piyasa yapicilik usul ve esaslart BISTECH sistemine gegisten sonra mevcut sistemde oldugu gibi
devam edecektir. Gelir paylagim esasina dayanan piyasa yapicilik programindaki sartlar ve haklar
korunarak mevcut piyasa yapicilar ile gecis yapilacaktir.

3.5 Piyasa Yapicilarin Degerlendirilmesi

Piyasa yapici performans degerlendirmeleri BISTECH sistemine gegisten sonra mevcut sistemde
oldugu gibi siirdiiriilecektir. Piyasa yapicilarin degerlendirilmesinde sadece limit emir yontemi
dikkate alinacak olup, kotasyon emirleri kullanilmayacaktir.

3.6 Giinliik Biilten

Borsamiz internet sayfasinda “excel” formatinda yayilanan Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi
giinliik biiltenine yeni alanlar eklenmistir ve “csv” formatina donistliriilmiistiir. S6z konusu
biiltende bulunan alanlar Borsamiz internet sayfast
(http://www.borsaistanbul.com/nasdaqdestek/teknik-dokumanlar) adresinde bulunan “Borsa
Istanbul VIOP Veri Bildirim ve Kabul Formatlar1” dosyasinda yer almaktadir.

3.7 VIOP Raporlar

Uyelerimizle paylasilan Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi emir ve islem defterleri ile diger
raporlarda yeni sisteme yonelik degisiklikler yapilmistir. S6z konusu dosyalarda bulunan alanlar
Borsamiz internet sayfasi (http://www.borsaistanbul.com/nasdaqdestek/teknik-dokumanlar)
adresinde bulunan “Borsa Istanbul VIOP Veri Bildirim ve Kabul Formatlar1” dosyasinda yer
almaktadir.

3.8 BISTECH islem Platformunda VIiOP Uye islem Terminali (TW-Trading
Workstation) Kullanim i¢in Sertifika Alma Zorunlulugu
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Uyeler yeni islem platformuna gerek FIX arayiizii ile baglanarak gerekse kendilerine tahsis
edilecek islem terminallerini kullanarak emir iletebilecek, islem gergeklestirebilecektir.

VIOP’ta islem yapan iiyelerimize tahsis edilecek olan BISTECH islem terminallerini BISTECH
iye temsilci egitimlerine katilmis ve basarili olmus tiye temsilcileri kullanabilecektir.

3.9 Gegici Uzlagsma Fiyatlar

Mevcut sistemde 10 dakikada bir hesaplanip gecici kar/zarar hesaplamasinda kullanilan gegici
uzlagma fiyatlar1 1 saatte bir calisan risk uygulamalarini takiben yayinlanacaktir. S6z konusu
fiyatlar gecici kar/zarar hesaplanmasinda kullanilmaya devam edecektir. Gegici uzlagma fiyatlari
vadeli islem sozlesmeleri igin ilgili zaman araligi iginde gerceklesen son islemin fiyati iken,
opsiyon sozlesmeleri icin ise ilgili zaman araligindaki son dayanak varlik fiyat1 kullanilarak
hesaplanan teorik fiyat olacaktir.

3.10 Fiyat Degisim Limitleri

Giinliik fiyat degisim limiti, her bir s6zlesme i¢in belirlenen baz fiyatin belirli bir oran1 kadar
olabilmektedir. Bu oran sozlesme unsurlarinda Borsa tarafindan belirlenir. Bu yontemle
hesaplanan alt veya iist limitin fiyat adimina tekabiil etmemesi halinde fiyat limitlerinde yuvarlama
yapilir. Fiyat limitleri hesaplanirken mevcut sistemde limitler genisletici sekilde disart dogru
yapilan yuvarlama islemi, yeni sistemde daraltict sekilde igeri dogru yapilacaktir. Bir baska
deyisle, tist fiyat limiti bulunurken yukari adima yapilan yuvarlama islemi yeni sistemde asagi
adima, alt fiyat limiti bulunurken asag1 adima yapilan yuvarlama isleme ise yeni sistemde yukari
adima yapilacaktir.

3.11 Opsiyon Kullanim Fiyatlarinin Vadelere Gore Belirlenmesi

Bilindigi lizere mevcut uygulamada dayanak varlik fiyatlari baz alinarak hesaplanan kullanim fiyat
seviyeleri i¢in opsiyon sozlesmeleri olusturulmakta ve basabas kullanim fiyat1 da dahil isleme
acilan yeni kullanim fiyatlar1 tiim vadeler i¢in ayni olmaktadir. Bu durum uzak vadeler i¢in gecerli
basabas kullanim fiyatlarinin ve buna bagl diger kullanim fiyat seviyelerinin teorik degerlerden
sapmasina yol agabilmektedir. Diger taraftan dayanak varlik fiyatlarindaki degisimlere bagh
olarak agik pozisyon veya emir bulunmayan opsiyon sozlesme siralari isleme kapatilabilmektedir.

Yeni yapiya gecis ile birlikte opsiyon kullanim fiyatlar1 ile ilgili uygulamada asagidaki
degisiklikler yapilacaktir:

e Isleme agilacak kullanim fiyat seviyeleri ve basabas kullanim fiyat1 dayanak varligin spot
fiyat1 yerine s6z konusu dayanak varligin ilgili vade i¢in hesaplanan teorik fiyatlari g6z
ontlinde bulundurularak vadelere gore farklilagabilecektir.

e QGiinliik olarak belirlenecek basabas kullanim fiyat seviyeleri islem terminali ve FIXRD
(referans veri) kanallarindan tiyelere bildirilecektir.

e Opsiyon sozlesmelerinin dayanak varlik fiyat degisimlerine bagli olarak otomatik isleme
kapatilmas1 uygulamasi sonlanacak ve olusturulan opsiyon sézlesmeleri (miicbir diger
nedenlerle isleme kapatilma haricinde) vadesi bitene kadar isleme agik kalacaktir.

3.12 Hesaplar i¢cin Emir Girisinde Pozisyon Kapama Secenegi Uygulamasi
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Mevcut sistemde, emir girisinde pozisyon kapama o6zelligi sadece global hesaplar i¢in aktif
durumdadir. BISTECH gecisi ile birlikte TW emir giris ekranlarinda, FIX OE ve OUCH
kullanicilar1 ilgili hesabin global olup olmadigina bakmaksizin pozisyon alam girisi
yapabilmektedirler. Global hesaplar ile ilgili uygulamalar Takasbank tarafindan
diizenlenmekle birlikte, ilgili alanda “Ondeger (default)” secene@i bu hesaplar i¢in
netlestirmeden yeni pozisyon acmak iizere “A¢ (open)” olarak tammmlanmistir. Aym
“ondeger” secenegi diger hesaplar icin “Kapali/Netlestir (close/net)” olarak belirlenmistir.
Global hesaplar disindaki hesaplarin Pozisyon alanimi “Ondeger” olarak gondermeleri
gerekmektedir. Global hesaplar pozisyon acici emirlerini “ondeger” ya da “Ac¢” olarak
gonderebilirler fakat pozisyon kapatici emir gonderdiklerinde “Kapali/Netlestir” secenegini
secmeleri gerekmektedir.

3.13 Ozsermaye Halleri Uygulamasi

Mevcut sistemde, acik pozisyon bulunan standart vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri
ozsermaye hali sonrasi standart olmayan vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerine
doniistiiriilmektedir. BISTECH sistemi ile birlikte, acik pozisyon dikkate alinmaksizin
o0zsermaye hali uygulandig1 anda sistemde acik olan tiim standart vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri standart olmayan vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerine doniistiiriilecektir.

4 UYGULAMADAN KALDIRILAN OZELLIKLER
4.1 Hatah Islem Diizeltmesi

Mevcut sistemde hesap numarasinin hatali olarak girilmesi dolayisiyla TW kullanici ekranlari
aracilig1 ile gerceklestirilen hatali islem diizeltmesi uygulamasi, BISTECH gegisi ile birlikte Takas
terminalleri kullanilarak yapilabilecektir. BISTECH sisteminde yapilacak hatali islem diizeltmesi
uygulamasina iligkin olarak kurallar ve isleyis esaslar1 Takasbank tarafindan ayrica duyurulacaktir.
Yeni uygulamaya iligkin olarak Takasbank tarafindan belirlenecek bir ticret tarifesi gecerli olacak
olup, yeni uygulamada emir {izerinden degil islem {izerinden diizeltme yapilabilecektir.

4.2 Toplu Emir Dosyasi

Mevcut sistemde kullanilmakta olan toplu emir dosyalar1 BISTECH isletim sisteminde kullanimda
olmayacaktir. Ancak kullanicilar inaktif emir girisi fonksiyonunu kullanarak emirlerini 6nce lokal
bilgisayarlarina kaydedip sonra hizli bir sekilde islem sistemine gonderebileceklerdir.

4.3  Ozel Emirler

Mevcut sistemdeki 6zel emir isleyisi uygulamadan kaldirilacaktir. Ozel emirler yerine BISTECH
sistemindeki 6zel islem bildirimi 6zelligi (trade reporting) kullanilacaktir.

4.4  Gerg¢ek Zamanh Acik Pozisyon Sayisi1 Yayini
Mevcut sistemde gercek zamanli olarak hesaplanarak yayinlanan agik pozisyon sayist BISTECH

sistemine gegcisle birlikte giinde 1 defa giincellenmeye baslayacaktir. S6zlesme bazinda agik
pozisyon sayist kullanici ekranlarindan takip edilebilecektir. Giincellenen agik pozisyon sayisi ve
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bir 6nceki giline gore agik pozisyon sayisi degisimini gosteren degerler ise giin sonunda veri yayin
sistemi araciligiyla dagitilacaktir.

4.5 Riskli Hesap Uygulamasi

Mevcut sistemde uygulanmakta olan riskli hesap uygulamas1 BISTECH sistemine gectikten sonra
kaldirilacaktir. Bu kapsamda olmak iizere, mevcut sistemde yer alan risk seviyeleri uygulamasi da
BISTECH sistemi gegisi sonrasinda olmayacaktir. BISTECH sisteminde bir islem gergeklestikten
sonra hesabin son pozisyon bilgisi ve giin i¢inde yeni fiyatlara gore giincellenmis parametreler
dikkate alinarak bulunmasi gereken teminat ve kullanilabilir teminat hesaplanacaktir.
Kullanilabilir teminatin negatif olmasi1 durumunda hesap riskli duruma gegecek ve bu hesabin
bekleyen tiim emirleri iptal edilecektir. Bu durumda, ilgili hesap sadece pozisyon azaltici emirler
girebilecektir. Mevcut durumda uygulanan kontrolde emir uygulamasi kaldirildigindan, birden
fazla pozisyon azaltict emir girilebilecektir.

EKLER:
EK-1: SABAH VE AKSAM SEANSLARININ (AFTER-HOURS TRADING) iSLEYiSi
EK-2: SOZLESME HiYERARSISI
EK-3: OZEL iSLEM BILDIRIMi (TRADE REPORTING)
EK-4: ISLEM ONCESI RiSK YONETIMI
EK-5: SEANS TANIMLAMALARI VE GIRILEBILECEK EMIR TURLERI
EK-6: EMIR TURLERI VE ORNEKLER
EK-7: STANDAT STRATEJi SOZLESMELERi ISLEM ORNEKLERI
EK-8: ISLEM SAATLERI
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EK-1

SABAH VE AKSAM SEANSLARININ
(AFTER-HOURS TRADING) ISLEYISI
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5 EK 1: SABAH VE AKSAM SEANSLARININ ISLEYISI

VIOP’un BISTECH islem platformuna geg¢isinden sonra ileriki bir tarihte devreye alinmasi
planlanan sabah ve aksam seanslarinin yapisina iliskin alim-satim kurallar1 asagida
Ozetlenmektedir.

e Sabah ve Aksam seanslarinda girilecek olan emirler i¢in Off-Hours kutucugunun
isaretlenmesi gerekmektedir. Aksi takdirde bu seanslarda girilen emirler eslestirme
motoru (ME) tarafindan reddedilecektir. Ayrica normal seansta girilen Tarihli ve Iptal
Edilene Kadar Gegerli emirlerin Aksam ya da Sabah seansina taginmasi istenirse de yine
Off-Hours kutucugu kullanici tarafindan isaretlenecektir.

e Off-Hours kutucugu isaretlenmeden sisteme gonderilmis olan ve heniiz eslesmemis IKG
veya TAR emirler Sabah ve Aksam seanslarinda inaktif statiiye cekilecekler ve bu
seanslar siiresince gergeklesecek islemlerden etkilenmeyeceklerdir. Bu emirler normal
seans siiresine girilmesi ile birlikte zaman oncelikleri korunarak sistem tarafindan
otomatik olarak aktif statiiye ¢ekileceklerdir.

e Sabah ve Aksam seanslarinda girilebilecek olan emir tiirleri Limit, Piyasa, Piyasadan
Limite ve Sarta bagl emirler ile sinirlandirilacaktir. Ayrica bu seanslar icerisinde IKG
veya TAR emir stireleri kullanilarak emir gonderilemeyecektir.

e Kaural olarak herhangi bir emrin hem Aksam seansinda hem de Sabah seansinda gecerli
olabilmesi i¢in Normal seansta Off-Hours kutucugu isaretlenerek ve IKG veya TAR emir
stiresi ile gonderilmesi esastir. Bu sekilde gonderilen bir emir, Aksam ve Sabah seansi
yaninda Normal seansta da gegerli olacaktir. Kullanicinin Aksam seansinda girdigi emrin
eslesmemesi durumunda emir otomatik olarak silinecek ve kullanici talep ederse Sabah
seans! i¢in ayni emri yeniden girecektir. Sabah seansinda girilen emrin eslesmemesi
durumunda ise ilgili emir Normal seans baslamadan 6nce sistem tarafindan silinecektir.
Off-Hours kutucugu isaretlenmeden normal seansta gonderilen gilinliik bir emir Normal
seansin sona ermesi ile birlikte kaldirilacaktir.

e Sabah ve Aksam seanslart siiresince Ozel islem bildirimi (trade reporting)
yapilamayacaktir.

e Kullanici tarafindan isaretlenen Off-Hours kutucugunun daha sonra kaldirilmas1 miimkiin
degildir. Bu alanda yapilacak bir degisiklik sonucu sistemeski emri iptal edip yeni bir emir
numarasina sahip olan yeni bir emir gonderir. Ayrica sistem tarafindan, Sabah ve Aksam
seanslari siiresince girilmis olan bir emrin siiresini arttirmaya da izin verilmeyecektir.

e Risk yonetimi uygulamalar ile uyumlu olabilmek maksadiyla Sabah ve Aksam seanslari
stiresince kullanicilarin yeni sdzlesme olusturmasi engellenecektir.

e Sabah ve Aksam seanslarinda uygulanacak fiyat limitleri normal seanstan
farklilastirilarak daraltilabilecektir.

e Sabah ve Aksam seanslarinda gerceklesen islemler giinsonu ve/veya vade sonu uzlagsma
fiyat1 hesaplamalarindan muaf tutulabilecektir.

e Normal seans siiresince gegcerli olan piyasa yapicilik yiikiimliiliikleri (min spread, market
presence) Sabah ve Aksam seanslar siiresince gevsetilerek degistirilebilecek ya da
tamamen kaldirilabilecektir.
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e Normal seansta gergeklesen islemlere ait Son, % Degisim, Yiiksek, Diisiik, Islem Miktar
ve Islem Hacmi gibi fiyat istatistikleri Aksam seansina girilmesi ile birlikte sifirlanacaktir.
Aksam seansi siiresince toplanan istatistikler ise geceyarist ile verilecek kesinti sonrasinda
Sabah seansina taginacaktir. Diger bir ifadeyle Sabah seansinda gerceklesen islemler bir
onceki giiniin Aksam seansi ile birlestirilecek ve iki seans i¢in tek bir degere ulasilacaktir.
Normal seanstan Aksam seansina gegiste basvurulan istatistik sifirlama isleminin bir
benzeri Sabah seansindan Normal seansa gegiste de uygulanacak ve Normal seans
islemleri ile after-hours islemleri ayristirilacaktir.

e Normal seans siiresince gegerli olan PTRM risk kontrollerinde kullanilan parametreler
Sabah ve Aksam seanslari siiresince farklilastirilabilir.
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EK 2: SOZLESME HiYERARSISI

PAZAR SEGMENT SOZLESME GRUBU KODU- SOZLESME TiPi KODU-
PAZAR KODU/ADI KODU/ADI TANIMI TANIMI SOZLESME SINIFI DAYANAK VARLIK
D_CR_ECO-DOVizZ ALIM ]
CRO/DOViZ OPSIYON- | OPSIYONLARI _ OPSiYONLARI"(A'VRUPA TiPi) | DE_USDTRYK_ECO D VST
TRY EPO-AVRUPA TiPi SATIM | D_CR_EPO-DQVIiZ SATIM -
176/ViOP DOViz OPSIYONLARI OPSIYONLARI (AVRUPA TIiPI) | DE_USDTRYK_EPO
TUREV PAZARI D_CR_FTW-HAFTALIK DOVIZ
CRF/DOVIZ VIS-TRY | FTW-HAFTALIK ViS VIS DE_USDTRY_FTW D_USDTRY
CRF/DQVIZ ViS-TRY DE_USDTRY_FUT D_USDTRY
CRF/DOVIzZ ViS-TRY | FUT-VIS D_CR_FUT-DQViz Vis DE_EURTRY_FUT D_EURTRY
CRFU/DOViz Vis-USD DE_EURUSD_FUT D_EURUSD
182/ViOP EMTIA D_CT_FPD-EMTIA Vis (FiziKi DE_COTEGE_FPD D_COTEGE
TOREV PAZARI CMF/EMTIA VIiS-TRY | FPD-FiziKi TESLIMATLI ViS TESLIMATLI DE_WHTANR_FPD D_WHTANR
DE_WHTDRM_FPD D_WHTDRM
CMF/EMTIA VIS-TRY | FUT-VIS D_CT_FUT-EMTIA Vis - -
DE_ELCBASO1B_FUT D_ELCBASO1
DE_ELCBAS02B_FUT D_ELCBAS02
DE_ELCBAS03B_FUT D_ELCBASO03
DE_ELCBAS04B_FUT D_ELCBAS04
DE_ELCBASO5B_FUT D_ELCBAS05
o AELEIE ENF/ENERJI ViS-TRY | FUT-ViS D_EL_FUT-ELEKTRIK ViS DE_ELCBAS06B_FUT D_ELCBAS06
TUREV PAZARI DE_ELCBASO7B_FUT  |D_ELCBASO7
DE_ELCBASO8B_FUT D_ELCBASOS
DE_ELCBAS09B_FUT D_ELCBAS09
DE_ELCBAS10B_FUT D_ELCBAS10
DE_ELCBAS11B_FUT D_ELCBAS11
DE_ELCBAS12B_FUT D_ELCBAS12
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DE_ELCBASQ1B_FUT |D_ELCBASQ1
DE_ELCBASQ2B_FUT  |D_ELCBASQ2
DE_ELCBASQ3B_FUT  |D_ELCBASQ3
DE_ELCBASQ4B_FUT  |D_ELCBASQ4
DE_ELCBASYB_FUT D_ELCBASY
DE_AKBNK_ECP AKBNK.E
DE_ARCLK_ECP ARCLK.E
DE_EKGYO_ECP EKGYO.E
DE_EREGL_ECP EREGL.E
DE_GARAN_ECP GARAN.E
DE_HALKB_ECP HALKB.E
DE_ISCTR_ECP ISCTR.E
DE_KCHOL_ECP KCHOL.E
DE_KRDMD_ECP KRDMD.E

ECP-FiZiKi TESLIMATLI e A L DE_PETKM_ECP PETKM.E

. . . : OPSIYONLARI (FiziKi
168/VIOP PAY TUREV |SSO/PAY OPSiYON- | ALIM OPSIYONLARI TESLIMATLI) DE_PGSUS_ECP PGSUS.E
PAZARI TRY DE_SAHOL_ECP SAHOL.E

DE_SISE_ECP SISE.E
DE_TCELL_ECP TCELL.E
DE_THYAO_ECP THYAO.E
DE_TOASO_ECP TOASO.E
DE_TTKOM_ECP TTKOM.E
DE_TUPRS_ECP TUPRS.E
DE_VAKBN_ECP VAKBN.E
DE_YKBNK_ECP YKBNK.E

EPP-FiziKi TESLIMATLI DE_AKBNK_EPP AKBNK.E

SATIM OPSIYONLARI DE_ARCLK_EPP ARCLK.E
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DE_EKGYO_EPP EKGYO.E
DE_EREGL_EPP EREGL.E
DE_GARAN_EPP GARAN.E
DE_HALKB_EPP HALKB.E
DE_ISCTR_EPP ISCTR.E
DE_KCHOL_EPP KCHOL.E
DE_KRDMD_EPP KRDMD.E
D EQ EPP-PAY SATIM DE_PETKM_EPP PETKM.E
OPSIYONLARI (FiziKi DE_PGSUS_EPP PGSUS.E
TESLIMATLI) DE_SAHOL_EPP SAHOL.E
DE_SISE_EPP SISE.E
DE_TCELL_EPP TCELL.E
DE_THYAO_EPP THYAO.E
DE_TOASO_EPP TOASO.E
DE_TTKOM_EPP TTKOM.E
DE_TUPRS_EPP TUPRS.E
DE_VAKBN_EPP VAKBN.E
DE_YKBNK_EPP YKBNK.E
DE_AKBNK_FPD AKBNK.E
DE_ARCLK_FPD ARCLK.E
DE_EKGYO_FPD EKGYO.E
168/ViOP PAY TUREV D_EQ_FPD-PAY VIS (FiziKi DE_EREGL_FPD EREGL.E
PAZARI SSF/PAY VIS-TRY FPD-FiziKi TESLIMATLI Vis TESLIMATL) DE_GARAN_FPD GARAN.E
DE_HALKB_FPD HALKB.E
DE_ISCTR_FPD ISCTR.E
DE_KCHOL_FPD KCHOL.E
DE_KRDMD_FPD KRDMD.E
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DE_PETKM_FPD PETKM.E
DE_PGSUS_FPD PGSUS.E
DE_SAHOL_FPD SAHOL.E
DE_SISE_FPD SISE.E
DE_TCELL_FPD TCELL.E
DE_THYAO_FPD THYAO.E
DE_TOASO_FPD TOASO.E
DE_TTKOM_FPD TTKOM.E
DE_TUPRS_FPD TUPRS.E
DE_VAKBN_FPD VAKBN.E
DE_YKBNK_FPD YKBNK.E
178/ViOP BYF TUREV | ETF/BORSA YATIRIM D_ET_FUT-BORSA YATIRIM
PAZARI FONU ViS-TRY FUT-Vis FONU Vis DE_FBIST_FUT FBIST.F
DE_ONREPOM28_FUT
DE_ONREPOM29_FUT G
181/ViOP FAiZ TUREV | ONF/GECELIK REPO : - DE_ONREPOMS30_FUT
DAZARI ViSTRY FUT-VIiS D_FI_FUT-FAIZ Vis DE_ONREPOM31_FUT
DE_ONREPOQ90_FUT
DE_ONREPOQ91_FUT |D_ONREPOQ
DE_ONREPOQ92_FUT
171/ViOP YABANCI
ENDEKSLER TUREV | FIF/YABANCI D_FR_FUT-YABANCI
PAZARI ENDEKSLER ViS-TRY | FUT-Vis ENDEKSLER Vis DE_SASX10_FUT D_SASX10
ECM-AVRUPA TiPi MiNi | D_IX_ECM-MIiNi ENDEKS D XUO30DM
ALIM OPSIYONLARI ALIM OPSIYONLARI DE_BIST30M_ECM =
170/ViOP ENDEKS INO/ENDEKS ECO-AVRUPATIPI ALIM | D_IX_ECO-ENDEKS ALIM D XU030D
TUREV PAZARI OPSIYON-TRY OPSIYONLARI OPSIYONLARI DE_BIST30_ECO =
EPM-AVRUPA TiPi MiNi | D_IX_EPM-MIiNi ENDEKS D_XU030DM

SATIM OPSiYONLARI

SATIM OPSIYONLARI

DE_BIST30M_EPM
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EPO-AVRUPA TiPi SATIM

D_IX_EPO-ENDEKS SATIM

OPSIYONLARI OPSIYONLARI DE_BIST30_EPO b_XU030D
INF/ENDEKS VIS-TRY | FUT-VIS D_IX_FUT-ENDEKS VIS DE_BIST30_FUT D_XU030D
180/ViOP METAL
TUREV PAZARI MTF/METAL VIS-TRY | FUT-VIS D_MT_FUT-METAL VIS DE_HMSTR_FUT D_HMSTR
) D_PM_FPD-KIYMETLI
EA'\:FD%{\IKL'EQA\EQ_'U . MADENLER VIS (FiZiKi D_XAUUSDP
FPD-FiZiKi TESLIMATLI ViS | TESLIMATLI) DE_XAUUSDP_FPD
179/ViOP KIYMETLI | PMFU/KIYMETLI D_PM_FTW-HAFTALIK B SIS
MADENLER TUREV MADENLER ViS-USD | FTW-HAFTALIK ViS KIYMETLI MADENLER ViS DE_XAUUSD_FTW =
PAZARI PMF/KIYMET!.I _ D XAUTRY
MADENLER ViS-TRY Ui D_PM_FUT-KIYMETLI DE_XAUTRY_FUT =
PMFU/KIYMETLI MADENLER VIS D_XAUUSD

MADENLER ViS-USD

DE_XAUUSD_FUT
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7 EK3: OZEL iSLEM BILDIiRiMi

Borsa tiyeleri, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasinda islem géren sozlesmelerde, belirlenen
fiyat ve miktar sinirlar1 dahilinde, emirleri emir defterine iletmeden isleme doniistiirmek
amaciyla Ozel Islem Bildirimi dzelligini kullanarak Borsaya gonderebilirler. Normal emirlere
gore daha biiyiik miktarlt olarak iletilen ve Sistemde gerekli kontrollerden gecerek isleme
doniisen 6zel islem bildirimlerine iliskin istatistikler, emir defterinde gerceklesen islemlerden
ayr1 olarak dzel islem bildirimi baslig1 altinda ayrica duyurulur. Ozel islem bildirimi sonucu
olusan islemler giinliik uzlasma fiyat1 hesaplamasina konu edilmezler. BISTECH sistemi iki
tiir 6zel islem bildirimi yontemini desteklemektedir:

o Tek tarafli ézel islem bildirimi: Islemin taraflarinin farkli iiyeler olmasi durumunda
kullanilir. Uyelerden biri sadece kendi tarafina (alis veya satis) ait miktar, fiyat, hesap
bilgilerini ve kars1 iiye bilgisini sisteme iletmektedir. Karsi iiye ise kendisine gelen
0zel islem bildirimini kendi nezdindeki hesap bilgisini girerek eslemektedir.

o Cift tarafli ozel islem bildirimi: Ayni liyenin hem alici hem de satict oldugu
durumlarda islemin alis ve satis tarafina ait miktar, fiyat, hesap bilgilerinin girilerek
bildirilmesidir.

Ozel islem bildirimleri yonetici temsilciler ve FIX kullanicilar: tarafindan yapilabilir. Tiim
sozlesmelerde 6zel islem bildirimi yapilabilecektir.

Ozel Islem bildirimlerine iliskin fiyat istatistikleri piyasadaki diger islemlerin
istatistiklerinden ayr1 olarak yayimlanacaktir. Ancak ilgili s6zlesmenin ve tim piyasanin
hacim ve miktar bilgilerine dahil olacaktir.

Ozel islem bildirimlerinin kismen karsilanmas1 miimkiin degildir. Ozel islem bildirimlerinden
dolayr islem gergeklesmesi icin Borsanin onayi aranabilir. Borsanin onaylamadigi
durumlarda, islem gerceklesmez ve ilgili 6zel islem bildirimleri iptal edilir.

Ozel islem bildirimleri ilgili szlesmelerin normal seans saatleri dahilinde gerceklestirilir.
Ozel islem bildirimlerinde fiyat limitleri ilgili sozlesmelerdeki giinliik fiyat limitleri
uygulamasina tabii iken uygulanmasi planlanan emir biiyiikliikleri asagidaki tablolarda

Ozetlenmistir:

Pay Senedi Sozlesmelerinde Ozel Islem Bildirimi Emir Biiyiikliikleri

Dayanak Varlik Fiyati

Minimum Emir Miktari

Maksimum Emir Miktar

Dayanak  Varlik  Seans
Kapanig Fiyat1 <25 TL

5.000

10.000

Dayanak Varlik Seans
Kapanis Fiyat1 >=25 TL

2.500

5.000

Endeks, Diviz, Altin, Baz Yiik Elektrik ve Diger Sozlesmelerde Ozel Islem Bildirimi Emir

Biiyiikliikleri

Sozlesme

Minimum Emir Miktari

Maksimum Emir Miktari

Endeks Sozlesmeleri

2.000

4.000

Mini Endeks Sozlesmeleri

200.000

400.000
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Doviz ve Dolar/Ons Altin | 5.000 10.000
Sozlesmeleri

Altin S6zlesmeleri 500.000 1.000.000
Baz Yiik Elektrik 100 4.000
Sozlesmeleri

Diger Sozlesmeler 2.000 4.000
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8.1 ISLEM ONCESI RiSK YONETIMi GENEL YAPISI

Islem ve takas platformlar ile biitiinlesmis bir uygulama kullanilarak yapilan islem 6ncesi
risk yonetimi (PTRM), Borsa ve iiyelerine emir ve islemlerden kaynaklanan riski takip ve
kontrol imkén1 saglar.

Sekil 1: Islem Oncesi Risk Yonetimi - Genel Yapi

Eglestirme Motoru Takas Sistemi

Termunat

Emir Defren

Hesan Yaps

AXP
Eme Cncesl Risk
Kontrollm

Porlsyordas

Buunmaw Gereken Temmat
Hasaplaman

PTRM kapsaminda emir Oncesi ve emir sonrast olmak iizere iki farkli asamada asagida
belirtilen kontroller yapilir:

Kullanici ve hesabin yetkisine iliskin kontroller
Risk grubu kontrolleri

Teminat kontrolleri

Pozisyon limiti kontrolleri

Sisteme gonderilen emirlerin bu kontrollerden ge¢gmesi gerekmektedir. Aksi takdirde emir
reddedilir.

8.2 KULLANICI VE HESABIN YETKISINE iLISKIN KONTROLLER
Emir giris ve emir diizeltme aninda eslesme motorunda yapilan kontrollere ek olarak PTRM
tarafindan kullanic1 ve hesabin yetkisine iliskin asagidaki kontroller yapilir:

e Hesap numarasi kontrolii: Hesap numarasi girilmeden ya da var olmayan bir hesap
numarasindan emir gonderilemez.
e Kullanicinin hesap yetkisi kontrolii: Bir kullanic1 yalmizca yetkili oldugu hesaplarda
emir gonderebilir.
e Hesabin sozlesme yetkisi kontrolii: Bir hesap yalnizca yetkili oldugu s6zlesmelerde
emir gonderebilir.
8.3 RISK GRUBU KONTROLLERI
Emir gonderen ve islem yapan kullanicilarin neden olabilecegi riskin kontrolii risk grubu
kontrolleri ile gerceklestirilir. Uyenin kullanicilarinin gruplandirilmasiyla risk gruplart
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olusturulur. Olusturulan bu risk gruplar1 seviyesinde belirlenen limitler ile asagidaki

kontroller yapilir:

Maksimum emir biiyiikligi
Pozisyon risk limitleri

Emir/sn limiti

Islem yapilabilir sézlesme kisiti

Sekil 2: Risk Grubu Kontrolleri

4 /T\ \

e ' o B

Sozlesme Tipi/
Sinifi X

Sozlesme Tipi/
Sinifi Y

Sézlesme Tipi/
Sinfi Z

Emir/sn Limiti

| Pozisyon Limitleri |
| Maksimum Emir
Bayuoklugu
| 7Pozisyon Limitleri
| Maksimum Emir
Buyuklugu |
Ii)zisyon i.imii:lerir |
| Maksimum Emir
Buyuklugu

E-Posta Uyarilari

Bildiriler (%)

ikazlar (%)

Pozisyon risk limitleri ve maksimum emir biiyiikliigli kontrollerinde yapilan risk

hesaplamasinda asagidaki farkli risk hesaplama yontemleri kullanilabilir:

e Adet (sozlesme adedi)
e Miktar (sozlesme adedi*sézlesme biiyiikligii)

e Hacim (sozlesme adedi*sézlesme biiytikliigii* fiyat*doviz kuru)

Bir iiye farkli risk limitleriyle olusturulmus birden ¢ok risk grubuna sahip olabilirken bir
kullanici birden fazla risk grubuna atanamaz. Her risk grubu igin farkli Borsa ve tliye limitleri
tanimlanabilir. Risk gruplarina ait maksimum emir biiyiikligii, pozisyon risk limitleri ve risk
hesaplama yontemi sdzlesme sinifi ve tipi seviyesinde belirlenebilir. Emir/sn limiti ise risk
grubu seviyesinde belirlenir. Belirlenen limitlerin asilmasi durumunda ilgili risk grubu

engellenir.

Bir risk grubunun riskinin herhangi bir bildirim seviyesini asmasi halinde, risk grubuna ait
bildirim listesindeki tiim alicilara e-posta génderimi yapilir. Ug tip bildirim seviyesi vardir:

e Bildiriler: Uyarinin en diigiik seviyesidir.
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e ikazlar: Uyarinmn en yiiksek seviyesidir.
e ihlaller: Risk limitleri asilmistir.

Bir risk grubu i¢in tanimlanmis her limit, bir islem giiniinde sadece bir bildiri, ikaz ve ihlal e-
postasi olusturur.

8.3.1 Emir Biiyiikliigii Kontrolii

Bir emir sisteme kabul edilmeden asagida belirtilen maksimum emir biiyiikliigii kontroliinden
geger:

o Emir Biyiikligii > Maksimum Emir Biytikligii---> Emir reddedilir
o Emir Biiyiikliigii <Maksimum Emir Biiyiikliigii---> Emir kabul edilir

Maksimum emir biiylikliigli bir emrin maksimum adedi, miktar1 ya da hacmidir. Maksimum
emir biiytikliigii kontroliinde kullanilacak olan limit ve hesaplama yontemi bir risk grubu
altinda s6zlesme sinifi ve tipi seviyesinde belirlenebilir.

8.3.2 Pozisyon Risk Limitleri

Emir sisteme kabul edildikten sonra risk grubuna dahil edilmis kullanicilarin giin bagindan
itibaren gerceklestirdikleri islemleri ve emir defterinde bulunan emirleri dikkate alinarak
kullanilan risk hesaplama yontemine gore dokuz farkl risk hesaplamasi yapilir. Hesaplanan
risklerin asagida belirtilen limitler ile karsilagtirilmasiyla pozisyon risk limiti kontrolleri
yapilir:

A: Bekleyen Alim Emirleri

B: Bekleyen Satim Emirleri

C: Alim Tslemleri

D: Satim Islemleri

E: Net Islemler E =|C-D|
F: Toplam Alim F=A+C
G: Toplam Satim G=B+D
H: Toplam Net Alim H = C-D+A
l: Toplam Net Satim | =D-C+B

Pozisyon risk limiti kontrollerinde kullanilacak olan limitler ve hesaplama yontemi bir risk
grubu altinda s6zlesme sinifi ve tipi seviyesinde belirlenebilir. Belirlenmis risk limitlerinin
asilmas1 halinde limit asiminin gergeklestigi sozlesme tipi ya da sinifi limit ihlali durumuna

geger.

Bir risk grubu limit ihlalindeyken, risk grubu i¢indeki kullanicilar:

e ihlal edilmis sdzlesme tipi ve smifina ait sdzlesmelerde yeni emir giremez.
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e ihlal edilmis s6zlesme tipi ve sinifina ait sézlesmelerde mevcut emirlerinde degisiklik
yapamaz.
e Bekleyen emirleri, kotasyonlari iptal edebilir.

e Thlal edilmemis sozlesme tipi ve smifina ait sozlesmelerde emir girisine devam
edebilir.

Risk grubu i¢indeki kullanicilarin limit asimini 6nleyecek sekilde bekleyen emirleri iptal
etmesiyle ihlal sinirlamasi otomatik olarak kalkar. Borsa ya da iiye risk grubu tarafindan ihlal
edilen limiti giin i¢inde arttirarak ihlal durumunu kaldirabilir.

8.3.3 Emir/Saniye Limiti Kontrolleri

Emir/saniye limiti, emir iletim oranina risk grubu bazinda uygulanabilecek olan bir
kisitlamadir. Sisteme gonderilen yeni emirlerin kontroliine dayanir ve asagida belirtilen
emirler kontrolde dikkate alinmaz:

Emir iptalleri

Reddedilen emirler

Emir giincellemeleri

Gergeklesmezse iptal et (GIE) gibi emir defterinde kalmayan emirler (giris aninda
isleme donen emirler hesaba katilir)

Belirlenen emir/saniye limiti, bir saniyede izin verilen emir iletim hizini belirtir. Emir/saniye
limiti kontrolleri ise 100 milisaniyede bir defa yapilir. Emir iletim hizinin belirlenen limitin
onda birinden daha yiiksek olmasi durumunda limit asimi gergeklesir. Emir/saniye limitinin
astlmasi halinde, kullanicinin bagli oldugu risk grubu engellenir. Engellenmis bir risk grubu
icindeki kullanicilar:

Yeni emir giremez.

Bekleyen emirleri giincelleyemez.

Bekleyen emirleri iptal edebilir.

Sisteme baglanabilir, broadcast alabilir ve sorgulama yapabilir.

Emir/saniye limiti ihlalinden kaynaklanan engelleme giin i¢inde otomatik olarak kaldirilmaz
ancak {liye veya borsa tarafindan manuel olarak kaldirilabilir. Limit ihlalinin gerceklestigi giin
manuel olarak kaldirilmamis engellemeler ertesi islem giiniinlin basinda otomatik olarak

kalkar.

8.3.4 Islem Yapilabilir S6zlesme Kisiti

Bir risk grubu igerisindeki kullanicilarin islem yapabilecegi sozlesmelere sinirlama
getirilmesi miimkiindiir. Islem yapilabilen s6zlesmelerin kisitlanmasi halinde kullanicilar
yalnizca risk limiti tanimlanmis s6zlesme tipi ve siifina ait sozlesmelerde islem yapabilir.

8.3.5 Izlenen Kullanici ve Varsayilan Grup

Izlenen Kullanici
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Kullanicilarin gruplandirilmasiyla olusturulan bir risk grubu, borsa iiyesinin belirlenmis bir
kullanicisinin baglanti durumunun izlenmesi iizerine yapilandirilabilir. Bu kullanicinin
baglantisinin kopmasi halinde, baglant1 yeniden saglanana kadar, risk grubuna dahil edilmis
tiim kullanicilar engellenir. Bu kullanicinin belirlenmesi tercihe baglidir.

Varsayilan Grup

Bir risk grubunun varsayilan grup olarak belirlenmesi halinde, kullanici alan1 gecerli kullanici
1d’si igcermeyen islemlerin riski bu grup altinda takip edilir. Aksi halde, bu islemler toplam
riske yansitilmaz. Emir giris ve emir diizeltme aninda yapilacak kullanict kontrolleri
nedeniyle VIOP’ta islem yapan iiyeler bu fonksiyona ihtiya¢ duymayacaklardir.

8.3.6 Risk Grubunun Engellenmesi
Bir risk grubu asagida belirtilen {i¢ farkli sekilde engellenebilir:

e Risk limitlerinin agilmasiyla otomatik olarak sistem tarafindan
e izlenen kullanicinin baglantisinin kopmasiyla otomatik olarak sistem tarafindan
e Manuel olarak iiye veya Borsa tarafindan

Risk grubunun belirlenen limitleri agmas1 halinde risk grubu sistem tarafindan otomatik
olarak engellenir. Risk grubu pozisyon risk limitlerinin asilmasi sonucunda engellenmis ise
limit agiminin sona ermesiyle ya da Borsa ya da iiyenin risk grubu tarafindan ihlal edilen limiti
giin i¢inde arttirmasiyla engelleme sona erer. Risk grubu, emir/saniye limitinin asilmasiyla
engellenmis ise, engellemenin manuel olarak kaldirilmasi gerekir. Aksi halde, risk grubu
engellemesi bir sonraki giin otomatik olarak sonlanir. Izlenen kullanicimin kopmasi
durumunda olusan engellemenin sonlanmasi icin de manuel miidahale gereklidir,
izlenen kullanicinin tekrar baglanmasi yeterli olmaz.

Bir risk grubu Borsa ya da iiye tarafindan manuel olarak de engellenebilir. Bu fonksiyona ek
olarak risk grubu altinda bulunan tiim kullanicilarin bekleyen emirlerinin tek seferde iptal
edilmesi de miimkiindiir.

8.3.7 Risk Grubu Kontrollerine fliskin Tanimlamalar

Risk grubu kontrolleri yapilmasi i¢in gerekli tanimlamalarin bazilari tanimlamanin yapildig
giiniin ardindan gecerli olurken bazi tanimlamalar giin i¢in gecerli olabilmektedir.

PTRM uygulamasi ara yiiziinde her zaman i¢in yapilabilen ve etkin duruma gegen
tanimlamalar asagida belirtildigi gibidir:

e Limitlerin giincellenmesi (pozisyon limitleri, emir/saniye limiti, maksimum emir
biiytikliigii)

Ikaz & bildiri yiizdelerinin ve e-posta uyarilarinin giincellenmesi

E-posta alicilarina ekleme yapilmasi

Risk gruplarinin engellenmesi ya da engellemelerin kaldirilmasi

Emir/sn limiti thlalinden kaynaklanan engellemenin kaldirilmasi

Bir risk grubuna dahil edilmis kullanicilarin islem yapabilecegi sozlesmelerin
kisitlanmasi
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e Birrisk grubuna dahil edilmis tim kullanicilarin tek seferde tiim bekleyen emirlerinin
iptal edilmesi

PTRM uygulamas: ara yiiziinde her zaman i¢in yapilabilen ancak bir giin sonra sistem
acildiginda etkin duruma gelen tanimlamalar asagida belirtildigi gibidir:

e Yeni bir limit ekleme ya da mevcut bir limiti silme

e E-posta uyarilarini tetikleyen esik degerlerinin glincellenmesi

e E-posta alicilarinin silinmesi

Risk gruplarina yeni kullanici eklenmesi

Yeni bir risk grubu olusturulmasi ya da mevcut bir risk grubunu silinmesi
Bir risk grubundan kullanici ¢ikarilmasi

izlenen kullanicinin degistirilmesi

Varsayilan grubun belirlenmesi

8.3.8 Borsa ve Uye Limitleri

Risk grubu kontrollerinde kullanilan limitler ve risk hesaplamasinda kullanilacak olan yontem
liye tarafindan belirlenebilecegi gibi, Borsa tarafindan da belirlenebilir. Borsa risk
gruplarindan bagimsiz olarak s6zlesme tipi ve sinifi seviyesinde genel limitler belirleyebilir.
Ayrica risk grubu seviyesinde de Borsa tarafindan limit belirlenebilir. Borsa’nin, ilgili risk
grubuna iliskin belirledigi limitin Borsa geneli i¢in belirlenen limite gore daha sinirlayici
olmasi halinde, risk grubu igin belirlenen limit gegerli olur. Uye, Borsa’nin ilgili risk grubu
icin belirledigi limitten daha sinirlayict bir limit belirleyebilir. Borsa ve iiye tarafindan
belirlenen limitlerden en sinirlayici olanmi gegerli limit olacaktir.

Risk hesaplama yontemlerinin belirlenmesinde de (adet, miktar, hacim) benzer bir siralama
uygulanir. Risk hesaplama yonteminin borsa genel tanimlamalarinda belirlenmesi halinde,
Borsa risk grubu seviyesinde risk hesaplama yontemini farklilagtirabilir. Risk hesaplama
yonteminin Borsa tarafindan belirlenmesi durumunda, risk hesaplama yontemi iiye tarafindan
farklilastirilamaz. Uyenin risk hesaplama ydntemini belirleyebilmesi igin Borsa tarafindan
yapilmis bir tanimlama olmamasi gerekmektedir.

BISTECH sisteminin devreye alindig1 ilk asamada Borsa tarafindan risk grubu kontrollerine
iligkin herhangi bir limit tanimlamasi yapilmasi planlanmamaktadir.

8.3.9 Risk Grubu Kontrollerine iliskin Ozel Durumlar
Bu bdliimde emir tiplerine gore ortaya ¢ikan bazi 6zel durumlarin risk grubu kontrollerinde
nasil dikkate alindig1 agiklanmstir.

8.3.9.1 Ozel islem Bildirimi

Mevcut 6zel emir isleyisi yerine kullanilacak olan tek tarafli ve ¢ift tarafli 6zel islem bildirimi
kapsaminda yapilan bildirimler ve olusan islemler de risk grubu kontrollerinde alim islemleri
ve satim iglemleri hesaplamalar1 altinda dikkate alinir. Risk hesaplamalarinda islem olarak
degerlendirilen 6zel iglem bildirimleri, maksimum emir biiyiikliigii kontrollerinde ya da risk
grubunun engellenmesi halinde reddedilmez.
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8.3.9.2 Bagh Emirler

Miktarlart ayn1 olmak {izere tek seferde 10 bacaga kadar alig/satis emri girisine imkan veren
bagli emirlerin her bacagi risk grubu hesaplamalarinda birbirinden bagimsiz degerlendirilir
ve risk hesaplamasina dahil edilir.

8.3.9.3 Kosullu Emirler

Kosullu emirler fiyat kosullu (sarta bagli) ya da seans kosullu olabilir ve kosul saglanana
kadar aktif degildir. Aktif olmayan kosullu emirler, aktivasyon anina kadar risk grubu
kontrollerinde dikkate alinmaz.

8.3.9.4 Tarihli ve iptale Kadar Gegerli Emirler

Tarihli ve iptale kadar gegerli emirler her giiniin baginda sisteme yeniden yiiklenir ve yeni
giine ait hesaplamalar bu emirler dikkate alinarak yapilir. Bu asamada emirlerin reddedilmesi
ya da iptal edilmesi s6z konusu degildir. Tarihli ve iptale kadar gecerli emirler i¢in maksimum
emir biiyiikliigii kontrolleri her giiniin basinda yeniden yapilmaz.

8.3.9.5 Aktif Olmayan Emirler

Kullanicilarin kendi istegiyle inaktif duruma getirdigi emirler risk grubu hesaplamalarina
dahil edilmez ancak sistem tarafindan inaktif duruma getirilen emirler risk grubu
hesaplamalarina dahil edilmeye devam eder.

8.3.9.6 Strateji Sozlesmeleri

Standart strateji sozlesmeleri ve kullanic1 tarafindan olusturulan strateji s6zlesmelerine
gonderilen emirlerin risk grubu kontrollerinde hem strateji s6zlesmesi seviyesinde hem de
stratejiye dahil edilmis s6zlesmelerin s6zlesme tipi ve sinifi seviyesinde risk hesaplamalari
yapilir. Strateji sozlesmelerinde kullanilacak risk hesaplama yontemi yalnizca “adet” olarak
belirlenebilir. Ancak stratejiye dahil edilmis sozlesmeler icin sézlesme tipi ve sinifi
seviyesindeki risk hesab1 yapilirken bu seviyede belirlenmis olan risk hesaplama yontemi
kullanilir.

8.3.10 Risk Grubu Kontrollerine iliskin Ornekler

Bu boliimde, risk grubu kontrollerine iliskin hazirlanan 6rneklere yer verilmistir. Bu
orneklerde, asagidaki tablolarda belirtilen, farkli kullanict tipindeki kullanicilar ile
olusturulan risk gruplar1 kullanilmistir.

Bir kullanicinin hangi sozlesme tiplerinde islem yapabilecegi kullanici tipi seviyesinde
belirlenebilir. Bir kullanici, kullanici tipi altinda yetki verilmis olan sozlesmelerde islem
yapabilir. Ancak kullanicinin islem yapabilecegi sozlesmeler ait oldugu risk grubunun islem
yapilabilir s6zlesme kisidi tanimlamasi ile de sinirlanabilir.
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Tablo 1: Gegerli Sozlesme Tipi ve Sinifina Gore Farklilasan Kullanici Tipleri

Kullanicr Tipi

Gegerli Sozlesme Tipleri

Kullanici Tipi 1

USD/TRY Vadeli Islem Sézlesmesi
EUR/USD Vadeli Islem Sozlesmesi

Kullanici Tipi 2

Déviz Vadeli Islem Sézlesmesi

Kullanici Tipi 3

USD/TRY Vadeli Islem Sézlesmesi
EUR/TRY Vadeli Islem Sézlesmesi

Tablo 2: Kullanici Tiplerine Gore Farklilagan Kullanicilar

Uye Kullanici Kullanier Tipi

Kullanic1 11 Kullanici Tipi 1
Uye 1 Kullanici 12 Kullanic1 Tipi 1

Kullanici 13 Kullanici Tipi 1
) Kullanici 21 Kullanici Tipi 2
Uye 2

Kullanici 22 Kullanici Tipi 2

Kullanici 31 Kullanici Tipi 3
) Kullanici 32 Kullanici Tipi 3
Uye 3

Kullanici 33 Kullanici Tipi 3

Kullanici 34 Kullanici Tipi 3

Uye kullanicilarii gruplandirarak risk gruplarmi olusturulur. Asagidaki tabloda drneklerde
kullanilmak {iizere olusturulan risk gruplari ve bu risk gruplarinin altinda tanimlanan
kullanicilar yer almaktadir.

Tablo 3: Risk Gruplari

Risk Grubu Kullanmicilar

Kullanicr 11
Risk Grubu 1 Kullanicr 12

Kullanici 13

Kullanic1 21
Risk Grubu 2

Kullanici 22

Kullanic1 31
Risk Grubu 3

Kullanici 32
Risk Grubu 4 Kullanic 33
Risk Grubu 5 Kullanic1 34
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Onceki boliimlerde belirtildigi gibi Borsa tarafindan sdzlesme tipi ve sinifi seviyesinde genel
limitler belirlenebilir. Bu limitlerin kontroliinde adet, miktar ve hacim risk hesaplama
yontemlerinden Borsa tarafindan uygun olani kullamilabilir. Orneklerde gecerli olacak Borsa
genel limitleri Tablo 4’te yer almaktadir:

Tablo 4: Borsa Tarafindan Belirlenen Genel Limitler

. Borsa Tarafindan Belirlenen Genel
Sozlesme .
Limitler
USD/TRY VIS 1.000.000
EUR/TRY VIS 1.000.000
EUR/USD VIS 1.000.000
Déviz VIS 5.000.000

Her bir risk grubu i¢in {iyeler tarafindan belirlenmis olan islem yapilabilir s6zlesme kisidi
tanimlamasi ve s6zlesme limitleri borsa tarafindan belirlenmis olan limitler ile karsilastirmali
olarak sirastyla asagidaki tablolarda yer almaktadir. Orneklerde yer alan bazi risk gruplari igin
Borsa tarafindan belirlenmis olan ve Tablo 4’te belirtilen genel limitler yine Borsa tarafindan
farklilastirilmig ve risk grubu altinda sézlesme tipi yada sozlesme sinifi seviyesinde daha
siirlayict limitler belirlenmistir. So6zlesme tipi ve smnifi seviyesinde belirlenen limitler
Bekleyen Alim Emirleri, Bekleyen Satim Emirleri, Alim Islemleri, Satim Islemleri, Net
Islemler, Toplam Alim, Toplam Satim, Toplam Net Alim, Toplam Net Satim olmak iizere
dokuz farkli limitten olugsmaktadir. Tablolarda yer alan limit degerinin bu dokuz seviye i¢in
de gecerli oldugu varsayilabilir.

Ornek 1: Risk Grubu 1

Uye 1’in 11, 12, 13 numarali kullanicilarmin gruplandirilmasiyla Risk Grubu 1
olusturulmustur. Risk grubunda islem yapilabilir s6zlesmelerin kisitlanmis olmasi nedeniyle
kullanicilarin yalnizca liye tarafindan risk limiti tanimlanmis sézlesmelerde islem yapmasina
izin verilmistir. Bu kisitlamadan bagimsiz olarak, Risk Grubu 1 altinda bulunan kullanicilarin
kullanicr tipleri nedeniyle EUR/TRY vadeli islem sozlesmelerinde islem yapma yetkileri
yoktur.

Risk Grubu 1 i¢in belirlenmis olan iiye ve borsa limitleri ve gecerli limit bilgisi asagidaki

tabloda yer almaktadir.
Kullamerlar Sézlesme S()I?l;stl:l ¢ Uye Limiti Borsa Limiti | Gegerli Limit
Kullanic1 11 | USD/TRY VIS 50.000 100.000 50.000
Kullanic1 12 | EUR/TRY VIS N 50.000 100.000 0
Kullanici 13 EUR/USD VIS 0 1.000.000 500.000
Déviz VIS 500.000 500.000 500.000

Sozlesme tipi seviyesinde doviz vadeli islem s6zlesmelerinde borsa tarafindan belirlenmis
olan genel limit Risk Grubu 1 icin Borsa tarafindan farklilastirilmis ve 500.000 olarak
belirlenmistir. Uye bu seviyede bir limit tanimlamanmis ve iiye limiti {ist seviyeden
devrolmustur. Sonug olarak Borsa tarafindan belirlenen limit olan 500.000 gecerli limit
olmustur.
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Sozlesme sinifi seviyesinde ise USD/TRY ve EUR/USD vadeli islem sozlesmelerinde
belirlenen limitler farklilagtirllmistir. USD/TRY vadeli islem sozlesmelerinde borsa
tarafindan belirlenmis olan genel limit Risk Grubu 1 i¢in Borsa tarafindan farklilastirilmis ve
100.000 olarak belirlenmistir. Bu limit iiye tarafindan kisitlanarak 50.000 olarak belirlenmis
ve daha kisith olan 50.000 gegerli limit olmustur. EUR/USD vadeli islem s6zlesmelerinde
borsa tarafindan belirlenmis olan genel limit Risk Grubu 1 i¢in farklilagtirilmamis, liye ise
limiti sinirsiz olarak belirlemistir. Bu s6zlesme sinifi i¢in en kisith limit s6zlesme sinifinin ait
oldugu s6zlesme tipi seviyesinden 500.000 olarak gelir ve bu deger gecerli limit olarak
belirlenir.

Ornek 2: Risk Grubu 2

Uye 2’nin 21 ve 22 numarali kullanicilarinin gruplandiriimasiyla Risk Grubu 2
olusturulmustur. Risk grubu igerisindeki kullanicilarin islem yapabilecegi sozlesmelere
herhangi bir sinirlama getirilmemistir. Bu kullanicilarin kullanici tipleri de orneklerde
kullanilan tiim doviz s6zlesmelerinde islem yapma yetkisi vermektedir.

Risk Grubu 2 i¢in belirlenmis olan iiye ve borsa limitleri ve gegerli limit bilgisi asagidaki

tabloda yer almaktadir.
Kullametlar Sézlesme S"Igift‘:'e Uye Limiti | BorsaLimiti | Gegerli Limit
USD/TRY Vis 50.000 100.000 50.000
Kullame1 21 | EURITRY VIS 50.000 100.000 50.000
Kullanicr 22 X 600.000 1.000.000 500.000
EUR/USD VIS ' OO '
Doviz VIS 500.000 500.000 500.000

Sozlesme tipi seviyesinde doviz vadeli islem s6zlesmelerinde borsa tarafindan belirlenmis
olan genel limit Risk Grubu 2 icin Borsa tarafindan farkhilastirilmis ve 500.000 olarak
belirlenmistir. Uye bu seviyede bir limit tanimlamamis ve iiye limiti {ist seviyeden
devrolmustur. Sonu¢ olarak Borsa tarafindan belirlenen limit olan 500.000 gecerli limit
olmustur.

Sozlesme sinifi seviyesinde ise USD/TRY ve EUR/TRY igin aymi limitler belirlenirken,
EUR/USD vadeli islem s6zlesmelerinde belirlenen limitler farklilagtirilmistir. USD/TRY ve
EUR/TRY vadeli islem sozlesmelerinde borsa tarafindan belirlenmis olan genel limit Risk
Grubu 2 i¢in Borsa tarafindan farklilagtirilmis ve 100.000 olarak belirlenmistir. Bu limit iiye
tarafindan kisitlanarak 50.000 olarak belirlenmis ve daha kisitli olan 50.000 gegerli limit
olmustur. EUR/USD vadeli islem sdzlesmelerinde borsa tarafindan belirlenmis olan genel
limit Risk Grubu 2 i¢in farklilastirilmamus, {iye ise limiti 600.000 olarak belirlemistir. Bu
sozlesme sinifi igin en kisith limit sézlesme sinifinin ait oldugu sdzlesme tipi seviyesinden
500.000 olarak gelir ve gecerli limit olarak belirlenir.

Ornek 3: Risk Grubu 3

Uye 3’iin 31 ve 32 numarali kullamcilarinin gruplandiriimasiyla Risk Grubu 3
olusturulmustur. Risk grubunda islem yapilabilir s6zlesmelerin kisitlanmis olmasi nedeniyle
risk grubu altinda bulunan kullanicilarin yalnizca iiye tarafindan risk limiti tanimlanmig
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sOzlesmelerde islem yapmasina izin verilmistir. Risk Grubu 3 altinda bulunan kullanicilarin,
kullanici tipi nedeniyle yalnizca USD/TRY ve EUR/TRY vadeli islem sézlesmelerinde islem
yapma yetkisine sahiptir.

Risk Grubu 3 i¢in belirlenmis olan iiye ve borsa limitleri ve gecerli limit bilgisi agagidaki
tabloda yer almaktadir.

Fullamerlar Sozlesme Sozlesme Uye Limiti | Borsa Limiti | Gegerli Limit
USD/TRY VIS 50.000 100.000 50.000
Kullanie1 31 | EUR/TRY VIS | 100.000 100.000 0
Kullanici 32 EUR/USD ViS 1.000.000 1.000.000 0
Déviz VIS 500.000 500.000 50.000

Sozlesme tipi seviyesinde doviz vadeli islem sdzlesmelerinde borsa tarafindan belirlenmis
olan genel limit Risk grubu 3 icin Borsa tarafindan farklilagtirilmis ve 500.000 olarak
belirlenmigtir. Uye bu seviyede bir limit tanimlamamis ve iiye limiti {ist seviyeden
devrolmustur. Sonug olarak Borsa tarafindan belirlenen limit olan 500.000 gecerli limit
olmustur.

Sozlesme sinifi seviyesinde ise USD/TRY ve EUR/TRY vadeli islem s6zlesmelerinde farkli
limitler belirlenmistir. USD/TRY ve EUR/TRY vadeli islem s6zlesmelerinde borsa tarafindan
belirlenmis olan genel limit Risk Grubu 3 icin Borsa tarafindan farklilagtirilmis ve her bir
sozlesme sinifi igin 100.000 olarak belirlenmistir. Bu limit iiye tarafindan USD/TRY vadeli
islem sozlesmeleri i¢in kisitlanarak 50.000 olarak belirlenmistir. EUR/TRY vadeli islem
sOzlesmeleri icin iiye tarafindan bir limit tanimlamasi yapilmamis ve limit iist seviyeden
devrolmustur. Ancak risk grubunda islem yapilabilir sézlesmelerin kisitlanmasi1 ve bu
durumda yalnizca iiye tarafindan risk limiti tanimlanmis s6zlesmelerde islem yapmasina izin
verilmesi nedeniyle bu risk grubu altinda bulunan kullanicilarin EUR/TRY vadeli islem
sOzlesmelerinde islem yapmasi kisitlanmistir.

Ornek 4: Risk Grubu 4

Risk Grubu 4, liye 3’iin 33 numaral kullanicisina 6zel olarak olusturulmustur. Risk grubu
icerisindeki bu kullanicinin islem yapabilecegi sozlesmelere herhangi bir simirlama
getirilmemistir. Risk Grubu 4 altinda bulunan kullanict 33 kullanici tipi nedeniyle yalnizca
USD/TRY ve EUR/TRY vadeli islem sozlesmelerinde islem yapma yetkisine sahiptir.

Risk Grubu 4 i¢in belirlenmis olan iiye ve borsa limitleri ve gecerli limit bilgisi agsagidaki
tabloda yer almaktadir.

Kullanicilar Sozlesme Sozlesme Kisiti Uye Limiti Borsa Limiti Gegerli Limit
USD/TRY ViS 50.000 100.000 50.000
; 100.000 100.000 100.000
Kullanic1 33 EUR/TRY VIS X
EUR/USD ViS 1.000.000 1.000.000 0
Déviz Vis 500.000 500.000 500.000
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Sozlesme tipi seviyesinde doviz vadeli islem sozlesmelerinde borsa tarafindan belirlenmis
olan genel limit Risk Grubu 4 igin Borsa tarafindan farklilagtirilmis ve 500.000 olarak
belirlenmistir. Uye bu seviyede bir limit tammlamamis ve iiye limiti {ist seviyeden
devrolmustur. Sonug olarak Borsa tarafindan belirlenen limit olan 500.000 gecerli limit
olmustur. Ancak bu s6zlesme tipi altinda kullanicinin islem yapmaya yetkili oldugu sdzlesme
smiflar1 seviyesinde sonraki paragrafta belirtilen daha kisitlayici limitler belirlendigi i¢in
uygulamada gecerli olacak limit 150.000’dir.

Sozlesme sinifi seviyesinde ise USD/TRY ve EUR/TRY vadeli islem sozlesmelerinde
belirlenen limitler farklilastirilmistir. USD/TRY ve EUR/TRY vadeli islem s6zlesmelerinde
borsa tarafindan belirlenmis olan genel limit Risk Grubu 4 icin Borsa tarafindan
farklilastirilmis ve her bir sozlesme smifi i¢in 100.000 olarak belirlenmistir. Bu limit {iye
tarafindan kisitlanarak USD/TRY vadeli islem s6zlesmelerinde 50.000, EUR/TRY vadeli
islem sozlesmelerinde 100.000 olarak belirlenmis ve daha kisitli olan bu limitler gegerli limit
olmustur.

Ornek 5: Risk Grubu 5

Risk Grubu 5, liye 3’iin 34 numarali kullanicisina 6zel olarak olusturulmustur. Risk grubunda
islem yapilabilir sozlesmelerin kisitlanmis olmasi nedeniyle Risk Grubu 5 altinda bulunan
kullanicinin yalnizca liye tarafindan risk limiti tanimlanmis sézlesmelerde islem yapmasina
izin verilmistir. Bu kullanici, kullanici tipi nedeniyle yalnizca USD/TRY ve EUR/TRY vadeli
islem sozlesmelerinde islem yapma yetkisine sahiptir.

Risk Grubu 5 i¢in belirlenmis olan iiye ve borsa limitleri ve gegerli limit bilgisi asagidaki
tabloda yer almaktadir.

Kullanicilar Sozlesme Sozlesme Kisiti Uye Limiti Borsa Limiti Gegerli Limit
USD/TRY ViS 100.000 100.000 100.000
; 100.000 100.000 100.000
Kullanic1 34 EUR/TRY VIS N
EUR/USD ViS 100.000 100.000 0
Déviz VIS 150.000 500.000 150.000

Sozlesme tipi seviyesinde doviz vadeli islem sozlesmelerinde borsa tarafindan belirlenmis
olan genel limit Risk Grubu 5 icin Borsa tarafindan farklilastirilmis ve 500.000 olarak
belirlenmistir. Bu limit iiye tarafindan kisitlanarak 150.000 olarak belirlenmis ve daha kisitl
olan bu limit gecerli limit olmustur.

Sozlesme siifi seviyesinde ise USD/TRY ve EUR/TRY vadeli islem s6zlesmelerinde ayni
limitler belirlenmistir. USD/TRY ve EUR/TRY vadeli islem s6zlesmelerinde borsa tarafindan
belirlenmis olan genel limit Risk Grubu 5 i¢cin Borsa tarafindan farklilagtirilmis ve her bir
sdzlesme siifi igin 100.000 olarak belirlenmistir. Uye bu seviyede bir limit tanimlamamis ve
tiye limiti Gist seviyeden devrolmustur. Sonug¢ olarak Borsa tarafindan belirlenen limit olan
100.000 gegerli limit olmustur. USD/TRY ve EUR/TRY vadeli islem s6zlesmelerinde iiye
tarafindan belirlenmis bir limit olmamasina ragmen bu sdzlesmelerin kisitlanmamis
olmasinin nedeni sdzlesme tipi seviyesinde belirlenmis olan iiye limitinin olmasidir.
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Tablolarda yer alan limit degerlerinin Bekleyen Alim Emirleri, Bekleyen Satim Emirleri,
Alim fslemleri, Satim Islemleri, Net Islemler, Toplam Alim, Toplam Satim, Toplam Net
Alim, Toplam Net Satim olmak lizere dokuz farkli limit i¢in de gegerli oldugu varsayildiginda
Risk Grubu 5 altinda bulunan kullanicilarin islem yapmaya yetkili oldugu sozlesme tipi ve
sinifi limitleri agagida belirtildigi gibi olacaktir.

Limitler Sozlesme Tipi & Sinifi
Déviz VIS USD/TRY VIS EUR/TRY VIS

Bekleyen Alim Emirleri 150.000 100.000 100.000
Bekleyen Satim Emirleri 150.000 100.000 100.000
Alim Islemleri 150.000 100.000 100.000
Satim Islemleri 150.000 100.000 100.000
Net Islemler 150.000 100.000 100.000
Toplam Alim 150.000 100.000 100.000
Toplam Satim 150.000 100.000 100.000
Toplam Net Alim 150.000 100.000 100.000
Toplam Net Satim 150.000 100.000 100.000

Limit hesaplama yonteminin hacim (s6zlesme adedi*s6zlesme biiytikliigii* fiyat*doviz kuru)
olarak belirlenmis oldugu varsayimiyla birbirini takip eden senaryolar olusturulmus ve her

bir senaryonun ardindan farkli seviyelerdeki tiiketim miktarlar1 belirtilmistir:

Senaryo 1: Yakin vadeli USD/TRY vadeli islem soézlesmesine 2,7500 fiyatindan 10
miktarh alim emri gonderilmesi

Hesaplanan Risk

Sozlesme Tipi & Smifi

Degerleri Déviz VIS USD/TRY ViS EUR/TRY ViS

Bekleyen Alim Emirleri 27.500 27.500 0
Bekleyen Satim Emirleri 0 0 0
Alim Islemleri 0 0 0
Satim Islemleri 0 0 0
Net Islemler 0 0 0
Toplam Alim 27.500 27.500 0
Toplam Satim 0 0 0
Toplam Net Alim 27.500 27.500 0
Toplam Net Satim 0 0 0

Senaryo 2: Yakin vadeli EUR/TRY vadeli islem s6zlesmesine 3,1500 fiyatindan 10
miktarh satim emri gonderilmesi

Hesaplanan Risk Sozlesme Tipi & Sinifi

Degerleri Déviz VIS USD/TRY VIS EUR/TRY VIS

Bekleyen Alim Emirleri 27.500 27.500 0
Bekleyen Satim Emirleri 31.500 0 31.500
Alim Islemleri 0 0 0
Satim Islemleri 0 0 0
Net Islemler 0 0 0
Toplam Alim 27.500 27.500 0
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Toplam Satim 31.500 0 31.500
Toplam Net Alim 27.500 27.500 0
Toplam Net Satim 31.500 0 31.500

Senaryo 3: Yakin vadeli USD/TRY vadeli islem sozlesmesine senaryo 1’de gonderilen
emrin 2,7500 fiyatindan eslesmesi

Limitler Sozlesme Tipi & Sinifi
Déviz VIS USD/TRY VIS EUR/TRY VIS

Bekleyen Alim Emirleri 0 0 0
Bekleyen Satim Emirleri 31.500 0 31.500
Alim Islemleri 27.500 27.500 0
Satim Islemleri 0 0 0
Net Islemler 27.500 27.500 0
Toplam Alim 27.500 27.500 0
Toplam Satim 31.500 0 31.500
Toplam Net Alim 27.500 27.500 0
Toplam Net Satim 31.500 0 31.500

Senaryo 4: Yakin vadeli EUR/TRY vadeli islem soézlesmesinde bekleyen emrin
miktarimin 48 olarak degistirilmesi

Limitler Sozlesme Tipi & Sinifi
Déviz VIS USD/TRY VIS EUR/TRY VIS

Bekleyen Alim Emirleri 0 0 0
Bekleyen Satim Emirleri 151.200 0 151.200
Alim Islemleri 27.500 27.500 0
Satim Islemleri 0 0 0
Net Islemler 27.500 27.500 0
Toplam Alim 27.500 27.500 0
Toplam Satim 151.200 0 151.200
Toplam Net Alim 27.500 27.500 0
Toplam Net Satim 151.200 0 151.200

Senaryo 4’te yapilan miktar degisikligi ile doviz vadeli islem sozlesmelerinde s6zlesme tipi
seviyesinde ve EUR/TRY vadeli islem sdzlesmelerinde sozlesme simifi seviyesinde limit
ihlali gergeklesmistir. Bu risk grubundaki kullanict USD/TRY ve EUR/TRY vadeli islem
sOzlesmelerinde emir giremeyecek ve mevcut emirlerinde degisiklik yapamayacaktir.

8.4 TEMINAT YETERLILIGI KONTROLU
Emir giris, emir diizeltme, emir iptal ve islem aninda hesaplarin teminatlarinin yeterli olup
olmadig1 kontrol edilir. Kontroller teminat hesaplar seviyesinde yapilir.

8.4.1 PTRM ve Takas Sistemi Arasindaki Iliski

PTRM, risk hesaplamalarini yaparken giin basinda ve giin i¢inde takas sisteminden aldigi
bilgileri kullanir. Hesap yapisi, giin bas1 pozisyonlari ve risk hesaplamalarina temel olusturan
parametreler gibi bilgiler PTRM tarafindan giin basinda; kullanilabilir teminat bilgisi ise giin

icinde gerceklesen her bir islemin ardindan takas sisteminden alinir.
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PTRM, giin i¢inde takas sisteminin ger¢cek zamanl risk hesab1 yapan bileseni olan RTM ile
biitiinlesmis calisir. Bir islem gerceklestikten sonra, hesabin son pozisyon bilgisi ve giin
icinde yeni fiyatlara gore gilincellenmis parametreler dikkate alinarak RTM tarafindan
bulunmasi gereken teminat ve kullanilabilir teminat hesaplanir. Kullanilabilir teminatin
giincel degeri ve bu deger hesaplanirken dikkate alinan ilgili giine ait islem bilgileri RTM
tarafindan PTRM’e gonderilir.

RTM’den gelen giincellemenin ardindan PTRM, teminat yeterliligi testinde giincel
kullanilabilir teminat degeri bilgisini kullanir ve kullanilan teminat degerini hesaplarken RTM
hesabina dahil edilmis islemlere iligkin bir hesaplama yapmaz.

8.4.2 Teminat Yeterliligi Testi

Teminat yeterliligi testi, “Kullanilan Teminat” ve “Kullanilabilir Teminat” degerlerinin
karsilastirilmastyla yapilir. Kullanilan teminat degeri, PTRM sistemine 6zel gelistirilmis olan
teminat hesaplama yontemine gore yapilir. Kullanilabilir teminat degeri ise islem sonrasi
teminat hesaplama yontemine goére takas sistemi tarafindan hesaplanir.

Emir giris, emir diizeltme ve emir iptal aninda ilgili emir dikkate alinarak asagida belirtilen
kontrol yapilir:

o Kullanilan Teminat > Kullanilabilir Teminat ---> Emir giris/diizeltme reddedilir
o Kaullanilan Teminat < Kullanilabilir Teminat ---> Emir girig/diizeltme kabul edilir

Bu kontrol ile emir girisi, diizeltmesi ve iptali nedeniyle kullanilan teminatin kullanilabilir
teminat1 agmasi engellenir. Ancak gonderilmis olan emirlerin isleme donmesiyle ya da takas
sisteminden gelen kullanilabilir teminat bilgisinin glincellenmesiyle kullanilan teminat degeri
kullanilabilir teminat1 asabilir.

Kullanilan teminat degeri, kullanilabilir teminat degerini asan hesaplar riskli duruma geger.
Riskli durumda olan bir hesap yalnizca pozisyon kapatici emir gonderebilir. Borsa tarafindan

belirlenen kurallar g¢ergevesinde riskli durumda olan hesaplarin bekleyen emirleri iptal
edilebilir.

8.4.3 PTRM Teminat Hesaplama Yontemi

PTRM teminat hesaplama yontemi, Takasbank’in risk hesaplamalarinda kullandig:
teminatlandirma yontemi temel alinarak gelistirilmis olan pozisyonlarin yani sira emirlerin
olusturdugu riski de dikkate alabilen portfoy bazli bir risk hesaplama yontemidir. Emir
iletiminde gecikmeye neden olmayacak diizeyde gelistirilmis olan bu yontem; islem sonrasi
teminatlandirma yonteminde dikkate alinan vadeler arasi yayilma teminati, iirlinler arasi
yayilma kredisi, kisa pozisyonlu opsiyon asgari teminati ve net opsiyon degeri gibi
hesaplamalar1 yapmaz.

PTRM, kullanilan teminatt mevcut pozisyonlari, bekleyen emirleri ve bu emirlerin
gerceklesmesi halindeki en kétii durum senaryosunu dikkate alarak oncelikle s6zlesme grubu
seviyesinde hesaplar.
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Borsa tarafindan belirlenen kurallar c¢ercevesinde emirlerin kullanilan teminat degeri
hesaplamasina dahil edilmemesi miimkiindiir. BISTECH sisteminin devreye alindigr ilk
asamada emirlerin teminat hesaplamasina dahil edilmemesi planlanmaktadir.

Ayni dayanak varliga sahip ya da dayanak varlik fiyat hareketleri yakin olan sézlesmeler ayni
grupta yer alir.

Bir s6zlesme grubunun kullanilan teminat degerine katkisi hesaplanirken bu grup altindaki
sOzlesmeler arasindaki netlestirme hesaplamalari yapilir ve her s6zlesme grubu i¢in uzun ve
kisa taraftaki riskler ayr1 ayr1 incelenerek en kétii durum senaryosu olusturulur.

Bir hesabin pozisyon ve emir bulunan tiim s6zlesme gruplarinin teminata katkisi toplanarak
ilgili hesap i¢in kullanilan teminat degeri hesaplanir.

PTRM algoritmasi teminat hesaplamasinda asagidaki parametreleri kullanir:

8.4.3.1 Teminat Hesaplamasinda Kullanilan Parametreler

i.  Birim Teminat, BT
Birim teminat, RTM sistemi tarafindan hesaplanan ve bir adet sézlesmede uzun ya da kisa
pozisyon alinmasi halinde gerekli olan teminat degeridir. S6zlesme bazinda uzun ve kisa
olmak iizere belirlenir. PTRM sistemi tarafindan giin baginda Takas sisteminden alinan bu
bilgi giin boyunca PTRM tarafindan yapilan teminat hesaplamalarina temel olusturur.

Uyeler ve bu iiyelerin sahip oldugu hesaplarin sahip oldugu farkli risk profilleri dikkate
alinarak sozlesme seviyesinde belirlenen birim teminat degerleri MCA hesap seviyesinde
farklilastirilabilir.

ii.  Birim Teminat Katsayis1, BTK
Birim teminat katsayisi, RTM sistemi tarafindan hesaplanan ve giin baginda takas sisteminden
alman birim teminat bilgisinin PTRM algoritmas: tarafindan  kullanilirken
agirliklandirilmasini saglayan parametredir. PTRM’in risk toleransina gore belirlenecek olan
bu katsayl, MCA hesap seviyesinde farklilagtirilabilir.

iii.  Emir Teminat Katsayis1, ETK
Bekleyen emir teminati katsayisi, emirlerin bulunmasi gereken teminat hesabina katkisi
hesaplanirken kullanilan ve birim teminat degerinin agirliklandirilmasini saglayarak heniiz
isleme donmemis bekleyen emirlerin risk hesabina katkisinin islemlere oranla daha diisiik
belirlenmesini saglayan parametredir. Bu katsayi, MCA bazinda belirlenir.

iv.  Netlestirme Katsayisi, NK
Netlestirme katsayisi, sozlesme grubu seviyesinde belirlenir ve sdzlesme grubu seviyesinde
hesaplanan uzun ve kisa taraftaki riskler bu katsay1 oraninda birbiriyle netlesir.

v. Tiiketim Katsayisi, TK
Tiiketim katsayisi, RTM sistemi tarafindan hesaplanan bulunmasi gereken teminat degerinin
agirliklandirilmasinda ve boylelikle islem Oncesi teminat kontrollerinde kullanilacak risk
toleransinin belirlenmesinde kullanilan parametredir. Bu katsayt MRA hesap seviyesinde
belirlenir ve kullanilabilir teminat hesaplamasinda dikkate alinir.
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vi. After-Hour Katsayisi, AHM
After Hour katsayisi, normal seans siiresince kullanilan birim teminati degerlerinin after-
hours siiresince farklilastirilabilmesine imkan saglayabilmek amaciyla kullanilan
parametredir.

8.4.3.2 Teminat Hesaplamasinda Kullanilan Algoritma

PTRM sisteminde, her bir MCA hesap icin sozlesme seviyesinde asagida belirtildigi gibi
tutulan pozisyon ve emir bilgileri teminat hesaplamasina temel olusturur.

e LP : Uzun Pozisyon (miktar)

e SP : Kisa Pozisyon (miktar)

e RLP : Serbest Uzun Pozisyon (miktar)
e RSP : Serbest Kisa Pozisyon (miktar)

e OOLO : Netlesen Emir - Alis (miktar)

« 0OO0SO : Netlesen Emir - Satis (miktar)

e NOLO : Netlesmeyen Emir - Alis (miktar)

e NOSO : Netlesmeyen Emir - Satis (miktar)

e TM : Pozisyonlarin Toplam Teminata Katkisi (teminat degeri)
« MC : Kullanilan Teminat (teminat degeri)

Teminat degerleri hesaplanirken pozisyon ve emir bilgileri asagi belirtilen teminat
carpanlariyla ¢arpilir.

e MCOL :BTK*ETK*AHM * UBT (Uzun emir teminat ¢arpani)

e MCOS : BTK * ETK * AHM * KBT (Kisa emir teminat ¢arpant)

e MCPL : BTK * AHM * UBT (Uzun pozisyon teminat ¢arpani)

e MCPS : BTK * AHM * KBT (Kisa pozisyon teminat ¢arpani)

8.4.3.2.1 Normal Hesaplar icin Teminat Hesab:

Sozlesme grubu altinda yapilan netlestirme hesaplamalari miktar degerleri tizerinden degil,
teminat carpanlari ile ¢carpilmig miktar degerleri lizerinden yapilir. Bu nedenle dncelikle her
bir sdzlesme grubu i¢in emir ve islemler dikkate alinarak asagidaki hesaplamalar yapilir:

Uzun pozisyon teminati (TL) D Lsoztesme(LP * MCPL)
Kisa pozisyon teminati (TS) I Lsoztesme(SP * MCPS)
Netlesmeyen uzun emir teminati1 (NOL) D Lsoztesme(NOLO * MCOL)
Netlesmeyen kisa emir teminat1 (NOS) D Lsoztesme(NOSO* MCOS )
Netlesen uzun emir teminati (OOL) ! Ysoztesme(OOLO* MCOL )
Netlesen kisa emir teminati (OOS) D Lsozlesme(0SO * MCOS)
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Emir ve islem miktarlarinin teminat ¢arpanlartyla ¢arpilmasinin ardindan her bir s6zlesme
grubu i¢in mevcut pozisyonlar ve bekleyen emirler dikkate alinarak emirlerin gerceklesmesi
halindeki en kotlii durum senaryosu bulunur. Bu amagla net pozisyonlar ile bekleyen alig
emirleri ve net pozisyonlar ile bekleyen satis emirleri iki farkli senaryoda incelenerek uzun
ve kisa taraftaki risk hesaplamasi yapilir. Bu senaryolardan elde edilen degerlerden yiiksek
olani kullanilan teminat olarak belirlenir.

Net Pozisyon ve Bekleyen Alig Emirleri Teminati (ML) : max(TL + NOL — (TS — OOL) * NK,

0)

Net Pozisyon ve Bekleyen Satis Emirleri Teminat1 (MS) : max(TS + NOS — (TL — OOS) * NK,
0)

Kullanilan Teminat (MC) © MCsiesme grubu = Max(ML, MS)

Sozlesme gruplarinin teminata katkisi toplanarak hesap seviyesinde kullanilan teminat degeri
asagidaki gibi hesaplanir.

MChwica hesap = Zsézlesme grubu Mc

8.4.3.2.2 Global Hesaplar Icin Teminat Hesab1

Global hesaplarda netlestirme olmaz. Kullanilan teminat hesab1 sirasinda mevcut pozisyonlar
ile bekleyen alim ve satim emirlerinin isleme donme durumlar1 asagida belirtildigi gibi
dikkate alinir:

Net Pozisyon Teminati (MN):
(LP) * MCPL + (SP) * MCPS

Net Pozisyon ve Bekleyen Alig Emirleri Teminati (ML):
MN + (NOLO * MCOL)- (OOLO * MCOS)

Net Pozisyon ve Bekleyen Satig Emirleri Teminati1 (MS):
MN + (NOSO * MCOS)- (O0SO * MCOL)

Net Pozisyon ve Bekleyen Emirler Teminati (MB):
MN + (NOLO * MCOL) + (NOSO * MCOS)- (OOLO * MCOS) — (O0SO * MCOL)

Mevcut pozisyonlar ile bekleyen emirlerin ger¢eklesmesi halindeki en kotii durum senaryolari
dikkate alinarak kullanilabilir teminat hesaplanir.

Kullanilan Teminat (MC) :  MCwuca hesap= max (MN, ML, MS, MB)

8.4.3.3 Teminat Hesaplamasina Iliskin Ozel Durumlar
Bu boliimde emir tiplerine gore ortaya ¢ikan bazi 6zel durumlarin teminat kontrollerinde nasil
dikkate alindig1 agiklanmistir.

8.4.3.3.1 Kullanicilar Tarafindan Olusturulan So6zlesmeler
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Normal seans siiresince kullanicilar Borsa tarafindan belirlenmis soézlesmeler i¢in vade
tarihini ve kullanim fiyatin1 belirli kisitlar altinda degistirerek sistemde olmayan opsiyon
sOzlesmelerini olusturabilir. Kullanicilar tarafindan olusturulan bu sozlesmelere iliskin risk
hesaplamasinda kullanilacak degerlerin takas sistemi tarafindan hesaplanarak PTRM
sistemine iletilmesinin ardindan yeni olusturulan bu s6zlesmelerde islem yapilabilir. Risk
degerleri giincellemesi tamamlanana kadar bu s6zlesmelere gonderilen emirler reddedilir.

8.4.3.3.2 Ozel islem Bildirimi ve Duyuru Emirleri

Mevcut 6zel emir isleyisi yerine kullanilacak olan 6zel islem bildirimi kapsaminda gonderilen
emirler, duyuru emirleri, bu bildirimler ve emirlerin eslesmesi olusan islemler de teminat
kontrollerinde dikkate alinir. Karsi iiye teyidi gerektiren tek tarafli 6zel islem bildiriminde,
islem bildirimini baglatan {iye tarafindan gonderilen emrin bekleyen emir teminati katsayisi
PTRM algoritmasinda daima “1” olarak belirlenir. Duyuru emirlerinin bekleyen emir teminati
katsayist “1” olarak belirlenir. Kars1 iiye teyidi gergeklesmis tek tarafli islem bildirimleri,
herhangi bir teyide gerek kalmaksizin gergeklesen gift tarafli islem bildirimleri ve duyuru
emirlerinin eslesmesi sonucunda olusan islemler diger islemlerden farksiz PTRM sistemi
tarafindan risk hesaplamasina dahil edilir.

8.4.3.3.3 Bagh Emirler

Miktarlar1 ayni olmak tizere tek seferde 10 bacaga kadar birbirine bagl sekilde alig/satis emri
girisine imkan veren bagli emirlerin PTRM risk hesaplamas1 asagidaki gibi yapilir:

o Bagli emir alis emri ise: uzun birim teminat1 en yiiksek olan sdzlesmedeki emir teminat
hesabina dahil edilir.

o Bagl emir satis emri ise: kisa birim teminati en yiiksek olan s6zlesmedeki emir teminat
hesabina dahil edilir.

8.4.3.3.4 Kosullu Emirler

Kosullu emirler fiyat kosullu (sarta bagli) ya da seans kosullu olabilir ve kosul saglanana
kadar aktif degildir. Aktif olmayan kosullu emirler aktivasyon anina kadar kullanilan teminat
hesabina dahil edilmez. Aktivasyon aninda teminatin yetersiz olmas1 halinde aktif duruma
gecen kosullu emir reddedilir.

8.4.3.3.5 Tarihli ve Iptale Kadar Gecerli Emirler

Tarihli ve iptale kadar gecerli emirler her giiniin basinda sisteme yeniden yliklenir ve bu
esnada herhangi bir teminat kontrolii yapilmaz. Bu asamada emirlerin reddedilmesi ya da iptal
edilmesi s6z konusu degildir. Tarihli ve iptale kadar gecerli emirlerin sisteme yiiklenmesinin
tamamlanmasinin ardindan teminatin yetersiz olmasi halinde ilgili hesap riskli duruma gelir.

8.4.3.3.6 Aktif Olmayan Emirler
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Kullanicilarin kendi istegiyle inaktif duruma getirdigi emirler teminat hesaplamasina dahil
edilmez ancak sistem tarafindan inaktif duruma getirilen emirler teminat hesabina dahil
edilmeye devam eder.

8.4.3.3.7 Strateji Sozlesmeler

Standart strateji sozlesmeleri ve kullanici tarafindan olusturulan strateji sozlesmelerine
gonderilen emirler icin teminat kontrolleri yapilirken stratejiye dahil edilmis tiim
sOzlesmelere gonderilen emirler ayr1 ayr1 degerlendirilir.

8.4.3.4 Kullanilan Teminat Hesaplama Ornekleri

Bu boliimde, PTRM teminat hesaplama yontemine gore farkli portfdyler i¢in hazirlanan
kullanilan teminat hesaplama Orneklerine yer verilmistir. PTRM teminat hesaplama
yonteminde emirler, islemler ve netlestirmelerin hesaplamalara etkisinin acik¢a
anlasgilabilmesi i¢in bu Orneklerde PTRM ve Takas Sistemi arasindaki iligki dikkate
alimmamistir. PTRM ve Takas Sisteminin iligki icinde ¢alisacagi gercek ortamda, bir islem
gerceklestikten sonra son pozisyon bilgisine gore RTM tarafindan kullanilabilir teminat
hesaplanmakta ve giincel kullanilabilir teminat bilgisinin ardindan PTRM kullanilan teminat
hesabinda RTM hesabina dahil edilmis islemlere iligskin bir hesaplama yapmamaktadir.

Hesaplamalarda asagida belirtilmis olan parametre degerleri kullanilmistir:

Bekleyen Emir Teminati Katsayisi: 0,5
Netlestirme Katsayisi: 1

Birim Teminat Katsayisi: 1

Birim Teminat:

Sozlesme Birim Teminat (Uzun) Birim Teminat (Kisa)
F_XU0300416 900 TL 900 TL
F_XU0300616 900 TL 900 TL
F_XU0300816 900 TL 900 TL
0O_XU030E0416C108.000 60 TL 650 TL
0O_XU030E0416C100.000 300 TL 820 TL
0O_XU030E0416C94.000 700 TL 875TL
O_XUO030E0616P92.000 105 TL 470 TL
O_XU030E0616P100.000 260 TL 660 TL
0O_XU030E0616P106.000 465 TL 570 TL

8.4.3.4.1 Aym:1 Sozlesme Grubunda Bulunan Vadeli Islem Sézlesmelerinin Yer
Aldig1 Portfoylerde Kullanilan Teminat Hesaplamasi

Ornek 1: Vadeli islem Soézlesmesi Emirleri Kullanilan Teminat Hesaplamasi
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Pozisyon Sayisi

Bekleyen Emir Sayisi

Gonderilen Emir Sayisi

Kullanilan
Teminat

1 alis - F_XU0300416

450 TL

1 alis - F_XU0300416

1 satis - F_XU0300416

450 TL

1 alig - F_XU0300416
1 satig - F_XU0300416

2 satis - F_XU0300416

1350 TL

1 alis- F_XU0300416
3 satig - F_XU0300416

2 alis - F_XU0300616

1350 TL

1 alig- F_XU0300416
3 satig - F_XU0300416
2 alig- F_XU0300616

1 alis - F_XU0300616

1800 TL

Ornek 2: Vadeli Islem Sézlesmesi Pozisyonlar1 Kullanilan Teminat Hesaplamasi

5kisa- F_XU0300616

Pozisyon Sayisi Bekleyen Emir Sayisi Gonderilen Emir Sayisi K_F';:ﬁ?;}:tﬂ
4 uzun - F_XU0300416 B - 3600 TL
4 uzun - F_XU0300416 } - 0TL
4 kisa- F_XU0300616
4 uzun - F_XU0300416 ) - 900 TL

Ornek 3: Vadeli Islem Sozlesmesi Pozisyonlar1 ve Bekleyen Emirleri Kullanilan

Teminat Hesaplamasi

Pozisyon Sayisi

Bekleyen Emir Sayisi

Gonderilen Emir Sayisi

Kullanilan
Teminat

4 uzun - F_XU0300416

1 satig - F_XU0300616

3600 TL

4 uzun - F_XU0300416

1 satis - F_XU0300616

15 satis - F_XU0300616

3600 TL

4 uzun - F_XU0300416

16 satis - F_XU0300616

1 satig - F_XU0300616

4050 TL

4 uzun - F_XU0300416

17 satis - F_XU0300616

2 alig - F_XU0300816

4500TL

8.4.3.4.2 Aym1 Sozlesme Grubunda Bulunan Opsiyon Sézlesmelerinin Yer
Aldig: Portfoylerde Kullanilan Teminat Hesaplamasi

Ornek 1: Opsiyon Sézlesmesi Emirleri Kullanilan Teminat Hesaplamasi

Pozisyon Sayisi

Bekleyen Emir Sayisi

Gonderilen Emir Sayis1

Kullanilan
Teminat
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1 alig -
) ) O_XU030E0416C100.000 150TL
) 1 alig - 1 satig- 410 TL
O_XUO030E0416C100.000 : O_XUO030E0416C100.000
1 als -
) O_XU030E0416C100.000 1 satis- 645 TL
1 satis — O_XUO030E0616P92.000
O_XU030E0416C100.000
Ornek 2: Opsiyon Sozlesmesi Pozisyonlar: Kullanilan Teminat Hesaplamasi
. . . . . Kullanilan
Pozisyon Sayis1 Bekleyen Emir Sayisi Gonderilen Emir Sayisi Teminat
4 uzun -
O_XU030E0416C100.000 - - 1200 TL
4 uzun -
O_XU030E0416C100.000 ) i 1400 TL
4 kisa -
O_XU030E0416C108.000
4 uzun -
O_XU030E0416C100.000
4 kisa -
O_XU030E0416C108.000 - - 1870 TL
1 kisa -

Ornek 3: Opsiyon Sozlesmesi Pozisyonlar1 ve Bekleyen Emirleri Kullanilan Teminat

Hesaplamasi
. . .. . . Kullamilan
Pozisyon Sayisi Bekleyen Emir Sayisi Gonderilen Emir Sayisi Teminat
4 uzun- ) 1 satig- 1200 TL
O_XU030E0416C100.000 O_XU030E0416C100.000
4 uzun- 1 satig- 1 satis - 1200 TL
O_XUO030E0416C100.000 = O_XUO030E0416C100.000 = O_XUO30E0616P92.000
4 uzun -
O_XUO030E0416C100.000 1 satig- 1 satis - 730 TL
1 kisa - O_XU030E0416C100.000 O_XU030E0616P92.000

0O_XUO030E0616P92.000

8.4.3.4.3 Aym1 Sozlesme Grubunda Bulunan Vadeli Islem Sozlesmeleri ve
Opsiyon Sozlesmelerinin Yer Aldig1 Portfoylerde Kullanilan Teminat

Hesaplamasi
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Ornek 1: Vadeli Islem Sézlesmesi ve Opsiyon Sézlesmesi Bekleyen Emirleri Kullanilan

Teminat Hesaplamasi

1 satis-
0O_XUO030E0416C100.000

. . .. . . Kullamilan
Pozisyon Sayisi Bekleyen Emir Sayisi Gonderilen Emir Sayisi Teminat
) ) 1 alig- F_XU0300416 450 TL
1 satig-
- 1 alis- F_XUO0300416 0_XUO30E0416C100.000 450 TL
1 alig- F_XU0300416
- 1 satig- 1 satis - F_XU0300616 860 TL
O_XU030E0416C100.000
1 alig- F_XU0300416
) 1 satig - F_XU0300616 2 alig - F_XU0300416 1350 TL

Ornek 2: Vadeli islem Sozlesmesi ve Opsiyon Sozlesmesi Pozisyonlar1 Kullanilan

Teminat Hesaplamasi

1 kisa - F_XU0300616

Pozisyon Sayis1 Bekleyen Emir Sayisi Gonderilen Emir Sayisi K_Il.l;:ﬁ?r:;n
4 uzun - F_XUO0300416 ) i 3600 TL
4 uzun - F_XU0300416
4 kisa - - - 320 TL
O_XUO030E0416C100.000
4 uzun - F_XU0300416
4 kisa -
O_XUO030E0416C100.000 - - 580 TL

Ornek 3: Vadeli Islem Sézlesmesi ve Opsiyon Sozlesmesi Bekleyen Emirleri ve
Pozisyonlar1 Kullanilan Teminat Hesaplamasi

O_XU030E0416C100.000

. . .. . . Kullanilan
Pozisyon Sayisi Bekleyen Emir Sayisi Gonderilen Emir Sayis1 Teminat
4 uzun - F_XU0300416 1 satig-
i O_XUO030E0416C100.000 3600 TL
4 uzun - F_XU0300416 1 satis- 11 satig- 3600 TL
O_XUO030E0416C100.000 | O_XU030E0416C100.000
4 uzun - F_XU0300416 12 satig- 6 satig- 3780 TL
O_XU030E0416C100.000 | O_XU030E0416C100.000
4 uzun - F_XU0300416 18 satis- 1 alis - F_XU0300816 4050TL
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8.4.3.4.4 Global Hesaplar i¢in Kullanilan Teminat Hesaplamasi
Pozisyon Sayis Bekleyen Emir Sayis Gonderilen Emir Sayis Kullamlan
Zisy yisi y ir Sayisi i ir Sayisi Teminat
4 uzun - F_XU0300416 ) i 3600 TL
4 uzun - F_XU0300416 i I satig- F_XU0300416 3600 TL
(pozisyon kapatic)
4uzun - E XU0300416 1 satig- F_XU0300416 8 satig- F_XU0300416 4050 TL
- (pozisyon kapatict) (pozisyon kapatic)
4 uzun - F_XU0300416 9 satig- F_XU0300416 1 satis- F_XU0300416 4500 TL
(pozisyon kapatict)
9 satig- F_XU0300416
4 uzun - F_XU0300416 (pozisyon kapaticr) 1 alig- F_XU0300416 4950 TL
1 satig- F_XU0300416

8.4.3.5 Kullanilan Teminat ve Kullanilabilir Teminat Hesaplamasi liskisi
Bu boliimde, PTRM ve Takas Sistemi arasindaki iligki dikkate alinarak hazirlanan kullanilan
teminat hesaplama drnegine yer verilmistir.

Hesaplamalarda asagida belirtilmis olan parametre degerleri kullanilmistir:

Bekleyen Emir Teminat1 Katsayisi: 0,5

Netlestirme Katsayisi: 1
Birim Teminat Katsayisi: 1
Birim Teminat:

Sozlesme

Birim Teminat (Uzun)

Birim Teminat (Kisa)

F_XU0300416

900 TL

900 TL

Hesabin F XUO0300416 sozlesmesine artarda iki alis emri gonderdigini ve bu alis
emirlerinden birinin esleserek isleme dondiigiinii varsayalim. Her adim sonrasinda
hesaplanan kullanilan teminat ve kullanilabilir teminat degerleri asagidaki tabloda yer

almaktadir.
Bekleyen Emir Gonderilen Emir;  Kullanilan Kullanmilabilir
Pozisyon Sayis1 . .
Sayisi Sayisi Teminat Teminat
Emir Girisi 0 0 1 (alis) 450 TL 2.300TL
Emir Girisi 0 1 (alig) 1 (alis) 900 TL 2.300TL
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islem 1 (uzun) 1 (alis) 0 1.350 TL 2.300TL
RTM
1 (uzun)* 1 (alis) 0 450 TL 1.400TL
Giincelleme

Hesaplama 6rneginde belirtilen alim isleminin ger¢eklesmesinin ardindan, RTM tarafindan,
hesabin son pozisyon bilgisi ve giin i¢inde yeni fiyatlara gore giincellenmis parametreler
dikkate alinarak bulunmasi gereken teminat ve kullanilabilir teminat hesaplanir. Bu asamada
herhangi bir kar/zarar degisikligi olmadig1 varsayilmistir. Bulunmasi gereken teminat alinan
uzun pozisyon dikkate alinarak hesaplanmis ve hesaplanan deger kullanilabilir teminatin bir
onceki degerine yansitilarak 2.300 TL olan kullanilabilir teminat degeri 1.400 TL olarak
giincellenmistir. Yeni kullanilabilir teminat degeri yapilan islem sonucu olusan pozisyonun
gerektirdigi teminat dikkate alinarak hesaplandigi i¢cin PTRM kullanilan teminat degerini
hesaplarken RTM hesabina dahil edilmis isleme iliskin bir hesaplama yapmaz. Bu nedenle
1.350 TL olan kullanilan teminat degeri islemin katkis1 diigiilerek 450 TL olarak giincellenir.

8.4.3.6 Teminat Yeterliligi Testi Ornegi
Bir 6nceki boliimde belirtilen portfoye sahip olan hesabin F XU0300416 sozlesmesine
sirasiyla 3 alig ve 1 alis emri gonderdigini varsayalim:

Asagidaki tablodan da gorildigi gibi F XU0300416 sozlesmesine 3 alis emri
gonderildiginde 1.800 TL olarak hesaplanan kullanilan teminat degeri 1.400 TL olan

kullanilabilir teminat degerinden fazla olacak ve emir reddedilecektir.

Kullanilan Teminat > Kullanilabilir Teminat ---> Emir reddedilir

Bekleyen Emir Gonderilen Emir:Kullanilan Kullanilabilir
Pozisyon Sayisi ) .

Sayisi Sayisi Teminat Teminat
Emir Girisi 0 0 1 (alis) 450 TL 2.300TL
Emir Girisi 0 1 (alis) 1 (alis) 900 TL 2.300TL
islem 1 (uzun) 1 (alis) 0 1.350 TL 2.300TL
RTM

1 (uzun)* 1 (alis) 0 450 TL 1.400TL

Giincelleme
Emir Girisi 1 (uzun)* 1 (alis) 3 (alig) 1.800 TL 1.400TL

F XU0300416 so6zlesmesine 1 alis emri gonderildiginde 900 TL olarak hesaplanan kullanilan
teminat degeri 1.400 TL olan kullanilabilir teminat degerinden diisiik olacak ve emir kabul

edilecektir.

Kullanilan Teminat < Kullanilabilir Teminat ---> Emir kabul edilir
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Bekleyen EmirGonderilen  Emir Kullanilan Kullamlabilir

Pozisyon Sayisi ) ]

Sayisi Sayisi Teminat Teminat
Emir Girisi 0 0 1 (alis) 450 TL 2.300TL
Emir Girisi 0 1 (alis) 1 (alig) 900 TL 2.300TL
islem 1 (uzun) 1 (alis) 0 1.350 TL 2.300TL
RTM

1 (uzun)* 1 (als) 0 450 TL 1.400TL

Giincelleme
Emir Girisi 1 (uzun)* 1 (alis) 1 (alig) 900 TL 1.400TL

8.4.3.7 Riskli Hesap Ornegi

Bir onceki boliimde belirtilen portfoye sahip olan hesabin F XU0300416 sozlesmesine
gonderdigi alis emrinin isleme dondiigiinii varsayalim. Alim isleminin gergeklesmesinin
ardindan, RTM tarafindan, hesabin son pozisyon bilgisi ve giin i¢inde yeni fiyatlara gore
giincellenmis parametreler dikkate alinarak kullanilabilir teminat giincellenir. Bu asamada
hesabin 100 TL degerinde zarar1 oldugu varsayilmis ve sahip oldugu son pozisyon bilgisiyle
kullanilabilir teminat 400 TL olarak hesaplanmistir. Hesabin kullanilan teminat degeri,
kullanilabilir teminat degerini agmis ve hesap riskli duruma ge¢mistir. Hesap riskli durumdan
c¢ikana kadar yalnizca pozisyon kapatict emir gonderilebilecektir.

Bekleyen Emir Gonderilen Emir Kullanilan Kullanilabilir
Pozisyon Sayisi ] ]
Sayisi Sayisi Teminat Teminat
Emir Girisi 0 0 1 (alis) 450 TL 2.300TL
Emir Girisi 0 1 (alis) 1 (alis) 900 TL 2.300TL
islem 1 (uzun) 1 (alis) 0 1.350 TL 2.300TL
RTM
1 (uzun)* 1 (alis) 0 450 TL 1.400TL
Giincelleme
Emir Girisi 1 (uzun)* 1 (alis) 1 (alig) 900 TL 1.400TL
islem 2 (uzun) 1 (alis) 0 1.350 TL 1.400TL
RTM
2 (uzun)* 1 (alig) 0 450 TL 400TL
Giincelleme

8.5 POZISYON LIMITLERI KONTROLLERI
Piyasada uygulanmakta olan sicil bazinda ve piyasa bazinda pozisyon limitlerinin kontrolii
de PTRM tarafindan yapilir. Sicil bazinda veya piyasa bazindaki limitlerin asilmasi halinde
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Borsa tarafindan belirlenen kurallar ¢ergevesinde bekleyen emirler iptal edilebilir ve sadece
pozisyon azaltict emirler girilebilir. Pozisyon limitlerine iliskin esaslar Takasbank’in Tiirev
Araclar (Merkezi Kars1 Taraf) Prosediirii’nde yer almaktadir.
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9 EK5: SEANS TANIMLAMALARI ve GIRILEBILECEK EMiR TURLERI

Tablo 1a: Baslangigcta Devreye Alinacak Seans Tamimlamalari ve Aciklamalar:

SEANSIN TANIMI ACIKLAMALAR

Uyeler tarafindan olusturulan esnek sézlesmelerin isleme
acilana kadar i¢inde bulunduklari islem gerceklesmeyen
gecis seanst ve 6gle arasi olmast durumunda islem
gerceklestirilmeyen donemdir.

Emir girilemez ve emirlerde herhangi bir degisiklik
yapilamaz.

Emirler iptal edilebilir.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

Piyasa kapatildiginda kullanilan seans durumudur.

Emir girilemez, iptal edilemez ve emirlerde herhangi bir
degisiklik yapilamaz.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

VIOP_ARA

VIOP_DURDURMA

Bir igslem giiniiniin tamamlandigin1 gésteren seans
durumudur.

Emir girilemez, iptal edilemez ve emirlerde herhangi bir
degisiklik yapilamaz.

Isleme doniismeyen giinliik emirler sistem tarafindan
otomatik iptal edilir.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

VIOP_GUNSONU_N

Sistem acilisindan normal seans (veya acilis seanst olmast
durumunda bu seansin) baglangicina kadar gecen siireyi
kapsayan ve islem ger¢eklesmeyen seans durumudur.
Islem sistemine baglanilabilir ve sorgulama yapilabilir.
Emir girilemez.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

Esnek sozlesme olusturulamaz.
VIOP_SEANS_ONCESI Onceki giinlerden kalan “iptale kadar gecerli” veya
“tarihli” emirler iptal edilebilir.

Onceki giinlerden kalan “iptale kadar gecerli” veya
“tarihli” emirlerin miktar1 azaltilabilir ve/veya fiyatlar
daha kotii (alista daha diisiik, satista daha yiiksek)
fiyatlarla degistirilebilir.

Sisteme gonderilmek iizere inaktif statiide emirler
hazirlanabilir.

Normal seans bittikten sonra uzlasma (settlement)
fiyatlarinin hesaplandigi seans asamasidir.

Emir girilemez ve emirlerde herhangi bir degisiklik
VIOP_SEANS_SONU yapilamaz.

Emirler iptal edilebilir.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.
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SEANSIN TANIMI

Tablo 1a: Baslangigcta Devreye Alinacak Seans Tamimlamalari ve A¢iklamalar:

ACIKLAMALAR

Fiyat ve zaman Onceligine dayanilarak ¢ok fiyat siirekli
islem esasiyla islemlerin gergeklestirildigi normal seans
durumudur.

Degisik tipte ve gecerlilikte emir girisi yapilabilir. (bkz.
Tablo-2)

Ozel islem bildirimi yapilabilir.

VIOP_SUREKLI_MZYD

Esnek sozlesmeler olusturulabilir.

Emirler lizerinde miktar ve fiyat degisikligi yapilabilir,
emirlerin gegerlilik siireleri degistirilebilir.

Emirler iptal edilebilir ve/veya inaktif statiiye ¢ekilebilir.

Inaktif statiideki emirler aktif edilerek sisteme
gonderilebilir.

VIOP_UF_ILANI

Hesaplanan uzlasma (settlement) fiyatlarinin ve diger fiyat
istatistiklerinin nihai haline getirilerek yayinlandig1 seans
asamasidir.

Emir girilemez, iptal edilemez ve emirlerde herhangi bir
degisiklik yapilamaz.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

VIOP_YAYIN

Veri yayina iliskin olarak giinsonu istatistiki bilgilerin
dogru calisabilmesini teminen olusturulan seans
durumudur.

Aciklamalar:

VIOP_AS_ONCESI

Tablo 2b: fleriki Dénemde Devreye Alinmasi Planlanan Seans Tanimlamalar ve

SEANSIN TANIMI ACIKLAMALAR

Normal seans biriminden After-Hours (AHT) aksam
seanst stirekli islem baslangicina kadar gegen siireyi
kapsayan ve islem gerceklesmeyen seans durumudur.

Emir girilemez.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

Onceki giinlerden veya ayni giin normal seanstan kalan
off-hour “iptale kadar gecerli” veya “tarihli” emirler iptal
edilebilir.

Onceki giinlerden veya ayn1 giin normal seanstan kalan
off-hour “iptale kadar gegerli” veya “tarihli” emirlerin
miktar1 azaltilabilir ve/veya fiyatlar1 daha kotii (alista daha
diisiik, satista daha yiiksek) fiyatlarla degistirilebilir.

Normal seansa ait iglem istatistikleri (acik pozisyon, baz
fiyat, uzlagma fiyati, alt limit, iist limit, kapanis haric)
temizlenir.

VIOP_AS_SONU

AHT aksam seans1 bitiminden sistem kapanisina kadar
gecen siireyi kapsayan ve iglem gerceklesmeyen seans
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Tablo 2b: ileriki Donemde Devreye Alinmasi Planlanan Seans Tanimlamalar ve
Aciklamalar

SEANSIN TANIMI ACIKLAMALAR

Emir girilemez ve emirlerde herhangi bir degisiklik
yapilamaz.
Emirler iptal edilebilir.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

Fiyat ve zaman Onceligine dayanilarak ¢ok fiyat siirekli
islem esasiyla islemlerin gerceklestirildigi AHT seans
durumudur.

Off-hour segenegi isaretlenerek degisik tipte ve
gecerlilikte emir girisi yapilabilir. (bkz. Tablo-2)
VIOP_AS_SUREKLI_MZYD [ (el islem bildirimi yapilamaz.

Esnek sozlesmeler olusturulamaz.

Emirler lizerinde miktar ve fiyat degisikligi yapilabilir,
emirlerin gecerlilik siireleri azaltilabilir.

Emirler iptal edilebilir ve/veya inaktif statiiye ¢ekilebilir.
After Hours (AHT) igeren pazarlar igin normal seans
slirecinin bittigini gdsteren seans durumudur.

Emir girilemez, iptal edilemez ve emirlerde herhangi bir
VIOP GUNSONU degisiklik yapilamaz.

- Isleme doniismeyen giinliik emirler sistem tarafindan
otomatik iptal edilir.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

Normal seans siiresince girilen “Kapanis Fiyatindan
(KAP)” emirlerin ilan edilen uzlagsma fiyati izerinden
birbirleriyle ve uzlagma fiyatini1 karsilayan normal seans
VIOP_KAP_ESLESTIRME | emirleri ile sistem tarafindan otomatik olarak eslestirildigi
seans durumudur.

Emir girilemez, iptal edilemez ve emirlerde herhangi bir
degisiklik yapilamaz.

AHT igeren pazarlar i¢in normal seans siirecinin
basladigini gosteren seans durumudur.

Emir girilemez.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

Esnek sozlesme olusturulamaz.

Onceki giinlerden kalan “iptale kadar gegerli” veya

VIOP SEANS ONCESI AH “tarihli” emirler iptal edilebilir.

h B B Onceki giinlerden kalan “iptale kadar gegerli” veya
“tarihli” emirlerin miktar1 azaltilabilir ve/veya fiyatlar
daha kotii (alista daha diisiik, satista daha yiiksek)
fiyatlarla degistirilebilir.

AHT seanslarina ait islem istatistikleri (agik pozisyon, baz
fiyat, uzlagma fiyati, alt limit, {ist limit, kapanis harig)
temizlenir.
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Tablo 2b: ileriki Donemde Devreye Alinmasi Planlanan Seans Tanimlamalar ve
Aciklamalar

SEANSIN TANIMI ACIKLAMALAR

Sistem acilisindan AHT sabah seansi1 baslangicina kadar
gecen siireyi kapsayan ve islem gerceklesmeyen seans
durumudur.

Emir girilemez.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

Onceki giinlerden veya ayni1 giin normal seanstan kalan
VIOP SS ONCESI off-hour “iptale kadar gegerli” veya “tarihli” emirler iptal
o edilebilir,

Onceki giinlerden veya ayn1 giin normal seanstan kalan
off-hour “iptale kadar gegerli” veya “tarihli” emirlerin
miktar1 azaltilabilir ve/veya fiyatlar1 daha kotii (alista daha
diisiik, satista daha yiiksek) fiyatlarla degistirilebilir.

Bir 6nceki glin AHT aksam seansina ait islem istatistikleri
olduklar1 gibi taginir.

AHT sabah seans1 bitiminden normal seans baslangicina
kadar gecen siireyi kapsayan ve islem gergeklesmeyen
seans durumudur.

Emir girilemez ve emirlerde herhangi bir degisiklik
VIOP_SS SONU yapilamaz.

Emirler iptal edilebilir.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

Isleme doniismeyen off-hour giinliik emirler sistem
tarafindan otomatik iptal edilir.

Fiyat ve zaman onceligine dayanilarak ¢ok fiyat stirekli
islem esasiyla islemlerin gerceklestirildigi AHT seans
durumudur.

Off-hour segenegi isaretlenerek degisik tipte ve
gecerlilikte emir girisi yapilabilir. (bkz. Tablo-2)
VIOP_SS_SUREKLI_MZYD | (zel islem bildirimi yapilamaz.

Esnek sozlesmeler olusturulamaz.

Emirler lizerinde miktar ve fiyat degisikligi yapilabilir,
emirlerin gecerlilik siireleri azaltilabilir.
Emirler iptal edilebilir ve/veya inaktif statiiye ¢ekilebilir.

Notlar:

1- Yukarida yer alan seans boliimlerinin tamami kullanilmayabilir, bu seans bdliimlerine
yeni boliimler eklenip, ¢ikarilabilir, seans boliimlerine ait 6zellikler degisebilir.

2- AHT kisaltmasi normal seanslar haricinde islemlerin gerceklestigi “After-Hours
Trading” i¢in kullanilmaktadir.

3- Off-hour emirler AHT seanslarinda gegerli olacak emir tiiriinii ifade etmektedir.
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Tablo-2: Seans Tanimlamalarina Gore Girilebilecek Emir Tiirleri ‘

Seans Bolimii Emir Yontemi Emlr Sures1/Geg:erlllll Emir Duzeltme/ltal Diger

A B |C|D|EJ|F G H L M N O/P R 'S T|U VY
VIOP_ARA oo000*0*0*000000*000000101
VIOP_DURDURMA 0O [0 [0 |0 [0*/0*/0*0 O |0 0 [0 [0*|0 [0 |0 |O |0 |O |O O O
VIOP_GUNSONU_N 0 [0 [0 [0 [0*[0*[0*[0 [0 [0 [0 [0 [0*|0 [0 [0 [0 [0 [0 [O [O [O
VIOP_SEANS_ONCESI 0O [0 [0 [0 [0*/0*/0*/0 O |0 (0 [0 [0*[2 [0 |0 |2 [0 [0 |21 [0 |1
VIOP_SEANS_SONU o0 [0 [o ]o [ox[o*[o*|0 [0 [0 [0 [0 [o*[0 [0 [0 [o [0 [0 |1 [0 [1
VIOP_SUREKLI_MZYD 1 /1 (1 |1 [1*/1*/1*/1 |1 |1 |1 |1 |2*[2 |2 |2 |2 |2 |2 |21 |21 |1
VIOP_UF_ILANI o [0 [o ]o [ox[o*[o*|0 [0 [0 [0 [0 [o*[0 [0 [0 [o [0 [0 |0 [O [1
VIOP_YAYIN o o 0|0 [ox/o*x 0|0 [0 [0 |0 [0 |00 O 0|0 0|0 0 /0 O
VIOP_AS_ONCESI 0* [0* [0*[0*[0* [0~ [0~ [0~ [0* [o*[0*[0*[0*|1*[0*|0*[1*[0*[0*[1*[0* [1*
VIOP_AS_SONU 0* [0* | 0*[0* 0% 0* 0%|0* 0% 0%|0* 0%|0*| 0% 0* 0*|0* 0*|0* 1* 0*|1*
VIOP_AS_SUREKLI_MZYD 1* [1* [1*[1*[0o*[0o* [0* [1* [1* [1*[0* [0*[1*[1*[1*[1*[1*[1*[0*[1*[0O* [1*
VIOP_GUNSONU 0% [0* | 0% | 0% 0% 0% |0* 0% 0* | 0* 0*|0*|0*|[0*|0*|0*|0*|0*|0*|1*]0*]|0*
VIOP_KAP_ESLESTIRME 0* [0* [0*[0*[0*[0* [0~ [0~ |0* [0*|[0*[0*|0*|0*|0*|0*[0*|0*|0*|0*|0*|1*
VIOP_SEANS_ONCESI_AH 0% [ 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% 0% 0* | 0* 0*|0*|0*|1*|0*|0*|1*|0*|0*|1*|0*|1*
VIOP_SS_ONCESI o= [0* [o= |0~ o= [0*[0*[o* 0> [o=]0* o= o~ | 1= [0* | 0*[1* |0~ [o* [1* [0 | 1=
VIOP_SS_SONU 0* [ 0* |0*|0* | 0*|0*|0* 0% 0* | 0* O0*|0*|0*|0*|0*|0*|0*|0*|0*|1*|0*]|1*
VIOP_SS SUREKLI_MZYD 1* [1* [1*[1*[o*[o*[o* [1* [1* [1*[0o* [O* [1*[1*[1*[1*[1*[1*[o* [ 1*[O* [ 1*
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Seans Tamimlamalarina Gore Girilebilecek Emir Tiirleri Tablosuna iliskin

Aciklamalar

Emir Yontemi:

A Limit

B Piyasa

C Piyasadan Limite

D Sarta Baglh

E Duyuru (Advertising)

F Kapanis Fiyatindan (KAP)

G Bagli Emirler (Linked Order)
Emir Siiresi/Gegerliligi:

H Giin (GUN)

I Kalan1 iptal Et (KIE)

J  Gergeklesmezse iptal Et (GIE)

K Tarihli

L  Iptale Kadar Gegerli (IKG)

M Off-hour

Emir Diizeltme/iptal Etme:

N Miktar Azaltma

@) Miktar Arttirma

P Fiyat lyilestirme

R Fiyat Kotiilestirme

S Siire Azaltma

T Stire Arttirma

U Emir Iptali

V Ozel Islem Bildirimi

Y Emir Derinlik Bilgisi

1 Var (Baslangigta gecerli)

1*  Var (Baslangicta devreye alinmayacak)
0 Yok (Baslangicta gecerli)

0* Yok (Baslangigta devreye alinmayacak)
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EMIR TURLERI VE ORNEKLER
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10 EK 6: EMIRLERE ILISKIN GENEL BIiLGILER

Bu boéliimde emir tiplerine, isleyis esaslarina ve oncelik kurallarina iligkin aciklamalara yer
verilecektir. Bu cergevede, yeni sistemde uygulanmaya baslayacak yeni emir tipleri
bulunmaktadir. Ayrica mevcut sistemde bulunan bazi emirlerde de degisiklikler
gerceklestirilecektir. Bu dokiimanda yeni sistem gegisi ile kullanilabilecek yeni emir tipleri
ve mevcut emir tiplerinde olusacak degisiklikler anlatilmistir.

10.1 Emir Tipleri

10.1.1 Piyasa Emri (Market Orders)

Piyasadaki en iyi fiyatlardan alim ya da satim yapmak amaci ile fiyat olmaksizin sadece
miktar belirtilerek girilen bir emir tliriidiir.

10.1.1.1Piyasa Emri Isleyis Esaslar

- Karsi taraftaki en iyi fiyattan baglayarak emir tamamen iglem gorene kadar tiim fiyat
seiyelerinden emirlerle esleserek isleme doniisiirler.

- Kars1 tarafta eslesecek hicbir emir yoksa otomatik olarak iptal edilirler.

- Piyasa emirleri sadece Kalani Iptal Et ve Gergeklesmezse Iptal Et kosullari ile
kullanilabilir.

o Piyasa (Kalam iIptal Et): Kars1 taraftaki en iyi fiyath emirlerden isleme
doniismekle birlikte karsilanmadan kalan kisim iptal edilir.

o Piyasa (Gerceklesmezse Iptal Et): Girilen emir miktarmin tamammin
kargilanmasi esas olup, tamaminin karsilanmamasi durumunda emrin timii iptal
edilir.

10.1.1.2Piyasa Emirlerine Iliskin Ornek

Stirekli islem seansi sirasinda girilmis olan emirler su sekildedir (Piyasa emri girilmeden

once):
‘ Als Tarafi Satls Tarafi

Miktar | Fiyat | Fiyat | Miktar |
| 100 | 10,50 | 11,00 | 80 |
| 90 | 1045 | 11,05 | 90 |
| 80 | 10,40 | 11,10 | 100 |
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Emir defteri yukaridaki tablodaki gibi iken 150 miktarli alig piyasa emri girilmesi durumunda,
girilen 150 miktarli piyasa emrinin 80 adedi satis tarafindaki 11,00 fiyat seviyesinden ve kalan
70 adedi ise satig tarafindaki 11,05 fiyat seviyesinden isleme doniistir.

Piyasa emri isleme doniistiikten sonra emirlerin durumu:

‘ Alis Tarafi Satls Tarafi

Miktar Fiyat | Flyat Miktar |
| 100 | 10,50 | 11,05 | 20 |
| 90 1045 | 11,10 | 100 |
| 80 | 10,40 | | |

10.1.2 Piyasadan Limite Emirler (Market to Limit)

Piyasadan Limite emirler piyasa emirleri gibi fiyatsiz olarak sadece miktar belirtilerek girilen
emirlerdir. Kars1 taraftaki sadece en iyi fiyat kademesinde bekleyen emirlerle esleserek isleme
dontigiirler. Ancak isleme doniismeyen kisim, gerceklesen son islem fiyatimi alarak limit
fiyatl emre doniisiir ve emir defterinde beklemeye gecer. Siirekli islem seansinda girilen bir
piyasadan limite emir, kars tarafta bekleyen bir emir olmamasi durumunda hemen iptal edilir.

10.1.2.1Piyasadan Limite Emri Isleyis Esaslar:
- Kars1 taraftaki sadece en iyi fiyat kademesindeki emirlerle esleserek isleme doniisiirler.

- Eger girilen emir kismi olarak gerceklesirse girilen emrin eslesmeden kalan kismi islemin
kismi olarak gergeklestigi fiyattan limit fiyath olarak pasife yazilir.

- Piyasadan Limite emirleri Kalani Iptal Et, Gergeklesmezse Iptal Et, Giin, Iptale Kadar
Gegerli ve Tarih kosullar ile kullanilabilirler.

o Piyasadan Limite (Kalam Iptal Et): Kars1 taraftaki sadece en iyi fiyat
kademesindeki emirlerle isleme doniisiirler. Karsilanmadan kalan kisim ise iptal
edilir.

o Piyasadan Limite (Gerceklesmezse Iptal Et): Girilen emir miktarinin tamaminin
kars1 taraftaki en 1yi fiyat kademesindeki emirlerle karsilanmasi esas olup, tamaminin
karsilanmamas1 durumunda emrin tiimii iptal edilir.

o Piyasadan Limite (Giin): Kars1 taraftaki sadece en iyi fiyat kademesindeki emirlerle
isleme doniigiirler. Karsilanmadan kalan kisim ise giin sonuna kadar gegerli olmak
tizere gergeklesen islem fiyati lizerinden pasife yazilir.

o Piyasadan Limite (Tarih): Kars1 taraftaki sadece en iyi fiyat kademesindeki
emirlerle isleme doniisiirler. Karsilanmadan kalan kisim ise girilen tarih sonuna kadar
gecerli olmak iizere gergeklesen islem fiyati lizerinden pasife yazilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 Boliimii



() Borsa

o Piyasadan Limite (Iptale Kadar Gecerli): Kars: taraftaki sadece en iyi fiyat
kademesindeki emirlerle isleme doniisiirler. Karsilanmadan kalan kisim ise
sOzlesmenin son islem giiniine kadar gegerli olmak {izere gerceklesen islem fiyati
tizerinden pasife yazilir.

10.1.2.2Piyasadan Limite Emirlerine fliskin Ornek

Bir sozlesmede siirekli islem seansi sirasinda girilmis olan emirler su sekildedir (Piyasadan
limite emri girilmeden Once):

Alis Tarafi Satis Tarafi

| Miktar | Fiyat | Fiyat | Miktar |
| 80 | 0,9950 | 0,9985 | 40 |
| 50 10,9845 | 1,0050 | 100 |
| 120 | 0,9800 | 1,0150 | 70 |

Emir defteri yukaridaki tablodaki gibi iken 70 miktarli piyasadan limite alis emri girilmesi
durumunda, girilen 70 miktarli piyasa emrinin 40 adeti satig tarafindaki 0,9985 fiyat
seviyesinden isleme doniisiirken kalan 30 adedi ise igslemin gergeklestigi fiyat olan 0,9985
fiyatindan alig tarafinda pasife yazilirlar. Piyasadan limite emri igleme doniistiikten sonra
emirlerin durumu:

Als Tarafi Satis Tarafi

Miktar Fiyat Fiyat Miktar
30 0,9985 | 1,0050 100
80 0,9950 ' 1,1015 70
50 0,9845
120 0,9800

10.1.2.3Piyasadan Limite ve Piyasa Emirleri Arasindaki Farklar

Ozellikler Piyasa Emirleri Piyasadan Limite Emirler

Kars1 taraftaki en iyi fiyattan
baslayarak emir tamamen |Kars: tarafta bekleyen sadece en iyi
Eslesme islem gorene kadar tiim fiyat | fiyat kademesindeki emirler ile
seviyelerinden emirlerle | eslesirler.

esleserek isleme doniistirler.

Islem gerceklesen fiyattan pasife

Eslesmeden kalan kisim Iptal edilir.
yazilir.

Seans Ozelligine Bagh
Olarak Birlikte Girilebilen
Kosullar

Kalan1 iptal Et, Gergeklesmezse | Kalam Iptal Et, Gergeklesmezse Iptal
Iptal Et Et, Gilin, Tarih, GTC
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10.1.3 Limit Emir

Belirlenen limit fiyat seviyesine kadar islem gergeklestirmek i¢in kullanilan emirlerdir. Bu
emir tipi kullanildiginda fiyat ve miktar girilmesi zorunludur.

10.1.4 Sarta Bagh Emirler (Stop Orders)

Bir sézlesme fiyatinin veya emir defterindeki en iyi alis veya satis fiyatinin, kosul olarak
belirtilen fiyat seviyesine ulagmas1 durumunda ilgili (veya ayni grupta tanimlanmais bir diger)
sOzlesmenin emir defterinde aktif hale gelen veya isleme doniisen emirlerdir.

- Belli bir fiyat sartina bagl olarak girilirler.

- Sarta baglh emrin girildigi sézlesmede belirlenen fiyat sartindan emir girilmesi veya islem
gerceklesmesi durumunda durdurma emri aktif hale gelir (Belirtilen sart gerceklestiginde
emir tetiklenir).

- Mevcut sistemde aktivasyon kosulu emir girildigi andan itibaren sistem tarafindan kontrol
edilmektedir. Fakat BISTECH sisteminde sarta bagli emrin girildigi anda aktivasyon
kosulunu saglayan bir emrin sistemde bekliyor olmasi veya son iglem fiyatinin aktivasyon
kosulunu sagliyor olmasi1 durumda emir sisteme girildigi anda aktif hale gelmektedir.

- Emir aktif hale gelene kadar emir defterinde yer almaz.

- Emrin girildigi sozlesmeler ile kosul olarak kullanilan sozlesmelerin aym grupta yer
almalar1 gerekir. FIX Kullamicilar1 aracihigiyla VIOP sozlesmelerine aym grupta
islem gorme onkosulu ile BISTECH sisteminde islem goren diger enstriitmanlar sart
kosulu olarak baglanabilecektir. TW kullamicilan ise sadece aym grupta islem
gorme onkosulu ile diger VIOP sozlesmelerini sart kosulu olarak
baglayabileceklerdir.

- BISTECH sisteminde islem gormeyen enstriimanlar ve dayanak varhklar sart
kosulu olarak baglanabilseler de (D_USDTRY, D_XU030D, XU030 vb.) bu emirler
hi¢bir zaman i¢in aktif hale gelmeyeceklerdir. Dolayisi ile bu enstriimanlara bagh
sart kosulu girilmesinin herhangi bir anlami bulunmamaktadir.

- FIX iizerinden gonderilen ve VIOP pazarlar disinda islem goren diger sozlesmelere
baglanan sarta bagh emirler TW kullanici ekranlari aracihig ile diizeltilemeyecek,
iptal edilebileceklerdir.

- FIXiizerinden ve VIOP pazarlarinda islem goren diger sozlesmelere baglanan sarta
bagh emirler ise TW kullamici ekranlarn aracihi@ ile diizeltilip, iptal
edilebileceklerdir. Burada sart kosulu ile ilgili yapilan diizeltmelerde TW eski emri
iptal edip yeni emir numarasina sahip bir emir gondermektedir.

- FIX iizerinden sarta bagh emirlerdeki sart kosullar1 ile ilgili bir diizeltme
vapilamamaktadir. Bu durumda eski emrin iptal edilip yeni bir emir girilmesi
gerekmektedir.
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(3 Dur EmiiGir EWHTANROTISL L=

Dur Emri
: |[F_WHTANRO716

[

Kosul:

= Durdurma/durma fi

xs = Durdurma/durma fiyat g
Emre Dénustir  ——— Alis <= Durdurma/durma fiyat
EMTT Sats Fiyat >= Durdurma/durma fiyat
Bysz | VIoP AIREVEAZARL > Sats Fiyat <= Durdurma/durdurma fiyat
g Son >= Durdurma/durma fiyat
2 ,FV'Y\{T'ANROHG = Son <= Durdurma/durma fiyat
Fiyat: 0,000 [T Inakif Pozisyon:  |Ondeder -

Fiyat: (00000 [+

kel

me [0 [ [Poar pozt: | -

GMkt: ‘!' O HH PT Hes.No.: :‘

s By R Son Son
Gegerliik:  Tarih: fiyat> fiyats<

s ~]p7.06.206 -] Aktivs. Aktivs.

i

Ornek 1: Alis Sart1
1. Adim: Bir sozlesmede girilmis olan emirler su sekildedir (Durdurma emri girilmeden

once):

Als Tarafi Satis Tarafi
Miktar Fiyat Fiyat Miktar
10 8,50 9,00 10
10 8,40 9,10 10

Emir defteri yukaridaki tablodaki gibi iken alis tarafina 10 miktarli Piyasa Emri, Als > 8,60
sart1 ile giriliyor. Emrin bagh oldugu sart gerceklesene kadar (ilgili s6zlesmenin emir
defterine 8,60 fiyatindan veya daha yiiksek bir fiyattan alis emri gelene dek) girilen emir ilgili
sOzlesmenin emir defterine yazilmaz.

2. Adim: Ilgili s6zlesmenin emir defterine 10 miktar ve 8,70 Limit fiyatl alis emri geldiginde,
bir 6nceki adimda girilmis olan Durdurma emrinin sart1 tetiklenecegi i¢in (Alis > 8,60), emir
(Piyasa) satis tarafinda 9,00 fiyatinda bekleyen 10 miktarli emir ile esleserek isleme dondisiir.
Islem sonrasinda emir defteri:

Als Tarafi Satis Tarafi

Miktar Fiyat = Fiyat Miktar
10 8,70 9,10 10
10 8,50
10 8,40

Ornek 2: Satis Sart1
1. Adim: Bir sézlesmede girilmis olan emirler su sekildedir (Durdurma emri girilmeden

once):
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Alis Tarafi Satis Tarafi

| Miktar | Fiyat | Fiyat | Miktar |
10 8,50 9,00 10
10 8,40

Emir defteri yukaridaki tablodaki gibi iken 10 miktarli 8,60 limit fiyatindan alig emri, Satig <
8,70 sart1 ile giriliyor. Emrin bagli oldugu sart ger¢eklesene kadar (ilgili sézlesmenin emir
defterine 8,70 fiyatindan veya daha diisiik bir fiyattan satis emri gelene dek) girilen emir ilgili
sozlesmenin emir defterinde goriinmez.

2. Adim: llgili sézlesmenin emir defterine 8,70 Limit fiyath satis emri geldiginde, bir nceki
adimda girilmis olan Limit fiyatli Durdurma emrinin sart1 tetiklenecegi i¢in (Satis < 8,70),
emir ilgili sézlesmenin emir defterinde 8,60 fiyatindan alis tarafina pasife yazilir.

Als Tarafi Satis Tarafi
Miktar Fiyat Fiyat Miktar
10 8,60 8,70 10
10 8,50 9,00 10

10 8,40

Ornek 3: Islem Sart1
1. Adim: Bir s6zlesmede girilmis olan emirler su sekildedir:

Als Tarafi Satis Tarafi

Emir defteri yukaridaki tablodaki gibi iken 10 miktarli 8,60 limit fiyatindan alig emri, Son
Islem < 8,70 sart: ile giriliyor. Emrin bagli oldugu sart gerceklesene kadar (ilgili sozlesmede
8.70 fivatindan islem gergeklesene dek) girilen emir ilgili sdzlesmenin emir defterinde
gorinmez.

2. Adim: llgili s6zlesmenin emir defterine 10 miktarli Piyasa satis emri geldiginde bu emir
alis tarafinda 8,70 fiyatinda bekleyen 10 miktarli emir ile eslesir ve islem gergeklesir. Bu
durumda bir 6nceki adimda girilmis olan Limit fiyatli Durdurma emrinin sart1 tetiklenecegi
icin (Son < 8,70), emir ilgili s6zlesmenin emir defterinde 8,60 fiyatindan alis tarafina pasife
yazilir.

Als Tarafi Satis Tarafi
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Miktar Fiyat Fiyat Miktar
10 8,60 9,00 10
10 8,40

10.1.5 Seans Kosullu Emirler

Seans Kosullu emirler, emrin hangi seans tipine kadar gegerli olacagini belirleyen emir tipidir.
Emir, belirtilen seansa kadar gecerli olmakla birlikte, ilgili seansa gegildiginde ise iptal edilir.
Ayni1 seans tipinin giin i¢inde birden fazla tekrarlanmasi durumunda, emir miimkiin olan en
yakin durumda iptal olacaktir.

10.1.6 Kapams Emirleri (On Close Orders)

- Kapanig emirleri, giin sonunda hesaplanan uzlagsma fiyati iizerinden islem gergeklestirmek
amactyla kullanilan emirlerdir.

- Kapanis emirleri giin sonu uzlagma fiyatlarinin ilani ile aktif hale gelir ve bu fiyat
tizerinden Once sozlesmedeki karsi tarafta yer alan kapanis emirleri ile, daha sonra da
acikta kalan miktar var ise kosulu saglayan normal seans emirleri ile eslesir. Kapanis
emirleri; Kalani Iptal Et, Piyasa Emri olmak iizere Durum: KAP olarak girilebilirler.

(& Emir Gir [F_ WHTANRO716] =

Pys: VIOP EMTIATUREVPAZARI HesapNo  DE-10001 v

D: F_WHTANRO716 v Bilgi: v
Fiyat: [0,0000 (7] Inaktif Pozisyon: |Ondeder v
Mkt: 19| 4| [C] PozTr PozTr:

GMkt: |0 | [CHH PT Hes.No.:

SR

IR: |

ek Caame T
06.06.2016

Temizle ]
i

— ==

|

i

Alis | Satis | i
|

10.1.7 Duyuru Emirleri (Advertising Orders)

Mevcut Pazar yapisi kaldirilacagi i¢cin duyuru emirleri (mevcut sistemde 6zel emir ilanlar1)
normal emir girisi ile yapilacaktir. Ozel islem bildirimleri ile ayn1 kurallara baglh olarak, kars
tarafi belli olmayan 6zel islem bildirimleri bu emir girisi ile piyasaya ilan edilip TW’da ayr1
bir pencereden izlenebilecektir. Duyuru emirleri FIX {izerinden girilememektedir.
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Emir Giris Ekrani:

&

Emir Gir [F WHTANR1216] [ —

Pys: VIOP EMTIATUREVPAZARI Hesap No: >,
| D: F_WHTANR 1216 v Bilgi: v
Fiyat: 0,000 a1 Inaktif Pozisyon: |Ondeder v
Mkt: |0 & [ PozTr PozTr:

GMkt: [0 = WIHH PT Hes.No.:
Tip: DuyuruEmri ~ GNo
R: )
Durum DA1S5 AN, KIR, BUGDAY VIS ILAN PAZARI !

[ v]

rlilik: Tarih: 7

Alis

03.06.2016
—

10.1.8 Bagh Emirler (Linked Orders)

Miktarlart ayn1 olmak iizere 10 bacaga kadar alig/satis emri girilebilir.

Gonderilen emirlerden herhangi birinin pargali eslesmesi durumunda diger emirlerde o
oranda azaltilacaktir.

Herhangi bir neden ile (kullanici iptali, risk kontrolleri vb.) bagli emirlerden bir tanesinin
iptal olmas1 durumunda diger biitiin emirler sistem tarafindan otomatik olarak iptal
edilmektedir.

Bagli emirler sadece Limit emir, giinliik, ger¢eklesmezse iptal et veya kalani iptal et emir
gegcerliligine sahip olarak sisteme girilebilir.

Bagli emirlere girilecek sdzlesmelerin ayni grupta islem gormelerigerekmektedir.

Bagli emirler FIX arayiizii lizerinden girilemezler.

Ornek:
1. Adim: Asagidaki ekran goriintiisiinde bulunan sézlesmelerin emir defterleri bos iken

miktarlart 19 olan asagidaki bagli emir girilsin.

[ 3 Bagl Emirar Gir -] = 1
10 G_USDTRYKEL216P2950 | 5|
Fiyat 0,1 r— 1
Miktar =0 =

Alig Satg
o Twrmt Faymt Miktmr
r_WHTAMMIZG Bia 0. 0780 "o
F_HMaTR1210 =i 170.00 9
r_EunRuSOI 2 s 1,087 e
O _USDTRYKEIZ1SP2050 a o e
| G sl |
HMesap No: DE-4L >

Mugteri Bigisn -
Pocisyon | Onceger

Il Pozisyon Transte:

Has. Biigi:

TR-AalN: =1

H TR-OI-haurs: =

Cagerhik: Untih

(Gan = Y]

| Temizle ' | Sander |

Va
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2. Adim: F_HMSTR1216 sozlesmesinin emir defterine 5 miktarli Piyasa satis emri
geldiginde bu emir alis tarafinda 170 fiyatinda bekleyen emrin 5 miktari ile eslesir ve
bagli emirdeki 19 miktarli F_HMSTR1216 sozlesmesi 14 miktara diiser. Bu islem
dolayisiyla bagli emirde belirtilen diger emirlerin miktarlar1 da 14’e diiser.

3. Adim: F WHTANR1216 sézlesmesindeki emir iptal edilsin. Bagli emirdeki diger
sOzlesmelerde bulunan emirler de iptal olur.
10.2 Emir Diizeltmede Yapilabilecek Degisiklikler ve Zaman Oncelikleri

BISTECH sistemine gegis ile birlikte siirekli islem seansinda emir defterinde yer alan
emirlerin unsurlarinda yapilabilecek degisiklikler ve zaman Oncelikleri asagidaki tabloda
gosterilmektedir.

Yapilabilecek Degisiklik Oncelik Korunmasi
Piyasa Degistirilemez -
So6zlesme Degistirilemez -

Fiyat baza yazilmamis emirler
e icin deglstlrllebﬂl‘r, fiyat b‘az.a i

yazilmis emirler 1¢in

degistirilemez.
i‘;;':%’n‘:g Degistirilebilir Evet
Emir Tipi Degistirilemez -
Fiyat Degistirilebilir Hayir
Miktar Arttirilabilir/Azaltilabilir Hayir/Evet
Emir Gegerliligi | Degistirilebilir Hayir
Off-hours Degistirilebilir Hayir
Gegerlilik Siiresi | Arttirilabilir/Azaltilabilir Hayir/Evet
Agiklamalar Evet Evet

Sarta bagh emirlerde sart kosullar1 islem terminallerinden diizeltilmek istendiginde
mevcut emir silinip yeni emir numarasina sahip bir emir olusturulur. Piyasa erisiminde
kullanilan diger protokollerde ise sart kosullarinin degistirilmesine izin verilmez.
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EK-7

STANDART STRATEJi SOZLESMELERI
ISLEM ORNEKLERI
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11 EK 7: STANDART STRATEJI SOZLESMELERI iSLEM ORNEKLERI

ORNEK-1:

Strateji S6zlesmesi :‘F_USDTRYM2-M1

Bacak-1 (En yakin vade) ‘F_USDTRYO0616 (Baz Fiyat=2,9685)
Bacak-2 (Bir sonraki vade) :F_USDTRY0716 (Baz Fiyat=2,9912)

Baslangigtaki Emir Defterleri

Sozlesme :‘F_USDTRY0616
En iyi alig :2,9800 (miktar=100)
En iyi satis  :3,0000 (miktar=100)

Sozlesme ‘F_USDTRYO0716
En iyi alig :3,0500 (miktar=100)
En iyi satis  :3,1000 (miktar=100)

Sozlesme ‘F_USDTRYM2-M1
En iyi alis L—
Eniyisatiy @ —

Aksiyon-1

Emir defteri bos olan strateji sozlesmesine 0,13 fiyatlh ve 20 miktarli bir alis emri
gonderilmesi durumunda gonderilen fiyat bacaklarda bekleyen spread degerini
karsiladigindan (0,13 > (3,1000 — 2,9800) strateji emrini gonderen taraf ile bacaklarda
bekleyen emirlerin taraflar1 arasinda asagidaki islemler gerceklesecektir

islem-l : F_USDTRY0616 sozlesmesinde 2,98 fiyattan ve 20 miktarl
Islem-2 : F USDTRYO0716 sozlesmesinde 3,10 fiyattan ve 20 miktarli
Aksiyon-2

Emir defteri bos olan strateji sozlesmesine 0,04 fiyathh ve 20 miktarli bir satis emri
gonderilmesi durumunda gonderilen fiyat bacaklarda bekleyen spread degerini
karsiladigindan (0,04 < (3,0500 — 3,0000) strateji emrini gonderen taraf ile bacaklarda
bekleyen emirlerin taraflari arasinda asagidaki islemler gerceklesecektir

Islem-1 : F_ USDTRYO0616 sozlesmesinde 3,00 fiyattan ve 20 miktarl
Islem-2 : F_ USDTRYO0716 s6zlesmesinde 3,05 fiyattan ve 20 miktarl
ORNEK-2:

Strateji Sozlesmesi :F_XU030M2-M1

Bacak-1 (En yakin vade) :F_XU0300616 (Baz Fiyat=94,250)
Bacak-2 (Bir sonraki vade) :F_XU0300816 (Baz Fiyat=95,575)

Baslangigtaki Emir Defterleri

S6zlesme ‘F_XU0300616
En iyi alig 196,500 (miktar=100)
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Eniyisatis  :100,000 (miktar=100)

S6zlesme :F_XU0300816
En iyi alis 198,750 (miktar=100)
Eniyisatis  :102,900 (miktar=100)

Sozlesme : F_XU030M2-M1
En iyi alig P —
Eniyisatis @ —

Aksiyon-1

Emir defteri bos olan strateji sozlesmesine 6,150 fiyathh ve 20 miktarli bir alis emri
gonderilmesi durumunda gonderilen fiyat bacaklarda bekleyen spread degerini
karsilamadigindan (6,150 < (102,900 — 96,500) islem ger¢eklesmeyecek ve gonderilen strateji
emri pasifte beklemeye devam edecektir.

Bu durumda iken strateji sézlesmesine aktiften 20 miktarli piyasa satis emri gonderilirse
strateji emirler kendi arasinda eslesecek ve sistem tarafindan bacaklarda girilen spread
fiyatina esit sekilde otomatik olarak asagidaki islemler tretilecektir. Bacaklara ait emir
defterlerinde ve bekleyen emirlerde ise herhangi bir degisiklik olmayacaktir.

1slem-1 : F_XU0300616 sozlesmesinde 96,625 fiyattan ve 20 miktarl
Islem-2 : F_XU0300816 sozlesmesinde 102,775 fiyattan ve 20 miktarli
Aksiyon-2

Emir defteri bos olan strateji sozlesmesine —1,000 fiyathh ve 20 miktarli bir satig emri
gonderilmesi durumunda gonderilen fiyat bacaklarda bekleyen spread degerini
karsilamadigindan (—1,000 > (98,750 — 100,000) islem gerceklesmeyecek ve gonderilen
strateji emri pasifte beklemeye devam edecektir.

Bu durumda iken strateji s6zlesmesine aktiften 20 miktarli piyasa alis emri gonderilirse
strateji emirler kendi arasinda eslesecek ve sistem tarafindan bacaklarda girilen spread
fiyatina esit sekilde otomatik olarak asagidaki islemler iiretilecektir. Bacaklara ait emir
defterlerinde ve bekleyen emirlerde ise herhangi bir degisiklik olmayacaktir.

Islem-1 : F_XU0300616 sozlesmesinde 99,900 fiyattan ve 20 miktarl
Islem-2 : F_XU0300816 sozlesmesinde 98,900 fiyattan ve 20 miktarlt
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12 EK 8: iISLEM SAATLERI
12.1 Tam Giinler

VIOP PAY TUREV PAZARI

(TSS=DRV_TS_EQ FD)

Seans Tanim Saat
1 |VIOP_SEANS ONCESI 07:00:00
2 |VIOP_SUREKLI_MZYD 09:30:00
3 |VIOP_SEANS_SONU 18:10:00
4 |VIOP_UF_ILANI 18:55:00+
5 |VIOP_GUNSONU N 19:00:00+
6  |VIOP YAYIN 23:30:00+
DiIGER ViOP TUREV PAZARLARI (TSS=DRV_TS OT FD)
Seans Tanim Saat
1 |VIOP_SEANS ONCESI 07:00:00
2 |VIOP_SUREKLI_MZYD 09:30:00
3 |VIOP_SEANS SONU 18:15:00
4 |VIOP_UF_ILANI 18:55:00+
5 |VIOP_GUNSONU N 19:00:00+
6  |VIOP YAYIN 23:30:00+

12.2 Yarim Giinler

VIOP PAY TUREV PAZARI

(TSS=DRV_TS_EQ HD)

Seans Tanimi Saat
1 |VIOP_SEANS_ONCESI 07:00:00
2 |VIOP_SUREKLI MZYD 09:30:00
3 |VIOP_SEANS SONU 12:40:00
4 |VIOP_UF ILANI 13:25:00+
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5 |VIOP_GUNSONU N 13:30:00+
6  |VIOP YAYIN 23:30:00+
DIGER VIOP TUREV PAZARLARI (TSS=DRV_TS OT HD)
Seans Tanim Saat
1 |VIOP_SEANS_ONCESI 07:00:00
2 |VIOP_SUREKLI MZYD 09:30:00
3 |VIOP_SEANS SONU 12:45:00
4 |VIOP_UF_ILANI 13:25:00+
5 |VIOP_GUNSONU N 13:30:00+
6  |VIOP YAYIN 23:30:00+

Uyari: Cizelgelerde yer alan saat ve seans bilgileri bu dokiiman hazirlandiginda gegerli olan son bilgilere gore verilmistir. Bu bilgilerin
degisebilecegi hususu géz onilinde bulundurulmalidir.
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