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BIiRINCi BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak, Kisaltmalar ve Tanimlar

Amag
MADDE 1 — (1) Bu Yé&nergenin amaci, Borsa Istanbul Anonim Sirketi biinyesinde faaliyet
gosteren Pay Piyasasinin isleyis esaslarini ve kurallarini diizenlemektir.

Kapsam
MADDE 2 — (1) Bu Yonerge;

a) Pay Piyasasina iletilen emirlere ve bu piyasada ger¢eklestirilen islemlere,

b) Iletilen emirlere ve gergeklesen islemlere iliskin olarak Borsa tarafindan iiretilecek
raporlara,

c¢) Borsa kaydina alinan fiyatlara, islem miktarlarina ve bunlarin ilanina,

¢) Pay Piyasasinda uygulanan islem yontemlerine,

d) Piyasa yapicilik ve likidite saglayicilik uygulamalarina,

e) Sermaye piyasasi araglarina iliskin Pay Piyasasindaki islemlerin gecici olarak
durdurulmasina,

f) Toptan alig satis, resmi miizayede, birincil piyasa, yeni pay alma haklar1 gibi 6zellik arz
eden islemlere,

g) Islem sonrasi takas yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde uygulanacak yonteme

§) Pay Piyasasinda islem goren paylarin pazarlar arasindaki dagilimini belirleyen kriterlere,
degerleme donem ve esaslarina ve pazarlarda uygulanacak islem esaslarina

iliskin usulii ve esaslar1 diizenler.

Dayanak

MADDE 3 — (1) Bu Yonerge, 19/10/2014 tarihli ve 29150 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Borsa Istanbul Anonim Sirketi Borsacilik Faaliyetlerine iliskin Esaslar Yénetmeligine
dayanilarak ¢ikarilmistir.

Kisaltmalar ve tanimlar

MADDE 4 — (1) Bu Yonergede gegen;

a) Borsa: Borsa Istanbul Anonim Sirketini,

b) Borsa Biilteni: Borsa tarafindan yayimlanan giinliik biilteni,

¢) Emir defteri: Pay Piyasasinda islem goren her bir sermaye piyasasi araci igin ayri ayri
olmak (zere Sisteme girilen alis ve satis emirlerinin toplandigi, siralandigi, gosterildigi ve
islemlerin gerceklestirildigi Sistem iizerindeki elektronik ortamlari,

¢) FDPD: Fiili Dolagimdaki Paylarin Piyasa Degerini,

d) FDO: Fiili Dolagim Oranini,

e) Genel Mudur: Borsa Genel Muddrin,

f) GSP: Girisim Sermayesi Pazarini,

g) Thragc1: Sermaye piyasast araglarini ihrag eden, ihrac¢ etmek iizere Kurula basvuruda
bulunan veya sermaye piyasasi araclari halka arz edilen tiizel kisileri ve Kanuna tabi yatirim
fonlarini,

g) Islem giinii: Piyasalarin, pazarlarin, platformlarin ve sistemlerin islem yapilmak iizere
acik oldugu giinleri,

h) Kamuyu Aydinlatma Platformu, KAP: Kanunun 3 iincii maddesinin birinci fikrasinin (k)
bendinde tanimlanan sistemi,

1) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

1) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,
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J) Likidite saglayici: Gorevlendirildigi sermaye piyasasi araglarimin likiditesini ve islem
gorme kabiliyetini desteklemeye yonelik olarak alim satim faaliyeti yiiriiten yatirim kurulusunu,

k) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,

1) Ozel islem bildirimi: Borsa tarafindan belirlenen miktar, tutar ve fiyat siirlari dahilinde
eslesebilen alim satim emirlerinin, emir defterine girilmeden iiye tarafindan isleme doniistiiriilme
talebiyle Sisteme iletilmesini,

m) Ozsermaye halleri: Bir ortakligin pay degerini ve/veya pay miktarini etkileyen temettii
O0demeleri, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimlari, sermaye azaltimlari, devralma veya
devrolma suretiyle ortaklik birlesmeleri, ortaklik boliinmeleri ve ortakligin pay gruplar1 arasindaki
degisim islemleri gibi durumlari,

n) PD: Piyasa Degerini,

o) Piyasa, pazar, platform ve sistem: Islem goren yatirim araglarmin tiirlerine, isleyis
esaslaria veya belirlenen diger 6zelliklerine gére Pay Piyasast Alim Satim Sistemi {izerinde
olusturulan elektronik alim satim ortamlarini,

0) Piyasa Yapici: Gorevlendirildigi sermaye piyasasi aracinin piyasasinin diiriist, diizenli,
etkin caligmasini saglamak ve ayrica likiditeye katkida bulunmak iizere Y 6netim Kurulu tarafindan
belirlenen Olgiitlere uygun olarak Genel Miidiir tarafindan yetkilendirilen ve bu alandaki
performansi donemsel olarak degerlendirilen yatirim kurulusunu,

p) POIP: Piyasa Oncesi Islem Platformunu,

r) Sistem: Pay Piyasast Alim Satim Sistemini,

s) Uye: Borsalar ve Piyasa Isleticilerinin Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslar1
Hakkinda Yonetmeligin 24 iincii maddesinin birinci fikrasinda belirtilenlerden Pay Piyasasinda
islem yapmak tizere Yonetim Kurulunca yetkilendirilen yatirim kuruluslarini,

$) YIP: Yakin izleme Pazarin,

t) Yonerge: Pay Piyasas1 YOnergesini,

u) Yonetim Kurulu: Borsa Yonetim Kurulunu,

{i) Yonetmelik: Borsa Istanbul Anonim Sirketi Borsacilik Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Yonetmeligini

v) YUFP: Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazarini,

ifade eder.

IKiNCI BOLUM
Emirlere ve Islemlere iliskin Esaslar

Emir iletimi

MADDE 5 — (1) Alim satim emirleri, iiyelere tahsis edilen emir iletim arayiizleri izerinden,
Yonetim Kurulu tarafindan uygun goriilen iletisim protokolleri kullanilarak ve tiye temsilcileri
tarafindan kullanilan islem terminalleri vasitastyla Sisteme iletilir. Uyeler, Borsa tarafindan uygun
goriilen yerleskelerden Sisteme baglanti kurarak emir iletebilirler. Emir iletimi i¢in sahip olunmasi
gereken donanim, hat kapasitesi, yedeklilik konularinda Borsa tarafindan duyurulan asgari
standartlara uyum saglanmasi zorunludur.

(2) Borsa tarafindan, bir defada Sisteme iletilebilecek emirlerin miktarina ve/veya tutarina,
sermaye piyasasi araci veya emir tipi bazinda alt ve {ist sinirlar getirilebilir.

(3) Uye, kullanic1 veya baglanti bazinda ve baglanti hizi, birim zaman, kullanict sayis1,
baglant1 kanali ve benzeri teknik Olgiitlere gore Sisteme iletilebilecek emir sayisina Borsa
tarafindan sinirlama getirilebilir.

Emir tipleri
MADDE 6 — (1) Sisteme iletilebilecek emir tipleri sunlardir:
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a) Normal Emirler: Islem birimi halinde verilmis, tam olarak bir lot ve katlarindan olusan
emirlerdir. Asagida belirtilen sekillerde verilebilir:

1) Limit Fiyath Emirler: Fiyat ve miktar belirtilerek girilen emirlerdir. Emrin
gerceklesmeyen boliimii, emir defterinde islem gorene kadar veya gegerlilik stiresi sonuna kadar
bekletilir.

2) Kalani Iptal Et Limit Emirleri: Fiyat ve miktar belirtilerek girilen ve emir girildikten
sonra karsilanmayan boliimiiniin otomatik olarak iptal edildigi emir tiirtidiir.

3) Piyasa Emirleri: Fiyat olmaksizin sadece miktar belirtilerek girilen emirlerdir. Karsi
taraftaki en iyi fiyath emirlerle esleserek isleme doniisiirler. Kars: tarafta eslesecek hicbir emir
yoksa otomatik olarak iptal edilirler. Tek fiyat yonteminde emir toplama asamasinda girilen piyasa
emirleri, eslestirme baslayana kadar emir defterinde bekletilir, eslestirme basladiginda ise isleme
dontistir.

4) Piyasadan Limite Emirler: Piyasa emirleri gibi fiyatsiz olarak girilen emirlerdir. Karsi
tarafta sadece en iyi fiyat kademesinde yer alan emirlerle esleserek isleme doniisiirler. Emrin
isleme donlismeyen kismi, gergeklestirdigi son islem fiyatini alarak limit fiyathh emre doniisiir ve
emir defterinde beklemeye gecer.

5) Kosullu emirler: Girilen emrin aktif hale gelmesi veya isleme doniisebilmesi i¢in bazi
kosullarin tanimlanabildigi emirlerdir. Dort sekilde verilebilir:

a) Miktar Kosullu Emirler: Emrin i¢erdigi miktarin tamami belirtilen fiyat seviyesinde
kargilanmiyorsa islem gormeyen emirlerdir. Ancak emrin igerdigi miktarin tamaminin
karsilanmasi halinde isleme tabi olurlar.

b) Fiyat Kosullu Emirler: Bir sermaye piyasasi aracinin cari fiyatinin veya emir defterindeki
en iyi alis veya satig fiyatinin, kosul olarak belirtilen fiyat seviyesine ulasmasi durumunda ilgili
veya tanimlanmis bir diger sermaye piyasasi aracinin emir defterinde aktif hale gelen veya isleme
doniisen emirlerdir.

c¢) Zaman Kosullu Emirler: Seansin 6nceden belirlenen bir boliimiinde aktif hale gelen veya
seansin bir boliimiinde gegerli olmak iizere girilen emirlerdir.

¢) Kismi Goriinme Kosullu Emirler: Limit fiyathh emirler, kismen goriinme kosulu ile
girilebilir. Kismen goriinen emirlerde, emir defterinde goriilmesi istenen kismin tamami islem
gordiigiinde gizli boliimden belirlenen miktar kadar kisim agiga ¢ikar. Aciga ¢ikan bu kisim, agiga
¢iktig1 anda girilmis yeni bir emir gibi fiyat ve zaman onceligine gére emir defterinde yerini alir.
Bu siire¢ emrin tamami karsilanip bitinceye, gegerlilik siiresi sona erinceye veya emir iptal
edilinceye kadar devam eder.

6) Dengeleyici Emirler: Tek fiyat yontemi uygulanan seans bolimlerinde, fiyat belirleme
siirecinde hesaba katilmayan ancak belirlenen eslesme fiyati seviyesinde karsilanmadan kalan
emirler ile islem yapmak tizere girilen emirlerdir. Bu tip emirler, eslesme fiyatindan kalan emirler
bittiginde veya eslesme fiyatindan kalan emir yoksa birbirleri ile de eslesebilirler.

b) Kiisurat Emirler: Islem biriminin igerdigi miktardan daha az miktarda verilmis
emirlerdir. Kiisurat emirlerde; sadece miktar belirtilir, fiyat belirtilmez ve bu tip emirler, karsisinda
bir emir varsa o andaki son normal emir isleminin fiyatindan isleme doniisiir. Kiisurat emirler,
kiisurat emirlerle tamamen veya kismen eslesebilir.

¢) Ozel Emirler: Sermaye piyasasi arac1 bazinda belirlenen sinirlarim i{izerinde miktar igeren
veya tutara sahip olan emirlerdir. Ayr bir emir defterinde farkli islem kurallarina tabi tutularak
islem goriirler. Bu tip emirlerin 6zellikleri, tabi olacaklar: fiyat belirleme ve islem kurallar
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

¢) Kotasyon Emirleri: Limit fiyath alis ve satis emrinden olusan ve sadece piyasa
yapicy/likidite saglayici liyeler tarafindan girilebilen bir emir tipidir. Kotasyonu olusturan alis ve
satis emrine kotasyon emri denir. Kotasyon emri bir biitiin olarak iptal edilebilecegi gibi sadece
alis veya satig tarafi da iptal edilebilir.
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d) Aciga Satis Emirleri: Agiga satis emirleri, Kurul ve Borsa diizenlemeleri uyarinca
yapilacak agiga satis islemlerini ger¢eklestirmek tizere girilen emirlerdir. Bu emirlerin fiyati Kurul
ve Borsa diizenlemeleri ile belirlenen fiyat sinirlamalarina tabidir.

Emirlerde gecerlilik stiresi

MADDE 7 — (1) Aksi belirtilmedikge girilen her emir, ilgili seans suresince gecerlidir.
Ancak bazi emir tipleri gegerli olacaklari siire veya son tarih belirtilerek verilebilir. Tarihli emirler,
fiyat adimi ve fiyat degisme sinirlar1 gergevesinde islem goérene veya iptal edilene kadar Sistemde
gecerliligini koruyan emirlerdir. Tarihli emirlerin gecerli olabilecegi siireler Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenir.

(2) Sermaye piyasasi aracinin baz fiyatinda, emrin gecerlilik siiresi iginde 6zsermaye
hallerinden kaynaklanan bir degisme oldugu veya Sistemde liye kodu degisikligi yapildigi, Kurul
tarafindan iiyenin/kullanicinin islem yapma yetkisinin gegici olarak kaldirildig1 veya stirekli olarak
iptal edildigi, iiyenin kendi istegiyle islemlerini durdurdugu, ilgili takas kurulusu tarafindan iiyenin
islemlerinin durdurulmasinin talep edildigi durumlarda, Sistemde ilgili iiyeye/kullaniciya ait olan
tiim acik emirler Borsa tarafindan iptal edilir.

(3) Tarihli emirlerin siiresi kisaltilabilir, belirlenen siire limitleri dahilinde uzatilabilir veya
tarihli emirler seanslik emre doniistiiriilebilir. Siiresi kisaltilan emirler zaman 6nceligini korurken,
stiresi uzatilan emirler zaman 6nceligini kaybeder.

Emrin degistirilmesi, diizeltilmesi veya iptal edilmesi
MADDE 8 — (1) Sisteme girilmis ve heniiz isleme doniismemis emirler Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenen esaslara gore degistirilebilir, diizeltilebilir veya iptal edilebilir.

Oncelik kurallar

MADDE 9 — (1) Bir emir defterinde Sisteme kaydedilen emirler isleme doniistiiriiliirken
asagidaki kurallar sirastyla uygulanir:

a) Fiyat Onceligi Kural: Daha diisiik fiyatli satim emirleri, daha yiiksek fiyatl satim
emirlerinden; daha yiiksek fiyatli alim emirleri, daha diisiik fiyatli alim emirlerinden 6nce isleme
doniistir.

b) Zaman Onceligi Kurali: Fiyat esitligi halinde, Sisteme zaman agisindan daha 6nce
kaydedilen emirler 6ncelikle igleme doniisiir.

(2) Baz1 emir tiplerinin farkl isleyis 6zelliklerinden kaynaklanan durumlarda, iki dncelik
kuralinin uygulanmasinda Genel Miidiir tarafindan farkl esaslar belirlenebilir.

(3) Birincil Piyasa islemlerinde;

a) Satilacak miktarin sabit fiyat yontemi ile dagitilmasi durumunda, bekleyen tiim alig
emirlerine zaman Onceligine gore hesap numarasi bazinda gruplandirilmis olarak, hesap bazinda
emir basina birer lot seklinde dagitim yapilir. Satilacak miktar tamamlanincaya kadar dagitim bu
sekilde devam eder.

b) Satilacak miktarin degisken fiyat yontemi ile dagitilmas: durumunda, toplanan talebin
satis miktarini karsiladigi fiyat seviyesinde iglem fiyati belli olur ve fiyat ve zaman onceligi dikkate
aliarak belirlenen fiyat seviyesinden ve bu seviyenin iistiinden gelen tiim alig emirlerine (a) bendi
kapsamindaki prensiple dagitim yapilir.

Islem oncesi risk kontrolii

MADDE 10 — (1) Piyasa isleyisi lizerinde belirli kullanicilara yonelik olarak risk kontroli
saglanmast amaciyla islem yapilabilecek sermaye piyasasi araglarina, iletilen emirlere ve
gerceklestirilecek islemlere kapasite, miktar ve/veya tutar olarak sinirlamalar getirilebilir veya bu
simirlamalarin  iiye ve/veya kullanici tarafindan belirlenip uygulanmasi talep edilebilir.
Kullanilacak risk olgiitleri ve uygulanacak sinirlar Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir. Genel
Miidiir, piyasada olagan dis1 durumlarin ortaya ¢ikmasi halinde veya gerekli gordiigiinde; liye,
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kullanic1 ve/veya sermaye piyasasi araci bazinda risk olgiitlerinde tanimlanmis olan sinirlar1 resen
degistirebilir.

Islem gorecek sermaye piyasasi araclar

MADDE 11 — (1) Yonetim Kurulunca islem gormesi kararlastirilan paylar, yeni pay alma
haklari, borsa yatirnm fonu katilma paylari, ilgili Kurul tebliglerinde diizenlenen sertifikalar,
varantlar ve uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglar1 Pay Piyasasinda islem gorebilir.
Paylarin ve diger sermaye piyasasi araglarinin islem gorecekleri pazar, platform veya sistem bilgisi
ve diger bilgiler islemler baglamadan 6nce KAP’ta ilan edilir.

Piyasada islem yapacak olanlarda, piyasa yapicilarda ve likidite saglayicilarda
aranacak sartlar

MADDE 12 — (1) Pay Piyasasinda islem yapmak isteyen iiyeler, islem yapmak i¢in gereken
teknik altyapiy1 ve donanimi Kurul ve Borsa diizenlemelerine uygun olarak kurmak ve kullanmak
durumundadir. Bu amacla Borsa tarafindan hazirlanan taahhiitnamelerin imzalanmasi zorunludur.

(2) Piyasa yapicilig1 i¢in basvuran iiyeler arasindan Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen
sartlar1 tasidig1 tespit edilenler Genel Miidiir tarafindan piyasa yapici olarak atanir. Atanan iiyeler
bu faaliyetlerine iliskin olarak hazirlanmis olan ve piyasa yapici iiyenin bu gorevi dolayisiyla
yerine getirmesi gereken yukumlullkleri ve bu yikidmlaliklerin yerine getirilmemesi halinde
Borsa tarafindan uygulanabilecek yaptirimlart igeren “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi’ni
imzalamak zorundadir. Aksi takdirde piyasa yapicilik faaliyetlerine baslayamazlar.

(3) Bir piyasa yapici, bagvuru yapmasi halinde birden fazla sermaye piyasasi aracinda
piyasa yapicisi olarak atanabilir. Piyasa yapici liyenin piyasa yapicilik faaliyetinde bulunabilecegi
sermaye piyasasi araci sayisina Genel Miidiir tarafindan sinirlama getirilebilir.

(4) Piyasa yapict iiyenin talebi iizerine veya belirlenen sartlar1 yitirmesi halinde piyasa
yapicilik yetkisi iptal edilir. Her iki durumda da ilgili sermaye piyasasi aracindaki islemlerin hangi
islem yontemi ile yiirtitiilecegi Genel Miidiir tarafindan belirlenir ve bir giin 6nceden duyurulur.

(5) Likidite Saglayicilik faaliyetinde bulunacak iiyeler, Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenen 6l¢iitleri saglayan iiyeler arasindan bagvuru iizerine Genel Miidiir tarafindan segilir ve
gorevlendirilir. Likidite Saglayict iiyeler de “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesini” imzalamak
zorundadirlar. Likidite Saglayicilik, iiyenin talebi iizerine veya belirlenen sartlarin kaybedilmesi
durumunda sona erer. Bu konuda genel sartlar Genel Miidiir tarafindan belirlenir.

Seans

MADDE 13 — (1) Pay Piyasasi biinyesinde islem goren sermaye piyasasi araglarmin alim
satim islemlerinin gergeklestirilmesi i¢in belirlenen zaman dilimi seans olarak adlandirilir.
Yonetim Kurulu sermaye piyasasi araci, pazar, platform, islem tiirii veya islem yontemi bazinda
farkli siirelerde, farkli sayida seans yapilmasina karar verebilir.

Islem birimi

MADDE 14 — (1) Lot olarak adlandirilan islem birimi bir sermaye piyasasi aracindan,
kendisi veya katlari ile iglem yapilabilecek asgari miktar1 veya degeri ifade eder. Yonetim Kurulu
sermaye piyasasi aracinin niteliklerini goz 6niinde bulundurarak islem birimini, miktar veya deger
olarak belirler ve KAP’ta ilan eder.
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Acilis seansi ve acihis fiyati

MADDE 15 — (1) Agilis seanst, islem goren sermaye piyasasi araglarinin tamami veya
belirli bir kismi i¢in seans baglangicinda emirlerin belirli bir zaman dilimi i¢inde toplandig1 ve tek
fiyat islem yontemi kurallarina gore eslestirilerek acilis fiyatinin belirlendigi seans bolimiidiir.

(2) Acilis fiyati, agilis seans1 sonunda agilis islemlerinin gergeklestigi fiyattir.

(3) Acilis fiyatinin, sermaye piyasasi aracit bazinda farkli yontemlerle belirlenmesine
Yonetim Kurulu karar verebilir.

(4) Acilis seansinda uygulanacak islem yontemi ve agilis fiyat1 hesaplama esaslart Yonetim
Kurulu tarafindan belirlenir.

(5) Acilis seansinin bdliimlerine iligkin siireler olagandigsi durumlarda Genel Miidiir
tarafindan degistirilebilir, seansin akis1 gecici olarak yeniden diizenlenebilir.

Kapanis seansi ve kapams fiyati

MADDE 16 — (1) Kapanis seansi, islem goren sermaye piyasasi araglarinin tamami veya
belirli bir kism1 i¢in kapanis seansi baslangi¢ anina kadar isleme donlismemis emirler ile kapanig
seansinda girilen yeni emirlerin tek fiyat islem yontemi kurallarina gore eslestirilerek kapanis
fiyatinin belirlendigi seans boliimiidiir.

(2) Kapanus fiyati, kapanis seansinda belirlenen veya o seansta Borsa kaydina alinan en son
fiyattir.

(3) Kapanis fiyatinin, sermaye piyasasi araci bazinda farkli yontemlerle belirlenmesine
Yonetim Kurulu karar verebilir.

(4) Kapanis seansinda uygulanacak islem yontemi ve kapanis fiyat: hesaplama esaslari
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

(5) Kapanis seansina iligkin siireler olagandisi durumlarda Genel Miidiir tarafindan
degistirilebilir, seansin akisi gegici olarak yeniden diizenlenebilir.

Referans fiyat

MADDE 17 — (1) Sermaye piyasast araglarmin iglem gorebilecegi iist ve alt fiyat
limitlerinin belirlenmesine esas teskil etmeyen ve baz fiyatin net olarak hesaplanamadigi
durumlarda baz fiyat olusuncaya kadar referans deger olarak kullanilan fiyattir.

Baz fiyat

MADDE 18 — (1) Bir sermaye piyasasi araci i¢in baz fiyat, bir seans siiresince islem
gorebilecegi iist ve alt fiyat limitlerinin belirlenmesine esas teskil eden fiyattir. Baz fiyat, Yonetim
Kurulu kararina gore sermaye piyasasi aracinin bir 6nceki seans kapanis fiyati olabilecegi gibi bir
onceki seansta gergeklesen ve kayda alinan islemlerinin agirlikli ortalama fiyatinin en yakin fiyat
adimina yuvarlanmasi ile de tespit edilebilir.

(2) Ozsermaye hallerinde diizeltilmis fiyatlar iizerinden baz fiyatin tespiti Yonetim Kurulu
kararina istinaden Genel Miidiiriin gorevlendirdigi Borsa birimi tarafindan yapilir. Baz fiyatin
tespitinde uygulanacak yontem, Genel Miidiir tarafindan belirlenir.

(3) Yonetim Kurulu kararina istinaden Genel Miidiir islem gorecek sermaye piyasasi
aracinin tiirline gore baz fiyat uygulamasini kaldirabilir veya bagka bir yontem uygulayabilir.

Islemlerde uygulanacak fiyat araliklari ve fiyat adimlar

MADDE 19 — (1) Pay Piyasasinda sermaye piyasasi araglarina iligkin alim ve satim
emirleri, sermaye piyasasi araclarmin Genel Miidiir tarafindan fiyat kademelerine goére belirlenen
fiyat adimlar1 kullanilarak fiyatlandirilir ve karsilastirilir.

(2) Genel Mudur, asgari bir giin 6nceden KAP’ta ilan ederek fiyat araliklarini ve bu
araliklar i¢inde uygulanacak fiyat adimlarini degistirebilir.

Fiyat degisme sinirlar:
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MADDE 20 — (1) Pay Piyasasinda baz fiyata uygulanacak ve fiyat deg§isme smirlarin
belirleyecek olan oran, yiizde olarak Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

(2) Yonetim Kurulu tarafindan uygun goriildiigiinde, baz fiyata arti, eksi bir mutlak deger
veya art1, eksi belirli bir fiyat adim1 sayis1 uygulanarak da fiyat degigsme sinirlari belirlenebilir.

(3) Yonetim Kurulu, fiyat degisme smirlarim1 seans, pazar, platform, sistem, sermaye
piyasasi araci, emir veya islem tiirii bazinda farkli olarak belirleyebilir.

(4) Pay Piyasasi Bolimii Miidiirii, piyasanin gerektirdigi durumlarda resen sermaye
piyasasi araci bazinda o seans i¢in baz fiyata uygulanan orani, mutlak degeri veya fiyat adimi
sayisin1 iki katina kadar cikartabilir. Genel Miidiir, gereken durumlarda resen fiyat degisme
siirlarini kaldirabilir veya degistirebilir.

(5) Ozsermaye hallerinde fiyat degisme sinirlart Genel Miidiir tarafindan tamamen
kaldirilabilir.

Borsa kaydina alinan fiyatlar

MADDE 21 — (1) Pay Piyasasinda alim satimi gergeklestirilen bir sermaye piyasasi
aracinin fiyati; islem gordiigii miktar bir lot veya bunun iistiinde ise Borsa kaydina alinir. Yonetim
Kurulu islem fiyatlarinin Borsa kaydina alinabilmesi igin gereken asgari islem miktarini sermaye
piyasasi araci bazinda asgari bir giin 6nceden KAP ta ilan ederek degistirebilir.

Olusan fiyatlarin giin sonunda ilam

MADDE 22 — (1) Her sermaye piyasasi araci i¢in Borsa kaydina alinan fiyatlar ve islem
miktarlar1 seansin bitmesini takiben Genel Miidiir tarafindan belirlenen icerikte ve bigimde Borsa
Biilteninde ve/veya belirlenen diger elektronik ortamlarda ilan edilir.

(2) Bir sermaye piyasasi araci i¢in o seansta Borsa kaydina alinacak bir fiyat olusmamisgsa
bu durum da Borsa Bilteninde ilan edilir.

Piyasa emir ve islem verilerinin yayimlanmasi

MADDE 23 - (1) Pay Piyasasinda gerceklestirilen alim satim islemlerine iligkin fiyat,
miktar, tutar ve sozlesme bilgileri ile yatinm araci bazinda Sistem’de bekleyen emirlerin
olusturdugu derinlik bilgileri, Sisteme bagli iiye kullanicilarimin ekranlarinda ve Borsa ile
anlagmasi olan veri yaym kuruluslar tarafindan isletilen platformlarda veya Yonetim Kurulu
tarafindan uygun goriilecek diger elektronik ortamlarda anlik veya gecikmeli olarak yayimlanir.

(2) Yaymmlanacak emir ve islem verilerini, bu verilerin igerigini, yayimlanacag: elektronik
ortamlar1 ve yayimlanan verilerin giincellenme sikliklarmi Yonetim Kurulu belirler.

Islem sonuclarina iliskin bilgilerin iiyelerin erisimine sunulmasi

MADDE 24 — (1) Igerigi ve detaylar1 Genel Miidiir tarafindan belirlenen islem sonuglarina
iligkin bilgiler, seans sonrasinda elektronik ortamda iiyelerin erisimine sunulur.

(2) Uyeler, Borsa tarafindan iiretilen islem bilgilerini kullanarak kendi yasal kayitlarini
olustururlar. Herhangi bir uyusmazlik olusmast durumunda Borsa kayitlari esas alinir.
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UCUNCU BOLUM
Islem Yontemleri ve Ozel Uygulamalar

Islem yontemleri

MADDE 25 — (1) Sermaye piyasasi araglarinin alim satiminda "tek fiyat" ve "cok fiyat"
yontemleri, bu Yonergede belirtilen Genel Miidiir tarafindan belirlenen esaslar cercevesinde
uygulanir.

(2) Tek fiyat yontemi: Bir sermaye piyasasi araci i¢in Sisteme iletilen emirlerin Borsa
tarafindan belirlenen zaman dilimleri boyunca toplanarak giin i¢inde bir kere veya birden fazla kez
tekrar edilmek suretiyle en ¢ok islem miktarini gerceklestirecek sekilde ve oncelik kurallarina
uygun olarak belirlenen tek bir islem fiyatindan eslestirilmesi yontemidir.

(3) Cok fiyat yontemi: Bir sermaye piyasasi araci i¢in Sisteme iletilen emirlerin Borsa
tarafindan belirlenen islem siireleri boyunca siirekli bir sekilde, 6ncelik ve islem kurallarina uygun
olarak farkli fiyat seviyelerinden eslestirilmesi yontemidir. Cok fiyat yontemi, siirekli islem
yontemi olarak da adlandirilir.

Tek fiyat yontemi ve ¢ok fiyat yontemi ile islemlerin yiiriitiillmesi

MADDE 26 — (1) Tek fiyat yonteminde ve ¢ok fiyat yonteminde alim satim emirlerinin
Sisteme girisine, eslestirilmesine, emir ve islem bilgilerinin gosterilmesine iliskin uygulama
asagidaki esaslara uygun olarak yiiriitiiliir:

a) Tek fiyat yonteminde asagidaki esaslar uygulanir:

1) Alim satim emirleri belirlenmis kurallar ¢ergcevesinde Sisteme iletilir.

2) Emir girislerinde emrin miktarina, tutarina veya birim zamanda iletilebilecek emir
sayisina iliskin olarak Genel Miidiir tarafindan belirlenmis olan sinirlara uyulur.

3) Emir toplama siiresi boyunca islem ger¢eklesmez.

4) Emir toplama siiresi boyunca Sisteme iletilen emirlerin iptal edilmesi ve degistirilmesi
mumkandur.

5) Emir toplama sona erdikten sonra en ¢ok islem miktarinin ger¢eklesmesini saglayan tek
fiyat belirlenir ve ilan edilir. Ilgili emir toplama siiresi sonrasindaki eslestirme siirecinde tiim
islemler, bu fiyat lizerinden 6ncelik kurallarina gore gerceklestirilir.

b) Cok fiyat yonteminde asagidaki esaslar uygulanir:

1) Alim satim emirleri belirlenmis kurallar ¢cercevesinde Sisteme iletilir.

2) Emir girislerinde emrin miktarmna, tutarina veya birim zamanda iletilebilecek emir
sayisina iligkin olarak Genel Miidiir tarafindan belirlenmis olan sinirlara uyulur.

3) Emirler, Sisteme iletildikleri anda Sistemde bulunan diger emirler ile tamamen veya
kismen esleserek isleme doniisebilir. Kismen islem goren emirlerin kalan miktari, hi¢ islem
gdrmeyen emirlerin ise tamamu Oncelik kurallarina gére emir defterine kaydedilir.

Devre Kesici

MADDE 27 — (1) Bir sermaye piyasasi aracinda islemler ¢ok fiyat yontemi ile yuruttlirken
belirli bir referans deger ilizerinden hesaplanan fiyat degisiminin Genel Miidiir tarafindan
belirlenmis oranlara ulasmasi veya agsmasi halinde ilgili sermaye piyasasi aracinin iglemleri gegici
olarak durdurulur. Gegici durdurma sonrasinda ilgili sermaye piyasasi aracinda tek fiyat yontemi
kullanilarak fiyat belirlemesi yapilabilir veya islem yapilmadan belli bir silirenin ge¢mesi
beklenebilir. Verilen aranin veya tek fiyat yontemine iliskin siireglerin tamamlanmasinin ardindan
seansin kalan siiresine gore ilgili sermaye piyasasi aracinin islemlerine yeniden ¢ok fiyat yontemi
ile devam edilir.

(2) Genel Miidiir; piyasa degeri olarak piyasay1 temsil kabiliyeti yiiksek olan bir endeksi
referans alarak, bu endeks degerinde meydana gelen degisimin belirlenen oranlara ulagsmasi veya
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asmasi halinde belirli sermaye piyasasi araglarinin, pazarlarin veya tiim piyasanin islemlerinin
gecici olarak durdurulmasina yonelik bir devre kesici uygulayabilir. Gegici durdurma sonrasinda
ilgili sermaye piyasasi araglarinda, pazarlarda veya piyasa genelinde islemlere Genel Miidiir
tarafindan belirlenen esaslar ¢er¢evesinde devam edilir.

(3) Devre kesicilerin calisacagi seans asamalar1 ve/veya siireleri, devre kesiciyi
tetikleyecek fiyat veya endeks degisim oranlari, referans alinacak fiyat veya endeksler, durdurmaya
ve islemlerin yeniden baslatilmasina iliskin yontem ve siireler bu Yonergede diizenlenmis olan
esaslar ¢er¢evesinde Genel Miidiir tarafindan belirlenir.

(4) Piyasa kosullari ¢er¢evesinde gerekli gortilmesi halinde Genel MUd(r;

(a) Sermaye piyasasi araci bazinda, pazar bazinda veya piyasa genelinde devre kesiciyi
tetikleyecek fiyat degisim oranlarini,

(b) Referans olarak kullanilan endeksi ve/veya devre kesiciyi tetikleyecek olan endeks
degisim oranlarini

resen kaldirabilir veya degistirebilir.

Piyasa yapicilik faaliyetine iliskin esaslar

MADDE 28 — (1) Piyasa yapici, gorevlendirildigi sermaye piyasast araglarinda kendi
namina ve hesabima kotasyon veya alis ve satis emirleri vererek piyasa olugsmasina ve islem
gerceklesmesine katkida bulunur.

(2) Piyasa yapici, s6z konusu islemler i¢in en az bir islem guni 6ncesinde Borsaya
bildirimde bulunarak kendisine ait olmayan hesaplari da kullanabilir. Bu hesaplarin kullanimi1
piyasa yapiciliktan kaynaklanan yiikiimliiliikleri ortadan kaldirmaz.

(3) llgili sermaye piyasasi aracinda Sisteme girilen tiim alim satim emirleri oncelik
kurallarina uygun olarak kendi aralarinda ve/veya piyasa yapicinin kotasyonlar1 veya diger emirleri
ile esleserek kismen veya tamamen isleme dontisebilir.

(4) Piyasa yapiciliginin uygulanacagi sermaye piyasast araglart Genel Miidiir tarafindan
belirlenir.

(5) Piyasa yapicinin faaliyetleri, verdigi kotasyonlara iliskin yayilma araligi, kotasyon
miktar1 ve kotasyon bulundurma siiresi dikkate alinarak degerlendirmeye tabi tutulabilir. Genel
Miidiir tarafindan donemsel olarak yapilabilecek degerlendirme sonuglarinin iki donem iist iiste
belirlenen esik degerlerin altinda kalmasi hélinde piyasa yapici uyarilir. Belirlenen degerleri
saglayamama hali {iglincii donem de devam ederse piyasa yapicilik gorevine Genel Miidiir
tarafindan son verilebilir.

(6) Bir sermaye piyasasi aracinda birden fazla piyasa yapict gorevlendirilebilir. Bu
durumda her bir piyasa yapici i¢in ayr1 performans degerlemesi yapilir. Performans 6l¢iitleri Genel
Miidiir tarafindan belirlenir.

(7) Bir sermaye piyasasi aracinda piyasa yapicilik ve likidite saglayicilik faaliyeti birlikte
ylratilemez.

(8) Genel Miidiir tarafindan piyasanin saglikli ve diizgiin olarak isleyisi icin gerekli
goriilmesi halinde liye bazinda veya sermaye piyasasi aract bazinda piyasa yapicilik islemlerine
resen son verilebilir.

Likidite saglayicilik faaliyetine iliskin esaslar

MADDE 29 — (1) Likidite saglayici, gorevlendirildigi sermaye piyasasi aracinda kendi
namina ve hesabina veya kendi namina bagkasi hesabina alim satim emirleri ve/veya kotasyon
emirleri ileterek gerekli gordiigii zamanlarda likiditeye katki saglar.

(2) Likidite saglayicilik Genel Miidiir tarafindan belirlenen sermaye piyasasi araglarinda
uygulanabilir.

(3) Likidite saglayici, pay islemlerinde ilgili ortaklardan pay temin edebilir. Likidite
saglayicilik islemlerinde kullanilacak paylar Borsa’da islem gorebilir nitelikte olmalidir.
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(4) Bir yatinm kurulusunun likidite saglayicilik faaliyetine baslayabilmesi i¢in ilgili
ortakligin yonetim kurulunun s6z konusu islemlerin yapilabilmesine izin veren bir karar almas1 ve
ortaklik ile likidite saglayici arasinda bu dogrultuda bir anlasma yapilmasi gereklidir. Bu anlasma
ile taraflar islemlerin ileri bir tarihte baglamasini1 da kararlastirabilirler.

(5) Bir sermaye piyasasi aracinda birden fazla likidite saglayici gorevlendirilebilir.

(6) Likidite saglayicilik faaliyeti, piyasa yapicilarin gorev yaptigl sermaye piyasasi
araclarinda uygulanmaz.

(7) Genel Miidiir tarafindan piyasanin saglikli ve diizglin olarak isleyisi i¢in gerekli
goriilmesi halinde iiye bazinda veya sermaye piyasasi aract bazinda likidite saglayicilik islemlerine
resen son verilebilir.

Bir sermaye piyasasi aracina iliskin islemlerin gecici olarak durdurulmasi

MADDE 30 — (1) Genel Midiir, asagidaki durumlardan birinin varligi halinde ilgili
sermaye piyasasi aracinin islemlerini en fazla bir ay i¢in gecici olarak durdurabilir. Bir ay1 asan
stireler i¢in Yonetim Kurulu karar1 gereklidir.

a) Bir sermaye piyasasi aracina veya ihraggisina iliskin olarak bir belirsizlik halinin veya
yatirimcilarin kararlarin etkileyecek 6nemde bilgiler oldugunun 6grenilmesi ve Genel Miidiiriin
bu belirsizlik halinden veya onemli bilgilerden yatirnmcilarin haberdar edilmesini gerekli gormesi,

b) Bir sermaye piyasas1 araci i¢in saglikli bir piyasa tesekkiil etmesini dnleyecek sekilde
olagan dis1 fiyat ve/veya miktarlarda alim satim emirlerinin Sisteme kaydedilmesi.

c¢) Piyasa yapicili veya likidite saglayicili olarak iglem goren sermaye piyasasi aracinda
gorevli piyasa yapici veya likidite saglayici hakkinda gorevini yapmasini etkileyebilecek Gnemde
bilgiler oldugunun o6grenilmesi ve Genel Midiiriin bu bilgilerden yatirimcilarin haberdar
edilmesini gerekli gérmesi.

¢) Bir seansin saglikli bir bicimde ytiriitiilmesini engelleyen sistemsel, iletisimsel, teknik
ve benzeri diger unsurlarin ortaya ¢ikmasi.

(2) Genel Miidiir, islemlerin yeniden baslamasina ayni seans stiresi i¢inde izin vermisse ve
yeterli siire kalmigsa islemler yeniden baslatilir.

(3) Bir sermaye piyasasi aracina iliskin islemlerin gecici olarak durdurulmasi halinde, bu
durum KAP’ta gerekgesiyle birlikte duyurulur. S6z konusu sermaye piyasasi aracinin iglemlerinin
yeniden baglatilmasina karar verilmesi durumunda, gereklilik halinde baz fiyat Genel Miidiir
tarafindan yeniden belirlenebilir ve bu durum KAP’ta ilan edilir. Genel Miidiir daha dnce iletilmis
emirleri ve/veya gerceklesmis islemleri kismen veya tamamen iptal edebilir.

(4) Bir sermaye piyasasi aracindaki islemlerin gecici olarak durduruldugu siire seans
siiresini agmigsa, s0z konusu sermaye piyasasi aracina iliskin islemlerin yeniden baslatilacagi
zaman ve gerektiginde uygulanacak baz fiyat Genel Miidiir tarafindan belirlenir ve KAP’ta ilan
edilir.

(5) Yonetim Kurulu, iglemleri gegici olarak durdurulan sermaye piyasasi araciyla ilgili
olarak belirsizlik halinin giderilmesi i¢in ilgili ihrag¢iya, Yonetim Kurulu karar tarihinden itibaren
en fazla iki yil sure verebilir. YoOnetim Kurulu, stre sonunda ilgili mevzuat hukimleri
dogrultusunda sermaye piyasasi araglarinin yeniden isleme agilmasi veya islem gérmekten men
edilmesi hususunda gerekgeli kararini verir ve KAP’ta duyurur.
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DORDUNCU BOLUM
Ozellikli islemler

Toptan alis satis islemleri

MADDE 31 — (1) Paylar1 Borsada islem goren veya gormeyen bir ortakliga ait belirli
miktarin lizerindeki pay islemleri, Genel Miidiir tarafindan belirlenen esaslar ¢cer¢evesinde "Toptan
Als Satis Islemi" olarak gerceklestirilir.

(2) Birinci fikra kapsaminda;

a) Sermaye artirimi yoluyla ihra¢ edilecek paylarin veya bunlar temsil eden belgelerin,

b) Mevcut ortaklarin sahip olduklar1 paylarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin,

onceden anlagma yapilmis veya yapilmamis alicilara veya nitelikli yatirimcilara, tahsisli
ve/veya toplu olarak satisi toptan alis satis islemleri kapsaminda yapilir.

(3) Isleme ait detayli bilgiler islemden 6nce ve sonra KAP’ta duyurulur.

(4) Toptan alis satis islemlerinin nakit ve sermaye piyasasi araci takasi, sorumlulugun
tamamen aliciya ve saticiya ait olmasi ve Genel Miidiir tarafindan uygun goriilmesi kaydiyla, Borsa
ve ilgili takas kurulusunun diizenlemesi disinda birakilarak yapilabilir.

Resmi muzayede

MADDE 32 - (1) Mahkemelerin, icra dairelerinin ve diger resmi dairelerin, Pay
Piyasasinda yapilmasina gerek gordiikleri sermaye piyasasi araci satis islemleri icin Borsaya yazil
olarak mracaat etmeleri zorunludur.

(2) Resmi miizayede satigi igin yapilacak yazili bagvuruda Genel Midiir tarafindan
belirlenen bilgilerin ve belgelerin yani sira, satisi talep edilen sermaye piyasasi araglarinin MKK
ve/veya ilgili takas kurulusu nezdinde haczinin yapildigini teyit eden bilgilerin ve belgelerin de yer
almasi esastir.

(3) Resmi miizayede satis islemi, Genel Miidiir talimatiyla satilacak sermaye piyasasi
aracinin likidite durumuna gore, ilgili sermaye piyasasi aracinin islem sirasinda veya agilacak ayri
bir resmi miizayede islem sirasinda gergeklestirilebilir. Sadece Pay Piyasasinda islem goren
sermaye piyasasi araglari i¢in resmi miizayede islemi yapilabilir.

(4) Resmi miizayede icin ayri bir islem sirasi agilmasi durumunda satilacak sermaye
piyasasi araglarina iliskin duyuru, satigin yapilacag: tarihten bir giin once KAP’ta yapilir. Genel
Miidiir tarafindan ayri bir resmi miizayede sirasi agilmasina gerek goriilmedigi durumlarda
islemler, ilgili sermaye piyasas: aracinin ikincil piyasadaki islem sirasinda gerceklestirilir ve
onceden bir duyuru yapilmaz.

(5) Resmi miizayedeye konu sermaye piyasasi araglarinin ikincil piyasada satis iglemleri,
oncelikli olarak bor¢lularin hesaplarinin bulundugu, ilgili yasal diizenleme geregi haciz ve benzeri
islemleri yapmakla yiikiimlii kilinan yatirim kuruluglar tarafindan yiirtitiiliir.

(6) Faaliyeti durdurulmus yatirim kuruluslarinin alt hesaplarinda bulunan sermaye piyasasi
araclarina uygulanacak hacizler sonrasinda bu sermaye piyasast araglarinin resmi miizayede
yoluyla satisina iligkin olarak ilgili resmi kurum tarafindan Borsaya talep iletilmesi halinde
sermaye piyasasi araglarinin satis islemi, MKK’dan ve/veya ilgili takas kurulusundan gereken
teyitlerin alinmasinin ardindan Borsa tarafindan yapilir. Elde edilecek satis tutari, komisyon ve
yasal kesintiler sonrasinda ilgili resmi kurum hesabina aktarilir.

Birincil piyasa

MADDE 33 — (1) Paylarin ve diger sermaye piyasasi araglarinin ilgili mevzuat geregi
yapilmasi gereken halka arzlar1 birincil piyasada gergeklestirilir.

(2) Birincil piyasada uygulanacak islem yontemini, emir ve islem kurallart ile alis
emirlerinin girilmesi, satis isleminin gergeklestirilmesi, talep toplanmasi ve dagitim esaslarini,
Kurul diizenlemeleri cercevesinde belirlemeye Genel Mudur yetkilidir.
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(3) Borsada halka arz yoluyla satis yapmak isteyen sermaye piyasasi araci ihraggisinin veya
ilgili yatirim kurulusunun, Kurulca onaylanan izahname ve Borsa tarafindan istenen belge ve
bilgiler ile birlikte Borsaya yapacagi bagvurunun Borsaca uygun goriilmesi halinde durum, islemin
yapilacagi tarihten en az iki is giinii 6nce KAP’ta ilan edilir.

(4) Borsada paylar1 islem goren ortakliklarin sermaye artirim siirecinde, yeni pay alma
hakki kullanimindan sonra arta kalan paylarin Borsada satisinda, satis duyurusu satis
baslangicindan en az bir islem giinii 6nce KAP’ta ilan edilir.

(5) Borsada halka arza iliskin talep toplama siirecinde halka arza aracilik yapan yatirim
kurulusunun satis islemleri baglamadan once satistan vazgecmesi halinde halka arz i¢in Sisteme
iletilen alim emirleri Genel Miidiir tarafindan iptal edilebilir.

(6) Borsada gerceklestirilen halka arzlarda herhangi bir maddi hata s6z konusu degilse,
ihragc1 ortaklik ve/veya halka arza aracilik eden yatirim kurulusu talepte bulunsa bile gergeklesen
islemler iptal edilmez.

Yeni pay alma haklan

MADDE 34 — (1) Paylar1 Borsada islem goren ortakliklarin nakdi sermaye artis1 yapmak
tizere belirledikleri yeni pay alma haklarini kullanma siiresi i¢inde, s6z konusu paylarin {izerinde
bulunan yeni pay alma haklarinin alinip satilabilmesi i¢in yeni pay alma hakki siralar isleme agilir.

(2) Islemlerin baslangic giinii, yeni pay alma hakki kullammmin baslangi¢ giiniidiir.
Islemlerin son giinii, yeni pay alma hakk1 kullanma siiresi sonundan &nceki besinci islem giiniidiir.

(3) Fiyat marjlari, baz fiyat olusuncaya kadar serbesttir. Baz fiyat olusumunu takip eden
seanslarda uygulanacak fiyat marjlar1 Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

(4) Yeni pay alma haklari, Pay Piyasasinda gecerli olan kurallarla iglem gortir.

Temerriit islemleri

MADDE 35 — (1) Kesinlesen alim satim islemlerine iligkin yiikiimliiliiklerin mevzuatta
ongorulen sire ve yontemler dahilinde kismen veya tamamen yerine getirilmemesi nedeniyle takas
stirecinde olusan agiklarin kapatilmasi amaciyla ilgili takas kurulusunun Borsaya bildirimi tizerine
gerceklestirilen ve ayni giin takasa tabi olan iglemlerdir.

(2) Temerriit islemleri, ilgili takas kurulusunun diizenlemeleri ve Genel Miidiir tarafindan
belirlenen esaslar ¢ercevesinde gerceklestirilir.

Ozel islem bildirimi

MADDE 36 — (1) Borsa iiyeleri, Pay Piyasasinda islem goren sermaye piyasasi
araglarindan Genel Miidiir tarafindan uygun gorulenlerde, gecerli olan fiyat, miktar veya tutar
siirlar1 dahilinde olmak iizere, miktar1 ve fiyati uyusan alim ve satim emirlerini emir defterine
girmeden, Sistem tizerinde isleme doniistiirme talebi olarak bildirimde bulunabilirler. Bu sekilde
isleme doniistiiriilmek {izere bildirilen karsilikli emirler Sistem tarafinda yapilan kontrollerden
sonra, belirlenen smirlara uygun olduklarinin tespiti halinde isleme doniistiiriiliirler. Sistem
izerinde ve emir defteri disinda 6zel islem bildirimi ile gerceklestirilen islemlere iliskin miktar ve
tutar bilgileri, genel piyasa miktar ve tutar bilgilerine dahil edilir. Bu islemlere iliskin detaylar
Borsa Biilteninde genel piyasa bilgisinden ayr1 olarak yayimlanir.
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BESINCI BOLUM
Islem Goren Paylarda Pazarlan Belirleyen Kriterler, Degerlendirme ve islem Esaslar

Pazarlar1 Belirleme Kriterleri

MADDE 37 — (1) Kotasyon Yonergesi hiikiimlerine gore ilgili Pay Piyasasi pazarlarinda
kota alinip, islem gormeye baslayan paylar, bu yonerge kapsaminda belirlenen kriterler
dogrultusunda yilda en az 2 defa olmak tlizere Genel Miidiir tarafindan uygun goriilecek déonemler
itibariyle degerlendirmeye tabi tutulur. Bu degerlendirme sonuglarina gore pazar degisikligi
yapilir. Pazarlar1 belirleme kriterleri asagidaki tabloda yer almaktadir. Belirlenen bu kriterler
Yonetim Kurulu karariyla degistirilebilir ve bu degisiklikler Kurul onayiyla yiirtirliigi girer.

Pazarlarda Islem Gorme

- . Yildiz Pazar Ana Pazar Alt Pazar
Kriterleri
Piyasa Degeri (PD) > 6 milyar TL > 1 milyar TL
E;!;S?Bl:gé?ilcé;lgpgylarm > 1 milyar TL > 400 milyon TL
Fiili Dolasim Orani (FDO) | > %10 > %10
Imtiyaz Imtiyaz varsa FDO <%90 | Imtiyaz varsa FDO <%90
Yerli Fon > 30 milyon TL
Likidite <0,15 <0,5

(2) Kriterlerin Agiklamalari:

a) PD: Sirketin tiim sermayesi {izerinden hesaplanan toplam piyasa degerini,

b) FDPD: Sirketin Kurul tarafindan belirlenen kriterler ¢ercevesinde donem sonu itibariyle
FD pay adedi x bir yillik diizeltilmis kapanis fiyatlarinin ortalamasi seklinde hesaplanan, fiili
dolasimdaki paylarinin piyasa degerini,

¢) FDO: Sirketin Kurul tarafindan belirlenen kriterler cercevesinde hesaplanan fiili
dolasimdaki paylarinin sirket sermayesine oranini,

¢) Imtiyaz: Herhangi bir pay grubuna iliskin olusturulan farkliigin yapilacak
degerlendirmelerde imtiyaz sayilip sayilmayacagina Borsa Genel Miidiirliigiince karar verilecek
sekilde; yonetim kurulu tiyelerinin belirli bir grup olusturan pay sahipleri, belirli pay gruplar1 ve
azlik arasindan segilecegine iliskin haklar, yonetim kurulu tiyeligi i¢in aday 6nerme hakki, yonetim
kurulunda temsil edilme hakki, kar payi, tasfiye payi, riichan ve oy hakki veya burada
ongoriilmemis yeni bir pay sahipligi hakki gibi haklarda bir paya farkli veya istlin bir hak
taninmasini,

d) Yerli Fon: MKK verilerine gore ilgili payda SPK denetiminde bulunan “Yatirim
Fonlarimin” ve “Emeklilik Yatirim Fonlarinin™ portfdyiinde bulunan kismin son bir y1l i¢cindeki
ortalama piyasa degerini,

e) Likidite Kriteri: 1 milyon TL islem hacmi ile payda giinliik bazda olusan ortalama fiyat
degisim oranini,

f) Ek Kriter- Temettl Getirisi: Son 3 yillik nakit temettii toplami / dénem sonu piyasa
degerini

ifade eder.

(3) Her pay smiflandirildigi pazarin tiim kriterlerdeki sartlarini saglamak zorundadir.
Uygulamanin 3 istisnas1 bulunur. FDO’su %5 ten biiyiik olan paylardan:

a) FDPD’si 3 milyar TL’nin istiinde ve likiditesi 0,1’den kiigiik olanlar diger kriterlere
bakilmaksizin Yildiz Pazar’a alinir.

b) Alt Pazar’da yer alan FDPD’si 450 milyon TL’nin iistiinde ve Ek Kriter — Temettl
Getirisi %10’dan biiyiik olanlar diger kriterlere bakilmaksizin Ana Pazar’a alinir.
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¢) Alt Pazar’da yer alan FDPD’si 750 milyon TL’nin iistiinde ve likiditesi 0,2’den kigik
olanlar diger kriterlere bakilmaksizin Ana Pazar’a alinir.

(4) Bir degerlendirme doneminde Yildiz Pazar’dan Alt Pazar’a, Alt Pazar’dan Yildiz
Pazar’a gegme kosullarini saglayan paylar bir sonraki donemde tekrar degerlendirilmek {izere Ana

Pazar’a alinir.
(5) FDO’su %5’in altinda olan paylar POIP’e almabilir.

Pazarlar Arasi Gegislerde Degerlendirme Esaslar:

MADDE 38 — (1) Degerlendirme Esaslart:

Degerlendirme en az yilda iki kere, her kriter i¢in belirlenen verilerin son bir yillik
ortalamalari ile yapilir. Degerlendirme déonemlerini Genel Midiir belirler.

(2) Genel Mudur pazarlar belirleme kriterleri disindaki payin diger piyasa kosullarini,
payda alimmis olan tedbirleri, yiiriitiilmekte olan incelemeleri dikkate alarak ilgili payin
degerlendirme dis1 birakilmasina veya degerlendirme sonuglarina gore pazarinda herhangi bir
degisiklik yapilmamasina karar verebilir.

Pazarlarda Uygulanacak islem Esaslar
MADDE 39 — (1) Pazarlarda uygulanacak islem esaslar1 asagidaki tabloda yer almaktadir.

Islem Esaslar1 Yildiz Pazar | Ana Pazar Alt Pazar YiP POIP
el St Sarekli Sarekli Sarekli 5 ng Tek 5 ng Tek
Islem Islem Islem Fiyat Fiyat
Aciga Satis ve Kredili Islem VAR VAR YOK YOK YOK
Brit Takas YOK YOK VAR VAR VAR
Ozkaynak Oram %90 %75 %0 %0 %0
gf;lr(uTakaS Pozisyonu / Ozkaynak %20 %50 %100 %100 %100
Fiyat Marj1 %20 %15 %10 %10 %10
Agiga Satis Yukart Adim Kurali YOK VAR - - -
Devre Kesici Tetikleme Orani %10 %7,5 %5 - -
Devie Resici Somrast — Emir | ¢ q1iia | 15dakika | 15 dakika . .

Toplama Siresi
Devre Kesici Sonrasi Eslestirme

P 2 dakika 2 dakika 2 dakika - -
Suresi
Tek Fiyat Emir Toplama Suresi
Boyunca Bilgi Yayminin YOK YOK VAR VAR VAR
Kisitlanmasi
Acilis Seansinda Son 5 Dakikada
Emir Iptal, Emir Kétiilestirme ve YOK YOK YOK YOK YOK
Miktar Azaltim
Agilis Seansinda Piyasa ve
VAR VAR YOK YOK YOK

Piyasadan Limite Emri

a) Ozkaynak Orani: Ilgili payin; kredili alim, a¢i8a satis, 6diing alma veya ddiing verme
islemlerine dair 6zkaynak hesabinda hangi orana kadar 6zkaynak olarak kabul edilebilecegini
gosterir. Oran belirtilmediyse ilgili Kurul diizenlemelerindeki hiikiimler gecerlidir.

b) Ac¢ik Takas Pozisyonu Ozkaynak Orani: Belirli bir anda olusabilecek acik takas
pozisyonunun veya takas gerceklesene kadar ilgili pay i¢in asgari olarak hangi oranda 6zkaynak
bulundurulmasi1 gerektigini gosterir. Oran belirtilmediyse ilgili Kurul dizenlemelerindeki
hikumler gecerlidir.
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(2) GSP’de islem gorecek paylara, YUFP, GSP ve Emtia Pazari’nda islem gorecek diger
sermaye piyasasi ara¢larina iligkin islem esaslar1 bu yonergede diizenlenmis esaslar gercevesinde
Genel Midiir tarafindan belirlenir.

(3) Genel Midiir ilgili payn likidite durumunu ve diger piyasa kosullarini dikkate alarak
uygulanacak islem esaslarinda pay bazinda degisiklik yapabilir.

(4) Kurul’un kredili alim ve aci8a satisla ilgili diizenlemelerinde miisterinin malvarlig1 ve
O0deme giicii dikkate alinarak belirlenmis istisnalar kapsaminda teminat almaksizin alim emri kabul
edilebilmesine yonelik hiikiimleri yalnizca Y1ldiz Pazar’da yer alan paylar i¢in uygulanir. Kurul’un
yatirimci, pazar ve pay bazinda aldigi karar hiikiimleri saklidir.

(5) Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi kolektif yatirim kuruluslar ile emeklilik fonlarina
iliskin iglemlerde Kurul’un kredili alim ve agiga satigla ilgili diizenlemeleri uyarinca miisterinin
malvarlig1 ve 6deme giicii dikkate alinarak belirlenmis istisnalar kapsaminda teminat almaksizin
alim emri kabul edilebilmesine yonelik hiikiimleri Ana Pazar’da yer alan paylar i¢in de
uygulanabilir.

ALTINCI BOLUM
Diger Hiikiimler

Yabanci para birimi ile islem

MADDE 40 — (1) Yonetim Kurulu, yabanci ortaklik paylarinin ve bunlara iliskin depo
sertifikalarinin, yabanci para birimi ile ifade edilen dayanak varliklara dayali olarak ihra¢ edilen
sertifika ve varantlarin ve uygun gorecegi diger sermaye piyasasi araglarinin belirleyecegi yabanci
para birimi ile Pay Piyasasi blinyesinde islem gérmesine karar verebilir.

Borsa disi islemler ve Borsaya bildirim

MADDE 41 — (1) Yonetim Kurulu, yatirim kuruluslar tarafindan Pay Piyasasinda islem
goren menkul kiymetler ile ilgili olarak Borsa disinda gerceklestirilen islemlerin tescil amacl
olarak Borsaya bildirilmesi ve bu bildirimler Uzerinden Ucret tahakkuk ettirilmesi icin gerekli
esaslart belirler. Belirlenen esaslar Kurul onay1 alinarak kamuya duyurulur.

Olagan dis1 durum uygulamalari

MADDE 42 — (1) Sistemde ve ona bagl ¢alisan uygulamalarda seans 6ncesi ya da seans
sirasinda ortaya ¢ikabilecek olagan dis1 durumlar, bu durumlara yonelik uygulama esaslari ve seans
suirelerine iliskin diizenlemeler Genel Miidiir tarafindan belirlenir.

(2) Olagan dis1 durumlarin ortaya ¢ikmasi halinde seanslar Genel Miidiir karariyla
baslatilmayabilir veya baslamis ise durdurulabilir.

(3) Seanslarin olagan saatinde baslayamamasi veya kesintiye ugramasi durumunda seans
stireleri Genel Mudiir tarafindan belirlenir.

(4) Borsa merkezinde seansin baslatilamamasi veya kesintiye ugrayan seansin tekrar
baglatilamayacak olmasi durumlarinda Genel Miidiir karar1 ile Borsa Yedek Merkezi devreye
almabilir.

(5) Olagan saatinde baglayamayan veya kesintiye ugrayan seanslar Genel Miidiir karari ile
piyasa, pazar, sistem, platform, sermaye piyasasi aract bazinda kismi olarak yeniden baglatilabilir.

Takas yukumluliklerinin yerine getirilmesinde uygulanacak yéntem

MADDE 43 — (1) Pay Piyasasi islemlerinden kaynaklanan takas yukimldliklerinin yerine
getirilmesinde, Pay Piyasasi islemlerinin takasmni gerceklestiren ilgili takas kurulusunun
diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri gecerlidir.
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Temerriide iliskin Disiplin Hiikiimleri
MADDE 44 — (1) Temerriit halinde Borsanin ilgili diizenlemelerinde yer alan disiplin
hiikiimleri uygulanir.

Pay Piyasas1 Teminati

MADDE 45 — (1) Yonetmeligin 10 uncu maddesine istinaden Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenecek oran ve donemler esas alinarak hesaplanan teminat tutarlari belirlenen siire i¢inde
tiyeler tarafindan Borsaya yatirilmal1 veya eksik kalan kisim tamamlanmalidir.

(2) Teminat tutarlari, belirtilen siire i¢inde {iyeler tarafindan tamamlanmadigi ve eksik
kaldigi durumda teminat tutarlar1 tamamlanincaya kadar ilgili {iyeler Pay Piyasasinda islem
yapamazlar. Borsa Yonetim Kurulunca ilgili iiyeye eksik teminati tamamlamasi i¢in en ¢ok iki aya
kadar stre verilebilir.

(3) Borsa biinyesindeki piyasalarda islem yapma yetkisi bulunan bir iiyenin, bir piyasada
olusan takas yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirmeyerek temerriide diismesi halinde, magdur
tiyenin alacaklarini alabilmesini teminen, temerriide diisen iiyenin Borsa nezdindeki diger
piyasalarda bulunan teminatlarina bagvurulabilir.

(4) Temerriide diisen iiyenin Borsa nezdindeki diger piyasalar i¢in bulundurdugu
teminatlara bagvurulabilmesi i¢in, teminatinin s6z konusu piyasadan kaynaklanan nakit/sermaye
piyasast aract borcunu karsilamaya yeterli olmamasi gerekir. Diger piyasalarda bulunan
teminatlara ancak borcun karsilanmasinda eksik kalan kismin tamamlanmasi i¢in bagvurulabilir.

(5) Teminatlarin kullandirilabilmesi igin gerekli sartlar ve uygulamaya iliskin detaylar
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Yonergede hukiim bulunmayan héller

MADDE 46 - (1) Bu Yo6nergede yer almayan ya da agiklik bulunmayan konularda ilgili
diizenlemeler cercevesinde karar vermeye, uygulamayi1 diizenlemeye ve yonlendirmeye Kurul
onayini gerektirmeyen héllerle sinirlt kalmak iizere Genel Miidiir yetkilidir.

Genel Miidiir’iin diizenleme yetKisi

MADDE 47 — (1) Yonetim Kurulu, bu yonerge kapsaminda 5, 6, 7, 8, 10, 12, 13, 14, 15,
16, 18, 20, 21, 23, 34, 40, 41, 45 maddelerde yer alan hususlarin uygulamasina yol gostermek
amaciyla, Yonerge ile belirlenen usul, esas ve yontemlerin uygulama ayrintilarina iliskin olarak
Genel Mdire diizenleme yapma yetkisi verebilir.

Pazarlarda Uygulanacak Islem Esaslarna iliskin Gecis Hiikiimleri:

GECICI MADDE 1 — (1) Pazar bazinda belirlenmis 6zkaynak oranlarinin uygulamasiyla
ilgili olarak, Yonerge degisikliklerinin yiirlirlige girdigi tarihten once 6zkaynak olarak kabul
edilmis olan kiymetler i¢in 1 aylik siirede eski oran veya ilgili payin Yonerge degisikligi oncesinde
bulundugu pazarda gegerli olan oran kullanilarak hesaplama yapilabilir.

(2) Pazar bazinda belirlenmis “Acik Takas Pozisyonu/Ozkaynak Oranlari”nin hesaplamasi
Yonerge degisikliklerinin yiiriirliige girdigi tarihten itibaren 1 ay stre ile eski oranlara veya ilgili
paym Yonerge degisikligi Oncesinde bulundugu pazarda gegerli olan oranlara tabi olarak
yapilabilir.

Yarurlak
MADDE 48 — (1) Bu Yonerge, 30/11/2015 tarihinde yiiriirliige girer.

Yurutme
MADDE 49 — (1) Bu Yonerge hukumlerini Genel Mudar yarGtar.
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PAY PiYASASI YONERGESI REVIZYONLARI

11/10/2016 tarihinde belgede asagidaki degisiklikler yapilmistir

ESKi METIN

YENIi METIN

Kisaltmalar ve tamimlar

MADDE 4 (1)

(...)

1) Piyasa Yapict: Gorevlendirildigi sermaye
piyasasi aracinin piyasasinin diiriist, diizenli,
etkin c¢aligmasim1  saglamak ve ayrica
likiditeye katkida bulunmak iizere Genel
Midiir tarafindan belirlenen 6lgiitlere uygun
olarak yetkilendirilen ve bu alandaki
performansi1 donemsel olarak degerlendirilen
yatirim kurulusunu,

(..)

Kisaltmalar ve tanimlar

MADDE 4 (1)

(...)

1) Piyasa Yapict: Gorevlendirildigi sermaye
piyasasi aracinin piyasasinin diiriist, diizenli,
etkin calismasin1 saglamak ve ayrica
likiditeye katkida bulunmak iizere Genel
Madir  YoOnetim  Kurulu tarafindan
belirlenen olcutlere uygun olarak Genel
Miidiir tarafindan yetkilendirilen ve bu
alandaki performanst donemsel olarak
degerlendirilen yatirim kurulusunu,

(..)

Oncelik kurallar

MADDE 9

(1) Piyasa emirleri, piyasadan limite emirler,
miktar kosullu emirler ve 6zel emirler harig
olmak iizere, ayn1 emir defterinde-Sisteme
kaydedilen emirler isleme doniistiiriiliirken
asagidaki kurallar sirasiyla uygulanir:

a) Fiyat Onceligi Kurali: Daha diisiik fiyath
satim emirleri, daha yiliksek fiyatli satim
emirlerinden; daha yiiksek fiyath alm
emirleri, daha diisiik fiyath alim emirlerinden
once isleme doniistir.

b) Zaman Onceligi Kurali: Fiyat esitligi
halinde, Sisteme zaman agisindan daha once
kaydedilen emirler 6ncelikle isleme doniisiir.

(2) Birincil Piyasa iglemlerinde;

a) Satilacak miktarin sabit fiyat yontemi ile
dagitilmas1 durumunda, bekleyen tiim alis
emirlerine zaman Onceligine gore hesap
numarast bazinda gruplandirilmis olarak,
hesap bazinda emir basina birer lot seklinde
dagitim yapilir. Satilacak miktar
tamamlanincaya kadar dagitim bu sekilde
devam eder.

Oncelik kurallar
MADDE 9
(1) Pi irleri_pi I limi

i i i . _Bir emir
defterinde Sisteme kaydedilen emirler isleme
doniistiiriilirken asagidaki kurallar sirasiyla
uygulanir:
a) Fiyat Onceligi Kurali: Daha diisiik fiyatl
sattm emirleri, daha yiiksek fiyatli satim
emirlerinden; daha yiiksek fiyath alim
emirleri, daha diisiik fiyath alim emirlerinden
once isleme doniisiir.
b) Zaman Onceligi Kurali: Fiyat esitligi
halinde, Sisteme zaman ag¢isindan daha 6nce
kaydedilen emirler oncelikle isleme doniisiir.
(2) Bazi__emir_tiplerinin _farkh isleyis
Ozelliklerinden kaynaklanan durumlarda,
iki 6ncelik kuralinin uygulamasinda Genel
Miidiir ___tarafindan _ farkhh  esaslar
belirlenebilir.
(3) Birincil Piyasa islemlerinde;
a) Satilacak miktarin sabit fiyat yontemi ile
dagitilmas1 durumunda, bekleyen tim alig
emirlerine zaman Onceligine gore hesap
numarasi bazinda gruplandirilmis olarak,
hesap bazinda emir basina birer lot seklinde
dagitim yapilir. Satilacak miktar

20/37



BORSA ISTANBUL A.S. PAY PIYASASI YONERGESI

ESKi METIN

YENIi METIN

b) Satilacak miktarin degigken fiyat yontemi
ile dagitilmasi durumunda, toplanan talebin
satis miktarini karsiladigi fiyat seviyesinde
islem fiyat1 belli olur ve fiyat ve zaman
onceligi dikkate alinarak belirlenen fiyat
seviyesinden ve bu seviyenin (stlinden gelen
tiim alig emirlerine (a) bendi kapsamindaki
prensiple dagitim yapilir.

tamamlanincaya kadar dagitim bu sekilde
devam eder.

b) Satilacak miktarin degisken fiyat yontemi
ile dagitilmas1 durumunda, toplanan talebin
satig miktarini karsiladig: fiyat seviyesinde
islem fiyati belli olur ve fiyat ve zaman
onceligi dikkate alinarak belirlenen fiyat
seviyesinden ve bu seviyenin Gstlinden gelen
tiim alis emirlerine (a) bendi kapsamindaki
prensiple dagitim yapilir.

03/04/2019 tarihinde belgede asagidaki degisiklikler yapilmistir

ESKi METIN

YENIi METIN

Bir sermaye piyasas1 aracina iliskin
islemlerin gecici olarak durdurulmasi
MADDE 30

(1) Genel Miidiir, asagidaki durumlardan
birinin varlig1 halinde ilgili sermaye piyasasi
aracinin islemlerini en fazla bes-islem giinii
icin gegici olarak durdurabilir:

(..))

Bir sermaye piyasas1 aracina iliskin
islemlerin gecici olarak durdurulmasi
MADDE 30

(1) Genel Miidiir, asagidaki durumlardan
birinin varligi halinde ilgili sermaye piyasasi
aracinin islemlerini en fazla bes-islem-giinii
bir ay icin gecici olarak durdurabilir. Bir ay1
asan siireler icin Yonetim Kurulu karari

gereklidir.
(..)

27/09/2019 tarihinde belgede asagidaki degisiklikler yapilmistir

g) Islem sonrasi takas yiikiimliiliiklerinin
yerine getirilmesinde uygulanacak yénteme
iligkin usulii ve esaslar1 diizenler.

ESKI METIN YENI METIN
Kapsam Kapsam
MADDE 2 - MADDE 2 -
(1) Bu Ydnerge; (1) Bu Yonerge;
(... (...

g) Islem sonrasi takas yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde
uygulanacak yénteme,

g) Pay Pivasasinda islem goren paylarin pazarlar ve pazar
gruplar1 __arasindaki dagilmimi__ belirleyen _Kriterlere,
degerlendirme donem ve esaslarina ve pazarlarda ve pazar
gruplarinda uygulanacak islem esaslarina

iligkin usulii ve esaslar1 diizenler.

Kisaltmalar ve tanimlar
MADDE 4 — (1) Bu Ydnergede gecen;
a) Borsa: Borsa Istanbul Anonim Sirketini,

(..)

Kisaltmalar ve tanimlar
MADDE 4 — (1) Bu Yonergede gecen;
a) Borsa: Borsa Istanbul Anonim Sirketini,

(..)
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ESKi METIN

YENI METIN

p) Yonetmelik: Borsa Istanbul Anonim
Sirketi Borsacilik Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Yonetmeligini

ifade eder.

¢) FDPD: Fiili Dolasimdaki Paylarin Pivasa Degerini,
d) FDO: Fiili Dolasim Oranini

(...)

f) GIP: Gelisen isletmeler Pazarini,

(...) ) )

1) NYIP: Nitelikli Yatirnmci Islem Pazarii,
(...)

0) PD: Piyasa Degerini,

(...)

r) POIP: Piyasa Oncesi islem Platformunu,
(...)

t) YiP: Yakin izleme Pazarni,

(...)

y) YUFP: Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazarini,

ifade eder.

BESINCi BOLUM

Islem Goren Paylarda Pazarlari ve Pazar Gruplarim
Belirleyen Kriterler, Degerlendirme ve islem Esaslari
Pazarlar1 ve Pazar Gruplarim Belirleme Kriterleri
MADDE 37 - (1) Kotasyon Yonergesi hukimlerine gore
ilgili Pay Piyasas1 pazarlarinda kota alinip, islem gormeye
baslayan paylar, bu yonerge kapsaminda belirlenen
kriterler dogrultusunda yilda en az 2 defa olmak iizere
Genel Miidiir tarafindan uygun goriilecek donemler
itibariyle degerlendirmeye tabi tutulur. Bu degerlendirme
sonuclarina gore pazar ve grup degisikligi yapihr.
Pazarlari ve pazar gruplarimi belirleme Kriterleri asagidaki
tabloda yer almaktadir. Belirlenen bu Kkriterler Yonetim
Kurulu karariyla degistirilebilir ve bu degisiklikler Kurul
onaylyla yiiriirliige girer.

Pazarlar ~ ve | y|LDIZ PAZAR ANA PAZAR
Gruplarda
Islem  Gbrme | Grup1 | Grup2 | Grupl | Grup2
Kriterleri

. o >500 >50
Piyasa Degeri milyon | milyon
() TL TL
Fiili
Dolasimdaki >750 >75 >15
Paylarin milyon | milyon | milyon
Piyasa Degeri | TL TL TL
(FDPD)
Fiili Dolasim o o
Oram (FDO) %10 | >%25
Yerli Bireysel
Yatirimer >1000 >350
Sayisi

>1
Yerli Fon milyon
TL

Likidite <0,2 <3 <10

(2) Kriterlerin A¢iklamalari:

a) PD: Sirketin tiim sermayesi iizerinden hesaplanan
toplam piyasa degerini,

b) FDPD: Sirketin Kurul tarafindan belirlenen kriterler
cercevesinde donem sonu itibariyle FD pay adedi x bir yilhik
diizeltilmis kapamis fiyatlarinin ortalamasi1 seklinde
hesaplanan, fiili dolasimdaki paylarinin piyasa degerini,
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ESKi METIN

YENI METIN

¢) FDO: Sirketin Kurul tarafindan belirlenen kriterler
cercevesinde hesaplanan fiili dolasimdaki paylarinin sirket
sermayesine oranini,

¢) Yerli Bireysel Yatirnme1 Sayisi: MKK verilerine gore
ilgili payda son bir yil icinde S00 TL ve iizeri piyasa
degerine sahip olan ortalama yerli bireysel yatirimel
sayisini,

d) Yerli Fon: MKK verilerine gore ilgili payda SPK
denetiminde bulunan “Yatirnm Fonlarinin” ve “Emeklilik
Yatirim Fonlarmmin” portféyiinde bulunan Kismin son bir
yil icindeki ortalama piyasa degerini,

e) Likidite Kriteri: 1 Milyon TL islem hacmi ile payda
giinliikk bazda olusan ortalama fiyat degisim oranin,

f) EK Kriter- Temettl Getirisi: Son 3 yillik nakit temettii
toplam1 / donem sonu piyasa degerini

ifade eder.

(3) Her pay siniflandirildig1 pazar ve pazar grubunun tiim
kriterlerdeki sartlarim saglamak zorundadir.
Uygulamanin 2 istisnasi bulunur:

a) FDPD’si 500 Milyon TL’nin iistiindeki paylar Yildiz
Pazar Grup 1’de degilseler diger kriterlere bakilmaksizin
Yildiz Pazar Grup 2’ye alinir.

b) Ana Pazar Grup 2’de yer alan paylardan FDPD’si 15
milyon TL’den biiyiik ve Ek Kriter — Temettii Getirisi
%15’ten biiyiik olanlar Ana Pazar Grup 1’e alinir.

Pazar ve Gruplar Arasi Gegislerde Degerlendirme Esaslari
MADDE 38 — (1) Degerlendirme Esaslari:

a) Degerlendirme en az yilda iki kere, her Kkriter icin
belirlenen verilerin son bir yillik ortalamalar ile yapilir.
Degerlendirme déonemlerini Genel Miidiir belirler.

b) Degerlendirme donemlerinde Yildiz Pazar Grup 2’deki
paylar icin, diger Kkriterleri saglamak kosuluyla, paymn
PD’si 450 milyon TL altina diismedikce pazar degisikligi
yapilmaz. Degerlendirme donemlerinde Ana Pazar Grup
2’deki paylar icin, diger Kkriterleri saglamanin yaninda
paymn PD’si 55 milyon TL iistiine cikmadik¢a pazar
degisikligi yapilmaz.

Pazarlar ve Pazar Gruplarinda Uygulanacak islem
Esaslar

MADDE 39 - (1) Pazarlar ve pazar gruplarda uygulanacak
islem esaslar: asagidaki tabloda yer almaktadir.

islem YILDIZ PAZAR ANA PAZAR . . .
GIP | YIP [POIP
Esaslari Grupl | Grup2 | Grupl |Grup?2
10
islem |Sirekli |Surekli |Sirekli |Sureklilkez |2 K¢%|3 K€
Yontemi |islem islem islem islem |Tek T.e T.e
Fiyat |Fiyat

Fiyat

Aciga
Sats = vel\ AR VAR VAR VAR |YOK |YOK |YOK
Kredili
islem
Brit
YOK YOK YOK YOK |YOK |[YOK |VAR
Takas
Ozkaynak |Genel Genel Genel
Oram Hikumler|Hukimler|Hukdmler
Agik Genel Genel Genel
Takas Hukimler|HUkumler|HUukimler|{%50 |%100|%100{%100
Pozisyonu

%0 %0 |%0 |%0
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ESKi METIN

YENI METIN

/
Ozkaynak
Oram

Fiyat

. %20 %20 %20 %15 [%10 |%10 |%10
Marj1

A¢iga
Satis
Yukari YOK VAR VAR VAR |- - -
Adim
Kural

Devre
Kesici
Tetikleme
Oram

%10 %10 %10 %7,5

Devre
Kesici
Sonrasi
Emir
Toplama
Siresi

5

- . L2
5 dakika |5 dakika |15 dakika dakika |~

Devre
Kesici
Sonras1 |2 dakika |2 dakika |2 dakika
Eslestirme
Suresi

2 -
dakika

a) Ozkaynak Oran: ilgili payin; kredili alim, aciga satis,
dding alma veya 6din¢ verme islemlerine dair 6zkaynak
hesabinda hangi orana kadar 6zkaynak olarak kabul
edilebilecegini gosterir. Oran belirtilmediyse ilgili Kurul
dizenlemelerindeki hikimler gecerlidir.

b) Acik Takas Pozisyonu Ozkaynak Oram: Belirli bir anda
olusabilecek acik takas pozisyonunun veya takas
gerceklesene kadar ilgili pay icin asgari olarak hangi
oranda oOzkaynak bulundurulmasi gerektigini gosterir.
Oran belirtilmediyse ilgili Kurul duzenlemelerindeki
hukimler gecerlidir.

(2) NYiP’te islem gorecek paylara, YUFP ve NYIP’te islem
gorecek diger sermaye piyasasi araglarina iliskin islem
esaslar1 Genel Miidiir tarafindan belirlenir.

(3) Genel Miidiir ilgili paymn likidite durumunu ve diger
piyasa kosullarnm dikkate alarak uygulanacak islem
esaslarinda pay bazinda degisiklik yapabilir.

BESINCI BOLUM
Diger Hiikiimler

MADDE 37 —

(..)
MADDE 38 —

(..)
MADDE 39 —

(..)
MADDE 40 —

(..)
MADDE 41 —

(..)
MADDE 42 —

(..)
MADDE 43 —

(..)

ALTINCI BOLUM
Diger Hiikiimler

MADDE 40 —

(..)
MADDE 41 —

(..)
MADDE 42 —

(..)
MADDE 43 —

(..)
MADDE 44 —

(..)
MADDE 45 —
(..)
MADDE 46 —
(..)
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ESKI METIN YENI METIN
MADDE 44 — MADDE 47 -
f\'AXDDE 45— MADDE 48—
f\'AXDDE 46— MADDE 49—
) (.)

Genel Miidiir’lin diizenleme yetkisi

MADDE 44 — (1) Yonetim Kurulu, bu
yonerge kapsaminda 5, 6, 7, 8, 10, 12,
13, 14, 15, 16, 18, 20, 21, 23, 34, 37,

38, 42. maddelerde yer alan
hususlarin uygulamasina yol
gostermek amaciyla, Yonerge ile

belirlenen usul, esas ve yontemlerin
uygulama ayrintilarina iliskin olarak
Genel Mdudure duzenleme yapma
yetkisi verebilir.

Genel Miidiir’iin diizenleme yetkisi

MADDE 47 — (1) Yonetim Kurulu, bu yotnerge
kapsaminda 5, 6, 7, 8, 10, 12, 13, 14, 15, 16, 18, 20,
21, 23, 34, 371-3842; 40, 41, 45. maddelerde yer
alan hususlarin  uygulamasma yol
amaciyla, Yonerge ile belirlenen usul, esas ve
yontemlerin uygulama ayrintilarina iliskin olarak
Genel Mudiire diizenleme yapma yetkisi verebilir.

gostermek

28/07/2020 tarihinde belgede asagidaki degisiklikler yapilmistir

ESKi METIN

YENIi METIN

Devre Kesici

MADDE 27 — (1) Bir sermaye piyasasi
aracinda islemler c¢ok fiyat yoOntemi ile
yiriitiilirken  belirli  bir referans deger
iizerinden hesaplanan fiyat degisiminin
Genel Miidiir tarafindan belirlenmis oranlara
ulagmasi veya asmas1 halinde ilgili sermaye
piyasast aracinin islemleri gegici olarak
durdurulur. Gegici durdurma sonrasinda ilgili
sermaye piyasasi aracinda tek fiyat yontemi
kullanilarak fiyat belirlemesi yapilabilir veya
islem yapilmadan belli bir surenin gegmesi
beklenebilir. Verilen aranin veya tek fiyat
yontemine iliskin siireclerin
tamamlanmasinin ardindan seansin kalan
sliresine gore ilgili sermaye piyasas1 aracinin
islemlerine yeniden cok fiyat yontemi ile
devam edilir.

Devre Kesici

MADDE 27 — (1) Bir sermaye piyasasi
aracinda islemler ¢ok fiyat yontemi ile
yuritilirken belirli bir referans deger
Uzerinden hesaplanan fiyat degisiminin
Genel Miidiir tarafindan belirlenmis oranlara
ulagsmasi veya agmasi halinde ilgili sermaye
piyasast aracinin islemleri gegici olarak
durdurulur. Gegici durdurma sonrasinda ilgili
sermaye piyasasi aracinda tek fiyat yontemi
kullanilarak fiyat belirlemesi yapilabilir veya
islem yapilmadan belli bir siirenin ge¢mesi
beklenebilir. Verilen aranin veya tek fiyat
yontemine iliskin stireclerin
tamamlanmasinin ardindan seansin kalan
stiresine gore ilgili sermaye piyasasi aracinin
islemlerine yeniden c¢ok fiyat yontemi ile
devam edilir.

(2) Genel Miidiir; piyasa degeri olarak
pivasayl temsil kabiliveti viiksek olan bir
endeksi referans alarak, bu endeks
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(2) Devre kesicinin c¢alisacagi  seans
asamalar1 ve/veya siireleri, devre kesiciyi
tetikleyecek fiyat degisim oranlari, referans
alinacak fiyat, durdurma ve/veya tek fiyat
yontemine iligkin siireler Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenecek esaslar gercevesinde
Genel Miidiir tarafindan belirlenir.

(3) Piyasa kosullar1 cercevesinde gerekli
goriilmesi halinde sermaye piyasasi araci
bazinda veya piyasa genelinde devre kesiciyi
tetikleyecek  fiyat  degisim  oranlarini
olagandis1 durumlarda Pay Piyasasi Boliimi
Mudurd resen iki katina kadar yiikseltebilir.
Genel Mdudar, gereken durumlarda bu
oranlari resen kaldirabilir veya degistirebilir.

degerinde mevdana gelen degisimin
belirlenen oranlara ulasmasi veya asmasi
halinde belirli sermaye pivasasi
araclarinin, pazarlarin __ veva _ tiim
pivasanin __islemlerinin _ gecici _olarak
durdurulmasina vonelik bir devre kesici
uygulayabilir. Gegicli durdurma
sonrasinda ___ilgili sermaye  pivasasi
araclarinda, pazarlarda veya piyasa
genelinde  islemlere  Genel  Mudur
tarafindan belirlenen esaslar cercevesinde
devam edilir.

(23) Devre Kkesicilerin ¢alisacagi seans
asamalar1 ve/veya siireleri, devre kesiciyi
tetikleyecek fiyat_veya endeks degisim

oranlari, referans alinacak fiyat veya
endeksler, durdurmaya ve Aveya tek—fiyat
yoRtemine islemlerin yveniden

baslatilmasina iliskin yontem ve sireler
Yonetim—Kurdly tarafindan bu_Yonergede

belirlenecek diizenlenmis _olan esaslar
cercevesinde Genel Midiir tarafindan
belirlenir.

(34) Piyasa kosullar1 gergevesinde gerekli
gortlmesi halinde Genel Mudur;

(a) Sermaye piyasasi aract bazinda, pazar
bazinda veya piyasa genelinde devre
kesiciyi tetikleyecek fiyat degisim

oranlarin1 elagandist—durumlarda—Pay

kad ikseltebilir— Genel— M
gereken-durumlarda-bu-orantart

(b) Referans olarak kullanilan _endeksi
ve/veya devre Kesiciyi tetikleyecek olan
endeks degisim oranlarimi

resen kaldirabilir veya degistirebilir.

Pazar ve Gruplar Arasi
Degerlendirme Esaslari

Gecislerde

MADDE 38 — (1) Degerlendirme Esaslart:
a) Degerlendirme en az yilda iki kere, her
kriter i¢in belirlenen verilerin son bir yillik

Pazar ve Gruplar Arasi
Degerlendirme Esaslari

Gecislerde

MADDE 38 — (1) Degerlendirme Esaslart:
a) Degerlendirme en az yilda iki kere, her
kriter i¢in belirlenen verilerin son bir yillik
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YENIi METIN

ortalamalar1 ile yapilir. Degerlendirme
donemlerini Genel Muddr belirler.

b) Degerlendirme donemlerinde Yildiz Pazar
Grup 2’deki paylar i¢in, diger kriterleri
saglamak kosuluyla, payin PD’si 450 milyon
TL altina diismedik¢e pazar degisikligi
yapilmaz. Degerlendirme donemlerinde Ana
Pazar Grup 2’deki paylar i¢in, diger kriterleri
saglamanin yaninda paym PD’si 55 milyon
TL dstiine c¢ikmadik¢a pazar degisikligi
yapilmaz.

ortalamalar1 ile yapilir. Degerlendirme
donemlerini Genel Muddr belirler.

b) Degerlendirme donemlerinde Y1ldiz Pazar
Grup 2’deki paylar icin, diger kriterleri
saglamak kosuluyla, payimn PD’si 450 milyon
TL altina diismedikge pazar degisikligi
yapilmaz. Degerlendirme donemlerinde Ana
Pazar Grup 2’deki paylar icin, diger kriterleri
saglamanin yaninda paym PD’si 55 milyon
TL {stiine ¢ikmadik¢a pazar degisikligi
yapilmaz.

(2) _Genel Miidiir pazarlar1 ve pazar
gruplarim1_belirleme Kriterleri disindaki
pavin _diger pivasa Kkosullarimi, pavda
alinmis olan tedbirleri, viiriitiilmekte olan
incelemeleri dikkate alarak ilgili pavin
degerlendirme dis1 birakilmasina veya
degerlendirme sonuclarina gore
pazarinda veya pazar grubunda herhangi
bir _ degisiklik vapilmamasma _karar
verebilir.

29/09/2020 tarihinde belgede asagidaki degisiklikler yapilmistir

MADDE 2 — (1) Bu Yoénerge;

g) Pay Piyasasinda islem goren paylarin
pazarlar ve-pazar-graplar: arasindaki
dagilimin belirleyen kriterlere, degerleme
donem ve esaslarina ve pazarlarda ve-pazar

gruplarmda uygulanacak islem esaslarina

Mevcut Hali Yeni Hali
Kisaltmalar ve tanimlar Kisaltmalar ve tanimlar
MADDE 4 —(1) ... MADDE 4 —(1) ...
£) GIP: GelisenIsletmeler Pazarm, f) Cikartilmistir
Kapsam Kapsam

MADDE 2 — (1) Bu Yénerge;

g) Pay Piyasasinda islem goren paylarin
pazarlar arasindaki dagilimini belirleyen
kriterlere, degerleme donem ve esaslarina ve
pazarlarda uygulanacak iglem esaslarina

BESINCI BOLUM
Islem Géren Paylarda Pazarlar ve-Pazar
Gruplarmm Belirleyen Kriterler,

Degerlendirme ve Islem Esaslari

Pazarlar1 vePazar-Gruplarm: Belirleme
Kriterleri

MADDE 37 - (1) ...

Bu degerlendirme sonuglarina gore pazar ve
grup degisikligi yapilir. Pazarlar ve-pazar
eruplarmt belirleme kriterleri agsagidaki
tabloda yer almaktadir. ...

BESINCi BOLUM

Islem Goren Paylarda Pazarlari Belirleyen
Kriterler, Degerlendirme ve Islem Esaslari
Pazarlar1 Belirleme Kriterleri

MADDE 37 - (1) ...

Bu degerlendirme sonuglarina gére pazar
degisikligi yapilir. Pazarlar1 belirleme
kriterleri asagidaki tabloda yer almaktadir.
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Pazarlar ve YILDIZ PAZAR ANA PAZAR
Gruplarda Islem
Gorme Kriterleri Grup | Grup | Grup | Grup
1 2 1 2
>500 =50
Piyasa Degeri (PD) milyon | milyen
TL TL
Fiili Dolagimdaki =750 >75 =15
Paylarin Piyasa milyon | milyon | milyon
Degeri (FDPD) TL TL TL
EéléloD)olaslm Orani %10 %25
Yerli Bireysel
Yatirimer Sayist >1000 | >350
>1
Yerli Fon milyen
FL
Likidite <02 <3 <10

(2) Kriterlerin A¢iklamalari:

(3) Her pay siniflandirildig1 pazar ve-pazar
grubunuR tim kriterlerdeki sartlarini
saglamak zorundadir. Uygulamanin 2
istisnas1 bulunur:

a) FDPD’si 580 Milyon TL nin {istlindeki

paylar ¥YddirParar-Grup-Hde degilseler
diger kriterlere bakilmaksizin Y1ildiz Pazar
Grup-22ye alinir.

b) AnaPazar Grup-2>de yer alan paylardan
FDPD’si 15 milyon TL’den biiyiik ve Ek

Kriter — Temettl Getirisi %0145ten blylk
olanlar Ana Pazar Grup1>e alinir.

Pazarlarda
Islem Gorme SF{’;IS; Ana Pazar P':lell’
Kriterleri
Piyasa Degeri > 500 > 60
(PD) milyon TL milyon TL
Fiili
Dolasimdaki > 100 > 30
Paylarin Piyasa | milyon TL | milyon TL
Degeri (FDPD)
Fiili Dolagim
Orani (FDO) | ~ %10 > %10
Yerli Bireysel
Yatirimet > 1000 > 500
Sayisi

imtiyaz imtiyaz
imtiyaz varsa varsa

FDO<%90 | FDO<%90

. > 3 milyon

Yerli Fon TL
Likidite <25 <75

(2) Kriterlerin Ag¢iklamalari:

d) imtiyaz: Herhangi bir pay grubuna
iliskin olusturulan farkhihgin yapilacak
degerlendirmelerde imtiyaz sayilip
sayllmayacagina Borsa Genel
Miidiirliigiince karar verilecek sekilde;
yonetim kurulu tyelerinin belirli bir grup
olusturan pay sahipleri, belirli pay
gruplar ve azlhik arasindan secilecegine
iliskin haklar, yonetim kurulu iiyeligi icin
aday onerme hakki, yonetim kurulunda
temsil edilme hakki, kir payi, tasfiye
payl, riichan ve oy hakki veya burada
ongoriilmemis yeni bir pay sahipligi
hakki gibi haklarda bir paya farkh veya
iistiin bir hak taninmasini,

(3) Her pay smiflandirildig1 pazarin tim
kriterlerdeki sartlarini saglamak zorundadir.
Uygulamanin 2 istisnas1 bulunur:

a) FDPD’si 750 Milyon TL nin iistiindeki ve
likiditesi 2,5’ten kiiciik olan paylar diger
kriterlere bakilmaksizin Yildiz Pazar’a
alinir.

b) Alt Pazar’da yer alan paylardan
FDPD’si 30 milyon TL’den biiyiik ve Ek
Kriter — Temettl Getirisi %10°dan blylk
olanlar diger kriterlere bakilmaksizin Ana
Pazar’a alinir.
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(4) FDO’su %5’in altinda olan paylar
POIiP’e alinabilir.

Pazar ve-Gruplar Arasi Gegislerde

Degerlendirme Esaslari

MADDE 38 — (1) Degerlendirme Esaslari:
a) Degerlendirme en az yilda iki kere, her
kriter i¢in belirlenen verilerin son bir y1illik
ortalamalari ile yapilir. Degerlendirme
dénemlerini Genel Muddr belirler.

b) Degerlendirme donemlerinde Yildiz

lesisiklisi 1 .
(2) Genel Miidiir pazarlar ve-pazar

gruplarm belirleme kriterleri disindaki
payin diger piyasa kosullarini, payda alinmis
olan tedbirleri, yarattlmekte olan
incelemeleri dikkate alarak ilgili payin
degerlendirme dis1 birakilmasina veya
degerlendirme sonuclarina gore pazarinda
veya-pazar-grubunda herhangi bir

degisiklik yapilmamasina karar verebilir.

Pazarlar Arasi Gegislerde Degerlendirme
Esaslar1

MADDE 38 — (1) Degerlendirme Esaslart:
Degerlendirme en az yilda iki kere, her
kriter i¢in belirlenen verilerin son bir yillik
ortalamalari ile yapilir. Degerlendirme
dénemlerini Genel Mudr belirler.

b) Yiirtirliikten kaldirilmistir.

(2) Genel Miidiir pazarlar1 belirleme
kriterleri disindaki payin diger piyasa
kosullarini, payda alinmis olan tedbirleri,
yuritilmekte olan incelemeleri dikkate
alarak ilgili payin degerlendirme dis1
birakilmasina veya degerlendirme
sonuclarina gore pazarinda herhangi bir
degisiklik yapilmamasina karar verebilir.

Pazarlar ve- Pazar-Gruplarmda

Uygulanacak Islem Esaslar1
MADDE 39 — (1) Pazarlar ve-pazar

gruplarda uygulanacak islem esaslari
asagidaki tabloda yer almaktadir.

il YILDIZ PAZAR ANA PAZAR
gszgllan Grup | i | YIP [POIP
SRps | ERpE | ERPE | g
10
islem  |Strekli |Surekli |Sirekli  |Strekli[kez ieiez ieiez
Yontemi |islem islem islem islem |Fek Fiyat |Fiyat
Fiyat

Acgiga
SK?:;“ Ve lVAR  |[VAR  |[VAR  |vAR |vok |YOK |Yok
Islem
X yok |yok |yok  |vok |¥ok |yok [vAR
Takas
Ozkaynak |Genel Genel Genel
Oram |Hukiimler |Hikimler |Hikamier| " [%© |70 %0
Acik Genel Genel Genel
Takas Hikdmler [Hukimler |[Hikimler
/POZ'SV"”“ %50 |96200(%100|%100
Ozkaynak
Orani
Fiyat

5 %20 %20 %20 %315 (%16 (%10 [%10
Marji
Acgiga
Satis YOK VAR  |VAR VAR |-
Yukari

Pazarlarda Uygulanacak Islem Esaslari
MADDE 39 — (1) Pazarlarda uygulanacak
1slem esaslar1 agagidaki tabloda yer
almaktadir.

Islem Yildiz Ana Alt ; s

Esaslari Pazar Pazar Pazar e IROIIP

figlm Sirekli | Strekli | Surekli | K€z | 5Kez

Yontemi islem islem islem Tek Tek
$ $ $ Fiyat Fiyat

Agi18a Satis

ve Kredili VAR VAR YOK YOK YOK

Islem

Briit Takas YOK YOK VAR VAR VAR

Ozkaynak Genel o o o 0

Orani Hikimler %75 %0 %0 %0

Acik Takas

Pozisyonu / Genel o o o o

Ozkaynak Hiikimler %50 %100 %100 %100

Orani

Fiyat Marji %20 %15 %10 %10 %10

Aci8a Satis

Yukar1 Adim YOK VAR

Kuralt

Devre Kesici

Tetikleme %10 %7,5 %5

Orani

Devre Kesici

Sonrasit Emir . 15 15

Toplama 5 dakika dakika dakika

Siiresi
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Adim Devre Kesici
Kurali Sonrasi . 2 2
Devre Eslestirme Zdakika | gaika | dakika
Kesici Siresi
9610 0, [/ %75 - - -
Tetikleme %10 ’ Tek Fiyat
Orani Emir
Devre Toplama
S"jﬁ;g's[ . ;L;;fr;ca YOK YOK | VAR | VAR | VAR
Emir S-dakika |5 dakika |15 dakika dakikal™ - - Bilgi
Toplama Yayminin
Siresi Kisitlanmasi
Devre Acihs
Kesici 2 Seansinda
Sonras1  |2-dakika |2 dakika |2 dakika dakika |~ - - Son 5 VAR YOK YOK YOK YOK
Eslestirme Dakik_ada
Sresi Emir Iptali
Acihs
Seansinda VAR YOK YOK YOK YOK
Piyasa Emri

ALTINCI BOLUM
Diger Hiikiimler

Pazarlarda Uygulanacak islem Esaslarina
fliskin Gegis Hiikiimleri:

GECICI MADDE 1 - (1) Pazar bazinda
belirlenmis 6zkaynak oranlarinin
uygulamasiyla ilgili olarak, Yonerge
degisikliklerinin yiiriirliige girdigi
tarihten 6nce 6zkaynak olarak kabul
edilmis olan kiymetler icin 1 aylk siirede
eski oran kullanilarak hesaplama
yapilabilir.

(2) Pazar bazinda belirlenmis “Acik
Takas Pozisyonu/Ozkaynak Oranlar1”nin
hesaplamasi Yonerge degisikliklerinin
yiiriirliige girdigi tarihten itibaren 1 hafta
stire ile eski oranlara tabi olarak
yapilabilir.

01/03/2021 tarihinde Revizyon 7 ile belgede asagidaki degisiklikler yapilmistir

ESKi METIN YENI METIN
Pazarlarda Uygulanacak Islem Esaslar Pazarlarda Uygulanacak Islem Esaslar1
MADDE 39 — (1) Pazarlarda uygulanacak MADDE 39 — (1) Pazarlarda uygulanacak
islem esaslar1 asagidaki tabloda yer islem esaslar1 agagidaki tabloda yer
almaktadir. almaktadir.

: Yildiz | Ana Alt : i | s Yildiz | Ana Alt :
Islem Esaslar1 Pazar | Pazar || Pazar YIP | POIP |[Islem Esaslari Pazar | Pazar | Pazar YIP | POIP

Acilis Seansinda Son 5 | |, , r | vyok | Yok | Yok | yok |Acilis Seansinda Son 5

patids b b€ | yorc | vok | Yo | vok | Yo
Kétiilestirme ve Miktar

G SCANSINGA F1yasa | \yap | vOK | YOK | YOK | YOK

Emri |Azaltim

|Acilis Seansinda Piyasa ve
Piyasadan Limite Emri YOK | YOK | YOK | YOK | YOK
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12/03/2021 tarihinde Revizyon 8§ ile belgede asagidaki degisiklikler yapilmistir

Mevcut Hali

Yeni Hali

Pazarlarda Uygulanacak Islem Esaslari
MADDE 39 — (1) Pazarlarda uygulanacak
islem esaslar1 asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Islem Esaslar1 Villiiy ) A | YiP [POIP
Pazar |Pazar|Pazar

Genel

. ) o) 0 0 0 0
Byt G Sei %75 | %0 | %0 | %0 Ozkaynak Orani %90 | %75 | %0 | %0 | %0
Hikimler Agik Takas Pozisyonu
Acik Takas 4 %20 | %50 [%100|%100|%100
f Genel / Ozkaynak Orani
Pozisyonu / Hitkiml %50 |%100{%100|%100
Ozkaynak Orani

Pazarlarda Uygulanacak Islem Esaslari
MADDE 39 — (1) Pazarlarda uygulanacak
islem esaslar1 asagidaki tabloda yer
almaktadir.

: Yildiz | Ana | Alt a
Islem Esaslar1 e e YIP |POIP

a) Ozkaynak Oranu: Ilgili pay1n; kredili
alim, aciga satis, 6diing alma veya odiing
verme islemlerine dair 6zkaynak hesabinda
hangi orana kadar Ozkaynak olarak kabul
edilebilecegini gosterir. Oran belirtilmediyse
ilgili Kurul dizenlemelerindeki hukumler
gecerlidir.

b) Acik Takas Pozisyonu Ozkaynak
Orani: Belirli bir anda olusabilecek agik takas
pozisyonunun veya takas gergeklesene kadar
ilgili pay icin asgari olarak hangi oranda
0zkaynak bulundurulmasi gerektigini gosterir.
Oran belirtilmediyse ilgili Kurul
dizenlemelerindeki hikimler gecerlidir.

(..)

a) Ozkaynak Orani: llgili paymn;
kredili alim, aciga satig, 6diing alma veya
oding verme islemlerine dair Gzkaynak
hesabinda hangi orana kadar &zkaynak
olarak kabul edilebilecegini gosterir. Oran
belirtilmediyse ilgili Kurul
diizenlemelerindeki hiikiimler gegerlidir.

b) Acik Takas Pozisyonu Ozkaynak
Orani: Belirli bir anda olusabilecek acik
takas pozisyonunun veya takas gerceklesene
kadar ilgili pay icin asgari olarak hangi
oranda 0zkaynak bulundurulmasi
gerektigini gosterir. Oran belirtilmediyse
ilgili Kurul dizenlemelerindeki hikiamler
gecerlidir.

(...)

(4) Kurul’un kredili alim ve aciga
satisla ilgili diizenlemelerinde miisterinin
malvarhigs _ve o0deme giicii _dikkate
alinarak belirlenmis istisnalar
kapsaminda teminat almaksizin _alim
emri___kabul edilebilmesine ydnelik
hiikiimleri valmizca Yildiz Pazar’da ver
alan _paylar_icin _uygulanir. Kurul’un
yatirimcl, pazar_ve pay bazinda aldigi
karar hiikiimleri sakhdir.

(5) Sermaye Piyasasi Kanunu’na
tabi__ kolektif yatirnm _kuruluslar: _ile
emeklilik _fonlarmna _iliskin _islemlerde
Kurul’un kredili_alim ve aciga satisla
ilgili diizenlemeleri uyarinca miisterinin
malvarhgr ve odeme qgucu dikkate

alinarak belirlenmis istisnalar
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kapsaminda teminat almaksizin _alim
emri___kabul edilebilmesine  yénelik
hiikiimleri Ana Pazar’da ver alan pavlar
icin de uygulanabilir.

10/09/2021 tarihinde Revizyon 9 ile belgede asagidaki degisiklikler yapilmistir
Mevcut Hali Yeni Hali

Pazarlar Belirleme Kriterleri
MADDE 37 — (1)

Pazarlar Belirleme Kriterleri
MADDE 37 — (1)

Pazarlarda Yildiz Pazarlarda
Islem G6rme Ana Pazar Alt Pazar Islem Yildiz
- . Pazar R Ana Pazar | Alt Pazar
Kriterleri Gorme Pazar
Piyasa >500 >60 milyon Kriterleri
Degeri (PD) | milyon TL TL Piyasa >1 milyar >150
Fiili Degeri (PD) TL milyon TL
Dolasimdaki Fiili
Paylarin >100 > 30 milyon Dolasimdaki
Piyasa milyon TL TL Paylarin >150 >60
Degeri Piyasa milyon TL | milyon TL
(FDPD) Degeri
Fiili Dolasim 0 o (FDPD)
Orant (FDO) | 710 >%10 Fiili
Bireysel o omm | WO | %0
Yatirimei > >560 (FDO)
Sayisi Yerli
. Imtiyaz Imtiyaz Bireysel >1.500 >750
Imtiyaz varsa varsa Yatirimci a—
FDO<%90 FDO<%90 Sayist

: > 3 milyon imtiyaz Imtiyaz
Vel TL Imtiyaz varsa FDO | varsa FDO
Likidite <25 <75 <%90 <%90

Yerli Fon >h r_1|1_:_|yon
(2) Kriterlerin Agiklamalari: T <15 <5

(..)

¢) Yerli Bireysel Yatirimer Sayisi:: MKK
verilerine gore ilgili payda son bir y1l i¢inde
500 TL ve lizeri piyasa degerine sahip olan
ortalama yerli bireysel yatirimci sayisini,

(-..) 5 ) icinde 1.000 TL ve iizeri piyasa degerine
(3) Her pay simflandinldigi pazarn tim sahip olan ortalama yerli bireysel yatirimci
kriterlerdeki sartlarini saglamak zorundadir. | gay16iny,

Uygulamanin 2 istisnas1 bulunur: ...)

(2) Kriterlerin Agiklamalari:

(..)

¢) Yerli Bireysel Yatirimer Sayisi: MKK
verilerine gore ilgili payda son bir y1l

a) FDPD’si #56-Miyen TL nin istliindekt ve
likiditesi 2;5’ten kiigiik olan—paylar diger
kriterlere bakilmaksizin Y1ldiz Pazar’a alinir.

b) Alt Pazar’da yer alan paylardan
FDPD’si 38 milyon TL’den—béyitk ve Ek
Kriter — Temettii Getirisi %10°dan biiyiik
olanlar diger kriterlere bakilmaksizin Ana
Pazar’a alinir.

(3) Her pay smiflandirildigi pazarm tiim
kriterlerdeki sartlarini saglamak zorundadir.
Uygulamanin 3 istisnast bulunur. FDO’su
%35’ten biiyiik olan paylardan:

a) FDPD’si 1,25 milyar TL nin iistiinde ve
likiditesi 1,5’ten kiigiik olanlar diger
kriterlere bakilmaksizin Yildiz Pazar’a
alinir.
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b) Alt Pazar’da yer alan FDPD’si 60 milyon
TL’nin_Ustinde ve Ek Kriter — Temetti
Getirisi  %10’dan biiyiik olanlar diger
kriterlere bakilmaksizin Ana Pazar’a alinir.
¢) Alt Pazar’da ver alan FDPD’si 250
milyvon TL’nin iistiinde ve likiditesi
1.5’ten Kkiiciik olanlar diger Kkriterlere
bakilmaksizin Ana Pazar’a alinir.

18/03/2022 tarihinde Revizyon 10 ile belgede asagidaki degisiklikler yapilmistir

Mevcut Hali

Yeni Hali

MADDE 37 — (3)

¢) Alt Pazar’da yer alan FDPD’si 250 milyon
TL’nin tstiinde ve likiditesi 5°ten kii¢iik
olanlar diger kriterlere bakilmaksizin Ana
Pazar’a alinir.

()

MADDE 37 — (3)

c) Alt Pazar’da yer alan FDPD’si 120
milyon TL nin iistiinde ve likiditesi 3’ten
kiiciik olanlar diger kriterlere bakilmaksizin
Ana Pazar’a alinir.

()

27/04/2022 tarihinde Revizyon 11 ile belgede asagidaki degisiklikler yapilmistir

Mevcut Hali

Yeni Hali

Pazarlarda Uygulanacak Islem Esaslari
MADDE 39

(2) NYIP’te islem gorecek paylara, YUFP ve
NYIP’te islem gorecek diger sermaye
piyasasi araglarina iliskin islem esaslar1
Genel Midiir tarafindan belirlenir.

Pazarlarda Uygulanacak Islem Esaslari
MADDE 39

(2) NYiP’te islem gorecek paylara, YUFP,
NYIP ve Emtia Pazarr’nda islem gorecek
diger sermaye piyasasi araglarina iliskin
islem esaslar1 bu yonergede diizenlenmis
esaslar cercevesinde Genel Mudr
tarafindan belirlenir.

15/02/2023 tarihinde Revizyon 12 ile belgede asagidaki degisiklikler yapilmistir

Mevcut Hali

Yeni Hali

Pazarlarda Uygulanacak Islem Esaslari
MADDE 39 — (1) Pazarlarda uygulanacak
islem esaslar1 asagidaki tabloda yer
almaktadir.

i Yildiz| Ana| Alt | :p oo
Islem Esaslar1 T e E— YIP [POIP

)Acilis Seansinda Sen-5
Dakikada Emir Iptal,
Emir Kotiilestirme ve
Miktar Azaltim

YOK [YOK|YOK |[YOK|[YOK

Pazarlarda Uygulanacak Islem Esaslari
MADDE 39 — (1) Pazarlarda uygulanacak
islem esaslar1 asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Islem Esaslari e e YIP [POIP
Pazar [Pazar|Pazar

|Agilis Seansinda Emir
iptal, Emir
Kotiilestirme ve Miktar|
|Azaltim

YOK|YOK|YOK|YOK|YOK
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18/04/2023 tarihinde Revizyon 13 ile belgede asagidaki degisiklikler yapilmistir:

Mevcut Hali

Yeni Hali

Bir sermaye piyasasi aracina iliskin
islemlerin gegici olarak durdurulmast
MADDE 30

(5) Yonetim Kurulu, islemleri gegici olarak
durdurulan sermaye piyasasi araciyla ilgili
olarak belirsizlik halinin giderilmesi igin ilgili
ihraggiya, Yonetim Kurulu karar tarihinden
itibaren en fazla ala—ay sure verebilir.
Yonetim Kurulu, sure sonunda ilgili mevzuat
hiikiimleri dogrultusunda sermaye piyasasi
araglarinin yeniden isleme acilmasi veya islem
gdrmekten men edilmesi hususunda gerekgeli
kararinmi verir ve KAP’ta duyurur.

Bir sermaye piyasasi aracina iliskin
islemlerin gegici olarak durdurulmast
MADDE 30

(5) Yonetim Kurulu, islemleri gecici olarak
durdurulan sermaye piyasasi araciyla ilgili
olarak belirsizlik halinin giderilmesi igin
ilgili ihraggiya, Yonetim Kurulu karar
tarihinden itibaren en fazla iki yil slre
verebilir. Yonetim Kurulu, slre sonunda
ilgili mevzuat hiikiimleri dogrultusunda
sermaye piyasast araglarinin yeniden isleme
acilmast veya islem gormekten men
edilmesi hususunda gerekgeli kararini verir
ve KAP’ta duyurur.

22/09/2023 tarihinde Revizyon 14 ile belgede asagidaki degisiklikler yapilmistir:

Mevcut Hali

Yeni Hali

Pazarlar Belirleme Kriterleri
MADDE 37 — (1)

Pazarlar1 Belirleme Kriterleri
MADDE 37 - (1)

(..) (...
Pazarlarda Pazarlarda
Is!.e m williinz AnaPazar | AltPazar IS? m il Ana Pazar Alt Pazar
Gorme Pazar Gorme Pazar
Kriterleri Kriterleri
Piyasa > 1 milyar | >150 Piyasa > 3 milyar | >450
Degeri (PD) | TL milyon TL Degeri (PD) | TL milyon TL
Fiili Fiili
Dolasimdaki Dolasimdaki
Paylarin >150 >60-milyon Paylarin >450 >180
Piyasa milyon TL | TL Piyasa milyon TL | milyon TL
Degeri Degeri
(FDPD) (FDPD)
Fiili Fiili
Dighsit > % 10 > % 10 Dl > % 10 > % 10
Orani Orani
(FDO) (FDO)
Yerli Yerli
Bireysel > 1.500 > 750 Bireysel > 1.500 > 750
Yatirimel Yatirimel
Sayist Sayis1
Imtiyaz Imtiyaz Imtiyaz Imtiyaz
Imtiyaz varsa varsa Imtiyaz varsa varsa
FDO<%90 | FDO<%90 FDO<%90 | FDO<%90
Yerli Fon 'T’L5 milyon Yerli Fon .T_% milyon
Likidite <15 <5 Likidite <05 <15
... (...)
) ©)
(... (...)

a) FDPD’si £;25-milyar TL nin istiinde ve
likiditesi +5’ten kiiglik olanlar diger

kriterlere bakilmaksizin Yildiz Pazar’a alinir.

a) FDPD’si 1,5 milyar TL’nin dstiinde ve
likiditesi 0,5’ten kiiglik olanlar diger
kriterlere bakilmaksizin Y1ldiz Pazar’a alinir.
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Mevcut Hali

Yeni Hali

b) Alt Pazar’da yer alan FDPD’si 68- milyon
TL’nin dstiinde ve Ek Kriter — Temettl
Getirisi %10’dan biiylik olanlar  diger
kriterlere bakilmaksizin Ana Pazar’a alinir.
¢) Alt Pazar’da yer alan FDPD’si 420 milyon
TL’nin dstiinde ve likiditesi 3’ten Kkuguk
olanlar diger kriterlere bakilmaksizin Ana
Pazar’a alinir.

(..)

b) Alt Pazar’da yer alan FDPD’si 180 milyon
TL’nin istinde ve Ek Kriter — Temettl
Getirisi  %10°dan biiyiik olanlar diger
kriterlere bakilmaksizin Ana Pazar’a alinir.
¢) Alt Pazar’da yer alan FDPD’si 250 milyon
TL’nin Ustiinde ve likiditesi 1’den kiglk
olanlar diger kriterlere bakilmaksizin Ana
Pazar’a alinir.

(..)

Pazarlarda Uygulanacak Islem Esaslart
MADDE 39 — (1) Pazarlarda uygulanacak islem
esaslar1 agagidaki tabloda yer almaktadir.

Pazarlarda Uygulanacak islem Esaslar1
MADDE 39 — (1) Pazarlarda uygulanacak islem
esaslar1 agagidaki tabloda yer almaktadir.

Yildiz| Ana | Alt

Yildiz | Ana| Alt

|Ac¢ilis Seansinda
Piyasa ve Piyasadan
Limite Emri

YOk YOK| YOK |YOK|YOK

Islem Esaslar1 Pazar |Pazar|Pazar YIP [POIP| | [[slem Esaslar1 Pazar |Pazarl Pazar YIP [POIP
. Acilis Seansinda

Acilis Seansinda Emir Son 5 Dakikada

Iptal, Emir YOK [YOK|YOK YOKIYOK| | [Emir Iptal, Emir | YOK |[YOK| YOK [YOK|YOK

Kotilestirme ve Kétiilestirme ve

Miktar Azaltim

Miktar Azaltim
Acilis Seansinda
Piyasa ve Piyasadan
Limite Emri

VAR [VAR| YOK [YOKIYOK

Pazarlarda Uygulanacak Islem Esaslarina
Iliskin Gegis Hiikiimleri: GECICI MADDE 1
— (1) Pazar bazinda belirlenmis 6zkaynak
oranlarinin uygulamasiyla 1lgili olarak,
Yonerge degisikliklerinin yiirtirliige girdigi
tarihten once 6zkaynak olarak kabul edilmis
olan kiymetler i¢in 1 aylik siirede eski oran
kullanilarak hesaplama yapilabilir.

(2) Pazar bazinda belirlenmis “Ag¢ik Takas
Pozisyonu/Ozkaynak Oranlar1”nin
hesaplamas1  Yonerge  degisikliklerinin
yirtirliige girdigi tarihten itibaren 1-hafta
stire ile eski oranlara tabi olarak yapilabilir.

Pazarlarda Uygulanacak Islem Esaslarina
Mliskin Gegis Hiikiimleri: GECICI MADDE 1
— (1) Pazar bazinda belirlenmis 6zkaynak
oranlarin uygulamasiyla 1lgili olarak,
Yonerge degisikliklerinin ylirtirliige girdigi
tarihten once 6zkaynak olarak kabul edilmis
olan kiymetler i¢in 1 aylik siirede eski oran
veya ilgili paymn Yonerge degisikligi
oncesinde bulundugu pazarda gecerli olan
oran kullanilarak hesaplama yapilabilir.

(2) Pazar bazinda belirlenmis “Agik Takas
Pozisyonu/Ozkaynak Oranlar1’nin
hesaplamas1  Yonerge  degisikliklerinin
yuriirliige girdigi tarihten itibaren 1 ay sure
ile eski oranlara veya ilgili paymn YOnerge
degisikligi oncesinde bulundugu pazarda
gecerli olan oranlara tabi olarak yapilabilir.
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29/09/2023 tarihinde Revizyon 15 ile belgede asagidaki degisiklikler yapilmistir:

Mevcut Hali Yeni Hali

Kisaltmalar ve Tanimlar Kisaltmalar ve Tanimlar
MADDE 4 MADDE 4
(...) ) ) (...)

- NP NitelikliYatirmmerIslem f)  GSP: Girisim __ Sermayesi
Pazarunm Pazarini,
(...) (...)

Pazarlarda Uygulanacak Islem Pazarlarda Uygulanacak Islem
Esaslan Esaslan
MADDE 39 MADDE 39
(... (...)

(2) N¥dPte islem gorecek paylara,
YUFP, NP ve Emtia Pazari’nda islem
gorecek diger sermaye piyasast araglarina
iligkin  islem esaslar1 bu  ydnergede
diizenlenmis esaslar ¢ercevesinde Genel
Miidiir tarafindan belirlenir.

(2) GSP’de islem gorecek paylara,
YUFP, GSP ve Emtia Pazari’'nda islem
gorecek diger sermaye piyasasi araglarina
iligkin islem esaslart bu yOnergede
diizenlenmis esaslar c¢ercevesinde Genel
Miidiir tarafindan belirlenir.

07/06/2024 tarihinde Revizyon 16 ile belgede asagidaki degisiklikler yapilmistir:

Mevcut Hali

Yeni Hali

Pazarlar Belirleme Kriterleri

MADDE 37
(..))

(3) Her pay smiflandirildig1 pazarin
tim  kriterlerdeki  sartlarin1  saglamak
zorundadir. Uygulamanin 3 istisnas1 bulunur.
FDO’su %5 ten biiyiik olan paylardan:

a) FDPD’si 1,5 milyar TL’nin
ustiinde ve likiditesi 0,5’ten kiigiik olanlar
diger kriterlere bakilmaksizin Yildiz Pazar’a
alinir.

b) Alt Pazar’da yer alan FDPD’si 480
milyon TL’nin istiinde ve Ek Kriter —
Temettii Getirisi %10’dan biiylik olanlar
diger kriterlere bakilmaksizin Ana Pazar’a
alinir.

c) Alt Pazar’da yer alan FDPD’si 250
milyon TL’nin istiinde ve likiditesi 1’den
kiiclik olanlar diger kriterlere bakilmaksizin
Ana Pazar’a alinir.

(..)

Pazarlar1 Belirleme Kriterleri

MADDE 37
(..)

(3) Her pay smiflandirildig1 pazarin
tim  kriterlerdeki  sartlarin1  saglamak
zorundadir. Uygulamanin 3 istisnasit bulunur.
FDO’su %5 ten biiyiik olan paylardan:

a) FDPD’si 1,5 milyar TL’nin
istiinde ve likiditesi 0,5’ten kii¢iik olanlar
diger kriterlere bakilmaksizin Yildiz Pazar’a
alinir.

b) Alt Pazar’da yer alan FDPD’si 450
milyon TL’nin {istinde ve Ek Kriter —
Temettii Getirisi %10’dan biiylik olanlar
diger kriterlere bakilmaksizin Ana Pazar’a
alinir.

c¢) Alt Pazar’da yer alan FDPD’si 750
milyon TL’nin istiinde ve likiditesi 1’den
kiiclik olanlar diger kriterlere bakilmaksizin
Ana Pazar’a alinir.

(..)
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29/11/2024 tarihinde Revizyon 17 ile belgede asagidaki degisiklikler yapilmistir:

Mevcut Hali

Yeni Hali

Pazarlar1 Belirleme Kriterleri
MADDE 37 — (1)

Pazarlar1 Belirleme Kriterleri
MADDE 37 — (1)

a) FDPD’si £;5-milyar TL’nin {istiinde ve
likiditesi 0;5°tem kiiciik olanlar diger
kriterlere bakilmaksizin Yildiz Pazar’a
alinir.

(...)

¢) Alt Pazar’da yer alan FDPD’si 750 milyon
TL’nin tstiinde ve likiditesi +’den kiguk
olanlar diger kriterlere bakilmaksizin Ana
Pazar’a alinir.

(..)

Pazarlarda Pazarlarda Yildiz

Islem Yildiz AnaPazar | Alt Pazar Islem Gérme Pazar AnaPazar | AltPazar
Gorme Pazar Kriterleri

Kriterleri Piyasa > 6 milyar | > 1 milyar

Piyasa > 3 milyar | > 450 Degeri (PD) | TL TL

Degeri (PD) | TL milyon TL Fiili

Fiili Dolasimdaki

Dolagimdak Paylarin > 1 milyar | > 400

i Paylarin | > 450 | > 180 Piyasa TL milyon TL

Piyasa miyon TL | milyon TL Degeri

Degeri (FDPD)

(FDPD) Fiili

Fiili Dolasim >% 10 >% 10

Dolagim > %10 > %10 Orani1 (FDO) _ _

Orani Imtiyaz Imtiyaz

(FDO) Imtiyaz varsa varsa

Yerhi FDO<%90 FDO<%90

Bireysel . > 30 milyon

Vatme: >1500 =750 Yerli Fon TL

Sayist ‘ _ Likidite <0,15 <05

Imtiyaz Imtiyaz
Imtiyaz varsa varsa
FDO<%90 | FDO<%90
. > 15

Yerli Fon milyon TL

Likidite <05 <15

(2) Kiriterlerin A¢iklamalart: ..)

(. . .) . . . (3)
o -Yerli-Bireysel Yatirtmer Sayisi MKK | (7 |

ver Herine—gore ﬂgﬂf pay EI,“ SoR Ef R a) FDPD’si 3 milyar TL’nin {stiinde ve
s piyasa-€es likiditesi 0.,1°den kiigiik olanlar diger
I ) 5 kriterlere bakilmaksizin Yildiz Pazar’a alinir.

yatrHner sayisH;

- g (..) | _

(3) c) Alt Pazar’da yer alan FDPD’si 750 milyon
() TL’nin tstiinde ve likiditesi 0,2’den kuguk

olanlar diger kriterlere bakilmaksizin Ana
Pazar’a alinir.

(4) Bir degerlendirme doneminde Yildiz
Pazar’dan Alt Pazar’a, Alt Pazar’dan
Yildiz Pazar’a gecme kosullarim1 saglayan
paylar _bir__sonraki dénemde tekrar
degerlendirilmek Uizere Ana Pazar’a alinir.

()
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