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BIRINCI KISIM
Genel Hiikiimler

BIRINCI BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak, Tanimlar ve Kisaltmalar
Amag
MADDE 1- (1) Bu Yénergenin amaci, Borsa Istanbul A.S. Swap Piyasasimin isleyis usul
ve esaslarini diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2- (1) Bu Yonerge, para birimlerinin birbirleriyle veya kiymetli madenler ile
belirlenen kosullarda degistirilmelerine imkan saglamak amaciyla Borsa Istanbul A.S.
biinyesinde kurulan Swap Piyasasinda islem yapacak kuruluslar, isletilecek pazarlari, gegerli
emir ve islem kurallarin1 ve diger isleyis esaslarini diizenler.

Dayanak

MADDE 3- (1) Bu Yonerge 19/10/2014 tarihli ve 29150 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Borsa Istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine iliskin Esaslar Y&netmeligi’ne
dayanilarak ¢ikarilmaistir.

Tanmmlar ve kisaltmalar

MADDE 4- (1) Bu Yonergede gegen;

a) Borsa: Borsa Istanbul Anonim Sirketini,

b) Borsa Yonetmeligi: 19/10/2014 tarihli ve 29150 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Borsa Istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Y6netmeligi’ni,

c) Doviz Kuru: Para swap isleminin baslangi¢ valoriinde takasa konu Tiirk Lirasi
yiikiimliiliiglin hesaplanmasinda kullanilan d6viz kurunu,

¢) Genel Miidiir: Borsa Istanbul Anonim Sirketi Genel Miidiiriinii,

d) Kiymetli Maden: 11/08/1989 tarihli ve 20249 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Tiirk
Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’da tanimlanan ve standartlar1 belirlenen
kiymetli madenleri,

e) Kiymetli Maden Fiyati: Kiymetli maden swap isleminin baslangi¢ valoriinde isleme
konu olacak para birimi cinsinden takas yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda kullanilan fiyati,

f) Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulunu,

g) Pazar: Swap isleminin tiirii, isleyis esas1 ve diger 6zelliklerine gore Piyasa biinyesinde
olusturulan elektronik alim satim ortamini,

g) Piyasa: Borsa Istanbul Anonim Sirketi Swap Piyasasin,

h) Swap: Taraflarin farkli para birimlerini veya kiymetli madenler ile para birimlerini
kararlastirdiklar siire ve kosullarda birbirleri ile degistirmelerini,

1) Swap Puani: Para swap isleminde vade sonu déviz kurunun hesaplanabilmesi i¢in déviz
kuru ve igleme konu para birimleri arasindaki faiz farklar1 dikkate alinarak islemin taraflarinca
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belirlenen degeri, kiymetli maden swap isleminde ise vade sonu kiymetli maden fiyatinin
tespitinde kullanilmak tizere islemin taraflarinca belirlenen degeri,

i) Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketini,

J) TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Anonim Sirketini,

k) Uye: Borsa Istanbul Anonim Sirketi Swap Piyasasinda islem yapma yetkisi verilen
kurulusu,

[) Valér: Borsa Istanbul Anonim Sirketi Swap Piyasasinda gerceklestirilen islemlerin
baslangig¢ ve bitis takas tarihlerini,

m)Y6netim Kurulu: Borsa Istanbul Anonim Sirketi Yénetim Kurulunu

ifade eder.

IKINCI BOLUM
Islem Yapabilecek Kuruluslar, Temsilciler ve Isletilen Pazarlar

Islem yapabilecek kuruluslar ve temsilciler

MADDE 5- (1) Borsa Yonetmeligi ve konuya iliskin diger Borsa diizenlemeleri uyarinca
islem yapma yetkisi verilmis yatirim kuruluglar1 ile TCMB Piyasada islem yapabilir. Yonetim
Kuruly, islem yapabilecek kuruluslar ile ilgili sinirlama getirebilir.

(2) Borsa Yonetmeligi ve konuya iligkin diger Borsa diizenlemeleri uyarinca gerekli sartlari
yerine getirenler Piyasada temsilci olarak islem yapabilir.

Isletilen Pazarlar

MADDE 6- (1) Piyasa biinyesinde asagida bulunan pazarlar isletilir:
a) Para Swap Pazari

b) Kiymetli Madenler Swap Pazari

IKINCi KISIM
Pazarlar

BIRINCI BOLUM
Genel Isleyis Esaslar

Islem saatleri

MADDE 7- (1) Piyasa biinyesindeki pazarlarda uygulanacak islem saatleri Yonetim
Kurulu tarafindan belirlenir.

(2) Genel Miidiir’iin gerekli gérmesi halinde, Piyasa biinyesindeki pazarlarda, pazar acilis
saati 6ncesinde TCMB tarafindan sisteme emir iletilebilir. S6z konusu zaman diliminde TCMB
disindaki tiyeler tarafindan sisteme emir iletilemez.

Valor
MADDE 8- (1) Piyasa biinyesindeki pazarlarda iletilen emirler i¢in uygulanacak en az ve
en fazla valor siireleri Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.
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Emirlerin iletilmesi ve eslesmesi

MADDE 9- (1) Uye temsilcileri emirlerini, alim satim sistemi terminalleri veya uzak erisim
ara ylizii kanaliyla iletirler. Gerekli durumlarda {iye temsilcileri Borsa personelini telefonla
arayarak alim satim sistemine emir iletebilirler.

(2) Piyasada emirler ¢ok fiyat yontemi ile eslesir.

(3) Yonetim Kurulu, pazar bazinda emir girilebilecek hesaplar ile ilgili kisitlama getirebilir.

Emir tipleri

MADDE 10- (1) Piyasada limitli emir ve piyasa emri olmak tizere iki tip emir iletilebilir.

(2) Limitli emir, para swap islemleri i¢in doviz tutar1, swap puani ve doviz kuru belirtilerek;
kiymetli maden swap islemleri i¢in kiymetli maden miktari, swap puani ve kiymetli maden
fiyat1 belirtilerek iletilir.

(3) Piyasa emri, para swap islemleri i¢in doviz kuru ve swap puani belirtilmeksizin doviz
tutar1 belirtilerek; kiymetli madenler swap islemleri i¢in kiymetli maden fiyat1 ve swap puani
belirtilmeksizin kiymetli maden miktar1 belirtilerek iletilir. Sistemde bekleyen pasif emirlerle
kismen veya tamamen karsilasabilir. Piyasa emrinin gergeklesmeden kalan kismi otomatik
olarak iptal edilir.

(4) Limitli emir ve piyasa emri ile birlikte kullanilmak iizere asagida tanimlanan 6zel
kosullarla da emir iletilebilir.

a) Kalani iptal et: Emrin iletilmesiyle birlikte ger¢eklesmeyen kisminin iptal edilmesi
kosuludur.

b) Gergeklesmezse iptal et: Emrin tamamen gergeklesmesi kosuludur. Emrin iletilmesiyle
birlikte tamamen ger¢eklesmemesi halinde tiimii iptal edilir.

Emirlerin gecerlilik siireleri, degistirilmesi, iptali ve biiyiikliigii

MADDE 11- (1) Emirler verildikleri giin itibariyla gegerlidir. Piyasada iletilen emirlerden
karsilanmamus olanlar ile kismen karsilanmis emirlerin kalan kisimlar1 degistirilebilir veya iptal
edilebilir. Sisteme iletilen emirler ayni giin gerceklesmedigi takdirde Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenen saatte otomatik olarak iptal edilir.

(2) Piyasada pazar bazinda gegerli minimum ve maksimum emir biyiikliikleri Yonetim
Kurulu tarafindan belirlenir.

Emirlerde uygulanacak swap puani, doviz kuru ve kiymetli maden fiyat adimlari
MADDE 12- (1) Piyasada iletilen emirler i¢in uygulanacak swap puani, doviz kuru ve
kiymetli maden fiyat adimlar1 Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Islemlerin iptali ve diizeltilmesi

MADDE 13- (1) Piyasada gerceklesen islemler Borsa Yonetmeligi'nin 33 iincii maddesi
cergevesinde iptal edilebilir.

(2) Uye veya Borsa personeli tarafindan hatali olarak iletilen emirler sonucu gergeklesen
islemlerin iptaline iligskin uygulama esaslar1 Y 6netim Kurulu tarafindan belirlenir. Hatali olarak
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iletilen emirler sonucu gerceklesen islemlerin diizeltilmesine iliskin esaslar Takasbank
tarafindan belirlenir.

(3) Islemlerin iptali veya diizeltilmesi Takasbank tarafindan yiiriitiilen operasyon saatlerine
bagli olarak yapilabilir. Takasbank tarafindan belirlenen netlestirme islemlerine baslangi¢ saati
sonrasinda iptal veya diizeltme talepleri kabul edilmeyebilir.

Olusan fiyatlarin ve islemlerin kayda alinmasi, taraflara bildirimi ve ilam

MADDE 14- (1) Piyasada gerceklesen islemler sonucu olusan fiyatlar ve miktarlarin Borsa
kaydina alinmasina iliskin esaslar Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

(2) Piyasa biinyesinde gerceklesen islem bilgileri elektronik ortamda, Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenen esaslar ¢ergevesinde taraflara bildirilir.

(3) Borsa kaydina alinan islem bilgileri ayn1 giin Borsa Biilteni’nde ilan edilir.

(4) Borsa Biilteni’nde kayda alinan en diisiik, en yiiksek ve agirlikli ortalama swap puant,
doviz kuru veya kiymetli maden fiyati, islem tutari, islem miktari, sdzlesme sayist ve diger
bilgiler yer alir.

Emir ve islem bilgilerinin yayimlanmasi

Madde 15- (1) Piyasada gergeklestirilen islemlere iligkin bilgiler ile alim satim sisteminde
bekleyen emirlerin olusturdugu derinlik bilgileri, sisteme bagh tiye kullanicilarinin
ekranlarinda, Borsa ile anlagsmasi olan veri yaym kuruluslar tarafindan isletilen platformlarda
ve Yonetim Kurulu tarafindan uygun goriilecek diger elektronik ortamlarda anlik veya
gecikmeli olarak yayimlanir.

(2) Yaymmlanacak emir ve islem bilgilerini ve bu bilgilerin igerigini, yayimlanacagi
elektronik ortamlar1 ve yayimlanan bilgilerin giincellenme sikliklarini Ynetim Kurulu belirler.

IKINCI BOLUM
Para Swap Pazari

Para Swap Pazarmin Isleyisi

MADDE 16- (1) Para Swap Pazarinda Tiirk Lirasi ile Amerikan Dolari, Tiirk Lirasi ile
Euro ve Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilen diger yabanci para birimlerinin belirlenen
kosullarda birbirleri ile degisimini amaclayan swap islemleri gerceklestirilir.

(2) Swap emirleri; baslangi¢ valorii, bitis valorii, doviz tutari, swap puant ve doviz kuru
tizerinden iletilir.

(3) Para Swap Pazarma Tiirk Liras1 karsiligi doviz satim swap emirleri ile Tiirk Lirast
karsilig1 doviz alim swap emirleri iletilebilir.

(4) Para Swap Pazarinda;

a) Tirk Liras1 karsilig1 doviz satim swap emirlerinde sirasiyla en yiiksek swap puani ve en
diisiik doviz kuru, Tiirk Liras1 karsilig1 doviz alim swap emirlerinde ise sirastyla en diisiik swap
puan1 ve en yiiksek doviz kuru emirleri onceliklidir. Swap puani ve doviz kuru ayni olan
emirlerde zaman 6nceligi uygulanir.
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b) Tirk Liras1 karsiligi doviz satim swap emirleri, swap puani ayni ya da daha diistik ve
doviz kuru ayni1 ya da daha yiiksek olan Tiirk Liras1 karsiligi doviz alim swap emirleri ile, Tiirk
Liras1 karsilig1 doviz alim swap emirleri ise swap puani ayni ya da daha yiiksek ve doviz kuru
ayn1 ya da daha diisiik Tiirk Lirast karsiligi doviz satim swap emirleri ile eslestirilir. Bu tiir
eslesmelerde sistemde Oncelikle var olan emrin swap puani ve doviz kuru, islemin swap puani
ve doviz kurudur.

(5) Swap puani velveya doviz kuru ve/veya hesap bilgisinin degistirilmesi ile doviz
tutarmin artirilmast durumunda emrin 6nceligi kaybolur. Referans bilgisinin degistirilmesi
ve/veya emrin doviz tutarinin azaltilmasi, dnceligin kaybedilmesi sonucunu dogurmaz.

(6) Swap isleminin baslangi¢ valdriinde; Tiirk Lirasi karsiligi yabanci para satim swap
islemi gerceklestiren taraf iglem tutarinda yabanci para ylikiimliiliigiint, Tiirk Liras1 karsilig
yabanci para alim swap islemi gerceklestiren taraf ise islemin doviz kuru kullanilarak
hesaplanan tutarda Tiirk Liras1 ylikiimliliigiinii Takasbank tarafindan belirlenen usul ve esaslar
cergevesinde yerine getirir.

(7) Swap isleminin bitis valoriinde; baslangi¢ valoriinde yabanci para alan taraf, aldigi
yabanci para tutarina esit tutarda yabanci para yiikiimliiliigiini, baslangi¢ valoriinde Tiirk Lirast
alan taraf ise islemin doviz kuruna Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen esaslar gergevesinde
swap puaninin eklenmesiyle bulunan vade sonu doviz kuru kullanilarak hesaplanan tutarda
Tiirk Liras1 yiikiimliiliglinii Takasbank tarafindan belirlenen usul ve esaslar cergevesinde
yerine getirir.

UCUNCU BOLUM
Kiymetli Madenler Swap Pazar

Kiymetli Madenler Swap Pazarmn Isleyisi

MADDE 17- (1) Kiymetli Madenler Swap Pazarinda kiymetli madenler ile Tiirk Lirast,
Amerikan Dolari, Euro ve Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilen diger yabanci para
birimlerinin belirlenen kosullarda birbirleri ile degisimini amaglayan swap islemleri
gerceklestirilir.

(2) Kiymetli Madenler Swap Pazarinda altin ve Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen diger
kiymetli madenler swap islemlerine konu olabilir. Swap islemlerine konu olacak kiymetli
madenlerin standartlar1 Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

(3) Swap emirleri; baslangi¢ valorii, bitis valori, kiymetli maden miktari, swap puani ve
kiymetli maden fiyati {izerinden iletilir.

(4) Kiymetli Madenler Swap Pazarina Tiirk Liras1 veya yabanci para karsihigi kiymetli
maden satim swap emirleri ile Tiirk Liras1 veya yabanci para karsiligi kiymetli maden alim
swap emirleri iletilebilir.

(5) Kiymetli Madenler Swap Pazarinda;

a) Tiurk Lirasi veya yabanci para karsiligi kiymetli maden satim swap emirlerinde sirasiyla
en ylksek swap puani ve en diisiik kiymetli maden fiyati, Tiirk Liras1 veya yabanci para karsilig
kiymetli maden alim swap emirlerinde ise sirasiyla en diislik swap puani ve en yiiksek kiymetli
maden fiyati emirleri dnceliklidir. Swap puani ve kiymetli maden fiyatt ayn1 olan emirlerde
zaman Onceligi uygulanir.
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b) Tiirk Liras1 veya yabanci para karsiligi kiymetli maden satim swap emirleri, swap puani
ayni ya da daha diisiik ve kiymetli maden fiyati ayn1 ya da daha yiiksek olan Tiirk Liras1 veya
yabanci para karsiligi kiymetli maden alim swap emirleri ile, Tiirk Liras1 veya yabanci para
karsilig1 kiymetli maden alim swap emirleri ise swap puani ayni ya da daha yiiksek ve kiymetli
maden fiyati ayn1 ya da daha diisiikk Tiirk Liras1 veya yabanci para karsiligi kiymetli maden
satim swap emirleri ile eslestirilir. Bu tiir eslesmelerde sistemde dncelikle var olan emrin swap
puani ve kiymetli maden fiyati, islemin swap puani ve kiymetli maden fiyatidir.

(6) Swap puan1 ve/veya kiymetli maden fiyat1 ve/veya hesap bilgisinin degistirilmesi ile
kiymetli maden miktarinin artirtlmasi durumunda emrin 6nceligi kaybolur. Referans bilgisinin
degistirilmesi ve/veya emrin kiymetli maden miktariin azaltilmasi, 6nceligin kaybedilmesi
sonucunu dogurmaz.

(7) Swap isleminin baslangi¢ valdriinde; Tiirk Liras1 veya yabanci para karsiligi kiymetli
maden satim swap islemi gerceklestiren taraf, islem miktarinda kiymetli maden
yikiimliiliigiinti, Tiirk Liras1 veya yabanci para karsiligi kiymetli maden alim swap islemi
gerceklestiren taraf ise islemin kiymetli maden fiyati kullanilarak hesaplanan tutarda Tiirk
Liras1 veya yabanci para yiikiimliliiglini Takasbank tarafindan belirlenen usul ve esaslar
cergevesinde yerine getirir.

(8) Swap isleminin bitis valoriinde; baslangi¢ valoriinde kiymetli maden alan taraf aldigi
kiymetli maden miktarina esit miktarda kiymetli maden yiikiimliiliigiinii, baslangi¢ valdriinde
Tiirk Liras1 veya yabanci para alan taraf ise islemin kiymetli maden fiyatina Y6netim Kurulu
tarafindan belirlenen esaslar gercevesinde swap puanmin eklenmesiyle bulunan vade sonu
kiymetli maden fiyati kullanilarak hesaplanan tutarda Tiirk Lirasi veya yabanci para
yiikiimliiliiglinii Takasbank tarafindan belirlenen usul ve esaslar ¢ercevesinde yerine getirir.

UCUNCU KISIM
Diger Esaslar

BIRINCI BOLUM
Risk Yonetimine, Degisim Teminatina, Takas ve Temerriide Iliskin Esaslar

Risk yonetimi

MADDE 18- (1) Piyasada islem sonrasi1 dogabilecek riski kontrol etmek amaciyla islem
oncesinde islem yapilabilecek sermaye piyasast araglaria, iletilen emirlere ve
gerceklestirilecek islemlere kapasite, miktar ve/veya tutar olarak sinirlamalar getirilebilir.
Kullanilacak risk olgiitleri ve uygulanacak siirlamalar Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.
Genel Miidiir, piyasada olagan dist durumlarin ortaya ¢ikmasi halinde veya yazili olarak
gerekcelendirmek suretiyle gerekli gordiigiinde; tiye, kullanici ve/veya sermaye piyasasi araci
bazinda risk 6l¢iitlerinde tanimlanmis olan sinirlar re’sen degistirebilir.

(2) Gergeklesen islemler ile ilgili risk yonetim esaslar1 Takasbank tarafindan belirlenir ve
uygulanir.

Degisim Teminati
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MADDE 19- (1) Swap isleminin baslangi¢ ve bitis valorii arasindaki siirede, Takasbank
tarafindan yapilacak yeniden degerleme ile degisim teminati hesaplanir. Degisim teminati
hesaplama metodu ve konuya iliskin diger esaslar Takasbank tarafindan belirlenir.

Takas ve temerriit islemleri

MADDE 20- (1) Piyasada gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan takas
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilme esaslari ile takas yiikiimliiliiklerinin mevzuatta 6ngoriilen
stire ve yontemler ¢ercevesinde kismen veya tamamen yerine getirilmemesi nedeniyle olusan
temerriitlere iliskin uygulama usul ve esaslar1 Takasbank tarafindan belirlenir.

IKINCI BOLUM
Diger Hiikiimler

TCMB islemleri

Madde 21- (1) TCMB tarafindan yapilacak talepler kapsaminda, Piyasada
gerceklestirilecek iglemler veya bu Yonergenin konusu olan diger hususlarda Yonetim Kurulu
tarafindan isbu Yonergede gerekli olan acil degisiklikler yapilabilir ya da Yonergede
diizenlenen konularda farkli uygulamalar yapilmasina karar verilebilir.

(2) Birinci fikra hiikmii kapsaminda tesis edilen islemlerle ilgili olarak bilahare Kurul’a
bilgi verilir ve Yonergede yapilmast gereken degisiklikler usuliince yapilir.

Yonergede hiikiim bulunmayan haller

Madde 22- (1) Bu Yonergede yer almayan ya da agiklik bulunmayan konularda, ilgili
diizenlemeler ¢ercevesinde karar vermeye, uygulamay1 diizenlemeye ve yonlendirmeye Kurul
onayimi gerektirmeyen hallerle sinirli kalmak iizere Genel Miidiir yetkilidir.

Genel Miidiiriin diizenleme yetkisi

Madde 23- (1) Yonetim Kurulu, bu Yonerge kapsaminda; 5, 7, 8, 9, 11, 12, 13, 14, 15, 16,
17, 18 ve 21’inci maddelerde yer alan hususlarin uygulamasina yol gdstermek amaciyla,
Yonerge ile belirlenen usul, esas ve yontemlerin uygulama ayrintilarina iliskin olarak Genel
Miidiir’e diizenleme yapma yetkisi verebilir.

Yiiriirlik
MADDE 24- (1) Bu Yo6nerge 1 Ekim 2018 tarihinde yiiriirliige girer.

Yiiriitme
MADDE 25- (1) Bu Yonerge hiikiimlerini Genel Miidiir ytiriitiir.
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