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BIiRINCi BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak, Tanimlar ve Kisaltmalar

Amacg

MADDE 1- (1) Bu Yonerge nin amaci; Borsa islemlerinin giivenilir, seffaf, etkin, istikrarl,
adil, diiriist ve rekabet¢i bir sekilde gerceklesmesinin saglanmasina, usulsiiz, hileli eylemler ile
ihlallerin 6nlenmesine ve Kanuna aykir1 olacak sekilde Borsada islem gergeklestirilmesinin
engellenmesine yonelik tedbirleri diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2- (1) Bu Yonerge; Borsa biinyesindeki piyasalari, pazarlari, platformlart ve
sistemleri; Borsada islem goren yatirim araglarini; Borsada islem yapma yetkisi verilenler ile
bunlarin temsilcilerini; Borsada faaliyet gOsteren sermaye piyasasi kurumlarini; ihraggilar: ve fon
kurucularini; yatirimcilari ve Borsa diizenlemelerine tabi diger kurum ve kuruluslar1 kapsamaktadir.

Dayanak

MADDE 3- (1) Bu Yonerge, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 70 inci maddesi ile
Borsa Istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine iliskin Esaslar Yonetmeligi’nin 25 inci, 36 nc1 ve 44
iincti maddeleri gergevesinde hazirlanmustir.

Tanimlar ve kisaltmalar

MADDE 4- (1) Bu Yonerge’nin uygulanmasinda;

a) Borsa: Borsa Istanbul Anonim Sirketini,

b) Briit takas: Ayni giin i¢inde, bir yatirimci tarafindan veya bir yatinm aracinda
gergeklestirilen tiim alis ve satis islemlerine iligkin takas yilikiimliiliiklerinin netlestirmeye tabi
tutulmaksizin takas giiniinde ayr1 ayr1 yerine getirilmesini,

¢) Depo sarti: Piyasa, pazar, platform, sistem, yatirim araci veya yatirimei bazinda, iletilen
alim satim emirleri i¢in emir konusu nakit tutarin ve/veya yatirim araglarinin bir kisminin veya
tamaminin Borsaya, islem yapma yetkisi verilenlere, bir bankaya veya takas ve saklama kurulusuna,
emir Borsaya iletilmeden 6nce depo edilmis olmasi sartini,

¢) Fon kurucusu: Borsa yatirim fonu kurucusu portfdy yonetim sirketlerini, konut
finansmani1 fonu ve varlik finansmani fonunun kurucularini,

d) Genel Miidiir: Borsa Istanbul Anonim Sirketi Genel Miidiiriinii,

e) Thragci: Sermaye piyasasi araglarini ihra¢ eden, ihra¢ etmek iizere Sermaye Piyasasi
Kuruluna basgvuruda bulunan veya sermaye piyasasi araclar1 halka arz edilen tiizel kisiler ile borsa
yatirim fonlarini, konut finansmani fonlarini, varlik finansmani fonlarini1 ve ipotek finansmani
kuruluslarini,

f) Islem gorme: Yatirim araglarinin Borsada alim satima konu olmasini,

g) Islem giinii: Piyasalarin, pazarlarin, platformlarin ve sistemlerin islem yapmak iizere acik
oldugu giinleri,

g) Islem yapma yetkisi verilenler: 19/7/2013 tarihli ve 28712 sayili Resmi Gazete’de
yayimmlanan Borsalar ve Piyasa Isleticilerinin Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslari
Hakkinda Yo6netmelik’in 24 iincii maddesinin birinci fikrasi ¢cer¢evesinde Borsaya iiye olarak veya
ticlincii fikrasi ¢ergevesinde Borsaya iiye olmadan igslem yapma yetkisi verilenleri,
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h) Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP): Kanunun 3 iincii maddesinin birinci fikrasinin
(k) bendinde tanimlanan sistemi,

1) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’'nu,

i) Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulunu,

J) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,

K) Sermaye piyasasi kurumlari: Kanun’un 35 inci maddesinde sayilan kurumlari,

I) Piyasa, pazar, platform ve sistem: Islem goren yatirim araglarinin tiirlerine, isleyis
esaslarina veya belirlenen diger 6zelliklerine gore olusturulan alim satim ortamlarini,

m) Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’yi,

n) Temsilci: Islem yapma yetkisi verilenleri, Borsa veya takas ve saklama islemlerinde
temsil edebilen ve temsil ettigi kisi veya kurulus adina kendisine elden tebligat yapilabilen kisiyi,

0) Yatirim araci: Sermaye piyasasi araglarini ve Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sozlesmeleri, belgeleri ve kiymetleri,

0) Yatirimci: Borsa bilinyesindeki piyasalarda, pazarlarda, platformlarda ve sistemlerde emir
veren veya islem yapan gercek veya tiizel kisileri,

p) Ydnetmelik: Borsa Istanbul A.S Borsacilik Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Y 6netmeligi ni,

r) Yukari adim kurali: A¢iga satis isleminin, agiga satisa konu olacak yatirim aracinin en
son gerceklesen islem fiyatindan daha yiiksek bir fiyat lizerinden veya en son gergeklesen fiyatin
bir 6nceki fiyattan daha yiiksek olmasi hdlinde en son gergeklesen fiyat diizeyinden yapilmasini

ifade eder.

IKiNCi BOLUM
Tedbir Yetkisi ve Tedbir Uygulanabilecek Durumlar

Tedbir Yetkisi

MADDE 5- (1) Genel Miidiir; ihlallerin engellenmesini, yatirim araglarinin serbest rekabet
sartlar1 altinda kolay ve giivenli bir sekilde alinip satilabilmesini, piyasalarda adil islem ilkeleri
gelistirilmesini, makul bir ekonomik veya finansal gerekceyle agiklanamayan, piyasalarin giiven,
aciklik ve istikrar icinde ¢calismasini bozacak nitelikteki eylemlerin ve islemlerin 6nlenmesini, Borsa
islemlerinin giivenilir, diiriist ve rekabetci bir sekilde gerceklesmesini ve saglikli fiyat tesekkiil
etmesini teminen her tiirlii 6nleyici tedbiri alabilir. Yonetmelik ile miinhasiran Y 6netim Kurulu’na
tevdi edilmis tedbir yetkileri saklidir.

Tedbir Uygulanabilecek Durumlar

MADDE 6- (1) Borsa Denetim ve Gozetim Kurulu tarafindan yiiriitiilen denetim ve gozetim
faaliyetleri sirasinda;

a) Yiiksek miktar ve oranlarda alim ve/veya satim islemi yapilmasi suretiyle piyasada
hakimiyet kurulmasi,

b) Bir veya birden fazla fiyat kademesine yiiksek miktarlarda alim ve/veya satim emri
girilmesi suretiyle arz veya talep lizerinde kontrol saglanmasi ve/veya fiyatin istenilen sekilde
yonlendirilmesi,
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) Girilen alim ve/veya satim emirlerinin kisa zaman araliklariyla degistirilmesi ve/veya
iptal edilmesi suretiyle diger yatirnmcilar nezdinde yaniltici izlenim uyandirilmasi,

¢) Kisa zaman araliklariyla ekonomik veya makul bir gerekgeyle ortiismeyecek ters yonlii
emirler iletilmesi,

d) Kisa zaman araliklariyla iletilen ters yonlii emirlerin eslestirilmesi suretiyle aktif bir
piyasa oldugu izlenimi olusturulmasi ve/veya islem hacminin yapay olarak artirilmasi,

e) Kendinden kendine veya karsilikli islemler gergeklestirilmesi,

f) Tek seferde iletilebilecek miktardaki alim veya satim emirlerinin pargali olarak girilmesi
suretiyle piyasada genis bir katilim oldugu veya siirekli islem gergeklestigi izlenimi yaratilmasi,

g) Siireklilik arz edecek sekilde girilen aktif emirlerle cari islem fiyatinin yiikseltilmesi,
diisiiriilmesi veya sabit tutulmaya ¢alisilmast,

g) Agiga satis islemleri gerceklestirilmesi suretiyle saglikli piyasa olusumunun
engellenmesi,

h) Acilis ve/veya kapanis fiyatini etkilemeye yonelik emir iletilmesi, degistirilmesi, iptal
edilmesi ve/veya islem gergeklestirilmesi,

1) Giin sonu veya vade sonu uzlasma fiyatlarini etkilemeye yonelik emir girilmesi, islem
yapilmasi,

1) Vadeli islem ve opsiyon piyasalarinda bir sicile bagli tiim hesaplar i¢in ya da piyasa
bazinda belirlenen pozisyon limitlerinin gegilmesi,

J) Vadeli islem ve opsiyon piyasasinda, ilgili dayanak varlik piyasasinda gerceklestirilen
islemlerle ayn1 yonlii islemler gergeklestirilmesi,

k) Algoritmik emir iletim sistemlerinin ve 6zelde yiiksek frekansli islem kullanicilarinin
emir iletmelerinden, degistirmelerinden, iptallerinden ve/veya islemlerinden kaynakli piyasa
bozucu durumlarin ortaya ¢ikmasi

gibi ancak bunlarla smirli olmayan yontemler kullanilmak suretiyle Borsa islemlerinin
giivenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil, diiriist ve rekabetci bir sekilde gerceklesmesinin ve saglikli
fiyat ve piyasa tesekkiil etmesinin engellendigine veya ihlallere sebebiyet verildigine dair giiclii
emareler olusmas1 durumunda 6nleyici tedbirler alinabilir.

(2) Birbirlerinin emir ve/veya islemlerini destekler ve/veya tamamlar tarzda emir ilettigi,
degistirdigi, iptal ettigi ve/veya islem gerceklestirdigi goriilen ya da herhangi bir suretle aralarinda
iliski oldugu anlasilan yatirimcilar hakkinda birlikte hareket kapsaminda birinci fikra uyarinca
tedbir alinmas1 miimkiindiir.

(3) Arzin ve/veya fiili dolasimin daralmasi nedeniyle piyasada yiiksek volatilite goriilmesi
veya arz talep dengesizliklerinin saglikli fiyat olusumunu engellemesi durumunda da onleyici
tedbirler alinabilir.

(4) Yukarida sayilan hallerden bagimsiz olarak bir yatirim araci i¢in saglikli bir piyasa
olusmasinit dnleyecek sekilde olagandisi fiyat ve/veya miktar hareketinin gergeklesmesi, anormal
piyasa hareketlerinin olusmasi veya diger maddi unsurlarin ortaya ¢ikmasi durumunda Gnleyici
tedbirler alinabilir.
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UCUNCU BOLUM
Uygulanacak Tedbirler

Tedbir Tiirleri

MADDE 7- (1) Bu Yo6nergenin 6 nct maddesinde sayilan hallerde durumun niteligine gore
asagida yer alan tedbirlerin bir veya bir kaginin uygulanmasina karar verilebilir:

a) Yatirimcilar I¢in;

1) Yatirimcinin emir iletim kanallarinin 6 aya kadar bir siire i¢in kisitlanmasi.

2) Yatirimcinin agiga satis ve kredili iglemlerinin 6 aya kadar bir siire i¢in kisitlanmasi.

3) Yatirimcinin takas yiikiimliiliklerine 6 aya kadar bir siire igin briit takas zorunlulugu
getirilmesi.

4) Yatirimcinin ilettigi alim satim emirlerine 6 aya kadar bir siire i¢in depo sart1 getirilmesi.

5) Vadeli islem ve opsiyon piyasalarinda ayni dayanak varliga bagl tiim sozlesmeler igin
bir yatirimcinin tiim hesaplarinda alinabilecek ayni yonlii pozisyonlarin sayisinin veya
bunlara karsilik gelebilecek azami dayanak varlik sayisinin 6 aya kadar bir siire igin
siirlandirilmasi.

6) Yatirimciya vadeli islem ve opsiyon piyasalarinda 6 aya kadar bir siire i¢in iglem limiti
getirilmesi ve/veya yatirimeinin teminat oranlarinin artirilmasi.

b) Yatirim Araglari I¢in;

1) Yatirim aracinda emir iletim kanallarinin 3 aya kadar bir siire igin kisitlanmasi.

2) Yatirim aracinda agilis, giin ortasi tek fiyat, kapanis ve tiim tek fiyat bolimlerinde emir
toplama siiresi boyunca fiyat, miktar ve diger bilgilerin yayininin 3 aya kadar bir siire i¢in
kisitlanmasi.

3) Yatinm aracinda gergeklestirilecek agia satis islemlerinde 3 aya kadar bir siire igin
yukari adim kural1 getirilmesi.

4) Yatirim aracinda agiga satis ve kredili islemlerin 3 aya kadar bir siire i¢gin kisitlanmasi.

5) Yatirim aracinda 3 aya kadar bir siire i¢in briit takas zorunlulugu getirilmesi.

6) Yatirim aracinda 3 aya kadar bir siire i¢in depo sart1 getirilmesi.

7) Yatirim aracinin islem yonteminin 6 aya kadar bir siire i¢in degistirilmesi.

8) Yatirrm aracinin islem sirasinin, BIAS Borsacilik Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Yonetmeliginin 25 inci maddesinde belirtilen siireye kadar gecici olarak durdurulmasi.

9) Vadeli islem ve opsiyon piyasalarinda ayn1 dayanak varliga bagh tiim sézlesmeler igin
piyasadaki agik pozisyon toplaminin karsilik gelebilecegi azami dayanak varlik sayisinin
6 aya kadar bir siire i¢in sinirlandirilmasi.

10) Vadeli islem ve opsiyon piyasalarinda 6 aya kadar bir siire i¢in dayanak varlik bazinda
teminat oranlarinin artirilmasi.

(2) Almabilecek tedbirler birinci fikrada sayilanlarla sinirli olmayip, piyasanin etkin ve
saglikli iglemesini teminen gerekli goriilmesi durumunda 6nleyici mahiyetteki bagka tedbirlerin de
alinmas1 miimkiindiir.

(3) Borsa, bu Yonergenin 7 nci maddesinin birinci fikrasinda sayilan tedbirlerin otomatik
olarak uygulanmasina yonelik sistemler gelistirebilir. Bu sistemler uyarinca otomatik olarak
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almacak tedbirlerden belirli sartlar1 saglayanlarin uygulanmamasina Denetim ve Gozetim Kurulu
yetkilidir.

Tedbirlerin uygulanmasi

MADDE 8- (1) Bu Yonergenin 7 nci maddesinde sayilan tedbirlerin, tespit edilen hususlara
ve somut olayin mahiyetine gore, piyasa, pazar, platform, sistem, yatirim araci, ihraggi, fon
kurucusu, islem yapma yetkisi verilenler ile bunlarin temsilcileri ya da yatirimcilar bazinda
uygulanmas1 miimkiindjir.

(2) Bir yatirimcinin biitiin piyasalar, pazarlar, platformlar ve sistemlerdeki islemleri igin
tedbir uygulanabilecegi gibi, sadece bir piyasadaki veya sadece bir yatirim aracindaki islemlerine
de tedbir uygulanabilir.

(3) Bu Yonergenin 7 nci maddesi kapsaminda yatirimci bazinda uygulanan tedbirler,
yatirnmecimin vekalet verdigi diger hesaplart i¢in de gegerlidir. Gerekli goriilmesi durumunda
tedbirlerin kapsamina yatirimecinin vekil sifatiyla emir ilettigi ve/veya islem gerceklestirdigi diger
yatirimcilara ait hesaplar da alinabilir.

(4) Miisterek hesap sahiplerinden biri hakkinda tedbir uygulanmasi durumunda, diger hesap
sahipleri de s6z konusu miisterek hesap bazinda tedbir uygulamasina tabi olurlar. Ancak diger
ortaklarin kendi adlarina ac¢ilmis hesaplari, aksi belirtilmedikge tedbir kapsaminda degildir.

DORDUNCU BOLUM
Tedbirlerin Duyurulmasi ve Sona Ermesi

Tedbir oncesi uyar1 yapilmasi

MADDE 9- (1) Tedbir uygulanmadan once ilgililer, tedbire konu emir ve islemlerinin
devamui halinde, haklarinda tedbir uygulanacagi hususunda bir defaya mahsus olmak iizere Denetim
ve Gozetim Kurulu tarafindan ilgili yatirim kurulusu araciligiyla uyarilabilir. Bu durumda yatirim
kurulusu uyariy1 ivedilikle yapmak ve 1lgili belgenin/kaydin bir 6rnegini saklamakla ytikiimliidiir.

Tedbirlerin duyurulmasi

MADDE 10- (1) Borsa tarafindan alinan tedbirler dis duyuru ile ilan edilir ve KAP’ta
yayimlanir.

(2) Duyuruda ve KAP agiklamasinda ilgisine gore, tedbir kapsamina giren;

a) Piyasa, pazar, platform ve sistem bilgilerine,

b) Yatirim araci, ihraggl, fon kurucusu, islem yapma yetkisi verilenler ve yatirimcilarin
kimlik veya unvan bilgileri ile MKK sicil numarasi bilgilerine,

¢) Tedbirin baslama tarihi ve uygulanma stiresine

yer verilir.

(3) Alinan tedbirler ilgisine gére Takasbank, MKK ve gerekli goriilen diger kurumlara ayrica
bildirilir.

Tedbirlerin sona ermesi
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MADDE 11- (1) Tedbirler 6nceden belirlenen siirenin tamamlanmasini1 miiteakip, baska bir
isleme gerek kalmaksizin kalkar.

(2) Gerekli goriilmesi durumunda tedbirlerin siiresi bu Yonergenin 7 nci maddesinde ve
diger diizenlemelerde belirtilen en uzun siireye kadar uzatilabilir veya alinan tedbirler siiresi
bitmeden kaldirilabilir. Tedbiri uzatma ve siiresi bitmeden kaldirma karar1 da 10 uncu maddeye
uygun olarak ilan edilir.

BESINCI BOLUM
Cesitli ve Son Hiikiimler

Yiikiimliiliikler

MADDE 12- (1) Borsa biinyesindeki piyasalarda, pazarlarda, platformlarda ve sistemlerde
faaliyet gosteren sermaye piyasasit kurumlar ile iglem yapma yetkisi verilenler ve bunlarin
temsilcileri, tedbirlerin etkin bir sekilde uygulanmas i¢in gerekli 6nlemleri almakla yiikiimliidiirler.

(2) islem yapma yetkisi verilenler, depo sart1 getirilen yatirimcilar ya da yatirim araglar1 igin
alim veya satim emirlerini Borsaya iletmeden Once; alim emirleri i¢in, emrin teklif edilen fiyat
tizerinden parasal karsiliginin ilgili miisteri hesaplarinda, satim emirleri i¢in ise emir konusu yatirim
aract miktarinin tamaminin MKK nezdindeki ilgili alt hesaplarda bulunmasini saglamakla
yiikiimlidiirler. Verilen emirler gegerliligini stirdiirdiigi miiddetce depo edilen nakit ya da yatirim
araglarinin s6z konusu hesaplarda tutulmas1 zorunludur. Iletilen emirlerin isleme doniismesi halinde
de, alim emirlerinde ger¢eklesen alim islemi tutarina tekabiil eden nakit, satim emirlerinde ise
satilan miktar kadar yatirim araci takas yiikiimliligi yerine getirilene kadar ilgili hesaplarda
tutulmaya devam edilir. Depo edilen nakit ve yatirim araci, takas islemleri tamamlanana kadar
miisteri tarafindan iletilen yeni bir emrin karsiliginda depo edilmesi gereken nakit ya da yatirim
araci olarak degerlendirilemez. Benzer sekilde, takas giiniinde yatirimcinin hesabina gececek olan
nakit veya yatirim araglar1 da depo sart1 kapsaminda dikkate alinmaz.

(3) Islem yapma yetkisi verilenler, isbu Yonerge hakkinda, kendilerince uygun goriilecek
yontem ve araglar vasitasiyla miisterilerinin bilgilendirilmesini saglamakla yiikiimliidiirler.

(4) Briit takas uygulamasi kapsamina alinmis olan yatirim araclari ile gergek ve tiizel kisilere
ait takas islemleri Takasbank tarafindan belirlenen usul ve esaslar ¢ercevesinde yerine getirilir.

Gozetim incelemesi ve disiplin sorusturmasi

MADDE 13- (1) Bu Yonerge kapsaminda tedbir alinmis olmasi gézetim incelemesi veya
denetim yapilmasina, bu kapsamda ilave tedbir alinmasina veya disiplin hiikiimleri uygulanmasina
engel teskil etmez.

(2) Bu Yonerge kapsaminda alian tedbirlere aykiri davranan islem yapma yetkisi
verilenlere ve/veya temsilcilerine Borsa mevzuati kapsaminda ayrica disiplin yaptirimi
uygulanabilir.

Tereddiitlerin giderilmesi

MADDE 14- Bu Yonergede yer almayan ya da aciklik bulunmayan konularda ortaya
cikabilecek tereddiitlere iliskin olarak ilgili mevzuat hiikiimlerinde kendisine taninan yetkiler
cercevesinde karar vermeye ve bu kararlar1 uygulamaya Genel Miidiir yetkilidir.
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Yiirirlik

MADDE 15- (1) Bu Yo6nerge duyuruldugu tarihte yiiriirliige girer.
Yiiriitme

MADDE 16- (1) Bu Yonerge hiikiimlerini Genel Mudiir yliriitiir.
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