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HALKA ACIK/PUBLIC

BIRINCI KISIM
Genel Hiikiimler

BIRINCI BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak, Tanimlar ve Kisaltmalar

Amacg
MADDE 1- (1) Bu Yénerge’nin amaci, Borsa Istanbul A.S. Bor¢lanma Araglari
Piyasasinin isleyis esaslarini ve kurallarini diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2- (1) Bu Yonerge, Yonetim Kurulu tarafindan Borglanma Araglari Piyasasinda
islem gormesine karar verilen bor¢glanma araglari, menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere
dayal1 bor¢lanma araclari, kira sertifikalari, likidite senetleri, gayrimenkul sertifikalari ile diger
sermaye piyasasi araglarmin alim satimina iligkin emir ve islem kurallari ile kesin alim, kesin
satim, taahhiitlii islem geri alma taahhiidii ile satim, taahhiitlii islem geri satma taahhiidii ile
alim, repo ve ters repo islemlerinin gerceklestirildigi piyasa, pazar veya sistemlerin isleyis
esaslarini diizenler.

Dayanak

MADDE 3- (1) Bu Yonerge 19/10/2014 tarihli ve 29150 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Borsa Istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Y&netmeligi’ne
dayanilarak ¢ikarilmstir.

Tanimlar ve kisaltmalar

MADDE 4- (1) Bu Yonerge’de gegen;

a) Borsa: Borsa Istanbul Anonim Sirketini,

b) Borsa Ydnetmeligi: Borsa Istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Y 6netmeligi’ni,

¢) DIBS: Devlet i¢ borglanma senetlerini,

¢) Genel Miidiir: Borsa Istanbul A.S. Genel Miidiirii nii,

d) Genel Miidiirliik: Borsa Istanbul A.S. Genel Miidiirii’nii veya ilgili Genel Miidiir
Yardimcisi’'ni,

e) Hazine: T.C. Hazine ve Maliye Bakanligini,

f) KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformunu,

g) Kirli fiyat: Islemis faizi veya birikmis kiray1 da igeren fiyati,

g) Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulunu,

h) Likidite senetleri: TCMB agcik piyasa iglemleri ¢er¢evesinde TCMB nam ve hesabina
cikarilan para politikas1 aracini,

1) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,

i) Pazar: islem gdren yatirim araglarinin tiirlerine, isleyis esaslarina veya belirlenen
diger 6zelliklerine gére Bor¢glanma Araglari Piyasast Alim Satim Sistemi iizerinde olusturulan
elektronik alim satim ortamini,

j) Piyasa: Borsa Istanbul Anonim Sirketi Borglanma Araclar1 Piyasasini,

K) Repo: Sermaye piyasasi araglarinin geri alma taahhiidii ile satimin,

) Taahhiitlii islemler: Isleme konu olacak sermaye piyasasi aracinin dnceden belirli
oldugu, islemin bitis valoriinde araya islemden vazge¢me hakkina sahip {i¢iincii bir tarafin
dahil oldugu geri alma taahhiidii ile satim ve geri satma taahhiidii ile alim islemlerini,
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m) Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketini,
n) Takas fiyat1: Islemin takas tutarinin hesaplanmasinda kullanilan fiyati,
0) TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Anonim Sirketini,
6) Temiz fiyat: islemis faizi veya birikmis kiray1 icermeyen fiyat,
p) Ters repo: Sermaye piyasasi araglarinin geri satma taahhiidii ile alimini,
r) Uye: Borglanma Araglar1 Piyasasinda islem yapma yetkisi verilen yatirim kurulusunu,
s) Valor: Borglanma Araglari Piyasasinda gergeklestirilen islemlere iliskin takas tarihini,
s) Yonetim Kurulu: Borsa Istanbul Anonim Sirketi Yonetim Kurulunu
ifade eder.

IKINCi BOLUM
Islem Yapabilecek Kuruluslar, Temsilciler, isletilen Pazarlar

Islem yapabilecek kuruluslar

MADDE 5- (1) Borsa Yo6netmeligi ve konuya iliskin diger Borsa diizenlemeleri uyarinca
islem yapma yetkisi verilmis yatirim kuruluslar1 ile TCMB Borg¢lanma Araglar1 Piyasasinda
islem yapabilir.

Temsilciler
MADDE 6- (1) Borsa Yonetmeligi ve konuya iligkin diger Borsa diizenlemeleri uyarinca
gerekli sartlar1 yerine getirenler Bor¢glanma Araclar1 Piyasasinda temsilci olarak iglem yapabilir.

Pazarlar

MADDE 7- (1) Borglanma Araglar1 Piyasasi biinyesinde asagida bulunan pazarlar
isletilir.

a) Kesin Alim Satim Pazari

b) Repo Ters Repo Pazari

c¢) Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari

¢) Pay Senedi Repo Pazari

d) Uluslararasi Tahvil Pazari

e) Taahhiitlii Islemler Pazar1

f) Gozalt1 Pazari

g) Nitelikli Yatirimeiya Ihrag Pazar

IKINCI KISIM
Pazarlar

BIRINCI BOLUM
Genel Isleyis Esaslan

Islem gorebilecek sermaye piyasasi araclar

MADDE 8- (1) Sermaye piyasas1 araglar1 Piyasada Kotasyon Yonergesi ¢ercevesinde
islem goriirler.

(2) Islem gorebilecek sermaye piyasasi araglari pazar bazinda Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenir.

(3) Yonetim Kurulu, Piyasada islem gérmekte olan sermaye piyasasi araglari i¢in pazar
bazinda islem gérmeme karari alabilir.
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(4) TCMB, Hazine, Hazine tarafindan kurulan varlik kiralama sirketleri ve Hazine
tarafindan gorevlendirilen kamu sermayeli kurumlarca kurulan varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglari ihrag giinii veya ihale/dogrudan satig yoluyla
ihra¢ edilmeleri halinde satis sonuc¢larinin ilan edildigi andan itibaren ilgili pazarda islem
gormeye baglar. Ayristirilmis kuponlu/kira 6demeli sermaye piyasasi araglari Piyasada
ayristirilmig hali ile anapara ve kupon/kira 6demesi olarak ayri ayri islemlere konu edilebilir,
birlikte islem géremez.

(5) Dordiincti fikrada belirtilenler disindaki sermaye piyasast araglarmin islem
gorecekleri tarih KAP’ta ilan edilir.

(6) Borsada ve Borsa disinda halka arz edilmeksizin ihrag edilen sermaye piyasasi
araglar1, Bor¢lanma Araglar1 Piyasasinda yalnizca Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli
yatirimcilar arasinda alim satima konu olabilir. Bu kosul islem yapan yatirnm kuruluslari
tarafindan saglanir.

Emir ve islem tiirleri

MADDE 9- (1) Piyasa biinyesindeki pazarlara kesin alim, kesin satim, repo, ters repo,
taahhiitlii islem emirleri ile 6zel islem emri ve baglayici olmayan emir tiiriinde emirler
iletilebilir.

(2) Piyasada, birinci el piyasa islemleri, kesin alim, kesin satim, repo ve ters repo islemleri
ile taahhiitlii islemler gerceklestirilebilir.

Emir tipleri

MADDE 10- (1) Piyasada; limitli emir, piyasa emri ve dengeleyici emir olmak {izere {i¢
tip emir iletilebilir.

(2) Limitli emir, kesin alim ve kesin satim iglemleri igin, fiyat veya getiri ile nominal tutar
belirtilerek; repo ve ters repo islemleri ve taahhiitlii islemler i¢in, oran, islem tutari ile emrin
iletildigi pazara bagli olarak sermaye piyasasi aracinin tanimi ve fiyati belirtilerek iletilir.

(3) Piyasa emri, kesin alim ve kesin satim iglemleri i¢in fiyat veya getiri belirtilmeksizin,
nominal tutar belirtilerek; repo ve ters repo islemleri ve taahhiitlii islemler i¢in oran ve emrin
iletildigi pazara bagli olarak sermaye piyasasi araci fiyati belirtilmeksizin, iglem tutar1 ve emrin
iletildigi pazara bagli olarak sermaye piyasasi araci tanimi belirtilerek iletilir. Sistemde
bekleyen pasif emirlerle kismen veya tamamen karsilasabilir. Piyasa emrinin gerceklesmeden
kalan kismi1 otomatik olarak iptal edilir.

(4) Dengeleyici emir, tek fiyat yonteminin uygulandigi durumlarda, denge fiyatinin
belirlenmesi siirecinde hesaba katilmayan ancak belirlenen eslesme fiyati seviyesinde
karsilanmadan kalan emirler ile esleserek isleme doniisebilen emir tipidir. Bu tip emirler, piyasa
emri veya limitli emirlerle eslesebilir, eslesme fiyatindan kalan emirler bittiginde veya eslesme
fiyatindan kalan emir yoksa birbirleri ile de eslesebilirler. Kesin alim ve kesin satim islemleri
icin fiyat veya getiri belirtilmeksizin, nominal miktar belirtilerek iletilir. Dengeleyici emrin,
eslesme fiyati seviyesinde karsilanmadan kalan kism1 otomatik olarak iptal edilir.

(5) Limitli emir, piyasa emri ve dengeleyici emir ile birlikte kullanilmak tizere asagida
tanimlanan 6zel kosullarla da emir iletilebilir.

a) Kalani iptal et: Emrin iletilmesiyle birlikte gergeklesmeyen kisminin iptal edilmesi
kosuludur.

b) Gergeklesmezse iptal et: Emrin tamamen gerg¢eklesmesi kosuludur. Emrin iletilmesiyle
birlikte tamamen ger¢eklesmemesi halinde tiimii iptal edilir.
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(6) Bu Yonerge’de belirtilen esaslar gercevesinde; islem yontemine, pazara, sermaye
piyasasi araCina, valore ve islem saatine bagli olarak, emir tiplerinden hangilerinin kullanilacagi
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Emir bityiikliikleri

MADDE 11- (1) Piyasa biinyesindeki pazarlarda;

a) Kesin alim ve kesin satim emirleri, isleme konu sermaye piyasasi araglarinin nominal
miktari,

b) Repo ve ters repo emirleri ile taahhiitlii islem emirleri, isleme konu anapara miktari
itibartyla minimum emir miktar1 ve katlar1 seklinde iletilir.

(2) Piyasa biinyesindeki pazarlarda gegerli olan minimum ve maksimum emir
biiytikliikleri Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Emir degisikligi

MADDE 12- (1) Piyasaya iletilen emirlerden karsilanmamis olanlar ve kismen
karsilanmis emirlerin kalan kisimlar1 degistirilebilir. Ancak emrin hesap tipi, hesap kodu ve
hesap no alanlar1 degistirilemez. Tek fiyat yonteminin uygulandigi durumlarda eslestirme
asamasinda emir degisikligi yapilamaz.

(2) Kesin Alim Satim Pazari, Uluslararas1 Tahvil Pazari, Gozalti Pazar1 ve Nitelikli
Yatirimetya Ihrag Pazarinda; emrin fiyati veya getirisindeki degisiklik, nominal tutarindaki artis
hallerinde emrin Onceligi kaybolur. Bilgi alaninin degistirilmesi ve/veya nominal tutarin
azaltilmas1 emrin 6nceliginin kaybedilmesi sonucunu dogurmaz.

(3) Repo Ters Repo Pazari ve Pay Senedi Repo Pazarinda; emrin oranindaki degisiklik,
tutardaki artis hallerinde emrin 6nceligi kaybolur. Bilgi alaninin degistirilmesi ve/veya tutarin
azaltilmas1 emrin 6nceliginin kaybedilmesi sonucunu dogurmaz.

(4) Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar1 ve Taahhiitlii Islemler Pazarinda; emrin orani
ile sermaye piyasast araci fiyatindaki degisiklik, tutardaki artis hallerinde emrin Onceligi
kaybolur. Bilgi alaninin degistirilmesi ve/veya tutarin azaltilmasi emrin Onceliginin
kaybedilmesi sonucunu dogurmaz.

Emirlerin gecerlilik siiresi ve iptali

MADDE 13- (1) Piyasaya iletilen emirlerden karsilanmamis olanlar ile kismen
karsilanmig emirlerin kalan kisimlar1 iptal edilebilir. Tek fiyat yonteminin uygulandigi
durumlarda eslestirme asamasinda emir iptali yapilamaz.

(2) Ayni giin valorli ve ayni giin baglangi¢ valorlii emirler ile ileri valdrli ve ileri
baslangic valorlii emirlerin gegerli olacagl son saat Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.
Belirlenen son saate kadar ger¢eklesmeyen emirler iptal edilir.

Islemlerin iptali ve diizeltilmesi

MADDE 14- (1) Piyasada gerceklesen islemler Borsa Yonetmeligi’nin 33 {incii maddesi
cergevesinde iptal edilebilir.

(2) Uye veya Borsa personeli tarafindan hatali olarak iletilen emirler sonucu gerceklesen
islemlerin iptaline iliskin uygulama esaslar1 Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir. Hatali olarak
iletilen emirler sonucu gerceklesen islemlerin diizeltilmesine iliskin esaslar Takasbank
tarafindan belirlenir.

(3) Piyasada gergeklesen birinci el piyasa islemleri, birinci fikraya ek olarak, Yonetim
Kurulu tarafindan belirlenecek ilave kurallar ¢ergevesinde iptal edilebilir.
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(4) Islemlerin iptali ve diizeltilmesi Takasbank tarafindan yiiriitiilen operasyon saatlerine
bagli olarak yapilabilir. Takasbank tarafindan belirlenen netlestirme islemlerine baslangic saati
sonrasinda iptal ve diizeltme talepleri kabul edilmeyebilir.

Valor

MADDE 15- (1) Piyasa biinyesindeki pazarlarda kesin alim ve kesin satim emirleri ayni
giin valorlii ve ileri valorli, repo ve ters repo emirleri ile taahhiitlii islem geri alma taahhiidii ile
satim Ve geri satma taahhiidii ile alim emirleri ayn1 giin baslangi¢ valorli ve ileri baslangig
valorlii olarak iletilebilir.

(2) Pazar ve sermaye piyasasi aract bazinda uygulanacak valor siireleri Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenir.

islem saatleri
MADDE 16- (1) Piyasa biinyesindeki pazarlarda uygulanacak islem saatleri Yonetim
Kurulu tarafindan belirlenir.

Emirlerin iletilmesi, islem yontemleri, oncelik ve eslesme kurallar:

MADDE 17- (1) Piyasada islem yapan yatirim kuruluslarinin temsilcileri emirlerini alim
satim sistemi terminalleri veya uzak erigim ara yiizli kanaliyla iletirler.

(2) Yatirim Kuruluslari alim satim sistemine ilettikleri emirlerini kendileri karsilayarak
1slem gerceklestirebilirler.

(3) Miisteri hesabina emir girisi yapilmasi durumunda “Emir Girig” penceresinde hesap
tipi ve hesap kodu alanlarinda miisteriler i¢in tanimlanan kodun se¢ilmesi ve hesap no alanina
misteriyi tanimlayici bilgilerin girilmesi zorunludur.

(4) Sermaye piyasasi araglarinin alim satiminda "tek fiyat" ve "¢ok fiyat" islem
yontemleri uygulanir.

a) Tek fiyat yontemi, bir sermaye piyasasi araci i¢in iletilen emirlerin Borsa tarafindan
belirlenen zaman dilimleri boyunca toplanarak giin i¢inde bir veya birden fazla kez tekrar
edilmek suretiyle en ¢ok islem miktarin1 gerceklestirecek sekilde ve oncelik kurallarina uygun
olarak belirlenen tek bir islem fiyatindan eslestirilmesi yontemidir. Bu ydntemin
uygulanmasinda; alim satim emirleri belirlenmis kurallar ¢ergevesinde sisteme iletilir ve emir
toplama siiresi boyunca islem gerceklesmez, emir toplama siiresi boyunca sisteme iletilen
emirlerin iptal edilmesi ve degistirilmesi miimkiindiir. Emir toplama sona erdikten sonra en ¢ok
islem miktarmin gerceklesmesini saglayan tek fiyat (denge fiyatr) belirlenir ve ilan edilir. Tlgili
emir toplama siiresi sonrasindaki eslestirme siirecinde tiim islemler, bu fiyat {izerinden 6ncelik
kurallarma gore gerceklestirilir. Denge fiyatinin belirlenmesine iliskin kurallar Yo6netim Kurulu
tarafindan belirlenir.

b) Cok fiyat yontemi, bir sermaye piyasasi araci i¢in iletilen emirlerin Borsa tarafindan
belirlenen islem siireleri boyunca siirekli bir sekilde, oncelik ve islem kurallarina uygun olarak
farkl fiyat seviyelerinden eslestirilmesi yontemidir. Alim satim emirleri belirlenmis kurallar
cergevesinde iletilir ve emirler, iletildikleri anda sistemde bulunan diger emirler ile tamamen
veya kismen Oncelik kurallar1 ¢cergevesinde esleserek isleme doniisebilir.

(5) Pazarlarda emirler tek fiyat veya ¢ok fiyat yontemi esaslar1 dogrultusunda eslesebilir.
Bu Yonerge’de belirtilen esaslar ¢ercevesinde, emirlerin eslesmesinde; pazara, islem goren
sermaye piyasasi araCina, valore ve islem saatlerine bagli olarak islem yontemlerinden
hangisinin kullanilacagi Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

(6) Kesin Alim Satim Pazari, Uluslararasi Tahvil Pazari, Gozalti Pazar1 ve Nitelikli
Yatirimcrya Ihrag Pazarinda;
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(a) Alimda en yiiksek fiyatli, satimda en diisiik fiyatli emirler 6nceliklidir. Ayn1 fiyatl
emirlerde zaman 6nceligi uygulanir.

(b) Kesin alim emirleri ayn1 ya da daha diisiik fiyatl kesin satim emirleriyle, kesin satim
emirleri ayn1 ya da daha yiiksek fiyatli kesin alim emirleriyle eslestirilir. Fiyat esitliginin
olmadig1 eslesmelerde, sistemde Oncelikle var olan emrin fiyati islem fiyatidir.

(7) Repo Ters Repo Pazar1 ve Pay Senedi Repo Pazarinda;

(@) Repo emirlerinde en yiiksek oranli, ters repo emirlerinde en diisiik oranli emirler
onceliklidir. Ayn1 oranli emirlerde zaman onceligi uygulanir.

(b) Repo emirleri ayni ya da daha diisiik oranli ters repo emirleri ile, ters repo emirleri
ayni ya da daha yiiksek oranli repo emirleri ile eslestirilir. Oran esitliginin olmadigi
eslesmelerde, sistemde oncelikle var olan emrin orani islem oranidir.

(8) Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar1 ve Taahhiitlii islemler Pazarinda;

(@) Repo emirleri ve taahhiitlii islem geri alma taahhiidii ile satim emirlerinde sirasiyla en
yiiksek oranli, en diisiik sermaye piyasasi araci fiyatli, ters repo emirleri ve taahhiitlii islem geri
satma taahhiidii ile alim emirlerinde en disiik oranli, en yiiksek sermaye piyasasi araci fiyath
emirler onceliklidir. Ayn1 oranli ve sermaye piyasasi araci fiyath emirlerde zaman onceligi
uygulanir.

(b) Repo emirleri ayn1 ya da daha diisiik oranli ve ayn1 ya da daha yiiksek sermaye
piyasast araci fiyatli ters repo emirleri ile ters repo emirleri ise ayni ya da daha yiiksek oranli
ve ayn1 ya da daha diisiik sermaye piyasasi araci fiyath repo emirleri ile eslestirilir. Oran ve
fiyat esitliginin olmadig1 eslesmelerde sistemde Oncelikle var olan emrin orani ve fiyati islem
orani ve fiyatidir.

¢) Taahhiitlii islem geri alma taahhiidii ile satim emirleri ayn1 ya da daha diisiik oranli ve
ayn1 ya da daha yiiksek sermaye piyasasi araci fiyath taahhiitlii islem geri satma taahhiidii ile
alim emirleri ile taahhiitlii islem geri satma taahhiidii ile alim emirleri ise ayn1 ya da daha yiiksek
oranli1 ve ayni ya da daha diisiikk sermaye piyasasi araci fiyath taahhiitlii islem geri alma
taahhiidii ile satim emirleri ile eslestirilir. Oran ve fiyat esitliginin olmadig1 eslesmelerde
sistemde Oncelikle var olan emrin oran1 ve fiyat1 islem oran1 ve fiyatidir.

(9) Tek fiyat yonteminin uygulandigi durumlarda, bu Yonerge’de belirtilen tek fiyat
yontemi esaslar1 ¢ergevesinde ve iletilebilecek emir tiplerine bagl olarak; fiyat onceligi ve
zaman Onceligi kurallarinin uygulanmasinda Yonetim Kurulu tarafindan farkli esaslar
belirlenebilir.

(10) Genel Midir’iin gerekli goérmesi halinde, acik piyasa islemleri g¢ergevesinde
TCMB’nin islem gergeklestirdigi repo pazarlarinda, pazar acilis saati dncesinde TCMB
tarafindan sisteme emir iletilebilir. S6z konusu zaman diliminde TCMB disindaki iiyeler
tarafindan sisteme emir iletilemez.

Olusan fiyatlarin ve islemlerin kayda alinmasi, taraflara bildirimi ve ilam

MADDE 18- (1) Piyasada gerceklesen islemler sonucu olusan fiyatlar ve islem
miktarlarmin Borsa kaydina alinmasina iliskin esaslar Ynetim Kurulu tarafindan belirlenir.

(2) Piyasa biinyesinde gerceklesen islem bilgileri elektronik ortamda, Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenen esaslar ger¢evesinde taraflara bildirilir.

(3) Borsa kaydina alinan fiyatlar ve islem miktarlar1 ayn1 giin Borsa Biilteni’nde ilan
edilir.

(4) Borsa Biilteni’nde, kayda alinan en diisiik, en yiiksek ve agirlikli ortalama fiyat, basit
ve bilesik faiz, islem hacmi ve sdzlesme sayis1 bilgileri yer alir.
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Emir ve islem bilgilerinin yayimlanmasi

MADDE 19- (1) Piyasada gerceklestirilen islemlere iliskin bilgiler ile sermaye piyasasi
araci bazinda sistemde bekleyen emirlerin olusturdugu derinlik bilgileri, sisteme bagh iiye
kullanicilarinin ekranlarinda, Borsa ile anlagmasi olan veri yayin kuruluglari tarafindan isletilen
platformlarda ve Yonetim Kurulu tarafindan uygun gortilecek diger elektronik ortamlarda anlik
veya gecikmeli olarak yayimlanir.

(2) Tek fiyat yonteminin uygulandigi durumlarda sistemde bekleyen emirlerin
olusturdugu derinlik bilgileri yayimlanmaz.

(3) Yayimlanacak emir ve islem bilgilerini ve bu bilgilerin igerigini, yayimlanacagi
elektronik ortamlar1 ve yayimlanan bilgilerin giincellenme sikliklarin1 Yonetim Kurulu belirler.

Hesaplama yontemleri, fiyat tipleri ile fiyat, getiri ve oran adimlari

MADDE 20- (1) Piyasa biinyesindeki pazarlarda uygulanacak fiyat tipleri, fiyat ya da
getiri hesaplama yontemleri ile fiyat, getiri ve oran adimlari Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenir.

IKINCi BOLUM
Kesin Alim Satim Pazari

Kesin Alim Satim Pazarinin isleyisi
MADDE 21- (1) Kesin Alim Satim Pazarinda sermaye piyasasi araglarinin ayn1 giin veya
ileri valorlii olarak kesin alim ve kesin satim iglemleri yapilir.

(2) Kesin Alim Satim Pazarina kesin alim, kesin satim ve 6zel islem emirleri iletilebilir.

(3) Ozel islem emri, islem gerceklestirilmek istenen karsi yatirnm kurulusu secilerek
nominal tutar, fiyat/getiri, valor ve sermaye piyasasi aract tanimi belirtilerek iletilir. Sisteme
iletilen 0zel islem emri sadece islem gerceklestirilmek istenen kars1 yatirim kurulusu tarafindan
gortlir.

(4) Kesin Alim Satim Pazarinda Yo6netim Kurulu tarafindan belirlenen sermaye piyasasi
araclari i¢cin emir biiyiikliigii bazinda Kiigiik Emirler Pazar1 veya Normal Emirler Pazarinda
islem yapilabilir.

(5) Pazarda emirler sermaye piyasasi aracina bagli olarak Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenen sekilde temiz fiyat, kirli fiyat, takas fiyati veya getiri lizerinden iletilir.

(6) Doviz 6demeli sermaye piyasasi araglarina ait emirler menkul kiymetin ihrag edildigi
doviz cinsi lizerinden verilir.

Kesin Alim Satim Pazarinda islem gorebilecek sermaye piyasasi araclari

MADDE 22- (1) Kesin Alim Satim Pazarinda, Tiirk Lirast ve doviz 6demeli ihrag
edilmis; bor¢lanma araglari, menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali bor¢lanma
araglari, kira sertifikalari, likidite senetleri, gayrimenkul sertifikalari ile Yonetim Kurulu
tarafindan islem gormesine karar verilen diger sermaye piyasasi araglari iglem gorebilir.

(2) Pazarda temiz fiyat iizerinden islem gdren sermaye piyasasi aracinin bir sonraki kupon
oraninin, kupon 6deme giinlinden bir islem giinii oncesinde saat 17.30’a kadar Borsaya
bildirilmemesi durumunda s6z konusu sermaye piyasasi aracinin islemleri Genel Miidiir
tarafindan durdurulabilir.

(3) Kupon oraninin hatali bildirimi halinde, piyasada gerceklesen islemler sonucu
olusabilecek zararlar i¢cin Borsa sorumlu tutulamaz.
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UCcUNCU BOLUM
Repo Ters Repo Pazan

Repo Ters Repo Pazarinin isleyisi

MADDE 23- (1) Repo Ters Repo Pazarinda sermaye piyasasi araglarinin ayni giin veya
ileri baslangi¢ valorlii geri alma taahhtidii ile satim ve geri satma taahhiidii ile alim islemleri
yapilir.

(2) Repo Ters Repo Pazarina repo, ters repo ve 6zel islem emirleri iletilebilir.

(3) Repo ve ters repo emirleri tutar, repo orani, baslangi¢ ve bitis valorleri ile isleme konu
edilecek sermaye piyasasi araci grubu belirtilerek iletilir.

(4) Ozel islem emri, islem gerceklestirilmek istenen kars1 yatirim kurulusu segilerek tutar,
repo orani, baslangic ve bitis valorleri ile isleme konu edilecek sermaye piyasasi araci grubu
belirtilerek iletilir. Sisteme iletilen 6zel islem emri sadece islem gerceklestirilmek istenen karsi
yatirim kurulusu tarafindan goriiliir.

(5) Repo yapan taraf, islem gerceklestikten sonra emir girisi sirasinda belirttigi gruba ait
olmak {izere repo karsiligi verecegi sermaye piyasasi aracinin bildirimini takas sistemi
ekranlarint kullanarak yapar. Repo islemleri karsiligi teslim edilecek menkul kiymetlerin
bildirimine ve degisikligine iliskin usul ve esaslar Takasbank tarafindan belirlenir.

(6) Bildirilen sermaye piyasasi araglar1 baslangi¢ valoriinde Takasbanka teslim edilerek
takas yiikiimliiliigli yerine getirilir. Bu sermaye piyasasi araglari ters repo yapan iiye adina bitis
valoriine kadar bloke bir hesapta saklamada tutulur. Ters repo yoluyla alinmis sermaye piyasasi
araglari, vadesi ilk repo/ters repo isleminin vadesinden kisa olmak kosuluyla ters repo yapan
iye tarafindan bagska bir repo isleminde kullanilabilir.

(7) Repo Ters Repo Pazarinda Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen emir biiyiikleri
bazinda Kii¢iik Emirler Pazar1 veya Normal Emirler Pazarinda islem yapilabilir.

Repo Ters Repo Pazarinda islem gorebilecek sermaye piyasasi araglari

MADDE 24- (1) Repo Ters Repo Pazarinda, DIBS’ler, likidite senetleri ile Y®&netim
Kurulu tarafindan belirlenen diger sermaye piyasasi araglari islem gorebilir.

(2) Isleme konu edilecek sermaye piyasast aracinin itfa tarihi islemin bitis valdriine esit
veya daha erken olamaz.

(3) Kuponlu sermaye piyasasi araglari, kupon édeme giinii baslangi¢ valorii veya bitis
valdriine esit ya da bitis valoriinden sonra olabilecek sekilde isleme konu edilebilir. Islemin
baslangi¢ ve bitis valdrleri arasina kupon 6deme giinii denk gelen sermaye piyasasi araglari
repo islemine konu edilemez.

DORDUNCU BOLUM
Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan

Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazarimin isleyisi

MADDE 25- (1) Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazarinda, isleme konu edilecek sermaye
piyasasi aracinin onceden belirli oldugu, ayni giin veya ileri baslangic valorlii geri alma
taahhiidii ile satim ve geri satma taahhiidii ile alim islemleri yapilir.

(2) Emirler; repo orani, repo tutari, baslangic ve bitis valorii ile islem yapilmak istenen
sermaye piyasasi araci ve s0z konusu sermaye piyasasi aracinin fiyat bilgileri girilerek sisteme
iletilir.
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(3) Isleme konu sermaye piyasasi araclari baslangic valdriinde Takasbanka teslim
edilerek takas yiikiimliiliigii yerine getirilir. Bu sermaye piyasasi araglari ters repo yapan iiye
adina bitis valoriine kadar bloke bir hesapta saklamada tutulur.

Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazarinda islem gorebilecek sermaye piyasasi

araclar

MADDE 26- (1) Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazarinda, Kesin Alim Satim Pazarinda
islem goren Tiirk Lirasi cinsinden ihra¢ edilmis sermaye piyasasi araglari ile Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenen diger sermaye piyasasi araglari islem gorebilir.

(2) Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazarinda islem yapan yatirim kuruluslari tarafindan
ihrac edilmis sermaye piyasasi araglart ayn1 yatirim kuruluslar tarafindan portfoyleri hesabina
repo yoluyla satilamaz.

(3) Isleme konu edilecek sermaye piyasasi aracinin itfa tarihi islemin bitis valriine esit
veya daha erken olamaz.

(4) Kuponlu sermaye piyasasi araglari, kupon édeme giinii baglangi¢ valorii veya bitis
valdriine esit ya da bitis valoriinden sonra olabilecek sekilde isleme konu edilebilir. Islemin
baslangi¢ ve bitis valdrleri arasina kupon 6deme giinii denk gelen sermaye piyasasi araglari
repo islemine konu edilemez.

(5) Kesin Alim Satim Pazarinda islemleri durdurulan sermaye piyasasi araglarinin
Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazarinda da islemleri durdurulur.

Emir girisinde fiyat

MADDE 27- (1) Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazarina iletilen emirlerde repo orani
disinda sermaye piyasast aracinin fiyatinin da girilmesi gerekir. Emirler, her bir sermaye
piyasast aract i¢in Kesin Alim Satim Pazarinda islem gordiigii fiyat tipi izerinden iletilir. Kesin
Alim Satim Pazarinda getiri lizerinden islem gdren sermaye piyasasi araglari i¢in takas fiyati
tizerinden emir iletilir.

BESINCIi BOLUM
Pay Senedi Repo Pazan

Pay Senedi Repo Pazarinin isleyisi

MADDE 28- (1) Pay Senedi Repo Pazarinda, isleme konu edilecek pay senedinin
onceden belirli oldugu, ayni giin veya ileri baslangi¢ valorlii repo ve ters repo islemleri yapilir.

(2) Emirler; repo orani, repo tutari, baslangi¢ ve bitis valorii, hesap tipi, hesap kodu ve
hesap no ile islem yapilmak istenen pay bilgileri girilerek sisteme iletilir. Emrin iletildigi zaman
itibartyla, repoya konu edilen payda Pay Piyasasinda heniiz islem ger¢eklesmemis ise emir
sistem tarafindan reddedilir. Repo islemlerinde isleme konu payin fiyati, islemin gergeklestigi
an itibariyla Pay Piyasasinda ilgili payda gergeklesen son islemin fiyatidir.

(3) Isleme konu paylar baslangi¢ valoriinde Takasbanka teslim edilerek takas
yiikiimliiliigli yerine getirilir. Bu paylar ters repo yapan iiye adina bitis valoriine kadar bloke bir
hesapta saklamada tutulur.

(4) Uyeler portfdy, fon ya da miisterileri hesabina islemler gerceklestirebilir. Emir iletimi
asamasinda MKK nezdindeki portfdy, fon veya miisteri hesap numarasinin “Hesap No” alanina
girilmesi zorunludur.

Pay Senedi Repo Pazarinda islem gorecek paylar

MADDE 29- (1) Pay Senedi Repo Pazarinda, Pay Piyasasinda islem géren BIST 50
endeksine dahil paylardan Yonetim Kurulu tarafindan uygun goriilenler repo islemlerine konu
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olabilir. Repo islemlerine kapatilan paylarin konu oldugu acik islemler repo bitis valoriine kadar
stirdiiriiliir.

(2) Islem yapmaya yetkili yatirim kuruluslar tarafindan ihrag edilmis paylar ayn1 yatirrm
kuruluglar1 tarafindan portfoyleri hesabina repo yoluyla satilamaz.

Vade kirma
MADDE 30- (1) Pay Senedi Repo Pazarinda gergeklesmis islemlerin vadesi kirilabilir.
Vade kirma islemlerine iliskin usul ve esaslar Takasbank tarafindan belirlenir.

Ozsermaye halleri
MADDE 31- (1) Repo islemlerine konu paylarda, temettii 6demeleri, bedelli ve/veya
bedelsiz sermaye artirimlari, sermaye azaltimlari, ortaklik birlesmeleri, ortaklik boliinmeleri
gibi 6zsermaye halleri olmasi halinde uygulanacak kurallar ile agik repo islemlerinin takas
bakiyelerinin nasil degistirilecegine iliskin esaslar Takasbank tarafindan belirlenir.
(2) Ozsermaye hali gergeklesen paylar Pay Piyasasinda pay fiyatmin degistigi tarih ile
6zsermaye halinin MKK’da fiilen ger¢eklesecegi iki giin boyunca islemlere konu edilemez.

Islemlerin durdurulmasi ve vade tarihinin uzatilmasi

MADDE 32- (1) Herhangi bir nedenle Pay Piyasasinda iglemlerin durmasi halinde Pay
Senedi Repo Pazarinda da islemler durdurulur.

(2) Herhangi bir nedenle Pay Piyasasinda islem siras1 kapatilan pay i¢in yeniden islemler
baslayincaya kadar Pay Senedi Repo Pazarinda da islemler durdurulur.

(3) Taraflarin yazili talebi halinde, islem sirasi siireli kapanan bir payda, bitis valorii
kapali doneme denk gelen islemlerin vadesi Pay Piyasasinda s6z konusu payda islemlerin
baslamasini takip eden {i¢lincii is giiniine dek uzatilabilir.

(4) Islemleri siiresiz durdurulan paylarm konu edildigi agik repo islemleri, islemlerin
stiresiz durdurulduguna dair aciklamayi takip eden is giinii Genel Miidiir ya da Genel Miidiir
Yardimecilar tarafindan iiyeye siire vermek suretiyle kapatilir.

ALTINCI BOLUM
Uluslararasi Tahvil Pazan

Uluslararasi Tahvil Pazarinin isleyisi

MADDE 33- (1) Uluslararas1 Tahvil Pazarinda sermaye piyasasi araglarinin Yonetim
Kurulu tarafindan belirlenen en az ve en fazla ileri valorlii kesin alim ve Kesin satim islemleri
yapilir.

(2) Uluslararas1 Tahvil Pazarina kesin alim, kesin satim, 6zel islem emri ve baglayici
olmayan emirler iletilebilir.

(3) Kesin alim ve satim emirleri nominal tutar, fiyat/getiri, valor ve sermaye piyasasi aract
belirtilerek iletilir.

(4) Ozel islem emri, islem gergeklestirilmek istenen karsi yatirim kurulusu segilerek
nominal tutar, fiyat/getiri, valor ve sermaye piyasasi araci belirtilerek iletilir. Sisteme iletilen
0zel islem emri sadece islem gergeklestirilmek istenen karsi yatirim kurulusu tarafindan
goriiliir.

(5) Baglayic1 olmayan emir, fiyat/getiri veya miktar ya da her iki bilgi ile sermaye
piyasasi araci ve valor bilgileri girilerek sisteme iletilebilir. Baglayici olmayan emir, sistemde
ilan tahtasi kullanilarak emri sisteme ileten yatirirm kurulusunun islem talebini duyurmasi
islevini goriir, sistemde isleme doniisemez.
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Uluslararasi Tahvil Pazarinda islem gorebilecek sermaye piyasasi araclari

MADDE 34- (1) Uluslararas1 Tahvil Pazarinda Hazine tarafindan ihrag edilen dis
borglanma araglari ile doviz cinsi sermaye piyasasi araglarindan Y6netim Kurulu tarafindan bu
Pazarda islem gormesine karar verilenler islem gorebilir.

Para birimi

MADDE 35- (1) Pazarda alim satim emirleri sermaye piyasasi aracinin ihrag¢ edildigi
d6viz cinsi lizerinden verilir.

YEDINCI BOLUM
Taahhiitlii islemler Pazar

Taahhiitlii islemler Pazarmin isleyisi

MADDE 36- (1) Taahhiitlii islemler Pazarinda, isleme konu edilecek sermaye piyasasi
aracinin Onceden belirli oldugu, ayni giin veya ileri baslangi¢ valorlii geri alma taahhiidii ile
satim ve geri satma taahhiidii ile alim islemleri yapilir.

(2) Emirler; oran, tutar, baslangi¢c ve bitis valorii ile islem yapilmak istenen sermaye
piyasasi araci ve s0z konusu sermaye piyasasi aracinin fiyat bilgileri girilerek sisteme iletilir.

(3) Pazarda islem gerceklestikten sonra;

a) Baslangi¢ valoriinde, geri alma taahhiidii ile satim yapan iiye sermaye piyasasi aract
yikiimliiligiini, geri satma taahhiidii ile alim yapan iiye nakit yikiimliliigiinii karsilikli olarak
yerine getirir.

b) Bitis valoriinde (vade tarihinde) geri satma taahhiidii ile alim yapan iiye isleme konu
sermaye piyasasi aracin1 Takasbank’a satar ve karsiliginda nakit tutar1 alir. Geri alma taahhtidii
ile satim yapan {iye ise sermaye piyasasi aracin1 Takasbank’tan satin alir ve karsgiliginda nakit
tutar1 Takasbank’a oder.

c¢) Takasbank bitis valoriinde her iki iiye ile gerceklestirecegi islemlerden, tek tek veya
her ikisinden de, herhangi bir sebep gostermeksizin vazgecme hakkina sahiptir. Bu durumda
Takasbank iizerinde herhangi bir hukuki sorumluluk dogmaz.

¢) Takasbank’in vazge¢me hakkini kullanarak her iki islemden de vazge¢mesi halinde
baslangi¢ valoriinde islem tarafi liyeler arasinda takasi gerceklesen islem gegerli olur ve bitis
valoriinde herhangi baska bir takas alacagi/borcu dogmaz.

d) Bitis valoriinde Takasbank’in taahhiit ettigi iki islemden birinden vazge¢me hakkini
kullanmasi halinde ise vazgegilen islem nedeniyle herhangi bir takas alacagi/borcu dogmazken,
diger islem i¢in Takasbank ve {iye arasinda taahhiit edilen alim satim islemi gerceklesir.

e) Baslangi¢ valoriinde taraflardan birinin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi oldugu
islemlerin bitis valoriinde vazgegme hakkinin Takasbank yerine Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi’na verilmesi halinde, taraflarin hak ve yiikiimliiliikleri kendi aralarinda yapacaklari
sozlesmeler ile Takasbank ve/veya Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin ilgili
diizenlemeleriyle belirlenir.

Taahhiitlii Islemler Pazarinda islem gorebilecek sermaye piyasasi araclar

MADDE 37- (1) Taahhiitlii islemler Pazarinda, Hazine tarafindan kurulan varlik
kiralama sirketleri ile Hazine tarafindan goérevlendirilen kamu sermayeli kurumlarca kurulan
varlik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen Tiirk Lirasi 6demeli kira sertifikalar1 ve
Yo6netim Kurulu tarafindan belirlenen diger sermaye piyasasi araglari islem gorebilir.

(2) Donemsel getirili sermaye piyasasi araglari, donemsel getiri 6deme giinii baslangi¢
valorii veya bitig valoriine esit ya da bitis valdriinden sonra olabilecek sekilde isleme konu
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edilebilir. Islemin baslangic ve bitis valdrleri arasina dénemsel getiri 6deme giinii denk gelen
sermaye piyasasi araglar1 Taahhiitlii Islemler Pazarinda islemlere konu edilemez.

(3) Kesin Alim Satim Pazarinda veya Borsanin diger pazarlarinda islemleri durdurulan
sermaye piyasasi araglarmim Taahhiitlii Islemler Pazarinda da islemleri durdurulur.

Emir girisinde fiyat

MADDE 38 - (1) Taahhiitlii Islemler Pazarina iletilen emirlerde her bir sermaye piyasasi
araci fiyati, s6z konusu sermaye piyasasi aracinin Kesin Alim Satim Pazarinda islem gordiigi
fiyat tipi lizerinden iletilir. Kesin Alim Satim Pazarinda getiri tizerinden islem goren sermaye
piyasasi araglari icin takas fiyati izerinden emir iletilir.

SEKIZINCi BOLUM
Gozalt1 Pazan

Gozalt1 Pazarin isleyisi

MADDE 39- (1) Gozalt1 Pazarinda sermaye piyasasi araglarinin ayni giin veya ileri
valorlii olarak kesin alim ve kesin satim iglemleri yapilir.

(2) Pazarda emirler sermaye piyasasi aracina bagli olarak Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenen sekilde temiz fiyat, kirli fiyat, takas fiyat1 veya getiri tizerinden iletilir.

(3) Doviz 6demeli sermaye piyasasi araclarina ait emirler menkul kiymetin ihrag edildigi
dbviz cinsi lizerinden verilir.

Gozalt1 Pazarinda islem gorebilecek sermaye piyasasi araglari

MADDE 40- (1) Gozalt1 Pazarinda, daha 6nce Kesin Alim Satim Pazarinda islem
goriirken Kotasyon Yonergesi hiikiimleri cercevesinde Goézaltt Pazarinda islem goérmesi
kararlastirilan sermaye piyasasi araglari iglem gorebilir.

(2) Pazarda temiz fiyat iizerinden islem gdren sermaye piyasasi aracinin bir sonraki kupon
oraninin, kupon 6deme giiniinden bir islem giinii oncesinde saat 17.30’a kadar Borsaya
bildirilmemesi durumunda s6z konusu sermaye piyasasi aracinin islemleri Genel Miidiir
tarafindan durdurulabilir.

(3) Kupon oraninin hatali bildirimi halinde, piyasada gerceklesen islemler sonucu
olusabilecek zararlar i¢in Borsa sorumlu tutulamaz.

DOKUZUNCU BOLUM
Nitelikli Yatirimeiya Thrac Pazan

Nitelikli Yatirnmciya Thra¢ Pazarin isleyisi

MADDE 41- (1) Nitelikli Yatirimciya Ihra¢ Pazarinda, ihra¢ edilecek sermaye piyasasi
araglariin nitelikli yatirimcilara ayn1 giin veya ileri valdrlii olarak satis islemleri yapilir.

(2) Pazarda emirler sermaye piyasasi aracina bagl olarak fiyat veya getiri lizerinden
iletilir.

Ihrag edilebilecek sermaye piyasasi araclar

MADDE 42- (1) Nitelikli Yatirimciya Ihrag Pazarinda Kurul tarafindan ihraci onaylanan
ve nitelikli yatirnmcilara ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarinin satisi yapilabilir.
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Thraci tamamlanan sermaye piyasasi araclarimin islem gérmesi

MADDE 43- (1) Pazarda nitelikli yatirimcilara ihraci tamamlanan sermaye piyasasi
araclari, ihracin tamamlanmasini veya satig siiresinin sona ermesini izleyen is giinii herhangi
bir sart aranmaksizin Kesin Alim Satim Pazarinda nitelikli yatirimcilar arasinda islem gérmeye
baslar.

Thrag siiresi
. MADDE 44- (1) Nitelikli Yatiimciya ihra¢ Pazarinda yapilacak ihraglarda Borsa
Istanbul Kotasyon Yonergesi ile belirlenen satis siiresi gegerlidir.

Thrac fiyati

MADDE 45- (1) ihracg: satis fiyatin1 satis siiresi boyunca serbestge belirleyebilir,
kargilanmamis veya kismi olarak karsilanmig satis emrinin fiyatin1 degistirebilir.

14/17



HALKA ACIK/PUBLIC

UCUNCU KISIM
Diger Esaslar

BIiRINCI BOLUM . )
Yatirinm Fonlar1 ve Ortakhiklarinin Islemleri, Piyasa Yapicihgl, Islem Oncesi Risk
Yonetimi, Takas ve Temerriit Esaslar:

Yatirim fonlar1 ve yatirnm ortakhiklarinin islemlerine iliskin esaslar

MADDE 46- (1) Yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklarinin Borsada gerceklestirecekleri
islemlerde, Borglanma Araglar1 Piyasasinin ilgili pazarlarinda uygulanan kurallara ek olarak
asagidaki kurallar esas alinir.

a) Yatirim ortakligi veya yatirim fonu hesabina iletilecek emirler, Bor¢lanma Araglari
Piyasasinda islem yapmaya yetkili bir yatirnm kurulusunun temsilcileri tarafindan Borsaya
iletilir. Emir iletilirken, emrin hangi yatirim ortaklig1 veya yatirim fonu i¢in oldugu belirtilir.
Bu emirlerde, her bir yatirim fonu ve ortakligi i¢in Borsa tarafindan belirlenen standart kodlar
kullanilir.

b) Repo Ters Repo Pazarinda yatirim fonu veya ortakligi hesabina yapilan ters repo
islemlerinde isleme konu sermaye piyasasi araclari, islemin bitis valdriine kadar islemi
gercgeklestiren {liye yerine yatirim fonu veya ortakligi adina saklanir.

¢) Uyeler, Piyasada hesabina islem yapacaklar1 yatirim fonu ve yatirim ortakliklari ile
bunlarin Borsa islem kodlarini yaziyla bildirirler. Bu bildirimlerde daha sonra meydana
gelebilecek degisiklikleri de yine yazili olarak yatirim fonu ya da ortaklik hesabina iglemlere
baslamadan en az bir islem giinli 6nce Borsaya iletmeleri gerekir.

Ayni giin valorlii islemlerin bitis saati sonrasinda yapilan ayni giin valorlii yatirim

fonu islemlerine iliskin esaslar

MADDE 47- (1) Piyasa biinyesindeki Pazarlarda ayni giin valorlii islemlerin sona erme
saati sonrasinda yatirim fonlar1 hesabina iletilen ayni giin valorlii emirler i¢in dncelik kurallar
ile bu emirlerin emri ileten yetkili kurulus tarafindan karsilanmasina iliskin esaslar Yonetim
Kurulu tarafindan belirlenir.

(2) Ayn giin valorlii islemlerin bitis saati sonrasinda yapilan ayni giin valorlii yatirim
fonu islemlerinde, her pazarda ayni giin valdrlii islemlerin sona erme saatine kadar olusan
agirlikli ortalama oran ve fiyatlar referans alinir. Pazarlarda islemler fon lehine olacak sekilde;

a) Kesin Alim Satim Pazarinda ve Gozalt1 Pazarinda, alim emirlerinde agirlikli ortalama
fiyat veya altinda, satim emirlerinde agirlikli ortalama fiyat veya lizerinde gerceklestirilebilir.

b) Repo Ters Repo Pazarinda, ters repo emirlerinde agirlikli ortalama oran veya iizerinde,
repo emirlerinde agirlikli ortalama oran veya altinda gergeklestirilebilir.

) Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazarinda ilgili vadedeki agirlikli ortalama repo orani
ile ilgili vadedeki s6z konusu sermaye piyasasi aracinin Kesin Alim Satim Pazarindaki agirlikl
ortalama fiyati referans olarak alinir. Buna gore; ters repo emirleri agirlikli ortalama oran veya
tizerinde bir oran ve agirlikli ortalama sermaye piyasasi araci fiyat1 veya altinda bir fiyat ile
repo emirleri ise agirlikli ortalama oran veya altinda bir oran ve agirlikli ortalama sermaye
piyasasi araci fiyat1 veya iizerinde bir fiyat ile gerceklestirilebilir.

¢) Pay Senedi Repo Pazarinda ilgili vadedeki agirlikli ortalama repo orani referans olarak
alinir. Buna gore; ters repo emirleri agirlikli ortalama oran veya iizerinde bir oran ile, repo
emirleri ise agirlikli ortalama oran veya altinda bir oran ile gergeklestirilebilir.

(3) Her iki tarafi da yatirnm fonu olan islemler, pazarlarda ayni giin valorlii islemlerin
sona erme saatine kadar olusan agirlikli ortalama oran ve fiyatlar lizerinden gergeklestirilebilir.
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(4) Giin igerisinde islem gergeklesmemis sermaye piyasasi araci veya vadede, fon lehine
kullanilmak tizere herhangi bir oran ve fiyat referans alinmaz. Yetkili yatirnm kurulusu yatirom
fonu hesabina kendi belirleyecegi oran veya fiyat ile emir girebilir.

(5) Aym giin valorlii islemlerin bitis saati sonrasinda gercgeklestirilen ayni giin valorli
yatirim fonu iglemlerinin takasini yatirim kuruluglart kendi aralarinda yapmay1 pesinen kabul
etmis sayilirlar.

(6) Yatirim ortakliklart hesabina ayni giin valorlii islemlerin bitis saati sonrasinda ayni
giin valorlii emir iletilemez.

Piyasa yapicihigi

MADDE 48- (1) Piyasada DIBS piyasa yapicilig1 sistemi ile 6zel sektdr piyasa yapicilig
sistemi olmak tizere iki tip piyasa yapiciligi sistemi uygulanir.

(2) DIBS piyasa yapicilig1 sistemi, Hazine tarafindan belirlenen piyasa yapicilig1 esaslari
cergevesinde Piyasanin isleyis kurallarina uygun olarak yiiriitiiliir.

(3) Ozel sektor piyasa yapiciligi sisteminde, Genel Miidiirliik tarafindan piyasa yapicist
olarak gorevlendirilen yatirim kuruluslari  Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen esaslar
cercevesinde Ozel sektdr sermaye piyasasi araclart i¢in piyasa yapiciligt gorevini yerine
getirirler.

(4) Ozel sektor sermaye piyasasi araglari i¢in piyasa yapicilig1 gdrevini yerine getirecek
yatirim kuruluglarinin belirlenmesine iliskin usul ve esaslar Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenir.

Islem 6ncesi risk yonetimi

MADDE 49- (1) Piyasada islem sonrasi dogabilecek riski kontrol etmek amaciyla islem
oncesinde islem yapilabilecek sermaye piyasast araglara, iletilen emirlere ve
gerceklestirilecek islemlere kapasite, miktar ve/veya tutar olarak sinirlamalar getirilebilir.
Kullanilacak risk olgiitleri ve uygulanacak sinirlar Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir. Genel
Miidiir, piyasada olagan dis1 durumlarin ortaya c¢ikmasi hélinde veya yazili olarak
gerekcelendirmek suretiyle gerekli gordiigiinde; tiye, kullanic1 ve/veya sermaye piyasasi araci
bazinda risk 6l¢iitlerinde tanimlanmis olan sinirlar1 resen degistirebilir.

Takas islemleri

MADDE 50- (1) Borglanma Araglart Piyasasinda gergeklestirilen islemlerden
kaynaklanan takas yiikiimliiliikleri Takasbank tarafindan yapilan diizenlemeler g¢ercevesinde
yerine getirilir.

Temerriit islemleri

MADDE 51- (1) Takas yikiimliiliklerinin mevzuatta ongoriilen siire ve yontemler
cercevesinde kismen veya tamamen yerine getirilmemesi nedeniyle takas siirecinde olusan
aciklarin kapatilmasi amaciyla Takasbank tarafindan yatirnm kurulusu nam ve hesabina
temerriit alim ve temerriit satim islemleri yapilabilir

(2) Temerriit islemlerinde taraflardan birinin Takasbank tarafindan nam ve hesabina
temerriit alim ve temerriit satim islemleri yapilan yatirrm kurulusu olmasi zorunludur. AKsi
durumda gergeklesen islemler iptal edilir.
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IKINCi BOLUM
Diger Hiikiimler
TCMB islemleri
MADDE 52- TCMB para politikasi uygulamasi kapsaminda TCMB tarafindan yapilacak
talepler kapsaminda, Piyasa’da gergeklestirilecek islemler veya bu Yonerge nin konusu olan
diger hususlarda Yonetim Kurulu tarafindan isbu Yonerge’de gerekli olan acil degisiklikler
yapilabilir ya da Yonerge’de diizenlenen konularda farkli uygulamalar yapilmasina karar
verilebilir, Piyasa biinyesinde pazar agilabilir.
(2) Birinci fikra hitkmii kapsaminda tesis edilen islemlerle ilgili olarak bilahare Kurul’a
bilgi verilir ve Yonerge’de yapilmasi gereken degisiklikler usuliince yapilir.

Yonergede hiikiim bulunmayan haller

MADDE 53- (1) Bu Yonerge’de yer almayan ya da agiklik bulunmayan konularda ilgili
diizenlemeler cergevesinde karar vermeye, uygulamayi diizenlemeye ve yonlendirmeye Kurul
onayini gerektirmeyen hallerle sinirli kalmak tizere Genel Miidiir yetkilidir.

Genel Miidiiriin diizenleme yetKkisi

MADDE 54- (1) Yonetim Kurulu, bu Yonerge kapsaminda; 8, 10, 11, 13, 14, 15, 16, 17,
18, 19, 20, 21, 22, 23, 24, 26, 29, 33, 34, 37, 39, 47, 48, 49 ve 52’nci maddelerde yer alan
hususlarin uygulamasina yol gostermek amaciyla, Yonerge ile belirlenen usul, esas ve
yontemlerin uygulama ayrintilarina iliskin olarak Genel Miidiir’e diizenleme yapma yetkisi
verebilir.

Yiirirlik
MADDE 55- (1) Bu Yonerge 19/10/2016 tarihinde yiirtirliige girer.

Yiiriitme
MADDE 56- (1) Bu Yo6nerge hiikiimlerini Genel Miidiir yiiriitiir.
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