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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Borsa Istanbul A.S. Yénetim Kurulu'na
Goriigiimiize gore, konsolide finansal tablolar, Borsa Istanbul A.§. (“Sirket”) ve bagh ortakhklarimn (hep
birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Arahk 2016 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren konsolide finansal performansim ve konsolide nakit alaglanni Uluslararas: Finansal
Raporlama Standartlar’'na (“UFRS™) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadur,

Asafdakileri denetlemig bulunuyoruz

Grup'un konsolide finansal tablolan agafidakileri kapsamaktadir,

. 31 Arahk 2016 tarihli konsolide finansal durum tablosu;

. ayni tarihte sona eren yila ait konsolide kapsamh gelir tablosu;

. aym tarihte sona eren yila ait konsolide 6zkaynak degigim tablosu;

. aym tarihte sona eren yila ait konsolide nakit akig tablosu; ve

. onemli muhasebe politikalarinin Szetini igeren konsolide finansal tablo dipnotlan.
Gériigiin dayanagn

Denetim ¢aligmalarnmizi Uluslararasi Denetim Standartlar’'na (“UDS”) uygun olarak yiiriitmiig
bulunmaktayiz. Bu standartlar kapsaminda sorumluluklarimiz, bu raporun Denetginin konsolide finansal
tablolartnin denetimine iligkin sorumluluklan kisminda aynntihi olarak agtklanmugtir.

Denetim sirasinda elde ettigimiz denetim kamtlarinin, gériigiimiize dayanak olugturmak igin yeterli ve
uygun olduguna inamyoruz.

Bagamsizhk

Muhasebe Meslek Mensuplari i¢in Uluslararas: Etik Standartlarn Kurulu Etik Kurallan (“Etik Kurallar”),
"Kamu Gozetim Muhasebesi ve Denetim Standartlan Kurumu” ("KGK") tarafindan yayimlanan
"Bagimsizhk Denetim Yonetmeligi" ve Tiirk Ticaret Kanununun 400'{incii maddesinde yer alan bagimsiz
denetim gereklilikleri ile ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz
oldufumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve difer mevzuat kapsamindaki etige iligkin sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmigtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pWC.COMLIT  Mersis Numaramiz 0-1480-0224-0500015
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Yonetimin ve iist ynetimden sorumlu olanlarin konsolide finansal tablolara iligkin
sorumluluklarm

Sirket yonetimi konsolide finansal tablolarin UFRS’ ye gére hazirlanmasindan, ve gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanhghk icermeyen konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasim saglamak icin gerekli géirdiigii i¢ kontrolden sorumludur. Konsolide finansal tablolan
hazirlarken yonetim Grup'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlarn agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona
erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siireklili§i esasim kullanmaktan
sorumludur. Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden
sorumludur.

Denetginin konsolide finansal tablolarin denetimine iligkin sorumluluklarm

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolann hata veya hile kaynakh nemli bir yanhghk igerip
icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. UDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek
bir glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhgh#in her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlighklar hata veya hile kaynakl: olabilir. Yanhghklann, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarimn bu tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa
bu yanhgliklar énemli olarak kabul edilir.

UDS'lere uygun olarak viiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki sitphecilifimizi slirdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrca:

. Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsihk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriislimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekérhk, kasitl: ihmal, gercege aylan beyan veya ig kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanligh$ tespit edememe riski, hata kaynakh nemli bir
yanhgh$ tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Grup’un i kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriig bildirmek amaciyla olmamakla birlikte, iginde
bulunulan sartlar altinda uygun olan denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢
kontrol anlagilmaktadir.



Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinmn uygunlugu ve yonetim tarafindan yapilan
muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalann makul olup olmadif degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kamtlanna dayanarak Grup'un siireklilifini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi giiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadifn
hakkinda ve yénetimee igletmenin siirekliligi esasinin kullamlmasimn uygunlufu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizlifin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarn yetersiz
olmas1 durumunda olumlu goriig diginda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigamz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamitlanna dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya gartlar Grup'un siireklilifini sona erdirebilir.

Konsolide finansal tablolann agiklamalar dahil olmak iizere genel sunumu, yapis: ve igerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan iglem ve olaylarn, gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansihp
yansitmadif) degerlendirilmektedir.

Konsolide finansal tablolar hakkinda gériig vermek amaciyla, Grup igerisindeki igletmelere veya
isletme faaliyetlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kamiti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, yiiriitiilmesinden ve gézetiminden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim gdriigiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri déhil olmak
iizere nemli denetim bulgulann, planlanan denetim kapsamin ve zamanlamasim iist yénetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

PwC Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

Mert Tiiten, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 10 Mart 2017
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BORSA iSTANBUL A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FiNANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Yeniden Yeniden
diizenlenmis diizenlenmis
Bagimsiz bagimsiz bagimsiz
denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmis (*) gecmis (*)
Notlar 31 Arahik 2016 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 4 8.192.829 6.900.037 5.317.610
Ticari alacaklar 7 143.950 214.688 207.806
Finansal yatirimlar 6 47.101 184.481 169.256
Diger donen varliklar 8 10.803 12.448 6.693
Toplam donen varhklar 8.394.683 7.311.654 5.701.365
DURAN VARLIKLAR
Diger alacaklar - 19 19
Finansal yatirimlar 6 67.663 67.584 5.278
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlar 5 32.190 24.090 1.577
Yatirim amagh gayrimenkuller 9 22.285 13.250 12.500
Maddi duran varliklar 10 189.571 149.912 105.550
Maddi olmayan duran varliklar 11 318.260 282.959 233.124
Ertelenmis vergi varliklar 24 10.743 16.254 21.853
Diger duran varliklar 8 9.905 7.687 23.095
Toplam duran varhklar 650.617 561.755 402.996
TOPLAM VARLIKLAR 9.045.300 7.873.409 6.104.361

*) Bakiniz Not 2.3.

1 Ocak - 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar1 degistirme ve
onaylama yetkisi Yonetim Kurulu’'nda olup, s6z konusu konsolide finansal tablolarin, yiiriirlitkte
bulunan muhasebe ilke ve standartlarina gore hazirlandigi ve ilgili mevzuat ve sirket kayitlarina uygun
oldugu Genel Miidiir Yardimcisi Senol Duman ve Muhasebe ve Finans Direktorii Muhittin Esen
tarafindan 10 Mart 2017 tarihinde beyan edilmistir.

Sayfa 6 ile 65 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

1



BORSA iSTANBUL A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FiNANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Yeniden Yeniden
diizenlenmis diizenlenmis
Bagimsiz bagimsiz bagimsiz
denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmis () gecmis (%)
Notlar 31 Arahik 2016 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
YUKUMLULUKLER
KISA VADELi YOKUMLULUKLER
Kisa vadeli bor¢lanmalar 14 2.444.232 2.413.323 1.772.277
Ticari borglar 337.842 433.044 262.348
- lligkili taraflara ticari borglar 13,25 55.331 50.654 87.211
- Diger ticari bor¢lar 13 282.511 382.390 175.137
Donem kari vergi yiikiimluliigi 24 22.300 18.317 15.831
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 16 9.555 287 3.473
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 16 17.426 28.260 28.007
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 17 4.204.144 3.350.003 2.666.826
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 7.035.499 6.243.234 4.748.762
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER
Diger finansal yikiimliilikler 7717.765 637.502 236.657
- lliskili taraflara diger finansal yiikiimliiliikler 13,25 777.765 637.502 236.657
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 16 38.762 45.698 42.681
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 17 2.738 2.235 1.204
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 819.265 685.435 280.542
OZKAYNAKLAR
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 762.924 574.301 745410
Sermaye 18 423.234 423.234 423.234
Kardan ayrilmus kisitlanmis yedekler 18 274.882 171.996 171.996
Paylara iliskin primler 18 200.450 200.450 200.450
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
-Tamimlannusg fayda planlari yeniden
olgiim kayplar (7.985) (6.873) (5.613)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
-Yabanci para ¢evrim farklart 270 71 -
Geri alinmis paylar 18 (580.663) (580.663) (224.102)
Gegmis yillar karlart 263.200 178.781 53.856
Net donem kar1 189.536 187.305 125.589
Kontrol giicii olmayan paylar 427.612 370.439 329.647
Toplam 6zkaynaklar 1.190.536 944.740 1.075.057
TOPLAM OZKAYNAK VE YUKUMLULUKLER 9.045.300 7.873.409 6.104.361

*) Bakimz Not 2.3.

Sayfa 6 ile 65 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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BORSA ISTANBUL A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis
Bagimsiz Ayri bagimsiz
denetimden belirtilmis denetimden
gecmis kalemler (**) gecmis (¥)
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Arahk 2016 31 Arahik 2015 31 Arahk 2015 31 Arahk 2015
SURDURULEN FAALIYETLER
Satiglar 19 878.383 782.935 - 782.935
Satiglarin maliyetleri (-) 19 (55.138) (42.354) - (42.354)
BRUT KAR 823.245 740.581 - 740.581
Genel yonetim giderleri (-) 20 (322.828) (317.451) - (317.451)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (1.660) - - -
Diger faaliyet giderleri, net 21 (44.603) (46.895) (11.722) (58.617)
ESAS FAALIYET KARI 454.154 376.235 (11.722) 364.513
Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarin (zarar)/karlarindaki

paylar, vergi sonrasi 5 9.799 (487) - (487)
Fi_NANSN_IAN GE_LiRi / (GIDERI)

ONCESI FAALIYET KARI 463.953 375.748 (11.722) 364.026
Finansal gelirler 23 58.998 44.922 - 44.922
Finansal giderler (-) 23 (148.558) (56.753) - (56.753)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 374.393 363.917 (11.722) 352.195
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri

- Donem vergi gideri (-) 24 (92.933) (77.422) (13.025) (90.447)
- Ertelenmis vergi gideri (-) 24 (5.825) (5.959) - (5.959)
DONEM KARI 275.635 280.536 (24.747) 255.789
Donem Karmin Dagilim
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar 86.099 68.484 - 68.484
- Ana Ortaklik Paylar1 189.536 212.052 (24.747) 187.305
Diger kapsamh gelir:
Dénem kari 275.635 280.536 (24.747) 255.789
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
-Tanimlanmus fayda planlari yeniden dlgiim kayiplar (1.252) (1.440) - (1.440)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
-Yabanci para ¢evrim farklar 199 71 - 71
Diger kapsamh gider (1.053) (1.369) - (1.369)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 274.582 279.167 (24.747) 254.420
Toplam kapsamh gelirin dagilimi:
- Kontrol giicii olmayan paylar 85.959 68.304 - 68.304
- Ana ortaklik paylari 188.623 210.863 (24.747) 186.116

*) Bakiniz Not 2.3.
()

Ayri belirtilmis kalemler ile ilgili muhasebe politikalar1 Not 2.1.2°de agiklanmustir.

Sayfa 6 ile 65 arasindaki agitklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

3



BORSA iSTANBUL A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Ozsermaye Degisim Tablosu

Kardan Tanimlanms Yabanc1
ayrilmis Paylara fayda planlar para Gecmis Net Ana Kontrol
Geri ahmmus kisitlanms iliskin yeniden ol¢iim cevrim yillar donem ortakhiga ait giicii olmayan Toplam
Sermaye paylar yedekler primler kayiplar farklar: karlan kari ozkaynaklar paylar ozkaynaklar
1 Ocak 2015 (Onceden raporlanan) 423.234 - 171.996 136.421 (5.613) - 48.323 139.545 913.906 329.647 1.243.553
Diizeltmelerin etkisi(*) - (224.102) - 64.029 - - 5.533 (13.956) (168.496) - (168.496)
1 Ocak 2015 tarihi itibariyla
bakiyeler (Yeniden diizenlenmis) (*) 423.234 (224.102) 171.996 200.450 (5.613) - 53.856 125.589 745.410 329.647 1.075.057
Transferler - - - - - - 125.589 (125.589) - - -
Net donem kart - - - - - - - 187.305 187.305 68.484 255.789
Diger kapsamli gider - - - - (1.260) 71 - - (1.189) (180) (1.369)
Toplam kapsamh gelir / (gider) 423.234 (224.102) 171.996 200.450 (6.873) 71 179.445 187.305 931.526 397.951 1.329.477
Paylarin geri alim islemleri nedeniyle
meydana gelen azalis - (356.561) - - - - - - (356.561) - (356.561)
Bagl ortakliklarin kontrol giicii
olmayan paylara iliskin temettii 6demesi - - - - - - - - - (26.163) (26.163)
Personele olan temettii tahakkuku - - - - - - (1.664) - (1.664) (1.391) (3.055)
Konsolidasyon kapsamindaki
degisiklikler - - - - - - 1.000 - 1.000 42 1.042
31 Aralik 2015 423.234 (580.663) 171.996 200.450 (6.873) 71 178.781 187.305 574.301 370.439 944.740
1 Ocak 2016 (Onceden raporlanan)  423.234 - 171.996 (220.140) (6.873) 71 187.204 226.787 782.279 370.439 1.152.718
Diizeltmelerin etkisi (*) - (580.663) - 420.590 - - (8.423) (39.482) (207.978) - (207.978)
1 Ocak 2016 tarihi itibariyla
bakiyeler (Yeniden diizenlenmis) (*) 423.234 (580.663) 171.996 200.450 (6.873) 71 178.781 187.305 574.301 370.439 944.740
Transferler - - 102.886 - - - 84.419 (187.305) - - -
Net donem kar1 - - - - - 189.536 189.536 86.099 275.635
Diger kapsamli gider - - - - (1.112) 199 - - 913) (140) (1.053)
Toplam kapsaml gelir / (gider) 423.234 (580.663) 274.882 200.450 (7.985) 270 263.200 189.536 762.924 456.398 1.219.322
Bagl ortakliklarin kontrol giicii
olmayan paylara iliskin temettii 6demesi - - - - - - - - - (28.786) (28.786)
31 Aralk 2016 423.234 (580.663) 274.882 200.450 (7.985) 270 263.200 189.536 762.924 427.612 1.190.536
(*) Bakiniz Not 2.3.

Sayfa 6 ile 65 arasindaki ag¢iklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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BORSA iSTANBUL A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis
Bagimsiz bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis (¥)
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akis:
Net donem kar1 275.635 255.789
Diizeltmeler:
Donem vergi gideri 24 98.758 96.406
Amortisman giderleri 10 16.042 13.477
Itfa paylan 11 16.877 8.876
Sabit kiymet satis zarari 21 - 1.563
Vadeye kadar elde tutulacak varliklarin faiz tahakkuku (38) -
Kidem tazminat1 karsiligindaki artis 16 5.476 5.213
Yatirim amaglt gayrimenkul deger artis 9,21 (9.035) (750)
Personel bonus karsiligindaki artis 16 - 8.910
Kullanilmamus izin icreti kargihigindaki artis 16 3.052 4.089
Siipheli ticari alacak karsilik gideri 7 - 141
Dava karsiliklarindaki artig 7.448 -
SPK kurul pay1 gider tahakkuku 21,25 55.331 50.654
Konusu kalmayan karsiliklar 21 (2.510) (937)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin dagititlmamis (karlari)/zararlar ile ilgili diizeltmeler 5 (9.799) 487
Finansal gelirler, net (56.804) 44.717)
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlardan dogan hisse satig kart 21 (1.013) -
Gergeklesmemis kur farki (geliri) / gideri 131.975 (100.259)
isletme sermayesindeki degisim oncesi
faaliyetlerden elde edilen nakit akisi 531.395 298.942
Ticari alacaklardaki azalis / (artis) 70.747 (7.164)
Diger donen varliklardaki azalis / (artig) 1.645 (5.755)
Diger duran varliklardaki artis (2.218) (5.745)
Diger ticari borglardaki degisim (99.879) 207.253
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki artig 645.775 686.155
Diger uzun vadeli yiikiimliiliiklerdeki azalis 503 1.031
Odenen kurumlar vergisi (88.950) (90.381)
Odenen kidem tazminatlari 16 (7.921) (533)
Odenen hizmet ikramiyesi karsiliklar: 16 (6.059) (3.463)
Odenen SPK kurul pay1 (50.654) (87.211)
Odenen personel prim karsiligt (6.527) (12.102)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda degisimler 16 9.395 (3.187)
Odenen izin ticreti 16 4.976) (644)
Tahsil edilen siipheli alacak 7 10 141
isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit 460.891 678.395
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim
Maddi duran varlik satiglarindan alinan nakit 754 254
Maddi duran varlik alimlarinda kullanilan nakit 10 (76.097) (111.445)
Maddi olmayan duran varlik alimlarinda kullanilan nakit 11 (32.536) (6.922)
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik (alimi) / satig1, net 6 137.418 (15.225)
Satilmaya hazir finansal varhik (alimi) / satis1, net 6 (79) (62.306)
Istiraklerin ve/veya is ortakliklarinin pay satist veya
_ sermaye azaltim1 sebebiyle olusan nakit girisleri 2911 -
Istiraklerin ve/veya is ortakliklarindan pay alimi veya
sermaye artirimi sebebi ile olusan nakit ¢ikiglart - (847)
Alnan faizler 44.270 25.546
Odenen faiz ve komisyonlar 23 (38) (205)
Yatirim faaliyetlerinde elde edilen / (kullamlan) net nakit 76.603 (171.150)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi
Odenen temettii (28.786) (29.218)
Kisa vadeli bor¢lanmalardaki degisim, net (272.888) 370.615
Finansman faaliyetlerinde (kullamlan) / elde edilen net nakit (301.674) 341.397
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis 767.215 1.147.584
Doviz kurundaki degisimin nakit ve nakit benzerleri tizerindeki etkisi 526.042 432.617
Bloke mevduatlardaki degisim 5413 4.278)
Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 6.877.775 5.301.852
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 8.176.445 6.877.775

*) Bakiniz Not 2.3.

Sayfa 6 ile 65 arasindaki agitklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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BORSA iSTANBUL A.S.

31 ARALIK 2016 TARiHi iTIBARIYLA SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 1 - KURUMUN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Borsa Istanbul Anonim Sirketi (“BIST” veya “Sirket”), 30 Aralik 2012 tarihinde Resmi Gazete'de
yayimlanarak yiiriirliige giren 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 138. maddesi uyarinca
borsacilik faaliyetleri yapmak {izere kurulmus olup, esas sézlesmenin 3 Nisan 2013 tarihinde tescil ve
ilan edilmesiyle faaliyet izni almistir. BIST ilgili mevzuat cercevesinde, sermaye piyasasi araclarinin,
kambiyo ve kiymetli madenler ile kiymetli taslarin ve Sermaye Piyasasit Kurulu’nca (“SPK”) uygun
goriilen diger sozlesmelerin, belgelerin ve kiymetlerin serbest rekabet sartlari altinda kolay ve giivenli
bir sekilde, seffaf, etkin rekabetci, diiriist ve istikrarli bir ortamda alinip satilabilmesini saglamak,
bunlara iliskin alim satim emirlerini sonuglandiracak sekilde bir araya getirmek veya bu emirlerin bir
araya gelmesini kolaylastirmak ve olusan fiyatlar1 tespit ve ilan etmek {izere piyasalar, pazarlar,
platformlar ve sistemler ile teskilatlanmis diger pazar yerleri olusturmak, kurmak ve gelistirmek,
bunlar1 ve baska borsalar1 veyahut borsalarin piyasalarin1 yonetmek ve/veya isletmek iizere ad1 gecen
Kanun’a dayanilarak kurulmus 6zel hukuk tiizel kisiligine haiz bir kurumdur.

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 138. maddesi’nin 2. fikrast uyarinca, Borsa’nin Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan hazirlanan esas sozlesmesi, ilgili Bakan’in onayini miiteakip,
3 Nisan 2013’te ticaret siciline tescil edilmistir. Yine ayni Kanun maddesinin 4. ve 5. fikralan
uyarinca Borsa’nin esas sozlesmesinin tescil tarihinde, miilga 91 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararnameye goére kurulan Istanbul Menkul Kiymetler Borsasmnin (“IMKB”) ve miilga 2499 sayili
Kanunun 40/A maddesi uyarinca kurulan Istanbul Altin Borsasinin (“IAB”) tiizel kisilikleri son
bulmus ve bu iki kurumun her tiirlii varliklari, bor¢lart ve alacaklari, haklar1 ve yiikiimliiliikleri,
elektronik ortamdakiler de dahil olmak tizere her tiirlii kayitlar1 ve diger belgeleri bir biitiin olarak,
kanunda yer alan istisnalar disinda, herhangi baska bir isleme gerek kalmaksizin BIST e devrolmustur.
BIST’in bu tarihten itibaren yaptig1 islemler, 3 Nisan 2013 Sirket’in kurulus tarihi kabul edilerek
muhasebelestirilmistir.

BiST’e, SPK tarafindan aracilik faaliyetinde bulunmak iizere yetki belgesi verilmis olan araci
kuruluslar (aract kurumlar ve bankalar) tye olabilir. BIST’te islem yapacak araci kuruluslarin
BIST’ten Borsa iiyelik belgesi almalar1 zorunludur.

BIST ve Tiirkiye’de faaliyette bulunan bagli ortakliklari, miisterek yonetime tabi ortakliklari ve
istirakleri hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir.

BIiST’in 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla 506 (31 Aralik 2015: 575) calisam1 bulunmakta olup, Grup’un
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 945 (31 Aralik 2015: 1.072) ¢alisam1 bulunmaktadir. BIST in kayitl
adresi Resit Paga Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan / Istanbul’dur.



BORSA iSTANBUL A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 1 - KURUMUN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devan)

Sirket’in hakim ortagi T.C. Hazine Miistesarligi’dir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla
Sirket’in ortaklik yapisi ve ortaklarin paylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

T.C. Basbakanhk Hazine Miistesarlig1 %73,60 %73,60
Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (*) %10,00 %10,00
Nasdaq OMX (**) %7,00 %7,00
Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi (**%) 9%1,30 %1,30
Diger %38,10 %8,10
%100,00 %100,00

*) Sirket, 9 Arahk 2015 tarihinde Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (“EBRD”) ile “Hisse Alim

(")

Sozlesmesi” imzalamigtir. Sozlesmeye gore, Borsa Istanbul’un %10’luk payr EBRD’ye devredilmistir.
Hisse devri 7 Aralik 2015 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda onaylanmis olup, 10
Aralik 2015 tarihinde tescil edilmistir. EBRD iizerine tescil edilen bu paylar Hisse Alim Sozlesmesi’nde
belirtildigi iizere; 31 Aralik 2017 tarihine kadar Borsa Istanbul A.S.’nin planlanan halka arzinin
gerceklesmemesi durumunda, 31 Mart 2018 tarihine kadar, EBRD tarafindan Borsa [stanbul A.S.ye alim
fiyat1 lizerinden geri iade edilebilecektir. EBRD iizerine tescil edilmis bu %10’luk paylar, geri iade
sartinin kalkacag: tarihe kadar 6zkaynaklar altinda geri alinmis paylar ve uzun vadeli yikiimliiliikler
altinda uzun vadeli diger finansal yiikiimliiliikler olarak muhasebelestirilmeye devam edilecektir. Sirket
Yonetim Kurulunca bu opsiyonlarin kullanilma ihtimalinin ¢ok diisiik oldugu degerlendirilmektedir.
Ancak ihtiyathilik geregi UMS 32 kapsaminda s6z konusu opsiyonlardan dogabilecek olas: yiikiimliiliikler
finansal tablolara yansitilmigtir.

Sirket 31 Aralik 2013 tarihinde Nasdag OMX ("Nasdaq") ile kapsamli bir stratejik ortaklik iliskisini
kuran Anlagmalar1 imzalamistir. Bu Anlasmalar kapsaminda, Nasdaq, Sirket’in biinyesindeki piyasalarin
teknolojik altyapisim teskil eden tiim yazilimlar Sirket ihtiyaglarina gore gelistirilen yazilim paketleri ile
yenileyecek olup bu teknolojilerin implementasyonu siirecinde gerekli olan damigsmanlik hizmetini
saglayacaktir. Bu baglamda Nasdaq, endeks hesaplamadan pazarlamaya kadar genis bir alana yayilan
cesitli projelerde Borsa Istanbul’a hem insan kaynag: alaninda egitim destegi hem de teknolojik know-
how saglayacaktir.

Yetkinlik ve know-how transferi yoluyla edinilecek s6z konusu teknolojilerin ayn1 zamanda kaynak kodu
ile birlikte anlasmanin imzalandig tarih olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla miilkiyetine de sahip olan
Borsa Istanbul A.S.’nin 25 iilkede bu teknolojileri satma hakki bulunmaktadir. Anlasma cercevesinde,
Borsa Istanbul’un Nasdaq’a yapacagi 6demeler, a) %5 hisse devri, b) %2 ilave hisse devri ve c) nakdi
odeme seklinde olacak, bu nakdi 6demeler taksitler halinde gerceklestirilecektir. Sozlesme hiikiimlerine
istinaden, Nasdaq OMX’e %5 BIST hissesi devredilmistir. Bunlara ilaveten, hem BIST hem de
Nasdaq’in, BIST’in %3 hissesini 2018 yili Agustos ayinda 75 milyon dolar karsihginda talep etme
opsiyonlar1 vardir. %2 ilave hisse devri 30 Aralik 2015 tarihinde gerceklesmis olup, hisseler iizerinde
Sirket’in rehin hakki bulunmaktadir. Hisse devri islemleri 30 Aralik 2015 tarihinde tescil edilmistir. 31
Aralik 2016 tarihi itibartyla her iki tarafin da 30 milyon Dolar karsiliginda s6z konusu %2 ilave hisseyi
geri alip/verme opsiyonlar1 30 Haziran 2018 tarihine ertelenmis bulunmaktadir. Nasdaq {izerine tescil
edilmis bu %7’lik paylar, geri iade sartinin kalkacag: tarihe kadar 6zkaynaklar altinda geri alinmis paylar
ve uzun vadeli yiikimlilikler altinda uzun vadeli diger finansal yiikiimlilikler olarak
muhasebelestirilmeye devam edilecektir. Sirket Yonetim Kurulunca bu opsiyonlarn kullanilma
ihtimalinin ¢ok diisiik oldugu degerlendirilmektedir. Ancak ihtiyatlilik geregi UMS 32 kapsaminda soz
konusu opsiyonlardan dogabilecek olasi yiikiimliiliikler finansal tablolara yansitilmistir (Not 2).

(***) Eski adiyla TSPAKB (Tiirkiye Sermaye Piyasas1 Aract Kuruluslar Birligi)’'ni ifade etmektedir.

Sirket, 30 Aralik 2012 tarihli 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca, elinde bulundurdugu
%24,6’ 11k hisseyi 30 Aralik 2015 tarihinde T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarligi’na devretmis olup,
hisse devri, 30 Aralik 2015 tarihinde tescil edilmistir.



BORSA iSTANBUL A.S.

31 ARALIK 2016 TARiHi iTIBARIYLA SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 1 - KURUMUN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Bagh ortakhklar

Sirket’in bagl ortakliklar1 (“Bagli Ortakliklar”), temel faaliyet konular1 ve faaliyet gosterdikleri
tilkeler asagida belirtilmistir:

Etkin ortakhik orani (%)

Faaliyet 31 Aralik 31 Aralik
Bagh ortakhklar konusu 2016 2015
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Bankacilik 62,25 62,25
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Saklayict Kurulug 70,50 70,50
Istanbul Gemoloji Enstitiisii Sanayi ve Ticaret A.S. Kiymetli maden 51,00 51,00

Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™), 2 Ocak 1996 tarihinden itibaren
faaliyetlerini mevduat kabul etmeyen bir banka olarak siirdiirmektedir. Takasbank saklama, takas ve
menkul kiymetlerle ilgili diger gerekli islemleri arac1 kuruluslar adina yapmaktadir. Takasbank ayrica
miisteri bazinda saklama hizmeti vermektedir. Takasbank’in merkezi Istanbul’da olup subesi
bulunmamaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi (“MKK”) ihragcilar, araci kuruluslar ve hak sahipleri
itibariyla kaydi tutulan sermaye piyasasi araglari ve bunlara iliskin haklar kayden izleyerek, iiye
gruplari itibarryla tutulan kayitlarin birbiriyle tutarliligini kontrol etmek amaciyla Istanbul, Tiirkiye’de
kurulmus ve 26 Eyliil 2001 tarihinde faaliyete baslamistir.

Istanbul Gemoloji Enstitiisii Sanayi ve Ticaret A.S.

Istanbul Gemoloji Enstitiisii Anonim Sirketi (“IGE”) kiymetli taslar, kiymetli madenler ve bunlarin
yerine kullanilabilecek her tiirlii malzeme iizerine bilimsel calismalarin ve Arge faaliyetlerinin
gerceklestirilmesi, kiymetli maden alim satimi, kiymetli madenlerin 6diing verilmesi ve alinmasi ile
kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi araglarina iliskin islemler yapmak amaciyla Istanbul,
Tiirkiye’de kurulmus ve 14 Haziran 2011 tarihinde faaliyete baslamistir. Grup, 31 Aralik 2014
tarihinde Istanbul Gemoloji Enstitiisii A.S.’deki hisselerini 50 TL pay alimi yaparak %2’den %51’e
yiikseltmis olup; hisse devrinin tescili 30 Ocak 2015 tarihinde gerceklesmistir.

Miisterek yonetime tabi ortakhklar

Sirket’in miisterek yonetime tabi ortakliklarinin temel faaliyet konular1 ve faaliyet gosterdikleri iilkeler
asagida belirtilmistir:

Etkin ortaklik oram (%)

Faaliyet 31 Arahk 31 Aralik
Miisterek yonetime tabi ortakhiklar konusu 2016 2015
Finans Teknopark A.S. Teknoloji 50,00 50,00
Borsa Istanbul ITU Teknoloji A.S. Teknoloji 50,00 50,00
Enerji Piyasalar1 Isletme A.S. (“EPIAS”) (*) Enerji piyasast isletimi 30,83 34,16

@) Grup, 15 Mart 2016 tarihinde EPTIAS’a ait olan %3,33’liik hisseye tekabiil eden 2.050.502 adet pay1 1,42 TL birim
fiyatla toplam 2.911 TL bedelle satmistir. Bu islemden sonra EPTAS istirakler altinda gosterilmektedir



BORSA iSTANBUL A.S.

31 ARALIK 2016 TARiHi iTIBARIYLA SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 1 - KURUMUN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Finans Teknopark A.S.

Finans Teknopark A.S. arastirma kurum ve kuruluslari ile finans ve iiretim sektorlerinin isbirligini
saglamak suretiyle, iilke finans sektoriiniin ve sanayiinin uluslararasi alanda rekabet edebilir ve
ihracata yonelik bir yapiya kavusturulmasi maksadiyla teknolojik ve finansal bilgi tiretecek teknolojik
alt yapiyr saglamak amaciyla Istanbul, Tiirkiye’de kurulmus ve 9 Ocak 2015 tarihinde faaliyete
baslamustir.

Borsa Istanbul ITU Teknoloji A.S.

Borsa Istanbul ITU Teknoloji A.S. bilisim ve teknoloji sektoriinde faaliyet gostermektedir, ve baska
bir faaliyet alan1 bulunmamaktadir.

Istirakler

Sirket’in istiraklerinin temel faaliyet konular1 ve faaliyet gosterdikleri iilkeler asagida belirtilmistir:

Etkin ortaklik oram (%)

Faaliyet 31 Arahik 31 Arahk

istirakler konusu 2016 2015
Sermaye Piyasasi Lisanslama

Sicil ve Egitim Kurulusu A.S. Lisans 33,94 33,94

Enerji Piyasalar1 Isletme A.S. (“EPIAS”) (¥) Enerji piyasast isletimi 30,83 34,16

Kirgizistan Borsasi Borsa 24,51 24,51

Karadag Borsasi Borsa 24,39 24,39

(*)  Grup, 15 Mart 2016 tarihinde EPIAS’a ait olan %3,33’liik hisseye tekabiil eden 2.050.502 adet pay1
1,42 TL birim fiyatla toplam 2.911 TL bedelle satmistir. Bu islemden sonra EPIAS istirakler altinda
gosterilmektedir.

Sermaye Piyasast Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu A.S. (“SPL”)

Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu A.S. (“SPL”), Sermaye Piyasasi Kurulu
(“Kurul”) tarafindan sermaye piyasasi kurumlarinda ve halka agik ortakliklarda caligsanlara lisans
verme, lisans sahibi kisilerin sicilini tutma ve lisanslarla ilgili egitim programlar1 diizenlemekle
yetkilendirilmis ve 2011 yilinda faaliyetlerine baslamistir.

Kirgizistan Borsast

Kirgizistan Borsasi temel faaliyet konusu, kurulu oldugu iilkedeki borsacilik faaliyetlerini isletmektir.
Karadag Borsasi

Karadag Borsasi temel faaliyet konusu, kurulu oldugu iilkedeki borsacilik faaliyetlerini isletmektir.
Enerji Piyasalart Isletme A.S. (“EPIAS”)

Enerji Piyasalar Isletme A.S. (“EPIAS”)’1n baslica amac1 ve faaliyet konusu, piyasa isletim lisansinda
yer alan enerji piyasalarinin etkin, seffaf, giivenilir ve enerji piyasasinin ihtiyaclarim1 karsilayacak
sekilde planlanmasi, kurulmasi, gelistirilmesi ve isletilmesidir. Grup, 15 Mart 2016 tarihinde EPIAS’a
ait %3,33 hisse oranina tekabiil eden 2.050.502 adet hisseyi 1,42 TL birim fiyatla toplam 2.911 TL
bedelle satmustir.



BORSA iSTANBUL A.S.

31 ARALIK 2016 TARiHi iTIBARIYLA SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Finansal tablolarin hazirlanis sekli

BIST ve Tiirkiye’de faaliyette bulunan bagli ortakliklari, miisterek yonetime tabi ortakliklarr ve
istirakleri (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) muhasebe kayitlarinin tutulmasini ve kanuni finansal
tablolarini, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Vergi Mevzuati hiikiimlerine ve Maliye Bakanligi’nca
yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 gereklerine uygun sekilde TL olarak hazirlamaktadir. Yurtdisinda
faaliyette bulunan istirakler ise muhasebe kayitlarim1 ve yasal finansal tablolarini faaliyette
bulunduklar iilke kanunlar ve diizenlemelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Konsolide finansal tablolar, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na (“UFRS”) uygun olarak
hazirlanmigtir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara
UFRS’ye uygunluk acisindan gerekli diizeltme ve siniflandirma kayitlar1 yansitilarak Tiirk Lirast
olarak diizenlenmistir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasint ve yil boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin1 etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, mevcut olaylar ve islemlere iligkin ulasilabilen en iyi
bilgilere dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

2.1.2 Ayri belirtilmis kalemlerin sunumuna iliskin temel esaslar

Grup’un konsolide kapsamli gelir tablosu, tek veya olagandisi kalemler Oncesi (“ayri belirtilmis
kalemler”) ayr1 ayr1 olarak ticari sonuglarini belirtmektedir. Ayri belirtilmis kalemlerin sunumu
UFRS’ye gore hazirlanan bir finansal bilgi degildir. Bu gosterim, Grup’un finansal performansinin
Grup yoOnetimi tarafindan tutarli bir sekilde 6lciilmesine ve ticari sonuglarinin anlamli bir sekilde analiz
edilmesine yardimci olmaktadir. Bunlara ek olarak, kapsamli konsolide gelir tablosunun bu sekilde
hazirlanmasi, finansal sonuglarinin sunulmasina agiklik getirmekle birlikte Yonetim Kurulu tarafindan
finansal sonuglarin 6l¢iilmesi ve raporlanmasi i¢in daha tutarli olmaktadir. Grup tarafindan belirlenen
ayrt belirtilmis kalemler diger sirketler tarafindan sunulan kalemler ile benzer bir sekilde
karsilagtirilamayabilir. Grup, ayri belirtilen kalemleri bir defaya mahsus olusmus giderler olarak
belirlemistir. Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemine ait ayr belirtilecek oldugu bir kalem
bulunmamaktadir (Not 22).

2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

Grup, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- UFRS 14, “Diizenlemeye dayali erteleme hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ilk defa UFRS
uygulayacak sirketlerin, diizenlemeye dayali erteleme hesap bakiyelerini 6nceki genel kabul
gormiis muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin
vermektedir. Ancak daha 6nce UFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger
sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger
kalemlerden ayr1 olarak sunulmasi istenmektedir.
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2.2

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devam)

2014 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

- UFRS 5, ‘Satis amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis
yontemlerine iligkin degisiklik

- UFRS 7, ‘Finansal araglar: Aciklamalar’, UFRS 1’e bagh olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iligskin degisiklik

- UMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik

- UMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin ag¢iklanmasina iliskin degisiklik

UFRS 11, “Miisterek anlagsmalar’daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile
ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin
ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.

UMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve UMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, 1 Ocak 2016 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir. Bu
degisiklik iiziim asmasi, kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini
degistirmektedir. Tasiyic1 bitkilerin, maddi duran varliklarin iiretim siirecinde kullanilmasina
benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayni sekilde muhasebelestirilmesine karar
verilmistir. Buna bagli olarak degisiklik bu bitkileri UMS 41’in kapsamindan ¢ikararak UMS
16’nin  kapsamina alinmugtir. Tasiyict bitkiler iizerinde biiyliyen {iriinler ise UMS 41
kapsamindadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yayimlanmuis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

UMS 16 ve UMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikle bir varligin kullanimini iceren bir faaliyetten elde edilen hasilatin,
genellikle varligin ekonomik yararlarinin tiiketimi disindaki etkenleri yansittigindan, hasilat
esasli amortisman ve itfa yontemi kullaniminin uygun olmadigina aciklik getirmistir.

UMS 27 “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagl ortaklik, istirakler ve
is ortakliklarindaki yatirnmlarimt muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin
vermektedir.

UFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve UMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatinmlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagli ortakliklari igin
konsolidasyon muafiyeti uygulamasina agiklik getirir.

UMS 1 “Finansal tablolarin sunulusu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve
aciklamalarini iyilestirmek amaglanmistir.
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2.2

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devam)

UMS 7 ‘Nakit akis tablolari’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin  finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliilik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek acgiklamalar getirmigtir. Degisiklikler UMSK’nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir parcast olarak finansal tablo aciklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

UMS 12 ‘Gelir vergileri’deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik bir varligin gerce§e uygun
degerinden Ol¢iilmesi durumunda ve gercege uygun degerinin vergi matrahindan altinda kalmasi
durumunda ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi yonleri de agikliga
kavusturmaktadir.

UFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazl
o0demelerin ol¢iim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ceviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir
igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
O0demekle ylikiimlii oldugu durumlarda, UFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil
sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem gormesini gerektirmektedir.

UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulugu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve
aciklamalarini iyilestirmek amaglanmustir.

UFRS 9, ‘Finansal araglar’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart UMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliklerin siniflandirmasi ve Olciilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve aymi zamanda
suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

UFRS 15 “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya c¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilirligini
saglamay1 amaclamistir.

UFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat’ daki degisiklikler; Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aracti mmdir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalari
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri icin yeni ve degistirilmis agiklayici
ornekler eklenmistir. UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.
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2.2

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devam)

UFRS 16 ‘Kiralama iglemleri’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yeni standart mevcut UMS 17 rehberliginin yerini alir ve
ozellikli kiralayanlar acisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki
UMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem i¢in
finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat UFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin
gelecekte odeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik
kullanim hakki’n1 bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama
islemleri ve diisiik degerli varliklar icin bir istisna ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya
verenler acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir.
Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirti (sozlesmelerdeki
iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de
bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. UFRS 16’ya gore biz sozlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
icermektedir.

UFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’'ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. UFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta
sirketleri i¢in ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral approach)’
olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

- Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce UFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme opsiyonu saglayacaktir ve

- Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagl olarak 2021
yilina kadar gecici olarak UFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9
uygulamay1 erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araclar’
standardin1 uygulamaya devam edeceklerdir.

UMS 40, “Yatinm amaclhi gayrimenkuller’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirim amagh
gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullamim amacinda
degisiklik olmasi durumunda yatirim amacli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirirm amaghi gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir. Grup,
yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gerekli olanlari
uygulayacaktir.
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2.2

2.3

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devam)

2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler 3 standardi etkilemektedir:

- UFRS 1, ‘Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamast’, UFRS 7, UMS 19,
ve UFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarinin
1 Ocak 2018’den itibaren gegerli olarak kaldirilmistir.

- UFRS 12 ‘Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar’, standardin kapsamina iliskin
bir netlestirme yapilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.

- UMS 28 ‘Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’, 1 Ocak 2018’den itibaren
gecerli olarak bir istirak ya da is ortakliginin gercege uygun degerden Olciilmesine iligskin
degisiklik

UFRS Yorum 22, ‘Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri’,
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan iglemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla
O0demenin yapildig/alindigi  durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci
uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir.

Karsilastirmah bilgiler

UFRS uyarinca konsolide finansal tablolarin 6nceki doneme ait karsilastirmali bilgiler ile sunulmasi
gerekmektedir. Grup, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla konsolide bilangosunu, aym tarihte sona eren
konsolide kapsamli gelir, konsolide 6zkaynak degisim ve konsolide nakit akis tablolar1 iki donem
karsilagtirmali olarak hazirlamistir.

Grup’un 31 Aralik 2015 tarihli konsolide finansal durum tablosunda cari donem konsolide finansal
durum tablosu ile tutarli olabilmesi i¢in asagidaki siniflandirmalar1 yapmistir:

a)

b)

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla "Uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar"
hesabi icerisinde gosterilen 19.350 TL tutarindaki izin iicreti karsiligt; ve 8.910 TL tutarindaki
personel prim karsiligi cari donemdeki gosterim ile uyum saglamak amaciyla "Kisa vadeli
calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar" hesabinda yeniden siniflandirilmstir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla "Uzun vadeli finansal yatirimlar”" hesabi igerisinde gosterilen
184.481 TL tutarindaki vadeye kadar elde tutulacak varliklar cari donemdeki gosterim ile uyum
saglamak amaciyla "Kisa vadeli finansal yatirimlar" hesabinda yeniden siniflandirilmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla “Satislarin maliyeti” hesabi igerisinde gosterilen 35.159 TL
tutarindaki personel iicret ve giderleri, amortisman ve tilkkenme paylari, bakim ve onarim
giderleri ve diger giderler cari donemdeki gosterim ile uyum saglamak amaciyla “Genel
yonetim giderleri” hesabinda yeniden siniflandirilmstir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Karsilastirmal bilgiler (Devami)
Finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Yeniden diizenlemenin nedeni

Sirket 31 Aralik 2013 tarihinde Nasdaq OMX ("Nasdaq") ile kapsaml1 bir stratejik ortaklik iliskisini
kuran Anlagmalar1 imzalamistir. Bu Anlagsmalar kapsaminda, Nasdaq, Sirket’in biinyesindeki
pivasalarin teknolojik altyapisini teskil eden tiim yazilimlar1 Sirket ihtiyaclarina gore gelistirilen
yazilim paketleri ile yenileyecek olup bu teknolojilerin implementasyonu siirecinde gerekli olan
danigmanlik hizmetini saglayacaktir. Bu baglamda Nasdaq, endeks hesaplamadan pazarlamaya kadar
genis bir alana yayilan cesitli projelerde Borsa Istanbul’a hem insan kaynag: alaninda egitim destegi
hem de teknolojik know-how saglayacaktir.

Yetkinlik ve know-how transferi yoluyla edinilecek s6z konusu teknolojilerin ayni1 zamanda kaynak
kodu ile birlikte anlasmanin imzalandig: tarih olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla miilkiyetine de
sahip olan Borsa Istanbul A.S.’nin 25 iilkede bu teknolojileri satma hakki bulunmaktadir. Anlasma
cergevesinde, Borsa Istanbul’un Nasdaq’a yapacagi odemeler, a) %5 hisse devri, b) %2 ilave hisse
devri ve c) nakdi ddeme seklinde olacak, bu nakdi ddemeler taksitler halinde gerceklestirilecektir.
Sozlesme hiikiimlerine istinaden, Nasdaq OMX’e %5 BIST hissesi devredilmistir. Bu islem
sonucunda olusan ilave deger 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla paylara iliskin primler hesabi altinda
muhasebelestirilmistir. Bunlara ilaveten, hem BIST hem de Nasdaq’m, BIST’in %S5 hissesini 2018
yil1 Agustos aymnda 75 milyon Dolar karsiliginda talep etme opsiyonlar1 vardir. Sirket bu opsiyonlara
iliskin yiikiimliiliigiini 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolarinda uzun vadeli yiikiimliiliiklerin
altinda “iligkili taraflara uzun vadeli diger finansal yiikiimliilikkler ” ve 6zkaynaklar altinda "geri
alinmisg paylar" hesaplari altinda yeniden diizenleyerek muhasebelestirmistir.

Sirket, UMS 8 - “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar” standardi
kapsaminda, konsolide finansal tablolarini geriye doniik olarak diizeltmistir. S6z konusu diizeltmenin,
31 Aralik 2016 itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolar {izerindeki etkileri asagidaki gibidir:

Onceden Yeniden

raporlanan diizenlenmis

31 Aralik 2015 31 Aralik 2015

Ticari bor¢lar 429.524 -

-lliskili taraflara ticari bor¢lar 429.524 -

Uzun vadeli diger finansal yiikiimliiliikler - 637.502
-lliskili taraflara uzun vadeli diger

finansal yiikiimliiliikler - 637.502

Paylara iligkin primler (220.140) 200.450

Geri alinmig paylar - (580.663)

Gecmis yillar karlar 187.204 178.781

Net donem kari 226.787 187.305

-Finansman gelir giderleri, net 27.651 (11.831)
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2.3 Karsilastirmal bilgiler (Devami)
Onceden Yeniden

raporlanan diizenlenmis
31 Arahik 2014 31 Aralik 2014

Ticari bor¢lar 68.161 -
-lliskili taraflara ticari bor¢lar 68.161 -
Uzun vadeli diger finansal yiikiimliiliikler - 236.657
-lliskili taraflara uzun vadeli diger
finansal yiikiimliiliikler - 236.657
Paylara iligkin primler 136.421 200.450
Geri alinmis paylar - (224.102)
Gecmis yillar karlar 48.323 53.856
Net donem kar1 139.545 125.589

2.4 Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliilikler konsolide finansal durum tablolarinda, sadece Grup’un
netlestirmeye yonelik bir hakka ve yaptinm giiciine sahip olmasi veya ilgili finansal varlik ve
yiikiimliiliigii net tutarlar1 {izerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya ilgili finansal varlik ve
borcu eszamanli olarak sonuclandirma hakkina sahip olmasi durumlarinda net tutarlari iizerinden
gosterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece muhasebe standartlarinca izin verildigi siirece veya Grup’un alim satim
islemleri gibi benzer islemlerden kaynaklanan kar ve zararlar i¢in net olarak gosterilmektedir.

2.5 lisletmenin siirekliligi
Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.6 Yabana iilkelerde faaliyet gosteren istiraklerin finansal tablolar:

Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren istiraklerin finansal tablolari, faaliyet gosterdikleri iilkelerde
gecerli olan mevzuata gore hazirlanmig olup Grup’un muhasebe politikalarina uygunluk agisindan
gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Grup sirketlerinin fonksiyonel para birimi raporlama para biriminden farkli ise, raporlama para
birimine asagidaki sekilde cevrilir (higbirinin para birimi hiperenflasyonist bir ekonominin para birimi
degildir):

. bilangodaki tiim varlik ve yiikiimliiliikkler, bilango tarihindeki doviz kuru kullanilarak ¢evrilir,
. gelir tablosundaki gelir ve giderler ortalama doviz kuru kullanilarak cevrilir ve ortaya ¢ikan kur
cevrim farklar1 6zsermayede ve kapsamli gelir tablosunda ayr1 bir kalem olarak gosterilir.

Yurtdisi operasyonlarin bir kismi elden c¢ikarsa ya da satilirsa 6zsermayede takip edilmis kur farklart
gelir tablosuna satistan kaynaklanan kar / zararin bir parcasi olarak yansitilir. Yabanci bir kurulusun
alimindan dogan serefiye ve makul deger diizeltmeleri, yabanci kurulusun varlik ve yiikiimliiliikleri
olarak diistiniiliir ve kapanis kurundan cevrilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7 Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar asagidaki maddelerde belirtilen esaslara gore hazirlanan Grup hesaplarini
icerir. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda,
UMS’lere uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine
uyumluluk acisindan, gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapilmistir. Bagli ortakliklarin faaliyet
sonuglart satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin gegerlilik
tarihlerinde déhil edilmis veya hari¢ birakilmislardir.

Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalar
tizerinde kontrol giiciiniin olmasi ile saglanir.

Bagh ortakhklar

Bagl Ortakliklar, BIST in (1) dogrudan ve/veya dolayl olarak kendisine veya sirketlerdeki hisselerle
ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasimi kullanma yetkisi kanaliyla (2) oy kullanma hakkinin
%50’den fazlasimi kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalar1 iizerinde
fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve isletme politikalarim BIST’in menfaatleri
dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Grup’un bagka bir sirketi kontrol edip etmediginin degerlendirilmesinde doniistiiriilebilir veya
kullanilabilir potansiyel oy haklarinin varligi da g6z 6niinde bulundurulur.

Etkin ortaklik orani, Grup’un BIST iizerinden dogrudan ve bagl ortakliklar1 iizerinden dolayli olarak
sahip oldugu pay oramidir. 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in bagh
ortaklarinin etkin ortaklik oranlari asagidaki gibidir:

Etkin Ortaklik Oram (%)
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Merkezi Kayit Kurulusu A.S. 70,50 70,50
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 62,25 62,25
Istanbul Gemoloji Enstitiisti Sanayi ve Ticaret A.S. 51,00 51,00

Bagli ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontrolin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinir ve kontroliin ortadan kalktig: tarihte de konsolidasyon kapsamindan
cikartilir. Bagh ortakliklar i¢in uygulanan muhasebe politikalart Grup tarafindan uygulanan muhasebe
politikalari ile tutarliligin saglanmasi amaciyla degistirilir.

Y1l icinde satin alinan veya elden c¢ikarilan bagli ortakliklarin sonuclari, satin alim tarihinden sonra
veya elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Bagli ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolari tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmis olup Sirket ve bagh ortakliklarin sahip oldugu paylarin kayith istirak degerleri, ilgili
ozkaynaklar ile karsilikli olarak netlestirilmistir. Sirket ile bagl ortakliklar arasindaki grup i¢i islemler
ve bakiyeler konsolidasyon islemi sirasinda netlestirilmistir.

Bagli ortakliklar’in net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda azinlik payina sahip hissedarlarin paylari,
konsolide bilanco ve gelir tablosunda “kontrol giicii olmayan paylar” olarak gosterilmektedir.

Kontrol giicii olmayan paylar tarafindan elde bulundurulan 6zkaynak oraninin degismesi durumunda,
kontrol giicti olan (ana ortaklik) ve kontrol giicii olmayan paylara ait defter degerleri, bunlarin bagh
ortaklikta sahip olduklar1 goreceli paylardaki degisimleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii
olmayan paylarin diizeltildigi tutar ile 6denen ya da alinan bedelin gercege uygun degeri arasindaki
fark, dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir ve ana ortaklik hissedarlarina dagitilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.7 Konsolidasyon esaslar1 (Devami)

Miisterek vonetime tabi ortakhiklar

Miisterek yonetime tabi ortakliklar, Sirket ve bagl ortakliklari ile bir veya daha fazla miitesebbis ortak
tarafindan miistereken yonetilmek {iizere, bir ekonomik faaliyetin iistlenilmesi i¢in bir sozlesme
dahilinde olusturulan sirketleri ifade etmektedir. Grup, bu miisterek kontrolii, kendisinin dogrudan ya
da dolayl olarak sahip oldugu hisselerden yararlanarak saglamaktadir.

Miisterek yonetime tabi ortakliklar, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren yiiriirliilge giren UFRS 11
Miisterek ~ Anlagsmalar  Standardi  hiikiimleri ~ geregince oOzkaynak yoOntemi esasina gore
muhasebelestirilmistir. Ozkaynak yontemi, bir miisterek yonetime tabi ortakliktaki sermaye payinin
defter degerinin, istirak edilen ortakligin 6zkaynagindan donem iginde ortaya c¢ikan degisiklik
tutarindan, istirak edene diisen pay kadar artirilip azaltilmasini ve istirak edilen ortakliktan alinan kér
paylarinin, miisterek yonetime tabi ortaklik tutarinin bu sekilde degistirilmis degerinden diisiilmesini
ongoren muhasebelestirme yontemidir. Is ortakhg katilimeist is ortakligindaki paymi bir yatirim
olarak kaydeder ve UMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar Standardinda belirlenen
O0zkaynak yonteminin uygulamasindan muaf tutulmadigi siirece soz konusu yatirimi bu Standart
uyarinca 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirir.

Grup’un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilen
miisterek yonetime tabi ortakliklart ve etkin ortaklik oranlar1 asagida gosterilmistir:

Etkin Ortaklik Orami (%)
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Finans Teknopark A.S. 50,00 50,00
Borsa Istanbul ITU Teknoloji A.S. 50,00 50,00
Enerji Piyasalar1 Isletme A.S. (“EPIAS”) (*) 30,83 34,16

(*)  Grup, 15 Mart 2016 tarihinde EPIAS’a ait olan %3,33’liik hisseye tekabiil eden 2.050.502 adet payi
1,42 TL birim fiyatla toplam 2.911 TL bedelle satmigtir. Bu islemden sonra EPIAS istirakler altinda
gosterilmektedir.

Istirakler

Istiraklerdeki yatirimlar, 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Grup’un genel olarak
oy hakkinin %20 ile %50’sine sahip oldugu veya Grup’un, sirket faaliyetleri {izerinde kontrol
yetkisine sahip bulunmamakla birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir.

Istirak yatirimi baslangicta elde etme maliyeti ile muhasebelestirilir. Edinme tarihinden sonra ise,
yatirimcinin, yatirim yapilan isletmenin kar veya zararindaki payi, yatirnmin defter degeri artirilarak ya
da azaltilarak finansal tablolara yansitilir. Yatirimcinin yatirim yapilan igletmenin kar veya zararindan
alacag1 pay, yatinmcinin kér veya zarari olarak muhasebelestirilir.

Grup'un dogrudan ve bagh ortakligi tizerinden dolayli olarak pay sahibi oldugu istirakler, Grup'un
dogrudan ve dolayli pay oranmin toplami dikkate alinarak Ozkaynak yontemine gore
muhasebelestirilmektedir.

Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirimlar konsolide bilancoda, alis maliyetinin iizerine Grup’un
istirakin net varliklarindaki payina alim sonrasi degisikliklerin eklenmesi veya ¢ikarilmasi ve varsa
deger diisiikliigii karsihginin diisiilmesiyle gosterilmektedir. Konsolide gelir tablosu, Grup’un
istiraklerinin faaliyetleri sonucundaki payini yansitmaktadir. Istirakin kar veya zararina heniiz
yansitilmamis tutarlarin istirakin 6zkaynaklarinda ortaya ¢ikardig degisiklikler de Grup’un istirakteki
pay1 oraninda istirakin defter degerinde diizeltme yapilmasini gerekli kilabilir. Bu degisikliklerden
Grup’a diisen pay dogrudan Grup’un kendi Ozkaynaklarinda muhasebelestirilir. Grup ile istirak
arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar, Grup’un istirakteki pay1r Ol¢iisiinde
diizeltilmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7 Konsolidasyon esaslar1 (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilen istirakleri
ve etkin ortaklik oranlar1 agsagida gosterilmistir:

Etkin Ortaklik Oram (%)
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Sermaye Piy. Lisanslama

Sicil ve Egitim Kurulusu A.S. 33,94 33,94
Enerji Piyasalar1 isletme A.S. (“EPIAS”) (¥) 30,83 34,16
Kirgizistan Borsasi 24,51 24,51
Karadag Borsasi 24,39 24,39

(*)  Grup, 15 Mart 2016 tarihinde EPIAS’a ait olan %3,33’liik hisseye tekabiil eden 2.050.502 adet pay1
1,42 TL birim fiyatla toplam 2.911 TL bedelle satmistir. Bu islemden sonra EPIAS istirakler altinda
gosterilmektedir.

2.8 Fonksiyonel ve raporlama para birimi

[lisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un gegerli para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
sunulmus olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.

2.9 Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarli
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen
onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem konsolide finansal
tablolart yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme
iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin
yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.10 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsaymmlar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve yil boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin1 etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, mevcut olaylar ve islemlere iligskin ulasilabilen en iyi
bilgilere dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden

etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinmaktadir.

Ozellikle, ilisikteki konsolide finansal tablolarda sunulan tutarlar iizerinde en fazla etkisi olan, 6nemli
tahminlerdeki belirsizliklere ve kritik olan yorumlara ait bilgiler asagidaki gibidir:
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.10 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (Devanu)
Yaturun amach gayrimenkullerin gercege uygun deger olgiimii

Konsolide finansal tablolarda, yatirnm amagli gayrimenkul olarak siniflandirilan taginmazlarin gercege
uygun degerinin bulunmasi esnasinda kullanilan ekspertiz raporlarinin temel varsayimlari asagida
belirtilmistir:

Akmerkez Biiro

Grup, 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibar1 ile Akmerkez Aligveris Merkezi’nde yer alan biiroyu
yatrim amacli gayrimenkuller altinda simiflandirmistir. Istanbul ili, Besiktas ilcesi, Nispetiye
Mahallesi, 83 ada, 1 no’lu parsel iizerinde bulunan Akmerkez, E3 blok, 10. Normal katinda 1.000 m?
alan iistiinde yer almaktadir.

Terra Gayrimenkul Degerleme ve Damismanlik A.S.’ye hazrlatilan 5 Ocak 2017 tarihli ve
2017_Terra_001 numarali emsal karsilastirma yontemine gore degerleme yapilmis ekspertiz raporunda
s0z konusu gayrimenkuliin ger¢ege uygun degeri 22.285 TL olarak (31 Aralik 2015 gercege uygun
degeri: 13.250 TL) belirtilmistir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

Grup, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotii davranig
disindaki nedenlerle isine son verilen ve en az bir yi1l hizmet vermis personele belirli miktarda kidem
tazminat1 ddemekle yilikiimliidiir.

Grup’un 6nemli bir kismina ait olan kidem tazminati karsiliginin varsayimlar1 bagimsiz bir aktiieryal
Sirket tarafindan yapilmaktadir. Grup, ilisikteki finansal tablolarda kidem tazminati karsiligini
personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda
kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet tahvilleri kazang orani ile
iskonto etmistir.

Gelir tablosuna personel giderleri olarak yansitilmis olan, tanimlanmis fayda planlarina iliskin cari
hizmet maliyeti, cari donemde calisan tarafindan sunulan hizmet sonucunda, tanimlanmig fayda
yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degerinde meydana gelen artig1 ifade eder. Ge¢mis hizmet maliyetleri
olustuklar1 donemde gelir tablosuna kaydedilir.

Net faiz gideri, ilgili faydalarin 6denmesine bir dénem yaklasilmasi nedeniyle, tanimlanmis fayda
yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degerinde bir donem boyunca meydana gelen artisi ifade etmektedir. Bu
maliyet konsolide kar veya zarar tablosunda personel giderleri altinda muhasebelestirilir.

Aktiieryal varsayimla gerceklesen arasindaki fark diizeltmeleri ile aktiieryal varsayim

degisikliklerinden dogan tanimlanmis fayda planlar1 yeniden degerleme ve olciim kazang ve kayiplart,
olustuklar1 donem i¢inde diger kapsamli gelirler olarak 6zkaynaklara yansitilir (Not 16).
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2.10 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (Devanu)

Kidem tazminati hesaplamasinda kullanilan baslica tahminler kisilerin kendi istegi ile isten ayrilma
olasilig1 ve iskonto faktoriidiir. Kidem tazminati hesaplamasinda kullanilan iskonto ve olasilik oranlari
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

iskonto orani %4,72 %3,79
Tahmin edilen personel devir hizi %97,35 %98.,26

Maddi olmayan duran varliklara iligkin faydali 6miir

Sirket’in Nasdaq OMX (“Nasdaq”) ile imzalamig oldugu anlagmalara istinaden Grup’in biinyesindeki
piyasalarin teknolojik altyapisini teskil eden yazilimlarin faydal 6mrii 20 y1l olarak belirlenmistir.

2.11 Onemli muhasebe politikalarin ozeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalar1 asagida
aciklanmustir.

Iliskili taraflar

(a)  Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili sayilir:

(i) Raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi
durumunda,

(i)  Raporlayan isletme tizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii)) Raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmasi durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile
iliskili say1ilir:

(i)  Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik,bagli ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde.

(iii)) Her iki isletmenin de ayn1 bir iiciincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iiciincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z
konusu tigiincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmasi halinde.
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2.11 Onemli muhasebe politikalarmin 6zeti (Devami)

UMS 24 - [lliskili taraflar standardi ile, Devlet kurumlarinin iligkili taraf tanimlamalari
sinirlandirilmistir. Bu kapsamda Grup’un devlet bankalari ile olan islemleri Not 25’de agiklanmustir.

Iligkili taraf bakiyeleri sirketin, kisa vadeli ticari borclar ve uzun vadeli diger finansal
yiikiimliiliiklerden olusmaktadir. Bu bakiyeler, gercege uygun degerleri iizerinden bugiinkii degerine
indirgenerek iskonto edilmis maliyetleri iizerinden gosterilmektedir.

Hizmet gelirleri

Hizmet sunumuna iliskin bir isleme ait hasilat, asagidaki tiim kosullar yerine geldiginde finansal
tablolara yansitilir:

- Hasilat tutarinin giivenilir bigimde 6l¢iilebilmesi;

- Isleme iliskin ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi;

- Raporlama donemi sonu itibariyla islemin tamamlanma diizeyinin giivenilir bicimde
Olciilebilmesi ve;

- Islem igin katlanilan maliyetler ile islemin tamamlanmasi igin gereken maliyetlerin giivenilir
bicimde oOlciilebilmesi.

Gelirler grup i¢i satislar elimine edildikten sonra indirimler, iskontolar ve satigla ilgili vergiler
diisiildiikten sonra net olarak gosterilmistir.

BIST’in faaliyet gelirleri icinde yer alan baslica gelir kalemleri;

Borsa paylari, faiz gelirleri, menkul kiymet tescil iicretleri, menkul kiymet kotasyon gelirleri, veri
yayin gelirleri ve saklama hizmet gelirleridir.

Bor¢lanma araglar piyasasi borsa paylart

Borclanma araglar piyasasi borsa paylari; sermaye piyasasi mevzuatinda “Nitelikli Yatirnmer” olarak
tanimlanan yatirimcilar tarafindan satin alinabilecek sermaye piyasasi araglarinin ihrag islemlerinin
gerceklestirildigi Nitelikli Yatinmciya Ihrag Pazari ve ikinci el sabit getirili menkul kiymet
islemlerinin gerceklestirildigi Kesin Alim-Satim, Repo-Ters Repo, Menkul Kiymet Tercihli Repo ve
Bankalararasi Repo Ters Repo Pazarlari ile Pay Piyasasi’nda islem goren, BIST 30 Endeksi’ne dahil
paylardan Borsa Bagkanligi tarafindan uygun goriilen paylarin isleme konu oldugu Pay Senedi Repo
Pazan ile Tiirkiye Cumhuriyeti Hazinesi tarafindan ihra¢ edilen ve Borsa kotunda bulunan dig
bor¢lanma araglarinin islem gordiigii Uluslararast Tahvil Pazari’nda gerceklesen islem hacmi
izerinden elde edilen gelirlerden olusmaktadir.

Pay piyasast borsa paylar

Pay piyasasinda islem goren farkli sektorlerden sirketlerin paylari; yeni pay alma haklari, borsa
yatinm fonlari, varantlar ve sertifikalar gibi finansal iriinlerin piyasada olusan islem hacimleri
tizerinden alinan borsa pay1 gelirlerinden olusmaktadir.

Vadeli islem ve opsiyon piyasast borsa paylart

Vadeli islem ve opsiyon piyasasi borsa paylari; pay, yerli-yabanci pay endeksleri, doviz, hurda celik,
borsa yatinm fonu, kiymetli maden, emtia ve enerji gibi baglica tiim varlik siniflarina dayali vadeli
islem ve opsiyon sozlesmelerinden kaynaklanan islem hacimleri iizerinden hesaplanan aylik olarak
tahakkuk eden gelirlerden olugmaktadir.
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Kiymetli madenler ve kiymetli taslar piyasast borsa paylar

Kiymetli madenler ve kiymetli taglar piyasasi borsa paylari; kiymetli madenlere ve kiymetli taslara
iligkin olarak standart, standart disi, cevherden iiretim altin, giimiis, platin ve paladyum iizerine spot
islemlerin yapildigi Kiymetli Madenler Piyasasi, 6diing ve sertifika islemlerinin yapildigi Kiymetli
Madenler Odiing Piyasasi ile elmas ve kiymetli taslarin islem gorebildigi Elmas ve Kiymetli Tas
Piyasasinda gerceklesen igslem hacmi iizerinden hesaplanan aylik ve giinliikk olarak tahakkuk eden
gelirlerden olusmaktadir.

Takasbank para piyasasi

Takasbank para piyasasi komisyonlari; fon fazlasi ve/veya fon ihtiyaci olan Piyasa iiyelerinin talep ve
tekliflerinin karsilagsmasini saglamak amaciyla Takasbank tarafindan kurulan ve isletilen piyasada
yapilan islemler {iizerinden hesaplanan ve giinliik olarak tahakkuk ve tahsil eden gelirlerden
olugmaktadir.

Menkul kiymet tescil iicretleri

BIST’e haftalik olarak banka ve araci kurumlar tarafindan bildirilen, Borsa disinda yapilan menkul
kiymet alis, satis, repo ve ters repo islemleri iizerinden gergeklestirilen ve haftalik olarak tahakkuk
ettirilen gelirlerden olusmaktadir.

Menkul kiymet kotasyon iicretleri

Menkul kiymet kotasyon iicretleri, kota alma/kayda alma, kotta kalma/kayitta kalma ve yeniden kota
alma/yeniden kayda alma iicretinden tesekkiil eder. Kota alma iicreti her kotasyon isleminde, menkul
kiymetlerin nominal tutarlar1 iizerinden alinir. Menkul kiymetleri Borsa kotunda bulunan ortakliklar,
ilgili menkul kiymetleri Borsa kotunda kaldiklar: siirece her yil kotta kalma iicreti 6derler.

Saklama gelirleri

Takasbank nezdinde saklamada bulunan fiziki hisse senetleri icin tahakkuk ettirilen saklama iicreti ile
katilimer hesaplarinda bulunan bireysel emeklilik fon paylarinin saklanmasindan ve global saklama
hizmetinden elde edilen gelirlerden olusmaktadir.

MKK nezdinde saklamada bulunan hisse senetleri, yatirim fonlari, varantlar ve bor¢lanma araglarinin
saklama hizmetlerinden elde edilen gelirlerden olusmaktadir.

Veri yayin gelirleri

Borsa Istanbul piyasalarinda olusan verilerin Sirket’in lisansli veri yayin kuruluslar1 kanali ile es anli
ve gecikmeli olarak kullanicilara sunulmasi sonucu olusan gelirlerden olusmaktadir.

Takasbank faiz geliri

Faiz gelirleri gercege uygun degerleri ile kayitlara yansitilmakta olup, mevcut anapara tutar1 goz
oniinde bulundurularak etkin faiz (finansal varligin ya da yiikiimliiliigiin gelecekteki nakit akimlarini
bugiinkii net defter degerine esitleyen oran) yontemi ile tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. lgili mevzuat geregince donuk alacak haline gelmis kredilerin ve diger
alacaklarin faiz tahakkuk ve reeskontlar1 iptal edilmekte ve s6z konusu tutarlar tahsil edilene kadar
faiz gelirleri disinda tutulmaktadir.
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Kira gelirleri

Yatirnm amacl elde tutulan gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri dogrusal yontemle esas
faaliyetlerden diger gelirler icerisinde muhasebelestirilir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman konsolide finansal tablolara yansitilir.

Maddi duran varliklar

Bir maddi duran varlik kaleminin maliyeti, ilgili duran varligin gelecekteki ekonomik yararlarinin
isletmeye aktarilmasinin muhtemel olmasi ve varliga iliskin maliyetin giivenilir bir sekilde
Olciilebilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.

Bir maddi duran varlik kalemi varlik olarak muhasebelestirildikten sonra, finansal tablolarda
maliyetinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diisiikliigli zararlar1 indirildikten sonraki
degeri ile gosterilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris tarihleri
esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.

Yapilmakta olan yatirimlar, ilgili maddi duran varliklar kullanilmaya hazir olduklar: tarih itibariyla,
faydali 6miirlerine gore amortismana tabii tutulur.

Grup’un cari ve karsilagtirmali donemlerde kullandigi amortisman siirelerine iligkin tahmini faydal
Omiir siireleri asagidaki gibidir:

Duran varhik cinsi Yil
Binalar 35-50
Doseme ve Demirbaslar 4-15
Tesis Makine ve Cihazlar 4-10
Tasitlar 5
Ozel Maliyetler 2-16

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dolayr olusan giderler
aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya cikan diger masraflar s6z konusu maddi duran varligin
gelecekteki ekonomik faydasim arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler, olustukca
kar veya zararda muhasebelestirilmektedir.

Yaturun amach gayrimenkuller

Grup’un faaliyetlerinde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanimi amaciyla veya her ikisi icin tutulan binalar
yatirnm amagli gayrimenkuller olarak siniflandirilmistir.

Yatirim amagli gayrimenkuller, gercege uygun deger metodu ile, bagimsiz eksperlerin belirledigi
gercege uygun degerlerinden konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Yatirim amach
gayrimenkullerdeki gercege uygun deger degisiklikleri, kapsamli gelir tablosunda diger gelirlerin
altinda muhasebelestirilmektedir.
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Devlet tesvik ve yardimlar

Devlet tesvikleri ile birlikte yatirim, arastirma ve gelistirme tesvikleri; Grup’un tesvik talepleri ile
ilgili olarak yetkililer tarafindan onaylandig1 zaman tahakkuk esasina gore gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. S6z konusu devlet tesvikleri, bilangoda ertelenmis gelir olarak gosterilir ve varligin
tahmini faydali omrii boyunca dogrusal olarak konsolide gelir tablosuyla iliskilendirilir. Ar-Ge
tesvikleri kapsaminda indirimli kurumlar vergisi 6demesine imkan saglayan devlet tesvikleri UMS 12
“Gelir Vergileri” standardi kapsaminda degerlendirilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgi sistemleri, bilgisayar yazilimlarim i¢cermektedir.
Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyeti iizerinden kaydedilir ve elde edildikleri tarihten
sonra tahmini faydali 6miirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur.
Deger diisiikliigiiniin olmast durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine getirilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylar kar veya zararda,
ilgili varliklarin tahmini faydali omiirleri olan 3 ila 20 yil tizerinden, dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilmektedir.

Yapilmakta olan yatirimlar, ilgili maddi olmayan duran varliklar kullanilmaya hazir olduklar1 tarih
itibariyla, faydal 6miirlerine gore amortismana tabii tutulur.

Arastirma giderleri ve gelistirme maliyetleri

Sirket’in ve bagl ortakliklarindan MKK’nin, yeni teknolojik bilgi veya bulgu elde etmek amaciyla
yapilan planl faaliyetleri arastirma olarak tanimlanmakta ve bu sathada katlanilan arastirma giderleri
gerceklestiginde gider kaydedilmektedir.

Arastirma bulgularinin veya diger bilgilerin, yeni veya énemli derecede gelistirilmis iiriinler, siirecler,
sistemler veya hizmetler iiretmek icin hazirlanmis bir plana uygulanmasi gelistirme olarak
tanimlanmakta ve asagidaki kosullarin tamaminin varligr halinde gelistirmeden kaynaklanan maddi
olmayan varliklar olarak konsolide finansal tablolara alinmaktadir:

a) Maddi olmayan duran varlign kullanima veya satisa hazir hale gelebilmesinin teknik olarak
mumkiin olmasi,

b)  Isletmenin maddi olmayan duran varligi tamamlama ve bu varlig1 kullanma veya satma niyetinin
bulunmasi,

c) Maddi olmayan duran varligi kullanma veya satma imkaninin bulunmasi, maddi olmayan duran
varligin muhtemel ekonomik faydalari nasil olusturacaginin belirli olmasi, ayrica, maddi olmayan
varhigin ciktisinin veya maddi olmayan varligin kendisinin bir piyasasinin olmasi veya isletme
biinyesinde kullanilacaksa maddi olmayan varligin kullanilabilir olmast,

d)  Gelistirme sathasim tamamlamak ve maddi olmayan duran varligi kullanmak veya satmak icin
yeterli teknik, mali ve diger kaynaklarin mevcut olmasi; ve,

e) Geligtirme siirecinde maddi olmayan duran varlikla ilgili yapilan harcamalarin giivenilir bir
bicimde olgiilebilir olmasi.

Grup’un geligtirme maliyetleri, Grup’un biinyesindeki piyasalarin teknolojik altyapisini teskil eden tim
yazilimlarin Grup ihtiyaglar1 dogrultusunda gelistirilmeye devam eden yazilim paketlerini icermektedir.
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Grup’un geligtirme faaliyetlerine iliskin maliyetleri, varligin olusturulmasinda dogrudan goérev alan
personelin iicretleri ve diger ilgili personel maliyetleri ile maddi olmayan varlifin olusturulmasinda
kullanilan hizmetlere iliskin maliyetlerden olugmaktadir.

Tlgili gelistirme maliyetleri ilk olarak maddi olmayan duran varliklar altindaki yapilmakta olan yatirimlar
hesabinda muhasebelestirilip aktif olarak kullanilmaya baslayan kismi maddi olmayan duran varliklar
altinda haklara transfer olmaktadir.

Finansal araclar

Grup’un finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, satilmaya hazir finansal varliklar ve ticari ve
diger alacaklardan; finansal yiikiimliiliikleri ise ticari borglar ve diger yiikiimliiliikklerden olusmaktadir.

Tiirev olmayan finansal varliklar

Grup, ticari ve diger alacaklarini olustuklar tarihte kayitlarina almaktadir. Diger biitiin finansal
varliklar, Grup’un ilgili finansal aracin sozlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna geldigi islem
tarihinde kayitlara alinmaktadir. Grup, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen
nakit akiglari ile ilgili haklar1 sona erdiginde veya ilgili haklarini bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk
ve getirilerinin sahipligini bir alim-satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varlig
kayitlarindan ¢ikarmaktadir. Grup tarafindan devredilen finansal varliklardan yaratilan veya elde
tutulan her tiirlii hak, ayr bir varlik veya yiikiimliiliikk olarak muhasebelestirilir.

Grup, finansal varlik ve yiikimliiliiklerini, sadece ve sadece, netlestirme i¢in yasal hakki oldugunda ve
islemi net bazda gerceklestirmek ya da varligin gerceklesmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesini
es zamanl yapmak konusunda niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutar1 konsolide
finansal tablolarinda gostermektedir.

Grup’un tiirev olmayan finansal varliklari, satilmaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde
tutulacak varliklar ve krediler ve alacaklardir.

Satilmaya hazir finansal varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, tiirev olmayan, satilmaya hazir olarak tanimlanmis veya yukarida
aciklanan siniflandirmalara ve gercege uygun deger farki kar veya zarar yansitilan finansal varliklar ve
vadeye kadar elde tutulacaklar simifina girmeyen finansal varliklardir. Satilmaya hazir finansal
varliklar ilk olarak gercege uygun degerleri ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetlerinin
eklenmesiyle muhasebelestirilir.

Ik kayda alinmalarin1 takiben satilmaya hazir finansal varliklar, gercege uygun degerleriyle olciiliir.
Deger diisiikliigii hari¢ gercege uygun degerlerindeki degisimler ve satilmaya hazir finansal varliklar
tizerindeki yabanci para kur farki degisimleri diger kapsamli gelirde kayitlara alinir ve 6zkaynaklar
altinda gercege uygun deger yedegi kaleminde gosterilir. Finansal ara¢ kayitlardan cikarildiginda,
ozkaynaklar altinda birikmis kazang ya da kayiplar, kar veya zarara yeniden siniflandirilir.

Grup’un aktif bir piyasada islem gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal
varlik olarak siniflanan sermayede payi temsil eden finansal yatirimlar: bulunmakta ve gercege uygun
degerleri giivenilir olarak ol¢iilememeleri nedeniyle maliyet degerleriyle gosterilmektedir.
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Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin
saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan kredi ve alacaklar
disinda kalan, ilk muhasebelestirme sirasinda makul deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal
varlik olarak siniflandirilmayan ve kayitlarda satilmaya hazir olarak gosterilmeyen finansal
varliklardir. S6z konusu varliklar, ilk olarak elde etme maliyeti {izerinden kayda alinir ve bu deger,
makul deger olarak kabul edilir. Edinilen vadeye kadar elde tutulacak varliklarin makul degeri,
bunlarin edinilmesine esas islem fiyati veya benzeri finansal araclarin piyasa fiyatlari esas alinarak
belirlenir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, kayda alinmay1 miiteakiben etkin faiz orani
yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak
varliklarla ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Grup vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar altinda siniflandirdigi bor¢lanmayi temsil eden
menkul kiymetlerde tahsilat riski dogmamasi kosuluyla, kisa vadeli piyasa dalgalanmalarina istinaden
deger diisiikliigli ayirmaz. Tahsilat riski dogmasi durumunda s6z konusu deger diisiikliigiiniin tutari,
finansal varligin kayitli degeri ile varsa finansal varliktan hala tahsilati beklenen nakit akimlarinin,
orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilerek bulunan degeri arasindaki farktir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar aktif piyasada kayitli olmayan, sabit veya degisken 6demeli finansal varliklardir.
Bu tiir varliklar ilk olarak ger¢ege uygun degerleri ile dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetlerinin eklenmesiyle muhasebelestirilir. {1k kayitlara alinmalarini takiben, krediler ve alacaklar,
gelecekteki anapara ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlari kullanilarak itfa edilmis maliyetleri
tizerinden deger diisiikliikleri indirilerek gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar, nakit ve nakit benzerleri, ticari ve diger alacaklari igerir.
Uyelerin alacaklar

Organize piyasalarda islem yapmak isteyen, aract kurumlar, bankalar, finansal kiralama sirketleri,
faktoring sirketleri ve finansman sirketlerinin ilgili piyasalara teminat yatirabilmek, takas borclarini
O0deyebilmek ve miisterilerine para transferi yapabilmek icin Takasbank nezdinde acilmis iiye
bakiyelerinden olusmaktadir. Uyelerin alacaklari, finansal tablolarda gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir.

Alinan depozito ve teminatlar

BIST Garanti Fonu, BIST Borclanma ve Pay Piyasalari, Takasbank Para Piyasasi (“TPP”), Odiing Pay
Piyasas1 (“OPP”), Borsa Istanbul Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”), Elektrik Piyasasi,
Kaldiragl alim satim islemlerinin yapildigi piyasalar nezdinde, piyasa ve pazarlarda alim satim amacl
gerceklestirilen sozlesmeler icin alinmig teminatlardir. S6z konusu fonlar, borglu iiyelerin nakit
temerriide diigmeleri durumunda alacakli olan iiyelerin gecikmeden etkilenmemesini saglamaktadir.
Nakit teminat mekanizmalar1 ise 6demelerin zamaninda ve dogru bir sekilde gerceklestirilerek,
pivasadaki nakit akisinin siirekli bir sekilde saglanmasi amacina yonelik olarak hizmet vermek iizere
olusturulmustur. Grup, alinan depozito ve teminatlari finansal kuruluslarda nemalandirip ilgili tiyelerin
hesabina yansitmaktadir. Grup yonetimi, alinan depozito ve teminatlarin finansal durum tablosundaki
mevcut degerlerinin, etkin faiz oranlari ile itfa edilmis degerlerine yakin oldugunu diisiinmektedir.
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Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler; kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para, vadesi ii¢ aydan kisa
vadeli mevduatlari, ters repo islemlerini ve B tipi likit fonlar icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri
kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa
vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarihinde elde etme
maliyeti ile kayda alinmakta kayda alinmalarini takiben etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis
degerleri iizerinden izlenmektedir. Bu varliklarin defter degeri, gercege uygun degerine yakindir.

Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. ik
kayit tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti iizerinden gosterilmektedir. Odenmesi gereken meblaglarin tahsil edilemeyecek oldugunu
gosteren bir durumun soz konusu olmasi halinde ticari ve diger alacaklar i¢in tahmini tahsil
edilmeyecek tutarlari i¢in karsilik ayrilarak, kar zarar hesabina kaydedilir.

So6z konusu karsilik tutari, alacagin defter degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. BIST
yoneticileri ticari alacaklar ile diger alacaklarin finansal durum tablosundaki mevcut degerlerinin,
gercege uygun degerlerine yaklastigini diistinmektedir.

Satim opsiyonu anlasmalar

Grup’un Nasdag OMX ve EBRD ile yapmis oldugu stratejik ortaklik iligkisini kuran opsiyon
sozlesmesi bulunmaktadir. Bu opsiyonlarin gerceklesmesi halinde ddenebilir hale gelecek tutar, ilk
muhasebelestirmede ddenecek tutarin bugiinkii degeri ile ol¢iiliir.

Sonraki Ol¢iimlerde yiikiimliiliik, opsiyonun ilk uygulanabilecegi tarihte ddenebilir olan tutara esit
oluncaya kadar finansman gideri kaydedilerek arttirilir. Opsiyonun uygulanmamasi ve zamanin
dolmasit durumunda, yiikiimliilikk ayni tutarda bir kayitla 6zkaynaklarla karsilikli olarak kapatilir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Grup, finansal yiikiimliiliik ile ilgili s6zlesmeye bagli taahhiitleri sona erdiginde veya iptal edildiginde
ilgili finansal yiikiimliiliigii kayitlarindan ¢ikarir.

Grup, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikleri diger finansal yiikiimliiliikler icerisinde gosterir. Bu tiir
finansal yiikiimliiliikkler baslangicta gercege uygun degerlerine dogrudan iligkilendirilebilen islem
maliyetlerinin cikarilmasiyla olciilmektedir. lk kayitlara alinmalarini  miiteakiben finansal
yiikiimliiliikler etkin faiz oram kullanilarak indirgenmis degerleri iizerinden gosterilmektedir. Grup’un
diger finansal yiikiimliiliikleri; finansal borglar, ticari ve diger borg¢lardir.

Sermaye

Adi hisseler, 6zkaynak olarak smiflandirilir. Grup, temettii gelirlerini ilgili temettii alma hakki
olustugu tarihte konsolide finansal tablolara yansitmaktadir. Temettii bor¢lari, kar dagitiminin bir
unsuru olarak Genel Kurul tarafindan onaylandigi dénemde yiikiimliiliikk olarak konsolide finansal
tablolara yansitilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.11 Onemli muhasebe politikalarmin 6zeti (Devami)
Sermaye yedekleri

3 Nisan 2013 tarihinde, IMKB ve IAB’nin tiizel kisilikleri son bulmus ve her iki kurumun her tiirlii
varliklari, borglar1 ve alacaklari, haklar1 ve yiikiimliiliikleri, kanunda yer alan istisnalar disinda,
herhangi baska bir isleme gerek kalmaksizin BIST e devrolmustur. Sirket’in sermayesi 3 Nisan 2013
tarihinde 423.234.000 tam TL olarak tescil edilmistir. Sirket’in devrolma islemine baz UFRS’ye gore
hazirlanmig konsolide finansal tablolarindaki tiim sermaye kalemleri hesaplarindan, tescil olunan
sermaye miktar1 diisiilmiis, kalan tutar sermaye yedekleri hesabina transfer edilmistir.

Paylara iligkin primler

Paylara iliskin prim Sirket’in elinde bulunan baglh ortaklik ya da 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin hisselerinin nominal bedelinden daha yiiksek bir fiyat {izerinden satilmasi neticesinde
olusan farki ya da Sirket’in iktisap ettigi sirketler ile ilgili ¢ikarmis oldugu hisselerin nominal deger ile
gercege uygun degerleri arasindaki farki temsil eder.

Geri alinmuis paylar

Grup’un, Ozkaynagma dayali finansal araglarim1 yeniden edinmesi durumunda, bu araglar
(“Geri alinmis paylar”) 6zkaynaktan diisiiliir. Isletmenin 6zkaynagma dayal finansal araclarinin
alisindan, satisindan, ihracindan ya da iptalinden dolay1 kar veya zarara herhangi bir kazang ya da
kayip yansitilmaz. Bunun gibi, Grup’un geri satin alinan kendi hisseleri, isletme tarafindan ya da
konsolide edilmis sirketler grubunun diger tiyeleri tarafindan geri alinabilir ya da elde tutulabilir.
Alinan ya da 6denen tutarlar dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir.

Varhiklarda deger diisiikliigii
Tiirev olmayan finansal varhklar

Finansal varliklarda her raporlama doneminde deger diisiikliigiine dair nesnel bir kanit olup olmadigi
degerlendirilir. Bir finansal varlik eger ilk kayitlara alinmasini takiben gerceklesen bir veya daha fazla
olay ile nesnel olarak deger diisiikliigii kanit1 olusmus ve bu olaylarin gelecekte beklenen nakit akislar
tizerinde giivenilir bir sekilde belirlenebilir bir etkisi varsa deger diisiikliigii olustugu varsayilir.

Finansal varliklarin deger diisiikliigline neden olan nesnel kanit, bor¢lunun temerriidiinii veya
yiikiimlilliigiinii yerine getirememesi, Grup’un aksini dikkate alamayacag1 kosullara bagl olarak bir
tutarin yeniden yapilandirilmasini, bor¢lunun veya ihragcinin iflas etme ihtimalinin olusmasini, bu
kisilerin 6deme durumlarinda negatif durumlar ortaya ¢ikmasi veya menkul bir kiymetin aktif
pazarinin ortadan kalkmasi durumlarimi kapsayabilir. Tlave olarak, hisse senetlerine dayali bir menkul
kiymet yatiriminin gergege uygun degerinin, maliyet bedelinin altina 6nemli 6lciide veya uzun siireli
kalici olarak diismesi de deger diisiikliigiiniin nesnel kanitidir.

itfa edilmis maliyetleriyle olciilen finansal varhklar
Grup, itfa edilmis maliyetleri ile Olciilen finansal varliklardaki (kredi ve alacaklar) deger diisiikliigii

gostergelerini her bir varlik seviyesinde degerlendirmektedir. Biitiin varliklar belirgin bir deger
diisiikliigii icin degerlendirilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.11 Onemli muhasebe politikalarmin 6zeti (Devami)

Itfa edilmis maliyetleriyle olciilen finansal varliklardaki deger diisiikliigii, finansal varligm kayith
degeri ile gelecekte beklenen nakit akislarinin, orjinal etkin faiz orami ile bugiinkii degerine
indirgenmesi arasindaki farki ifade eder. Zararlar kar veya zararda kayitlara alinir ve kredi ve
alacaklarda bir karsilik hesabi kullanilmak suretiyle gosterilir. Deger diisiikligli olusan varlik
tizerinden hesaplanan faiz gelirleri iskonto edilmek suretiyle kayitlara alinmaya devam edilir. Deger
diisiikliigii muhasebelestirildikten sonra meydana gelen bir olay deger diisiikliigiinde azalmaya neden
olursa, bu azalis kar veya zararda muhasebelestirilerek daha 6nce muhasebelestirilmis bulunan deger
diigiikliigii zararindan iptal edilir.

Satilmaya hazir finansal varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklardaki deger diisiikliigli, 6zkaynaklar i¢inde gercege uygun deger
yedeginde takip edilen birikmis zararin kar veya zararda yeniden siniflandirilmasit yoluyla
muhasebelestirilir. Ozkaynaklardan kar veya zarara aktarilan birikmis zarar, her tiirlii anapara geri
O0demesi ve itfa paylar diisiilmek suretiyle bulunan elde etme maliyeti ile cari gercege uygun degeri
arasindaki farktan daha Once kar veya zararda muhasebelestirilmis deger diisiikliigii giderlerinin
diisiilmesiyle bulunur. Etkin faiz yontemi uygulamasi sonucunda birikmis deger diisiikliigii
karsiliginda olan degisiklikler faiz gelirinin bir parcasi olarak kaydedilmektedir. Eger sonraki bir
donemde, deger diisiikliigiine ugramis satilmaya hazir olarak siniflandirilan bir bor¢lanma aracinin
gercege uygun degerinde bir artis olmasi durumunda ve bu artis deger diisiikligii zarar
muhasebelestirildikten sonra meydana gelen bir olayla tarafsiz bir sekilde iliskilendirilebiliyorsa,
deger diisiikligiiniin kar veya zararda muhasebelestirilmis olan tutar1 kadar olan kismi iptal edilir.
Ancak, deger disiikliigiine ugramis satilmaya hazir olarak siniflandirilmig hisse senedine dayali
menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinde sonradan olusan geri kazanimlar diger kapsamli
gelirde muhasebelestirilir.

Finansal olmayan varhiklar

Grup, her bir raporlama doneminde, yatinm amagh elde tutulan gayrimenkuller ve ertelenmis vergi
varliklar1 disinda kalan her bir varlik icin deger diisiikliigii gostergesi olup olmadigini degerlendirir.
Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu
varlig1 veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir birikimin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla
geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar
varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir
varligin siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen
nakit akiglarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar1 kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Onceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri bu varligin deger diisiikliigii kayitlara alinmasaydi, s6z
konusu varlik i¢in belirlenecek olan kayith degerinin amortisman ve itfa paylarn diisiildiikten sonraki
tutarin1 agmayacak olciide geri cevrilebilir.

Hisse basina kazang

UMS 33 - Hisse Basina Kazang standardina gore hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler

hisse bagina kazang¢ aciklamak zorunda degildirler. Grup’un hisseleri borsada islem gérmediginden
ilisikteki konsolide finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.
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Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varliklar

UMS 37 - Karsuliklar, kosullu bor¢clar ve kosullu varliklar standardina gore, herhangi bir karsilik
tutarinin konsolide finansal tablolara alinabilmesi icin; Grup’un geg¢mis olaylardan kaynaklanan
mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigtiniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu
yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu
kriterler olusmamigsa, Grup, s6z konusu hususlan ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir. Sarta bagh
varliklar gerceklesmedikgce muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kiralama islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak smiflandirilmaktadir. Diger biitiin  kiralamalar, faaliyet kiralamasi olarak
siniflandirilmaktadir.  Grup’un tim kiralama islemleri faaliyet kiralamasi niteligindedir.
30 Aralik 2012 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanun’un 138. maddesi uyarinca, miilkiyeti IMKB’ye ait tasinmazlar bedelsiz olarak tapuda resen
Hazine Miistesarlig1 adina tescil edilmis ve tizerindeki yapilar ile birlikte, ilk on bes yili bedelsiz
olmak iizere yirmi dokuz yilligina dogrudan BIST in kullanimina birakilmistir.

Caliganlara saglanan faydalar

Grup, mevcut i kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotii davranis
disindaki nedenlerle isine son verilen ve en az bir yil hizmet vermis personele belirli miktarda kidem
tazminat1 ddemekle yiikiimliidiir.

Grup, ilisikteki konsolide finansal tablolarda kidem tazminati karsilifini projeksiyon metodunu
kullanarak ve Grup’un personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda ge¢mis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet
tahvilleri kazang orani ile iskonto etmistir.

1 Ocak 2013 tarihinden sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak iizere yayinlanan
UMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar” uyarinca, kidem tazminati karsilig
hesaplamasinda kullanilan aktiieryal varsayimlardaki degisiklikler neticesinde olusan, aktiieryal
kar/zarar tutarlar1 kapsamli gelir tablosunda gosterilmektedir.

Finansal gelirler ve finansal giderler

Finansal gelirler, yatirimlardan elde edilen faiz gelirlerini (satilmaya hazir finansal varliklari da
icerecek sekilde), temettii gelirlerini, satilmaya hazir finansal varliklarin satisindan elde edilen gelirleri
icerir. Faiz geliri, etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore kar veya zararda
mubhasebelestirilir. Temettii gelirleri Grup’un 6demeyi almay1 hak kazandig: tarihte kar veya zararda
muhasebelestirilir. Finansal giderler, komisyon giderlerini igerir.

Kur fark: gelir ve giderleri kur farki hareketlerinin net pozisyonuna gore finansal gelirler veya finansal
giderler igerisinde net olarak raporlanir.
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Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimii, Grup’un diger kisimlari ile yapilan islemlere iliskin hasilat ve giderler de dahil olmak
izere, hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi, isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet
sonuglarinin, boliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve boliimiin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan diizenli
olarak gozden gecirildigi ve hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismdir.

Grup’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayr takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamastir.

Hisse bazli odemeler

Isletmenin 6zkaynagina dayali finansal araclarin, hissedarlar1 tarafindan, mal veya hizmet
saglayanlara, ¢alisanlar da dahil olmak iizere, intikal ettirilmesi islemi, ilgili islemin saglanan mal veya
hizmet disinda bir 6demeye istinaden yapildigi acik olarak anlasilmadik¢a, hisse bazli Gdeme
islemidir.

Grup, hisse bazli 6deme islemlerinden elde edilen veya devralinan mal veya hizmetleri, mallar teslim
alindikca ya da hizmetler saglandikca muhasebelestirir. Isletme, mal veya hizmetlerin 6zkaynaktan
karsilanan hisse bazli 6deme islemleri yoluyla elde edilmesi durumunda 6zkaynaklarda, nakit olarak
O0denen hisse bazli 6deme islemleri yoluyla elde edilmesi durumunda ise borglarda, anilan islemler
karsilig1 meydana gelen artiglari muhasebelestirir.

Vergilendirme

Vergi gideri veya geliri, donem icerisinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlar ile alakali olarak hesaplanan
yasal ve ertelenmis verginin toplamidir.

Ertelenmis vergi, bilanco yiikiimliiliigii metoduna goére bilanco tarihinde gecerli olan vergi oranlar
kullanilarak hesaplanmistir. Ertelenmis vergi, aktif ve pasiflerin konsolide finansal tablolarda yansitilan
degerleri ile vergi matrahlari arasindaki gecici farklarin vergi etkisi olup, finansal raporlama amaciyla
dikkate alinarak yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farkliliklarinin kullanilabilecegi bir mali kar olusabilecegi
oOlciide; tiim indirilebilir gegici farklar, kullanilmayan tesvik tutarlari ile gegmis donemlere iliskin tasinan
mali zararlar icin tanimlanir. Ertelenmis vergi aktifi her bilanco doneminde gozden gecirilmekte ve
ertelenmis vergi aktifinin ileride kullanilmasi igin yeterli mali karin olusmasinin miimkiin olmadigi
durumlarda, bilancoda tasinan degeri azaltilmaktadir. Ozkaynaklar hesabi altinda muhasebelestirilen
gelir ve gider kalemlerine iliskin ertelenmis vergi tutarlari da 6zkaynaklar hesabi altinda takip edilir.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin hesaplanmasinda, Grup’un bu gecici farklar1 kullanabilecegini
diisiindiigii tarihlerde gegerli olacak vergi oranlar -bilango tarihi itibariyla yiirtirlige girmis veya girmesi
kesinlegmis olan oranlar baz alinarak- kullanilmaktadir. Her bilango déneminde Grup, ertelenmis vergi
varliklarim gozden gecirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimali goz Oniine alinarak
muhasebelestirmektedir.

NOT 3 - ISLETME BiRLESMELERI

Yoktur.
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NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Kasa 54 48
Bankalar - vadeli mevduat 8.076.431 6.843.653
Bankalar - vadesiz mevduat 94.759 34.581
Ters repo alacaklari 21.168 19.366
Yatirim fonlar (B tipi likit) 417 2.389
Bilancoda yer alan

toplam nakit ve nakit benzerleri 8.192.829 6.900.037
Nakit ve nakit benzerlerine ait faiz

gelir reeskontlari (16.384) (16.849)
Eksi: Bloke mevduatlar - (5.413)
Nakit akis tablosunda yer alan

toplam nakit ve nakit benzerleri 8.176.445 6.877.775

Bankalar - Vadeli mevduat

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, vadeli mevduatin detaylar asagidaki gibidir:

Efektif
Tutar (TL) faiz oram (%) Vade tarihi
31 Aralik 2016
TL 4.843.321 9,46 2 Ocak 2017 - 5 Haziran 2017
ABD Dolar 2.257.333 3,36 2 Ocak 2017 - 13 Subat 2017
Avro 975.777 2,02 2 Ocak 2017 - 3 Subat 2017
Toplam 8.076.431
Efektif
Tutar (TL) faiz oram (%) Vade tarihi
31 Aralik 2015
TL 4.288.336 11,02 4 Ocak 2016 - 13 Mayis 2016
ABD Dolar 1.768.874 2,21 4 Ocak 2016 - 28 Mart 2016
Avro 786.443 1,55 4 Ocak 2016 - 19 Ocak 2016
Toplam 6.843.653
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NOT 5 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarinin higbiri halka acik sirket degildir ve bu nedenle kayitli piyasa fiyatlart bulunmamaktadir.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen miisterek yonetime tabi ortakliklarin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara iliskin 6zet finansal bilgileri

asagidaki gibidir:
Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar

BiST’in
Ortakhk Toplam Toplam Cari yil kar1/ kar/(zarar)’daki BIST’in net
31 Aralik 2016 paylar: (%) varhklar yikiimliiliikler Net varhklar (zarar1) pay1 varliklardaki pay1
Finans Teknopark A.S. 50,00 9.865 9.035 830 761 381 415
Borsa Istanbul ITU
Teknoloji A.S. 50,00 50 35 15 (19) (10) 8
Toplam 371 423
BiST’in
Ortakhk Toplam Toplam Cari y1l zarar’daki BiST’in net
31 Aralik 2015 paylar: (%) varhklar yikiimliiliikler Net varhklar zararl pay1 varliklardaki pay1
Enerji Piyasalar1 Isletme A.S. (¥) 34,16 1.437.469 1.380.478 56.991 (4.582) (1.565) 19.469
Finans Teknopark A.S. 50,00 4.198 4.129 69 31) (16) 34
Borsa Istanbul ITU
Teknoloji A.S. 50,00 46 12 34 (16) ®) 17
Toplam (1.589) 19.520

*) Grup, 15 Mart 2016 tarihinde EPTAS’a ait olan %3,33’liik hisseye tekabiil eden 2.050.502 adet pay1 1,42 TL birim fiyatla toplam 2.911 TL bedelle satmistir. Bu islemden sonra EPTAS
istirakler alunda gosterilmektedir. Grup, 15 Mart 2016 tarihine kadar miisterek yonetime tabi ortakligi olarak simiflandirdignt EPIAS’dan 1 Ocak - 15 Mart 2016 donemi sonuna kadar

3.212 TL gelir elde etmistir.
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NOT 5 - 0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devanu)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen istiraklerin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara iliskin 6zet finansal bilgileri asagidaki gibidir:

Istirakler
BIST’in
Ortakhik Toplam Toplam Cari y1l kar’daki BiST’in net
31 Aralik 2016 paylar: (%) varhklar yikiimliiliikler Net varhklar kar pay1 varliklardaki pay1
Enerji Piyasalar1 Isletme A.S. (*) 30,83 94.140 10.233 83.907 26.916 8.298 25.869
Sermaye Piy. Lisanslama
Sicil ve Egitim Kurulusu A.S. 33,94 13.331 1.781 11.550 3.117 1.058 3.920
Karadag Borsasi 24,39 9.506 2.104 7.402 270 66 1.805
Kirgizistan Borsasi 24,51 1.938 1.234 704 25 6 173
Toplam 9.428 31.767
BiST’in
Ortakhk Toplam Toplam Cari y1l kardaki BiST’in net
31 Aralik 2015 paylar (%) varliklar yiikiimliiliikler Net varhklar kar1 pay1 varliklardaki pay1
Sermaye Piy. Lisanslama
Sicil ve Egitim Kurulusu A.S. 33,94 10.212 1.752 8.460 3.096 1.051 2.871
Karadag Borsasi 24,39 6.378 94 6.284 190 45 1.533
Kirgizistan Borsasi 24,51 1.777 1.098 679 23 6 166
Toplam 1.102 4.570

*) Grup, 15 Mart 2016 tarihinde EPIAS’a ait olan %3,33’liik hisseye tekabiil eden 2.050.502 adet pay1 1,42 TL birim fiyatla toplam 2.911 TL bedelle satmistir. Bu islemden sonra EPIAS
istirakler altinda gosterilmektedir. Grup, 15 Mart 2016 tarihine kadar miisterek yonetime tabi ortaklig1 olarak siniflandirdigi EPIAS’dan 1 Ocak - 15 Mart 2016 donemi sonuna kadar

3.212 TL gelir elde etmistir.
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NOT 5 - 0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devanu)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, 6zkaynak yontemiyle degerlenen miisterek yonetime tabi
ortakliklarin ve istiraklerin hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Donem basi 24.090 1.577
Donem iginde giren istirak ve miisterek

yOnetime tabi ortakliklar - 22.929
Donem iginde cikan istirak ve miisterek

yonetime tabi ortakliklar (1.898) -
Istirak ve miisterek yonetime tabi

ortakliklardan elde edilen

gelir ve giderler, (net) 9.799 487)
Yabanci para gevirim farklari 199 71
Do6nem sonu 32.190 24.090

NOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, finansal yatirimlarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar 47.101 184.481

47.101 184.481

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, devlet bor¢clanma senetlerinin detay: asagidaki gibidir:

Nominal degeri Kayith degeri Faiz oram (%) Kalan vade
31 Aralik 2016
Devlet tahvili 50.000 45.943 9,97 6 ay - 1 y1l aras1
Devlet tahvili 1.257 1.158 9,60 6 ay - 1 y1l aras1
Toplam 51.257 47.101

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, devlet bor¢lanma senetlerinin detay1 asagidaki gibidir:

Nominal degeri Kayith degeri Faiz orani (%) Kalan vade
31 Aralik 2015
Devlet tahvili 100.000 103.805 9,57 0 -1 ay aras1
Devlet tahvili 81.465 76.280 11,05 6 ay - 1 y1l aras1
Devlet tahvili 2.620 2.552 9,84 3- 6 ay arasi
Devlet tahvili 1.502 1.461 9,50 3- 6 ay arasi
Devlet tahvili 400 383 9,35 3- 6 ay arasi
Toplam 185.987 184.481
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NOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla, sermayede pay1 temsil eden satilmaya hazir hisse
senetlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Istirak Kayith Istirak Kayith
Oram (%) Degeri Oram (%) Degeri

Borsada Islem Gormeyen

Satilmaya Hazir Hisse Senetleri

LCH.Clearnet Group Limited 2,04 62.838 2,04 62.838
Ege Tarim Uriinleri Lisansli Depoculuk A.S. 19,90 3.320 19,90 3.320
Saraybosna Borsasi 16,54 781 16,54 703
Bakii Borsasi 4,76 157 4,76 157
Diger <0,01 567 <0,01 566
Toplam 67.663 67.584

Grup’un sermayede pay1 temsil eden satilmaya hazir hisse senetlerinden hicbiri halka agik sirket degildir
ve piyasa fiyatlar1 bulunmamakta olup gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde dlgiilemediginden
maliyet bedelleri iizerinden muhasebelestirilmislerdir.

NOT 7 - TICARI ALACAKLAR

Ticari alacaklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari
alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Verilen krediler 98.945 172.112
Uyelerden alacaklar (*) 36.294 35.173
Saklama ve komisyon alacaklari 8.553 7.219
Diger alacaklar 158 184
Stipheli ticari alacaklar 1.919 1.929
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (1.919) (1.929)
Toplam 143.950 214.688

(*)  Uyelerden alacaklar; BIST iiyelerine ait tescil iicreti pay piyasasi borsa payi, bor¢lanma araglar1 piyasast
borsa pay, yillik iiyelik aidati, pay piyasasi, bor¢clanma araglar1 piyasasi terminal kullamim iicretleri ve data
hatt1 iicretlerinden olugsmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla ticari alacaklarinin kalan vadeleri 3 aydan kisadir.
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NOT 7 - TICARI ALACAKLAR (Devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, siipheli ticari alacaklar karsiliginin hareketleri asagidaki
gibidir:

2016 2015
Donem basi - 1 Ocak (1.929) (1.929)
Donem igerisinde ayrilan karsiliklar - (141)
Donem igerisinde yapilan tahsilatlar 10 141
Do6nem sonu - 31 Arahik (1.919) (1.929)

NOT 8 - DIGER VARLIKLAR
Diger donen varliklar
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla, diger donen varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Gelecek aylara ait giderler 8.610 10.420
Viop teminatlarindan alacaklar 1.824 919
Diger 369 1.109
Toplam 10.803 12.448

Diger duran varliklar
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, diger duran varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Gelecek yillara ait giderler 9.327 6.780
Verilen depozito ve teminatlar 578 198
Verilen avanslar - 709
Toplam 9.905 7.687
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NOT 9 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillarda yatinm amach gayrimenkullerin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

Degerleme 1 Ocak Degerleme 31 Arahk

Metodu 2016 artiglar: 2016

Yatinm amagli gayrimenkuller ~ Emsal kargilagtirma 13.250 9.035 22.285
Toplam 13.250 9.035 22.285
Degerleme 1 Ocak Degerleme 31 Aralik

Metodu 2015 artislari 2015

Yatirim amagh gayrimenkuller =~ Emsal karsilastirma 12.500 750 13.250
Toplam 12.500 750 13.250

31 Aralik 2016 itibariyla BIST’in Istanbul Akmerkez Alisveris Merkezi’'nde yer alan yatirim amach
gayrimenkulii bulunmakta olup, SPK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz bir gayrimenkul degerleme
Sirketinin 5 Ocak 2017 tarihli raporuna gore gercege uygun degeri 22.285 TL’dir.
31 Aralik 2016 itibariyla yatinm amagh gayrimenkullerden elde edilen kira geliri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2015: 228 TL).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal tablolarda, yatirnm amagl gayrimenkul olarak siniflandirilan
taginmazlarin gercege uygun degerinin bulunmasi esnasinda kullanilan énemli degerlendirme, tahmin
ve varsayimlar asagida aciklanmastir:

Emsal
Degerleme Ekspertiz m? degeri
Gayrimenkul adi yontemi raporu tarihi TL
Akmerkez
-Bagimsiz boliim “Emsal karsilastirma” 5 Ocak 2017 22.625

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal tablolarda, yatirnm amagl gayrimenkul olarak siniflandirilan
taginmazlarin gercege uygun degerinin bulunmasi esnasinda kullanilan énemli degerlendirme, tahmin
ve varsayimlar asagida aciklanmustir:

Emsal
Degerleme Ekspertiz m? degeri
Gayrimenkul ad1 yontemi raporu tarihi TL
Akmerkez
-Bagimsiz bolim “Emsal karsilagtirma” 4 Agustos 2015 13.452

Yatinm amagl gayrimenkuller iizerinde aktiflestirilmis olan bor¢clanma maliyeti, herhangi bir ipotek
veya rehin gibi bir kisitlama bulunmamaktadir.
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NOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait maddi duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Tesis . Yapilmakta Verilen
makine ve Doseme ve Ozel olan sabit kiymet
Binalar cihazlar Tasitlar demirbaslar maliyetler yatirimlar avanslari Toplam
1 Ocak 2016
Donem basi net kayith deger 10.125 26.176 489 12.154 34.477 61.085 5.406 149.912
Girisler - 3.183 68 5.440 1.751 55.427 10.228 76.097
Cikislar - (61) (546) 147 - - - (754)
Transferler (*) - (3.234) 622 2.612 93.617 (97.625) (15.634) (19.642)
Cari donem amortismani 307) 9.017) (225) (3.812) (2.681) - - (16.042)
31 Aralik 2016 9.818 17.047 408 16.247 127.164 18.887 - 189.571
Tesis B Yapilmakta Verilen
makine ve Doseme ve Ozel olan sabit kiymet
Binalar cihazlar Tasitlar demirbaslar maliyetler yatirimlar avanslari Toplam
1 Ocak 2015
Donem basi net kayith deger 10.433 21.828 653 18.040 18.509 19.039 17.048 105.550
Girisler - 4.625 219 3.172 28 100.001 3.400 111.445
Cikislar - (1.609) 94) - - - - (1.703)
Transferler (*) - 10.358 - (6.167) 16.903 (57.955) (15.042) (51.903)
Cari donem amortismant (308) (9.026) (289) (2.891) (963) - - (13.477)
31 Aralk 2015 10.125 26.176 489 12.154 34.477 61.085 5.406 149.912
* Toplam transfer tutart maddi duran varliklardan maddi olmayan duran varliklara transfer edilmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla maddi duran varliklarin briit maliyeti 228.599 TL, briit amortisman tutar1 39.028 TL’dir (31 Aralik 2015 tarihi itibariyla maddi
duran varliklarin briit maliyeti 173.678 TL, briit amortisman tutar1 23.766 TL’dir.).

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar tizerinde ipotek ve rehin bulunmamaktadir.
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NOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Bilgisayar Gelistirme Yapilmakta olan

Haklar yazilimlari maliyetleri (**) yatirimlar (¥%%) Toplam
1 Ocak 2016
Donem basi net kayith deger 42.335 4.589 17.813 218.222 282.959
Girisler 6.579 556 3.542 21.859 32.536
Transferler (*) 95.796 (1.780) 11.006 (85.380) 19.642
Cari donem amortismani (10451) (1.286) (5.140) - (16.877)
31 Aralik 2016 134.259 2.079 27.221 154.701 318.260
1 Ocak 2015
Donem basi net kayitl deger 7.495 2.179 10.990 212.460 233.124
Girisler 2.518 2.410 - 1.994 6.922
Cikislar (114) - - - (114)
Transferler (*) 37.616 - 10.519 3.768 51.903
Cari donem amortismani (5.180) - (3.696) - (8.876)
31 Aralik 2015 42.335 4.589 17.813 218.222 282.959
*) Toplam transfer tutart maddi duran varliklardan maddi olmayan duran varliklara transfer edilmistir.

(*¥*)  Sirket ve bagh ortaklift MKK 5746 sayil1 Ar-Ge Kanunu kapsaminda Bilim Sanayi ve Teknoloji Bakanlif1 tarafindan Ar-Ge Merkezi olarak tescil edilmistir. Bu kapsamda gelistirilen
projeler icin yapilan harcamalar aktiflestirilerek gelistirme maliyetleri hesabina alinmaktadir. Projelerin tamamlanmasina miiteakip, toplam proje bedeli maddi olmayan duran varlik

olarak aktiflestirilmekte ve amortismana tabi tutulmaktadir.

(***)  Grup’un 31 Aralik 2013 tarihinde Nasdag OMX (“Nasdaq”) ile imzalamig oldugu anlagmalara istinaden, Grup’un biinyesindeki piyasalarin teknolojik altyapisini teskil eden tiim
yazilimlarin, Grup ihtiyaglart dogrultusunda gelistirilen yazilim paketleri ile yenilenmesi ve uygulanmasi siirecindeki ilave zorunlu maliyetleri icermektedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Grup’un gelistirme asamasinda Borsa Istanbul tarafindan aktiflestirilen 9.687 TL personel harcamas1 bulunmaktadir (31 Aralik 2015:7.369 TL).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Grup’un cari donemde haklar ve yapilmakta olan yatirimlar hesabinda Borsa Istanbul tarafindan 14.999 TL ve Takasbank tarafindan 6.237 TL aktiflestirdigi
toplamda 21.236 TL personel harcamast bulunmaktadir (31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Grup’un cari donemde yapilmakta olan yatirimlar hesabinda Borsa Istanbul tarafindan 17.500 TL ve

Takasbank tarafindan 1.993 TL toplamda 19.493 TL aktiflestirdigi personel harcamasi bulunmaktadir).

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Grup i¢inde yaratilan gelistirme maliyeti 9.687 TL’dir (31 Aralik 2015: 7.369 TL’dir).

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait Nasdaq projesi ile ilgili yapilan ¢caligmalardan dolay: haklar ve yapilmakta olan yatirnmlar hesabinda, Grup igerisinde cari donemde yaratilan toplam
gelistirme maliyeti 21.236 TL’dir (31 Aralik 2015: 13.209 TL). 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varliklarin briit maliyeti 348.329 TL, briit amortisman tutart 30.069 TL’dir
(31 Aralik 2015 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varliklarin briit maliyeti 295.700 TL, briit amortisman tutar1 12.741 TLdir.
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NOT 12 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

MKK’nin 5746 sayili Ar-Ge Kanunu kapsaminda Bilim Sanayi ve Teknoloji Bakanlig: tarafindan
26 Subat 2016 tarihli yaz1 ile 1 yil siireli olarak Ar-Ge Merkezi statiisiiniin devam ettirilecegi
bildirilmistir.

Borsa Istanbul’'un 5746 sayili Ar-Ge Kanunu kapsaminda Bilim Sanayi ve Teknoloji Bakanlhig
tarafindan 18 Mayis 2016 tarihli yazi ile Ar-Ge Merkezi kapsamina alinmasina karar verilmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 10.732 TL tutarinda Ar-Ge vergi indirimi vergi hesaplamasinda indirim
kalemi olarak dikkate alinmustir (31 Aralik 2015: 7.886 TL).

MKK, 31 Aralik 2016 tarihinde TUBITAK ’tan 546 TL Ar-Ge yardimi almistir (31 Aralik 2015:
1.179 TL).

Ar-Ge tesvikleri kapsaminda indirimli kurumlar vergisi 6demesine imkan saglayan devlet tesvikleri
UMS 12 “Gelir Vergileri” standardi kapsaminda degerlendirilmektedir.

NOT 13 - TiCARi BORCLAR VE UZUN VADELI DiGER FINANSAL YUOKUMLULUKLER
Diger ticari borglar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, digerticari bor¢larin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Uyelerin alacaklari (*) 266.970 371.576
Yurtici saticilara muhtelif bor¢lar 14.812 10.747
Diger borglar 729 67
Toplam 282.511 382.390

(*)  Organize piyasalarda islem yapmak isteyen, aract kurumlar, bankalar, finansal kiralama sirketleri,
faktoring sirketleri ve finansman sirketlerinin ilgili piyasalara teminat yatirabilmek, takas borclarini
O0deyebilmek ve miisterilerine para transferi yapabilmek igin Takasbank nezdinde acilmis iiye
bakiyelerinden olugmaktadir.

Iliskili taraflara ticari bor¢lar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla iligkili taraflara ticari bor¢larin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Sermaye Piyasasit Kurul Pay: gider tahakkuku 55.331 50.654

Toplam 55.331 50.654
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NOT 13 - TiCARi BORCLAR, DIiGER BORCLAR VE UZUN VADELI DiGER FiNANSAL

YUKUMLULUKLER (Devami)

Iliskili taraflara uzun vadeli diger finansal yiikiimliiliikler

31 Aralik 2016, 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla, uzun vadeli diger finansal yiikiimliiliikler iliskili
taraflara olan diger finansal yiikiimliiliiklerden olugsmakta olup detay: asagidaki gibidir:

diizenlenmis (*)

Yeniden

Yeniden

diizenlenmis (*)

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Mliskili taraflara diger
finansal yiikiimliiliikkler (**) 777.765 637.502 236.657
Toplam 777.765 637.502 236.657

(*) Bakimz Not 2.3.

(**)  Grup’un sermayedarlari ile yapmis oldugu islemlerden olugmaktadir (Not 1).

NOT 14 - KISA VADELi BORCLANMALAR

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla kisa vadeli bor¢clanmalarin detayr asagidaki

gibidir:

Agirhikh

ortalama etkin
faiz oram Para Orijinal TL
31 Aralik 2016 (%) birimi tutar karsihig
Kisa vadeli bor¢lanmalar 0,90 ABD Dolan 288.514 1.015.340
0,05 Avro 230.303 854.401
8,46 TL 574.491 574.491
2.444.232

Agirhikh

ortalama etkin
faiz oram Para Orijinal TL
31 Aralik 2015 (%) birimi tutar karsihig
Kisa vadeli bor¢lanmalar 0,65 ABD Dolan 324.158 942.522
9,73 TL 812.393 812.393
0,17 Avro 207.203 658.408
2.413.323
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NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Davalara iligkin karsiliklar
Grup’un lehine ve aleyhine agilmis ve halihazirda devam eden muhtelif davalar bulunmaktadir. Bu
davalar ise iade ve piyasa iiyeleri ile olan anlagsmazliklardan kaynakli davalardan olusmaktadir. Grup
yonetimi, her donem sonunda bu davalarin olasi sonuglarini ve finansal etkisini degerlendirmekte ve
bu degerlendirme sonucunda olasi yiikiimliiliiklere karsi gerekli goriilen karsiliklar ayrilmaktadir.
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, davalar i¢in ayrilan karsilik tutart 10.418 TL’dir (31 Aralik 2015:
3.097 TL) (Not 17).
Taahhiitler
Pasifte Yer Almayan Taahhiitlerin Toplam Tutar1

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Uyelerden Alinan Teminatlar (*)

Borclanma Araclar1 Piyasast Teminatlari 6.731.907 6.703.518
Pay Piyasasi Teminatlar 441.678 413.277
Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasas1 Teminatlari 87.939 77.411
Yabanci Menkul Kiymetler Piyasas1 Teminatlar 9.549 4.571
Toplam 7.271.073 7.198.777

(*)  BIST’in isletmis oldugu piyasalara iliskin iiyelerinden almis oldugu teminatlari icermektedir.
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Mal ve Hizmet Saticillarindan Alinan Teminatlar

TL 45.470 43.811
ABD Dolar1 9.970 8.622
Avro 3.056 2.601
Toplam 58.496 55.034

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Emanete Alinan Kiymetler

BIST Zorunlu Egitime Katki Pay1 Fonu (¥) 152.028 142.193

Toplam 152.028 142.193

(*)  Kesintisiz Egitime Katki Pay1 adi altinda IMKB Yénetim Kurulu tarafindan 1997 yilinda alinan bir
kararla 32.000 TL bagislanmistir. Genel Kurul ve Yonetim Kurulu kararlari cercevesinde IMKB Zorunlu
Egitime Katki Pay1r Fonu adi1 altinda ilkdgretim okullar1 yapimi i¢in tahsis edilen ve kamu bankalarinda
vadeli hesaplarda degerlendirilen, IMKB tarafindan yonetilen, ancak IMKB'nin mal varligina dahil
olmayan, 1999 yilina kadar IMKB aktif ve pasif hesaplarinda izlenen bu tarihten sonra ise nazim
hesaplarda takip edilmeye baslanan Zorunlu Egitime Katki Pay1 Fonu'nun 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
anapara tutar tizerine ilave gelen faiz ile birlikte 152.028 TL’dir (31 Aralik 2015: 142.193 TL).
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NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢larin detay1
asagidaki gibidir:

31 Arahik 2016 31 Aralik 2015
Personele borglar 9.555 287

Toplam 9.555 287

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla, calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklarinin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Izin iicreti karsihig 17.426 19.350
Personel prim karsilig1 - 8.910
Toplam 17.426 28.260
izin Ucreti Karsih@

Grup yiiriirlitkteki Is Kanunu’na gore is yerinde ise basladig giinden itibaren deneme siiresi de dahil
olmak iizere, en az bir yil calismis olan personelin dogmus olan yillik iicretli izin haklarindan
kullanilmayan kisimlar1 i¢in onceki donemleri de kapsayan bir tutar1 ¢alisanlara saglanan faydalara
iliskin kisa vadeli karsiliklar hesabinda tutmaktadir.

Izin iicreti karsiiginin yil icindeki hareketi asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak itibariyla izin ticreti karsilig1 19.350 15.905
Donem i¢inde yapilan 6demeler (4.976) (644)
Doénem i¢indeki artiglar 3.052 4.089
Do6nem sonu 17.426 19.350

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kidem tazminat1 karsilig1 29.088 29.965
Hizmet ikramiyesi karsilig 9.674 15.733
Toplam 38.762 45.698

Kidem Tazminat1 Karsihigi

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢cin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002 tarihindeki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet
stiresine iligkin baz1 gegis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.
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NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devam)
Kidem Tazminati Karsihgi (Devami)

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla 4.297 tam Tiirk Lirast ile sinirlandirtlmistir (31 Aralik 2015: 3.828 tam Tiirk Lirasi).

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin  emekliligi halinde ©Odenmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

UMS 19, Grup’un kidem tazminati karsiligim1 tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini ongdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiligiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriiler kullanilmistir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Iskonto orani %4,72 %3,79
Tahmin edilen personel devir hizi %97,35 %98,26

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

1 Ocak itibariyla kidem tazminati karsiligi 29.965 23.485
Faiz maliyeti 2.929 2.661
Hizmet maliyeti 2.547 2.552
Donem igindeki 6demeler (7.921) (533)
Aktiieryal kayip 1.568 1.800
Donem sonu kidem tazminati karsihigi 29.088 29.965

Hizmet ikramiyesi Karsilig

Miilga IMKB Personel Yonergesinin 49. maddesi hiikmii uyarinca personele odenmek iizere,
personelin kademesi ve kidem yili dikkate alinarak son gosterge iicret rakami iizerinden hizmet
ikramiyesi karsilig1 hesaplanmaktadir.

Miilga IMKB Personel Yonergesi'nin hizmet ikramiyesine iliskin 63. maddesinin 5. fikrasi
hiikiimlerinin gelecege doniik uygulanmasina 30 Haziran 2012 tarihinde son verilmis olup;
30 Haziran 2012 tarihi itibariyla Borsa’da gorevli her bir belirsiz siireli personel i¢in bu tarihteki
katsay1 kidem yili (kidem yili kistelyevm uygulanarak tespit edilmistir) esasina gore hesaplanmis net
TL tutarlarindan olusan bir liste hazirlanmistir. 28 Eyliil 2012 tarihine kadar hakli nedenlerle fesih
halleri disinda is sozlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi suretiyle ayrilacak olanlara, bu
listede belirtilen tutar defaten ve net olarak nakden 6denmektedir.
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NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devam)
Hizmet ikramiyesi Karsiig1 (Devam)

Hizmet ikramiyesi karsiliginin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla hareketi asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak itibariyla hizmet ikramiyesi kargilig1 15.733 19.196
Donem igindeki 6demeler (6.059) (3.463)
31 Aralik itibariyla hizmet ikramiye karsilig 9.674 15.733

NOT 17 - DiGER YUKUMLULUKLER
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, kisa vadeli diger yiikiimliiliklerin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Alinan depozito ve teminatlar (*) 4.176.347 3.320.982
Odenecek vergi ve harglar 12.473 22.224
Dava karsiliklari 10.418 3.097
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 3.308 1.535
Diger 1.598 2.165
Toplam 4.204.144 3.350.003

(*)  BIAS Garanti Fonu, BIAS Borclanma ve Pay Piyasalari, Takasbank Para Piyasasi (TPP), Odiing Pay
Piyasas1 (OPP), Borsa Istanbul Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 (VIOP), Elektrik Piyasasi, Kaldirach
alim satim islemlerinin yapildig1 piyasalar nezdinde, piyasa ve pazarlarda alim satim amach
gerceklestirilen sozlesmeler i¢in alinmis teminatlardir.

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, diger uzun vadeli yiikiimliliiklerin detay1
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Alinan depozito ve teminatlar 1.442 1.266
TUBITAK tesvik geliri (%) 1.296 969
Toplam 2.738 2.235

(**) MKK, Ar-Ge faaliyetleri cercevesinde yiiriitmekte oldugu Kamu Aydinlatma Platformu (“KAP”)
gelistirme projesi ve E-FKTS projesi ile ilgili TUBITAK tan tesvik geliri elde etmistir. Sirket elde edilen
bu geliri, ilgili maliyetlerin gider olarak muhasebelestirildigi donemlerde finansal tablolarina
yansitmaktadir.
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NOT 18 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

6362 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 138. maddesi'nde 6ngoriildiigii iizere Borsa Istanbul
Anonim Sirketi'nin faaliyet konusu ve amaci, sermaye miktari, paylari, paylarin devir esaslari,
6102 sayil1 Kanunun 478. maddesinin dordiincii fikrasina tabi olmaksizin paylara taninacak imtiyazlar,
tasfiye, devir, birlesme, fesih, halka arz sinirlamalari, organlari, komiteleri, bunlarin olusumu, gérev
yetki ve sorumluluklar: ile ¢aligma usul ve esaslari, hesaplar1 ve kérlarinin dagitimu ile teskilatina
iliskin esaslar ile sair hususlarin yer aldigi esas sozlesmesi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
hazirlanarak ilgili Bakanin onayin1 miiteakip 3 Nisan 2013 tarihinde ticaret siciline re'sen tescil
edilmistir. Sirketin esas sozlesmesinde de belirtildigi iizere Sirketin kurulus sermayesi 423.234.000
tam Tiirk Liras1 olup, bu sermaye her biri bir kurus degerinde 42.323.400.000 adet nama yazili paya
ayrilmastir.

Sermaye Piyasasi Kanunu'ndaki ilgili hiikiimlere istinaden, bu paylarin %49'u T.C. Bagbakanlik
Hazine Miistesarligi'na, %4'i eski IMKB iiyelerine, %0,3'1 eski iAB iyelerine, %3,8' ise VOB eski
ortaklarina sirketin faaliyetlerine baslamasi esnasinda devredilmistir. %1°’i ise 26 Haziran 2014
tarihinde ad1 gecen Kanun’da 6ngoriildiigii tizere Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi’ne devredilmistir.
Bunlarin disinda kalan %41,6 oranindaki hisse, Kanun'un 138. maddesi'nin 6. fikrasinin ¢ bendine
gore stratejik ortakliklar kurulmasi karsiliginda ilgili taraflara ve/veya teknoloji, teknik bilgi ve
yetkinlik aktarilmasi karsiliginda diger borsalara ve piyasa veya sistem isleticilerine devredilebilmesi
amaciyla Sirket’in kendisine brrakilmigtir. Kanun'un yayimu tarihinden itibaren ii¢ yil i¢inde BIST'in
elinde pay kalmasi halinde bu paylar Hazine'ye intikal edecektir. Bu siire zarfinda devredilen
hisselerden olusacak faydalar, paylara iliskin primler olarak muhasebelestirilecektir.

Stratejik ortaklik kapsaminda 31 Aralik 2013 tarihinde %2 hisse ve 7 Ocak 2014’te %5 hisse Nasdaq
OMX’e devredilmistir. Nasdag OMX iizerine tescil edilmis olan toplam %7’lik paylar, geri iade
sartinin kalkacag tarihe kadar 6zkaynaklar altinda geri alinmis paylar olarak muhasebelestirilecektir.
Sirket Yonetim Kurulunca bu opsiyonlarin kullanilma ihtimalinin ¢ok diisik oldugu
degerlendirilmektedir. Ancak ihtiyatlilik geregi UMS 32 kapsaminda s6z konusu opsiyonlardan
dogabilecek olasi yiikiimliiliikler finansal tablolara yansitilmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 138 inci maddesinin altinci fikrasi ile stratejik ortakliklar
kurulmasi karsiliginda Sirket’in kendisine birakilan paylar igerisinde yer alan %10’luk payin Avrupa
Imar ve Kalkinma Bankasi’na (EBRD) devri, bu pay devrinin Sirket Genel Kurulu'nca onaylanmasi
kaydiyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 26 Ekim 2015 tarihli toplantisinda onaylanmasina karar
verilmistir. Hisse devri 7 Aralik 2015 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda
onaylanmis olup, 10 Aralik 2015 tarihinde tescil edilmistir. EBRD {izerine tescil edilen bu paylar
Hisse Alim Sozlesmesi’nde belirtildigi iizere; 31 Aralik 2017 tarihine kadar Borsa Istanbul A.S.’nin
planlanan halka arzinin gerceklesmemesi durumunda, 31 Mart 2018 tarihine kadar, EBRD tarafindan
Borsa Istanbul A.S.’ye alim fiyat1 iizerinden geri iade edilebilecektir. EBRD iizerine tescil edilmis bu
%10’luk paylar, geri iade sartinin kalkacagi tarihe kadar 6zkaynaklar altinda geri alinmis paylar olarak
muhasebelestirilecektir. Sirket Yonetim Kurulunca bu opsiyonlarin kullanilma ihtimalinin ¢ok diisiik
oldugu degerlendirilmektedir. Ancak ihtiyathlik geregi UMS 32 kapsaminda s6z konusu
opsiyonlardan dogabilecek olas1 yiikiimliiliikler finansal tablolara yansitilmigtir.
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NOT 18 - OZKAYNAKLAR (Devanu)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Sirket’in sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ortagin Pay Sermaye Pay Sermaye
Adi/Unvam Tutar1 (TL) Oram (%) Tutar1 (TL) Oram (%)
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig1 311.500 73,60 311.500 73,60
Avrupa fmar ve Kalkinma Bankasi 42.324 10,00 42.324 10,00
Nasdaq OMX 29.626 7,00 29.626 7,00
Tirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi 5.502 1,30 5.502 1,30
Diger 34.282 8,10 34.282 8,10
Toplam 423.234 100 423.234 100
Kardan Ayrilan Kisitlanmms Yedekler

31 Aralik 2016 31 Arahik 2015
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 274.882 171.996
Toplam 274.882 171.996

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, yasal yedeklerden
olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar yasal
donem karmnin %5’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin
%50’sini asmadig siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akcelerin titkenmesi halinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilirler.

Paylara iliskin Primler
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Yeniden Yeniden
diizenlenmis (*%*) diizenlenmis (**)
Paylara iligkin primler 200.450 200.450 200.450
200.450 200.450 200.450

Geri Alinmus Paylar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Yeniden Yeniden

diizenlenmis (*%) diizenlenmis (*%*)

Geri alinmig paylar (580.663) (580.663) (224.102)

(580.663) (580.663) (224.102)

(**)  Bakimz Not 2.3.
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NOT 19 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait hizmet gelirlerinin detay1 asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Hizmet gelirleri 891.939 800.574
Eksi: Iskontolar ve indirimler (13.556) (17.639)
Net satislar 878.383 782.935
Satilan hizmet maliyeti (55.138) (42.354)
Briit esas faaliyet kari 823.245 740.581
Takasbank faiz gelirleri 294.068 233.635
Borsa pay1 gelirleri 245.520 239.214
Borg¢lanma araglari piyasasi 116.289 123.710
Pay piyasasi 51.332 47.789
Vadeli islemler ve opsiyon piyasast 43.834 43.933
Takasbank para piyasast 24.962 16.193
Kiymetli madenler ve kiymetli taslar piyasasi 7.178 6.138
Tiirkiye elektronik fon alim satim platformu 956 625
Takasbank odiing pay piyasast 932 765
Yabanct menkul kiymetler piyasast 37 17
Gelisen igletmeler piyasast - 44
Saklama gelirleri 123.456 107.386
Menkul kiymet kotasyon iicretleri 51.233 46.169
Veri yayin gelirleri 49.283 47.422
Menkul kiymet tescil iicretleri 36.252 48.239
Takas gelirleri 27.649 22.494
Uyeler ilave terminal kullanim iicreti 13.231 12.196
Uye aidat gelirleri 10.936 12.787
Hesap yonetim gelirleri 10.906 12.465
Para transfer hizmetlerinden gelirler 4.982 3.773
Kamu aydinlatma platformu gelirleri 2.533 1.945
Diger hizmet gelirleri 21.890 12.849
Toplam 891.939 800.574
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NOT 19 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIiYETLERI (Devami)

Hizmetlerin Maliyeti

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait hizmetlerin maliyeti hesabinin

detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Takasbank faiz giderleri 50.673 39.350
Odenecek iicret ve komisyonlar 4.465 3.004
Toplam 55.138 42.354

NOT 20 - GENEL YONETIM GiDERLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Personel iicret ve giderleri 214.719 212.761
Amortisman ve tiikkenme paylari 32.919 22.353
Vergi, resim ve harg giderleri 11.628 11.627
Bakim ve onarim giderleri 11.365 11.663
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 7.297 4.683
Sosyal giderler 7.296 3.641
Haberlesme giderleri 6.340 7.191
Reklam ve ilan giderleri 4.830 5.462
Elektrik, su ve gaz giderleri 4.113 3.693
Bags giderleri 3.762 56
Sigorta giderleri 3.716 3.335
Taseron giderleri 3.563 3.422
Kira giderleri 3.520 3.452
Seyahat giderleri 2.853 5.893
Danismanlik hizmetleri 1.038 10.510
Egitim kiiltiir ve yayin giderleri 338 541
Diger cesitli giderler 3.531 7.168
Toplam 322.828 317.451
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NOT 20 - GENEL YONETIM GIiDERLERI (Devam)

Personel giderleri

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait personel giderleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Briit iicretler 69.913 65.302
Ucrete bagl diger ek 6demeler 46.446 41.567
Ikramiye gideri 41.039 58.511
Sosyal yardimlar 20.253 18.335
SGK igveren pay1 16.451 12.620
Saglik giderleri 8.158 5.883
Ikale 6demeleri 7.910 207
Personele ddenecek temettii karsilik gideri - 6.836
Diger 6demeler 4.549 3.500
Toplam 214.719 212.761
Niteliklerine gore giderler

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Personel iicret ve giderleri 214.719 212.761
Takasbank faiz giderleri 50.673 39.350
Amortisman ve tiikenme paylari 32.919 22.353
Vergi, resim ve harg giderleri 11.628 11.627
Bakim ve onarim giderleri 11.365 11.663
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 7.297 4.683
Sosyal giderler 7.296 3.641
Haberlesme giderleri 6.340 7.191
Reklam ve ilan giderleri 4.830 5.462
Verilen licret ve komisyonlar 4.465 3.004
Elektrik, su ve gaz giderleri 4.113 3.693
Bags giderleri 3.762 56
Sigorta giderleri 3.716 3.335
Taseron giderleri 3.563 3.422
Kira giderleri 3.520 3.452
Seyahat giderleri 2.853 5.893
Danismanlik hizmetleri 1.038 10.510
Egitim kiiltiir ve yayin giderleri 338 541
Diger ¢esitli giderler 3.531 7.168
Toplam 377.966 359.805
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NOT 21 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/GIDERLER
Diger faaliyetlerden giderler
1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait diger giderler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

SPK kurul pay1 gider tahakkuku (Not 25) 55.331 50.654
Karsilik giderleri 7.533 150
KDV gideri (Not 22) - 11.722
Sabit kiymet satis zararlari, net - 1.563
Diger 340 282
Toplam 63.204 64.371

Diger faaliyetlerden gelirler

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyetlerden gelirler
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Yatirnm amagli gayrimenkul deger artisi 9.035 750
Konusu kalmayan karsiliklar 2.510 937
Taseronlardan gecikmeye iliskin ceza geliri 2.382 -
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin

satigindan elde edilen kar 1.013 -
Kira gelirleri 366 656
Diger olagan gelir ve karlar 3.295 3411
Toplam 18.601 5.754

NOT 22 - AYRI BELIRTILMIiS KALEMLER

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait ayr1 belirtilmis kalemler asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2016 31 Aralik 2015

Kurumlar vergisi gideri - 13.025
KDV gideri - 11.722
Toplam - 24.747

1 Ocak - 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait belirtilen kalemler, BIST in yapmus
oldugu grup ici islemlerden dolayr Takasbank’a bir defaya mahsus kesmis oldugu satig faturasinin
KDYV ve kurumlar vergisi giderinden olusmaktadir.

54



BORSA iSTANBUL A.S.

31 ARALIK 2016 TARIiHi iTIBARIYLA SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 23 - FINANSAL GELIRLER/GIDERLER
1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait finansal gelirler asagidaki gibidir:

Finansal Gelirler

Yeniden
diizenlenmis (*)
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Faiz gelirleri 43.805 25.272
Reeskont faiz geliri 12.761 17.150
Temettii geliri 2.156 -
Garanti hesab1 nema gelirleri 276 2.379
Diger finansal gelirler - 121
Toplam 58.998 44.922

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait finansal giderler asagidaki gibidir:

Finansal Giderler

Yeniden
diizenlenmis (*)
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kambiyo zararlari, net 148.520 56.548
Komisyon giderleri 38 205
Toplam 148.558 56.753

(*) Bakiniz Not 2.3.

NOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitim1 sayilmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aymn 14’{incii giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar oderler. Y1l icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig: ay1 takip eden dordiincii
ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlart degisebilir.

Tiirk vergi sistemine gore olusmus zararlar ileriki senelerde olusabilecek vergiye tabi karlar
netlestirmek amaci ile yalnizca 5 yil ileriye tasinabilirler. Zararlar, ge¢mis donem karlarini
netlestirmek amaci ile geriye tasinamazlar.
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NOT 24 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, donem kar1 vergi varligi ve yikimliliigu
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kurumlar vergisi karsilig 92.933 92.867
Pesin 6denen gegici vergi (70.633) (74.550)
Donem kar vergi yiikiimliiliigii 22.300 18.317

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait gelir tablosundaki vergi giderinin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Donem vergi gideri 92.933 90.447
Ertelenmis vergi gideri 5.825 5.959
Toplam vergi gideri 98.758 96.406

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait toplam
vergi karsilig1 ile yasal vergi oraninin vergi oncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar
arasindaki farklar1 gostermektedir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Vergi oncesi kar 374.393 352.195
Yasal oran kullanilarak hesaplanan vergi 74.879 70.439

Uzerinden ertelenmis vergi

hesaplanmayan diizeltmeler 27.868 27.637
Vergiden istisna gelirler (5.029) (3.146)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 1.006 1.424
Diger 34 52
Vergi gideri 98.758 96.406

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Grup ve bagh ortakliklari, ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini bilan¢o kalemlerinin UFRS ve
vergi mali tablolarn arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda olusan gecici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadirlar. Gergeklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gore
hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve yiikiimliiliigii icin uygulanacak oran 31 Aralik 2016 ve
31 Aralik 2015 tarihleri itibar1 ile %20’ dir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir

gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
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NOT 24 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Gecici farklar  Ertelenmis vergi Gecici farklar  Ertelenmis vergi
Sermaye Piyasas1 Kurul
pay1 gider tahakkuku 55.331 11.066 50.654 10.131
Kidem tazminati karsilig1 29.088 5.818 29.965 5.993
Kullanilmamus izin iicreti karsiligt 17.426 3.485 19.350 3.870
Dava karsiliklar1 10.418 2.084 3.097 619
Hizmet ikramiyesi karsilig1 9.674 1.935 15.733 3.147
Personel prim karsilig1 - - 8.910 1.782
Diger - - 393 79
Ertelenmis vergi varliklar: 24.388 25.621
Yatirim amacli gayrimenkul, maddi ve
maddi olmayan duran varliklarin
vergi matrah farki 65.727 13.145 46.834 9.367
Diger 2.498 500 - -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 13.645 9.367
Ertelenmis vergi varhigi, net 10.743 16.254
Donem igerisindeki ertelenmis vergi bakiyeleri hareket tablosu asagidaki gibidir:
2016 2015
Donem basi - 1 Ocak 16.254 21.853
Ertelenmis vergi gideri (5.825) (5.959)
Diger kapsaml gelir altinda muhasebelestirilen ¢calisanlara
saglanan faydalardan kaynaklanan aktiieryal
kayiplarin ertelenmis vergi etkisi 314 360
Doénem sonu - 31 Arahk 10.743 16.254

NOT 25 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili taraflara uzun vadeli diger finansal yiikiimliiliikler

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, iligkili taraflara uzun vadeli diger finansal

yiikiimliiliikklerin detay1 asagidaki gibidir:

Yeniden Yeniden
diizenlenmis (*) diizenlenmis (*)
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

[liskili taraflara diger
finansal yiikiimliiliikler (**) 637.502 236.657
Toplam 637.502 236.657

(*) Bakiniz Not 2.3.

(**)  Grup’un sermayedarlariyla yapmis oldugu islemlerden olusmaktadir (Not 1).
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NOT 25 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devan)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, iligkili taraflara kisa vadeli ticari borglarin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Sermaye Piyasasi Kurul Pay: gider tahakkuku (*) 55.331 50.654

Toplam 55.331 50.654

(*) 25 Subat 2011 tarih ve 27857 miikerrer sayili Resmi Gazete’de yaymlanan 6111 sayili yasa ile Sermaye
Piyasas1 Kanunu'nun 28. maddesinin (b) bendine eklenen hiikme gore borsalarin faaliyetlerinden elde
ettikleri faiz gelirleri harig¢ tiim gelirlerinin azami %10’u SPK biitgesine gelir kaydedilebilmektedir. Grup
bu nedenle ilgili yillarin gelirlerinden 6demesi gereken SPK Kurul pay1 icin gider tahakkuk etmektedir.
7 Nisan 2015 tarihli ve 29319 sayili resmi gazetede yayinlanan, 6362 sayili Kanunu’nun 130’uncu
maddesinin dordiincti fikrasinda yapilan degisiklik ile birlikte 2015 yili gelirlerinden baslamak iizere;
2014 yil1 sonu itibartyla SPK biitgesine gelir kaydedilen tutar her yil Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan
Tiirkiye geneli icin hesaplanan Tiiketici Fiyat Endeksi ve Yurti¢i Uretici Fiyat Endeksi’nin, Aralik
ayindan bir onceki yilin Aralik ayma gore degisim oranlariin aritmetik ortalamasi oraninda artiritlmasi
suretiyle bulunacak tutar SPK Kurul pay1 gider tahakkuku olarak ayrilacaktir.

Iliskili taraflara giderler

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Sermaye Piyasasit Kurulu 55.331 50.654
Toplam 55.331 50.654
UMS 24 - Tdliskili taraflar standardi ile, Devlet kurumlarinin iliskili taraf tanimlamalari

sinirlandirilmustir. Bu kapsamda Grup’un devlet bankalar1 (T.C. Ziraat Bankas1 A.S., Tiirkiye Vakiflar
Bankas1 T.A.O., Tiirkiye Halk Bankas1 A.S., Tiirkiye Ihracat Kredi Bankas1 ve T.C. Kalkinma Bankas1
A.S.) ile olan toplam islemleri asagidaki gibidir.

- 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Grup’un devlet bankalarinda bulunan mevduat tutar
7.710.405 TLdir (31 Aralik 2015: 5.330.568 TL dir).

- 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Grup’un devlet bankalarindan elde ettigi faiz geliri tutar
225.237 TL dir (31 Aralik 2015: 151.481 TL dir).

- 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Grup’un devlet bankalarindan kullanmig oldugu kredi tutari
1.059 TL’dir (31 Aralik 2015: 1.041 TL dir).

- 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Grup’un kullanmis oldugu kredilere iliskin 6demis oldugu faiz
tutar1 39.201 TL dir (31 Aralik 2015: 35.881 TL’dir).

Ust Yonetim Kadrosuna Yapilan Odemeler

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yilda iist yonetim kadrosuna yapilan iicret ve benzeri menfaat
odemeleri toplami 7.157 TL’dir (31 Aralik 2015: 13.692 TL).
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NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI

Bu not, asagida belirtilen her bir risk i¢in Grup’un maruz kaldigi riskler, Grup’un bu risklerini
yonetmek ve 6lgmek icin belirledigi politikalar1 hakkinda bilgi vermektedir. Grup, finansal araclarin
kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

U kredi riski

. likidite riski
. piyasa riski
Kredi riski

Grup’un tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Grup
yonetimince gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum g6z Oniine alinarak degerlendirilmekte ve
uygun oranda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak
sunulmaktadir.

Piyasa riski

Piyasa riski, yabanci para birimlerinin TL karsisindaki degerlerinin degisimlerine bagl olarak kur
dalgalanmalari, faiz oranlarinda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sozlesmelerin degerinde
meydana gelen ve Grup’u etkileyebilecek degisimleri icermektedir.

Likidite riski

Likidite riski, nakde ihtiya¢ duyuldugu zaman varliklarin satilamamasi ve paraya ¢evrilememesinden
kaynaklanmaktadir. Grup genellikle kisa vadeli finansal araclarini nakde cevirerek; Ornegin
alacaklarini tahsil ederek, kendisine fon yaratmaktadir. Grup likidite riskinden korunmak amaciyla
kisa vadeli fonlamayi tercih etmekte olup, bankalar mevduati, yatirim fonlar1 ve devlet tahvili
yatirimlariyla varlik ve yiikiimliilikkler arasindaki vade uyumunun saglanmasini gozetmektedir.
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NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
26.1 Kredi riski aciklamalari

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, Grup’un kredi riskine maruz kredi ve diger alacaklar niteligindeki finansal varliklar1 agagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2016 taraf taraf taraf taraf mevduat yatirmmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalman azami kredi riski (A+B+C+D) - 143.950 - - 8.171.190 47.101

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kisim - - - - - -

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig
finansal varliklarin net degeri - 143.950 - - 8.171.190 47.101
B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigtine
ugramamug varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerler - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 1.919 - - - -
- Deger diistikliigii (-) - (1.919) - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
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NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla, Grup’un kredi riskine maruz kredi ve diger alacaklar niteligindeki finansal varliklar1 agagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Iliskili Diger Iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2015 taraf taraf taraf taraf mevduat yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) - 214.688 - 19 6.878.234 184.481

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kisim - - - - - -

A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig

finansal varliklarin net degeri - 214.688 - 19 6.878.234 184.481
B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigtine

ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerler - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 1.929 - 98 - -
- Deger diisiikliigii (-) - (1.929) - (98) - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
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NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devamm)

26.2 Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Grup
yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Grup’un tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliiklerine ait iskonto edilmeksizin nakit ¢ikiglarinin tutar1 kalan vadelerine gore asagidaki

tablodaki gibidir:

Sozlesme

uyarinca
31 Aralik 2016 Kayit degeri  nakit cikislar 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5y1l
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 2.444.232 2.444.493 2.444.493 - -
Ticari borglar 282.511 282.511 282.511 - -
Mliskili taraflara borclar 55.331 55.331 55.331 - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 4.204.144 4.204.144 4.204.144 - -
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 6.986.218 6.986.479 6.986.479 - -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Iligkili taraflara diger

finansal yiikiimliilikler 777.765 787.648 - - 787.648

Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 771.765 787.648 - - 787.648
Yiikiimliiliikler toplami 7.763.983 7.774.127 6.986.479 - 787.648

Sozlesme

uyarinca
31 Aralik 2015 Kayit degeri  nakit cikislar 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5y1l
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 2.413.323 2.414.078 2.414.078 - -
Ticari borglar 382.390 382.390 382.390 - -
Iliskili taraflara borglar 50.654 50.654 50.654 - -
Diger kisa vadeli yuiktimliiliikler 3.350.003 3.350.003 3.350.003 - -
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 6.196.370 6.197.125 6.197.125 - -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Iligkili taraflara diger
finansal yiikiimliiliikler 637.502 651.389 - - 651.389
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 637.502 651.389 - - 651.389
Yiikiimliiliikler toplami 6.833.872 6.848.514 6.197.125 - 651.389
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NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devamm)

26.3 Piyasa riski
Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlar ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda
olabilecek degisikliklerin Grup’un gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini

etkileme riskidir. Grup bu riski, faiz oranina duyarli olan varlik ve yiikimliiliiklerini dengelemek
suretiyle yonetmektedir.

Doviz kuru riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yiikiimliiliikler ve finansal durum tablosu disi kalemlere sahip olma
durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden yapilan
islemlerini TL’ye cevirirken kullandig baslica doviz kurlar1 TL olarak asagidaki tabloda verilmistir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

ABD Dolar1 3,5192 2,9076
Avro 3,7099 3,1776

Asagidaki tablolarda 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Grup tarafindan tutulan
yabanci1 para varliklarin ve yiikiimliiliiklerin kayith tutarlarin1 TL cinsinden gosterecek sekilde yabanci
para pozisyonu riskini 6zetlemektedir.

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
TL ABD TL ABD
karsihf Dolar1 Avro karsihf Dolar1 Avro
Nakit ve nakit benzerleri 3.324.787 665.571 264.835 2.555.317 608.362 247.496
Finansal yatirimlar 543 - 146 1.478 - 465
Toplam varhklar 3.325.330 665.571 264.981 2.556.795 608.362 247.961
Kisa vadeli bor¢lanmalar 1.869.741 288.514 230.303 1.600.930 324.158 207.203
Diger kisa vadeli
yiikiimliilikler 1.446.068 375.162 33.910 981.416 293.203 40.565
Mligkili taraflara diger finansal
yukiimliiliikler 777.765 221.006 - 637.502 219.254 -
Toplam yiikiimliiliikler 4.093.574 884.682 264.213 3.219.848 836.615 247.768
Net yabanci para varhiklar (768.244) (219.111) 768 (663.053) (228.253) 193
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NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYIi (Devami)

Maruz kalinan kur riski

TL’nin asagidaki para birimlerine karsilik yiizde 10 deger kazanmasinin/kaybinin 31 Aralik 2016 ve
31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait kar/zararda veya Ozkaynaklarda (vergi etkisi haric)

olusturacag etki asagidaki tabloda gosterilmistir:

Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu

Kar/(Zarar) Ozkaynak
Yabana1 Yabanc1 Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2016 kazanmas1  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde
1-ABD Dolar net varlik/ytikiimliiliigii (77.110) 77.110 (77.110) 77.110
2-ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar net etkisi (1+2) (77.110) 77.110 (77.110) 77.110
Avro kurunun % 10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/ytikiimliligii (285) 285 (285) 285
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Avro net etkisi (4+5) (285) 285 (285) 285
TOPLAM (3+6) (77.395) 77.395 (77.395) 77.395
Kar / (Zarar) Ozkaynak
Yabanc1 Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Arahk 2015 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde
1-ABD Dolar net varlik/ytikiimliiliigii (66.367) 66.367 (66.367) 66.367
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolari net etkisi (1+2) (66.367) 66.367 (66.367) 66.367
Avro kurunun % 10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/ytikiimliliigii 61 (61) 61 (61)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Avro net etkisi (4+5) 61 (61) 61 (61)
TOPLAM (3+6) (66.306) 66.306 (66.306) 66.306
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NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devamm)

Faiz oram riski
Varliklarin faize duyarliligi:

Grup faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarh varlik ve yiikiimliiliiklerine olan etkisinden dolay1
faiz oran1 riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Grup’un sabit faiz bilesenine sahip finansal
araglar1 asagida gosterilmistir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varhklar

Banka mevduatlari 8.076.431 6.843.653
Vadeye kadar elde tutulacak varliklar 47.101 184.481
Ters repo alacaklari 21.168 19.366

NOT 27 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan
fiyatini ifade eder.

Grup’un finansal varlik ve yiikiimliiliklerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesi hem muhasebe
politikas1 hem de dipnot sunumlar1 agisindan gereklidir.

Asagidaki yontemler ve varsayimlar gercege uygun degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda
her bir finansal aracin gercege uygun degerini tahmin etmekte kullanilmistir.

Finansal varliklar

Kisa vadeli olmalar1 nedeniyle bankadaki mevduat ile ticari ve diger alacaklarin kayith degerlerinin
gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Konsolide finansal durum tablosunda gercege uygun degeri ile gosterilen yatirnm fonlari ve menkul
kiymetlerin gerce§e uygun degerlerinin belirlenmesinde raporlama tarihinde gecgerli olan piyasa
fiyatlart esas alinmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin, finansal bor¢larin ve diger finansal yiikiimliiliikklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle
kayith degerlerinin gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.
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NOT 27 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Gergege uygun deger ile olciime iligskin siniflandirma

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen varlik ve yiikiimliiliklerin, degerleme
yontemleri verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar veya borglar icin aktif piyasalardaki kayitl (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1’de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar veya borglar acisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) veya dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle)
gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik veya borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Bu cercevede gercege uygun degerleri iizerinden Ol¢iilen varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun

deger siniflandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Yatirim fonlari 417 - - 417
Yatirim amagh gayrimenkuller - 22.285 - 22.285
Toplam finansal varhklar 417 22.285 - 22.702
31 Aralik 2015 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Yatirim fonlari 2.389 - - 2.389
Yatirim amagli gayrimenkuller - 13.250 - 13.250
Toplam finansal varhklar 2.389 13.250 - 15.639

Satilmaya hazir finansal varliklar altindaki sermaye paylari Grup’un istirakleri olup, maliyet bedeli

izerinden muhasebelestirilmistir.

NOT 28 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

5 Subat 2017 tarihli ve 29970 miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren
24 Ocak 2017 tarihli ve 2017/9756 sayili Bakanlar Kurulu Kararnamesi geregince, Grup
sermayedarlarindan olan T.C. Hazine Miistesarlig1’na ait paylar, Tiirkiye Varlik Fonuna aktarilmastir.
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