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mart nisan

19 Ocak
Başbakan Yardımcısı Sayın Ali 

Babacan İMKB’yi ziyaret ederek 
yeni yönetime başarılar diledi.

1 Ocak
İMKB’de Yeni Yönetim Kurulu üçlü 

kararnameyle atanan Başkan 
Dr. M. İbrahim Turhan, Yönetim 

Kurulu Üyeleri Abdülkerim Emek, 
Burhanettin Aktaş ve Osman 

Akyüz ile 29 Kasım 2011 tarihli 
İMKB Genel Kurulu tarafından 
seçilen Mehmet Osmanoğlu, 

İlhami Koç ve Cavidan 
Konuralp’ten oluştu.

Serbest İşlem Platformu açıldı. 

Ocak

2 Mart
Kapanış seansı işlemleri başlatıldı.

12 Mart
Finansal bilgilendirme platformu 

“Bilinçli Yatırımcı” portalı 
www.bilincliyatirimci.org 

erişime açıldı.

4 Mayıs
Makedonya Borsası ile karşılıklı 

işbirliğini geliştirmeye yönelik bir 
mutabakat zaptı imzalandı.

7 Mayıs
Halka Arz Endeksi hesaplanmaya 

başlandı.

15 Mart 
Faaliyetleri geçici ya da sürekli olarak 

durdurulan aracı kuruluş adına 
İMKB tarafından gerçekleştirilen 

tescil işlemlerinden “0” tescil ücreti 
alınmaya başlandı. 

Faaliyetleri geçici ya da sürekli olarak 
durdurulan aracı kuruluş adına İMKB 
tarafından gerçekleştirilen işlemler 

sonucunda hesap sahibi aracı kuruluş 
tarafından İMKB’ye tescil bildiriminde 

bulunulmasına gerek olmayacağı 
şeklinde düzenleme yapıldı. 

30 Nisan
GİP’te işlem gören ilk şirket olan 

Berkosan Yalıtım ve Tecrit Maddeleri 
Üretim ve Tic. A.Ş.’ye ait paylar  

II. Ulusal Pazar’da işlem görmeye 
başladı. Böylece GİP’te işlem gören 

bir şirkete ait payların Pay Piyasası’na 
kabulü ilk defa gerçekleşti. 

mayıs

10 Mayıs
Serbest İşlem Platformu’nda ilk 

şirketin payları işlem görmeye başladı.

25 Mayıs
Avrasya Yatırımcıları Zirvesi, İMKB ve 
Avrasya Borsalar Federasyonu’nun 
ev sahipliğinde Lütfi Kırdar Kongre 

Merkezi’nde gerçekleştirildi.



haziran temmuz ağustos eylül

6 Eylül 
Singapur Borsası ve Taşkent 
Borsası ile karşılıklı işbirliğini 

geliştirmeye yönelik birer 
mutabakat zaptı imzalandı.

10 Eylül
İlk İskontolu Sertifikalar işlem 

görmeye başladı.

25 Haziran
İslam İşbirliği Teşkilatı (İİT) ülkeleri 

sermaye piyasalarının tanınırlığını ve 
üye ülke borsaları arasında işbirliğini 
artırmayı amaçlayan ve İİT Üye Ülke 
Borsaları Forumu’nun S&P Indices 

ile yaptığı ortak çalışma sonucunda 
hazırlanan “S&P OIC COMCEC 50 Shariah 

Index” (S&P İİT İSEDAK 50 İslami 
Endeksi) hesaplanmaya başlandı.

23 Temmuz
Varantlarda son işlem günü vade  

sonundan ayrıştırıldı.

25 Temmuz
Oyun Teorisi Cemiyeti 4. Dünya Kongresi 
kapsamında İMKB Konferans Salonu’nda, 

2007 yılında Nobel Ekonomi Ödülü’nü birlikte 
alan Eric Maskin ve Roger Myerson ile  

Prof. Bernhard Von Stengel’in konuşmacı 
olarak katıldığı bir konferans düzenlendi.

26 Temmuz
Piyasalara erişim için fiber-optik bağlantı 

kullanımı imkanı getirildi.

6 Ağustos
Müşteri temerrüt bildirimlerinin 

Borsamız üyelerine elektronik olarak 
duyurulması uygulamasına geçildi.

16 Temmuz
İkinci seans saatleri yeniden belirlendi.

22-26 Temmuz
Bilgi Üniversitesi ev sahipliğinde  

gerçekleştirilen Oyun Teorisi Cemiyeti  
4. Dünya Kongresi’ne İMKB Platin sponsor oldu.

3 Eylül 
Yatırımcı Bazında Tedbir Sistemi 

devreye alındı.

6 Eylül 
Asya Borsaları İstanbul Buluşması 

İMKB’nin ev sahipliğinde Başbakan 

Yardımcısı Sayın Ali Babacan’ın 

teşrifleriyle Çırağan Palace Kempinski 

Otel’de yapıldı.
21 Haziran

Kazablanka Borsası ile karşılıklı işbirliğini 
geliştirmeye yönelik bir mutabakat zaptı 

imzalandı.

22 Haziran
Mısır Borsası ile karşılıklı işbirliğini 

geliştirmeye yönelik bir mutabakat zaptı 
imzalandı.



ekim kasım

12 Eylül
Anadolu Ajansı Finans Haberleri 

Terminali İMKB’de faaliyete geçti.

21 Eylül
İMKB’de ilk defa işlem gören kira 
sertifikaları Hazine Müsteşarlığı 

tarafından ihraç edildi.

26 Eylül
İlk Turbo Sertifikalar işlem görmeye 

başladı.

28 Eylül
İMKB’de işlem gören şirketlerden 

oluşan piyasa değeri ağırlıklı endeksler 
hesaplanması ve yayını için Viyana 

Borsası ile “İşbirliği Anlaşması” 
imzalandı.

15-16 Kasım
İMKB’nin küresel ortak 

olarak yer aldığı “Atlantik 
Konseyi Enerji ve Ekonomi 

Zirvesi 2012” Atlantic 
Council tarafından 

Swissotel’de düzenlendi. 

10 Ekim
İMKB, Piyasalararası Gözetim Grubu’na  

(ISG) üye oldu.

13 Ekim
Üyelerin Pay Piyasası’na bağlantı hızları  

2 Mbps’e artırıldı.

15 Ekim
Emirlerde maksimum TL ve maksimum 

kotasyon miktarları  
(3 milyon TL, 500.000 lot) artırıldı. 

İMKB, WFE Yönetim Kurulu Üyeliği’ne  
yeniden seçildi.

31 Ekim 2012
Halka Arz Seferberliği İzmir Zirvesi 

düzenlendi.

16 Kasım
Türk Arap Sermaye 
Piyasaları Forumu 

(TAF-CM), Maliye Bakanı 
Sayın Mehmet Şimşek’in 

katılımlarıyla ve İMKB 
ev sahipliğinde, SPK 

işbirliğinde Al-Iktissad 
Wal-Aamal Group (AIWA) 
tarafından Four Seasons 

Bosphorus Otel’de 
gerçekleştirildi.

Libya Borsası ile karşılıklı 
işbirliğini geliştirmeye 

yönelik bir mutabakat zaptı 
imzalandı.

6-7 Ekim
Orta ve Doğu Avrupa Borsaları Spor 
Turnuvası, İMKB’nin ev sahipliğinde 

Antalya’nın Manavgat ilçesinde 
gerçekleşti.

11 Eylül
Kira Sertifikalarının Borçlanma 

Araçları Piyasası’nda işlem 
görmesinin sağlanması, işlem 

limiti karşılığı olarak kabul 
edilmesi, döviz ödemeli sermaye 

piyasası araçlarının takas 
sürelerinin kısaltılması, Menkul 

Kıymet Tercihli Repo Pazarı 
risk yönetiminin daha dinamik 

bir yapıya dönüştürülmesi 
gerçekleşti. 

24 Eylül
Bahreyn Borsası ile karşılıklı işbirliğini 

geliştirmeye yönelik bir mutabakat 
zaptı imzalandı.

24-25 Eylül
İstanbul Finans Zirvesi’nin 
(IFS) üçüncüsü İMKB’nin 

altın sponsorluğunda Ceylan 
Intercontinental Otel’de gerçekleşti.

eylül eylül



kasım

3 Aralık
Pay Senedi Repo Pazarı faaliyete geçti.

ExAPI emir iletim ücretlerinde 
indirime gidildi ve kapasite sınırı 

tanımlanmamış ExAPI uygulaması 
başlatıldı.

Cari fiyat seviyesindeki emir iptali, fiyat 
kötüleştirme ve miktar azaltmalara 

ilişkin ücretler farklılaştırıldı.

Pay Piyasası’nda ilave kapasite 
kullanımı için birinci uzaktan erişim 
noktasından farklı bir yerde uzaktan 

erişim noktası oluşturulması 
zorunluluğuna son verildi.

19 Aralık
İMKB, İstanbul Sanayi Odası 

tarafından düzenlenen 11. Sanayi 
Kongresi ve İnovasyon Sergisi’ne 
stratejik ortak sıfatıyla sponsor 

oldu.

8 Aralık
8/12/2012 tarihli Resmi Gazete’de 

yayımlanan “İstanbul Menkul Kıymetler 
Borsası Üyeliğine ve Üyelik Esaslarına 
İlişkin Yönetmelik”te yer alan “büyük 
miktarlı emir bilgisine dayalı olarak 

önceden işlem yapılması (Front Running)” 
fiiline ilişkin düzenleme, ülkemiz sermaye 

piyasasında bu kapsamda yapılan ilk 
düzenleme olarak yürürlüğe girdi.

Üyelik giriş aidatı ve yıllık üyelik 
aidatlarının yapısı değiştirilerek, faaliyet 

gösterilen piyasa ve pazarlar dikkate 
alınarak aidat tutarları belirlendi.

20 Kasım
Ülkemiz ve Borsamız tarihinin 
en büyük halka arzı olan Halk 
Bankası’nın  4,5 milyar TL’lik 
ikincil halka arzı gerçekleşti.

21 Kasım
Borsa İstanbul A.Ş.’nin 

markalarının Türk Patent 
Enstitüsü nezdinde tescil 

işlemlerine başlandı.

23 Kasım
İMKB’de işlem gören şirketlerin 

Hak Kullanımı bildirimlerinin KAP’a 
gönderimine başlandı.

5 Aralık
Maksimum lot miktarlarında ve 
belirleme yönteminde değişiklik 

yapıldı.

6 Aralık
İMKB ile NYSE Euronext’in Avrupa 
Türev Ürünler Piyasası olan NYSE 

Liffe, İMKB 30 Endeksi’nde yer 
alan pay senetleri ve İMKB 30 

endeksine dayalı vadeli işlem ve 
opsiyon sözleşmelerinin her iki 

borsada da işlem görmesi üzerine 
bir anlaşma imzaladı.

aralık

20 Aralık
İMKB Konferans Salonu’nda 

turizm sektörünün temsilcilerine 
yönelik sermaye piyasalarından 
fon temin etme imkanları, halka 
açılma, İMKB’de işlem görme gibi 
konularda bilgi veren bir toplantı 

düzenlendi.

21 Aralık
İMKB Vadeli İşlem ve Opsiyon 
Piyasası (VİOP) faaliyete geçti. 
VİOP’ta ilk etapta pay senedine 
dayalı vadeli işlem ve opsiyon 

sözleşmeleri işleme açıldı. 

27 Aralık
Türkiye’de Borsa 139. yaşını kutladı. Borsa’nın 

kuruluş yıldönümü dolayısıyla İMKB fuayesinde 
“Osmanlı’dan Cumhuriyet’e Sermaye Piyasamız” 
konulu bir sergi açıldı. Törende, ayrıca, İMKB’den 
2012 yılında emekli olanlar ile 20 yılını dolduran 

personel ve üye temsilcilerin Borsa Başkanı  
Dr. M. İbrahim Turhan tarafından teşekkür plaketi 

verildi.

30 Aralık
30/12/2012 tarih ve 28513 sayılı Resmi Gazete’de 

yayımlanan 6362 sayılı Sermaye Piyasası 
Kanununun 138. maddesi ile İstanbul Menkul 

Kıymetler Borsası ve İstanbul Altın Borsasının tüzel 
kişilikleri Borsa İstanbul Anonim Şirketi’nin esas 

sözleşmesinin tescili ile son bulmuş, her iki kurum 
Borsa İstanbul Anonim Şirketi’ne devrolunmuştur. 

Bu çerçevede “Vadeli İşlem ve Opsiyon Borsası 
Anonim Şirketi”nin işlemleri de “Borsa İstanbul 

Anonim Şirketi Vadeli İşlem ve Opsiyon 
Piyasası”nda devam edecektir.

aralık aralık





2012 yılı büyük hedeflere giden yolun temellerinin atıldığı bir yıl oldu;

Yeni sermaye piyasası kanunuyla birlikte Borsamızın şirketleşme süreci tamamlandı. 
İstanbul Menkul Kıymetler Borsası, İstanbul Altın Borsası ve Vadeli İşlem ve 

Opsiyon Borsası, Borsa İstanbul çatısı altında birleşerek pay senetlerinden emtiaya 
ve enerjiye dayalı sözleşmelere, borçlanma araçlarından türev ürünlere kadar birçok 

varlık sınıfının tek bir platformda işlem göreceği bir borsaya dönüştü. 

Bu değişimler sonucunda Borsa İstanbul, 
Türkiye için daha büyük hedeflere yol almaya devam edecek.

DR. M. İBRAHİM TURHAN
YÖNETİM KURULU BAŞKANI VE GENEL MÜDÜR

Yönetim Kurulu Başkanı ve Genel Müdür’ün Mesajı



Merhabalar;

Sizleri yeni kimliğimizle, Borsa İstanbul olarak 
selamlamaktan duyduğumuz iftiharı vurgulayarak 
sözlerime başlamak istiyorum. Geçtiğimiz yıl 
Türkiye Sermaye Piyasaları adına köklü değişim 
ve dönüşümler yaşanmış, 2012 yılının sonunda 
yürürlüğe giren yeni Sermaye Piyasası Kanunu 
ile birlikte Borsamızın kurumsal yapısına yönelik 
uzun zamandan beri planlanan köklü değişiklikler  
hayata geçirilmiştir. Kanun çerçevesinde 
Borsamızın şirketleşme süreci tamamlanarak, 
İstanbul Menkul Kıymetler Borsası, İstanbul Altın 
Borsası ve Vadeli İşlem ve Opsiyon Borsası, Borsa 
İstanbul çatısı altında birleştirilmiştir. Böylece 
Borsamız, pay senetlerinden emtiaya ve enerjiye 
dayalı sözleşmelere, borçlanma araçlarından 
türev ürünlere kadar birçok varlık sınıfının 
tek bir platformda işlem göreceği bir borsaya 
dönüşmüştür. İstanbul Uluslararası Finans Merkezi 
Projesinde (İFM) öngörülen hedeflere ulaşabilmek 
ve Borsamızın daha etkin bir yapıya kavuşması 
amacıyla gerçekleştirilen bu dönüşümün Türkiye 
Sermaye Piyasaları’na güç katacağına inanıyorum. 

Küresel finansal krizin etkileri 2012 yılında da 
devam etmiş, 2011 yılında yaklaşık yüzde 4 
büyüyen küresel ekonominin 2012 yılındaki 
büyüme oranı yüzde 3,1 olarak gerçekleşmiştir. 
Uluslararası Para Fonu (IMF), küresel ekonomik 
durgunluğun 2013 ile 2014 yıllarında da devam 
edeceğini ve dünya ekonomisindeki büyümenin 
yüzde 3 ile yüzde 4 aralığında gerçekleşeceğini 
öngörmektedir. 

Gelişmiş ülke ekonomilerinin 2011 yılındaki 
yüzde 1,7’lik büyüme oranı, 2012 yılında 
azalarak yüzde 1,2 olarak gerçekleşmiştir. ABD 
ekonomisindeki büyüme oranının 2011 yılına 
göre bir miktar artarak 2012 yılında yüzde 2,2 
olarak gerçekleşmesine rağmen Avro Bölgesi’ndeki 
yüzde 0,6’lık daralma dünya ekonomisi üzerinde 
gelişmiş ülkelerden kaynaklanan baskıların bir süre 
daha devam edeceğini göstermektedir. IMF; ABD 
ekonomisinin 2013 yılında yüzde 1,7, 2014’de 
ise yüzde 2,7 büyüyeceğini, Avro Bölgesi’ndeki 
daralmanın ise 2013 yılında  da devam edeceğini 
ancak 2014 yılından itibaren bir miktar 
toparlanmanın yaşanacağını öngörmektedir.

Küresel büyümenin itici gücü konumundaki 
gelişmekte olan ülke ekonomilerinde 2011 yılında 
yüzde 6,2 oranında gerçekleşen büyüme oranı 
2012 yılında yüzde 5 seviyelerine inmiştir. Özellikle 
Çin ekonomisi, 2011 yılındaki yüzde 9,3’lük 
büyümenin ardından 2012 yılında ancak yüzde 
7,8 büyüyebilmiştir. Gelişmekte olan ülkelerdeki 
ekonomik büyümenin 2013 ile 2014 yıllarında 
yüzde 5 ile yüzde 5,5 aralığında gerçekleşeceği 
tahmin edilmektedir. Bütün bu veriler küresel 
ekonomik krizin etkilerinin hala sürmekte olduğuna 
ve başta Amerikan Merkez Bankası Fed olmak 
üzere, merkez bankalarının uygulamakta olduğu 
genişletici para politikalarını sonlandırmalarının 
kolay olmayacağına işaret etmektedir. 

Böyle bir küresel konjonktür içerisinde Türkiye 
ekonomisi 2012 yılında, 2010 ve 2011’deki 
yüksek büyüme oranlarına kıyasla yavaşlayarak 
yüzde 2,2’lik bir büyüme gerçekleştirdi. 2012 yılı 
sonunda ve 2013 yılının ilk beş ayı içerisinde kredi 

notumuz dünyanın en önemli kredi derecelendirme 
kuruluşları tarafından yatırım yapılabilir ülke 
statüsüne yükseltildi. 

Küresel ekonomilerde yaşanan problemler finansal 
piyasaları da etkilemeyi sürdürmüş, 2012 yılında 
Dünya Borsalar Birliği (WFE) üyesi borsaların pay 
piyasası işlem hacminde ABD Doları bazında yüzde 
22’lik düşüş gözlenmiştir. Aynı dönemde İMKB pay 
piyasası işlem hacmi 348 milyar ABD Doları olarak 
gerçekleşmiş, Borsamızın piyasa değeri artarak  
202 milyar ABD Doları’ndan 310 milyar ABD 
Dolar’ına çıkmıştır. Temel endeksimiz olan İMKB 
100 endeksi 2012 yılı içerisinde TL bazında yüzde 
53, ABD Doları bazında ise yaklaşık yüzde 62 prim 
yaparak dünya yatırım yapılabilir borsalar liginde 
şampiyon olmuştur.  2012 yılında 26 şirket halka 
arz edilmiş, birincil ve ikincil halka arzlardan toplam 
2,9 milyar ABD Doları hasılat elde edilmiştir. 
Borçlanma Araçları Piyasası işlem hacmi ise, 2011 
yılına göre yüzde 65,78’lik bir artışla 2,5 trilyon 
ABD Dolar’ından 3,8 trilyon ABD Dolar’ına çıkmıştır. 
Şirketlerimizin gerçekleştirdiği 240 borçlanma 
aracı ihracından toplam 23,5 milyar ABD Doları 
finansman sağlanmıştır.

Borsamız açısından 2012 yılı teknolojik altyapımızın 
dönüşümü noktasında da önemli gelişmelere sahne 
olmuş, mevcut altyapımızın geliştirilmesi adına 
önemli donanım yatırımları yapılmıştır. Böylece emir 
işleme kapasitemiz saniyede 2.500 emirden 5.000 
emire çıkarken emir işleme hızımızda ciddi anlamda 
iyileşme sağlanmıştır. Kapanış seansı uygulaması 
devreye alınarak fiyat oluşumunun daha sağlıklı 
gerçekleşmesi adına önemli bir adım atılmıştır. 
Ayrıca bilişim teknolojileri alanındaki insan 
kaynağının geliştirilmesine yönelik ciddi yatırımlar 
yapılmıştır. Öte yandan Borsamızın teknik altyapısını 
tamamıyla değiştirmek ve dünya standartlarıyla 
uyumlu bir işlem platformunu devreye almak 
amacıyla 2012 yılı içerisinde dünyanın en önemli 
teknoloji sağlayıcı borsalarıyla stratejik ortaklık 
görüşmelerine başlanmış, 3 Temmuz 2013 tarihinde 
Nasdaq OMX ile teknoloji tedarikine dayalı stratejik 
ortaklık ön anlaşması imzalanmıştır. Bu anlaşmayla 
birlikte Borsamız, spot piyasa araçlarıyla birlikte 
türev, emtia ve enerjiye dayalı sözleşmeler de dahil 
olmak üzere birden fazla finansal aracın, birden 
fazla para biriminde, birden fazla dilde alım satımını 
mümkün kılan yeni bir altyapıya kavuşacaktır. Aynı 
şekilde takas, risk yönetimi ve gözetim sistemlerimiz 
de dünyanın en önemli borsalarıyla uyumlu 
hale gelecektir. Anlaşma kapsamında Borsamız, 
sağlanan yazılım üzerinden değişiklik yapabilme 
imkanına kavuşmuştur. Bu gelişme, Türkiye Sermaye 
Piyasaları’nda önümüzdeki dönemde borsa yazılımı 
geliştirebilecek kadroların yetiştirilebilmesi açısından 
önemli bir adım teşkil etmektedir. Anlaşma ayrıca, 
Borsamızı küresel borsalar ağının bir parçası haline 
getirerek marka değerimize büyük oranda katkı 
sağlayacaktır.    

Teknoloji yatırımların yanı sıra Borsamız pazarlarında 
işlem gören ürün çeşitliliğini artırmaya yönelik 
faaliyetlerimiz de devam etmiştir. Kıymetli Madenler 
ve Taşlar Piyasası ile Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası 
devreye alınmış, 2012 yılı sonunda tek paya dayalı 
vadeli işlem ve opsiyon sözleşmelerinin, 2013 yılı 
Nisan ayı içerinde ise endekse dayalı sözleşmelerin 
işlem görmesi sağlanmıştır. Borsamız ile birleşen 
VOBAŞ’ta işlem görmekte olan sözleşmelerin 

Yönetim Kurulu Başkanı ve Genel Müdür’ün Mesajı

tamamıyla Borsamız piyasalarına devri 2013 yılının 
Ağustos ayında tamamlanmıştır. Diğer yandan 2012 
yılında farklı risk ve getiri tercihlerine sahip yatırımcı 
gruplarının beklentilerini karşılamaya yönelik olan 
sertifikalar işlem görmeye başlamış, Pay Senedi 
Repo Pazarı devreye alınmıştır. Finansal kriz sonrası 
tüm dünyada yüksek talep gören İslami finans 
araçlarından Kira Sertifikaları da ürün gamımıza 
dahil edilmiştir.

Borsa İstanbul’un önümüzdeki dönemdeki en 
önemli hedeflerinden biri halka açık şirket sayısının 
artırılmasıdır. 2012 yılı, bu doğrultuda çalışmaların 
yoğunlaştığı bir dönem olmuştur. Şirketlerin 
sermaye piyasasının sunduğu imkanlardan 
faydalanmasına katkıda bulunmak amacıyla daha 
evvel İstanbul ve Bursa’da düzenlenen halka arz 
zirvelerinin üçüncüsü 31 Ekim 2012 tarihinde 
İzmir’de gerçekleştirilmiş, zirvede Borsamızda 
işlem görmeyen şirketlerle aracı kurumlar, yerli ve 
yabancı fonları, bağımsız denetim şirketleri ve hukuk 
firmaları bir araya gelmiştir. Yıl içerisinde yedi ilde 
halka arz toplantıları düzenlenilerek halka arzlar 
konusunda farkındalığın artırılması için İSO 500 
kapsamındaki 180 şirket ziyaret edilmiştir. Ayrıca 
yurt içinde yerleşik firmaların yanı sıra yurt dışı 
menşeli firmaların da Borsamızda işlem görmesini 
teşvik etmek amacıyla 2013 yılı içerisinde Listing 
İstanbul projesi başlatılmış, Malezya, Singapur ve 
Azerbaycan’da şirketlere ve yatırımcılara yönelik 
konferanslar düzenlenmiştir. 

İFM projesinin ana aktörü konumundaki Borsa 
İstanbul’un diğer uluslararası borsalarla işbirliği 
kapsamında attığı adımlar 2012 yılında da devam 
etmiştir. Dünya Borsalar Federasyonu (WFE),  
Avrasya Borsalar Federasyonu (FEAS) ve Avrupa 
Borsalar Federasyonu’nun (FESE) en aktif 
üyelerinden biri olan Borsa İstanbul 2012 yılında, 
Makedonya, Taşkent, Kazablanka, Tunus, Bahreyn, 
Mısır ve Libya Borsaları ile işbirliğinin geliştirilmesine 
yönelik mutabakat zabıtları imzalamıştır. Tokyo 
Borsası ve Kore Borsası ile borsa yatırım fonlarının 
çapraz kotasyonuna ilişkin çalışmalar yürütülürken, 
Mısır Borsası ile piyasa bağlantısı kurulması için 
2012 yılında başlayan çalışmalarda son aşamaya 
gelinmiştir.

2012 yılı, büyük hedeflere giden yolun temellerinin 
atıldığı bir yıl olmuştur. Faaliyet raporumuz, bu yıl 
son defa İMKB faaliyetlerini kapsayacak şekilde 
yayınlanmaktadır. Gelecek yıldan itibaren, sizleri 
bünyemize kazandırdığımız yeni piyasalarımıza 
ilişkin faaliyetlerle birlikte Borsa İstanbul olarak 
selamlayacağız. Bu güne kadar olduğu gibi 
önümüzdeki dönemde de siz değerli paydaşlarımızın 
ve çalışanlarımızın katkılarıyla Borsa İstanbul’u 
dünya borsaları arasında hak ettiği seviyeye taşımak 
için çalışmalarımızı azim ve kararlılıkla sürdüreceğiz. 

Saygılarımla… 

DR. M. İBRAHİM TURHAN
Borsa İstanbul
Yönetim Kurulu Başkanı ve Genel Müdür
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YÖNETİM 
KURULU, 
DENETLEME 
KURULU* 

Murat TACİR (1)
Denetleme Kurulu Üyesi

Mehmet OSMANOĞLU (2)
Yönetim Kurulu Üyesi

Cavidan KONURALP (3)
Yönetim Kurulu Üyesi

Osman AKYÜZ (4)
Yönetim Kurulu Başkan Vekili

Dr. M. İbrahim TURHAN (5)
Yönetim Kurulu Başkanı ve Genel Müdür

Abdülkerim EMEK (6)
Yönetim Kurulu Üyesi

İlhami KOÇ (7)
Yönetim Kurulu Üyesi

Burhanettin AKTAŞ (8)
Yönetim Kurulu Üyesi

Hakan DEMİRBİLEK (9)
Denetleme Kurulu Üyesi

* 03.04.2013 tarihinde görev süreleri sona ermiştir.

 (1)  (2)  (3)
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 (4)  (5)  (6)  (7)  (8)  (9)
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ÜST 
YÖNETİM

Dr. Saim KILIÇ (1)*
Denetim ve Gözetim Kurulu Başkanı

İbrahim KURBAN (2)*
1. Başkan Yardımcısı

Mustafa BALTACI (3)
Başkan Yardımcısı

Dr. M. İbrahim TURHAN (4)
Yönetim Kurulu Başkanı ve Genel Müdür

Doç. Dr. Mustafa Kemal YILMAZ (5)
Başkan Yardımcısı

Ali ÇÖPLÜ (6)
Başkan Yardımcısı

Dr. Aydın SEYMAN (7)
Başkan Yardımcısı

Adalet POLAT (8)*
Başkan Yardımcısı

* 2012 ve 2013 dönemi içerisinde görev süreleri sona ermiştir.

 (1)  (2)  (3)
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 (4)  (5)  (6)  (7)  (8)
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UYUŞMAZLIK 
KOMİTESİ

Semih ÇETİN (1)
Başkan

Fatma SELÇUK (2)
Üye

Orhan Serdar ATALAY (3)
Üye

 (1)  (2)  (3)
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Murat ÇETİNKAYA (1)
Üye

Bedii ENSARİ (2)
Başkan

O. Sencer TANRIVERDİ (3)
Üye

 (1)  (2)  (3)

DİSİPLİN 
KOMİTESİ
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Dünyanın İlk Borsasından 
Borsa İstanbul’a Uzanan Süreç

Dünyanın ilk borsası bu topraklarda, Kütahya Çavdarhisar’da kuruldu. 
Kısa zamanda Akdeniz Bölgesi’nin finans merkezi, ticaretin ana 
arterleri ipek yolu ve baharat yolu oldu. Bu yol nihayet İstanbul ile 
kesişti ve doğunun zenginlikleri iki kıtanın birleştiği bu şehirden 
batıya aktarıldı.

19. yüzyılda bu defa Galata, Osmanlı İmparatorluğu’nun finans 
merkezi olarak yükselmeye başladı ve 1906 yılında çıkarılan 
nizamname ile “Dersaadet Tahvilat Borsası” ülkenin finans kalbi 
haline geldi.

1929 tarihli 1447 sayılı Kanun’la Borsa’nın unvanı “İstanbul Menkul 
Kıymetler Kambiyo ve Nükud Borsası” olarak değişti.

1981 yılında Sermaye Piyasası Kanunu yayımlandı ve 1983 yılında 
çıkarılan “91 sayılı Menkul Kıymetler Borsaları Hakkında Kanun 
Hükmünde Kararname” ile 1447 sayılı Kanun yürürlükten kaldırıldı. 18 
Aralık 1985 tarihli “İstanbul Menkul Kıymetler Borsası Yönetmeliği” ile 
de 3 Ocak 1986 tarihinde Borsa işlemlere başladı. 

Nihayet, 30 Aralık 2012 tarihinde 6362 sayılı Yeni Sermaye Piyasası 
Kanunu Resmi Gazete’de yayımlandı ve Kanun’un 138. maddesi 
uyarınca Borsa İstanbul A.Ş., borsacılık faaliyetleri yapmak üzere 
Kanun’un yürürlüğe girdiği tarihte kuruldu.

Sermaye piyasamızda borsaları tek çatı altında toplayan Borsa 
İstanbul, esas sözleşmesinin Sermaye Piyasası Kurulu’nca hazırlanıp 
ilgili Bakan’ın onayı sonrasında 3 Nisan 2013 tarihinde doğrudan 
tescil ve ilan edilmesiyle faaliyet izni almıştır.

Böylece, Âbidin Paşa’nın 1873 yılında ilk resmi borsa komiseri olarak 
İstanbul Borsa Komiserliği görevine getirilmesinden 140 yıl sonra 
İMKB, İstanbul Altın Borsası ve Türev Borsası ‘BORSA İSTANBUL’ adı 
altında güçlerini birleştirdi.

6362 Sayılı Yeni Sermaye Piyasası Kanunu Işığında Borsa İstanbul

Türk sermaye piyasalarının yasal çerçevesini, özellikle iki temel kanun 
-Sermaye Piyasası Kanunu ve Türk Ticaret Kanunu- belirlemektedir. 
Sermaye Piyasası Kurulu tebliğleri ve Borsa düzenlemeleri ise 
uygulamaya ışık tutmaktadır. 

Sermaye Piyasaları alanındaki mevcut mevzuatın AB müktesebatına 
uyumlu hale getirilmesi ve Türk sermaye piyasalarının küresel 
pazarlara entegrasyonunu sağlayarak rekabet gücünü artırmak 
amacıyla, kanun koyucu bir reform olarak 6362 sayılı Sermaye 
Piyasası Kanunu’nu yürürlüğe koymuş, Yasa’da, organize piyasaların 
kurulması konusunda liberal bir anlayışla birlikte İMKB’nin de Borsa 
İstanbul olarak yeniden yapılanması düzenlenmiştir. Yeni yasaya 
göre, borsalar, Sermaye Piyasası Kurulu’nun uygun görüşü üzerine 
kuruluşuna Bakanlar Kurulu tarafından izin verilen, sermaye piyasası 
araçlarının, kambiyo ve kıymetli madenler ile kıymetli taşların ve 
Sermaye Piyasası Kurulu’nca uygun görülen diğer sözleşmelerin, 
belgelerin ve kıymetlerin güvenilir, şeffaf, etkin, istikrarlı, adil ve 
rekabetçi bir ortamda işlem görmesini sağlamak üzere kurulan özel 
hukuk tüzel kişileri olarak düzenlenmiştir. 

Özel hukuk hükümlerine tâbi olan Borsa İstanbul, Sermaye Piyasası 
Kanunu’nunda yer alan hükümler saklı kalmak kaydıyla, Kanun’la 
verilen görev ve yetkileri kendi sorumluğu altında bağımsız olarak 
yerine getirmekte ve kullanmaktadır. Bütçesi ve personel kadrosunu 
esas sözleşmesinde belirtilen organları aracılığıyla belirlemektedir. 
Borsa İstanbul’un ortaklık ve iştirakleri ile piyasa işleticileri, idari 
ve mali konularda kamu idaresini veya kamu sermayeli şirket, 
işletme, teşebbüs ve kuruluşları ilgilendiren mevzuat hükümlerine, 
kısıtlamalarına ve uygulamalarına tabi olmadığı hususu 6362 sayılı 
Sermaye Piyasası Kanunu’nun 65’inci maddesi ile hüküm altına 
alınmıştır. Borsa İstanbul yetkili olduğu konu ve alanlarda kendi yasal 
düzenlemelerini yapabilmektedir.



13İstanbul Ticaret Sicili Müdürlüğü’nün 848233 sicil numarası 3.4.2013 
tarihinde tescil edilen Borsa İstanbul’un unvanı “Borsa İstanbul 
Anonim Şirketi”; şirketin işletme adı ise “Borsa İstanbul”dur. 
Borsa İstanbul Anonim Şirketi’nin işleri ve idaresi, Türk Ticaret Kanunu 
hükümleri çerçevesinde Genel Kurul tarafından seçilecek 9 (dokuz) 
üyeden oluşan bir yönetim kurulu tarafından yürütülür.

Yönetim Kurulu’nun 2 (iki) üyesi A Grubu, 4 (dört) üyesi B Grubu,  
3 (üç) üyesi C Grubu pay sahiplerinin önerdiği adaylar arasından 
Genel Kurul’ca seçilir. 

Seçilen Yönetim Kurulu Üyeleri, seçimi izleyen ilk iş günü Sermaye 
Piyasası Kurulu’na bildirilir.

Yönetim Kurulu Üyeleri’nin görev süresi 3 (üç) yıldır. Görev süresi sona 
eren Yönetim Kurulu Üyeleri yeniden seçilebilir.

Herhangi bir sebeple bir üyelik boşalırsa, Yönetim Kurulu, boşalan 
üyeliğin varsa temsil ettiği grubun teklifi üzerine ilgili mevzuatta 
ve bu esas sözleşmede belirtilen nitelik ve şartları haiz birini, geçici 
olarak Yönetim Kurulu Üyeliği’ne seçip ilk Genel Kurul’un onayına 
sunar. Bu yolla seçilen üye, onaya sunulduğu Genel Kurul toplantısına 
kadar görev yapar ve onaylanması hâlinde selefinin süresini 
tamamlar. Üyeliği boşalanın Yönetim Kurulu Başkanı olması halinde 
ise, en geç bir ay içinde Yönetim Kurulu Başkanı seçimi gündemiyle 
Olağanüstü Genel Kurul yapılır.

Yönetim Kurulu Üyeleri’nde meydana gelen değişiklikler, değişikliği 
izleyen ilk iş günü Sermaye Piyasası Kurulu’na bildirilir.

Yönetim Kurulu Başkanı Genel Kurul’ca seçilir. Yönetim Kurulu her 
yıl, Olağan Genel Kurul toplantısını takiben yapacağı ilk toplantıda, 
kendi üyeleri arasından Yönetim Kurulu Başkan’ının bulunmadığı 
hallerde Yönetim Kurulu toplantılarını vekâleten idare etmek üzere 
bir Yönetim Kurulu Başkan Vekili seçer. Ayrıca ihtiyaç duyarsa mevcut 
veya kuracağı komiteler ve komisyonlar için yeterli sayıda üye seçerek 
görev dağılımı yapar.

Yönetim Kurulu Başkanı, Şirket’i sevke, idareye ve tek başına temsile 
ve ilzama yetkilidir. Yönetim Kurulu Başkanı, Yönetim Kurulu’nu 
toplantıya çağırma ve idare etme yetkisi dışında kalan Şirket’i sevk ve 
idareye ilişkin yetkilerini Genel Müdür’e devredebilir.

Yönetim Kurulu ayda bir defadan az olmamak kaydı ile Şirket’in 
işleri lüzum gösterdikçe toplanır. Toplantılar Şirket merkezinde veya 
Yönetim Kurulu Başkan’ının uygun göreceği bir başka yerde yapılabilir.

Yönetim Kurulu, işlerin gidişini izlemek, kendisine sunulacak 
konularda rapor hazırlamak, kararlarını uygulatmak veya Kanun’da 
ve ilgili mevzuatta öngörülen amaçlarla içlerinde Yönetim Kurulu 
Üyeleri’nin de bulunabileceği komiteler ve komisyonlar kurabilir.

Şirketin teşkilatı, Genel Müdür ve Genel Müdür’e bağlı yurt içi ve 
yurt dışı hizmet birimlerinden oluşur. Şirket personeli, 4857 sayılı İş 
Kanunu’na tabi olarak çalıştırılır. Şirket’in personel ile ihtilaflarında iş 
mahkemeleri yetkilidir.

Genel Kurul, olağan ve olağanüstü toplanır. Olağan Genel Kurul, her 
faaliyet dönemi sonundan itibaren üç ay içinde toplanır. Olağanüstü 
Genel Kurul ise, Şirket işlerinin gerektirdiği zamanlarda Yönetim 
Kurulu, Türk Ticaret Kanunu’nda düzenlenen hallerde azlık pay 
sahipleri ya da gerek gördüğü hallerde gündemi de belirlenmek üzere 
Sermaye Piyasası Kurulu’nun daveti üzerine toplanır.

Genel Kurul tarafından verilen kararlar, toplantıda hazır bulunan 
veya bulunmayan, karara katılan veya olumsuz oy veren bütün pay 
sahiplerini ve Yönetim Kurulu’nu bağlar. 

Genel Kurul toplantı nisabında, Türk Ticaret Kanunu hükümleri 
uygulanır.

Sermayeyi temsil eden bu paylar A, B, C ve D gruplarına bölünmüş 
olup, bunların pay sahipleri arasındaki dağılımı aşağıdaki tabloda 
gösterilmiştir:

Pay Sahibi Grubu Pay Adedi Pay Tutarı (TL) Pay Oranı
Hazine A 4.232.340 42.323,40 %0,0 1
Hazine B 20.734.233.660 207.342.336,60 %48,99
Borsa İstanbul 
Anonim Şirketi 
(Şirketin kendisi)

C 3.978.399.600 39.783.996,00 %9,40

Borsa İstanbul 
Anonim Şirketi 
(Şirketin kendisi)

D 17,606.534.400 176.065.344,00 %41,60

Toplam 42.323.40(1000) 423.234.000,00 %100,00

Genel Kurul’da yenileri seçilinceye kadar, aşağıdaki listede bilgileri yer alan kişiler 
Şirket’in ilk Yönetim Kurulu Üyeleri olarak görev yapar.

Adı - Soyadı Tabiiyeti Gruplar
Osman Akyüz T.C. A - Bağımsız
Mustafa Büyükabacı TC. B - Bağımsız
Seyit Ahmet Işkın T.C. B
Hüseyin Kelezoğlu T.C. C
Işınsu Kestelli T.C. C
Kamil Attila Koksal T.C. C
Talat Ulussever T.C. B - Bağımsız
Melikşah Utku T.C. B



14 BORSA İSTANBUL 2012 İMKB DÖNEMİ FAALİYET RAPORU



15

ABD, Fed’in genişleyici 
politika desteğiyle 
2012 yılında bir önceki 
yıla göre daha iyi bir 
görünüm sergilemiştir. 

2012 yılında dünya ekonomisi, küresel kriz sonrası 

toparlanma sürecinin ardından bir önceki yıla göre 

daha yavaş bir büyüme gerçekleştirmiştir. ABD’de 

2011 yılına göre görece bir toparlanma gerçekleşmiş 

fakat bu performans işsizliği azaltma yönünde 

istenen seviyeye ulaşmamıştır. Avro Bölgesi’ndeki 

borç krizinin Yunanistan ve İspanya ile şiddetinin iyice 

artması dünya ekonomisi büyüme beklentilerinin 

IMF, Dünya Bankası, Avrupa Merkez Bankası (AMB), 

OECD gibi birçok kurum tarafından aşağı yönlü revize 

edilmesine neden olmuştur. Krizin etkisiyle Avro 

Bölgesi ekonomisi 2012 yılının son üç çeyreğinde 

daralarak resesyona girmiştir. 2011 yılını gelişmekte 

olan ülkelerin büyüme performansı toparlarken, 2012 

yılında bu ülkelerin daha düşük büyüme performansı 

göstermesi ve Avro Bölgesi borç krizi dünya 

ekonomisinin 2012 yılında daha düşük büyümesine 

neden olmuştur. Para politikaları çerçevesinde, 

gelişmiş ülkelerin merkez bankaları krizi aşmak için 

genişleyici önlemler alırken, gelişmekte olan ülke 

merkez bankaları genel olarak ihtiyatlı ve konjonktüre 

uygun politikalar uygulamıştır.

ABD, Fed’in genişleyici politika desteğiyle 2012 yılında 

bir önceki yıla göre daha iyi bir görünüm sergilemiştir. 

Nicel gevşeme kapsamında Eylül ayında açıklanan 

3. paket ve yıl sonuna doğru tartışılan mali uçurum 

ABD’deki önemli gelişmeler olmuştur. Eylül ayında 

açıklanan nicel gevşeme paketi kararından tüm 

piyasalar olumlu etkilenmiş, S&P 500 endeksi son 

dört yılın zirvesini görmüştür.

İMKB 100 
Endeksi

%53
MSCI

gelişmiş ülkeler

%42
KÜRESEL 
PİYASALAR VE 
TÜRKİYE
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KÜRESEL 
PİYASALAR VE 
TÜRKİYE

Eylül ayında açıklanan 
nicel gevşeme paketi 
kararından tüm 
piyasalar olumlu 
etkilenmiş, S&P 500 
endeksi son dört yılın 
zirvesini görmüştür.

Küresel Piyasalar: S&P 500, VIX (Oynaklık), MSCI Gelişmiş, MSCI Gelişmekte Olan Piyasalar Endeksi

Kaynak: Bloomberg
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Avrupa Merkez Bankası ve Fed Bilanço Büyüklüğü Değişimleri (milyar ABD Doları)

Kaynak: Bloomberg

2012 yılının 
ikinci çeyreğinde 
Yunanistan’da 
yaşanan politik 
belirsizlikler Avrupa 
Birliği ülkelerindeki 
kaygı ve belirsizlikleri 
artırmış ve risk iştahını 
düşürmüştür.
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AMB Bilançosu

Fed, Eylül ayı Nicel Gevşeme 3’ü takiben 2012 Aralık 
ayında aldığı kararlarla yeni bir genişleme programı 
başlatmıştır. Fed Ocak 2013’ten itibaren her ay 40 
milyar ABD Doları mortgage alacağını duyurmuştur. 
Fed, faiz oranlarının “işsizlik oranı yüzde 6,5’in altına 
düşene kadar ve enflasyon oranının yüzde 2,5 ve 
aşağısında kalması durumunda” 2015 yılına kadar 0’a 
yakın seviyelerde tutulacağını ilan etmiştir. Ayrıca Fed 
uzun vadeli faizlerin düşürülmesi amacıyla kısa vadeli 
bonoların satılıp uzun vadeli tahvil alımından oluşan 
bükme operasyonunun (Operation Twist) devam 
edeceğinin sinyalini vermiştir. 2012 yılı sonundaki 
kararlar sonrası 2013 yılı bilançosunun her ay 85 milyar 
ABD Doları büyümesi beklenmektedir. Bu kararla 
birlikte Ağustos 2007 tarihinde 877 milyar ABD Doları 
olan Fed bilanço büyüklüğünün 2013 sonu itibarıyla 4 
trilyon ABD Doları civarına yükselmesi öngörülmektedir. 

ABD’de, 2013 yılı başında, Bush döneminde yapılan 
anlaşma süresinin dolması ile otomatik olarak 
yürürlüğe girmesi beklenen vergi artışları ve otomatik 

harcama kesintileri nedeniyle Fitch, Eylül ayında ABD’nin 
kredi notunu düşürebileceği uyarısında bulunmuştur.  
Yıl sonuna doğru anlaşmanın sağlanması ve mali uçurum 
olarak adlandırılan bu probleminin çözülmesi piyasalar 
tarafından olumlu karşılanmıştır. 

Avro Bölgesi’nde 2011 yılında Yunanistan ile zirveye çıkan, 
2012 yılında İspanya ile derinleşen kamu maliyesi borç krizi 
piyasaları olumsuz etkilemiştir. Yunanistan’ın IMF, AMB 
ve AB’den oluşan Troyka ile tahvil takası ve borçların bir 
kısmının kırpılması neticesinde anlaşmaya varması, AMB’nin 
bankalara 529 milyar Avro tutarında 3 yıl vadeli finansmanı 
sağlaması ile kısa dönemde ortaya çıkabilecek olumsuz 
sonuçlar ötelenmiştir. Buna rağmen derecelendirme 
kuruluşları Avro Bölgesi’ndeki birçok ülkenin kredi notunu 
düşürmüştür.

2012 yılının ikinci çeyreğinde Yunanistan’da yaşanan 
politik belirsizlikler Avrupa Birliği ülkelerindeki kaygı ve 
belirsizlikleri artırmış ve risk iştahını düşürmüştür. Bu 
belirsizlikler Yunanistan’ın Avro’dan çıkış olasılığının yüksek 
sesle konuşulmaya başlanmasına neden olmuştur. 

Fed aktif büyüklüğü
son beş yıllık büyüme

%387
AMB’nin bilançosundaki 

son beş yıllık büyüme

%257



18 BORSA İSTANBUL 2012 İMKB DÖNEMİ FAALİYET RAPORU

KÜRESEL 
PİYASALAR VE 
TÜRKİYE

Derinleşen Avrupa 
borç krizinin etkisiyle 
küresel ekonomide 
görülen yavaşlamanın 
gelişmekte olan 
ekonomileri tehdit 
eder boyuta ulaşması 
genişleyici politika 
tedbirlerini de 
beraberinde getirmiştir.

Avro’dan çıkış konusunda piyasaların temel kaygısı 
bu çıkışın maliyetinin daha büyük olabileceği ve 
devamının da gelme ihtimali olmuştur. Yunanistan’da 
bu gelişmeler olurken İspanya, Avrupa’dan 
gelen 100 milyar Avro’luk yardım yerine yeniden 
sermayelendirmeye karar vermiştir, Avro Bölgesi’nin 
en büyük dördüncü ekonomisinin borçlarını çevirmeye 
yönelik endişeler 10 yıllık tahvil faizlerinin 25 
Ağustos’ta yüzde 7,75 oranına yükselmesine neden 
olmuştur.

AMB Temmuz ayında politika faizini tarihin en düşük 
seviyesi olan yüzde 0,75’e çekmiştir ve mevduat 
faizini 0’a indirmiştir. Borç krizinin etkisi ve faiz 
indirimleri ile birlikte Avro Dolar paritesi son iki yılın en 
düşük seviyesi olan 1.2043’e kadar gerilemiştir. AMB 
Eylül ayında politika faizini yüzde 0,75 te tutarken, 
Almanya’nın yoğun itirazlarına rağmen tahvil alımları 
yapılacağını, kurtarma fonu isteyen devletler de dahil, 
ve bunun tamamının sterilize edileceğini bildirmiştir. 
Draghi’nin çözüme yönelik açıklamaları piyasaları 
olumlu etkilemiştir. Tüm bu önlemlere karşın Kasım 
ayının sonunda Avro Bölgesi işsizlik oranı yüzde 11,7 ile 
tarihinin en yüksek seviyesine çıkmıştır.

Avro Bölgesi’nde krizin derinleşmesi ve ekonomik 
görünümün daha belirsiz hale gelmesi ABD ihracatını, 
reel kesim ve tüketici güvenini olumsuz etkilemiş mali 
piyasalar ve kuruluşlar üzerinde baskı oluşturmuştur.

Güney Kıbrıs Rum Kesimi, AB fonlarından yardım 
talebinde bulunan beşinci ülke olurken; yardım 
talebinin amacı Yunanistan ekonomisinden 
etkilenme özelliği çok yüksek olan finansal sektörden 
kaynaklanabilecek risklerin kontrol altına alınması 
olmuştur.

Derinleşen Avrupa borç krizinin etkisiyle küresel 
ekonomide görülen yavaşlamanın gelişmekte olan 
ekonomileri tehdit eder boyuta ulaşması genişleyici 
politika tedbirlerini de beraberinde getirmiştir.

Japonya Merkez Bankası da gelişmiş ülkelerdeki 
merkez bankaları gibi genişleyici para politikalarını 
sürdürmüş ve sürpriz bir şekilde varlık alım programını 
10 trilyon yen artırarak 65 trilyon yen seviyesine 
çıkarmış ve deflasyon sarmalını durdurmaya 
çalışmıştır.

AMB 
Politika Faizi

%0,75
Trilyon Yen

Japonya Merkez Bankası 
varlık alım programı

65



19

CDS Fiyatları Karşılaştırması: Seçilmiş Gelişmiş ve Gelişmekte Olan Ülkeler
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Kaynak: Bloomberg

Türkiye
İtalya
İspanya
Brezilya
Rusya
Çin

Milyar Avro
AMB’nin Avrupa bankalarına 

sağladığı üç yıl vadeli 
finansman tutarı

529
Avro Bölgesi
işsizlik oranı

%11,7

2012 yılında Çin, para 
politikası kapsamında 
zorunlu karşılık 
oranlarını azaltarak 
konut piyasasını 
canlandırmayı ve 
Avro Bölgesi’ndeki 
finansal krizden 
kaynaklanabilecek 
olası bir dış talep 
daralmasının 
ekonomisinde 
yaratabileceği sert 
inişi engellemeye 
çalışmıştır.

Dünya’nın en büyük ikinci ekonomisi olan Çin, ihracata 

dayalı ekonomisi ile ilerleme geleneğini sürdürerek 

yapısal bir değişiklik sinyali vermemiştir. Hammadde 

ve enerji ihtiyacını karşılamak üzere Afrika’ya yönelen 

Çin’in, bir süre sonra imalatının bir kısmını bu bölgede 

gerçekleştirmesi beklenmektedir. Dış ticaret fazlasını 

imalat hedefli yeni yatırımlar yaparak değerlendiren 

Çin’in 1970’li yıllarda başarılı bir şekilde büyüyen fakat 

sonrasında büyüme ve borç kriziyle yüzleşen Japonya 

ekonomisine benzeyebileceği kuşkuları oluşmuştur. 

Büyüme hızını bu şekilde devam ettirdiği sürece kısa 

bir süre sonra dünyanın en büyük ekonomisi olacağı 

birçok otorite tarafından tahmin edilen Çin’in, yapısal 

değişiklikler gerçekleştirmesi, finansal sistemini imalata 

paralel şekilde derinleştirmek gibi, ekonomik gelişimini 

sürdürmesi açısından önemli görünmektedir. 2012 

yılında Çin, para politikası kapsamında zorunlu karşılık 

oranlarını azaltarak konut piyasasını canlandırmayı ve 

Avro Bölgesi’ndeki finansal krizden kaynaklanabilecek 

olası bir dış talep daralmasının ekonomisinde 

yaratabileceği sert inişi engellemeye çalışmıştır.

Gelişmekte olan ülkeler ise bir yandan hızlı 

büyümeden kaynaklanan enflasyonist baskıları 

hafifletmek ve cari açıklarını kontrol altında 

tutabilmek amacıyla Ortodoks olmayan politikaları 

uygulamaya devam etmiş ve bu kapsamda sermaye 

kontrolleri, zorunlu karşılıkların artırılması gibi politika 

araçlarını uygulamaya koymuşlardır. Ayrıca, 2011 

yılında kamu maliyesine ilişkin sorunlar ve gelişmekte 

olan ülkelerin iyi performansı nedeniyle küresel risk 

algısı gelişmekte olan ülkeler lehine değişmiştir. 

Benzer şekilde 2012 yılında da, ekonomik sorunlarını 

çözüme kavuşturamamış İtalya ve İspanya gibi ülkeler 

nedeniyle risk farklılığı belirginleşmiştir. Türkiye’nin 

CDS primi bu yıl içinde cari açıkta görülen iyileşme 

ve kredi derecelendirme kuruluşlarının yaptığı not 

artırımları sayesinde düşüş göstermiştir.
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KÜRESEL 
PİYASALAR VE 
TÜRKİYE

1 Son 10 yıllık dönemde dünya yılda ortalama yüzde 3,5 oranında büyürken, OECD ülkeleri yılda ortalama 
yüzde 1,7 oranında büyüme gerçekleştirmiştir. 

2012 yılı dahil son 10 
yılın büyüme oranları 
düşünüldüğünde 
Türkiye, OECD ülkeleri 
arasında ortalama 
yüzde 5,1 büyüme ile 
zirvede yer almıştır.

Türkiye: GSYİH Büyüme Oranı, Sanayi Üretimi, İşsizlik Oranı, Cari İşlemler Dengesi

Kaynak: TUİK, TCMB
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(2005=100)

Türkiye
2011 yılında yüzde 8,8 büyüyen Türkiye ekonomisi 

bu performansını küresel ekonomideki belirsizlikler 

ve Avrupa borç krizi nedeniyle 2012 yılında 

gösterememiştir. Karar alıcılar, kredi büyümesi, 

cari açık ve sürdürülebilir büyüme hedeflerini göz 

önünde tutarak yumuşak iniş gerçekleştirmeyi 

hedeflemişlerdir. Bu nedenle 2011 yılındaki potansiyel 

büyüme oranının üzerindeki büyüme oranlarından 

sonra 2012 yılının dört çeyreğinde de Türkiye 

ekonomisi potansiyel büyüme oranının altında bir 

ekonomik büyüme gerçekleştirmiştir. Avrupa borç 

krizinin tüm dünyayı derinden etkilediği 2012 yılında 

Türkiye ekonomisi dört çeyrekte sırasıyla yüzde 

3,3, yüzde 2,9, yüzde 1,6 ve yüzde 1,4 oranlarında 

büyümüştür. 2012 yılı büyümesi ise beklentilerin 

altında yüzde 2,2 olarak gerçekleşmiştir (beklenen: 

yüzde 3,2). Büyüme oranının düşmesinde iç talepte 

meydana gelen daralma önemli rol oynamıştır. Fakat 

bu büyüme oranları birçok gelişmiş ülkenin üzerinde 

gerçekleşmiştir. 2012 yılı dahil son 10 yılın büyüme 

oranları düşünüldüğünde Türkiye, OECD ülkeleri 

arasında ortalama yüzde 5,1 büyüme ile zirvede yer 

almıştır.1 

Türkiye ekonomisi
10 yıllık büyüme ortalaması

%5,1
Sanayi üretim endeksindeki 

son iki yıllık büyüme

%25
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Kaynak: TUİK, TCMB
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İşsizlik Oranı

Küresel kriz sonrası yüzde 14 seviyelerine çıkan 

işsizlik oranı zaman içerisinde önemli oranda düşüş 

kaydetmiştir. 2012 yılı boyunca işsizlik seviyesi  

yüzde 8 ile yüzde 10 arasında değişkenlik 

göstermiştir. 2012 yılının ilk yarısında yaklaşık olarak 

2 puanlık bir düşüş gösteren işsizlik oranı yılın 

ikinci yarısında 2 puanlık bir artışla yılın başındaki 

seviyelerine tekrar yükselmiştir. 2012 yılı sonundaki 

işsizlik oranı yüzde 10,1 olarak gerçekleşmiştir.

Yılın ilk dört ayında 101,8’den 116’ya yükselen reel 

kesim güven endeksi 2012 yılının mayıs ayından 

itibaren düşüşe geçmiş ve yıl sonu itibarıyla 97,9 

olarak gerçekleşmiştir. Yılın başında 92,2 olan tüketici 

güven endeksi ise yıl boyunca fazla dalgalanma 

göstermezken yıl sonunda 89 olarak gerçekleşmiştir. 

2011 yılının Aralık ayında 120,9 olarak gerçekleşen 

imalat sanayi üretim endeksi 2012 yılı Aralık ayında 

117,7 olarak gerçekleşmiştir.

İmalat Sanayi 
Üretim Endeksi
(2012 yıl sonu)

2012 yılı 
işsizlik oranı

%10,1 117,7
Reel Kesim Güven 

Endeksi
(2012 yıl sonu)

%97,9
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KÜRESEL 
PİYASALAR VE 
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Türkiye: İhracat ve İthalatın Değişimi
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Kaynak: TUİK, TCMB

237

153

Avrupa Birliği ülkeleri 
halen ihracatta 
en önemli pazar 
olma konumunu 
sürdürmektedir; 
fakat Türkiye kriz 
sonrası dönemde 
eksen genişlemesine 
gitmiş ve Orta Doğu 
ve Kuzey Afrika 
(MENA) ülkelerine de 
yönelmiştir.

2012 yılına yönelik önemli gelişmelerden biri de ihracat 
ile ilgilidir. 2012 yılında ihracat bir önceki yıla göre 
yüzde 13,3 artışla 152,5 milyar ABD Doları’na yükselmiş 
ve Orta Vadeli Plan’da 2012 yılı için hedeflenen 148,5 
milyar ABD Doları sınırını aşarak rekor kırmıştır. Avrupa 
Birliği ülkeleri halen ihracatta en önemli pazar olma 
konumunu sürdürmektedir; fakat Türkiye kriz sonrası 
dönemde eksen genişlemesine gitmiş ve Orta Doğu 
ve Kuzey Afrika (MENA) ülkelerine de yönelmiştir. AB 
ülkelerinin ihracattaki payı 2011 yılında yüzde 46,8 
iken bu oran 2012 yılında kriz nedeniyle yüzde 38,8’e 
düşmüştür. Buna karşın Kuzey Afrika ile Yakın ve Orta 
Doğu ülkelerinin ihracattaki payı 2012 yılında 2011 yılına 
göre sırasıyla yüzde 41 ve yüzde 52,1 artış göstererek 
AB ülkelerindeki kaybı telafi etmiş ve ihracatın tarihi 
rekor kırmasına katkıda bulunmuştur. Ayrıca iç talepteki 
zayıflamanın katkısı ile ihracatın ithalatı karşılama oranı 
2012 yılında 2011 yılına göre (yüzde 56) artış göstererek 
yüzde 64,5 olmuştur.

2011 yılının üçüncü çeyreğinden itibaren başlayan 
yumuşak iniş dönemi içerisinde uygulanan politikalar 

sayesinde, sıkı para politikası gibi, iç talep daralmış 
ve cari açık önemli ölçüde azalmıştır. 2011 yılının Ekim 
ayında cari işlemler açığı en yüksek seviyesine çıktıktan 
sonra (78,6 milyar ABD Doları) 2012 yılı boyunca düşüş 
patikasına oturmuştur. Avrupa’da yaşanan ve tüm 
dünyayı derinden etkileyen borç krizine ve artan petrol 
fiyatlarına rağmen cari açık düşme eğilimini yıl boyunca 
sürdürmüştür. 2011 yılında Cari Açık/GSYİH yaklaşık 
yüzde 10 olarak gerçekleşirken bu oran 2012 yılında 
yüzde 6 seviyesine gerilemiştir.

Ayrıca Ekim ayında, Türkiye’nin 2013-2015 yılları 
arasındaki makroekonomik hedeflerini kapsayan Orta 
Vadeli Plan (OVP) açıklanmıştır. Planda 2013, 2014 ve 
2015 yılları için büyüme tahminleri sırasıyla yüzde 4, 
yüzde 5 ve yüzde 5 olarak belirlenmiştir. Enflasyon oranı 
aynı yıllar için sırasıyla yüzde 5,5, yüzde 5 ve yüzde 5 
olarak tahmin edilirken, işsizlik aynı yıllar için sırasıyla 
yüzde 8,9, yüzde 8 ve yüzde 8 olarak öngörülmüştür. 
Diğer önemli göstergelerden Cari Açık/GSYİH oranı aynı 
yıllar için sırasıyla yüzde 7,1, yüzde 6,9 ve yüzde 6,5 
olarak tahmin edilmiştir. Bütçe Açığı/GSYİH oranı yine 

Milyar ABD Doları
Türkiye’nin 2012 yılı 

ihracatı

152,5
Cari açık/GSYİH oranı

%6
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KÜRESEL 
PİYASALAR VE 
TÜRKİYE

Kaynak: TCMB

Tüketici Enflasyonu (Yıllık,%), /ABD Doları Kuru Değişimi
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başlanan ROM ile döviz kuruna doğrudan müdahaleye 
olan ihtiyaç iyice azaltılarak kur piyasasına esneklik 
kazandırılmıştır.

2012 yılında politika faizi olan bir hafta vadeli repo faiz 
oranı yıl boyunca 5,75 olarak korunmuş, Aralık ayında 
25 bp düşürülerek 5,50 seviyesine getirilmiştir. Faiz 
koridorunun alt bandı olan gecelik borç verme faiz 
oranı yıl boyunca 5 seviyesinde tutulmuş, gecelik borç 
alma faiz oranını ifade eden üst bant kademeli olarak 
aşağı indirilerek 12,50 seviyesinden 9 seviyesine kadar 
düşürülmüş, koridor yıl başına kıyasla daha simetrik hale 
getirilmiştir. Ağustos ayında aktif hale getirilen Rezerv 
Opsiyon Mekanizması faiz koridoruna olan ihtiyacı 
azaltmış ve koridorun daha simetrik hale getirilmesine 
olanak sağlamıştır. Geç likidite penceresi çerçevesinde 
bankalararası para piyasasında 16:00-17:00 arasında 
uygulanan borçlanma faiz oranı 0’da tutulurken borç 
verme faiz oranı kademeli olarak 15,50’den 12 seviyesine 
indirilmiştir. Açık Piyasa İşlemleri (APİ) çerçevesinde 
piyasa yapıcı bankalara repo işlemleri yoluyla tanınan 
borçlanma imkanı faiz oranı kademeli olarak 12’den 8,50 
seviyesine indirilmiştir. APİ miktar ihaleleri konjonktürel 
olarak kullanılmış, yıl sonuna doğru Haziran ayına göre 
genişletilmiştir. 

2012 yılının ilk döneminde özellikle Avro Bölgesi 
kaynaklı borç krizi problemleri risk artışına neden 
olmuş bu dönemde ek parasal sıkılaştırma tedbirleri 
uygulanmıştır. Yılın ikinci yarısında AMB’nin borç krizi 
yaşayan ülkelere yönelik yardım açıklamaları ve genel 

politika kararları ile piyasalar rahatlamıştır. Yıl boyunca 
TL yükümlülükler için belirlenen zorunlu karşılık 
oranlarında bir değişiklik yapılmamıştır. Yine yıl boyunca 
yabancı para yükümlülükleri sabit tutulmuş Aralık 
ayında vadesinin uzatılmasını teşvik amacıyla kısa 
vadeli karşılıklar 0,5 puan artırılmıştır. Likidite yönetimi 
çerçevesinde Eylül ayında uygulanmaya başlanan rezerv 
opsiyon mekanizması kapsamında, rezerv opsiyon 
katsayıları (ROK) döviz ve altın cinsinden kademeli 
olarak artırılmıştır. 

aynı yıllar için sırasıyla yüzde 2,2, yüzde 2 ve yüzde 1,8 
olarak tahmin edilirken, Kamu Borç Stoku/GSYİH oranı 
ise aynı yıllar için sırasıyla yüzde 35, yüzde 33 ve yüzde 
31 olarak tahmin edilmiştir.

Küresel krizin etkilerini, gelişmekte olan ülke hükümet ve 
merkez bankalarının genişleyici politikalar uygulayarak 
çözme çabaları uluslararası likiditenin artmasına ve 
sermaye hareketlerinin oynaklığının yükselmesine 
neden olmuştur. Kısa vadeli sermaye hareketlerinin 
gelişmekte olan ülkelere yönelik akışı bu ülkeler için risk 
oluşturmaya başlamıştır. Küresel kriz nedeniyle ortaya 
çıkan finansal kırılganlıkların uzun vadede fiyat istikrarını 
baskı altına alacağı düşüncesi gelişmekte olan ülkeleri 
yeni politikalar üretmeye yöneltmiştir. Bu yüzden, TCMB 
fiyat istikrarının yanı sıra finansal istikrarı gözeten 
bir anlayışı takip ederek geleneksel politika araçlarını 
çeşitlendirmiş ve faiz koridoru gibi yeni politika araçları 
kullanmaya başlamıştır. 2010 yılının sonu itibarıyla 
başlayan bu yeni bakış açısı 2012 yılında devam etmiş, 
Ağustos ayında yeni bir araç olan Rezerv Opsiyon 

Mekanizması devreye sokulmuştur. Bu yeni araçla döviz 
piyasasına esneklik kazandırılması, kur oynaklığının 
azaltılması, rezervlerin artırılması hedeflenmiştir.

2011 yılında TL üzerinde gözlenen aşırı değer kaybı 
ve emtia fiyatlarının yükselmesi nedeniyle enflasyon 
hedeflenenden (yüzde 5,5) oldukça yüksek çıkmıştır 

(yüzde 10,4). 2012 yılında TL’deki değer kaybı uygulanan 
politikalarla sınırlandırılmış ve yıl sonuna doğru 
enflasyon azaltılmıştır. Hedeflenen enflasyon yüzde 5 
olmasına karşın 13 Ocak 2013 tarihinde açıklanan verilere 
göre yıllık enflasyon yüzde 9,19 olmuştur. Fakat 2012 yılı 
son çeyrekteki azalan enflasyon trendi düşünüldüğünde 
uygulanan politikalar neticesinde takip eden 
dönemlerde TCMB’nin hedeflediği oranlara ulaşabileceği 
öngörülmektedir.

2011 yılında oynaklığı yüksek olan döviz kuru yıl sonuna 
doğru sert bir yükseliş sergilemiş, daha sonra TCMB’nin 
doğrudan müdahaleleri ile 1,80 seviyelerine çekilmiştir. 
2012 yılı boyunca döviz kuru küçük oynamalara karşın 
1,80 civarında seyretmiştir. Eylül ayında uygulanmaya 

2012 yılı 
enflasyon oranı

%9,19
/ABD Doları kurundaki 

son iki yıllık artış

%27
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KÜRESEL 
PİYASALAR VE 
TÜRKİYE

2001 yılında Gayrisafi Yurt İçi Hasıla’ya oranı yüzde 78 
seviyelerinde olan AB tanımlı borç stokunun oranı 
2012 yılında yüzde 36,1 e kadar gerilemiştir. Brezilya, 
Çin ve Hindistan 2012 Eylül ayında yüzde 15-17 
aralığında seyretmiştir2. 2012 Aralık ayı itibarıyla kısa 
vadeli dış borç stoku 100 milyar ABD Doları civarında 
gerçekleşmiştir. Yine aynı dönemde Merkezi yönetim 
bütçe gelirleri 26 milyar TL civarında gerçekleşirken 
Merkezi yönetim bütçe giderleri ise 
34 milyar TL olarak gerçekleşmiştir.

Güçlü makroekonomik göstergeler, kamu maliyesinin 
sağlıklı yapısı ve bankacılık sektörünün sağlam yapısı 
sayesinde uluslararası derecelendirme kuruluşu 
olan Fitch, Kasım ayında Türkiye’nin kredi notunu 
yatırım yapılabilir ülkeler seviyesine yükseltmiştir. 
Diğer taraftan Fitch’in açıklamasında, cari açık en 
büyük zayıflık olarak vurgulanmış ve GSYİH büyüme 
oranındaki görece oynaklık cari açıkla birlikte önemli 
riskler olarak gösterilmiştir.

2 Brezilya, Çin ve Hindistan 2012 Eylül ayında yüzde 15-17 aralığında seyretmiştir.
3 Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası, “2013 Yılı Para ve Kur Politikası”, 25 Aralık 2012, Ankara.
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Bu politikalar çerçevesinde, hedeflendiği üzere kredi 

büyüme hızı yavaşlatılarak Eylül ayında gelişmekte 

olan ülkeler bandına yüzde 15 seviyesine çekilmiştir. 

Kur oynaklığı gelişmekte olan ülkeler bandının en alt 

bandında seyretmeye başlamıştır. ROM’un devreye 

sokulması ve ihracat reeskont kredilerinin desteğiyle 

birlikte rezervlerde artış sağlanmış, yıl başında 

78 milyar ABD Doları seviyesinde olan TCMB brüt 

döviz rezervleri yıl sonunda 100 milyar ABD Doları 

seviyesini aşmıştır. Yıl başında 10 milyar seviyesinde 

bulunan altın rezervleri de 20 milyar ABD Doları 

seviyesine yükselmiştir3. 

Milyar ABD Doları
T.C. Merkez Bankası 

döviz rezervi

100
AB tanımlı borç 

stokundaki 
son 10 yıllık azalış

%52
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2012 yılında İMKB Pay Piyasası işlem hacmi açısından yedinci sıradaki konumunu korurken, işlem devir hızı açısından gelişmiş ve gelişmekte olan borsalar arasında ikinci 

sıraya yükselmiştir. Gelişmekte olan borsalar arasında piyasa değeri açısından İMKB 15. sırada bulunmaktadır. Borçlanma Piyasaları işlem hacmi açısından bakıldığında, 

İMKB gelişmiş ve gelişmekte olan ekonomiler arasında yedinci sırada bulunmaktadır. Yabancı yatırımcıların sahip olduğu hisse senetlerinin halka açık piyasa içindeki payı 

2011 yılında yüzde 62,1 iken 2012 yılında bu oran yüzde 65,7’ye yükselmiştir.

Piyasa Değeri, İşlem Hacmi ve İşlem Devir Hızı Karşılaştırmaları

Piyasa Değeri Karşılaştırması: Gelişmekte Olan Ekonomiler (milyar ABD Doları, 2012 yılı sonu)
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(milyar ABD Doları, 2012) 

Kaynak: İMKB, WFE

0

0 0

500

50

1.000

100

1.500

150

2.000

200 5.000

2.500

300250

Çin-Şangay
Çin-Şenzen
Brezilya
Tayvan
Hindistan Ulusal Borsası
Suudi Arabistan
Türkiye
Rusya
Güney Afrika
Tayland
Meksika
Malezya
Hindistan-Bombay
Endonezya
Polanya
İsrail
Şili
Kolombiya
Filipinler
Avusturya
Mısır
Peru
Fas
Arjantin

Pay Piyasası İşlem Hacmi Karşılaştırması: Gelişmekte Olan Ekonomiler (milyar ABD Doları, 2012)

0 1.000 2.000 3.000

10.000



28 BORSA İSTANBUL 2012 İMKB DÖNEMİ FAALİYET RAPORU

Geçtiğimiz yıl dünya 
ülkelerini etkisi 
altına alan siyasi 
belirsizlik ortamı ve 
ekonomik daralma 
sürecinde Türkiye 
ekonomisindeki 
istikrarlı gelişmeyle 
güçlenen İMKB’nin 
performansı 2012 
yılında da devam etmiş 
ve İMKB-100 Endeksi 
yüzde 53 oranında artış 
kaydetmiştir.

PİYASALAR

Pay
Piyasası

Piyasa Verileri
İMKB–100 Endeksi, 2012 yılını bir önceki yıl sonuna 

göre yüzde 53 artışla, 78.208,44 puan olarak 

kapatmıştır (ABD Doları bazında yüzde 62 artışla 

2.561,94 puan). Pay Piyasası’nda 2012 yılında toplam 

işlem hacmi bir önceki yıla göre yüzde 10 düşüşle 

621,9 milyar TL (yüzde 18 düşüşle 347,9 milyar ABD 

Doları) olarak gerçekleşmiştir. 

Pay Piyasası ortalama günlük işlem hacmi 2012 

yılında bir önceki yıla göre yüzde 11 daralarak 

2,46 milyar TL’ye gerilemiştir (yüzde 18 azalmayla 

1,4 milyar ABD Doları). Önceki yıl 405.000 adet 

olan ortalama günlük sözleşme sayısı, 2012 yılında 

yüzde 23 azalarak 312.000 adede inmiştir. Ortalama 

günlük işlem miktarı ise 2012 yılında 687,3 milyon TL 

seviyesindedir.

İMKB’de işlem gören şirketlerin piyasa değeri toplamı 

2012 yılı sonunda bir önceki yıl sonuna göre yüzde 44 

oranında artarak 550,1 milyar TL (yüzde 53 oranında 

artarak 309,6 milyar ABD Doları) seviyesinde 

gerçekleşmiştir. 

Yıl sonu itibarıyla, Pay Piyasası’nda işlem yapmaya 

yetkili 99 yatırım kuruluşu bulunmaktadır.

Pay Piyasası Pazarlarındaki Gelişmeler
Geçtiğimiz yıl dünya ülkelerini etkisi altına alan siyasi 

belirsizlik ortamı ve ekonomik daralma sürecinde 

Türkiye ekonomisindeki istikrarlı gelişmeyle güçlenen 

İMKB’nin performansı 2012 yılında da devam etmiş 

ve Pay Piyasası’nda toplam 20 yeni pay işlem 

görmeye başlamıştır. Ayrıca, Pay Piyasası’nda işlem 

gören sermaye piyasası araçlarına yapılandırılmış 

bir ürün olan sertifikalar da eklenmiştir. Bilindiği 

üzere, sertifikalar, yatırımcısına önceden belirlenmiş 

koşulların oluşması durumunda alacak hakkı veren 

menkul kıymet niteliğindeki yapılandırılmış finansal 

ürünlerdir. Pay Piyasası’nda, 2012 yılında 16 şirketin 

ve dört adet Borsa Yatırım Fonu’nun halka arzı 

gerçekleşmiştir. Bunun yanı sıra; dört şirket payları 

halka arz edilmeksizin İMKB Pay Piyasası’nda işlem 

görmeye başlamıştır.
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Pay Piyasası’nda; 
kapanış seansı, 
kapanış fiyatından 
ve tek fiyattan işlem 
uygulamaları  
2 Mart 2012 tarihinde 
devreye alınmıştır.

PİYASALAR

Pay
Piyasası

Yıl sonu itibarıyla işlem gören şirket sayısı; Ulusal 

Pazar’da 242, Kurumsal Ürünler Pazarı’nda 47, İkinci 

Ulusal Pazar’da 77, Gözaltı Pazarı’nda 13 ve Serbest 

İşlem Platformu’nda 16 olmak üzere toplam 395 

şirkete ulaşmıştır. Ayrıca, yıl sonu itibarıyla Kurumsal 

Ürünler Pazarı’nda işlem gören 16 Borsa Yatırım Fonu 

ve farklı dayanak varlıklara ve vadelere sahip 281 

varant ve 50 sertifika ile birlikte Pay Piyasası’nda 

işlem gören menkul kıymet sayısı toplam 742’ye 

ulaşmıştır.

Varantlar; İMKB-30 Endeksi’nde yer alan tek bir 

paya ya da birden fazla paydan oluşan bir sepete 

dayalı olarak çıkarılabileceği gibi İMKB endekslerine 

ve Sermaye Piyasası Kurulu (SPK) tarafından 

uygun görülen konvertibl döviz, kıymetli maden 

gibi diğer varlık ve göstergelere bağlı olarak da 

çıkarılabilmektedir.

Pay Piyasası’nda yıl içerisinde gerçekleşen işlem hacmi 

toplam 621,9 milyar TL (347,9 milyar ABD Doları) 

tutarındadır. Ulusal Pazar’da gerçekleşen yıllık işlem 

hacmi 548,1 milyar TL ile Pay Piyasası toplam işlem 

hacminin yüzde 88’ini oluşturmuştur. 2012 yılında, 

Kurumsal Ürünler Pazarı’nda 8,3 milyar TL’si borsa 

yatırım fonlarına, 5,4 milyar TL’si varantlara ve  

3 milyon TL’si sertifikalara ait olmak üzere  

46,5 milyar TL, İkinci Ulusal Pazar’da 27,3 milyar TL 

ve Gözaltı Pazarı’nda ise 0,1 milyar TL tutarında işlem 

gerçekleştirilmiştir. 

1 Ocak 2012’de faaliyete geçen Serbest İşlem 

Platformu’nda işlem görmekte olan 16 şirketin 

yıl sonunda piyasa değeri 2,5 milyar TL 

(1,4 milyar ABD Doları) olup, platformun yıllık 

işlem hacmi 41,2 milyon TL (23 milyon ABD Doları) 

seviyesindedir. 

2012 yılı sonunda İMKB’de işlem gören şirketlerin halka 

açık paylarının yüzde 65,8’i yabancı yatırımcıların 

elinde bulunmaktadır.
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Yeni Uygulamalar

Serbest İşlem Platformu
SPK kaydında bulunan fakat daha önce Borsa’da 

payları işlem görmeyen şirketlerden finansal 

büyüklüğü ve ortaklık yapısı dikkate alınarak SPK 

tarafından belirlenecek olanların paylarının Pay 

Piyasası’nda işlem görebilmesi için “Serbest İşlem 

Platformu (SİP)” oluşturulmuştur. 1 Ocak 2012 

tarihinde oluşturulan SİP’te şirketin payları ilk olarak 

10 Mayıs 2012 tarihinde işlem görmeye başlamış, yıl 

sonunda Platform’da işlem gören şirket sayısı 16’ya 

ulaşmıştır.

İşlemlerin Pay Piyasası pazarlarındaki seans saatleri 

içerisinde gerçekleştiği SİP’te “tek fiyat işlem 

yöntemi” uygulanmakta olup bir gün içerisinde dört 

kez fiyat belirlenmektedir. 

SİP’te işlem gören paylar brüt takas uygulamasına 

tabi olup ayrıca A-B-C gruplaması ile birlikte açığa 

satışa ve kredili menkul kıymet işlemlerine konu 

edilmemektedir.

Kapanış Seansı, Kapanış Fiyatından İşlemler, Tek 
Fiyattan İşlemler
Pay Piyasası’nda; kapanış seansı, kapanış fiyatından 

ve tek fiyattan işlem uygulamaları 2 Mart 2012 

tarihinde devreye alınmıştır.

Kapanış Seansı: belirli bir zaman dilimi boyunca 

normal seans sürecinden kalan –kotasyon hariç– tüm 

emirlerin herhangi bir eşleşme yapılmaksızın Pay 

Piyasası Alım Satım Sistemi’ne (Sistem) kabul edildiği 

ve bu süre sonunda en yüksek miktarda işlemin 

gerçekleşmesini sağlayan tek bir fiyat seviyesinin 

(Kapanış Seansı Fiyatı) hesaplanarak, tüm işlemlerin 

bu fiyat seviyesinden gerçekleştirildiği tek fiyat 

yöntemiyle çalışan özel bir seans uygulamasıdır. 

Bu çerçevede kapanış seansı, Pay Piyasası 

Pazarları’nda sürekli müzayede ve piyasa yapıcılı 

sürekli müzayede yöntemi ile işlem görmekte olan 

menkul kıymetlerde, sadece ikinci seansın son 

bölümünde uygulanmaktadır. Varant/sertifika ve 

borsa yatırım fonları ile temerrüt, rüçhan hakkı 

kuponu işlem sıraları kapanış seansına dahil değildir.

Kapanış Fiyatından İşlemler Aşaması 
(17:38 – 17:40): Kapanış seansında belirlenmiş 

olan fiyat ile sınırlı olarak Sistem’e yeni emirlerin 

girilebildiği ve girilen yeni emirlerin Sistem’de 

kapanış seansında işlem görmediği için bu aşamaya 

aktarılmış kapanış seansı fiyatından beklemekte olan 

pasif emirlerle veya bu aşamada girilen emirlerle 

öncelik kuralları çerçevesinde karşılaşarak işlemlerin 

gerçekleştirildiği son aşamadır. 

İki dakika sürmekte olan bu aşamada, sadece 

kapanış seansında işlem görmüş olan kıymetlere 

emir girilebilmektedir. Sistem’e girilebilecek yeni 

alış ve satış emirleri sadece belirlenmiş kapanış 

fiyatından olabilmekte ve aynı fiyattaki bir pasif 

emir ile karşılaşması halinde öncelik sırasına göre 

işleme dönüşmekte, işlem görmemesi halinde öncelik 

kuralları çerçevesinde pasif emir olarak beklemektedir. 

Bu aşamada girilen emirler bölünememekte, 

fiyatları değiştirilememekte, ancak miktarları artırılıp 

azaltılabilmekte veya iptal edilebilmektedir.

Kurumsal Ürünler Pazarı yıllık
işlem hacmi (milyar )

46,5

Pay Piyasası Günlük Ortalama
İşlem Hacmi (milyar )

Ulusal Pazar yıllık 
işlem hacmi (milyar )

2,5548,1
Tek Fiyattan İşlemler Aşaması (17:38–17:40): İkinci 

seansın ikinci tek fiyat aşamasında belirlenmiş olan 

tek fiyat ile sınırlı olarak Sistem’e iletilebilen yeni alış 

ve satış emirlerinin Sistem’de bu fiyattan beklemekte 

olan pasif emirlerle veya bu aşamada girilen yeni 

emirlerle öncelik kuralları çerçevesinde karşılaşarak, 

işlemlerin belirlenmiş olan bu fiyat seviyesinden 

gerçekleştirildiği son aşamadır. 

Pay Piyasası pazarlarında ve SİP’te tek fiyat yöntemi 

ile işlem görmekte olan menkul kıymetlerde, sadece 

ikinci seansın son bölümünde, ikinci tek fiyat 

belirleme aşaması sonrasında uygulanmaktadır. 

İki dakika sürmekte olan bu aşamada, sadece seansın 

tek fiyat belirleme aşamasında işlem görmüş olan 

menkul kıymetlere emir girilebilmektedir. Sistem’e 

girilebilen limit fiyatlı yeni alış ve satış emirleri 

sadece belirlenmiş tek fiyattan olabilmekte ve bir 

pasif emir ile karşılaşması halinde öncelik sırasına 

göre işleme dönüşmekte, karşılaşmazsa pasif olarak 

beklemektedir. 

İkinci Seans Saatlerinin Yeniden Belirlenmesi
Kapanış seansı uygulamasının yürürlüğe girmesiyle 

birlikte ikinci seans saatleri 2 Mart 2012 tarihinden 

itibaren 10 dakika uzatılarak gün sonunda seans saat 

17:40’ta sonlandırılmaya başlamıştır.

Sertifika Pazarı
Sertifikalar yeni bir finansal ürün olarak sermaye 

piyasalarına kazandırılmış, 10 Eylül 2012 tarihinden 

itibaren Borsamız Pay Piyasası bünyesindeki 

Kurumsal Ürünler Pazarı altında oluşturulan “Sertifika 

Pazarı”nda işlem görmeye başlamıştır.
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15 Ekim 2012 
tarihinden itibaren 
tek emirle bir seferde 
gerçekleştirilebilecek 
olan en yüksek  
işlem tutarı sınırı, 
1.500.000 TL’den 
3.000.000 TL’ye 
yükseltilmiştir.

Piyasa yapıcılı çok fiyat-sürekli müzayede yöntemi 

ile işlem görmekte olan sertifikalar, varantlar ile 

hemen hemen aynı işlem kurallarına sahip olmakla 

birlikte, bazı işlem kuralları sertifika türlerine göre 

farklılaşabilmektedir. 

Sertifikalar, varantlar gibi finansal bir varlığa ya da 

göstergeye dayalı olarak çıkarılmaktadır. İMKB 30 

Endeksi’nde yer alan paylar ve/veya İMKB 30 Endeksi 

kapsamında yer alan birden fazla paydan oluşan 

sepet, Borsa tarafından oluşturulmuş pay endeksleri 

ve SPK tarafından uygun görülmesi durumunda, 

yukarıda sayılan dayanak varlık ve göstergeler 

dışında kalan konvertibl döviz, kıymetli maden, 

emtia, geçerliliği uluslararası alanda genel kabul 

görmüş endeksler gibi diğer varlık ve göstergeler de 

sertifikalara dayanak teşkil edebilmektedir. 

İşlem gören her sertifikada görevli olan piyasa yapıcı 

üye, piyasanın dürüst, düzenli ve etkin çalışmasını 

sağlamak, likit ve sürekli bir piyasanın oluşmasına 

katkıda bulunmak amacıyla sürekli olarak alış-satış 

kotasyonu vermektedir. Emirler, fiyat ve zaman 

önceliği kuralları çerçevesinde, kotasyonlarla ya da 

kotasyon fiyatları dahilindeki normal emirlerle 

eşleşerek işleme dönüşmektedir. Sertifikalara açılış 

seansında emir girilememektedir. Açılış seansı 

sonrasında sertifika işlem sıralarına emir girişi ancak 

piyasa yapıcı tarafından kotasyon girildikten sonra 

mümkündür. 

Bazı sertifika türlerinde dayanak varlığın fiyatının 

veya gösterge değerinin ihraççı tarafından önceden 

belirlenmiş olan seviyeye (bariyer) ulaşması veya bu 

seviyeyi aşması halinde sertifikanın değerini yitirip 

geçersiz olma durumuna “nakavt” denilmektedir.

PİYASALAR

Pay
Piyasası
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PİYASALAR

Pay
Piyasası

Ayrıca, bazı sertifika türlerinin nakavt özelliği 

nedeniyle ihraççı tarafından dayanak varlık veya 

dayanak gösterge için bir “bariyer” fiyat veya değer 

seviyesi belirlenmektedir. Dayanak varlığın fiyatının 

veya göstergenin değerinin sertifikanın vadesi 

süresinde bu seviyeye ulaşması veya bu seviyeyi 

aşması durumunda ilgili sertifika geçersiz olmaktadır.

Yeni Emir Türleri
Kapanış Seansı uygulamasının devreye alınmasıyla 

birlikte, iki yeni emir türü olan Açılış Fiyatlı Emirler 

(AFE) ve Kapanış Fiyatlı Emirlerin (KAFE) Sistem’e 

iletilmesine imkan tanınmıştır.

Açılış Fiyatlı Emirler (AFE)
AFE’ler Pay Piyasası’nın her iki seansının başında yer 

alan açılış seanslarında ve tek fiyat yönteminde işlem 

gören menkul kıymetlerde sürekli müzayede içinde 

gerçekleştirilen tek fiyat seansları sırasında Sistem’e 

fiyatsız ve sadece miktar bilgisi girilerek gönderilen, 

işlemlerin sadece açılış/tek fiyattan gerçekleştiği 

alış ya da satış emirleridir. Bölünme ve fiyatlı bir 

emre dönüştürme imkanı bulunmayan AFE’lerde 

miktar artırılıp, azaltılabilmekte ve istendiği an iptal 

edilebilmektedir. Bu emirlerin önceliği limit fiyatlı 

emirlerden sonradır, açılış/tek fiyat seansı işlemleri 

sırasında öncelikle işlem görebilecek fiyattaki tüm 

limit fiyatlı emirler birbirleriyle eşleşerek işleme 

dönüşmekte, sonrasında kalan limit fiyatlı emirlerle 

AFE emirler işleme dönüşmekte, işlem görebilecek 

fiyattaki tüm limit fiyatlı emirlerin işleme dönüşmesi 

sonrasında AFE türü emirler kendi aralarında zaman 

önceliğine göre işleme dönüşmektedirler. İşlem 

görmeyen AFE türü emirler açılış seansı/tek fiyat 

işlemleri aşamasında iptal edilmekte ve seansın takip 

eden aşamalarına aktarılmamaktadırlar.

Kapanış Fiyatlı Emirler (KAFE)
KAFE’ler kapanış seansında belirlenecek kapanış 

fiyatından işlem görmek üzere kapanış seansı 

sırasında Sistem’e fiyatsız, sadece miktar bilgisi 

girilerek gönderilen, alış ya da satış emirleridir. 

KAFE’lerin miktarları artırılıp, azaltılabilmekte, 

istendiği an iptal edilebilmektedir. Ancak 

KAFE’ler bölünememekte ve fiyatlı bir emre 

dönüştürülememektedir. Bu emirlerin önceliği limit 

fiyatlı emirlerden sonradır, kapanış seansı işlemleri 

sırasında öncelikle işlem görebilecek fiyattaki tüm 

limit fiyatlı emirler birbirleriyle eşleşerek işleme 

dönüşmekte, sonrasında kalan limit fiyatlı emirlerle 

KAFE’ler işleme dönüşmekte, işlem görebilecek 

fiyattaki tüm limit fiyatlı emirlerin işleme dönüşmesi 

sonrasında KAFE türü emirler kendi aralarında zaman 

önceliğine göre işleme dönüşmektedirler. İşlem 

görmeyen KAFE türü emirler kapanış seansı işlemleri 

aşamasında iptal edilmekte ve kapanış fiyatından 

işlemler aşamasına aktarılmamaktadırlar.

En Yüksek İşlem Tutarı Sınırının Artırılması
15 Ekim 2012 tarihinden itibaren tek emirle bir 

seferde gerçekleştirilebilecek olan en yüksek işlem 

tutarı sınırı 1.500.000 TL’den 3.000.000 TL’ye 

yükseltilmiştir.

Maksimum Kotasyon Miktarının Artırılması 
15 Ekim 2012 tarihinden itibaren varantlar ve 

sertifikalarda, piyasa yapıcılar için 100.000 lot 

olarak belirlenmiş olan maksimum kotasyon miktarı 

artırılarak 500.000 lota yükseltilmiştir.

Likidite Sağlayıcılık
Piyasa yapıcılı sürekli müzayede işlem yönteminin 

yanı sıra dünya borsalarında örnekleri bulunan, daha 

esnek kurallarla oluşturulan, özellikle düşük işlem 

hacmine sahip payların likiditesine katkı sağlamak 

amacıyla geliştirilen “Pay Piyasası’nda likidite 

sağlayıcılık” uygulaması 1 Kasım 2012 tarihinden 

itibaren devreye alınmıştır. 

Likidite sağlayıcılık faaliyeti, kapsam dahilindeki 

payların likiditesini, dolayısıyla payların işlem görme 

kabiliyetini artırmaya yönelik isteğe bağlı bir faaliyet 

olup, fiyat istikrarını sağlamaya yönelik bir faaliyet 

değildir. Likidite sağlayıcılığı, Ulusal Pazar, İkinci 

Ulusal Pazar ve Kurumsal Ürünler Pazarı’nda piyasa 

yapıcılı sürekli müzayede ve tek fiyat işlem yöntemi 

ile işlem gören payların dışında kalan ve Borsa 

tarafından belirlenen kriterleri sağlayan paylarda 

uygulanabilmektedir.

Pay Piyasası’nda işlem 
gören şirket sayısı

379
Ulusal Pazar’da işlem gören 

şirketlerin piyasa değeri
(milyar )

523,3
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İMKB Halka Arz 
Endeksi 07.05.2012 
tarihinden itibaren 
46 şirket ile gerçek 
zamanlı olarak 
hesaplanmaya 
başlamıştır.

Üyelerin Emir İletim Hızlarının Artırılması
Üyelerin emir iletim hızlarının artırılması amacıyla 

iletişim alt yapısının hız artırımına elverişli hale 

getirilmesi amacıyla uzaktan erişim ağı üzerinde 

TURPAK şebekesinin MPLS şebekesine aktarımı 

tamamlanmıştır. Aktarımın tamamlanmasının 

ardından tüm Pay Piyasası üyelerinin uzaktan erişim 

bağlantıları için 1 Mbps olan hat hızları, TTNet ve 

MPLS şebekelerinde 2 Mbps’e artırılmıştır. 

İletişim hatlarının daha yüksek hızda ve sayıda emir 

iletimine imkan sağlamasıyla Pay Piyasası üyelerinin 

bir saniyelik zaman dilimi boyunca gönderebildikleri 

mevcut emir sayısının üzerinde bir sayıda emir iletme 

imkanına sahip olmuşlardır. Ayrıca, 3 Aralık 2012 

tarihinden itibaren uygulanmaya başlayan ExAPI 

kullanımına ilişkin yeni ücret tarifesi çerçevesinde 

ExAPI birim kapasite kullanım ücretlerinde indirime 

gidilerek 1 emir/sn lik ilave kapasite kullanım ücreti 

5.250 TL’den 500 TL’ye indirilmiş ve üyeler tarafından 

emir iletiminde kullanılabilecek toplam kapasite  

24 emir/sn.’den 32 emir/sn.’ye artırılmıştır. Bunun 

yanı sıra, kapasite sınırı tanımlanmamış ExAPI 

kullanımı da mümkün hale getirilmiştir.

Emir İptali, Fiyat Kötüleştirme ve Miktar 
Azaltmalara İlişkin Yeni Ücret Düzenlemesi
3 Aralık 2012 tarihinden itibaren devreye alınan yeni 

ücret düzenlemesiyle cari fiyat kademesinde yer alan 

emirlerde emir iptali, emir miktarını azaltma ve emir 

fiyatını kötüleştirme uygulamalarına üç aşamalı bir 

ücretlendirme modeli getirilmiştir. Bu çerçevede;

•	 30 saniyeye kadar (30. saniye dahil değil) 

yapılan emir iptalleri, miktar azaltmaları ve fiyat 

kötüleştirmeleri yüz binde 4 oranında  

(mevcut uygulamanın dört katı),

•	 30 saniye ile bir dakika arasında (60. saniye 

dahil değil) yapılan emir iptalleri, miktar 

azaltmaları ve fiyat kötüleştirmeleri yüz binde 2 

oranında (mevcut uygulamanın iki katı), 

•	 Bir dakika ve sonrasında yapılan emir iptalleri, 

miktar azaltmaları ve fiyat kötüleştirmeleri  

ise yüz binde bir oranında (mevcut uygulama 

ile aynı) 

ücretlendirilmeye başlanmıştır.

Endekslerle İlgili Çalışmalar

İMKB Halka Arz Endeksi
Halka arz edilerek, Ulusal Pazar ve İkinci Ulusal 

Pazar’da işlem görmeye başlayan şirketler ile 

Kurumsal Ürünler Pazarı’nda işlem görmeye başlayan 

gayrimenkul yatırım ortaklıkları ve girişim sermayesi 

yatırım ortaklıklarının paylarından oluşan İMKB Halka 

Arz Endeksi (Endeks) 07.05.2012 tarihinden itibaren 

46 şirket ile gerçek zamanlı olarak hesaplanmaya 

başlamıştır. Pay Piyasası için temel endeks olarak 

kullanılan İMKB 100 Endeksi’nin 26.04.2010 tarihli 

ikinci seans kapanış değeri olan 59.043,16 Endeks’in 

başlangıç değeri olarak alınmış olup, Endeks’in, 

27.04.2010 - 04.05.2012 tarihleri arasında ise 

sadece birinci ve ikinci seans kapanış değerleri 

hesaplanmıştır. Endeks fiyat ve getiri olarak ayrı ayrı 

hesaplanmakta, halka arz edilerek işlem görmeye 

başlayan şirketler işlem görmeye başladıkları ilk 

gün Endeks’e alınmakta ve iki yıl süreyle Endeks 

kapsamında kalmaktadır. 

İMKB’de işlem gören şirketlerden 
oluşan piyasa değeri ağırlıklı 

endekslerin hesaplanması ve yayını 
için Viyana Borsası ile “İşbirliği 

Anlaşması” imzalanmıştır.
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İMKB Endeksleri’nin 
finansal ürünlerde 
kullanılmasına ilişkin 
lisanslama faaliyetleri 
2012 yılında da 
devam etmiş ve İMKB 
Endeksleri’ni dayanak 
varlık olarak kullanan 
finansal ürün sayısı 
47’ye ulaşmıştır.

İMKB Endeksleri Lisans Sözleşmesi ve 
İMKB Endeks Yapıcılığı Lisans Sözleşmesi
İMKB Yönetim Kurulu’nca, mevcut İMKB Endeksleri 

Lisans Sözleşmeleri’nde, uygulamada karşılaşılan 

sorunların giderilmesi, işleyişin kolaylaştırılması ve 

sözleşmeler arası uyumun sağlanması amacıyla 

değişiklik yapılmasına karar verilmiştir. Yeni başvuran 

lisans alanlarla yeni sözleşme metinleri imzalanacak, 

mevcut lisans alanlarla devam etmekte olan 

sözleşmeler ise en yakın vadelerinde yeni sözleşme 

metinleri ile değiştirilecektir. 

İMKB Endeksleri’nin Finansal Ürünlerde Kullanımı
İMKB Endeksleri’nin finansal ürünlerde kullanılmasına 

ilişkin lisanslama faaliyetleri 2012 yılında da devam 

etmiş ve İMKB Endeksleri’ni dayanak varlık olarak 

kullanan finansal ürün sayısı 47’ye ulaşmıştır. Bu 

finansal ürünlerin ikisi İMKB Sektör Endeksleri’ni, üçü 

İMKB 100 Endeksi’ni, ikisi İMKB Temettü Endeksi’ni, 

40’ı ise İMKB 30 Endeksi’ni dayanak varlık olarak 

kullanmaktadır. Yine bu finansal ürünlerden İMKB 

30 Endeksi’ne dayalı altısı (BYF, Sertifika ve Varant) 

İMKB’de, ikisi Vadeli İşlem ve Opsiyon Borsası A.Ş.’de, 

altısı ise yurt dışı borsalarda işlem görmekte olup, 

herhangi bir organize piyasada işlem görmeyen 

yatırım fonu, değişken faizli mevduat, ana para 

korumalı/garantili fonlar, tezgahüstü türev ürünler 

gibi toplam 33 finansal ürün ise banka ve aracı 

kurumların doğrudan müşterilerine sundukları ürünler 

arasında yer almaktadır.

Yeni Hesaplanmaya Başlanan Şehir Endeksleri 
07.05.2012 tarihinde Denizli ve 04.12.2012 tarihinde 

Konya olmak üzere 2012 yılında iki yeni şehir endeksi 

daha hesaplanmaya başlanmış, böylece İMKB Şehir 

endekslerinde endeks hesaplanan şehir sayısı 12’ye 

yükselmiştir.

Viyana Borsası ile İmzalanan İşbirliği Anlaşması
28 Eylül 2012 tarihinde İMKB’de işlem gören 

şirketlerden oluşan piyasa değeri ağırlıklı endeksler 

hesaplanması ve yayını için Viyana Borsası ile bir 

“İşbirliği Anlaşması” imzalanmıştır. Bu anlaşmaya 

göre Viyana Borsası tarafından, İMKB’de işlem gören 

20 paydan oluşan “IBTX Istanbul Traded Index” ve 

banka paylarından oluşan “IBTX Banking Index” adlı 

endekslerin Avro, ABD Doları ve Türk Lirası cinsinden 

hesaplaması ve veri yayın kuruluşları aracılığıyla 

kullanıcılara/yatırımcılara iletilmesi hedeflenmektedir. 

Anlaşmaya göre, endekslerin veri dağıtıcılar 

gibi üçüncü kişilere satılması, pazarlanması, 

dağıtılmasından Viyana Borsası sorumlu olacak, 

endekse bağlı gelirler ise paylaşılacaktır. Endekslerin 

başlangıç değeri, 3 Ocak 2011 itibarıyla 1.000 olarak 

belirlenmiştir. Hesaplama parametrelerinin üç ayda 

bir, endekse dahil şirketlerin de altı ayda bir gözden 

geçirilmesi hedeflenmektedir. Endekslerle ilgili detaylı 

bilgilere http://en.indices.cc/download/profiles/

index.html adresinden ulaşılabilmektedir.

PİYASALAR

Pay
Piyasası
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2012 yılında sermaye 
artırımı yoluyla 
paylarını halka arz 
eden dokuz şirket, 
tahsisli sermaye 
artırımı yoluyla halka 
açılan bir şirket olmak 
üzere toplam 10 şirket 
GİP vasıtasıyla halka 
açılmıştır.

2012 yılında sermaye artırımı yoluyla paylarını halka 
arz eden dokuz şirket, tahsisli sermaye artırımı 
yoluyla halka açılan bir şirket olmak üzere toplam 
10 şirket GİP vasıtasıyla halka açılmıştır. Bu sayede, 

halka açılan 10 şirketten 87.079.280 TL kaynak 
sağlanmıştır. 4 Şubat 2011 tarihinde GİP’te ilk defa 
işlem göremeye başlayan Berkosan Yalıtım ve Tecrit 
Maddeleri Üretim ve Ticaret A.Ş. 30 Nisan 2012 
tarihinden itibaren İkinci Ulusal Pazar’da işlem 
görmeye başlamıştır. 2012 yıl sonu itibarıyla GİP’te 
işlem gören şirket sayısı 11’e ulaşmıştır. 2012 yıl sonu 
itibarıyla, GİP Listesi’ne kabul başvurusu bulunan 
beş şirket bulunmaktadır. Ayrıca, GİP Listesi’ne 
henüz kabul başvurusu yapmayan ancak bir piyasa 
danışmanı ile piyasa danışmanlığı anlaşması 
imzalayan dört şirket bulunmaktadır. 2012 yıl sonu 
itibarıyla piyasa danışmanlığı hizmeti vermek üzere 
yetkilendirilen şirket sayısı 27’ye yükselmiştir. Bir 
portföy yönetim şirketi, 26 adet aracı kurum da 
piyasa danışmanlığı görevi için yetkilendirilmiştir

Piyasa Danışmanı Listesi’nde Bulunan 
Şirket Sayısı
2010 Yılında Yetkilendirilen 4
2011 Yılında Yetkilendirilen 12
2012 Yılında Yetkilendirilen 11
Toplam 27

Piyasa danışmanlarına GİP’in kurulması ve piyasa 
danışmanlığı görevinin oluşturulmasındaki 
amaç ve hedefleri anlatmak, İMKB’nin piyasa 
danışmanlarından neler beklediği, küçük ve 
orta ölçekli şirketlerin sermaye piyasalarına 
kazandırılmasında ne şekilde rol oynayacakları, İMKB 
tarafından belirlenen asgari şirket raporu standartları 
ile GİP’e özel teşvikler hakkında bilgi vermek amacıyla 
20 Mart 2012 tarihinde Piyasa Danışmanları Kurulu 
toplantısı düzenlenmiştir. 2012 yılı içerisinde GİP’in 
hedefinin ve faaliyetlerinin tanıtımına yönelik gerek 
İstanbul’da gerekse şehir dışında olmak üzere 23 
etkinliğe ve tanıtım toplantısına katılım sağlanmıştır. 

PİYASALAR

Gelişen İşletmeler 
Piyasası



2012’de GİP aracılığıyla
halka açılan şirket sayısı

GİP’de işlem gören
şirket sayısı

Yetkilendirilmiş piyasa 
danışmanı kurum sayısı

GİP’de işlem görmek için
başvuru yapan şirket sayısı

10

1127

Portföy Yönetim
Şirketi

Aracı Kurum

1 26 5

milyon  
Reel ekonomiye aktarılan

kaynak miktarı

87,1
39İMKB GELİŞEN İŞLETMELER PİYASASI
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Borçlanma Araçları 
Piyasası, 2012 yılında 
gelişimini sürdürmüş, 
2011’de 4,12 trilyon TL  

olan yıllık işlem hacmi 
yüzde 65,78’lik bir  
artışla 2012 yılı sonunda 
6,83 trilyon TL’ye  
ortalama günlük  
işlem hacmi ise  
16,29 milyar TL’den  
26,99 milyar TL’ye 
yükselmiştir.

Piyasa Verileri
Borçlanma Araçları Piyasası, 2012 yılında 
gelişimini sürdürmüş, 2011’de 4,12 trilyon TL 
(2,45 trilyon ABD Doları) olan yıllık işlem hacmi  
yüzde 65,78’lik bir artışla 2012 yılı sonunda 
6,83 trilyon TL’ye (3,81 trilyon ABD Doları), 
ortalama günlük işlem hacmi ise 16,29 milyar TL’den 
26,99 milyar TL’ye (15,07 milyar ABD Doları) 
yükselmiştir.

Piyasa işlem hacminin yüzde 54,45’i Repo Ters Repo 
Pazarı’nda, yüzde 5,23’ü Kesin Alım-Satım Pazarı’nda, 
yüzde 40,16’sı Bankalararası Repo Ters Repo 
Pazarı’nda, yüzde 0,14’ü Menkul Kıymet Tercihli Repo 
Pazarı’nda, yüzde 0,02’si Nitelikli Yatırımcıya İhraç 
Pazarı’nda gerçekleşmiştir.

Birinci el ihraçların gerçekleştirildiği Nitelikli 
Yatırımcıya İhraç Pazarı’nda 2011 yılı içinde 11 adet 
olan ihraç sayısı beş kat artarak 2012 yılı içinde 55 
olarak gerçekleşmiş ve toplam ihraç tutarı 
1.285 milyon TL olmuştur.

Ekim ayında işlem görmeye başlayan Kamu Kira 
Sertifikaları işlem hacmi 35 milyon TL’ye ulaşmıştır.

Toplam işlem hacmi 2012 yılında ABD Doları  
bazında 2011 yılına göre yüzde 55,51’lik bir artışla 
3,81 trilyon ABD Doları olmuştur. Aynı dönemde, 
Kesin Alım-Satım Pazarı’nda yüzde 31,36 azalarak 
199,79 milyar ABD Doları olan işlem hacmi, Repo/
Ters Repo Pazarı’nda (Bankalararası Repo/Ters 
Repo Pazarı dahil) yüzde 67,60 artarak 3,61 trilyon 
ABD Doları seviyesinde gerçekleşmiştir. 2012 yılında 
Borçlanma Araçları Piyasası’nda kamu menkul 
kıymetleri (devlet tahvili, hazine bonosu, kira 
sertifikaları) ve özel sektör menkul kıymetleri (özel 
sektör tahvili, banka bonosu, varlığa dayalı menkul 
kıymetler, finansman bonosu) işlem görmüştür. 
Toplam işlem hacminin yüzde 97,97’si kamu menkul 

kıymetlerinde yüzde 2,03’ü özel sektör menkul 
kıymetlerinde gerçekleşmiştir. 2012 yılı Aralık sonu 
itibarıyla, Borçlanma Araçları Piyasası’nda işlem 
yapmaya yetkili 72’si aracı kurum, 40’ı banka olmak 
üzere toplam 112 aracı kuruluş bulunmaktadır.

2012 yılında, Borsa dışında gerçekleştirilen ve İMKB’de 
tescil edilen borçlanma araçları ve repo işlemleri, 
bir önceki yıla göre yüzde 20,40 artarak, 1.102,46 
milyar TL olmuştur. Borçlanma Araçları Piyasası’ndaki 
işlemler ile Borsa dışında gerçekleştirilen ve İMKB’de 
tescil edilen işlemlerin toplamının yüzde 13,90’lık 
kısmı Borsa dışında, yüzde 86,10’luk kısmı ise 
Borçlanma Araçları Piyasası’nda gerçekleşmiştir.

Yeni Düzenlemeler
Sermaye Piyasası Kurulu düzenlemeleri ve vergi 
düzenlemelerinde yapılan değişikliklerle Menkul 
Kıymet Tercihli Repo Pazarı’na benzer şekilde 
çalışacak, ancak payların geri alım vaadi ile satım 
ve geri satım vaadi ile alım işlemlerinin yapılmasına 
imkan verecek Pay Senedi Repo Pazarı 7 Aralık 
2012’de açılmıştır.

Pay Senedi Repo Pazarı’nın faaliyete geçmesiyle 
birlikte bu pazarı kapsayacak yeni bölümler eklenerek 
BAPAPI işlevselliği artırılmıştır.

Eylül sonu itibarıyla Kamu Kira Sertifikaları işlem 
görmeye başlamış, Hazine Müsteşarlığı tarafından 
ihraç edilen TL ödemeli kira sertifikalarının Borçlanma 
Araçları Piyasası’nda işlem limiti karşılığı olarak kabul 
edilmesi sağlanmıştır.

İleri valörlü kesin alım satım işlemlerinden oluşan 
değer düşüş/artış karşılığı olarak nakit TL ve Borsa 
kotundaki özel sektör borçlanma araçları; Menkul 
Kıymet Tercihli Repo Pazarı işlemlerinden doğan 
değer düşüş/artış karşılığı olarak özel sektör 

borçlanma araçları alınmaya başlanmıştır.

PİYASALAR

Borçlanma Araçları
Piyasası
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İşlem yapmaya
yetkili kurum sayısı 

Aracı Kurum Banka

112

72 40İŞLEM HACMİ (trilyon )İŞLEM HACMİ (trilyon )

6,83

İşlem hacmi

ARTIŞ

20122011

2011 2012

%65,8

4,12

%54,45
%5,23

%40,16

Repo-Ters Repo PazarıNitelikli Yatırımcıya İhraç Pazarı %0,02

Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı %0,14

Kesin Alım-Satım Pazarı

Bankalararası Repo-Ters Repo Pazarı

İşlem hacmi 
dağılımı
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Eurotahvil Pazarları’nda 
Türkiye Cumhuriyeti 
Hazinesi tarafından 
ihraç edilen dış 
borçlanma araçları 
(Eurotahvil) ile SPK 
tarafından kayda 
alınan ve Borsamız 
Yönetim Kurulu kararı 
ile kote edilen veya 
işlem görmesine karar 
verilen tahvil ve bono 
niteliğine haiz yabancı 
borçlanma araçları işlem 
görebilmektedir.

İMKB Yönetim Kurulu’nun 29.06.2012 tarihli ve 

1486 sayılı toplantısında kabul edilerek 02.07.2012 

tarihinde yürürlüğe giren İMKB Teşkilat Yönergesi ile 

Yabancı Menkul Kıymetler Piyasası Müdürlüğü’nün 

ismi, “Yurt Dışı Sermaye Piyasası Araçları Müdürlüğü” 

olarak değiştirilmiştir.

Yurt Dışı Sermaye Piyasası Araçları Müdürlüğü 

(YSPM); yabancı para cinsinden işlem gören sermaye 

piyasası araçlarına ilişkin piyasa, pazar, platform 

veya sistemleri kurmak, düzenlemek ve işletmek, 

Türk ve Yabancı yatırımcılara yönelik ürün ve hizmet 

çeşitliliğini geliştirmekle görevlendirilmiştir.

Eurotahvil pazarları işleticiliğine ek olarak, 2012 yılı 

içerisinde gerçekleştirilen faaliyetlerin önemli bir 

kısmını, İstanbul Uluslararası Finans Merkezi Projesi 

kapsamında Borsamıza daha fazla sayıda yabancı 

enstrüman kazandırılmasına yönelik çalışmalar 

oluşturmuştur.

 

Eurotahvil Piyasası 
Eurotahvil Pazarları (Uluslararası Tahvil Pazarı ve 

Eurotahvil Pazarlıklı İşlemler Platformu) işleticiliğini 

YSPM yapmaktadır.

Eurotahvil Pazarları’nda Türkiye Cumhuriyeti 

Hazinesi tarafından ihraç edilen dış borçlanma 

araçları (Eurotahvil) ile SPK tarafından kayda alınan 

ve Borsamız Yönetim Kurulu kararı ile kote edilen 

veya işlem görmesine karar verilen tahvil ve bono 

niteliğine haiz yabancı borçlanma araçları işlem 

görebilmektedir.

Uluslararası Tahvil Pazarı (UTP), tezgahüstü piyasada 

işlem gören T.C. Eurotahvilleri’nin organize bir 

piyasada işlem görmelerine imkan tanıyarak; yüksek 

likidite, rekabet, şeffaflık ve hızlı enformasyon akışı 

sağlamak amacıyla kurulmuş olup, bu pazarda 

“sürekli müzayede, çoklu fiyat” sisteminde “fiyat 

önceliği” ve “zaman önceliği” kuralları çerçevesinde 

doğrudan alım/doğrudan satım işlemleri 

gerçekleştirilmektedir.

Eurotahvil Pazarlıklı İşlemler Platformu (EPİP) ise, 

hem organize hem de OTC piyasaların avantajlı 

yönlerini taşıyarak İMKB bünyesindeki Eurotahvil 

Piyasası’nın rekabetçi gücünün artırılması amacıyla 

faaliyete geçirilmiştir. EPİP, üyelerin işlem yapmak 

istediği üyeyi belirleyerek emirlerini ilettikleri bir alım-

satım sistemi olup, emirlerin üye kodu ile yer aldığı 

“Duyuru Emirleri Ekranı” ile işlemlerin gerçekleşeceği 

“Pazarlıklı İşlemler Ekranı”ndan oluşmaktadır. Üyeler, 

Duyuru Emirleri Ekranı aracılığıyla belirli bir kıymete 

ilişkin taleplerini tüm kullanıcılara duyurabilmektedir. 

Yurt Dışı Sermaye Piyasası Araçları Piyasası 

Eurotahvil pazarlarında işlem yapan aracı kuruluşların 

temsilcileri, emirleri; üye merkez ofisi ve alternatif 

erişim noktasındaki OTASS terminalleri/TBPAPI 

kanalıyla iletebilmekte olup UTP’ye eksper aracılığıyla 

da emir iletilebilmektedir.

PİYASALAR

Yurt Dışı Sermaye 
Piyasası Araçları 
Piyasası
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2012 yılı itibarıyla T.C. 
Hazinesi tarafından ihraç 
edilen Eurotahvil sayısı

2012’de gerçekleşen toplam
Eurotahvil işlem sayısı

Avro cinsinden

2012 itibarıyla dolaşımda bulunan
Eurotahvil dağılımı

2012’de gerçekleşen toplam 
Eurotahvil işlem hacmi dağılımı

Avro cinsinden

6,5 milyar Avro
nominal tutar

5,3 milyon Avro
işlem hacmi

38 milyar ABD Doları 
nominal tutar

250,6 milyon ABD Doları
işlem hacmi

ABD Doları cinsindenABD Doları cinsinden

24132

514 19118
%

20,8 AVRO
%10,6 AVRO

% 7 9,2  ABD Dolar ı

% 8 9, 4  ABD Dolar ı

38250,6
6,5

5,3

milyar ABD Dolarımilyon ABD Doları

milyar Avro
milyon Avro
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2012 yılı sonu itibarıyla 
Yurt Dışı Sermaye 
Piyasası Araçları 
Piyasası’nda T.C. 
Hazinesi’nin çıkartmış 
olduğu 24 Eurotahvil 
işlem görmektedir.

Eurotahvillere ilişkin alım-satım emirleri menkul 

kıymetin ihraç edildiği döviz cinsi üzerinden verilmekte, 

tüm ödemeler aynı döviz cinsinden gerçekleşmektedir. 

Eurotahvil alım satım işlemleri en az bir iş günü, en fazla 

15 gün valörle yapılabilmektedir.

Yurt Dışı Sermaye Piyasası Araçları Piyasası 

bünyesindeki Eurotahvil Pazarları’nda, Borçlanma 

Araçları Piyasası’nda kesin alım-satım işlemi yapma 

yetkisi verilen yatırım kuruluşları, mevzuatta  

belirtilen teminat türlerinden herhangi birinden  

50.000 ABD Doları veya eşdeğer tutarda teminat 

yatırarak işlem yapabilmektedir.

2012 yılında Yurt Dışı Sermaye Piyasası Araçları Piyasası pazarlarında gerçekleşen Eurotahvil işlemleri 

aşağıdaki tabloda yer almaktadır:

Genel Toplam (*) Nominal İşlem Tutarı  İşlem Hacmi Sözleşme Sayısı 
Avro 4.910.000 5.320.482,36 14
ABD doları 187.000.000 250.555.845,52 118

(*) Genel toplamlar tek üyenin taraf olduğu işlemleri de kapsamaktadır.

T.C. Hazinesi tarafından 2012 yılında 1,5 milyar ABD 

Doları nominal değerli yeni Eurotahvil ihracı, toplam  

3 milyar ABD Doları nominal değerli de ilave Eurotahvil 

ihracı gerçekleştirilmiş olup, söz konusu Eurotahviller 

Borsamız kotuna alınarak işlem görmeye başlamıştır.

2012 yılı sonu itibarıyla Yurt Dışı Sermaye Piyasası 

Araçları Piyasası’nda T.C. Hazinesi’nin çıkartmış 

olduğu 24 Eurotahvil işlem görmektedir. ABD Doları 

cinsinden olan 19 Eurotahvil’in nominal tutarları  

38 milyar ABD Doları, Avro cinsinden olan beş 

Eurotahvil’in nominal tutarları ise 6,5 milyar Avro’dur. 

PİYASALAR

Yurt Dışı Sermaye 
Piyasası Araçları 
Piyasası
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Takasbank 
tarafından belirlenen 
uluslararası takas 
ve saklama kuruluşu 
(Euroclearbank) 
nezdinde ilgili üye 
hesapları kullanılarak, 
teslim karşılığı ödeme 
prensibine göre 
gerçekleştirilmektedir. 
İşlemlerin nakit takası 
menkul kıymetlerin 
ihraç edildikleri döviz 
birimi cinsinden 
yapılmaktadır.

UTP ve EPİP’de işlem gören Eurotahviller’in 

menkul kıymet ve nakit takas işlemleri İMKB 

Takas ve Saklama Bankası A.Ş. (Takasbank) 

tarafından birleştirilerek yapılan ikili netleştirme 

sürecinin sonucunda oluşturulan takas 

talimatları doğrultusunda, Takasbank tarafından 

belirlenen uluslararası takas ve saklama kuruluşu 

(Euroclearbank) nezdinde ilgili üye hesapları 

kullanılarak, teslim karşılığı ödeme prensibine göre 

gerçekleştirilmektedir. İşlemlerin nakit takası menkul 

kıymetlerin ihraç edildikleri döviz birimi cinsinden 

yapılmaktadır.

2012 yılında yabancı menkul kıymet ticaretindeki 

yeni eğilimlerin takip edilmesi ve bu eğilimlere uygun 

strateji önerilerinin getirilmesi, işlem yöntemleri 

üzerinde araştırma çalışmaları yaparak hacmi, 

likiditeyi ve fiyat oluşum etkinliğini artırıcı işlem 

kurallarının geliştirilmesi yönünde YSPM tarafından 

çeşitli çalışmalar yapılmış olup bunların önümüzdeki 

dönemlerde de sürdürülmesi hedeflenmektedir.

2012 yılının ikinci yarısında yabancı menkul 

kıymetlerin Borsamıza kazandırılmasına yönelik 

çalışmalar paralelinde, yurt içi ve yurt dışında 

gerçekleştirilen organizasyonlara katılım ve sunum 

yapılması yoluyla yabancı şirketlerde Borsamızda 

halka arz yapma ve işlem görmenin avantajlarına 

ilişkin farkındalık oluşturulması ve işbirliği 

olanaklarının araştırılmasına yönelik olarak;  

30 Ekim 2012 tarihinde Romanya/Bükreş’te 

“Balkanlar Türk Ekonomi Forumu”, 6 Kasım 2012 

tarihinde İstanbul The Marmara Otel’de “Taiwan 

Investment Forum” ve 22-23 Kasım 2012 tarihlerinde 

İstanbul Kongre Merkezi’nde gerçekleştirilen 

“Southeast Europe Business Forum” toplantılarında 

sunum yapılmıştır.

Borsamızda halka arz ve işlem 
görmenin avantajları ile işbirliği 
olanaklarına yönelik “Balkanlar 

Türk Ekonomi Forumu” ve “Taiwan 
Investment Forum”da sunum 

yapılmıştır.
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2012 yılında ilk halka 
arz ile 26 şirket 
618,6 milyon TL, 
bir şirket ise ikincil 
halka arz yoluyla 
4,6 milyar TL kaynak 
sağlamıştır.

Halka Arz İşlemleri
Halka Arz Seferberliği kapsamında yapılan çalışmalar doğrultusunda sermaye piyasalarımıza ve Türkiye 
ekonomisine yönelik yoğun ilginin sonucu olarak 2012 yılında da halka açılan şirket sayısı açısından oldukça iyi 
bir performans sergilenmiştir. 

2012 yılında ilk halka arz ile 26 şirket 618,6 milyon TL, bir şirket ise ikincil halka arz yoluyla 4,6 milyar TL kaynak 
sağlamıştır. 2012 yılında özel sektör borçlanma araçlarında önemli bir artış yaşanmış ve ihraçcı şirketler 240 adet 
borçlanma aracından 42.749 milyon TL kaynak elde etmişlerdir. 

2012 Yılında Menkul Kıymet İhraçlarından Sağlanan Kaynak

Menkul Kıymet Türü İhraç sayısı
Halka Arzdan Sağlanan 

Kaynak (Milyon )
Pay 27 5.133,5
-İlk Halka Arz 26 618,6
-İkincil Halka Arz 1 4.515
Borçlanma Araçları (Tahvil/Bono) 240  42.749,1
-Halka Arz Yoluyla İhraç Edilenler 124 37.601,8 
-Nitelikli Yatırımcıya Satış Yoluyla İhraç Edilenler 73 4.455,6
-VDMK İhraçları 43  691,7 
Borsa Yatırım Fonları 4 4.4
TOPLAM 271 47.887,1

Borsa’da İşlem Gören Menkul Kıymetler 
Payları Borsa’da İşlem Gören Şirket Sayısı 2011 2012 Değişim (%)

363 406 11,8

Borsa’da İşlem Gören Diğer Menkul Kıymetlerin Sayısı

Menkul Kıymet Türü 2011 2012
Borsa Yatırım Fonları 12 16
Özel Sektör Tahvilleri 29 100
Özel Sektör Bonoları 21 61
Varantlar 105 281
Sertifikalar - 50
VDMK 6 37
Kira Sertifikaları (ABD Doları cinsinden) - 1
Kira Sertifikaları (TL cinsinden) - 1
Uluslararası Tahviller (ABD Doları cinsinden) 19 19
Uluslararası Tahviller (Avro cinsinden) 6 5

KOTASYON 
FAALİYETLERİ 
VE HALKA ARZI 
TEŞVİK 
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SERMAYE 
PİYASALARININ

DERİNLİĞİ ARTIYOR

İKİNCİL 

HALKA
 ARZ

BORÇLANMA 

ARAÇLARI 

İHRACI
İŞLEM GÖRMEYE 

BAŞLAYAN 

ŞİRKETLER

BİRİNCİL

HALKA ARZ
26

Şirket
Üçü Ulusal, 12’si İkinci Ulusal,
biri Kurumsal Ürünler ve
10’u Gelişen İşletmeler 
Pazarı’nda.

Milyar  
Halkbank’ın ikincil halka arzı, 
Borsa tarihinin en büyük pay 
satışı oldu.

4,6

Milyar 
Şirketler 240 borçlanma 
aracından 42,7 milyar  
kaynak elde ettiler.

42,720
Halka arz edilmeksizin dört, 
Serbest İşlem Platformu’nda 
(SİP) 16 şirket işlem 
görmeye başladı.

Şirket
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Yeni Sermaye Piyasası 
Kanunu hükümleri 
paralelinde kotasyona 
ilişkin mevzuatın 
güncellenmesi ve 
ayrıca Borsamız 
pazarlarının yeniden 
yapılandırılması ve 
kotasyon maliyetlerinin 
düşürülmesini 
amaçlayan çalışmalara 
başlanmıştır.

Borsa Kotunda/Kaydında Olan Menkul Kıymetlerin Nominal Tutarı 

Cinsi 2011 2012 Değişim %
Pay Senedi ( ) 86.479.904.400 92.514.980.026 6,98
Borsa Yatırım Fonları ( ) 2.651.200.000 3.451.200.000 30,18
Özel Sektör Tahvilleri ( ) 3.595.041.902 8.936.202.138 148,57
Özel Sektör Bonoları ( ) 8.960.458.098 17.240.543.517 92,41
Varantlar ( ) 95.015.000 185.002.000 94,71
VDMK 165.490.15 627.822.937 279,37
Uluslararası Tahviller 
(ABD Doları cinsinden)

34.500.000.000 38.000.000.000 10,14

Uluslararası Tahviller (Avro cinsinden) 7.500.000.000 6.500.000.000 -13,33
Kira Sertifikaları (ABD Doları cinsinden) 0 1.500.000.000 -
Kira Sertifikaları (  cinsinden) 0 1.624.482.560 -

Toptan Satışlar Pazarı’nda Gerçekleşen İşlemler
Yıl içerisinde Toptan Satışlar Pazarı’nda satılan payların toplam satış tutarını bir önceki yılla karşılaştırmalı olarak 

gösteren rakamlar aşağıdaki tabloda yeralmaktadır. 

2011 2012
TSP İşlemi Sayısı 12 15
TSP İşlem Hacmi ( ) 265.638.939 951.347.921

KOTASYON 
FAALİYETLERİ 
VE HALKA ARZI 
TEŞVİK 

Mevzuata ve Yeni Sermaye Piyasası Araçlarına 
İlişkin Düzenlemeler
2012 yılında, yapılan düzenlemeler ile ilk defa kira 

sertifikaları Borçlanma Araçları Piyasası’nda işlem 

görmeye başlamıştır. Ayrıca varantlara benzer 

niteliklere sahip olan sertifikalar için de 2012 yılında 

kotasyon ve işlem görme esasları düzenlenerek aracı 

kurumlar tarafından ihraç edilen sertifikalar Kurumsal 

Ürünler Pazarı’nda işlem görmeye başlamıştır. 

Yeni Sermaye Piyasası Kanunu hükümleri paralelinde 

kotasyona ilişkin mevzuatın güncellenmesi ve ayrıca 

Borsamız pazarlarının yeniden yapılandırılması ve 

kotasyon maliyetlerinin düşürülmesini amaçlayan 

çalışmalara başlanmıştır.

Halka Arz Teşvik Çalışmaları
Halka arzları artırmak suretiyle şirketlerin sermaye 

piyasasının sunduğu imkanlardan yararlanmasına 

katkıda bulunmak amacıyla, Borsamız ile Türkiye 

Odalar ve Borsalar Birliği, Sermaye Piyasası Kurulu 

ve Türkiye Sermaye Piyasası Aracı Kuruluşları Birliği 

arasında 07.08.2008 tarihinde imzalanan protokol 

ile başlatılan halka arz seferberliği çalışmaları 2012 

yılında yoğun bir şekilde devam etmiştir. 
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Halka arzlarla 
ilgili farkındalığın 
artırılması için 2012 
yılında ağırlıklı olarak 
İSO ilk 500’de yer 
alan şirketler olmak 
üzere 180 şirket 
ziyaret edilerek 
halka arz konusunda 
bilgilendirilmiştir.

KOTASYON 
FAALİYETLERİ 
VE HALKA ARZI 
TEŞVİK 

Halka arz seferberliği çalışmaları kapsamında ilki 

6-7 Mayıs 2010 tarihlerinde İstanbul’da, ikincisi 

23-24 Kasım 2010 tarihlerinde Bursa’da düzenlenen 

ve payları Borsamızda işlem görmeyen ülkemizin 

önde gelen şirketlerinin Yönetim Kurulu Başkanı 

ve üst düzey yöneticileri ile halka arzlarda hizmet 

sunan aracı kurumlar, bağımsız denetim şirketleri, 

hukuk firmaları ile ülkemizdeki yatırım fırsatlarını 

değerlendirmeyi amaçlayan yurt içi ve yurt dışı 

özel sermaye fonları, çeşitli kurumsal yatırımcılar 

ve sektörel dernekleri bir araya getiren halka arz 

zirvelerinin üçüncüsü 31 Ekim 2012 tarihinde İzmir’de 

düzenlenmiştir. Ayrıca;

•	 4 Nisan 2012’de Ankara Sanayi Odası işbirliği ile 

Ankara’da, 

•	 22 Mayıs 2012’de Trabzon Ticaret ve Sanayi 

işbirliği ile Trabzon’da,

•	 4 Ekim 2012’de Kayseri Sanayi Odası işbirliği ile 

Kayseri’de, 

•	 1 Kasım 2012’de Denizli Ticaret Odası işbirliği ile 

Denizli’de,

•	 19 Kasım 2012’de Kütahya Ticaret ve Sanayi 

Odası işbirliği ile Kütahya’da,

•	 21 Kasım 2012’de İzmir Atatürk 

Organize Sanayi Bölgesi Müdürlüğü 

işbirliği ile İzmir’de,

•	 5 Aralık 2012’de Samsun Ticaret ve 

Sanayi Odası işbirliği ile Samsun’da

halka arz konulu seminerler düzenlenmiştir.

Bu seminerlerin yanı sıra sanayicilerin 

üye olduğu bazı önde gelen sivil toplum 

kuruluşlarına hitaben halka arz konusunda 

bilgilendirici toplantılar ve organizasyonlar 

da gerçekleştirilmiştir.

Halka arzlarla ilgili farkındalığın artırılması 

için 2012 yılında ağırlıklı olarak İSO ilk 

500’de yer alan şirketler olmak üzere, 180 

şirket ziyaret edilerek halka arz konusunda 

bilgilendirilmiştir.

Önümüzdeki dönemde, halka arz 

seferberliği çalışmalarının çeşitli illerde, 

sanayi ve ticaret odalarının katılımı ile 

devam ettirilmesi ve yaratılacak sinerji ile 

Türk sermaye piyasasının gelişimine ivme 

kazandırılması planlanmaktadır. 
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Önümüzdeki dönemde, 
halka arz seferberliği 
çalışmalarının çeşitli 
illerde, sanayi ve 
ticaret odalarının 
katılımı ile devam 
ettirilmesi ve 
yaratılacak sinerji 
ile Türk sermaye 
piyasasının gelişimine 
ivme kazandırılması 
planlanmaktadır. 

Birincil Halka Arzlar

Pay Piyasası

Şirket
İşlem Görmeye 
Başlama Tarihi Pazar

1 Özak Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı A.Ş. 15.02.2012 Kurumsal Ürünler 
2 Taraf Gazetecilik Sanayi ve Ticaret A.Ş. 2.03.2012 İkinci Ulusal
3 Niğbaş Niğde Beton Sanayi ve Ticaret A.Ş. 5.03.2012 İkinci Ulusal
4 Oylum Sınai Yatırımlar A.Ş. 4.05.2012 İkinci Ulusal
5 Orge Enerji Elektrik Taahhüt A.Ş. 15.05.2012 İkinci Ulusal
6 Prizma Pres Matbaacılık Yayıncılık A.Ş. 15.05.2012 İkinci Ulusal
7 Teknosa İç ve Dış Tic. A.Ş. 17.05.2012 Ulusal
8 Polisan Holding A.Ş. 24.05.2012 İkinci Ulusal
9 Ar Tarım Organik Gıda A.Ş. 31.05.2012 İkinci Ulusal
10 TGS Dış Tic. A.Ş. 7.06.2012 İkinci Ulusal
11 Flap Kongre Toplantı Hizmetleri Otomotiv ve Turizm A.Ş. 29.06.2012 İkinci Ulusal
12 Akdeniz Güvenlik Hizmetleri A.Ş. 3.07.2012 İkinci Ulusal
13 Karakaş Atlantis Kıymetli Madenler Kuyumculuk 

Telekomünikasyon San. ve Tic. A.Ş.
3.08.2012

Ulusal
14 Ulaşlar Turizm Yatırımları ve Dayanıklı Tüketim Malları 

Ticaret Pazarlama A.Ş.
6.08.2012

İkinci Ulusal
15 Atlantik Petrol Ürünleri San. ve Tic. A.Ş. 15.10.2012 İkinci Ulusal
16 Tümosan Motor ve Traktör San. A.Ş. 5.12.2012 Ulusal 

“Dünyaya
açılmak isteyen, önce

halka açılmalı,
borsanın gücünü arkasına 

almalı...”

SÜLEYMAN ASLAN
Halkbank Genel Müdürü
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KOTASYON 
FAALİYETLERİ 
VE HALKA ARZI 
TEŞVİK 

Gelişen İşletmeler Piyasası’nda İşlem Görmeye Başlayan Paylar

Şirket İşlem Görmeye Başlama Tarihi Pazar
1 Osmanlı Menkul Değerler A.Ş. 27.02.2012 GİP
2 Hitit Holding A.Ş. 9.03.2012 GİP
3 Beyaz Filo Oto Kiralama A.Ş. 28.03.2012 GİP
4 Sanifoam Sünger Sanayi ve Tic. A.Ş. 18.04.2012 GİP
5 Mega Polietilen Köpük San. ve Tic. A.Ş. 18.05.2012 GİP
6 MCT Danışmanlık A.Ş. 30.05.2012 GİP
7 Etiler İnci Büfe Gıda San. ve Dış Tic. A.Ş. 16.07.2012 GİP
8 Denge Yatırım Holding A.Ş. 2.08.2012 GİP
9 Taze Kuru Gıda San. ve Tic. A.Ş. 19.10.2012 GİP
10 Baysan Trafo Radyatörleri San. ve Tic. A.Ş. 7.12.2012 GİP

			 
İkincil Halka Arz 

Şirket İşlem Görmeye Başlama Tarihi Pazar
Türkiye Halk Bankası 20.11.2012 Ulusal Pazar

İşlem Görmeye Başlayan Diğer Şirketler
Halka Arz Edilmeksizin İşlem Görmeye Başlayan Halka Açık Şirketlerin Payları

Şirket İşlem Görmeye Başlama Tarihi Pazar
1 Acıselsan Acıpayam Selüloz San. ve Tic. A.Ş. 6.07.2012 İkinci Ulusal 
2 Karsusan Karadeniz Su Ürünleri A.Ş. 24.07.2012 İkinci Ulusal
3 Jantsa Jant San. ve Tic. A.Ş. 28.08.2012 İkinci Ulusal
4 Kombassan Holding A.Ş. 23.11.2012 İkinci Ulusal

Serbest İşlem Platformu’nda İşlem Görmeye Başlayan Şirketlerin Payları

Şirket İşlem Görmeye Başlama Tarihi Pazar
1 Ostim Endüstriyel Yatırımlar ve İşletme A.Ş. 10.05.2012 SİP
2 Halk Sigorta A.Ş. 28.05.2012 SİP
3 Sodaş Sodyum Sanayi A.Ş. 31.05.2012 SİP
4 Uzertaş Boya Sanayi Ticaret ve Yatırım A.Ş. 9.07.2012 SİP
5 Merit Turizm Yatırım ve İşletme A.Ş. 10.07.2012 SİP
6 Ayes Akdeniz Yapı Elemanları Sanayi ve Ticaret A.Ş. 12.07.2012 SİP
7 Baştaş Başkent Çimento Sanayi ve Tic. A.Ş. 19.07.2012 SİP
8 Yonga Mobilya Sanayi ve Tic. A.Ş. 19.07.2012 SİP
9 Asil Çelik Sanayi ve Tic. A.Ş. 27.07.2012 SİP
10 Yibitaş Yozgat İşçi Birliği İnşaat Malzemeleri Ticaret 

ve Sanayi A.Ş.
9.08.2012 SİP

11 Balatacılar Balatacılık Sanayi ve Ticaret A.Ş. 13.08.202 SİP
12 Diriteks Diriliş Tekstil Sanayi ve Ticaret A.Ş. 28.08.2012 SİP
13 Kuyumcukent Gayrimenkul Yatırımları A.Ş. 18.09.2012 SİP
14 İşbir Holding A.Ş. 23.10.2012 SİP
15 Kuştur Kuşadası Turizm Endüstrisi A.Ş. 23.10.2012 SİP
16 Orma Orman Mahsülleri İntegre San. ve Tic. A.Ş. 15.11.2012 SİP

Halka arz seferberliği 
çalışmaları kapsamında 
payları İMKB’de işlem 
görmeyen ülkemizin 
önde gelen şirketlerinin 
Yönetim Kurulu Başkanı 
ve üst düzey yöneticileri 
ile halka arzlarda 
hizmet sunan aracı 
kurumlar, bağımsız 
denetim şirketleri, hukuk 
firmaları ile ülkemizdeki 
yatırım fırsatlarını 
değerlendirmeyi 
amaçlayan yurt içi ve 
yurt dışı özel sermaye 
fonları, çeşitli kurumsal 
yatırımcılar ve sektörel 
dernekleri bir araya 
getiren halka arz 
zirvelerinin üçüncüsü 
İzmir’de düzenlenmiştir.
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BORSA
İSTANBUL’DAN DÜNYAYA
Borsa İstanbul derinlikli ve yüzeysel verileri yüzü aşkın 
veri yayın kuruluşu tarafından on binlerce yurt içi ve yurt dışı 
kullanıcıya iletilmektedir.
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Borsamız, Yönetim 
Kurulu’nun kararı 
ile Pay Piyasası’nda 
gerçekleşen işlemler 
için alıcı-satıcı 
bilgilerini gösteren 
taraf bilgisi verisinin 
“Pay Düzey 1+” 
ve “Pay Düzey 2” 
veri paketlerine 
eklenebilecek şekilde 
modüler bir paket 
olarak 1 Şubat 2013’ten 
geçerli olmak üzere 
satışına başlanacaktır.

Piyasanın ihtiyaç ve taleplerini ilk elden öğrenmek, 

gerekli düzenlemeleri gecikmeden yapabilmek ve 

uygulanması düşünülen yenilikleri tartışmak amacıyla 

piyasanın çoğunluğunu ve farklı müşteri profillerini 

temsil edecek şekilde Pay Piyasası’nda yüksek işlem 

hacmine sahip aracı kurum temsilcileri ile Borsamız 

yetkililerinin yer aldığı “Üyelerle İlişkiler Komitesi 

(ÜİK)” toplantıları 2012 yılı içerisinde de düzenli 

olarak gerçekleştirilmiştir. 

Borsamız, Yönetim Kurulu’nun kararı ile Pay 

Piyasası’nda gerçekleşen işlemler için alıcı-satıcı 

bilgilerini gösteren taraf bilgisi verisinin “Pay Düzey 

1+” ve “Pay Düzey 2” veri paketlerine eklenebilecek 

şekilde modüler bir paket olarak 1 Şubat 2013’ten 

geçerli olmak üzere satışına başlanacaktır.

İMKB Bilgi Dağıtımı Sözleşmesi’nin uluslararası 

standartlar ve uygulamalar dikkate alınarak 

incelenmesi, uygulamadaki eksiklikler ve bunlara 

yönelik çözümlerin tespiti, veri yayın politikalarının 

yurt dışı örnekler ile kıyaslanması, veri yayın gelirlerini 

artırabilecek fırsatların tespiti, Borsamızın bölgesel 

veri dağıtım merkezi yolunda önerilerin alınması 

ve uygulamakta olduğumuz fiyat politikasının 

değerlendirilmesi amacı ile 2012 yılında veri dağıtım 

politikaları konusunda Deutsche Börse, NYSE 

Euronext, Londra Borsası (LSE), Suudi Arabistan 

Borsası (Tadawul) gibi referansları ve geçmiş 

tecrübesi ile bilinen Rights Management Associates 

Ltd. firmasından danışmanlık hizmeti alınmıştır. 

Sunulan raporlar kapsamında mevcut uygulamaların 

güncellenmesi ile gelişmiş ve gelişmekte olan 

borsalardaki veri yayın modellerinin incelenmesi 

konusunda çalışmalar devam etmektedir.

PAZARLAMA 
VE SATIŞ 
FAALİYETLERİ
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Yeni Sermaye Piyasası 
Kanunu ile birlikte 
İMKB ve İstanbul 
Altın Borsası’nın 
birleşmesini müteakip, 
Kıymetli Madenler 
ve Kıymetli Taşlar 
Piyasası’na ilişkin 
yeni veri paketleri 
düzenlenmesi 
çalışmalarına 
başlanmıştır. Bunun 
yanı sıra, Yeni 
Sermaye Piyasası 
Kanunu kapsamında 
gerçekleşecek olan 
Borsa İstanbul-VOB 
birleşmesine yönelik 
veri dağıtım çalışmaları 
yapılmıştır. 

Veri Yayın işi kapsamında, Aralık 2012 itibarıyla 

toplam dağıtıcı sayısı 29, alt dağıtıcı sayısı ise 180 

olmuştur (2012 yılı yeni dağıtıcı olan kurumlar: 

İntegral Menkul Değerler A.Ş., Doğuş Yayın Grubu A.Ş., 

Instinet Holdings Incorporated, Liquidnet Europe 

Limited, Saxo Bank A/S, NYSE Technologies SAS). 

Kamuyu Aydınlatma Platformu’nda da açıklanan 

toplam veri paketi kullanıcı sayısı ise Aralık 2012 

itibarıyla 682.185 olmuştur. 

21 Aralık 2012 tarihinde açılan Vadeli İşlem ve Opsiyon 

Piyasası’nın verilerinin dağıtımına ilişkin çalışmalar 

yapılarak yeni veri paketleri satışına başlanmıştır. 

Yeni Sermaye Piyasası Kanunu ile birlikte İMKB ve 

İstanbul Altın Borsası’nın birleşmesini müteakip, 

Kıymetli Madenler ve Taşlar Piyasası ile ilgili yeni veri 

paketleri düzenlenmesi çalışmalarına başlanmıştır. 

Bunun yanı sıra, Yeni Sermaye Piyasası Kanunu 

kapsamında gerçekleşecek olan Borsa İstanbul-VOB 

birleşmesine yönelik veri dağıtım çalışmaları 

yapılmıştır. 
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Denetim faaliyetleri 
kapsamında, üyeler 
ile yatırımcılar 
arasındaki ihtilaflar 
nedeniyle uyuşmazlık 
incelemeleri 
gerçekleştirilmiş, bilgi 
dağıtım kuruluşlarının 
Borsamız veri 
satışlarına esas 
olmak üzere 
yaptığı beyanların 
doğruluğuna ve Bilgi 
Dağıtım Sözleşmesi 
hükümlerine uyumuna 
yönelik denetimler 
yapılmıştır.

DENETİM 
VE GÖZETİM 
FAALİYETLERİ

Denetim Faaliyeti 
Borsamıza ulaşan ihbarlar veya şikayetler 

doğrultusunda Borsa üyesi aracı kurumlar nezdinde 

denetim çalışması yapılmıştır. Ayrıca, aracı 

kurumların iç kontrol sistemlerinin ve mevzuata 

uyum kapasitelerinin geliştirilmesi amacıyla bir 

önceki yıl gerçekleştirilen kapsamlı tarama denetimi 

sonucunda tespit edilen hususlarla ilgili olarak bir 

rapor düzenlenerek SPK’ya iletilmiştir. Ayrıca söz 

konusu raporda görülen iç kontrol ve mevzuata 

uyum konusundaki eksiklik ve aksaklıkların ivedilikle 

giderilmesi ve gerekli tedbirlerin alınması hususunda, 

bütün aracı kurumlara Genel Mektup ile bildirimde 

bulunulmuştur.

Denetim faaliyetleri kapsamında ayrıca, üyeler 

ile yatırımcılar arasındaki ihtilaflar nedeniyle 

uyuşmazlık incelemeleri gerçekleştirilmiş, bilgi 

dağıtım kuruluşlarının Borsamız veri satışlarına esas 

olmak üzere yaptığı beyanların doğruluğuna ve Bilgi 

Dağıtım Sözleşmesi hükümlerine uyumuna yönelik 

denetimler yapılmıştır. Yine banka ve aracı kurumların 

Borsamıza tescil ettirmekle yükümlü oldukları 

Borsa dışında gerçekleştirilen sabit getirili menkul 

kıymet işlemlerine ilişkin bildirimlerin doğruluğunun 

denetlenmesi ile bu kurumların hatalı bildirimlerinin 

düzeltilmesi ya da iptali için yapılan başvurular 

kapsamında özel denetimler icra edilmiştir.
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Pay Piyasası başta 
olmak üzere, 
menkul kıymetler 
piyasalarında meydana 
gelen olağandışı 
fiyat ve miktar 
hareketleri, elektronik 
gözetim sistemi 
çerçevesinde izlenerek 
raporlanmıştır. 

Gözetim Faaliyeti
Borsa’da işlem gören menkul kıymetlerin güven ve 

istikrar içinde alınıp satılabilmesini teminen, Sermaye 

Piyasası Kanunu’na aykırı fiillerin ya da pazar ve 

piyasaların açık, düzenli ve dürüst çalışmasını 

engelleyen fiillerin ortaya çıkarılmasına yönelik 

olarak; Pay Piyasası başta olmak üzere, menkul 

kıymet piyasalarında meydana gelen olağandışı 

fiyat ve miktar hareketleri, elektronik gözetim 

sistemi çerçevesinde izlenerek raporlanmıştır. 

Borsa ve üye kayıtları üzerinde yapılan incelemeler 

sırasında rastlanılan, Sermaye Piyasası Mevzuatı’na 

aykırı olabileceği düşünülen hususlar SPK’ya; Borsa 

mevzuatına aykırı görülen durumlar ise Borsamızın 

ilgili birimlerine ve komitelerine iletilmiştir.

Piyasa gözetimi faaliyeti kapsamında, 2012 yılı 

Eylül ayı başında, Yatırımcı Bazında Tedbir Sistemi 

(YBTS) düzenlemesi devreye alınmıştır. Söz konusu 

düzenleme ile borsa işlemlerinin açık, düzenli ve 

dürüst bir şekilde gerçekleşmesini engelleyici nitelikte 

emirler veren veya işlemler gerçekleştiren yatırımcılar 

hakkında Borsa tarafından sırasıyla;

•	 Yatırımcının bilgilendirilmesi,

•	 Yatırımcının kimlik veya unvan bilgilerinin 

Kamuyu Aydınlatma Platformu’nda (KAP) ilan 

edilmesi,

•	 Yatırımcıya brüt takas uygulaması getirilmesi,

•	 Yatırımcıya önceden depo şartı uygulanması,

•	 Yatırımcı emirlerinin geçici süreyle kabul 

edilmemesi (boykot)

olmak üzere beş aşamalı tedbir uygulanmasına 

başlanmıştır. YBTS düzenlemesinin uygulama 

sonuçları dikkate alındığında, borsa işlemlerinin 

açık, düzenli ve dürüst bir şekilde gerçekleşmesini 

engelleyici nitelikteki emir ve işlemleri azaltmada 

başarılı olduğu ve piyasa katılımcılarından olumlu 

tepkiler aldığı gözlemlenmiştir.

Rutin gözetim ve izleme faaliyetlerinin yanı sıra, 

yatırımcıların Borsa üyelerine ve Borsa işlemlerine 

ilişkin şikayetleri kapsamında da Borsa mevzuatı 

çerçevesinde gerekli inceleme faaliyetleri 

yürütülmüştür.

Piyasa gözetimi faaliyeti 
kapsamında, Yatırımcı Bazında 

Tedbir Sistemi düzenlemesi 
devreye alınmıştır.
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BVM projesi; mevcut 
veri merkezinin 
yenilenmesi, İstanbul 
Uluslararası Finans 
Merkezi çalışmalarının 
bir alt başlığı olan 
Ortak Teknoloji 
Platformu (OTP) 
hedeflerine yönelik 
Ortak Veri Merkezi 
(OVM) ile Ortak 
iletişim Platformu 
(OİP) oluşturulması 
ve önümüzdeki 
dönemde eş yerleşim 
(co-location) 
hizmetlerini sunmayı 
hedeflemektedir.

BİLGİ 
TEKNOLOJİLERİ 

FixAPI Projesi
Pay Piyasası’nda kullanılmakta olan temsilci terminali 

ve ExAPI emir iletim yöntemlerine ilave olarak, 

“FIX (Financial Information Exchange) Protokolü” 

tabanlı bir emir iletim altyapısına ilişkin hazırlık ve 

test çalışmalarına 2012 yılı içerisinde başlanmış 

olup 2013 yılında devreye alınması planlanmaktadır. 

Böylece üyelerimiz, üç farklı yöntemle Sistem’e emir 

iletebilme imkanına kavuşacaktır. Diğer borsalarda 

da kullanılmakta olan FIX protokolünün uygulamaya 

alınması ile birlikte üyelerimize, uluslararası 

ortamda geçerli standartlarda emir toplayıp Sistem’e 

iletebilme imkanı sağlanması amaçlanmaktadır.

Pay Piyasası İşlem Sistemi’nin Yenilenmesi
Bilindiği üzere Pay Piyasası İşlem Sistemi mevcut 

durumda Stratus firmasının V-500 sistemi üzerinde 

çalışmaktadır. Pay Piyasası İşlem Sistemi’nin 

karakteristiği gereği en kritik kaynağın işlemci 

(CPU) olduğu ve halihazırda işlemlerin yoğun 

olduğu zamanlarda işlemci doluluk oranının yüzde 

60-70 dolaylarında gerçekleştiği bilinmektedir. 

Sistemin birim zamandaki emir işleme kapasitesinin 

artırılabilmesini teminen sunucu donanımının daha 

güçlü bir modelle değiştirilmesinin uygun olacağı 

düşünülmüştür. 

Bu amaçla, mevcut işlem sistemine göre yaklaşık 

iki kat daha yüksek performans sağladığı bildirilen 

V-6408 modeli sistemlerin kullanılması hedeflenmiş 

ve bu sistemin halen İMKB’de kullanılmakta olan 

piyasa yazılımıyla uyumluluğu ve performansının 

görülebilmesi amacıyla Stratus firmasının 

Massachusetts-ABD’de bulunan laboratuvarında 

yapılan uyarlama ve test çalışmaları sonucunda, yeni 

sistemin mevcut Pay Piyasası uygulamalarıyla tam 

uyumlu olarak çalıştığı ve yaklaşık iki kat daha yüksek 

performans sağladığı görülmüştür.

Söz konusu sistem, hem İMKB hem de Olağanüstü 

Durum Merkezi’nde (ODM) kullanılmak üzere 2012 

yılı sonunda satın alınmış olup test süreci sonrasında 

devreye alınacaktır.

Uzaktan Erişim Projesi
Pay Piyasası üyelerinin tümünün İMKB’ye bağlantı 

hızları Ekim ayında 2 Mbps’e yükseltilerek üyelerinin 

saniyede piyasaya ilettikleri emir sayısının 

artırılabilmesi için gerekli altyapı oluşturulmuştur. 

Hat hızları kullandıkları bakır kablo altyapısındaki 

problemlerden dolayı 2 Mbps yükseltilemeyen 

üyelerimize fiber altyapı üzerinden bu hız 

sağlanmıştır. Hız artırım çalışmalarına paralel 

olarak, talep eden tüm üyelerimizin fiber altyapı 

kullanmalarına da olanak sağlanmıştır. Fiber altyapı 

kullanmaya başlayan üyelerimizin Türk Telekom 

şebekesine olan bağlantılarının yedeklenmesi 

amacıyla Superonline firması ile yürütülen çalışmalar 

tamamlanarak isteyen üyelerimizin alternatif bir 

Telekom operatörü üzerinden İMKB’ye yedekli olarak 

bağlanmaları da sağlanmıştır. Fiber altyapı kullanmak 

isteyen 30 üyemizin İMKB’ye olan bağlantıları TT ve 

Superonline firmalarının MPLS şebekeleri üzerine 

aktarılmıştır. Üyelerimizden gelen başvurular 

doğrultusunda üyelerimizin fiber altyapıya geçiş 

işlemleri devam etmektedir.

Birincil Veri Merkezi
Planlama çalışmalarına önceden başlanan Birincil 

Veri Merkezi (BVM) projesinin 2013 yılı içerisinde 

tamamlanması hedeflenmektedir. Söz konusu 

proje; mevcut veri merkezinin yenilenmesi, İstanbul 
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Uluslararası Finans Merkezi çalışmalarının bir 

alt başlığı olan Ortak Teknoloji Platformu (OTP) 

hedeflerine yönelik Ortak Veri Merkezi (OVM) ile 

Ortak İletişim Platformu (OİP) oluşturulması ve 

önümüzdeki dönemde eş yerleşim (Co-Location) 

hizmetleri sunmayı hedeflemektedir. 

Veri Yayını 
NYSE Technologies Aralık 2012 tarihinden itibaren 

Pay Piyasası verilerini yayınlamak üzere almaya 

başlamıştır.

Interactive Data Pricing and Reference Data şirketi 

2012 yılı içerisinde geliştirme ve test çalışmalarını 

tamamlamış ve Ocak 2013 tarihinden itibaren Pay 

Piyasası ve Borçlanma Araçları Piyasası verilerini 

yayınlamak üzere almaya başlayacaktır.

Üye Otomasyon Hizmetleri 
İMKB üyesi aracı kurumların kullanımına 2006 

yılından itibaren bedelsiz olarak sunulan Üye 

Otomasyon Yazılımı kullanımı ve desteğinin, 2013 

yıl başından itibaren ücretlendirilmeye başlayacak 

olması dolayısıyla hazırlanan sözleşme, yazılımı 

kullanmakta olan aracı kurumlar tarafından 

imzalanmış olup üçer aylık dönemlerde ücret 

tahakkuk ettirilerek faturalandırılacaktır. Sözleşme 

çerçevesinde, Muhasebe Tabanlı Hisse Senedi, Tahvil/

Repo ve Borsa Para Piyasası işlemlerinden oluşan 

Temel Modül, Halka Arza Aracılıkta Liderlik Opsiyonu 

ve Fon Yönetimi Modülü olarak üç ayrı başlıkta 

ücretlendirme yapılmakta olup, aylık 10 saati aşan 

destek süreleri ile özel yazılım talepleri için ek tarife 

hazırlanmıştır. Üye otomasyon programı, Vadeli 

İşlemler Modülü ve FIX protokolü entegrasyonu ile 

etkinliğini artırmaya devam edecektir.

Fon Pazarı Projesi
Fon Pazarı projesi, yatırımcılar tarafından banka, aracı 

kurum ya da portföy şirketlerinin çıkarmış olduğu 

fonların sadece kurucu kurumlar üzerinden değil, 

tüm katılımcılar üzerinden alınıp satılabilmesi için 

gereken platform olarak tasarlanmıştır. Bu projeyle 

fon emirleri ExAPI terminali üzerinden Pay Piyasası 

İşlem Sistemi’ne gönderilecektir. İşlem Sistemi fon 

emirlerini Fon Pazarı için geliştirilecek olan İMKB Web 

Servisi Sunucusu üzerinden web servisleri aracılığıyla 

Takasbank’taki Fon Pazarı’na gönderecek ve web 

servisleri üzerinden aldığı cevapları İşlem Sistemi’ne 

iletecektir. Projenin 2013 yılı başında devreye 

alınması planlanmaktadır.

Ortak Teknoloji Platformu (OTP) İle İlgili Çalışmalar 
İstanbul Uluslararası Finans Merkezi projesi 

kapsamında planlanan Ortak Teknoloji Platformu 

(OTP) ile ilgili çalışmalar sürdürülmüştür. Başlangıç 

adımı tüm paydaşların ortak elektronik iletişim 

altyapısını kullanması olarak belirlenmiştir. İkinci 

hedefin ise birlikte çalışma kültürü ve sinerjisini 

artırmak maksadıyla; bilgi güvenliği, proje ve iş 

sürekliliği yönetimi disiplinleri için ortak çalışma 

standartlarının oluşturulması olarak planlanmıştır. 

Borsalar, piyasa işleticileri, takas ve saklama 

kurumları olarak öngörülen tüm paydaşların; hizmet 

verdikleri üyelerinin ve yabancı networklerin, yedekli 

olarak bağlandıkları ve işletimi, bakımı ve güvenliği 

görevlendirilecek bir paydaş tarafından sağlanacak 

olan OTP çalışmaları sürdürülmüştür. OTP’ye ilişkin 

bugüne kadar yapılan çalışma ve değerlendirmelerin 

neticesinde bu eylem maddesinin 2013 dönemi 

ve sonrası için daha somut eylem maddelerine 

dönüştürülmesinin daha uygun olacağı ilgili 

kurumlara iletilmiştir. 

Olağanüstü Durum Merkezi’nin Ankara’ya 
Taşınması
İMKB İş Sürekliliği süreçleri kapsamında, içerdiği 

kısıtlar nedeni ile Takasbank binasındaki “Geçici” 

olarak adlandırılan Yedek Merkez mekanı (GYM) Ekim 

2012’ye kadar aktif olarak kullanılmıştır. Sonrasında 

Başkanlık talimatı doğrultusunda, İMKB yedek 

merkez mekanı olarak mevcut GYM’de bulunan kısıt 

ve riskleri içermeyen, İstanbul ili sınırları dışında 

bir “Olağanüstü Durum Merkezi” (ODM) ile ilgili 

çalışmalar yürütülmüştür. 

Bu kapsamda yapılan araştırmalar sonucunda, Türk 

Telekom (TT) tarafından Ankara Ümitköy’de sunulan 

Veri Merkezi hizmetleri incelenmiş, Borsamızın ODM 

olarak kullanılması uygun bulunmuştur. Bu kararda 

söz konusu mekanın lojistik ve coğrafi avantajlarının 

yanı sıra, Takasbank ve MKK gibi sermaye piyasası 

kurumlarının da yedek merkezlerinin bulunması 

dolayısıyla operasyonel ve iletişim maliyetlerinin 

avantajlı bulunması etkili olmuştur. 

Bu doğrultuda, geçici yedek merkezde bulunan tüm 

sistemler ve ekipman 25-28 Ekim 2012 tarihleri 

arasında yapılan çalışma sonucu Ankara’ya taşınmış 

olup, İMKB ODM o tarihten bu yana Ankara’da faaliyet 

göstermektedir. İMKB ODM için, BT ve tüm İMKB iş 

birimlerinin de katılımı ile iki aşamalı bir afet durum 

senaryosu testi gerçekleştirilmiştir.

“Güven ve
fırsat dolu bir Borsamız var. Burası 

geleceğe yatırım yapan bilinçli 
insanların borsası.”

ÖZLEM DENİZMEN
Finansal Okuryazarlık Derneği Başkanı
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Üyelik giriş aidatı 
ve yıllık üyelik 
aidatlarının yapısı 
faaliyet gösterilen 
piyasa ve pazarlar 
esas alınarak 
değiştirilmiştir.

YATIRIM 
KURULUŞLARI 
İLE İLİŞKİLER

İstanbul Menkul Kıymetler Borsası Üyeliğine ve Üyelik 

Esaslarına İlişkin Yönetmelik, 8 Aralık 2012 tarih, 

28491 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanarak yürürlüğe 

girmiştir. Anılan Yönetmelikle; Borsamıza yeni üye 

olacak aracı kuruluşların ödeyecekleri üyelik giriş 

aidatının yapısı üyelerimizin menfaati gözetilerek, 

faaliyet gösterilen piyasa ve pazarlar dikkate alınmak 

suretiyle belirlenmiştir.

Benzer şekilde, halen üye olanların ödemekle 

yükümlü oldukları yıllık üyelik aidatlarının yapısı da 

faaliyet gösterilen piyasa ve pazarlar esas alınarak 

değiştirilmiş olup, söz konusu uygulamaya 2013 

yılından itibaren geçilecektir. Üyelerimizin işlem 

maliyetlerinin en aza indirilmesi çalışmalarının bir 

parçası olarak, Pay Piyasası ve ilave emir kapasite 

kullanım ücretlerinde indirim yapılmıştır. Pay 

Piyasası’nda işlem yapan aracı kurumlara iki adet 

süresi belirtilmeksizin tahsis edilen terminalin yanı 

sıra 2012 yılında da ihale yoluyla ilave terminal 

alabilme imkanı sağlanmasına devam edilmiştir. 

Aynı şekilde Borçlanma Araçları Piyasası’nda da, 

üyelerimizden gelen ilave terminal taleplerini 

karşılamak amacıyla ihale düzenlenmiştir.

Borsamız insan kaynaklarının verimli kullanılması, 

postalama maliyetlerinin düşürülmesi, aracı 

kuruluşlarca takibin daha etkin gerçekleştirilmesinin 

sağlanması amacıyla, Sermaye Piyasası Kurulu’nun 

Seri: V, No: 65 Sayılı Tebliğ’in 35’inci maddesi uyarınca 

üyelerimizce yapılan müşteri temerrüt bildirimlerinin 

Borsamız tarafından basılı Genel Mektup çıkarılmak 

suretiyle duyurulma uygulamasına son verilmiş ve 

konuya ilişkin müşteri temerrüt listesinin tarafımızca 

sadece “üye özel sayfası” alanında elektronik olarak 

duyurulması uygulamasına geçilmiştir.

Üyelerin ortaklık yapıları da dahil olmak üzere, takip 

edilmekte olan bilgilerde meydana gelen değişiklikler 

güncellenmiş, geçen yıl olduğu gibi kamunun bilgisine 

sunulmak üzere web sitemizde (www.imkb.gov.tr/

Members/MembersGeneralInfo.aspx) yayımlanmıştır.

Üyelerimizin yabancı banka, aracı kurum veya 

gerçek kişi nam ve hesabına Pay Piyasası, Gelişen 

İşletmeler Piyasası ve Serbest İşlem Platformu’nda 

gerçekleştirdikleri alım satım işlemlerinin Kamuyu 

Aydınlatma Platformu’nda ve web sitemizde aylık 

olarak yayımına devam edilmiştir. 

4487 sayılı Kanun uyarınca kurulan Özel Fon’dan, 

2012 yılı içinde müflis iki aracı kurumun alacaklılarına 

ödenmek üzere ilgili iflas idarelerine talep edilen 

tutarlar gönderilmiştir.
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2012 yılı Kasım 
ayından itibaren 
“Hak Kullanımı” 
bildirimlerinin 
işlenebilir veri şeklinde 
KAP’a gönderimine 
başlanmıştır. 

BİLGİLENDİRME 
FAALİYETLERİ

Kamuyu Aydınlatma Platformu (KAP)
SPK, İMKB ve TÜBİTAK UZAY Teknolojileri Araştırma 

Enstitüsü’nün ortak çalışmaları sonucu geliştirilen 

KAP, sermaye piyasası ve Borsa mevzuatı uyarınca 

kamuya açıklanması gerekli bildirimlerin elektronik 

imzalı olarak iletildiği ve kamuya duyurulduğu 

elektronik sistemdir. 

1 Haziran 2009 tarihinde uygulamaya alınan sisteme 

www.kap.gov.tr adresinden ulaşılmaktadır. Ayrıca, 

KAP bildirimlerini 16 veri dağıtım firması ile 17 alt alıcı 

firma yayınlamaktadır. 

KAP; sermaye piyasası araçları İMKB’de işlem gören 

tüm şirketler, katılma payları İMKB’de işlem gören 

borsa yatırım fonları, Borsa üyeleri ve SPK listesine 

kayıtlı tüm bağımsız denetim şirketleri olmak üzere 

600’ü aşkın şirket, 445 yatırım fonu ve 2.500’ün 

üzerinde kullanıcıyı kapsamaktadır. 

2012 yılı www.kap.gov.tr ziyaretçi analizi

KAP internet sitesine yapılan günlük 
ortalama ziyaret sayısı

48.132

Her ziyarette ortalama görüntülenen 
sayfa sayısı

16,35

Ziyaretçinin ortalama kalış süresi 
(dakika)

10:43

Ortalama görüntülenen sayfa sayısı 541.102

2012 yılı Haziran ayından itibaren, yatırım fonlarının 

kamuyu aydınlatma yükümlülüklerinin KAP üzerinden 

yerine getirilmesine başlanmış olup, fonların 

“Yatırım Fonu Bilgi Formu”, “İzahname”, “Sirküler”, “İç 

Tüzük”, “Finansal Rapor” ve “Fon Gider Bilgileri” gibi 

açıklamaları kamuya duyurulmaktadır. 

2012 yılı Kasım ayından itibaren, genel olarak “Hak 

Kullanımı” bildirimleri olarak adlandırılan “Sermaye 

Artırımı/Azaltımı”, “Kâr Payı Ödemesi”, “Birleşme-

Devralma”, “Genel Kurul” ve “Kayıtlı Sermaye Tavanı” 

işlemlerine ilişkin bildirimlerin işlenebilir veri şeklinde 

şirketlerden alınması uygulamasına başlanmıştır. 

Yeni uygulamada hak kullanımı bildirimleri, evrensel 

menkul kıymet tanımlama kodu olan ISIN bazında 

alınmakta, ayrıca Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. 

aracılığıyla SWIFT sistemi ile doğrudan yabancı 

yatırımcılara ulaştırılmaktadır. 

Geliştirme çalışmaları kapsamında 2013 yılında, KAP 

internet sitesinin yenilenmesi, İngilizce internet 

sitesinin geliştirilmesi, ayrıca emeklilik yatırım 

fonlarının kamuyu aydınlatma yükümlülüklerinin 

KAP üzerinden yerine getirilmesine yönelik yazılım 

değişikliği planlanmaktadır. 

İMKB Web Siteleri
Borsamızın Türkçe web sitesi www.imkb.gov.tr; işlem 

gören menkul kıymetler, piyasaların işleyişi, veriler, 

kote şirketler, eğitim ve bilgilendirme materyalleri, 

endeksler, halka arz ve borsada işlem görme 

prosedürü, yatırım kuruluşları ve mevzuata ilişkin 

hükümler, bilgi ve verileri kullanıcılarına sunmaktadır.

İMKB web sitelerinin içerik ve tasarım geliştirilmesine 

yönelik çalışmalar 2012 yılında da devam etmiştir. 

Web sitelerine yazılı/görsel eğitim materyalleri başta 

olmak üzere yeni ürün ve piyasalara ilişkin sayfalar ve 

özellikler eklenmiştir. 

Tasarım çalışmaları başlatılan yeni web sitesinin, 

2013 yılında hizmete sunulması planlanmaktadır.



63İMKB BİLGİLENDİRME FAALİYETLERİ

445KAP

48.132

3.127 40.0005 milyon

2.500

600

Yatırım FonuKamuyu Aydınlatma Platformu

Günlük ortalama 
ziyaret

Gelen E-posta
2.132 cevaplanmış,

995 ilgili birimlere yönlendirilmiş
www.imkb.gov.tr www.halkaarzseferberligi.com

Tekil ziyaretçiTekil ziyaretçi

Kullanıcı

Şirket
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Borsamızın Türkçe web 
sitesi 4 milyona yakın, 
İngilizce web sitesi 
ise 1 milyona yakın 
kişi tarafından ziyaret 
edilmiştir. 

Şirketlerin halka açılma haberleri başta olmak üzere 

tüm haber ve duyurular www.imkb.gov.tr 

aracılığıyla kamuoyuna duyurulmaktadır. Diğer 

yandan gong törenleri web sitesinden canlı olarak 

yayınlanmaktadır.

Borsamızın Türkçe web sitesi 4 milyona yakın, 

İngilizce web sitesi www.ise.org 1 milyona yakın kişi 

tarafından ziyaret edilmiştir.

İMKB’nin şirketleri halka arza teşvik amacıyla 

geliştirdiği www.halkaarzseferberligi.com ise 2012 

yılında 40.000 kez ziyaret edilmiştir.

Sitede;

•	 Halka arz ve borsada işlem görme prosedürü,

•	 Yetkili aracı kuruluşlar ve bağımsız denetim 

şirketlerine ilişkin bilgiler,

•	 Halka arz başvuruları,

•	 Halka arz etkinliklerine ilişkin bilgiler  

 

yer almaktadır. 

Elektronik Öğrenme Portalı 
(www.bilincliyatirimci.org)
Yatırımcı Seferberliği çalışmaları çerçevesinde 

yatırımcılara yönelik olarak bilgilendirme ve tanıtım 

amaçlı e-öğrenme platformunun kurulması projesine 

ilişkin çalışmalar tamamlanmıştır. Görsel materyal 

ağırlıklı interaktif eğitim modüllerinin yer aldığı www.

bilincliyatirimci.org portalı 2012 yılının Mart ayında 

hizmete alınmıştır. Birçok web sitesi platformunda 

banner ve diğer araçlar ile tanıtımına yönelik 

çalışmalar yapılmıştır.

Yatırımcı Bilgilendirme Hizmetleri
Kurumsal İletişim Müdürlüğü bünyesindeki Yatırımcı 

Danışma Merkezi (YDM) 2012 yılında; yazılı, sözlü, 

e-posta, faks, telefon vasıtasıyla yapılan yatırımcı 

başvurularının tek merkezde toplanması neticesinde, 

yatırımcılara hak ve sorumluluklarının, Borsa 

düzenleme ve uygulamalarının, veri ve bilgilerinin 

tek merkezden etkin bir şekilde aktarılması amacıyla 

hizmet vermiştir.

BİLGİLENDİRME 
FAALİYETLERİ
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Yatırımcı Eğitim 
Seferberliği 
kapsamında 
Sermaye Piyasası 
Kurulu ve Türkiye 
Sermaye Piyasası 
Aracı Kuruluşlar 
Birliği ile birlikte 
sırasıyla Bayburt, 
Sivas Cumhuriyet, 
Eskişehir Anadolu, 
Eskişehir Osmangazi, 
İstanbul Marmara 
Üniversiteleri’ndeki 
seminerlerde Borsamız 
YDM tarafından temsil 
edilmiştir. 

2012 yılında bilgi talebi, görüş ve/veya şikayet 

bildirme amacıyla www.imkb.gov.tr ile www.

bilincliyatirimci.org adresli web sitelerinden 

toplam 3.127 e-posta gelmiştir. İMKB “E-Posta 

Koordinatörlüğü” çerçevesinde YDM’ce mezkur 

başvuruların 2.132 adedi cevaplandırılmış; diğer 995 

başvuru değerlendirilmek ve cevaplandırılmak üzere 

Borsamızın ilgili birimlerine yönlendirilmiştir.

Çeşitli kuruluş/üniversitelerden oluşan 45 gruptaki 

1.925 katılımcı Borsa ve sermaye piyasası hakkında 

sunuşu kapsayan İMKB ziyaretlerinde YDM’ce 

ağırlanmıştır. Bu ziyaretlerde “Cevaplarla Borsa ve 

Sermaye Piyasası”, “Yatırımcılar İçin İMKB” ile “Hisse 

Senedi Alım Satım Kılavuzu” adlı yayınlar katılımcılara 

dağıtılmıştır.

YDM tarafından Yatırımcı Eğitim Seferberliği 

kapsamında Sermaye Piyasası Kurulu ve Türkiye 

Sermaye Piyasası Aracı Kuruluşlar Birliği ile birlikte 

sırasıyla Bayburt, Sivas Cumhuriyet, Eskişehir 

Anadolu, Eskişehir Osmangazi, İstanbul Marmara 

Üniversiteleri’ndeki seminerlerde Borsamız temsil 

edilmiş; yatırımcı hak ve sorumlulukları aktarılmıştır.

Bilgi Edinme Birimi Faaliyetleri 
Kişilerin bilgi edinme hakkını kullanmalarına ilişkin 

yöntemi düzenleyen “Bilgi Edinme Hakkı Kanunu’nun 

Uygulanmasına İlişkin Esas ve Usuller Hakkında 

Yönetmelik” doğrultusunda mevzuat ile belirlenen 

görevleri yerine getiren “İMKB Bilgi Edinme Birimi”ne 

624 bilgi edinme başvurusu yapılmıştır.

Bilgi edinme başvuruları dilekçe, elektronik posta 

ve faks ile yapılabilmekte, yasa ve yönetmelik ile 

belirlenen istisnalar dışında “İMKB birimlerinde 

bulunan veya bu birimlerin görevleri gereği ellerinde 

bulunması gereken” bilgi veya belgelere ilişkin 

başvurular Bilgi Edinme Birimi’nin koordinasyonunda 

İMKB birimlerince karşılanmaktadır.

Öte yandan, 4982 sayılı Bilgi Edinme Hakkı 

Kanunu’nun 30. maddesi ile 19 Nisan 2004 tarih 

ve 2004/7189 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı ile 

yürürlüğe konulan Bilgi Edinme Hakkı Kanunu’nun 

Uygulanmasına İlişkin Esas ve Usuller Hakkında 

Yönetmelik’in 44’üncü maddesi uyarınca, 2012 yılı 

içinde Borsamıza ulaşan bilgi edinme başvurularına 

ilişkin rapor, Bilgi Edinme Değerlendirme Kurulu 

Başkanlığı aracılığı ile Türkiye Büyük Millet Meclisi 

Başkanlığı’na gönderilmiştir.

Kuruluş üniversitelerden oluşan 
45 gruptaki 1.925 katılımcıya 
İMKB ziyaretlerinde Borsa ve 
sermaye piyasası hakkında 

sunum yapılmıştır.
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Borsamız Başkanı 
Dr. M. İbrahim Turhan 
2012-2014 dönemi 
için Dünya Borsalar 
Federasyonu Yönetim 
Kurulu Üyeliğine 
seçilmiştir.

ULUSLARARASI 
FAALİYETLER

Uluslararası Üyelikler
İMKB 2012 yılında da üyesi olduğu uluslararası 

kuruluşların Genel Kurul, Yönetim Kurulu, Çalışma 

Komiteleri ve benzeri diğer toplantılarında temsil 

edilmiştir. Bu toplantılar arasında, Dünya Borsalar 

Federasyonu’nun (World Federation of Exchanges, 

WFE) Taipei’de, Avrasya Borsalar Federasyonu’nun 

(Federation of Euro-Asian Stock Exchanges, FEAS) 

Sofya’da ve Avrupa Borsalar Federasyonu’nun 

(Federation of European Securities Exchanges, FESE) 

Brüksel’de düzenlenen Genel Kurul toplantılarının 

yanı sıra, WFE’nin Stockholm, Paris ve New York’da, 

FEAS ile FESE’nin İstanbul’da düzenlenen çeşitli 

toplantıları yer almaktadır.

İMKB, WFE nezdinde Çalışma Komitesi, Mevzuat 

Komitesi, İletişim Çalışma Grubu, Çevresel, Sosyal, 

Kurumsal Yönetim Grubu ve İstatistik Grubu’nda 

temsil edilmekte olup, ayrıca, İMKB Başkanı, WFE’nin 

Yönetim Kurulu Üyesidir.

İMKB, FEAS çalışma gruplarından Mevzuat Çalışma 

Grubu’nda temsil edilmekte ve Federasyonun Dönem 

Başkanlığını ve Genel Sekreterliği’ni yürütmektedir. 

İMKB’nin diğer uluslararası üyelikleri arasında, 

Uluslararası Sermaye Piyasaları Birliği (International 

Capital Markets Association), Avrupa Sermaye 

Piyasaları Enstitüsü (European Capital Markets 

Institute), Uluslararası Menkul Kıymet Komisyonları 

Örgütü (International Organization of Securities 

Commissions), İslami Finansal Hizmetler Kurulu 

(Islamic Financial Services Board), Uluslararası 

İslami Finans Piyasası (International Islamic 

Financial Market), Genişleyebilir İşletme Raporlama 

Dili (Extensible Business Reporting Language) ve 

Yazılım ve Bilgi Endüstrisi Birliği’nin Finansal Bilgi 

Hizmetleri Bölümü (Software and Information 

Industry Association’s Financial Information Services 

Division) bulunmaktadır. İMKB, Birleşmiş Milletler 

Küresel İlkeler Sözleşmesi, Birleşmiş Milletler Sorumlu 

Yatırım Prensipleri ve Sürdürülebilir Borsalar İnisiyatifi 

girişimlerini de desteklemekte olup, 2012 yılında 

ayrıca Piyasalararası Gözetim Grubu’na (Intermarket 

Surveillance Group, ISG) üye olmuştur. Ayrıca, İslam 

İşbirliği Teşkilatı (İİT) Üye Ülke Borsaları Forumu 

2005 yılından beri İMKB’nin koordinatörlüğünde 

yürütülmektedir.

Avrupa Borsalar Federasyonu (FESE)
İMKB, Avrupa’daki birkaç borsa önderliğinde 1974 

yılında kurulan, üyelerin küresel anlamda rekabet 

gücünü ve üye borsaların ekonomideki önemi 

konusunda kamu bilincini artırmayı ve sermaye 

piyasalarına ilişkin fikir alışverişi yapmayı amaçlayan 

FESE’nin 21. asli üyesidir. 

2012 yılında FESE tarafından organize edilen çeşitli 

toplantılara Borsamızca katılım sağlanmıştır. 1997 

senesinden bu yana her sene gerçekleştirilen ve 

Avrupa sermaye piyasalarını ilgilendiren konuların 

tartışıldığı uluslararası ölçekte bir konferans olan 

FESE Convention, 20-21 Haziran 2012 tarihlerinde 

Borsamızın ev sahipliğinde FESE üye borsalarının 

katılımıyla İstanbul’da gerçekleştirilmiştir. 
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Borsamızın Uluslararası Üyelikleri

Avrupa Sermaye Piyasası Enstitüsü 
(European Capital Markets Institute, ECMI)

İslami Finansal Hizmetler Kurulu 
(Islamic Financial Services Board, IFSB)

Sürdürülebilir Borsalar İnisiyatifi 
(Sustainable Stock Exchanges Initiative, SSE)

Yazılım ve Bilgi Endüstrisi Birliği Finansal Bilgi 
Hizmetleri Bölümü (Software and Information 
Industry Association’s Financial Information 
Services Division, SIIA/FISD)

Genişleyebilir İşletme Raporlama Dili 
(Extensible Business Reporting Language, XBRL)

Piyasalararası Gözetim Grubu 
(Intermarket Surveillance Group, ISG)

Avrupa Borsalar Federasyonu 
(Federation of European Securities Exchanges, 
FESE)

Uluslararası İslami Finans Piyasası 
(International Islamic Financial Market, IIFM)

Uluslararası Menkul Kıymet Komisyonları 
Örgütü (International Organization of Securities 
Commissions IOSCO)

Birleşmiş Milletler Sorumlu Yatırım Prensipleri 
(United Nations Principles of Responsible 
Investment, UNPRI)

Birleşmiş Milletler Küresel İlkeler Sözleşmesi 
(United Nations Global Compact)

Dünya Borsalar Federasyonu 
(World Federation of Exchanges, WFE)

Avrasya Borsalar Federasyonu 
(Federation of Euro-Asian Stock Exchanges, 
FEAS)

Uluslararası Sermaye Piyasası Birliği 
(International Capital Market Association, ICMA)
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FEAS’ın misyonu, 
federasyona üye 
borsaların ve Avrasya 
bölgesi sermaye 
piyasalarının 
gelişimine katkıda 
bulunmaktır. Bu 
amaca yönelik çeşitli 
yayınlar hazırlayan 
ve dağıtımını yapan 
FEAS, üyeleri için 
eğitim programları 
düzenleyerek yol 
gösterici kurallar 
geliştirmekte ve üye 
borsaların uyum içinde 
çalışmalarına zemin 
oluşturan çalışmalar 
yapmaktadır. 

ULUSLARARASI 
FAALİYETLER

Avrasya Borsalar Federasyonu (FEAS) 
İMKB’nin öncülüğünde 16 Mayıs 1995 tarihinde 12 

kurucu üyeyle kurulan FEAS’ın üye sayısı, 2012 yılı 

sonu itibarıyla toplam 30 ülkede 34 üye borsa ve 16 

bağlı üyeye ulaşmıştır.

FEAS’ın misyonu, federasyona üye borsaların ve 

Avrasya bölgesi sermaye piyasalarının gelişimine 

katkıda bulunmaktır. Bu amaca yönelik çeşitli 

yayınlar hazırlayan ve dağıtımını yapan FEAS, üyeleri 

için eğitim programları düzenleyerek yol gösterici 

kurallar geliştirmekte ve üye borsaların uyum 

içinde çalışmalarına zemin oluşturan çalışmalar 

yapmaktadır. 

Borsamız 25 Mayıs 2012 tarihinde İstanbul’da 

düzenlenen FEAS Çalışma Komitesi Toplantısı ve 

FEAS Avrasya Yatırımcılar Zirvesi’ne ev sahipliği 

yapmıştır. FEAS üyesi borsalar ve bu borsalarda 

işlem gören şirketler, FEAS üyesi takas, saklama 

kuruluşları ve aracı kuruluş birlikleri, yerli ve yabancı 

yatırımcılar, aracı kurum ve bankalar ile portföy 

yönetim şirketlerinin katıldığı zirve; katılımcılara 

Avrasya Bölgesi ve piyasaları hakkında detaylı bilgi 

edinebilecekleri ve birebir görüşme yapabilecekleri bir 

ortam sağlamıştır.

İİT Üye Ülke Borsaları Forumu
İslam İşbirliği Teşkilatı Ekonomik ve Ticari İşbirliği 

Daimi Komitesi (İSEDAK) gündemi kapsamında, 

İslam İşbirliği Teşkilatı (İİT) üyesi ülkelerin menkul 

kıymet borsaları arasındaki işbirliğini geliştirmeye 

yönelik olarak, 2005 yılından beri İMKB’nin 

koordinatörlüğünde yürütülen “İslam İşbirliği Teşkilatı 

(İİT) Üye Ülke Borsaları Forumu” (OIC Member States’ 

Stock Exchanges Forum) altıncı toplantısı ve Forum 

toplantısına katılacaklara yönelik Uluslararası İslami 

Finans Piyasası (International Islamic Financial 

Market–IIFM) ile işbirliği içerisinde “Collateralization 

and Tri-party Arrangements for Islamic Securities” 

konulu yarım günlük bir seminer 26 Eylül 2012 

tarihinde İstanbul’da gerçekleşmiştir. Forum 

çalışmaları kapsamında 2009 yılında başlatılan ortak 

İslami endeks projesinde son aşamaya gelinmiştir. 

İİT ülkeleri sermaye piyasalarının tanınırlığını ve üye 

ülke borsaları arasında işbirliğini artırmayı amaçlayan 

ve Forumun S&P Indices’le yaptığı ortak çalışma 

sonucunda hazırlanan “S&P OIC COMCEC 50 Shariah 

Index” (S&P İİT İSEDAK 50 İslami Endeksi) 25 Haziran 

2012 tarihi itibarıyla hesaplanmaya başlanmıştır. 
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Uluslararası işbirliğinin 
geliştirilmesi 
kapsamında 
Makedonya, 
Kazablanka, Mısır, 
Singapur, Tunus ve 
Libya Borsaları ile 
mutabakat zabıtları 
imzalanmıştır.

İİT Üye Ülke Borsaları Forumu üyeleri olan Bahreyn, 

Bangladeş, Birleşik Arap Emirlikleri, Endonezya, 

Fas, Fildişi Sahili, Katar, Kazakistan, Kuveyt, 

Lübnan, Malezya, Mısır, Nijerya, Umman, Pakistan, 

Suudi Arabistan, Tunus, Türkiye ve Ürdün’de 

faaliyet gösteren 50 şirketin dahil olduğu Endeks, 

İslami esaslara uygun finansal ürünler pazarının 

büyümesine ve İİT Üye Ülke Borsaları’na olan ilginin 

artmasına katkıda bulunurken, aynı zamanda, 

borsa yatırım fonları ve benzeri finansal ürünlere de 

dayanak teşkil edecektir. 

İşbirlikleri
Uluslararası işbirliğinin geliştirilmesi kapsamında  

4 Mayıs 2012 tarihinde Makedonya Borsası,  

21 Haziran 2012 tarihinde Kazablanka Borsası,  

22 Haziran 2012 tarihinde Mısır Borsası, 6 Eylül 2012 

tarihinde Singapur Borsası ve Taşkent Borsası, 24 

Eylül 2012 tarihinde Bahreyn Borsası, 1 Kasım 2012 

tarihinde Tunus Borsası ve 16 Kasım 2012 tarihinde 

Libya Borsası ile mutabakat zaptı imzalanmıştır.

2012 yılında Tokyo Borsası ve Kore Borsası ile borsa 

yatırım fonlarının çapraz kotasyonuna, Mısır Borsası 

ile piyasalar arası bağlantı konusuna ilişkin çalışmalar 

başlatılmıştır. 

Viyana Borsası ile yapılan işbirliği çerçevesinde, 

“IBTX” (İMKB’de İşlem Gören Şirketler) ve “IBTX 

Bankacılık” endeksleri yayınlanmaya başlamıştır. 

IBTX, İMKB’de işlem gören şirketler arasından işlem 

hacmi en yüksek 20 şirketin hisselerinden, IBTX 

Bankacılık Endeksi ise İMKB’de işlem gören likiditesi 

en yüksek banka hisselerinden oluşmaktadır. Her iki 

endeks üzerine, standart vadeli işlem sözleşmeleri 

ve varant, endeks sertifikası ve Borsa Yatırım Fonları 

(BYF) gibi yapılandırılmış ürünler yazılabilmektedir. 

İMKB ve NYSE Euronext’in Avrupa Türev Ürünler 

Piyasası olan NYSE Liffe, İMKB 30 Endeksin’de yer 

alan pay senetleri ve İMKB 30 Endeksi’ne dayalı 

vadeli işlem ve opsiyon sözleşmelerinin her iki 

borsada da işlem görmesi üzerine bir anlaşma 

imzalamıştır. Bu kapsamda, İMKB-30 Endeksi 

kapsamındaki şirketlerin paylarına dayalı vadeli işlem 

ve opsiyon sözleşmeleri İMKB ve NYSE Liffe emir 

defterinde işlem görecek, İMKB 30 Endeksi’ndeki 

pay senetlerinin türev işlemlerinin yanı sıra İMKB 30 

Endeksi üzerine de türev sözleşmeler her iki borsada 

işleme açılacaktır.

“Dünyanın bilinen en eski borsası 
bu topraklardan yükseldi. 140 yıllık 
gelenekten gelen Borsa İstanbul da 
Türkiye’nin yükselen değeri olacak.”

KEREM ALKİN
İstanbul Ticaret Üniversitesi 

Öğretim Üyesi
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Borsamızın faaliyete 
geçişinin 139. yıldönümü 
dolayısıyla, 27 Aralık 2012 
tarihinde İMKB fuayesinde 
tören düzenlenmiş, 
“Osmanlı’dan Cumhuriyet’e 
Sermaye Piyasamız” 
konulu sergi açılmıştır. 
Sergide, Dersaadet 
Tahvilat Borsası’nın 
kuruluşu ve yapılan 
ilk yazışmalarla ilgili 
Devlet Arşivleri Genel 
Müdürlüğü ve Osmanlı 
Arşivi Daire Başkanlığı’nın 
envanterinde bulunan 
belgelerin örnekleri 
sunulmuştur. 

ETKİNLİKLER

Yurt İçi Etkinlik ve Ziyaretler
Borsamız 2012 yılına yeni yönetim kadrosu ve Borsa 

İstanbul hedefinde yeni bir yapılanma anlayışı ile 

girmiştir. Bu doğrultuda, Başbakan Yardımcısı Sayın 

Ali Babacan 19 Ocak 2012 tarihinde İMKB’ye bir 

ziyaret gerçekleştirerek, Yeni Yönetim’e başarılar 

dilemiştir.

İMKB yıl içinde, İnsan Kaynakları Zirvesi 2012,  

10. Uluslararası Türkçe Olimpiyatları, Bilgi Üniversitesi 

ev sahipliğinde gerçekleştirilen Oyun Teorisi Cemiyeti 

4. Dünya Kongresi, İstanbul Finans Zirvesi’nin 

üçüncüsü, Türkiye’nin uluslararası nitelikli ilk türev 

araçları konferansı olan Türkiye Türev Konferansı’nın 

ikincisi, Atlantik Konseyi Enerji ve Ekonomi Zirvesi 

2012 ve İstanbul Sanayi Odası tarafından düzenlenen 

11. Sanayi Kongresi ve İnovasyon Sergisi gibi  

yurt içi ve uluslararası platformda büyük önem 

taşıyan organizasyonlara sponsor olmuştur.

Borsamız ayrıca;

•	 22 Haziran 2012 tarihinde, Borsamızın SPK ve 

OECD ile işbirliği içerisinde yürüttüğü Orta Doğu 

ve Kuzey Afrika (MENA) Borsalarında Kurumsal 

Yönetim Projesi’nin İstanbul’da gerçekleştirilen 

yıllık toplantısı, 

•	 6 Eylül 2012 tarihinde “Asya Borsaları İstanbul 

Buluşması” adı altında önde gelen Asya 

borsalarının temsilcilerinin katıldığı ve Başbakan 

Yardımcısı Sayın Ali Babacan’ın teşrif ettiği bir 

zirve toplantısı,

•	 1 Ekim 2012 tarihinde, 8 trilyon ABD Doları’nın 

üzerinde fon büyüklüğü ile dünyanın en önde 

gelen kurumları arasında yer alan 20-20 

Investment Association adlı derneğin üyeleri ile 

sermaye piyasası kurumları, aracı kuruluşları ve 

işlem gören şirketlerin üst düzey yetkililerini bir 

araya getiren toplantı,

•	 16 Kasım 2012 tarihinde Maliye Bakanı Sayın 

Mehmet Şimşek’in teşrifi ve SPK işbirliğinde 

Al-Iktissad Wal-Aamal Group (AIWA) tarafından 

gerçekleştirilen Türk Arap Sermaye Piyasaları 

Forumu (TAF-CM),

•	 18 Aralık 2012 tarihinde, Birleşmiş Milletler 

Küresel İlkeler Sözleşmesi’nin Türkiye’deki 10. Yılı 

kutlamaları çerçevesinde düzenlenen UN Global 

Compact 2012 Yıllık Yerel Ağ toplantısı

gibi çeşitli etkinlik ve toplantılara ev sahipliği 

yapmıştır.

Borsamızın faaliyete geçişinin 139. yıldönümü 

dolayısıyla, 27 Aralık 2012 tarihinde İMKB fuayesinde 

tören düzenlenmiş, “Osmanlı’dan Cumhuriyet’e 

Sermaye Piyasamız” konulu sergi açılmıştır. Sergide, 

Dersaadet Tahvilat Borsası’nın kuruluşu ve yapılan ilk 

yazışmalarla ilgili Devlet Arşivleri Genel Müdürlüğü 

ve Osmanlı Arşivi Daire Başkanlığı’nın envanterinde 

bulunan belgelerin örnekleri sunulmuştur. Törende 

ayrıca, İMKB’den 2012 yılında emekli olanlar ile 20 

yılını dolduran personel ve üye temsilcilerine Borsa 

Başkanı Sayın Dr. M. İbrahim Turhan tarafından 

teşekkür plaketi verilmiştir.
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2012 yılında Borsamızı 
ziyaret eden yabancı 
ziyaretçilerin 
ABD, Almanya, 
Kore, Japonya, 
Brüksel, Tayland, 
Çin, Saraybosna, 
Bulgaristan, 
Danimarka, İtalya, 
Suudi Arabistan, 
Bahreyn, Umman, 
Fas, Tanzanya, 
Rusya, Ukrayna, İran, 
Libya, Kazakistan 
ve Kırgızistan gibi 
çok sayıda ve farklı 
bölgelerden geldiği 
görülmektedir.

Yurt Dışı Etkinlikler
İran’ın başkenti Tahran’da 8-11 Mayıs 2012 

tarihleri arasında düzenlenen “6th International 

Exchange, Bank and Insurance” adlı uluslararası 

fuarda Borsamız temsil edilerek stand açılmıştır. 

Fuar, başta İran sermaye piyasası aktörleri olmak 

üzere, katılımcıları yatırımcılarla biraraya getirmeyi 

hedeflemiştir. Fuar programı dahilinde çeşitli 

oturum, panel ve sergiler düzenlenmiştir. Fuara 

katılan kurumlar stand açarak ürünlerini tanıtma ve 

tecrübelerini paylaşma imkanı bulmuşlardır.

28 Haziran 2012 tarihinde Saraybosna’da, Türkiye 

sermaye piyasası kuruluşlarının Bosna-Hersek 

sermaye piyasası kuruluşlarına tecrübe aktardığı 

çalıştay Saraybosna Borsası (SASE) işbirliğiyle 

gerçekleştirilmiştir. Çalıştaya Borsamızdan, Hazine 

Müsteşarlığı’ndan, SPK’dan, TCMB’den temsilcilerle 

Bosna-Hersek Maliye Bakanı katılmış ve Türkiye ile 

Bosna-Hersek sermaye piyasalarına ilişkin sunumlar 

gerçekleştirilmiştir. 

Borsamız tarafından 17-18 Eylül 2012 tarihlerinde 

Birleşik Arap Emirlikleri’nde, şirketler ve sermaye 

piyasası otoriteleri ile üst düzey görüşmeler 

gerçekleştirilmiştir. 

13 Aralık 2012 tarihinde Londra’da “Egypt, Turkey & 

UAE Capital Markets Infrastructure Update” başlıklı 

toplantı ile Türkiye sermaye piyasaları ve İMKB’de son 

dönemde yaşanan gelişmeler yabancı yatırımcılara 

aktarılmış ve bölge borsalarının işbirliği üzerine çeşitli 

konular görüşülmüştür. 

İMKB’yi Ziyaret Eden Heyetler 
Borsamızda 100’ün üzerinde yabancı heyet ve  

yurt dışı üniversitelerden öğrenci grupları 

ağırlanmıştır. Bu heyetler; çeşitli ülke borsaları, 

borsa federasyonları, sermaye piyasaları düzenleyici 

otoriteleri, mali sektörden kurumlar, aracı kurum 

ve diğer sermaye piyasası kurumları ile hukuk 

firmalarından oluşmaktadır. 

İMKB’yi ziyaret eden yabancıların ABD, Almanya, 

Kore, Japonya, Brüksel, Tayland, Çin, Saraybosna, 

Bulgaristan, Danimarka, İtalya, Suudi Arabistan, 

Bahreyn, Umman, Fas, Tanzanya, Rusya, Ukrayna, 

İran, Libya, Kazakistan ve Kırgızistan gibi çok sayıda 

ve farklı bölgelerden geldiği görülmüştür. Söz konusu 

heyetlerin bir bölümü Borsamız Başkanlığı’nca 

ağırlanmış olup, diğerlerine Dış İlişkiler Müdürlüğün’ce 

İMKB ve Türkiye sermaye piyasaları hakkında bilgi 

verilmiştir. Ayrıca, detaylı bilgi talebi olan heyetler 

için Borsamızın ilgili birim uzmanlarının katıldığı 

toplantılar düzenlenmiş; bir bölümüne de çeşitli 

eğitim programları hazırlanmıştır. 

Borsamızda 100’ün üzerinde 
yabancı heyet ve yurt dışı 

üniversitelerden öğrenci grupları 
ağırlanmıştır.
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İMKB bünyesinde 
Vadeli İşlem ve Opsiyon 
Piyasası Müdürlüğü 
kurularak paya dayalı 
vadeli işlemler ve 
opsiyonlar işlem 
görmeye başlamıştır. 
Diğer yandan yeni 
türev ürünlere yönelik 
çalışmalar yapılması 
için gereken adımlar 
atılmıştır.

İSTANBUL 
ULUSLARARASI 
FİNANS MERKEZİ 
ÇALIŞMALARI

2012 yılı İstanbul Uluslararası Finans Merkezi (İFM) 

çalışmaları açısından İMKB’yi yakından etkileyen 

gelişmelere sahne olmuştur. 30.12.2012 tarihinde 

yürürlüğe giren 6362 sayılı Sermaye Piyasası 

Kanununda, İMKB yerine Borsa İstanbul A.Ş. adıyla 

yeni bir Borsa kurulması ve borsanın genel kamu 

idaresini ilgilendiren mevzuat kapsamı dışına 

çıkarılmasına yönelik düzenlemeler yer almıştır. 

Böylece 2009 yılında uygulanmaya başlanan İstanbul 

Uluslararası Finans Merkezi Stratejisi ve Eylem 

Planı’ndaki 46. Eylem olan, İMKB’nin de sorumlu 

olduğu “Borsaların hukuki statülerinin netleştirilerek 

genel kamu idaresini ilgilendiren mevzuat kapsamı 

dışına çıkarılması eylemi” tamamlanmıştır. Ayrıca diğer 

İFM çalışmaları kapsamında da etkin rol alan İMKB, 

bu kapsamda çeşitli faaliyetler sürdürmüştür. İMKB, 

başta piyasa ve ürün konuları olmak üzere teknolojik 

altyapının geliştirilmesi gibi İFM kapsamındaki diğer 

konularda yapılan çalışmaların paylaşıldığı kurum 

içi toplantıları üç aylık periyotlarla yapmaya devam 

etmiştir. 2012 yılı içinde ilgili kurum ve kuruluşların 

temsilcilerinden oluşan İFM çalışma komitelerinin 

İMKB sorumluları yeniden belirlenmiş, İMKB’nin ilgili ve 

sorumlu olduğu eylemlere ilişkin yapılan faaliyetler ve 

sürece dair bilgiler kurum içi ortak bir havuzda toplanıp 

tüm bu faaliyetlerinin düzenli takibi, koordinasyonu ve 

duyuruları sağlanmıştır.

İFM projesi kapsamında 2012 yılında birimler 

bazında da farklı çalışmalar yürütülmüştür. Yabancı 

yatırımcıların bilgilendirilmesini teminen İngilizce’nin 

kullanımının yaygınlaştırılması ile ilgili olarak İMKB 

web site dizaynı tamamlanmış, KAP web sitesinde 

yayınlanacak İngilizce bilgilendirmelerle ilgili altyapı 

çalışması başlatılmıştır. Yatırımcı Eğitim Seferberliği’ne 

yönelik diğer sermaye piyasaları kuruluşlarıyla 

çalışmalar yürütülmüş, bu kapsamda Anadolu 

Üniversitesi ile işbirliği protokolü imzalanmıştır. 

Ürün ve piyasaların geliştirilmesine yönelik olarak İMKB 

bünyesinde Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası Müdürlüğü 

kurularak paya dayalı vadeli işlemler ve opsiyonlar işlem 

görmeye başlamıştır. Diğer yandan yeni türev ürünlere 

yönelik çalışmalar yapılması için gereken adımlar 

atılmıştır. Ayrıca faizsiz finansman araçlarına yönelik 

altyapı çalışmaları yapılmış, Körfez bölgesi sermayesine 

yönelik planlarda ilgili kurum ve kuruluşlarla görüşmeler 

yapılarak gerekli destek sağlanmıştır.

Ortak teknoloji platformu kurulmasına yönelik 

olarak yapılan çalışmalar kapsamında ise 7. Teknoloji 

Komitesi toplantısına iştirak edilmiştir. Bu çerçevede 

Borsamız üzerinden Takasbank bünyesindeki fon 

alım-satım platformuna erişim için yapılan çalışmalar 

tamamlanmıştır.

Yeni Türk Ticaret Kanunu kapsamında ortaklık haklarının 

elektronik ortamda kullanımını sağlayacak, MKK 

tarafından geliştirilen, Elektronik Genel Kurul Sistemi 

(EGKS) yazılımı borsaya kote tüm anonim ortaklıklarda 

kullanılmaya başlanmıştır. Tüm bu çalışmalarımıza 

ilave olarak, uluslararası etkinliklerimizde İFM ile ilgili 

bilgilendirme yapılmıştır.

Ayrıca;

•	 Takasbank’ın CCP (Merkezi Karşı Taraf) olması,

•	 Ödeme ve takas sistemlerinin kalitesinin artırılarak 

uluslararası standartlara yaklaştırılması,

•	 Tezgah üstü işlemlerde veri akışının daha kısa 

sürede (anlık) sağlanması,

•	 Yatırımcıları Koruma Fonu kapsamına Devlet 

iç Borçlanma Senetleri’nin de alınmasının 

değerlendirilmesi,

•	 	Borsa İstanbul bünyesinde hisse repo piyasasının 

kurulabilmesi 

konularındaki çalışmalara devam edilmiştir.
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Basılı medyada ve 
insan kaynakları 
portallarında 12 farklı 
pozisyon/unvan için iş 
ilanı yayımlanmıştır. 
Belirtilen ilanlara 
kurumsal internet 
sitesinde yer alan 
elektronik başvuru 
formu yoluyla 2.900 
aday başvurmuştur.

İNSAN 
KAYNAKLARI 

Borsamız organizasyon yapısında etkinliği artırmayı 

ve ücret sistemini basitleştirmeyi teminen Borsamız 

personel ve organizasyonuna ilişkin iç mevzuat 

düzenlemelerinde yapılan değişiklikler 1 Temmuz 

2012 tarihinde yürürlüğe girmiştir.

Basılı medyada ve insan kaynakları portallarında 12 

farklı pozisyon/unvan için iş ilanı yayımlanmıştır. 

Belirtilen ilanlara kurumsal internet sitesinde yer 

alan elektronik başvuru formu yoluyla 2.900 aday 

başvurmuştur.

30 Aralık 2012 itibarıyla personelin yüzde 62’si uzman 

ve yönetici personel, yüzde 33’ü idari ve yüzde 5’i 

yardımcı hizmet personelidir. Çalışanların, yüzde 28’i 

kadın, yüzde 72’si erkek olup, yaş ortalaması 38,5 

(2011: 41), Borsada ortalama çalışma süresi  

10,6 (2011: 13,8) yıldır.

Çalışan sayısı (Son 10 Yıl)

2012

2011

2010

2009

2008

2007

2006

2005

2004

2003

495

452

489

454

450

420

419

431

439

449

Borsamızın gelişiminde öne çıkan en önemli değer 

çalışanlarımızdır. İnsan kaynakları politika ve 

süreçleri, yeteneklerin kuruma kazandırılması ve 

geliştirilmesi yönünde kurgulanmakta ve sürekli 

iyileştirilmektedir. 

2012 yılında toplamda 43 personel artışıyla, yıl sonu 

itibarıyla personel sayısı 495 olmuştur. 
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Çalışan Yaş Dağılımı

50 ve üstü

%5

15 yıl ve üstü

%47

40-50 yaş

%45

30 yaş ve altı 

%20

5 yıldan az 

%43

30-40 yaş 

%30

5-15 yıl arası 

%10

Çalışanların Kıdem Dağılımı

Yaş Dağılımı

Kıdem Dağılımı

Çalışanların lisans ve üstü 
öğrenim düzeyi oranı

%79,2

2012 yıl sonu itibarıyla 
çalışan sayısı 

495

Çalışanların Yaş Dağılımı 31/12/2012 itibarıyla Borsa çalışanlarının yüzde 79,2’si lisans ve üstü öğrenim 

düzeyindedir (2011: yüzde74,1). Borsa çalışanlarının yüzde 5,5’i doktora, yüzde 33,4’ü yüksek lisans, yüzde 40,3’ü 

lisans düzeyinde öğrenime sahiptir. 
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Payları Borsamızda 
işlem gören şirketlerin 
personeli için ”Sermaye 
Piyasası ve Borsa’’ 
konulu eğitim, 2012 
yılının Haziran ve 
Aralık aylarında iki kez 
düzenlenmiş; üç gün 
süren eğitimlere 178 
kişi katılmıştır.

EĞİTİM, 
YAYIN VE 
ARAŞTIRMA 
FAALİYETLERİ

Eğitim Faaliyetleri 
Üye Temsilci Eğitimleri
Borsamızda 2012 yılında; iki Borçlanma Araçları 

Piyasası Temsilci Eğitimi, dört Borçlanma Araçları 

Piyasası Bilgisayarlı Alım Satım Sistemi Uygulama 

Eğitimi, bir Pay Piyasası Piyasa Yapıcılığı Eğitimi, 

sekiz Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası Bilgisayarlı 

Alım-Satım Sistemi Uygulama Eğitimi olmak üzere 

toplam 15 üye temsilci eğitimi 339 kişinin katılımıyla 

gerçekleştirilmiştir. 

Borsa Şirketleri Personeli Eğitimleri
1997 yılından itibaren bilgilendirme ve karşılıklı 

iletişime etkinlik kazandırılması amacıyla her yıl en 

az bir kez olmak üzere 27 kez düzenlenen ve bugüne 

kadar 2.708 şirket çalışanının katıldığı “Sermaye 

Piyasası ve Borsa” konulu eğitim 2012 yılının Haziran 

ve Aralık aylarında toplam 178 kişinin katılımıyla iki 

kez gerçekleştirilmiştir.

TOPLAM KATILIMCI 
2.386

Hizmet içi 
Eğitimler 

966

Aracı Kurum 
İç Kontrol 

Sistemleri Eğitimi
195

Borsa Şirketleri 
Personel Eğitimi

178

Üye Temsilci 
Eğitimleri 

339

Yurt Dışı Gruplara 
Yönelik Eğitimler 

42

Öğrenci Eğitim 
Programı 

666
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Öğrenci Eğitim Programı
Borsamız tarafından, ülkemizin yarınlarını 

şekillendirecek gençlere iş hayatı öncesinde vizyon 

kazandırmayı, Türk sermaye piyasası ve Borsa 

piyasalarının işleyişi hakkında ayrıntılı bilgi vermeyi 

amaçlayan üniversite öğrencilerine yönelik eğitim 

programları düzenlenmektedir. Önceki yıllarda staj 

programları adı ile sürdürülen bu faaliyet, mevcut 

durumda “Öğrenci Eğitim Programı” başlığıyla 

ikişer haftalık dönemler halinde yıl boyunca 

devam etmektedir. Program esnasında öğrenciler 

düzenlenen eğitimlere katılmakta, ayrıca bir dönem 

ödevi hazırlayarak dönem sonunda çalışmalarının 

sunumunu yapmaktadır. Eğitim dışında kalan 

zamanlarında ise bağlı oldukları bölümlerin işlerine 

yardımcı olarak çalışma hayatını tanımaktadırlar. 

Üniversite öğrencileri tarafından yoğun talep gören 

“Öğrenci Eğitim Programı”ndan, 2012 yılında katılan 

666 üniversite öğrencisi ile birlikte 1994 yılından 

itibaren toplam 7.589 öğrenci yararlanmıştır. 

Yurt Dışı Gruplara Yönelik Eğitimler
2012 Yılında Tanzanya Borsası, sermaye piyasası 

düzenleyici otoritesi ve kamu kurumları

çalışanlarından oluşan bir grup için üç günlük, 

Bulgaristan Amerikan Üniversitesi Öğrencileri için bir 

günlük olmak üzere toplam 42 katılımcı için eğitim 

programları düzenlenmiştir.

Kurumlara Sağlanan Eğitim Desteği
Borsamız; uzman kadrosuyla, sermaye piyasaları ve 

borsacılık alanındaki bilgi altyapısını tüm piyasa ve 

kurumlarla paylaşmayı 2012 yılında da sürdürmüştür. 

Bu kapsamda yurt içinde SPK, Hazine Müsteşarlığı, 

İstanbul Ticaret Odası, Takasbank A.Ş., Kadir Has 

Üniversitesi, Bahçeşehir Üniversitesi, Boğaziçi 

Üniversitesi, 9 Eylül Üniversitesi, Muğla Üniversitesi, 

Bozok Üniversitesi, Giresun Üniversitesi ve Doğa 

Kolejleri gibi çeşitli kurum ve eğitim kurumlarının 

talepleri doğrultusunda farklı içerikli eğitim 

programlarına eğitmen desteği verilmiştir.

Üniversite Seminerleri
İFM projesi kapsamında Yatırımcı Seferberliği’ne 

yönelik SPK-İMKB-TSPAKB işbirliği ile 21 üniversitede 

yaklaşık 5.000 öğrencinin katılımıyla üniversite 

seminerleri ve ayrıca Türkiye’nin yedi bölgesindeki 

yedi üniversitede üç gün süreli sertifikalı eğitim 

programları düzenlenmiştir. 

Hizmet İçi Eğitimler
2012 yılı içerisinde Borsamız çalışanları toplam 93 

ayrı eğitime katılmıştır. Bu kapsamda hizmet içi 

eğitimlere 516 çalışan, bilgisayar ve programlama 

dili eğitimlerine 388 çalışan, genel katılıma açık 

eğitimlere ise 62 çalışan katılmıştır.

Aracı Kurum İç Kontrol Sistemleri Eğitimi
Aracı kurumların iç kontrol sistemlerinin mevzuata 

uyum kapasitelerinin artırılması ve gözetim 

faaliyetleri hakkında bilgilendirilmeleri amacıyla aracı 

kurumların teftiş, kontrol ve risk yönetim birimlerinde 

çalışanlara yönelik 69 farklı aracı kurumun toplam 

195 çalışanına eğitim verilmiştir.

Yayınlar
Borsamızı tanıtıcı yayınlar çeşitli etkinliklerde 

dağıtılmak üzere hazırlanmış ve güncellenmiştir. Bu 

kapsamda;

•	 Cevaplarla Borsa ve Sermaye Piyasası

•	 Borsa Yatırım Fonları

•	 Aracı Kuruluş Varantları

•	 Kamuyu Aydınlatma Platformu

•	 Halka Arz ve Borsada İşlem Görme

•	 Yatırımcılar için İMKB

•	 Gelişen İşletmeler Piyasası

•	 Pay Alım-Satım Kılavuzu

•	 Pay Senedine Dayalı Vadeli İşlem ve Opsiyon 

Sözleşmeleri

•	 Sabit Getirili Menkul Kıymetler

•	 Exchange Traded Funds

•	 Warrants

•	 İMKB At a Glance

•	 İMKB for Investors

adlı yayınlar çıkarılmıştır.

İMKB yayınlarının satışına devam edilmiş, ayrıca 

TÜYAP 31. İstanbul Kitap Fuarı’nda Borsamız 

yayınlarının tanıtımı ve satışı yapılmıştır.

İstanbul’un bölgesel ve uluslararası finans merkezine 

dönüştürülmesi sürecinde ulusal ve uluslararası 

kamuoyu nezdinde Borsamızın misyonunu, 

vizyonunu, kurumsal imajını ve bilinirliğini artırmak 

amacıyla Türkçe - İngilizce çıkarılan “İMKB/İstanbul 

Stock Exchange Magazine”in İlkbahar ve Yaz sayıları 

yayımlanmıştır. Dergi, yurt içinde ve dışında ilgili

kurum ve kuruluşlara ücretsiz olarak gönderilmiştir.

2012 yılında Borsa 
çalışanlarının katıldığı 

eğitim sayısı

2012 yılında bilgisayar ve 
dil eğitimlerine 
katılan sayısı

93 388
2012 yılında hizmet  

içi eğitimlere 
katılan sayısı

516
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Çeşitli uluslararası 
kurumlar ve 
Türkiye’deki 
üniversitelerle 
işbirliklerine gidilerek 
ortak kongre 
düzenlenmesi vb. 
yönünde çalışmalar 
gerçekleştirilmiştir. 
2012 yılında başlatılan 
bu çalışmalar 2013 
yılında da devam 
ettirilecektir.

EĞİTİM, 
YAYIN VE 
ARAŞTIRMA 
FAALİYETLERİ

Borsamızın hakemli akademik dergisi İMKB 

Dergisi’nin (ISE Review) yayınına devam edilmiştir. 

Türkçe ve İngilizce olarak yayımlanan İMKB Dergisi, 

American Economic Association Econlit endeksi ve  

World Banking Abstracts of IEF ve ile TÜBİTAK-

ULAKBİM Sosyal Bilimler Veritabanı kapsamındadır. 

Ayrıca Borsamız etkinliklerinde dağıtılmak üzere, 

hazırlanan Balkan Savaşları’nın 100. yılı dolayısıyla 

hazırladığı Türkçe ve İngilizce “Rumeli’ye Bir Müzik 

Seferi” adlı prestij kitap ve müzik albümüne sponsor 

olunmuştur.

İMKB Kütüphanesi
2012 yılı içerisinde elektronik kütüphanecilik 

hizmetleri çerçevesinde süreli yayınlara ilişkin 

olarak EBSCO Business Source Complete, Project 

MUSE ve Henry Steward Journals veri tabanları, 

elektronik kitaplara ilişkin olarak ise; Ebrary-

Academic Complete ile WB-eLibrary adlı elektronik 

veri tabanları abonelikleri yenilenmiş ve kullanıma 

sunulmaya devam edilmiştir. Ayrıca istatistiki bilgiler 

içeren International Financial Statistics’in aboneliği 

yenilenmiştir. 

Bu veri tabanlarına ek olarak HBS Working Papers 

Collection ve National Bureau of Economic Research 

veri tabanlarına abonelik başlatılmıştır.

Araştırma Faaliyetleri
2012 yılında ekonomi, finans, sermaye piyasaları ve 

finansal kurumlara ilişkin çeşitli konularda akademik 

nitelikli çalışmalara ağırlık verilmiştir. Konuları borsa 

sektöründeki güncel gelişmelere ve İMKB’nin stratejik 

önceliklerine göre şekillenen çok sayıda rapor ve 

çalışma tebliği üretilmiş, aralarında SSCI’da taranan 

dergilerin de bulunduğu hakemli dergilerde makaleler 

yayınlanmıştır.

İMKB’de işlem gören şirketlerin mali tabloları için 

hazırlanan veritabanı kullanılarak üç ayda bir yapılan 

mali tablo analizlerine 2012 yılında da devam 

edilmiştir. Ulusal ve uluslararası piyasalardaki 

gelişmelerin değerlendirildiği haftalık piyasa raporu 

düzenli olarak yayınlanmış, borsa sektöründeki 

küresel gelişmelerin takibine devam edilmiştir. 

Ayrıca çeşitli mesleki araştırma raporlarının yanı 

sıra Borsamızın temsil edildiği yurt içi ve yurt dışı 

toplantılar için sunumlar hazırlanmıştır. 

Araştırma faaliyetlerinin kamuoyu ve ulusal/

uluslararası akademik camiayla paylaşımına yönelik 

olarak web sayfaları hazırlanmış ve Borsamızın 

İngilizce web sitesinde “Research” başlığı altında 

yayınına başlanmıştır.

Çeşitli uluslararası kurumlar ve Türkiye’deki 

üniversitelerle işbirliklerine gidilerek ortak 

kongre düzenlenmesi vb. yönünde çalışmalar 

gerçekleştirilmiştir. 2012 yılında başlatılan bu 

çalışmalar 2013 yılında da devam ettirilecektir. 

Uluslararası düzeyde alanında önde gelen 

akademisyenlerin Borsamıza getirilmesi ve konferans 

vermesi uygulamasına 2013 yılında da devam 

edilecektir.
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İMKB üyeleri ile yatırımcılar arasında menkul kıymet 

alım-satım işlemlerinden kaynaklanan uyuşmazlıklar, 

başvuru üzerine Borsa’da çözümlenmiştir.

Uyuşmazlıklarda İMKB Yönetim Kurulu’nun kararına 

dayanak olan Uyuşmazlık Komitesi görüşünün 

hazırlığı Komite’nin raportörlüğü sıfatıyla Hukuk 

Müşavirliği ve Hukuk İşleri Müdürlüğü tarafından 

yapılmıştır. Aynı şekilde, İMKB üyelerinin ve 

temsilcilerinin mevzuata aykırılık oluşturan fiil ve 

davranışları raportörlüğünü Hukuk Müşavirliği ve 

Hukuk İşleri Müdürlüğü’nün yürüttüğü İMKB Disiplin 

Komitesi tarafından incelenmiş, komitenin kararları 

Borsamız Yönetim Kurulu tarafınca onaylanarak 

uygulanmıştır. 

Öte yandan, Borsa’nın taraf olduğu sözleşme, 

protokol, anlaşma ve benzeri metinler hukuki yönden 

değerlendirilmiş, ayrıca Borsa’nın mal ve hizmet 

alımlarına ilişkin olarak kurulan ihale komisyonlarında 

görev alınmıştır. Bunun yanı sıra Başkanlık ya da 

diğer birimlerin talebi üzerine çeşitli konularda hukuki 

mütalaa verilmiş, adli ve idari makamlardan gelen 

talepler ile şahıslarca çeşitli yollarla yapılan başvurular 

cevaplandırılmıştır.

İMKB Markalarının Korunması
İMKB’nin Borsa İstanbul A.Ş.’ye dönüşüm sürecinde 

fikri ve sınai mülkiyete konu haklarının korunması 

kapsamında yeni marka ve endekslerin Türk Patent 

Enstitüsü nezdinde tescil başvuruları gerçekleştirilerek 

bunlara ilişkin Dünya Fikri Mülkiyet Teşkilatı (WIPO) 

aracılığı ile Avrupa Topluluğu ve Protokol’e taraf 

ülkeler nezdinde uluslararası tescil prosedürünün 

başlatılmasına yönelik adımlar atılmıştır. Bu 

kapsamda Türk Patent Enstitüsü nezdinde 58 yeni 

markanın tescil başvurusu yapılmıştır. 

Ayrıca, İMKB’nin Atina Borsası ile ortak uluslararası 

endeksi olan “GT-30” Endeksinin Türk Patent 

Enstitüsü nezdinde tescili sağlanmış ve WIPO aracılığı 

ile uluslararası tescil başvurusu da yapılmıştır. 

 

Borsamızın isim, logo ve endekslerinin tescili yanında, 

İMKB’nin tescilli markaları ile benzerlik taşıyan, 

bunlarla iltibas oluşturacak mahiyetteki muhtelif 

internet alan adı tescillerine, internet üzerinden 

yapılan yayınlara karşı fikri mülkiyet ve marka 

mevzuatı çerçevesinde gerekli hukuki girişimler 

yapılarak, ihlallerin önlenmesi sağlanmıştır. 

Ayrıca, İMKB finansal ürünlerini kullanmak isteyen 

kuruluşlarla “İMKB Endeksleri Lisans Sözleşmesi” 

ve “İMKB Endeks Yapıcılığı Lisans Sözleşmesi” 

imzalanmıştır.

HUKUKİ 
FAALİYETLER

Uyuşmazlıklarda İMKB 
Yönetim Kurulu’nun 
kararına dayanak 
olan Uyuşmazlık 
Komitesi görüşünün 
hazırlığı Komite’nin 
raportörlüğü sıfatıyla 
Hukuk Müşavirliği ve 
Hukuk İşleri Müdürlüğü 
tarafından yapılmıştır.
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İMKB’nin Atina Borsası 
ile ortak uluslararası 
endeksi olan “GT-30” 
Endeksi’nin Türk 
Patent Enstitüsü 
nezdinde tescili 
sağlanmış ve WIPO 
aracılığı ile uluslararası 
tescil başvurusu da 
yapılmıştır. 

İMKB Genel Kurul Çalışmaları ile İştiraklerin Genel 
Kurullarına Katılım
İMKB Genel Kurul toplantıları ile ilgili hazırlıkların 

yapılması, toplantı sonrası tutanakların hazırlanması, 

SPK’ya gönderilmesi ve yönetmelik değişikliklerinin 

Resmi Gazete’de yayıma hazır hale getirilmesi 

çalışmaları Hukuk Müşavirliği ve Hukuk İşleri 

Müdürlüğü’nce gerçekleştirilmiştir.

İMKB iştirakleri olan İMKB Takas ve Saklama  

Bankası A.Ş.,Vadeli İşlemler ve Opsiyon Borsası A.Ş., 

Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. ve Sermaye Piyasası 

Lisanslama Sicil ve Eğitim Kuruluşu A.Ş. Genel 

Kurulları’nda İMKB temsil edilmiş ve iştiraklerin 

yapılarındaki güncel gelişmelerin İMKB kayıtlarına 

işlenmesi sağlanmıştır.

İMKB’nin, Borsa İstanbul A.Ş.’ye dönüşüm süreci 

kapsamında mevzuat çalışmaları gerçekleştirilerek 

bu sürecin hukuki boyutuna ilişkin olarak çalışmalar 

yapılmıştır. 

Ayrıca, Borsamızın globalleşme hedefi çerçevesinde 

yabancı borsalar ve işlem platformlarıyla işbirliğine 

ilişkin olarak imzalanan mutabakatlar ve gizlilik 

sözleşmeleri ile muhtelif yabancı dilde dokümanlar 

Hukuk Müşavirliği ve Hukuk İşleri Müdürlüğü’nce 

düzenlenmiştir. 
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Borsa İstanbul, 
geleceğine yön verecek 
stratejik planının 
hazırlanmasında ortak 
akıl oluşturmak, iç 
ve dış paydaşlarıyla 
fikir paylaşımı 
gerçekleştirebilmek 
amacıyla beş Arama 
Toplantısı düzenlemiştir. 

Borsa İstanbul, geleceğine yön verecek stratejik 

planının hazırlanmasında ortak akıl oluşturmak, iç ve 

dış paydaşlarıyla fikir paylaşımı gerçekleştirebilmek 

amacıyla beş Arama Toplantısı düzenlemiştir. 

Danışman bir firma koordinatörlüğünde yapılan 

toplantılarda, 

•	 Yönetim, Organizasyon ve Altyapı 

•	 Halka Arz ve Yatırımcılar 

•	 Bölgesel ve Küresel Etkinlik

•	 İş Geliştirme ve Yenilikçi Yaklaşımlar  

olmak üzere dört ana başlık ele alınmıştır. 

Stratejik planın oluşturulmasının yanı sıra, 

hazırlanacak planın tüm paydaşlarca benimsenmesi 

ve iletişimin kuvvetlendirilmesi açılarından oldukça 

faydalı geçen toplantılar, kamu kurumlarından 48, 

özel sektör temsilcilerinden 61, kurum içinden 147 

olmak üzere toplam 256 davetlinin iştiraki ile 

gerçekleşmiştir.

STRATEJİK 
PLANLAMA 
ÇALIŞMALARI
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BORSAMIZ
YERLEŞKESİNDEKİ 
ÇALIŞMALAR

İFM projesi kapsamında borsaların tek çatı altında 

birleştirilmesi hedefine yönelik olarak yapılan 

çalışmalarda Bilgi Teknolojileri biriminin,

•	 İMKB alım satım sistemleri altyapı yedekliliği 

(ikiz merkezli yapı)

•	 Birlikte konumlanma/Co-Location ( Aracı 

Kuruluşlar, Veri-Yayın Kuruluşları)

•	 Ortak Veri Merkezi (Takasbank, MKK, VOB, İAB, 

Emtia, Enerji) 

kullanım amaçlı uluslararası standartlarda veri 

merkezi ihtiyacının karşılanmasına yönelik olarak 

Bilgi Teknolojileri Birimi ile çalışmalara başlanmış 

ve bu konuda uzman uluslararası bir şirket ile 

danışmanlık ve proje yönetimi anlaşması imzalanmış 

ve tasarım çalışmalarının sonuna gelinmiştir. Borsa 

Binası A Blok kısmının ofis ve veri merkezi olarak 

tadilatı yapılmıştır. 

Borsamızın teknoloji merkezi olmasına yönelik 

olarak genişleyen Bilgi Teknolojileri kadrosunun 

parçalı olan ofislerinin tek merkezde birleştirilmesine 

yönelik olarak projelendirme yapılmış ve ihale süreci 

tamamlanarak inşasına başlanmıştır.

Borsamızın 
teknoloji merkezi 
olmasına yönelik 
olarak genişleyen 
Bilgi Teknolojileri 
kadrosunun parçalı 
olan ofislerinin 
tek merkezde 
birleştirilmesine 
yönelik olarak 
projelendirme yapılmış 
ve ihale süreci 
tamamlanarak inşasına 
başlanmıştır.
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İŞTİRAKLER

İMKB’nin yurt içinde dört, yurt dışında ise üç iştiraki 

bulunmaktadır. İMKB’nin; Takasbank’ın 60 milyon TL 

sermayesi içindeki payı yüzde 36,65; MKK’nın  

6 milyon TL sermayesi içindeki payı yüzde 30; 

İzmir’de bulunan Vadeli İşlem ve Opsiyon Borsası 

A.Ş.’nin 9 milyon TL sermayesi içindeki payı yüzde 18, 

Sermaye Piyasası Lisanslama Sicil ve Eğitim Kuruluşu 

A.Ş.’nin 2 milyon TL sermayesi içindeki payı yüzde 

10’dur.

Borsamız Orta Asya ülkelerinin sermaye piyasaları ve 

borsalarının geliştirilmesine destek vermek amacıyla 

2000 yılında Kırgız Borsası ve Bakü Borsası’na, 

2011 yılında ise Saraybosna Borsası’na ortak 

olmuştur. Borsamızın Kırgızistan Borsası’ndaki payı 

yüzde 24,51, Bakü Borsası’ndaki payı yüzde 5,26, 

Saraybosna Borsası’ndaki payı yüzde 5’dir.

Borsamız Orta 
Asya ülkelerinin 
sermaye piyasaları 
ve borsalarının 
geliştirilmesine destek 
vermek amacıyla 2000 
yılında Kırgız Borsası 
ve Bakü Borsası’na, 
2011 yılında ise 
Saraybosna Borsası’na 
ortak olmuştur. 
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İMKB, 18 Haziran 
2012’de Rio de 
Janeiro’da düzenlenen 
“Sürdürülebilir Borsalar 
Girişimi 2012 Küresel 
Diyaloğu” sırasında, 
piyasalarında uzun 
vadeli ve sürdürülebilir 
yatırımları teşvik 
etmeyi taahhüt eden 
beş öncü borsadan biri 
olmuştur.

KURUMSAL 
SOSYAL 
SORUMLULUK VE 
SÜRDÜRÜLEBİLİRLİK

İMKB tarafından inşa edilen 
eğitim kurumu sayısı

415
1994-2012 döneminde 

Borsamızda staj 
yapan öğrenci sayısı

7.589

Sürdürülebilir Borsalar Girişimi’ne Destek
Borsamız Başkanı Dr. M. İbrahim Turhan, Birleşmiş 

Milletler Küresel İlkeler Sözleşmesi (Global Compact), 

Birleşmiş Milletler Ticaret ve Kalkınma Konferansı 

(UNCTAD), Birleşmiş Milletler Sorumlu Yatırım 

İlkeleri (PRI) ve Birleşmiş Milletler Çevre Programı 

(UNEP) Finans Girişimi’nin ortaklaşa olarak Rio de 

Janeiro’da düzenlediği “Sürdürülebilir Borsalar Girişimi 

2012 Küresel Diyaloğu” toplantısına katılmıştır. 

İMKB, NASDAQ OMX, BM&FBOVESPA (Brezilya 

Borsası), Johannesburg Borsası ve Mısır Borsası 

tarafından 18 Haziran 2012’de Rio de Janeiro’da 

yapılan ortak açıklamada, piyasalarında uzun vadeli 

ve sürdürülebilir yatırımı teşvik etmeyi taahhüt 

ettiklerini ifade etmişlerdir. Gelişmiş ve gelişmekte 

olan piyasalarda işlem gören 4.600’den fazla şirketin 

işlem gördüğü beş öncü borsa, kendi bünyelerinde 

işlem gören şirketlerin uzun vadede sürdürülebilir 

yatırımı ve ileri çevresel ve sosyal konular ile 

kurumsal yönetim ile ilgili olarak raporlama ve 

performansını teşvik etmek amacıyla yatırımcılar, 

şirketler ve düzenleyici otoritelerle birlikte 

çalışacaklarını belirtmişlerdir. 

İMKB Sürdürülebilirlik Endeksi Projesi
İMKB Sürdürülebilirlik Endeksi projesi çerçevesinde 

endekse girecek şirketlerin belirlenmesinde 

kullanılacak kriterlerin belirlenmesi çalışmaları 

2012 yılında tamamlanmıştır. Bu çalışmalara ilişkin 

SPK tarafından konuyla ilgili mevzuat oluşturma 

çalışmaları devam etmektedir. 

İMKB Okulları
İMKB, “Ulusal Eğitime Fiziksel Katkı Projesi - 

(EFİKAP)” çerçevesinde, ulusal eğitim sistemine 

katkıda bulunmak amacıyla 1997 yılında kendi 

özkaynaklarından 32 milyon TL fon ayrılarak, 

“Eğitime Borsa Katkı Fonu”nu kurmuştur.

Eğitim yapılarının inşası için, ilk Protokol 1998 yılında 

Borsa İstanbul ile T.C. Milli Eğitim Bakanlığı (MEB) 

ve okulların yaptırılacağı illerin Valilikleri arasında 

imzalanmış olup, bugüne kadar imzalanan toplam 

sekiz protokol ile “Eğitime Borsa Katkı Fonu”na 

ilave kaynak aktarımı yapılmadan (oluşan nemalar 

ile) 74 ilde 415 adet eğitim kurumunun inşası için 

1.411.514.204,75 TL finansman sağlanmıştır.
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Borsamız tarafından finanse edilen bu eğitim 

binalarından 386 adedinin yapımları tamamlanarak 

eğitim-öğretime açılmış olup, proje başlangıcından 

bugüne kadar bu okullarımızda yaklaşık 650.000 

öğrenciye eğitim-öğretim verilmiştir.

Bu okullar ağırlıklı olarak Yatılı İlköğretim Bölge 

Okulları, İlköğretim Okulları, Lise ve Meslek Liseleri 

olmakla birlikte; Sanat Liseleri, Çıraklık Eğitim 

Merkezleri, Öğretmen Liseleri, İmam Hatip Liseleri, 

Spor Salonları, Halk Eğitim Merkezleri, İşitme 

Engelliler Pansiyonlu İlköğretim Okulu, İlköğretim 

Okulları, Endüstri Meslek Liseleri, Otistik Çocuklar 

Eğitim Merkezi, Üniversite-Fakülte Binası, Üniversite-

Rektörlük Binası, Üniversite-Sağlık Meslek Yüksek 

Okulu, Üniversite Sosyal Tesisleri, Yatılı İlköğretim 

Bölge Okulları, Meslek Liseleri, onarım ve ek binalar 

olmak üzere 52 tipte farklı eğitim binalarından 

oluşmaktadır.

İMKB’nin Ulusal Eğitime Fiziksel Katkı Projesi 

yurt çapındaki en geniş kapsamlı kurumsal sosyal 

sorumluluk projesi olma özelliğinin yanı sıra Borsa 

İstanbul adının yurdun dört bir tarafında duyurarak 

bilinirliğini arttırmıştır. Borsamızın bu girişimi ile 

yaptırılan Eğitim Kurumları; Türkiye genelinde 

eğitim kalitesinin yükseltilmesi, eğitim bilincinin 

yaygınlaştırılması, yaygın eğitimin yapılmadığı 

zamanlarda (yaz aylarında, hafta sonlarında, eğitim 

saati bitimlerinde) bu okullarda çeşitli eğitim ve el 

becerileri kursları ile spor olanakları sağlanması, bu 

kurslardan mezun olan ve hayatlarının bir döneminde 

eğitim imkanı bulamayan yetişkinlere iş edinme 

imkanları sunulması açısından bölge halkının 

yaşamına önemli katkıda bulunmaktadır.

Kaynak Kullanımı ve Çevresel Performans
Düşük toner kullanımı sağlayan font içeren yazılımın 

kullanımı ile toner tasarrufu sağlanmıştır.

Birden fazla bilgisayar ve ekran kullanımı durumunda 

yapılan işin müsait olması halinde; KVM switch 

kullanılarak monitör sayısının ve harcadığı enerjinin 

azaltılması sağlanmıştır.İMKB Bünyesinde çeşitli 

sebeplerle çıkan kullanım dışı ve atık elektronik 

cihazların (pil, kablo, masaüstü/dizüstü bilgisayar, 

monitör, klavye, dvd oynatıcı, telefon cihazı 

gibi) değerlendirilmesine yönelik bir çalışma 

yapılmıştır. Elektronik atıkların düzenli olarak Sarıyer 

Belediyesi’ne teslimi konusunda protokol anlaşması 

imzalanmasında mutabık kalınmıştır. 

“Borsa;
bu ülkenin geleceğine yatırım 
yapıyor, yarına daha güvenle 

bakmasını sağlıyor.

Türkiye’nin
geleceği burada yükseliyor.”

FATMA ARSLAN
Van Ahmet Yesevi İMKB İlköğretim Okulu 

Öğretmeni
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BİZ BİR AİLEYİZ Payları İşlem Gören Şirketler (31.12.2012)

 ACISELSAN ACIPAYAM SELÜLOZ 
SANAYİ VE TİCARET A.Ş. 

ADANA ÇİMENTO SANAYİİ T.A.Ş.

AK-AL TEKSTİL SANAYİİ A.Ş.

ADEL KALEMCİLİK TİCARET VE 
SANAYİ A.Ş.

ADESE ALIŞVERİŞ MERKEZLERİ 
TİCARET A.Ş.

ADVANSA SASA POLYESTER  
SANAYİ A.Ş.

AKENERJİ ELEKTRİK ÜRETİM A.Ş.

AKSA ENERJİ ÜRETİM A.Ş.

ALBARAKA TÜRK KATILIM  
BANKASI A.Ş.

ALTINYAĞ KOMBİNALARI A.Ş.

ANADOLU HAYAT EMEKLİLİK A.Ş.

AFM ULUSLARARASI FİLM 
PRODÜKSİYON TİCARET VE  

SANAYİ A.Ş.

AK B TİPİ YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş. AKBANK T.A.Ş. AKÇANSA ÇİMENTO SANAYİ VE 
TİCARET A.Ş.

AKDENİZ GÜVENLİK HİZMETLERİ A.Ş.

AKFEN GAYRİMENKUL YATIRIM 
ORTAKLIĞI A.Ş.

AKFEN HOLDİNG A.Ş. AKIN TEKSTİL A.Ş. AKMERKEZ GAYRİMENKUL YATIRIM 
ORTAKLIĞI A.Ş.

AKSA AKRİLİK KİMYA SANAYİİ A.Ş.

AKSİGORTA A.Ş. AKSU ENERJİ VE TİCARET A.Ş. ALARKO CARRIER SANAYİ VE 
TİCARET A.Ş.

ALARKO GAYRİMENKUL YATIRIM 
ORTAKLIĞI A.Ş.

ALARKO HOLDİNG A.Ş.

ALTINYILDIZ MENSUCAT VE 
KONFEKSİYON FAB.A.Ş.

ALTINYUNUS ÇEŞME TURİSTİK 
TESİSLER A.Ş.

ANADOLU ANONİM TÜRK SİGORTA 
ŞİRKETİ

ANADOLU CAM SANAYİİ A.Ş. ANADOLU EFES BİRACILIK VE MALT 
SANAYİİ A.Ş.

ANADOLU ISUZU OTOMOTİV SANAYİ 
VE TİCARET A.Ş.

ANEL ELEKTRİK PROJE TAAHHÜT VE 
TİCARET A.Ş.

ANEL TELEKOMÜNİKASYON 
ELEKTRONİK SİSTEMLERİ SANAYİ VE 

TİCARET A.Ş.

ANSA YATIRIM HOLDİNG A.Ş. ARÇELİK A.Ş.

ALCATEL LUCENT TELETAŞ 
TELEKOMÜNİKASYON A.Ş.

ALKİM ALKALİ KİMYA A.Ş. ALKİM KAĞIT SANAYİ VE TİCARET A.Ş. ALTERNATİF YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş. ALTERNATİFBANK A.Ş.

AFYON ÇİMENTO SANAYİ T.A.Ş.
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ARENA BİLGİSAYAR SANAYİ VE 
TİCARET A.Ş.

BİSAŞ TEKSTİL SANAYİ VE TİCARET A.Ş.

BALATACILAR SANAYİ VE TİCARET A.Ş.

BİZİM TOPTAN SATIŞ  
MAĞAZALARI A.Ş.

AVRASYA PETROL VE TURİSTİK 
TESİSLER YATIRIMLAR A.Ş.

BERDAN TEKSTİL SANAYİ VE  
TİCARET A.Ş.

BOLU ÇİMENTO SANAYİİ A.Ş.BİRKO BİRLEŞİK KOYUNLULULAR 
MENSUCAT TİCARET VE SANAYİ A.Ş.

BİRLİK MENSUCAT TİCARET VE SANAYİ 
İŞLETMELERİ A.Ş.

ARMADA BİLGİSAYAR SİSTEMLERİ 
SANAYİ VE TİCARET A.Ş.

ARSAN TEKSTİL TİCARET VE  
SANAYİ A.Ş.

AR TARIM ORGANİK GIDA A.Ş. ARTI YATIRIM HOLDİNG A.Ş. ASELSAN ELEKTRONİK SANAYİ VE 
TİCARET A.Ş. 

ASLAN ÇİMENTO A.Ş. ASYA KATILIM BANKASI A.Ş. ATA GAYRİMENKUL YATIRIM 
ORTAKLIĞI A.Ş.

ATAÇ İNŞAAT VE SANAYİ A.Ş. ATAKULE GAYRİMENKUL YATIRIM 
ORTAKLIĞI A.Ş. 

ATLAS MENKUL KIYMETLER YATIRIM 
ORTAKLIĞI A.Ş.

AVİVA SİGORTA A.Ş. A.V.O.D. KURUTULMUŞ GIDA VE TARIM 
ÜRÜNLERİ SANAYİ TİCARET A.Ş.

AVRASYA GAYRİMENKUL YATIRIM 
ORTAKLIĞI A.Ş.

ATLANTİS YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş.

since 2003

BİMEKS BİLGİ İŞLEM VE DIŞ 
 TİCARET A.Ş.

BEYAZ FİLO OTO KİRALAMA A.Ş. BİLİCİ YATIRIM SANAYİ VE TİCARET A.Ş. BİM BİRLEŞİK MAĞAZALAR A.ŞBERKOSAN YALITIM VE TECRİT 
MADDELERİ ÜRETİM VE TİCARET A.Ş.

BEŞİKTAŞ FUTBOL YATIRIMLARI 
SANAYİ VE TİCARET A.Ş.

ATLANTİK PETROL ÜRÜNLERİ  
sanayi VE ticaret A.Ş. 

asil çelik sanayi ve ticaret a.ş.

BATIÇİM BATI ANADOLU ÇİMENTO 
SANAYİİ A.Ş.

BATISÖKE SÖKE ÇİMENTO  
SANAYİİ T.A.Ş.

BAYSAN TRAFO RADYATÖRLERİ 
SANAYİ VE TİCARET A.Ş.

BANVİT BANDIRMA VİTAMİNLİ YEM 
SANAYİİ A.Ş.

baştaş başkent çimento 
sanayi ve ticaret a.ş.

AYES AKDENİZ YAPI ELEMANLARI 
SANAYİ VE TİCARET A.Ş.

AYGAZ A.Ş. BAK AMBALAJ SANAYİ VE TİCARET A.Ş.AYEN ENERJİ A.Ş. BAGFAŞ BANDIRMA GÜBRE 
FABRİKALARI A.Ş.
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BRİSA BRIDGESTONE SABANCI LASTİK 
SAN. VE TİC.A.Ş.

BORUSAN MANNESMANN BORU 
SANAYİ VE TİCARET A.Ş. 

BORUSAN YATIRIM VE  
PAZARLAMA A.Ş.

BOSCH FREN SİSTEMLERİ SANAYİ VE 
TİCARET A.Ş.

BOSSA TİCARET VE SANAYİ 
İŞLETMELERİ T.A.Ş.

BOYNER BÜYÜK MAĞAZACILIK A.Ş.

CEYLAN YATIRIM HOLDİNG A.Ş.

ÇBS PRİNTAŞ OTO BOYA VE GEREÇLERİ 
SANAYİ A.Ş.

ÇELEBİ HAVA SERVİSİ A.Ş. ÇELİK HALAT VE TEL SANAYİİ A.Ş.

COCA-COLA İÇECEK A.Ş. COMPONENTA DÖKÜMCÜLÜK TİCARET 
VE SANAYİ A.Ş.

COSMOS YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş. CREDITWEST FAKTORİNG  
HİZMETLERİ A.Ş.

ÇBS BOYA KİMYA SANAYİİ VE 
TİCARETİ A.Ş.

ÇEMAŞ DÖKÜM SANAYİ A.Ş. ÇEMTAŞ ÇELİK MAKİNA SANAYİ VE 
TİCARET A.Ş.

ÇİMBETON HAZIRBETON VE 
PREFABRİK YAPI ELEMANLARI SAN. 

VE TİC. A.Ş.

ÇİMENTAŞ İZMİR ÇİMENTO  
FABRİKASI T.A.Ş.

ÇİMSA ÇİMENTO SANAYİ VE  
TİCARET A.Ş.

DAGİ GİYİM SANAYİ VE TİCARET A.Ş. DAGİ YATIRIM HOLDİNG A.Ş. DARDANEL ÖNENTAŞ GIDA  
SANAYİ A.Ş.

DATAGATE BİLGİSAYAR MALZEMELERİ 
TİCARET A.Ş.

DEMİSAŞ DÖKÜM EMAYE MAMÜLLERİ 
SANAYİ A.Ş.

DERİMOD KONFEKSİYON AYAKKABI 
DERİ SAN. VE TİC.A.Ş.

DİTAŞ DOĞAN YEDEK PARÇA İMALAT 
VE TEKNİK A.Ş.

DESA DERİ SANAYİ VE TİCARET A.Ş. DESPEC BİLGİSAYAR PAZARLAMA VE 
TİCARET A.Ş.

DEVA HOLDİNG A.Ş. DİRİLİŞ TEKSTİL SANAYİ VE  
TİCARET A.Ş.

BSH EV ALETLERİ SANAYİ VE 
TİCARET A.Ş.

BURÇELİK BURSA ÇELİK DÖKÜM 
SANAYİİ A.Ş.

BURÇELİK VANA SANAYİ VE  
TİCARET A.Ş.

BURSA ÇİMENTO FABRİKASI A.Ş. CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI 
TİCARET MERKEZİ A.Ş.

DENTAŞ AMBALAJ VE KAĞIT  
SANAYİ A.Ş.

DENİZ YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş. DENİZBANK A.Ş. DENİZLİ CAM SANAYİİ VE TİCARET A.Ş.DENGE YATIRIM HOLDİNG A.Ş.

Payları İşlem Gören Şirketler (31.12.2012)BİZ BİR AİLEYİZ 

BOROVA YAPI ENDÜSTRİSİ A.Ş.
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DOĞAN BURDA DERGİ YAYINCILIK VE 
PAZARLAMA A.Ş.

DOĞAN GAZETECİLİK A.Ş. DOĞAN ŞİRKETLER GRUBU  
HOLDİNG A.Ş.

DOĞAN YAYIN HOLDİNG A.Ş. DOĞUSAN BORU SANAYİİ VE  
TİCARET A.Ş.

DOĞUŞ GAYRİMENKUL YATIRIM 
ORTAKLIĞI A.Ş.

DOĞUŞ OTOMOTİV SERVİS VE 
TİCARET A.Ş.

DURAN-DOĞAN BASIM VE AMBALAJ 
SANAYİ A.Ş.

DYO BOYA FABRİKALARI SANAYİ VE 
TİCARET A.Ş.

ECZACIBAŞI YAPI GEREÇLERİ SANAYİ 
VE TİCARET A.Ş.

ECZACIBAŞI YATIRIM HOLDİNG 
ORTAKLIĞI A.Ş.

ECZACIBAŞI YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş.

EDİP GAYRİMENKUL YATIRIM SANAYİ 
VE TİCARET A.Ş.

EGE ENDÜSTRİ VE TİCARET A.Ş. EGE GÜBRE SANAYİİ A.Ş. EGE PROFİL TİCARET VE SANAYİ A.Ş. EGE SERAMİK SANAYİ VE TİCARET A.Ş.

EGELİ & CO YATIRIM HOLDİNG A.Ş.

EGELİ & CO. TARIM GİRİŞİM 
SERMAYESİ YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş.

EGEPLAST EGE PLASTİK TİCARET VE 
SANAYİ A.Ş.

EGS GAYRİMENKUL YATIRIM 
ORTAKLIĞI A.Ş.

EİS ECZACIBAŞI İLAÇ, SINAİ VE 
FİNANSAL YATIRIMLAR SANAYİ VE 

TİCARET A.Ş.

EKİZ YAĞ VE SABUN SANAYİİ A.Ş. EMEK ELEKTRİK ENDÜSTRİSİ A.Ş.

EMİNİŞ AMBALAJ SANAYİ VE  
TİCARET A.Ş.

EMLAK KONUT GAYRİMENKUL 
YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş.

ENKA İNŞAAT VE SANAYİ A.Ş. ERBOSAN ERCİYAS BORU SANAYİİ VE 
TİCARET A.Ş.

EREĞLİ DEMİR VE ÇELİK  
FABRİKALARI T.A.Ş.

ERİCOM TELEKOMÜNİKASYON VE 
ENERJİ TEKNOLOJİLERİ A.Ş.

ERSU MEYVE VE GIDA SANAYİ A.Ş. ESCORT TEKNOLOJİ YATIRIM A.Ş. ESEM SPOR GİYİM SANAYİ VE 
TİCARET A.Ş.

EURO B TİPİ MENKUL KIYMETLER 
YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş.

EURO KAPİTAL YATIRIM  
ORTAKLIĞI A.Ş.

EURO TREND YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş.

EURO YATIRIM MENKUL  
DEĞERLER A.Ş.

FAVORİ DİNLENME YERLERİ A.Ş. FEDERAL-MOGUL İZMİT PİSTON VE 
PİM ÜRETİM TESİSLERİ A.Ş.

FENERBAHÇE FUTBOL A.Ş.etiler inci büfe gıda sanayi ve  
dış ticaret a.ş.

FENİŞ ALÜMİNYUM SANAYİ VE 
TİCARET A.Ş.
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BİZ BİR AİLEYİZ Payları İşlem Gören Şirketler (31.12.2012)

flap kongre toplantı hizmetleri 
otomotiv ve turizm a.ş.

FİNANS FİNANSAL KİRALAMA A.Ş.

FRİGO - PAK GIDA MADDELERİ SAN. 
VE TİC. A.Ş.

FİNANSBANK A.Ş. FORD OTOMOTİV SANAYİ A.Ş.FİNANS YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş

GEDİK YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş.

GALATASARAY SPORTİF SINAİ VE 
TİCARİ YATIRIMLAR A.Ş.

GARANTİ FAKTORİNG HİZMETLERİ A.Ş. GARANTİ YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş. GEDİK YATIRIM MENKUL  
DEĞERLER A.Ş.

GEDİK GİRİŞİM SERMAYESİ  
YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş.

GOLDAŞ KUYUMCULUK SANAYİ 
İTHALAT İHRACAT A.Ş.

GENTAŞ GENEL METAL SANAYİ VE 
TİCARET A.Ş.

GERSAN ELEKTRİK TİCARET VE 
SANAYİ A.Ş.

GİMSAN GEDİZ İPLİK VE MENSUCAT 
SANAYİİ A.Ş.

GLOBAL MENKUL DEĞERLER A.Ş. GLOBAL YATIRIM HOLDİNG A.Ş.

H.Ö. SABANCI HOLDİNG A.Ş.

GÜBRE FABRİKALARI T.A.Ş.

GOODYEAR LASTİKLERİ T.A.Ş. GÖLTAŞ GÖLLER BÖLGESİ ÇİMENTO 
SAN.VE TİC.A.Ş.

GÖZDE GİRİŞİM SERMAYESİ YATIRIM 
ORTAKLIĞI A.Ş.

GSD DENİZCİLİK GAYRİMENKUL 
İNŞAAT SANAYİ VE TİCARET A.Ş.

GSD HOLDİNG A.Ş.

Güler Yatırım Holding A.Ş. GÜNEŞ SİGORTA A.Ş. HALK SİGORTA A.Ş. HATEKS HATAY TEKSTİL  
İŞLETMELERİ A.Ş.

HAZNEDAR REFRAKTER SANAYİİ A.Ş.

HEKTAŞ TİCARET T.A.Ş. hitit holding a.ş.

İDAŞ İSTANBUL DÖŞEME SANAYİİ A.Ş. İHLAS GAZETECİLİK A.Ş. İHLAS HOLDİNG A.Ş. İHLAS MADENCİLİK A.Ş.İDEALİST GAYRİMENKUL YATIRIM 
ORTAKLIĞI A.Ş.

İHLAS EV ALETLERİ İMALAT SANAYİ VE 
TİCARET A.Ş.

HÜRRİYET GAZETECİLİK VE 
MATBAACILIK A.Ş.

ışıklar enerji ve yapı holding a.ş. IŞIKLAR YATIRIM HOLDİNG A.Ş.

FFK FON FİNANSAL KİRALAMA A.Ş.
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İHLAS YAYIN HOLDİNG A.Ş.

İŞ FİNANSAL KİRALAMA A.Ş.

İNTEMA İNŞAAT VE TESİSAT  
MALZ.YAT.VE PAZ.A.Ş.

İNDEKS BİLGİSAYAR SİSTEMLERİ 
MÜHENDİSLİK SANAYİ VE TİCARET A.Ş.

İNFO YATIRIM A.Ş. İPEK DOĞAL ENERJİ KAYNAKLARI 
ARAŞTIRMA VE ÜRETİM A.Ş.

İŞBİR HOLDİNG A.Ş.

İZOCAM TİCARET VE SANAYİ A.Ş. jantsa jant sanayi ve ticaret a.ş.İZMİR DEMİR ÇELİK SANAYİ A.Ş. Kapital Yatırım Holding A.Ş

KARTONSAN KARTON SANAYİ VE 
TİCARET A.Ş.

KATMERCİLER ARAÇ ÜSTÜ EKİPMAN 
SANAYİ VE TİCARET A.Ş. 

KELEBEK MOBİLYA SANAYİ VE 
TİCARET A.Ş.

KENT GIDA MADDELERİ SANAYİİ VE 
TİCARET A.Ş.

KEREVİTAŞ GIDA SANAYİ VE  
TİCARET A.Ş.

KİLER ALIŞVERİŞ HİZMETLERİ GIDA 
SANAYİ VE TİCARET A.Ş.

İŞ GİRİŞİM SERMAYESİ YATIRIM 
ORTAKLIĞI A.Ş.

İŞ YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş.İŞ GAYRİMENKUL YATIRIM  
ORTAKLIĞI A.Ş.

İŞ YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş. İTTİFAK HOLDİNG A.Ş.

KAPLAMİN AMBALAJ SANAYİ VE 
TİCARET A.Ş.

KARSUSAN KARADENİZ SU ÜRÜNLERİ  
SANAYİİ A.Ş.

KAREL ELEKTRONİK SANAYİ VE 
TİCARET A.Ş. 

KARKİM SONDAJ AKIŞKANLARI ENERJİ 
MÜHENDİSLİK HİZMETLERİ SANAYİ VE 

TİCARET A.Ş

KARSAN OTOMOTİV SANAYİİ VE 
TİCARET A.Ş.

KARSU TEKSTİL SANAYİİ VE  
TİCARET A.Ş.

KARDEMİR KARABÜK DEMİR ÇELİK 
SANAYİ VE TİCARET A.Ş.

Karakaş Atlantis Kıymetli 
Madenler Kuyumculuk 

Telekomünikasyon Sanayi ve 
Ticaret A.Ş. 

KONYA ÇİMENTO SANAYİİ A.Ş.KİLER GAYRİMENKUL YATIRIM 
ORTAKLIĞI A.Ş.

KLİMASAN KLİMA SANAYİ VE 
TİCARET A.Ş.

KOÇ HOLDİNG A.Ş. KONFRUT GIDA SANAYİ VE  
TİCARET A.Ş.

KOMBASSAN HOLDİNG A.Ş.

KORDSA GLOBAL ENDÜSTRİYEL İPLİK 
VE KORD BEZİ SANAYİ VE TİCARET A.Ş.

KOZA ALTIN İŞLETMELERİ A.Ş. KOZA ANADOLU METAL MADENCİLİK 
İŞLETMELERİ A.Ş.

KRİSTAL KOLA VE MEŞRUBAT SANAYİ 
TİCARET A.Ş.

KRON TELEKOMÜNİKASYON 
HİZMETLERİ A.Ş.

kuştur kuşadası turizm 
endüstrisi a.ş.
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BİZ BİR AİLEYİZ 

Merit Turizm Yatırım ve  
İşletme A.Ş. 

MAZHAR ZORLU HOLDİNG A.Ş.

Mega Polietilen Köpük Sanayi ve 
Ticaret A.Ş. 

MENDERES TEKSTİL SANAYİ VE 
TİCARET A.Ş.

MENSA SINAİ TİCARİ VE MALİ 
YATIRIMLAR A.Ş.

MEPET METRO PETROL VE TESİSLERİ 
SANAYİ TİCARET A.Ş.

MARTI OTEL İŞLETMELERİ A.Ş.

LOKMAN HEKİM ENGÜRÜSAĞ SAĞLIK 
TURİZM EĞİTİM HİZMETLERİ ve 

İNŞAAT TAAHHÜT A.Ş.

LÜKS KADİFE TİCARET VE SANAYİİ A.Ş. MAKİNA TAKIM ENDÜSTRİSİ A.Ş. MANGO GIDA SANAYİ VE TİCARET A.Ş. MARDİN ÇİMENTO SANAYİİ VE 
TİCARET A.Ş.

MARMARİS ALTINYUNUS TURİSTİK 
TESİSLER A.Ş.

MCT DANIŞMANLIK A.Ş.MARSHALL BOYA VE VERNİK 
SANAYİİ A.Ş.

MARTI GAYRİMENKUL YATIRIM 
ORTAKLIĞI A.Ş.

MATAŞ MATBAACILIK AMBALAJ 
SANAYİ VE TİCARET A.Ş. 

MİLPA TİCARİ VE SINAİ ÜRÜNLER PAZ.
SAN. VE TİC.A.Ş.

NET TURİZM TİCARET VE SANAYİ A.Ş.

OMV PETROL OFİSİ A.Ş.

MMC Sanayi ve Ticari  
Yatırımlar A.Ş.

MONDİ TİRE KUTSAN KAĞIT VE 
AMBALAJ SANAYİ A.Ş.

MUSTAFA YILMAZ YATIRIM  
ORTAKLIĞI A.Ş.

MUTLU AKÜ VE MALZEMELERİ 
SANAYİİ A.Ş.

NET HOLDİNG A.Ş.

Payları İşlem Gören Şirketler (31.12.2012)

LOGO YAZILIM SANAYİ VE  
TİCARET A.Ş.

MERKO GIDA SANAYİ VE TİCARET A.Ş.

METRO TİCARİ VE MALİ YATIRIMLAR 
HOLDİNG A.Ş.

MİGROS TİCARET A.Ş.METEMTUR OTELCİLİK VE TURİZM 
İŞLETMELERİ A.Ş.

Metro Altın İşletmeciliği İnşaat 
Sanayi ve Ticaret A.Ş.

MERT GIDA GİYİM SANAYİ VE 
TİCARET A.Ş.

NİĞDE BETON SANAYİ VE TİCARET A.Ş.NETAŞ TELEKOMÜNİKASYON A.Ş. NUH ÇİMENTO SANAYİİ A.Ş. NUROL GAYRİMENKUL YATIRIM 
ORTAKLIĞI A.Ş.

OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER 
SABANCI AMBALAJ SAN. VE TİC. A.Ş.

Kuyumcukent Gayrimenkul 
Yatırımları A.Ş. 

KÜTAHYA PORSELEN SANAYİİ A.Ş. Latek Holding A.Ş. LATEK LOJİSTİK TİCARET A.Ş. LİNK BİLGİSAYAR SİSTEMLERİ YAZILIMI 
VE DONANIMI SANAYİ VE TİCARET A.Ş.
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PINAR SU SANAYİ VE TİCARET A.Ş.

RAN LOJİSTİK HİZMETLERİ A.Ş.

PARSAN MAKİNA PARÇALARI 
SANAYİİ A.Ş.

PETKİM PETROKİMYA HOLDİNG A.Ş. PETROKENT TURİZM A.Ş. PINAR ENTEGRE ET VE UN  
SANAYİİ A.Ş.

PENGUEN GIDA SANAYİ A.Ş. PERA GAYRİMENKUL YATIRIM 
ORTAKLIĞI A.Ş.

RAY SİGORTA A.Ş. REYSAŞ GAYRİMENKUL YATIRIM 
ORTAKLIĞI A.Ş.

REYSAŞ TAŞIMACILIK VE LOJİSTİK 
TİCARET A.Ş.

RHEA GİRİŞİM SERMAYESİ YATIRIM 
ORTAKLIĞI A.Ş. 

SAF GAYRİMENKUL YATIRIM 
ORTAKLIĞI A.Ş.

sanifoam sünger sanayi ve 
ticaret a.ş.

ÖZBAL ÇELİK BORU SANAYİ TİCARET 
VE TAAHHÜT A.Ş.

ÖZDERİCİ GAYRİMENKUL YATIRIM 
ORTAKLIĞI A.Ş.

PARK ELEKTRİK ÜRETİM MADENCİLİK 
SANAYİ VE TİCARET A.Ş.

OYLUM SINAİ YATIRIMLAR A.Ş. Özak Gayrimenkul Yatırım 
Ortaklığı A.Ş.

OYAK YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş.Osmanlı Menkul Değerler A.Ş. OTOKAR OTOMOTİV VE SAVUNMA 
SANAYİ A.Ş.

OSTİM ENDÜSTRİYEL YATIRIMLAR VE 
İŞLETME A.Ş.

ORGE ENERJİ ELEKTRİK TAAHHÜT A.Ş. Orma Orman Mahsulleri İntegre 
Sanayi ve Ticaret A.Ş. 

SELÇUK GIDA ENDÜSTRİ İHRACAT 
İTHALAT A.Ş.

SANKO PAZARLAMA İTHALAT 
İHRACAT A.Ş.

SARAY MATBACILIK KAĞITÇILIK 
KIRTASİYECİLİK TİCARET VE  

SANAYİ A.Ş.

SARKUYSAN ELEKTROLİTİK BAKIR 
SAN. VE TİCARET A.Ş.

SELÇUK ECZA DEPOSU TİCARET VE 
SANAYİ A.Ş.

RHEA girişim sermayesi yatırım 
ortaklığı A.Ş.

PINAR SÜT MAMULLERİ SANAYİİ A.Ş. PİMAŞ PLASTİK İNŞAAT  
MALZEMELERİ A.Ş.

PLASTİKKART AKILLI KART İLETİŞİM 
SİSTEMLERİ SANAYİ VE TİCARET A.Ş.

POLİSAN HOLDİNG A.Ş. Prizma Pres Matbaacılık 
Yayıncılık Sanayi ve Ticaret A.Ş.

SERVE KIRTASİYE SANAYİ VE  
TİCARET A.Ş. 

SİNPAŞ GAYRİMENKUL YATIRIM 
ORTAKLIĞI A.Ş. 

SODA SANAYİİ A.Ş.SILVERLINE ENDÜSTRİ VE TİCARET A.Ş. SODAŞ SODYUM SANAYİ A.Ş. SÖKTAŞ TEKSTİL SANAYİ VE 
 TİCARET A.Ş.
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UYUM GIDA VE İHTİYAÇ MADDELERİ 
SANAYİ VE TİCARET A.Ş.

VAKIF GAYRİMENKUL YATIRIM 
ORTAKLIĞI A.Ş.

UŞAK SERAMİK SANAYİİ A.Ş. UTOPYA TURİZM İNŞAAT İŞLETMECİLİK 
TİCARET A.Ş.

USAŞ UÇAK SERVİSİ A.Ş.TÜRK TUBORG BİRA VE MALT 
SANAYİİ A.Ş.

ULAŞLAR TURİZM YATIRIMLARI VE 
DAYANIKLI TÜKETİM MALLARI TİCARET 

PAZARLAMA A.Ş.

VAKKO TEKSTİL VE HAZIR GİYİM 
SANAYİ İŞLETMELERİ A.Ş.

ÜLKER BİSKÜVİ SANAYİ A.Ş. ÜNYE ÇİMENTO SANAYİ VE  
TİCARET A.Ş.

VAKIF FİNANSAL KİRALAMA A.Ş.UZERTAŞ BOYA SANAYİ TİCARET VE 
YATIRIM A.Ş.

YAPI KREDİ B TİPİ YATIRIM  
ORTAKLIĞI A.Ş.

VAKIF MENKUL KIYMETLER YATIRIM 
ORTAKLIĞI A.Ş.

VANET GIDA SANAYİ İÇ VE DIŞ 
TİCARET A.Ş.

VESTEL BEYAZ EŞYA SANAYİ VE 
TİCARET A.Ş.

VESTEL ELEKTRONİK SANAYİ VE 
TİCARET A.Ş.

VİKİNG KAĞIT VE SELÜLOZ A.Ş.

YAZICILAR HOLDİNG A.Ş. 

YAPI VE KREDİ BANKASI A.Ş.

YAPRAK SÜT VE BESİ ÇİFTLİKLERİ 
SANAYİ VE TİCARET A.Ş.

YATAŞ YATAK VE YORGAN SAN. TİC. A.Ş.YAPI KREDİ KORAY GAYRİMENKUL 
YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş.

YAPI KREDİ SİGORTA A.Ş.

Zorlu Enerji Elektrik  
Üretim A.Ş.

YEŞİL YATIRIM HOLDİNG A.Ş.YEŞİL GAYRİMENKUL YATIRIM 
ORTAKLIĞI A.Ş.

Yibitaş Yozgat İşçi Birliği  
İnşaat Malzemeleri  
Ticaret ve Sanayi A.Ş. 

Yonga Mobilya Sanayi ve  
Ticaret A.Ş. 

YÜNSA YÜNLÜ SANAYİ VE  
TİCARET A.Ş.
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BİZ BİR AİLEYİZ 

abd hazine bonosu dolar b tipi 
borsa yatırım fonu

FTSE İSTANBUL BONO FBIST B TİPİ 
BORSA YATIRIM FONU

BİZİM MENKUL DEĞERLER A.Ş.  
DOW JONES DJIM TÜRKİYE A TİPİ 

BORSA YATIRIM FONU

İSTANBUL GOLD B TİPİ ALTIN BORSA 
YATIRIM FONU

BİZİM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 
KATILIM ENDEKSİ A TİPİ BORSA 

YATIRIM FONU

İSTANBUL SILVER B TİPİ BORSA 
YATIRIM FONU

DOW JONES İSTANBUL 20 A TİPİ 
BORSA YATIRIM FONU

İŞ YATIRIM DOW JONES TÜRKİYE EŞİT 
AĞIRLIKLI A TİPİ BORSA  

YATIRIM FONU 

FİNANSBANK A.Ş. GT-30 A TİPİ BORSA 
YATIRIM FONU

İŞ YATIRIM İBOXX TÜRKİYE GÖSTERGE 
TAHVİL B TİPİ BORSA YATIRIM FONU

FİNANSBANK A.Ş. İMKB-30 A TİPİ 
BORSA YATIRIM FONU

KUVEYT TÜRK KATILIM BANKASI A.Ş.  
B TİPİ ALTIN BORSA YATIRIM FONU

Özel Sektör Tahvili İhraçcıları (31.12.2012)

Kuveyt Türk Katılım Bankası A.Ş. 
B Tipi Silverplus Gümüş Borsa 

Yatırım Fonu

T. Garanti Bankası A.Ş.  
Eko 10 Endeksi A Tipi Borsa 

Yatırım Fonu

T. GARANTİ BANKASI A.Ş. MSCI 
TÜRKİYE ENDEKSİ A TİPİ BORSA 

YATIRIM FONU

TÜRKİYE YÜKSEK PİYASA DEĞERLİ 
BANKALAR A TİPİ BORSA  

YATIRIM FONU

Borsa Yatırım Fonları (31.12.2012)

TÜRKİYE SINAİ KALKINMA BANKASI A.Ş

Varant ve Sertifika İhraçcıları (31.12.2012)

DEUTSCHE SECURITIES MENKUL 
DEĞERLER A.Ş. (DEUTSCHE BANK 

LONDRA ŞUBESİ)

Erste Group Bank AG İŞ YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş.

Akbank T.A.Ş. Akfen Holding A.Ş. Ak Finansal Kiralama A.Ş. Alternatif Finansal Kiralama 
A.Ş. 

Arzum Elektrikli Ev Aletleri 
Sanayi ve Ticaret A.Ş.

Bank Pozitif Kredi ve Kalkınma 
Bankası A.Ş.
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Yapı ve Kredi Bankası A.Ş.

Rönesans Gayrimenkul  
Yatırım A.Ş.

Ulusal Faktoring A.Ş. 

Koç Tüketici Finansmanı A.Ş.

VTB Capital PLC Türkiye Vakıflar Bankası A.Ş. Türk Ekonomi Bankası A.Ş. TÜRKİYE Garanti Bankası A.Ş. Türkiye İş Bankası A.Ş.

İş Finansal Kiralama A.Ş. Kapital Faktoring Hizmetleri A.Ş. Kent Faktoring A.Ş. Koç Fiat Kredi Finansman A.Ş. Halk Finansal Kiralama A.Ş. 

Sardes Faktoring A.Ş. Sarten Ambalaj Sanayi ve 
Ticaret A.Ş.

Şekerbank T.A.Ş. Şeker Faktoring Hizmetleri A.Ş. Şeker Finansal Kiralama A.Ş.  

LBT Varlık Yönetim A.Ş. Lider Faktoring Hizmetleri A.Ş. Rhea Girişim Sermayesi Yatırım 
Ortaklığı A.Ş. 

Otokoç Otomotiv Ticaret ve 
Sanayi A.Ş. 

Rönesans Holding A.Ş. 

T.C. Ziraat Bankası A.Ş. 

Özel Sektör Tahvili İhraçcıları (31.12.2012)

Bimeks Bilgi İşlem ve Dış  
Ticaret A.Ş.

Eko Faktoring A.Ş. 

Boyner Büyük Mağazacılık A.Ş.

Ekspo Faktoring A.Ş.

CredItwest Faktoring  
Hizmetleri A.Ş.

Fenerbahçe FUTBOL A.Ş. 

DD konut Finansmanı A.Ş. DenizBank A.Ş. Destek Faktoring A.Ş. 

Fibabanka A.Ş. Garanti Finansal Kiralama A.Ş. FİBA FAKTORİNG A.Ş.
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BİZ BİR AİLEYİZ Özel Sektör Bonosu İhraçcıları (31.12.2012)

Akbank T.A.Ş.

Gedik Yatırım Menkul  
Değerler A.Ş.

Turkish Faktoring Hizmetleri A.Ş.

Ulusal Faktoring A.Ş.

Aktif Yatırım Bankası A.Ş. 

Fibabanka A.Ş.

ING Bank A.Ş.

Yapı ve Kredi Bankası A.Ş.

Alternatifbank A.Ş.

Finansbank A.Ş.

İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

Altınyıldız Mensucat ve 
Konfeksiyon Fabrikaları A.Ş.

Şeker Faktoring Hizmetleri A.Ş.

Türkiye Halk Bankası A.Ş.

DD konut Finansmanı A.Ş.

Garanti Filo Yönetim  
Hizmetleri A.Ş.

T.C. Ziraat Bankası A.Ş. 

Türkiye İş Bankası A.Ş.

Garanti Finansal Kiralama A.Ş. 

The House Cafe Turizm ve 
Ticaret A.Ş.

Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O.TÜRKİYE Garanti Bankası A.Ş. 

Denizbank A.Ş.

Türkiye Ekonomi Bankası A.Ş.

Destek Faktoring A.Ş.

Aktif Yatırım Bankası A.Ş. 1 No’lu 
Varlık Finansman Fonu

Aktif Yatırım Bankası A.Ş. 2 No’lu 
Emek Varlık Finansman Fonu

Aktif Yatırım Bankası A.Ş. 3 No’lu 
Emek Varlık Finansman Fonu

Aktif Yatırım Bankası A.Ş. 4 No’lu 
Emek Varlık Finansman Fonu

Aktif Yatırım Bankası A.Ş. (1) 
No’lu Fleetcorp Katılım Varlık 

Finansman Fonu

Varlığa Dayalı Menkul Kıymet İhraçcısı (31.12.2012)

FİBA FAKTORİNG A.Ş.
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BAĞIMSIZ DENETİM RAPORU

İstanbul Menkul Kıymetler Borsası Yönetim Kurulu’na,

İstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nın (“İMKB”) 31 Aralık 2012 tarihi itibarıyla hazırlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, aynı tarihte sona eren yıla ait 
kapsamlı gelir tablosunu, özkaynak değişim tablosunu, nakit akışları tablosunu, önemli muhasebe politikalarının özetini ve dipnotları denetlemiş bulunuyoruz. 

İMKB Yönetim Kurulu’nun Sorumluluğuna İlişkin Açıklama

İMKB yönetimi, finansal tabloların Sermaye Piyasası Kurulu’nca yayımlanan finansal raporlama standartlarına göre hazırlanması ve dürüst bir şekilde 
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tabloların hata ve/veya hile ve usulsüzlükten kaynaklanan önemli yanlışlıklar içermeyecek biçimde 
hazırlanarak, gerçeği dürüst bir şekilde yansıtmasını sağlamak amacıyla gerekli iç kontrol sisteminin tasarlanmasını, uygulanmasını ve devam ettirilmesini, 
koşulların gerektirdiği muhasebe tahminlerinin yapılmasını ve uygun muhasebe politikalarının seçilmesini içermektedir.

Bağımsız Denetim Kuruluşunun Sorumluluğu

Sorumluluğumuz, yaptığımız bağımsız denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkında görüş bildirmektir. Bağımsız denetimimiz, Sermaye Piyasası Kurulu’nca 
yayımlanan bağımsız denetim standartlarına uygun olarak gerçekleştirilmiştir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasını ve bağımsız denetimin, finansal tabloların 
gerçeği doğru ve dürüst bir biçimde yansıtıp yansıtmadığı konusunda makul bir güvenceyi sağlamak üzere planlanarak yürütülmesini gerektirmektedir.

Bağımsız denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bağımsız denetim kanıtı toplamak amacıyla, bağımsız denetim tekniklerinin 
kullanılmasını içermektedir. Bağımsız denetim tekniklerinin seçimi, finansal tabloların hata ve/veya hileden ve usulsüzlükten kaynaklanıp kaynaklanmadığı 
hususu da dahil olmak üzere önemli yanlışlık içerip içermediğine dair risk değerlendirmesini de kapsayacak şekilde, mesleki kanaatimize göre yapılmıştır. Bu 
risk değerlendirmesinde, işletmenin iç kontrol sistemi göz önünde bulundurulmuştur. Ancak, amacımız iç kontrol sisteminin etkinliği hakkında görüş vermek 
değil, bağımsız denetim tekniklerini koşullara uygun olarak tasarlamak amacıyla, işletme yönetimi tarafından hazırlanan finansal tablolar ile iç kontrol sistemi 
arasındaki ilişkiyi ortaya koymaktır. Bağımsız denetimimiz, ayrıca işletme yönetimi tarafından benimsenen muhasebe politikaları ile yapılan önemli muhasebe 
tahminlerinin ve finansal tabloların bir bütün olarak sunumunun uygunluğunun değerlendirilmesini içermektedir.

Bağımsız denetim sırasında temin ettiğimiz bağımsız denetim kanıtlarının, görüşümüzün oluşturulmasına yeterli ve uygun bir dayanak oluşturduğuna 
inanıyoruz.

Görüş

Görüşümüze göre, ilişikteki finansal tablolar, İMKB’nin, 31 Aralık 2012 tarihi itibarıyla finansal durumunu, aynı tarihte sona eren yıla ait finansal performansını ve 
nakit akışlarını, Sermaye Piyasası Kurulu’nca yayımlanan finansal raporlama standartları çerçevesinde (Not 2) doğru ve dürüst bir biçimde yansıtmaktadır.

Diğer Husus

Uluslararası Finansal Raporlama Standartları’nı (“UFRS”) ilk defa uygulaması nedeniyle UFRS 1 – Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarının İlk Uygulaması 
standardına göre iki dönem sunulması gereken kapsamlı gelir tablosu üç dönem olarak sunulmuştur. 

İstanbul, 16 Nisan 2013

Akis Bağımsız Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Müşavirlik A.Ş.

Murat Alsan, SMMM
Sorumlu Ortak, Başdenetçi
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İSTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI 
31 ARALIK 2012 TARİHİ İTİBARIYLA 
FİNANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiştir.)

 Bağımsız
 denetimden geçmiş

Bağımsız 
denetimden geçmiş

Bağımsız 
denetimden geçmiş

Notlar 31 Aralık 2012 31 Aralık 2011 1 Ocak 2011

VARLIKLAR

DÖNEN VARLIKLAR 228,128,158 165,270,953 141,786,305
Nakit ve nakit benzerleri 3 204,830,757 138,041,798 127,393,286
Ticari alacaklar 12,102,098 15,128,220 13,544,832

- İlişkili taraflardan ticari alacaklar 20 1,661,683 1,486,026 1,618,260
- Diğer ticari alacaklar 6 10,440,415 13,642,194 11,926,572

Diğer alacaklar 159,238 39,688 92,406
- İlişkili taraflardan diğer alacaklar 20 153,544 18,816 76,092
- Diğer alacaklar 7 5,694 20,872 16,314

Diğer dönen varlıklar 13 11,036,065 12,061,247 755,781

DURAN VARLIKLAR 377,243,793 511,341,538 491,879,996
İlişkili taraflardan diğer alacaklar 20 133,918,045 126,548,137 120,446,251
Özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımlar 4 148,932,073 124,566,317 119,848,969
Diğer finansal yatırımlar 5 75,763,802 86,793,230 79,093,496
Yatırım amaçlı gayrimenkuller 8 2,324,956 58,060,350 59,463,546
Maddi duran varlıklar 9 6,445,072 110,008,065 107,727,704
Maddi olmayan duran varlıklar 10 1,171,631 918,669 909,426
Ertelenmiş vergi varlıkları 19 8,654,865 2,160,085 2,223,709
Diğer duran varlıklar 13 33,349 2,286,685 2,166,895

TOPLAM VARLIKLAR 605,371,951 676,612,491 633,666,301

YÜKÜMLÜLÜKLER

KISA VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 68,206,582 49,999,293 40,478,595
Ticari borçlar 6 1,795,852 2,193,428 3,609,158
İlişkili taraflara diğer borçlar 20 530,812 191,274 312,533
Borç karşılıkları 11 50,494,822 32,172,891 21,580,829
Diğer kısa vadeli yükümlülükler 13 7,003,984 6,244,501 4,922,026
Dönem karı vergi yükümlülüğü 19 274,489 -- 502,871
Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıklar 12 8,106,623 9,197,199 9,551,178

UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 36,708,753 37,045,699 34,225,325
Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıklar 12 35,969,156 36,563,977 33,968,660
Diğer uzun vadeli yükümlülükler 13 739,597 481,722 256,665

ÖZKAYNAKLAR 500,456,616 589,567,499 558,962,381
Ana ortaklığa ait özkaynaklar 500,456,616 589,567,499 558,962,381

-Ödenmiş sermaye 14 -- -- --
-Yabancı para çevrim farkları – özkaynak yöntemi ile değerlenen yatırımlar (88,742) (92,251) (84,158)
-Finansal varlıklar değer artış fonu 625,382 (1,490,720) 1,064,021
-Geçmiş yıllar karları 415,655,399 529,880,212 499,750,710
-Net dönem karı 84,264,577 61,270,258 58,231,808

Kontrol gücü olmayan paylar -- -- --

TOPLAM ÖZKAYNAK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 605,371,951 676,612,491 633,666,301

İlişikteki notlar, bu finansal tabloların tamamlayıcı parçalarıdır. 
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İSTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI 
31 ARALIK 2012 TARİHİNDE SONA EREN YILA AİT
KAPSAMLI GELİR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiştir.)

Bağımsız 
denetimden geçmiş

Bağımsız
 denetimden geçmiş

Bağımsız 
denetimden geçmiş

Notlar 2012 2011 2010

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER

Hizmet gelirleri 15 211,620,853 194,332,893 170,702,014
BRÜT KAR 211,620,853 194,332,893 170,702,014

Genel yönetim giderleri 16 (160,443,421) (151,639,353) (128,514,553)
Diğer faaliyet gelirleri 17 3,283,917 3,107,925 4,467,457
Diğer faaliyet giderleri 17 (29,768,210) (24,649,306) (25,881,402)
FAALİYET KARI 24,693,139 21,152,159 20,773,516

Özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımların karlarındaki paylar, vergi 

sonrası

4 24,865,275 15,558,775 14,204,692

Finansal gelirler 18 32,469,047 28,357,996 26,114,837
Finansal giderler 18 (1,467) (8,464) (527)
SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER VERGİ ÖNCESİ KARI 82,025,994 65,060,466 61,092,518

Sürdürülen faaliyetler vergi gelir/(gideri)
 - Dönem vergi gideri 19 (4,256,197) (3,726,584) (3,165,735)
 - Ertelenmiş vergi geliri/(gideri) 19 6,494,780 (63,624) 305,025

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER DÖNEM KARI 84,264,577 61,270,258 58,231,808

DURDURULAN FAALİYETLER

Durdurulan faaliyetler vergi sonrası dönem karı -- -- --

DÖNEM KARI 84,264,577 61,270,258 58,231,808

Diğer kapsamlı gelir

Yabancı para çevrim farkları – özkaynak yöntemi ile değerlenen 

yatırımlar

3,509 (8,093) 1,546

Finansal varlıklar değer artış fonundaki değişim 2,116,102 (2,554,741) (7,959)
Diğer kapsamlı gelir 2,119,611 (2,562,834) (6,413)

TOPLAM KAPSAMLI GELİR 86,384,188 58,707,424 58,225,395

İlişikteki notlar, bu finansal tabloların tamamlayıcı parçalarıdır. 
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İSTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI 
31 ARALIK 2012 TARİHİNDE SONA EREN YILA AİT
NAKİT AKIŞLARI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiştir.)

Bağımsız 
denetimden geçmiş

Bağımsız 
denetimden geçmiş

Notlar 2012 2011

İşletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akışı

Net dönem karı 84,264,577 61,270,258

Düzeltmeler:
Dönem vergi gideri 19 4,256,197 3,726,584
Ertelenmiş vergi (geliri)/gideri 19 (6,494,780) 63,624
Amortisman giderleri 8,9 6,938,885 6,375,751
İtfa payları 10 634,424 722,622
Kıdem tazminatı karşılığındaki artış 12 4,473,624 2,477,711
Kullanılmamış izin tazminatı karşılığındaki artış 12 1,092,899 140,331
Hizmet ikramiye karşılığındaki artış 12 7,078,899 5,471,958
Şüpheli ticari alacak karşılık gideri 17 54,266 61,981
SPK kurul payı karşılık gideri 17 22,563,273 20,686,261
İktisadi işletme stopaj karşılık gideri 17 5,620,110 --
Dava karşılık giderleri 16 742,151 258,798
Özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımların karlarındaki paylar, vergi sonrası 4 (24,865,275) (15,558,775)
Net finansal gelirler 18 (32,467,580) (28,349,532)
İşletme sermayesindeki değişim öncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akışı 73,891,670 57,347,572

Ticari alacaklardaki değişim 2,971,856 (1,645,369)
Diğer alacaklardaki değişim (119,550) 52,718
Diğer dönen varlıklardaki değişim 1,025,182 (11,276,458)
İlişkili taraflardan diğer uzun vadeli alacaklardaki değişim (7,369,908) (6,101,886)
Diğer duran varlıklardaki değişim 2,253,336 (119,790)
Ticari borçlardaki değişim (397,576) (1,415,730)
İlişkili taraflara diğer borçlardaki değişim 339,538 (121,259)
T.C. Maliye Bakanlığı’na yapılan ödemeler 11 (32,275,042) (20,617,828)
Diğer kısa vadeli yükümlülüklerdeki değişim 759,483 1,322,475
Diğer borç karşılıklarındaki değişim 467,591 (369,910)
Diğer uzun vadeli yükümlülüklerdeki değişim 257,874 225,057
Ödenen kurumlar vergisi 19 (2,095,239) (2,129,285)
Ödenen kıdem tazminatları 12 (4,562,899) (2,176,251)
Ödenen izin tazminatları 12 (2,183,475) (494,310)
Ödenen hizmet ikramiye tazminatları 12 (7,584,445) (3,178,101)
Ödenen SPK kurul payı 11 -- (17,970,436)
İşletme faaliyetlerinde kullanılan net nakit (48,513,274) (66,016,363)

Yatırım faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akımı

Maddi duran varlık alımlarında kullanılan nakit 9 (1,931,721) (7,252,917)
Maddi olmayan duran varlık alımlarında kullanılan nakit 10 (887,386) (731,865)
Satılmaya hazır finansal varlık alımları – devlet iç borçlanma senetleri (32,638,273) (42,274,986)
Satılmaya hazır finansal varlık alımları – sermayede payı temsil eden -- (362,555)
Satılmaya hazır finansal varlık satışlarından sağlanan nakit 52,879,586 40,167,748
Özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırım alımlarında kullanılan nakit 4 (12,076,042) --
Alınan faizler 25,347,779 20,486,362
Ödenen komisyonlar 18 (1,467) (227)
Özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımlardan alınan temettüler 4 10,689,093 9,215,119
Alınan diğer temettüler 18 32,943 --
Yatırım faaliyetlerinden sağlanan net nakit 41,414,512 19,246,679

Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artış 66,792,908 10,577,888

Döviz kurundaki değişimin nakit ve nakit benzerleri üzerindeki etkisi (3,970) 3,780

Dönem başı nakit ve nakit benzerleri 3 137,543,231 126,961,563

Dönem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 204,332,169 137,543,231

İlişikteki notlar, bu finansal tabloların tamamlayıcı parçalarıdır. 
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İSTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI 
31 ARALIK 2012 TARİHİ İTİBARIYLA VE AYNI TARİHİNDE SONA 
EREN YILA AİT FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiştir.)

BORSA İSTANBUL 2012 İMKB DÖNEMİ FAALİYET RAPORU

1 KURUMUN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU 

İstanbul Menkul Kıymetler Borsası (“İMKB” veya “Borsa”), 6 Ekim 1983 tarihli Resmi Gazete’nin 18183 mükerrer sayılı nüshasında yayımlanan Mülga 91 sayılı Kanun 

Hükmünde Kararname’de yer alan esaslar dahilinde, menkul kıymetlerin alım ve satımı, fiyatlarının tespit ve ilanı işleriyle yetkili, menkul kıymetlerin güven ve istikrar içinde 

işlem görmesi için menkul kıymetler borsalarının açık, düzenli ve dürüst çalışmasını sağlamak üzere kuruluş, yönetim, çalışma esasları ve denetlenmelerini düzenlemek 

suretiyle sermaye piyasasının ekonomik gelişmede etkin bir rol oynamasını sağlamak amacıyla kurulmuş, yetkilerini kendi sorumluluğu altında bağımsız olarak kullanan, 

ödenmiş sermayesi bulunmayan ve Sermaye Piyasası Kurulu’nun (“SPK”) izleme ve denetimi altında olan tüzel kişiliği haiz bir kamu kurumudur. 

26 Nisan 2012 tarih ve 28275 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan “Menkul Kıymetler Borsalarının Kuruluş ve Çalışma Esasları Hakkında Yönetmelik” İMKB’nin kuruluş, 

yönetim, çalışma ve denetlenme esaslarını düzenlemektedir. 91 sayılı Kanun Hükmünde Kararname ve bu kararnameye göre SPK tarafından hazırlanıp Bakanlar Kurulu’nun 

84/8581 sayılı kararıyla 6 Ekim 1984 gün ve 18537 sayılı Resmi Gazetede yayımlanarak yürürlüğe konulmuş olan “Menkul Kıymetler Borsalarının Kuruluş ve Çalışma 

Esasları Hakkında Yönetmelik” yürülükten kaldırılmıştır.

19 Ekim 1984 tarihinde İMKB’nin kurulması kararlaştırılmış olup kuruluş, çalışma esas ve kuralları hakkında bir yönetmelik hazırlanmıştır. Bu yönetmelik SPK tarafından 

kabul edilip 18 Aralık 1985 tarihinde Resmi Gazete’de yayımlanarak yürürlüğe girmiştir.  

İMKB’nin faaliyetleri ile ilgili yasal olarak tabi olduğu 6362 nolu Sermaye Piyasası Kanunu 6 Aralık 2012 tarihinde kabul edilerek, 30 Aralık 2012 tarih ve 28513 sayılı Resmi 

Gazete’de yayımlanmıştır. Söz konusu Kanun kapsamında Kanun Maddesi 138’de detayları açıklandığı üzere Borsa İstanbul Anonim Şirketi (“Borsa İstanbul”) unvanıyla bir 

anonim şirket kurulmuş olup 3 Nisan 2013 tarihinde doğrudan tescil ve ilan edilmesiyle faaliyet izni almıştır.

İMKB’ye, SPK tarafından aracılık faaliyetinde bulunmak üzere yetki belgesi verilmiş olan aracı kuruluşlar (aracı kurumlar ve bankalar) üye olabilir. İMKB’de işlem yapacak 

aracı kuruluşların İMKB’den Borsa üyelik belgesi almaları zorunludur.

31 Aralık 2012 itibarıyla İMKB’nin 4 adet (31 Aralık 2011: 4 adet, 1 Ocak 2011: 4 adet)  iştiraki ve 3 adet (31 Aralık 2011: 3 adet, 1 Ocak 2011: 1 adet) sermayede payı temsil 

eden finansal yatırımı bulunmaktadır. İMKB’nin 31 Aralık 2012 tarihi itibarıyla ve aynı tarihte sona eren yıla ait finansal tabloları İMKB ve İMKB’nin önemli etkinliğinin 

bulunduğu iştiraklerdeki payını kapsamaktadır.

İMKB’nin 31 Aralık 2012 tarihi itibarıyla 490 (31 Aralık 2011: 452, 1 Ocak 2011: 468) çalışanı bulunmaktadır. İMKB’nin kayıtlı olduğu adres Reşit Paşa Mahallesi, Tuncay Artun 

Caddesi Emirgan, İstanbul olup faaliyetlerini yine bu adreste gerçekleştirmektedir.

İMKB’nin önemli etkinliğinin olduğu iştirakleri aşağıda yer almaktadır:

İMKB Takas ve Saklama Bankası Anonim Şirketi

İMKB Takas ve Saklama Bankası Anonim Şirketi (“Takasbank”), 2 Ocak 1996 tarihinden itibaren faaliyetlerini mevduat kabul etmeyen bir banka olarak sürdürmektedir. 

Takasbank saklama, takas ve menkul kıymetlerle ilgili diğer gerekli işlemleri aracı kuruluşlar adına yapmaktadır. Takasbank ayrıca müşteri bazında saklama hizmeti 

vermektedir. Takasbank’ın merkezi İstanbul’da olup şubesi bulunmamaktadır. 
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İSTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI 
31 ARALIK 2012 TARİHİ İTİBARIYLA VE AYNI TARİHİNDE SONA 
EREN YILA AİT FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiştir.)

31 Aralık 2012 itibarıyla Takasbank’ın sermayesinin %36.65 (31 Aralık 2011: %32.63, 1 Ocak 2011: %32.63) hissesi İMKB’ye ait olup 200 TL (tam TL tutardır) nominal 

değerde imtiyazlı hisse senedi bulunmaktadır. Bu imtiyazlı hisseler, İMKB’ye Takasbank Yönetim Kurulu’nda daha fazla üye ile temsil edilebilme hakkı tanımaktadır. 

İMKB’nin Takasbank yönetiminde 11 adet yönetim kurulu üyesinden 4 adet yönetim kurulu üyesine sahip olması nedeniyle önemli bir etkinliği bulunmakta olup İMKB’nin 31 

Aralık 2012 tarihi itibarıyla sonra eren ilişikteki finansal tablolarında Takasbank’a ilişkin yatırım tutarı özkaynak yöntemine göre muhasebeleştirilmiştir.

Merkezi Kayıt Kuruluşu Anonim Şirketi

Merkezi Kayıt Kuruluşu Anonim Şirketi (“MKK”) ihraçcılar, aracı kuruluşlar ve hak sahipleri itibarıyla kaydı tutulan sermaye piyasası araçları ve bunlara ilişkin hakları kayden 

izleyerek, üye grupları itibarıyla tutulan kayıtların birbiriyle tutarlılığını kontrol etmek ve Yatırımcıları Koruma Fonu’nu idare ve temsil etmek amacıyla İstanbul, Türkiye’de 

kurulmuş ve 26 Eylül 2001 tarihinde faaliyete başlamıştır.

31 Aralık 2012 itibarıyla MKK’nın %30 (31 Aralık 2011: %30, 1 Ocak 2011: %30) hissesi İMKB’ye aittir. İMKB’nin MKK yönetiminde 7 adet yönetim kurulu üyesinden 2 adet 

yönetim kurulu üyesine sahip olması nedeniyle önemli bir etkinliği bulunmakta olup İMKB’nin 31 Aralık 2012 tarihi itibarıyla sonra eren ilişikteki finansal tablolarında 

MKK’ya ilişkin yatırım tutarı özkaynak yöntemine göre muhasebeleştirilmiştir.

Vadeli İşlem ve Opsiyon Borsası Anonim Şirketi

Vadeli İşlem ve Opsiyon Borsası Anonim Şirketi (“VOB”) Mülga 2499 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu’nun 40ıncı maddesine göre 4 Temmuz 2002 tarihinde kurulmuştur. 

VOB’un faaliyet konusu, Sermaye Piyasası Kanunu ve ilgili mevzuat hükümlerine uygun olarak vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri ile her türlü türev araçlarından oluşan 

sermaye piyasası araçlarının işlem göreceği piyasaları oluşturmak, geliştirmek ve faaliyette bulunmasını sağlamaktır. VOB 2005 yılının Şubat ayında esas faaliyetlerine 

başlamıştır.

31 Aralık 2012 itibarıyla VOB’un %18 (31 Aralık 2011: %18, 1 Ocak 2011: %18) hissesi İMKB’ye aittir. İMKB, VOB’taki toplam oy hakkının %20’nin altındaki kısmını elinde 

tutmasına rağmen, ilgili şirket yönetim kurulunda toplam üye sayısı olan 9 üyeden 1 üye hakkına sahip olması ve bir ortağa ait en fazla 2 üye olması nedeniyle önemli bir 

etkinliğe sahiptir. İMKB’nin VOB üzerinde önemli etkinliğinin bulunması nedeniyle İMKB’nin 31 Aralık 2012 tarihi itibarıyla sonra eren ilişikteki finansal tablolarında VOB’a 

ilişkin yatırım tutarı özkaynak yöntemine göre muhasebeleştirilmiştir.

30 Aralık 2012 tarih ve 28513 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 6362 nolu Sermaye Piyasası Kanunu 138/6 b bendine göre Borsa İstanbul’un esas sözleşmesinin tescil 

edildiği tarihten itibaren bir ay içinde VOB’un mevcut ortaklarından talep edenlere, VOB’ta sahip oldukları paylar karşılığında, sahip oldukları pay oranın 0.05 ile çarpılması 

suretiyle bulunacak oranda Borsa İstanbul payları verilecektir.

Kırgızistan Borsası

İMKB, 25 Mayıs 2000 tarihi itibarıyla Kırgızistan Borsası’nın sermayesine yüzde 24.51 oranında iştirak etmiştir. 29 Mayıs 2000 tarihinde 16’sı Kırgız Borsası’nın mevcut 

üyeleri ve İMKB olmak üzere toplam 17 kurucu ortak sıfatıyla imzalanan kurucular sözleşmesi ile Kırgız Borsası’nın bir anonim şirket olarak faaliyetini sürdürmesi kararı 

alınmıştır.

31 Aralık 2012 itibarıyla Kırgız Borsası’nın %24.51’i (31 Aralık 2011: %24.51, 1 Ocak 2011: %24.51) hissesi İMKB’ye aittir. Ayrıca, İMKB’nin Kırgız Borsası yönetiminde 7 adet 

yönetim kurulu üyesinden 1 adet yönetim kurulu üyesine sahip olması nedeniyle önemli bir etkinliği bulunmakta olup İMKB’nin 31 Aralık 2012 tarihi itibarıyla sona eren 

ilişikteki finansal tablolarında Kırgız Borsası’na ilişkin yatırım tutarı özkaynak yöntemine göre muhasebeleştirilmiştir.
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2 FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR

2.1 Sunuma ilişkin temel esaslar

2.1.1  Uygunluk beyanı

İMKB muhasebe kayıtlarını ve finansal tablolarını, Türk Ticaret Kanunu’na, Vergi Usul Kanunu’na, İMKB Genel Kurulu ve SPK tarafından onaylanan özel bütçeye uygun olarak 

hazırlamaktadır. İMKB bütçesinde yer alan gelirler, giderler ve harcama usulleri Borsa yönetmeliklerine göre düzenlenmektedir. 

İMKB’nin, ilişikteki finansal tabloları 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Seri: XI No: 29 numaralı “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya 

İlişkin Esaslar Tebliği” (“Tebliğ”) hükümlerine uygun olarak hazırlanmıştır. SPK mevzuatına göre raporlama yapan şirketler Tebliğ’in 5inci maddesine göre Avrupa Birliği 

tarafından kabul edilen haliyle Uluslararası Muhasebe Standartları’nı/Uluslararası Finansal Raporlama Standartları’nı (“UMS/UFRS”) uygularlar. 

Ancak Tebliğ’de yer alan Geçici Madde 2’ye göre Tebliğ’in 5inci maddesinin uygulanmasında Avrupa Birliği tarafından kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararası Muhasebe 

Standartları Kurulu (“UMSK”) tarafından yayımlanan UMS/UFRS’den farkları Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu (“TMSK”) tarafından ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler 

uygulanır. Bu kapsamda İMKB, 31 Aralık 2012 tarihi itibarıyla düzenlenmiş finansal tablolarını UMS/UFRS’lere uygun olarak hazırlamıştır.

2 Kasım 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayımlanan ve yürürlüğe giren 660 sayılı Kanun Hükmünde Kararname ile TMSK kuruluş maddesi olan 2499 sayılı kanunun Ek 

1inci maddesi iptal edilmiş ve Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu’nun (“Kurum”) kurulması Bakanlar Kurulu’nca kararlaştırılmıştır. Bu Kanun 

Hükmünde Kararname’nin Geçici 1inci maddesi uyarınca, Kurum tarafından yayımlanacak standart ve düzenlemeler yürürlüğe girinceye kadar, bu hususlara ilişkin mevcut 

düzenlemelerin uygulanmasına devam edilecektir. Bu durum raporlama dönemi itibarıyla, sunuma ilişkin temel esaslarda herhangi bir değişikliğe yol açmamaktadır.

Finansal tablolar yayımlanmak üzere 16 Nisan 2013 tarihinde İMKB yönetimi tarafından Yönetim Kurulu’na sunulmak üzere onaylanmıştır. Genel Kurul ve belirli düzenleyici 

kuruluşlar, finansal tabloların yayımlanmasından sonra finansal tabloları değiştirme hakkına sahiptir.

2.1.2  Finansal tabloların hazırlanış şekli

İlişikte sunulan finansal tablolar UFRS 1 – Finansal Raporlama Standartlarının İlk Uygulanması Standardı uyarınca hazırlanan ilk finansal tablolar olup UFRS’ye uygun 

olarak hazırlanmıştır. UFRS’ye geçişin İMKB finansal durumunun, finansal performansını ve nakit akışlarını nasıl etkilediği Not – 24’te detaylı olarak anlatılmıştır.

31 Aralık 2012 tarihi itibarıyla finansal tablo ve dipnotların hazırlanmasında, SPK Karar Organı’nın 17 Nisan 2008 tarih ve 11/467 sayılı karar ile açıklanan “SPK Seri: XI, 

No:29 Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya İlişkin Esaslar Tebliği Uyarınca Düzenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatları Hakkında Duyuru”da belirtilen esaslar 

kullanılmıştır.

2.1.3 Yüksek enflasyon dönemlerinde finansal tabloların düzeltilmesi

SPK’nın 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayılı kararı uyarınca, Türkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartları’na uygun olarak finansal tablo hazırlayan şirketler 

için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere enflasyon muhasebesi uygulamasına son verilmiştir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden 

itibaren UMSK tarafından yayımlanmış 29 No’lu “Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardı (“UMS 29”) uygulanmamıştır.
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2.1.4 Ölçüm esasları

Finansal tablolar, finansal yatırımlar içerisinde yer alan gerçeğe uygun değerinden ölçülen satılmaya hazır finansal varlıklar haricinde, tarihi maliyet esasına göre 

hazırlanmaktadır. Gerçeğe uygun değer ölçümünde kullanılan yöntemler ayrıca Not 21’de belirtilmiştir. 

2.1.5 Geçerli ve raporlama para birimi

İlişikteki finansal tablolar, İMKB’nin geçerli para birimi olan Türk Lirası (“TL”) cinsinden sunulmuş olup, tüm finansal bilgiler aksi belirtilmedikçe TL olarak gösterilmiştir.

2.1.6 Yabancı para işlemler

Yabancı para işlemler 

Yabancı para işlemler, ilgili İMKB şirketlerinin geçerli para birimlerine işlemin gerçekleştiği tarihteki kurdan çevrilmişlerdir. Yabancı para cinsinden olan parasal varlık ve 

yükümlülükler raporlama tarihindeki kurlardan geçerli para birimine çevrilmişlerdir. Parasal kalemlere ilişkin yabancı para çevrim farkı kazancı veya zararı, dönem başındaki 

geçerli para birimi cinsinden itfa edilmiş tutarın etkin faiz oranı ve ödemelerin etkisi düzeltilmesiyle dönem sonundaki yabancı para birimi cinsinden itfa edilmiş tutarın 

dönem sonu kurundan çevrilmiş tutarı ile arasındaki farkı ifade eder. 

Yabancı para cinsinden olan ve gerçeğe uygun değerleriyle ölçülen parasal olmayan varlıklar ve yükümlülükler, gerçeğe uygun değerin tespit edildiği tarihteki kurdan geçerli 

para birimine çevrilir. Yabancı para cinsinden tarihi maliyetiyle ölçülen parasal olmayan kalemler, işlemin gerçekleştiği tarihteki kurdan çevrilmişlerdir. Yeniden çevrimle 

oluşan kur farkları kar veya zararda kayıtlara alınır. 

Yabancı operasyonlar 

Yabancı operasyonların varlık ve yükümlülükleri, satın alımdan kaynaklanan şerefiye ve gerçeğe uygun değer düzeltmeleri dahil olmak üzere, raporlama tarihindeki döviz 

kuru ile raporlama para birimine çevrilir. Yabancı operasyonların gelir ve giderleri aylık ortalama döviz kuru ile raporlama para birimine çevrilir. 

Yabancı para çevrim farkları diğer kapsamlı gelirler içerisinde kayıtlara alınır ve özkaynaklar altında yabancı para çevrim farklarında sunulur. Ancak, eğer yabancı operasyon, 

tamamına sahip olunmayan bir bağlı ortaklık ise, kontrol gücü olmayan paylara ilişkin kısım oransal olarak kontrol gücü olmayan pay olarak sınıflanır. Eğer bir yabancı 

operasyonun elden çıkarılması sonucunda kontrol, önemli etki veya müşterek kontrol kaybedilirse, ilgili yabancı operasyona ilişkin olarak yabancı para çevrim farkları 

hesabındaki birikmiş tutar, elden çıkarma sonucu oluşan kazanç veya kayıpların bir parçası olarak kar veya zarara transfer edilir. Eğer İMKB yabancı bir operasyon içeren bir 

bağlı ortaklığının sadece bir kısmını elden çıkarıp kontrolü koruyorsa, yabancı para çevrim farkları hesabındaki birikmiş tutarın ilgili kısmı kontrol gücü olmayan pay olarak 

sınıflanır. Eğer İMKB yabancı bir operasyon içeren bir iştirakini veya iş ortaklığının sadece bir kısmını elden çıkarıp önemli etkiyi veya müşterek kontrolü koruyorsa, yabancı 

para çevrim farkları hesabındaki birikmiş tutar kar veya zarara transfer edilir.

2.1.7 Karşılaştırmalı bilgiler

İlişikteki finansal tablolar, İMKB’nin finansal durumu, performansı ve nakit akışlarındaki eğilimleri belirleyebilmek amacıyla, önceki dönemle karşılaştırmalı 

hazırlanmaktadır. İMKB’nin ilk defa UFRS’ye uygun olarak finansal tablo sunması nedeniyle, UFRS 1 –Finansal Raporlama Standartlarının İlk Uygulanması Standardı 

uyarınca üç dönem karşılaştırmalı finansal durum tablosu sunulmuştur. 
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2.2  Muhasebe politikaları ve muhasebe tahminlerindeki değişiklik ve hatalar

Uygulanan değerleme ilkeleri ve muhasebe politikaları sunumu yapılan tüm dönem bilgilerinde tutarlı bir şekilde uygulanmıştır. Muhasebe politikalarında yapılan önemli 

değişiklikler ve tespit edilen önemli muhasebe hataları geriye dönük olarak uygulanmakta ve önceki dönem finansal tabloları yeniden düzenlenmektedir. Muhasebe 

tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, değişikliğin yapıldığı cari dönemde, gelecek dönemlere ilişkin ise, hem değişikliğin yapıldığı dönemde hem de 

gelecek dönemde, ileriye yönelik olarak uygulanır.

2.3  Önemli muhasebe değerlendirme, tahmin ve varsayımları

Finansal tabloların Seri: XI No: 29 numaralı Tebliğ’e uygun olarak hazırlanması, yönetimin, politikaların uygulanması ve raporlanan varlık, yükümlülük, gelir ve gider 

tutarlarını etkileyen kararlar, tahminler ve varsayımlar yapmasını gerektirmektedir. Gerçekleşen sonuçlar bu tahminlerden farklılık gösterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teşkil eden varsayımlar sürekli olarak gözden geçirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki güncellemeler, güncellemenin yapıldığı 

dönemde ve bu güncellemelerden etkilenen müteakip dönemlerde kayıtlara alınmaktadır.

Özellikle, ilişikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar üzerinde en fazla etkisi olan, önemli tahminlerdeki belirsizliklere ve kritik olan yorumlara ait bilgiler aşağıdaki 

notlarda açıklanmıştır:  

Not 6 – Ticari alacaklar ve borçlar

Not 8 – Yatırım amaçlı gayrimenkuller

Not 9 – Maddi duran varlıklar

Not 10 – Maddi olmayan duran varlıklar

Not 11 – Karşılıklar, şarta bağlı varlık ve yükümlülükler

Not 12 – Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıklar

Not 19 – Vergi varlık ve yükümlülükleri 

2.4  31 Aralık 2012 tarihi itibarıyla uygulanan ve henüz yürürlükte olmayan standartlar ve yorumlar

2.4.1 2012 yılında yürürlüğe giren standartlar ve yorumlar

İMKB, 31 Aralık 2012 tarihinde geçerli ve uygulanması zorunlu olan UMSK tarafından çıkarılan tüm standartları ve UMSK’nın tüm yorumlarını uygulamıştır.

2.4.2 31 Aralık 2012 tarihinde henüz yürürlükte olmayan standartlar ve yorumlar

Bazı yeni standartlar, standartlara getirilen değişiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2013 tarihinden sonra başlayan yıllık dönemlerde yürürlüğe girecek olup bu finansal tabloların 

hazırlanmasında uygulanmamıştır. Bu yeni standartlardan aşağıdakilerin İMKB’nin finansal tablolarına etkisi olması beklenmektedir. 

UMS 1 Diğer Kapsamlı Gelir Kalemlerinin Sunumu – UMS 1 standardında yapılan değişiklikler diğer kapsamlı gelir içinde yer alan kalemlerden belli koşulların yerine 

getirilmesi durumunda kar veya zarara sınıflandırılacak olanların hiçbir zaman kar veya zarar sınıflandırılmayacak olanlardan ayrı sunulmasını gerektirmektedir. Bu 

değişiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde ya da bu tarihten sonra başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerli olacaktır. 
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UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar, UMS 27 (2008) ile UMS Yorum 12 Konsolidasyon – Özel Amaçlı İşletmeler’in yerini almaktadır ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu 

tarihten sonra başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerli olacaktır. 

UFRS 11 İş Ortaklıkları, UMS 31 ile UMS Yorum 13 Müştereken Kontrol Edilen İşletmeler – Ortak Girişimcilerin Parasal Olmayan Katılım Payları’nın yerini almaktadır ve 1 Ocak 

2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerli olacaktır. 

UFRS 12 Diğer İşletmelerdeki Paylara İlişkin Açıklamalar, bağlı ortaklık, iş ortaklığı, iştirak ve/veya konsolide edilmeyen yapılandırılmış işletmelerde payları olan işletmeler 

için açıklama gerekliliklerini içermektedir ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerli olacaktır. 

UFRS 13 Gerçeğe Uygun Değer Ölçümü, farklı UFRS’lerdeki gerçeğe uygun değer ölçümüne ilişkin yönlendirmelerin yerine geçerek gerçeğe uygun değer ölçüm 

yönlendirmelerini tek bir kaynakta toplamaktadır ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerli olacaktır. 

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (2011), UMS 27 (2008)’in yerini almaktadır ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerli 

olacaktır. 

UMS 28 İştirak ve İş Ortaklıklarındaki Yatırımlar (2011), UMS 28 (2008)’in yerini almaktadır ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra başlayan yıllık hesap dönemleri 

için geçerli olacaktır. 

UFRS 9 Finansal Araçlar, finansal varlıkların ölçüm ve sınıflamalarını değiştirebilecek ve 1 Ocak 2015 tarihinde ya da bu tarihten sonra başlayan yıllık hesap dönemleri için 

geçerli olacaktır.  

UMS 19 Çalışanlara Sağlanan Faydalar (2011), kısa vadeli ve uzun vadeli çalışanlara sağlanan faydalar tanımlarını değiştirerek kısa ve uzun vade ayrımını daha anlaşılır hale 

getirmektedir. Tanımlanmış fayda planları için, aktüeryal kazanç ve kayıpların kaydedilmesi konusunda muhasebe politikası seçenekleri ile koridor metodu uygulaması 

kaldırılacak ve ve UMS 19 (2011), 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerli olacaktır. Erken uygulamaya izin verilmektedir. 

UMS 32 Finansal Araçlar: Sunum – Finansal Varlık ve Borçların Netleştirilmesi (Değişiklik), değişiklik “muhasebeleştirilen tutarları netleştirme konusunda mevcut yasal 

bir hakkının bulunması” ifadesinin anlamına açıklık getirmekte ve UMS 32 netleştirme prensibinin eş zamanlı olarak gerçekleşmeyen ve brüt ödeme yapılan hesaplaşma 

(takas büroları gibi) sistemlerindeki uygulama alanına açıklık getirmektedir. Değişiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için geriye dönük olarak 

uygulanacaktır. 

UFRS 7 Finansal Araçlar: Açıklamalar – Finansal Varlık ve Borçların Netleştirilmesi (Değişiklik), getirilen açıklamalar finansal tablo kullanıcılarına i) Netleştirilen işlemlerin 

şirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin değerlendirilmesi için ve ii) UFRS’ye göre ve diğer genel kabul görmüş muhasebe ilkelerine göre hazırlanmış 

finansal tabloların karşılaştırılması ve analiz edilmesi için faydalı bilgiler sunmaktadır. Değişiklikler geriye dönük olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasında başlayan yıllık hesap 

dönemleri ve bu hesap dönemlerindeki ara dönemler için geçerlidir. 

İMKB, bu standartların erken uygulanmasını planlamamaktadır ve bunlarla ilgili olarak oluşabilecek etkiler henüz değerlendirilmemiştir.
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2.5  Önemli muhasebe politikalarının özeti

Finansal tabloların hazırlanmasında kullanılan önemli muhasebe politikaları aşağıda açıklanmıştır.

2.5.1  Özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımlara ilişkin esaslar

İlişikteki finansal tablolar, ana şirket İMKB ve iştirak hesaplarını aşağıdaki kısımlarda belirtilen şekilde yansıtmaktadır. İştirakler, İMKB’nin işletmenin finansal ve faaliyet 

politikaları üzerinde kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte önemli etkiye sahip olduğu işletmelerdir. Önemli etkinin, genel olarak İMKB’nin söz konusu işletmenin 

yönetiminde %20 ile %50 arası oy hakkı bulunması durumunda var olduğu öngörülmüştür. 

İştirak yatırımları, özkaynak yöntemi kullanılarak muhasebeleştirilir ve ilk olarak maliyet değeri ile kaydedilir. Yatırım maliyeti işlem maliyetlerini de içerir.

Finansal tablolar, İMKB’nin iştirakteki önemli etkisinin başladığı tarihten bittiği tarihe kadar, iştirak ile İMKB arasındaki muhasebe politikalarının uyumu için yapılan 

düzeltme kayıtlarından sonraki İMKB’nin özkaynak yöntemiyle muhasebeleştirilen yatırımların kar veya zarar ile diğer kapsamlı gelirindeki payını içerir.

İMKB’nin bir iştirakin zararlarından kendisine düşen payı, söz konusu iştirakteki toplam payına eşit veya bu payın üstünde ise, iştirakteki payının defter değeri (varsa uzun 

vadeli yatırımları da içermek suretiyle) sıfırlanır ve İMKB’nin iştirak adına herhangi bir taahhüdü veya iştirak adına yapılmış ödemesi olmadığı durumlarda, ilave zararların 

kayıtlara alınması durdurulur.

İMKB ile iştirak arasındaki işlemlerden doğan gerçekleşmemiş karlar, İMKB’nin iştirakteki payı ölçüsünde düzeltilmiş olup, gerçekleşmemiş zararlar da, işlem, transfer edilen 

varlığın değer düşüklüğüne uğradığını göstermiyor ise, düzeltilmiştir. 

2.5.2 Gelirler

Hizmet gelirleri

Olağan faaliyetlerinden sağlanan gelirler tahakkuk esasına göre hasılat olarak kayıtlara alınmaktadır. 

İMKB’nin faaliyet gelirleri içinde yer alan başlıca gelir kalemleri;

Borsa üyeleri giriş ve yıllık aidatları, menkul kıymet kotasyon gelirleri, tescil ücretleri, borsa paylarıdır ve lisans gelirleridir.

Menkul kıymet tescil ücretleri, İMKB’ye haftalık olarak banka ve aracı kurumlar tarafından bildirilen, Borsa dışında yapılan menkul kıymet alış, satış, repo ve ters repo 

işlemleri üzerinden gerçekleştirilen ve haftalık olarak tahakkuk ettirilen gelirlerden oluşmaktadır. 

Menkul kıymet borsa payları hisse senetleri piyasası, tahvil ve bono piyasası ve uluslararası pazarda gerçekleştirilen her alış satış işlemi için hesaplanan ve aylık olarak 

tahakkuk eden gelirlerden oluşmaktadır.

İMKB, endekslerini vadeli işlem piyasasında kullanan VOB’tan, söz konusu vadeli işlemlerine ait aylık borsa payı gelirlerinden lisans ücreti alınmaktadır.
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Menkul kıymet kotasyon ücretleri, kota alma/kayda alma, kotta kalma/kayıtta kalma ve yeniden kota alma/yeniden kayda alma ücretinden teşekkül eder. Kota alma 

ücreti her kotasyon işleminde, menkul kıymetlerin nominal tutarları üzerinden alınır. Menkul kıymetleri Borsa kotunda bulunan ortaklıklar, ilgili menkul kıymetleri Borsa 

kotunda kaldıkları sürece her yıl kotta kalma ücreti öderler.

Yeniden kota alma ücreti, yönetim kurulu tarafından geçici olarak kottan çıkarılan menkul kıymetlerin tekrar Borsa kotuna alınması durumunda ortaklıklar tarafından 

ödenir. Pazar ücretleri kotasyon ücretleri ile aynı esaslar çerçevesinde hesaplanarak ilgili ortaklıklara tahakkuk ettirilir.

Kira gelirleri

Yatırım amaçlı elde tutulan gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri doğrusal yöntemle diğer gelirler içerisinde muhasebeleştirilir.

2.5.3 Maddi duran varlıklar

Maddi duran varlıklar, 1 Ocak 2005 tarihinden önce aktife giren varlıklar için aktife girdikleri tarihten yüksek enflasyon döneminin sona erdiği tarih olarak kabul edilen 31 

Aralık 2004’e kadar geçen süre dikkate alınıp enflasyona göre düzeltilmiş maliyet değerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alınan kalemler için satın alım maliyet 

değerlerinden birikmiş amortisman ve, varsa, kalıcı değer kayıpları düşülerek ilişikteki finansal tablolara yansıtılmıştır.

Maliyet, ilgili varlığın satın alımıyla doğrudan ilişkili harcamaları ifade etmektedir.

Bir maddi varlığın elden çıkartılmasıyla oluşan kazanç ve kayıplar, söz konusu maddi duran varlığın elden çıkartılmasıyla elde edilen tutar ile net kayıtlı değeri 

karşılaştırılarak belirlenir ve kar veya zararda net olarak diğer faaliyetlerden gelirler veya giderler hesabında muhasebeleştirilir.

Amortisman

Maddi duran varlıklara ilişkin amortismanlar, varlıkların faydalı ömürlerine göre aktife giriş tarihleri esas alınarak eşit tutarlı, doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak 

ayrılmaktadır.

İMKB’nin cari ve karşılaştırmalı dönemlerde kullandığı amortisman sürelerine ilişkin tahmini faydalı ömür süreleri aşağıdaki gibidir:

Duran varlık cinsi Yıl

Yeraltı-Yerüstü Düzenler 15
Binalar 50
Tesis Makine ve Cihazlar 4 – 10
Taşıtlar 5
Döşeme ve Demirbaşlar 4 – 15

Sonradan ortaya çıkan giderler

Maddi duran varlıkların herhangi bir parçasını değiştirmekten dolayı oluşan giderler aktifleştirilebilirler. Sonradan ortaya çıkan diğer masraflar söz konusu maddi duran 

varlığın gelecekteki ekonomik faydasını arttırıcı nitelikte ise aktifleştirilebilirler. Tüm diğer giderler, oluştukça kar veya zararda muhasebeleştirilmektedir.
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2.5.4 Yatırım amaçlı gayrimenkuller

İMKB’nin faaliyetlerinde kullanılmak veya idari maksatlarla veya işlerin normal seyri esnasında satılmak yerine, kira elde etmek veya değer kazanımı amacıyla 

veya her ikisi için tutulan binalar yatırım amaçlı gayrimenkuller olarak sınıflandırılmıştır. 

Yatırım amaçlı gayrimenkuller, elde edinimlerinde işlem maliyetleri de dahil edilmek üzere elde etme maliyetleri ile kayıtlara alınmaktadır.

İMKB, yatırım amaçlı gayrimenkulleri ilk kayda alınmalarına müteakip, maddi duran varlıklar için uygulanan maliyet yöntemi ile ölçmektedir (birikmiş 

amortismanlar ve varsa değer düşüklüğü için ayrılan karşılıklar düşülmek suretiyle). İlgili gayrimenkullerin faydalı ömrü 50 yıl olup, yıllık %2 oranında 

amortismana tabi tutulmaktadır. 

2.5.5 Maddi olmayan duran varlıklar

Maddi olmayan duran varlıklar, bilgi işlem ve yazılım programlarını içermektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden önce satın alınan kalemler, 31 Aralık 2004 tarihi itibarıyla, 

enflasyonun etkilerine göre düzeltilmiş maliyet değerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alınan kalemler satın alım maliyet değerlerinden birikmiş itfa 

payları ile, varsa,  kalıcı değer kayıpları düşülerek yansıtılmaktadır. Maddi olmayan duran varlıklara ilişkin itfa payları kar veya zararda, ilgili varlıkların tahmini 

faydalı ömürleri olan 3 ila 5 yıl üzerinden, doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak hesaplanması sonucu muhasebeleştirilmektedir.

2.5.6 Finansal araçlar

İMKB’nin finansal varlıkları, nakit ve nakit benzerleri, satılmaya hazır finansal varlıklar ve ticari ve diğer alacaklardan; finansal yükümlülükleri ise ticari borçlar ve 

diğer yükümlülüklerden oluşmaktadır.

Türev olmayan finansal varlıklar

İMKB, ticari ve diğer alacaklarını oluştukları tarihte kayıtlarına almaktadır. Diğer bütün finansal varlıklar, İMKB’nin ilgili finansal aracın sözleşmeye bağlı koşullarına 

taraf durumuna geldiği işlem tarihinde kayıtlara alınmaktadır. İMKB, finansal varlıklarla ilgili sözleşme uyarınca meydana gelen nakit akışları ile ilgili hakları sona 

erdiğinde veya ilgili haklarını bu finansal varlık ile ilgili bütün risk ve getirilerinin sahipliğini bir alım-satım işlemiyle devrettiğinde söz konusu finansal varlığı 

kayıtlarından çıkarmaktadır. İMKB tarafından devredilen finansal varlıklardan yaratılan veya elde tutulan her türlü hak, ayrı bir varlık veya yükümlülük olarak 

muhasebeleştirilir.

İMKB, finansal varlık ve yükümlülüklerini, sadece ve sadece, netleştirme için yasal hakkı olduğunda ve işlemi net bazda gerçekleştirmek ya da varlığın 

gerçekleşmesi ile yükümlülüğün yerine getirilmesini eş zamanlı yapmak konusunda niyetinin bulunması durumunda netleştirmekte ve net tutarı finansal 

tablolarında göstermektedir. 

İMKB’nin türev olmayan finansal varlıkları, satılmaya hazır finansal varlıklar ve krediler ve alacaklardır.
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Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar aktif piyasada kayıtlı olmayan, sabit veya değişken ödemeli finansal varlıklardır. Bu tür varlıklar ilk olarak gerçeğe uygun değerleri ile 

doğrudan ilişkilendirilebilen işlem maliyetlerinin eklenmesiyle muhasebeleştirilir. İlk kayıtlara alınmalarını takiben, krediler ve alacaklar, gelecekteki anapara ve 

faiz nakit akışlarının etkin faiz oranları kullanılarak itfa edilmiş maliyetleri üzerinden değer düşüklükleri indirilerek gösterilmektedir.

Krediler ve alacaklar, nakit ve nakit benzerleri, ticari ve diğer alacakları içerir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri değerler; kasadaki nakit varlıkları, bankalardaki nakit para, vadesi üç aydan kısa vadeli mevduatları, ters repo işlemlerini ve B tipi likit 

fonları içermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde dönüştürülebilir, vadesi üç ayı geçmeyen ve değer kaybetme riski bulunmayan kısa vadeli yüksek 

likiditeye sahip varlıklardır. Bankalardaki vadeli mevduatlar işlem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alınmakta kayda alınmaları takiben etkin faiz oranı 

kullanılarak iskonto edilmiş değerleri üzerinden izlenmektedir. Bu varlıkların defter değeri, gerçeğe uygun değerine yakındır.

Ticari ve diğer alacaklar

Ticari ve diğer alacaklar, ilk kayıt tarihinde gerçeğe uygun değerleri ile muhasebeleştirilmektedir. İlk kayıt tarihinden sonraki raporlama dönemlerinde, etkin 

faiz oranı yöntemi kullanılarak iskonto edilmiş maliyeti üzerinden gösterilmektedir. Ödenmesi gereken meblağların tahsil edilemeyecek olduğunu gösteren bir 

durumun söz konusu olması halinde ticari ve diğer alacaklar için tahmini tahsil edilmeyecek tutarları için karşılık ayrılarak, kar zarar hesabına kaydedilir. Söz 

konusu karşılık tutarı, alacağın defter değeri ile tahsili mümkün tutar arasındaki farktır. İMKB yöneticileri ticari alacaklar ile diğer alacakların finansal durum 

tablosundaki mevcut değerlerinin, gerçeğe uygun değerlerine yaklaştığını düşünmektedir.

Satılmaya hazır finansal varlıklar

Satılmaya hazır finansal varlıklar, türev olmayan, satılmaya hazır olarak tanımlanmış veya yukarıda açıklanan sınıflandırmalara ve gerçeğe uygun değer farkı kar 

veya zarar yansıtılan finansal varlıklar ve vadeye kadar elde tutulacaklar sınıfına girmeyen finansal varlıklardır. Satılmaya hazır finansal varlıklar ilk olarak gerçeğe 

uygun değerleri ile doğrudan ilişkilendirilebilen işlem maliyetlerinin eklenmesiyle muhasebeleştirilir. 

İlk kayda alınmalarını takiben satılmaya hazır finansal varlıklar, gerçeğe uygun değerleriyle ölçülür. Değer düşüklüğü hariç gerçeğe uygun değerindeki değişimler 

ve satılmaya hazır finansal varlıklar üzerindeki yabancı para kur farkı değişimleri diğer kapsamlı gelirde kayıtlara alınır ve özkaynaklar altında gerçeğe uygun değer 

yedeği kaleminde gösterilir. Finansal araç kayıtlardan çıkarıldığında, özkaynaklar altında birikmiş kazanç ya da kayıplar, kar veya zarara yeniden sınıflandırılır.

İMKB’nin aktif bir piyasada işlem görmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satılmaya hazır finansal varlık olarak sınıflanan sermayede payı temsil eden finansal 

yatırımları bulunmakta ve gerçeğe uygun değerleri güvenilir olarak ölçülememeleri nedeniyle maliyet değerleriyle gösterilmektedir.

Satılmaya hazır finansal varlıklar hisse senedi yatırımları ve devlet borçlanma senetlerinden oluşmaktadır.

Türev olmayan finansal yükümlülükler

İMKB türev olmayan finansal yükümlülüklerini başlangıçta oluşturuldukları tarih itibarıyla muhasebeleştirmektedir. 

İMKB, finansal yükümlülük ile ilgili sözleşmeye bağlı taahhütleri sona erdiğinde veya iptal edildiğinde ilgili finansal yükümlülüğü kayıtlarından çıkarır. 
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İMKB, türev olmayan finansal yükümlülükleri diğer finansal yükümlülükler içerisinde gösterir. Bu tür finansal yükümlülükler başlangıçta gerçeğe uygun değerlerine 

doğrudan ilişkilendirilebilen işlem maliyetlerinin çıkarılmasıyla ölçülmektedir. İlk kayıtlara alınmalarını müteakiben finansal yükümlülükler etkin faiz oranı 

kullanılarak indirgenmiş değerleri üzerinden gösterilmektedir.

İMKB’nin diğer finansal yükümlülükleri; finansal borçlar, ticari ve diğer borçlardır. 

Sermaye

İMKB, sermayesi olmayan bir kamu kurumudur.

2.5.7 Varlıklarda değer düşüklüğü

Türev olmayan finansal varlıklar

Finansal varlıklarda her raporlama döneminde değer düşüklüğüne dair nesnel bir kanıt olup olmadığı değerlendirilir. Bir finansal varlık eğer ilk kayıtlara alınmasını 

takiben gerçekleşen bir veya daha fazla olay ile nesnel olarak değer düşüklüğü kanıtı oluşmuş ve bu olayların gelecekte beklenen nakit akışları üzerinde güvenilir 

bir şekilde belirlenebilir bir etkisi varsa değer düşüklüğü oluştuğu varsayılır. 

Finansal varlıkların değer düşüklüğüne neden olan nesnel kanıt, borçlunun temerrüdünü veya yükümlülüğünü yerine getirememesi, İMKB’nin aksini dikkate 

alamayacağı koşullara bağlı olarak bir tutarın yeniden yapılandırılmasını, borçlunun veya ihraççının iflas etme ihtimalinin oluşmasını, bu kişilerin ödeme 

durumlarında negatif durumlar ortaya çıkması veya menkul bir kıymetin aktif pazarının ortadan kalkması durumlarını kapsayabilir. İlave olarak, hisse 

senetlerine dayalı bir menkul kıymet yatırımının gerçeğe uygun değerinin, maliyet bedelinin altına önemli ölçüde veya uzun süreli kalıcı olarak düşmesi de değer 

düşüklüğünün nesnel kanıtıdır.

İtfa edilmiş maliyetleriyle ölçülen finansal varlıklar

İMKB, itfa edilmiş maliyetleri ile ölçülen finansal varlıklardaki (kredi ve alacaklar) değer düşüklüğü göstergelerini her bir varlık seviyesinde değerlendirmektedir. 

Bütün varlıklar belirgin bir değer düşüklüğü için değerlendirilir. 

İtfa edilmiş maliyetleriyle ölçülen finansal varlıklardaki değer düşüklüğü, finansal varlığın kayıtlı değeri ile gelecekte beklenen nakit akışlarının, orjinal etkin faiz 

oranı ile bugünkü değerine indirgenmesi arasındaki farkı ifade eder. Zararlar kar veya zararda kayıtlara alınır ve kredi ve alacaklarda bir karşılık hesabı kullanılmak 

suretiyle gösterilir. Değer düşüklüğü oluşan varlık üzerinden hesaplanan faiz gelirleri iskonto edilmek suretiyle kayıtlara alınmaya devam edilir. Değer düşüklüğü 

muhasebeleştirildikten sonra meydana gelen bir olay değer düşüklüğünde azalmaya neden olursa, bu azalış kar veya zararda muhasebeleştirilerek daha önce 

muhasebeleştirilmiş bulunan değer düşüklüğü zararından iptal edilir.



17

İSTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI 
31 ARALIK 2012 TARİHİ İTİBARIYLA VE AYNI TARİHİNDE SONA 
EREN YILA AİT FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiştir.)

Satılmaya hazır finansal varlıklar

Satılmaya hazır finansal varlıklardaki değer düşüklüğü, özkaynaklar içinde gerçeğe uygun değer yedeğinde takip edilen birikmiş zararın kar veya zararda 

yeniden sınıflandırılması yoluyla muhasebeleştirilir. Özkaynaklardan kar veya zarara aktarılan birikmiş zarar, her türlü anapara geri ödemesi ve itfa payları 

düşülmek suretiyle bulunan elde etme maliyeti ile cari gerçeğe uygun değeri arasındaki farktan daha önce kar veya zararda muhasebeleştirilmiş değer 

düşüklüğü giderlerinin düşülmesiyle bulunur. Etkin faiz yöntemi uygulaması sonucunda birikmiş değer düşüklüğü karşılığında olan değişiklikler faiz gelirinin bir 

parçası olarak kaydedilmektedir. Eğer sonraki bir dönemde, değer düşüklüğüne uğramış satılmaya hazır olarak sınıflandırılan bir borçlanma aracının gerçeğe 

uygun değerinde bir artış olması durumunda ve bu artış değer düşüklüğü zararı muhasebeleştirildikten sonra meydana gelen bir olayla tarafsız bir şekilde 

ilişkilendirilebiliyorsa, değer düşüklüğünün kar veya zararda muhasebeleştirilmiş olan tutarı kadar olan kısmı iptal edilir. Ancak, değer düşüklüğüne uğramış 

satılmaya hazır olarak sınıflandırılmış hisse senedine dayalı menkul kıymetlerin gerçeğe uygun değerlerinde sonradan oluşan geri kazanımlar diğer kapsamlı 

gelirde muhasebeleştirilir. 

Finansal olmayan varlıklar

İMKB, her bir raporlama döneminde, yatırım amaçlı elde tutulan gayrimenkuller ve ertelenmiş vergi varlıkları dışında kalan her bir varlık için değer düşüklüğü 

göstergesi olup olmadığını değerlendirir. Eğer böyle bir gösterge mevcutsa, o varlığın geri kazanılabilir tutarı tahmin edilir. Eğer söz konusu varlığı veya o varlığa 

ait nakit üreten herhangi bir birikimin kayıtlı değeri, kullanım veya satış yoluyla geri kazanılacak tutarından yüksekse değer düşüklüğü meydana gelmiştir. Geri 

kazanılabilir tutar varlığın net satış fiyatı ile kullanım değerinden yüksek olanı seçilerek bulunur. Kullanım değeri, bir varlığın sürekli kullanımından ve faydalı 

ömrü sonunda elden çıkarılmasından elde edilmesi beklenen nakit akışlarının tahmin edilen bugünkü değeridir. Değer düşüklüğü kayıpları kar veya zararda 

muhasebeleştirilir. 

Önceki dönemlerde ayrılan değer düşüklükleri bu varlığın değer düşüklüğü kayıtlara alınmasaydı, söz konusu varlık için belirlenecek olan kayıtlı değerinin 

amortisman ve itfa payları düşüldükten sonraki tutarını aşmayacak ölçüde geri çevrilebilir. 

2.5.8 Hisse başına kazanç

UMS 33 – Hisse Başına Kazanç standardına göre hisse senetleri borsada işlem görmeyen işletmeler hisse başına kazanç açıklamak zorunda değildirler. 

İMKB’nin hisseleri borsada işlem görmediğinden ve sermayesi olmayan bir kamu kurumu olduğundan dolayı ilişikteki finansal tablolarda hisse başına kazanç 

hesaplanmamıştır. 

2.5.9 Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihi ile finansal tabloların yayımı için yetkilendirme tarihi arasında, işletme lehine veya aleyhine ortaya çıkan olayları ifade etmektedir. Raporlama 

tarihinden sonraki olaylar ikiye ayrılmaktadır:

- raporlama tarihi itibarıyla ilgili olayların var olduğuna ilişkin yeni deliller olması (raporlama tarihinden sonra düzeltme gerektiren olaylar); ve

- ilgili olayların raporlama tarihinden sonra ortaya çıktığını gösteren deliller olması (raporlama tarihinden sonra düzeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama tarihi itibarıyla söz konusu olayların var olduğuna ilişkin yeni deliller olması veya ilgili olayların raporlama tarihinden sonra ortaya çıkması durumunda 

ve bu olayların finansal tabloların düzeltilmesini gerektirmesi durumunda, İMKB finansal tablolarını yeni duruma uygun şekilde düzeltmektedir. Söz konusu 

olaylar, finansal tabloların düzeltilmesini gerektirmiyor ise, İMKB söz konusu hususları ilgili dipnotlarında açıklamaktadır.
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BORSA İSTANBUL 2012 İMKB DÖNEMİ FAALİYET RAPORU

2.5.10 Karşılıklar, koşullu yükümlülükler ve varlıklar

UMS 37 – Karşılıklar, koşullu borçlar ve koşullu varlıklar standardına göre, herhangi bir karşılık tutarının finansal tablolara alınabilmesi için; İMKB’nin geçmiş 

olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zımni yükümlülüğünün bulunması, bu yükümlülüğün yerine getirilmesi için ekonomik fayda içeren kaynakların 

işletmeden çıkmasının muhtemel olması ve söz konusu yükümlülük tutarının güvenilir bir biçimde tahmin edilebiliyor olması gerekmektedir. Söz konusu 

kriterler oluşmamışsa, İMKB, söz konusu hususları ilgili dipnotlarında açıklamaktadır. Şarta bağlı varlıklar gerçekleşmedikçe muhasebeleştirilmemekte ve sadece 

dipnotlarda açıklanmaktadır.

2.5.11 Kiralama işlemleri

Mülkiyete ait risk ve kazanımların önemli bir kısmının kiracıya ait olduğu kiralama işlemi, finansal kiralama olarak sınıflandırılmaktadır. Diğer bütün kiralamalar, 

faaliyet kiralaması olarak sınıflandırılmaktadır. İMKB’nin tüm kiralama işlemleri faaliyet kiralaması niteliğindedir.

2.5.12 Çalışanlara sağlanan faydalar

Türkiye’de mevcut kanunlar ve toplu iş sözleşmelerine göre kıdem tazminatı emeklilik, askerlik, vefat, iş akdinin işveren tarafından feshi, kadın çalışanlar için 

ise evlilik hallerinde ödenmektedir. Kıdem tazminatı karşılığı raporlama tarihi itibarıyla buna hak kazanan bütün çalışanların işine son verilmesi varsayımı ile 

ödenmesi gerekecek olan yükümlülüğün aktüeryal varsayımlarla hesaplanmasına dayanmaktadır. Bu hesaplama işten çıkarma veya emeklilik tarihine kadar 

çalışılan her yıl için 31 Aralık 2012 tarihinde geçerli olan kıdem tazminatı tavanı 3,034 TL’yi (31 Aralık 2011: 2,732 TL, 1 Ocak 2011: 2,517 TL) geçmemek üzere 45 

günlük ücret karşılığıdır. 

Mülga İMKB Personel Yönergesinin 49. maddesi hükmü uyarınca personeline ödenmek üzere hizmet ikramiyesi gider tahakkuku hesaplamaktadır. Personelin 

kademesi ve kıdem yılı dikkate alınarak son gösterge ücret rakamı üzerinden hesaplanan bu tutar çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıklar hesabına 

alınmaktadır. 

İMKB yürürlükteki İş Kanunu’na göre, iş yerinde işe başladığı günden itibaren deneme süresi de içinde olmak üzere, en az bir yıl çalışmış olan personelin doğmuş 

olan yıllık ücretli izin haklarından kullanılmayan kısımları için önceki dönemleri de kapsayan bir tutarı çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılık olarak 

tahakkuk etmektedir.

2.5.13 Finansal gelirler ve finansal giderler

Finansal gelirler, yatırımlardan elde edilen faiz gelirlerini (satılmaya hazır finansal varlıkları da içerecek şekilde), temettü gelirlerini, satılmaya hazır finansal 

varlıkların satışından elde edilen gelirleri içerir. Faiz geliri, etkin faiz yöntemi kullanılarak tahakkuk esasına göre kar veya zararda muhasebeleştirilir. Temettü 

gelirleri İMKB’nin ödemeyi almayı hak kazandığı tarihte (kayıtlı menkul kıymetlerde bu tarih eski temettü tarihidir) kar veya zararda muhasebeleştirilir. 

Finansal giderler, komisyon giderlerini içerir.

Kur farkı gelir ve giderleri kur farkı hareketlerinin net pozisyonuna göre finansal gelirler veya finansal giderler içerisinde net olarak raporlanır.
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2.5.14 Finansal bilgilerin bölümlere göre raporlanması

Faaliyet bölümü, İMKB’nin diğer kısımları ile yapılan işlemlere ilişkin hasılat ve giderler de dahil olmak üzere, hasılat elde edebildiği ve harcama yapabildiği, işletme 

faaliyetlerinde bulunan, faaliyet sonuçlarının, bölüme tahsis edilecek kaynaklara ilişkin kararların alınması ve bölümün performansının değerlendirilmesi amacıyla 

işletmenin faaliyetlere ilişkin karar almaya yetkili merci tarafından düzenli olarak gözden geçirildiği ve hakkında ayrı finansal bilgilerin mevcut olduğu bir kısmıdır.

İMKB’nin faaliyetlerine ilişkin karar almaya yetkili merci tarafından finansal performansları ayrı takip edilen bölümleri olmadığından faaliyet bölümlerine göre raporlama 

yapılmamıştır.

2.5.15 Vergilendirme

Vergi gideri, dönem vergisi ve ertelenmiş vergi toplamından oluşur. Dönem vergisi ve ertelenmiş vergi işletme birleşmeleri veya doğrudan özkaynaklar veya diğer kapsamlı 

gelir içinde kaydedilenler dışında kar veya zararda muhasebeleştirilir. 

Dönem vergisi, raporlama dönemi sonu itibarıyla yürürlükte olan veya yürürlüğe girmesi kesine yakın olan vergi oranları dikkate alınarak hesaplanan cari yılda vergiye 

konu kar veya zarar üzerinden beklenen vergi yükümlülüğü veya alacağıdır ve geçmiş yıllardaki vergi yükümlülükleri ile ilgili düzeltme kayıtlarını da içerir. Dönem vergi 

yükümlülüğü aynı zamanda temettü dağıtım bildirimlerinden kaynaklanan vergi yükümlülüklerini de içerir. 

Ertelenmiş vergi, varlık ve yükümlülüklerin finansal tablolarda yer alan kayıtlı değerleri ile vergi matrahında kullanılan değerleri arasındaki geçici farklar üzerinden 

hesaplanır. Aşağıdaki durumlarda meydana gelen geçici farklar için ertelenmiş vergi muhasebeleştirilmez:

- bir işletme birleşmesi olmayan ve ne muhasebe karını ne de vergiye tabi kar veya zararı etkilemeyen bir işlem sonucu oluşan varlık veya yükümlülüklerin ilk kayıtlara 

alınmasında ortaya çıkan geçici farklar;

- öngörülebilir bir gelecekteki süre içinde tersine dönmesi muhtemel olmayan bağlı ortaklık ve

müştereken kontrol edilen işletmelerdeki yatırımlarıyla ilgili geçici farklar; ve

- şerefiyenin ilk muhasebeleştirilmesi sırasında oluşan vergilendirilebilir geçici farklar.

Ertelenmiş vergi, raporlama dönem sonu itibarıyla geçici farkların geri çevrildiği zamandaki yürürlükte olan veya yürürlüğe girmesi kesine yakın olan vergi oranı ile ölçülür. 

Ertelenmiş vergi varlığı ve ertelenmiş vergi yükümlülüğü, kanunen vergi varlıkları ve vergi yükümlülüklerinin mahsuplaştırılmasına ilişkin bir yasal hak olması ve vergilerin 

aynı mali otoriteye bağlı olması durumunda mahsuplaştırılabilmektedir.

Üzerinden ertlenmiş vergi varlığı hesaplanan indirilebilir geçici farklar için ilerideki dönemde bunların mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir gelir 

elde edileceğinin muhtemel olması halinde ertelenmiş vergi varlığı muhasebeleştirilir. Ertelenmiş vergi varlıkları her raporlama döneminde gözden geçirilir ve ilgili vergi 

avantajının kullanımının muhtemel olmadığı kısımlar için ertelenmiş vergi varlıkları azaltılır.

Gelir İdaresi Başkanlığı’nın 5 Mayıs 2008 tarihli yazısında belirtilen Bakanlık makamı görüşüne göre İMKB’nin kota alma ücretleri, kotta kalma ücretleri, her nevi tescil ve 

borsa payları ve üye aidatları dışındaki isteğe bağlı ve hizmet karşılığı elde ettiği diğer gelirleri dolayısıyla bir iktisadi işletme oluşmakta ve kurumlar vergisi mükellefiyeti 

tesisi gerekmektedir.
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İMKB 2012 yılı için T.C. Maliye Bakanlığı’nın görüşüne istinaden iktisadi işletme gelirlerinden kaynaklanan kazançları üzerinden %20 (31 Aralık 2011: %20, 1 Ocak 2011: %20) 

oranında kurumlar vergisi hesaplayarak kayıtlarına almıştır. 

2.5.16 Nakit akışları tablosu

İMKB, net varlıklarındaki değişimleri, finansal yapısını ve nakit akışlarının tutar ve zamanlamasını değişen şartlara göre yönlendirme yeteneği hakkında finansal tablo 

kullanıcılarına bilgi vermek üzere, diğer finansal tablolarının ayrılmaz bir parçası olarak, nakit akışları tablosunu düzenlemektedir.

Nakit akışları tablosunda, döneme ilişkin nakit akışları işletme, yatırım ve finansman faaliyetlerine dayalı bir biçimde sınıflandırılarak raporlanır. İşletme faaliyetlerinden 

kaynaklanan nakit akışları, İMKB’nin faaliyet alanına giren konulardan kaynaklanan nakit akışlarını gösterir. Yatırım faaliyetleriyle ilgili nakit akışları, İMKB’nin yatırım 

faaliyetlerinde (sabit yatırımlar ve finansal yatırımlar) kullandığı ve elde ettiği yatırım faaliyetlerinden nakit akışlarını gösterir. Finansman faaliyetlerine ilişkin nakit akışları, 

İMKB’nin finansman faaliyetlerinde kullandığı kaynakları ve bu kaynakların geri ödemelerini gösterir. Nakit akışları tablosunun hazırlanmasına esas teşkil eden nakit ve 

nakde eşdeğer varlıklar, kasa, yatırım fonları ve vadesiz veya 3 aydan kısa vadeli bankalar mevduatını içermektedir. 

3  NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ

31 Aralık 2012, 31 Aralık 2011 ve 1 Ocak 2011 tarihleri itibarıyla nakit ve nakit benzerleri aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2012 31 Aralık 2011 1 Ocak 2011

Bankalar – vadeli mevduat 204,645,132 137,661,181 127,069,563
Yatırım fonları (B tipi likit) 124,887 377,584 234,877
Bankalar – vadesiz mevduat 60,738 3,033 88,846
Finansal durum tablosunda yer alan toplam nakit ve nakit benzerleri              204,830,757                   138,041,798                    127,393,286    

Nakit ve nakit benzerlerine ait faiz gelir reeskontları                        (498,588)                             (498,567)                              (431,723)    
Nakit akış tablosunda yer alan toplam nakit ve nakit benzerleri              204,332,169                   137,543,231                    126,961,563    

31 Aralık 2012, 31 Aralık 2011 ve 1 Ocak 2011 tarihleri itibarıyla, bankalar mevduatı üzerinde blokaj bulunmamaktadır.

Bankalar – Vadeli mevduat

31 Aralık 2012, 31 Aralık 2011 ve 1 Ocak 2011 tarihleri itibarıyla, vadeli mevduatın detayları aşağıdaki gibidir:

Tutar (TL) Faiz oranı aralığı Vade aralığı

31 Aralık 2012
TL 204,645,132    %5.25 – %6.50 2 Ocak – 1 Şubat 2013
31 Aralık 2011
TL 137,661,181    %9.25 – %10.32 6 Ocak – 3 Şubat 2012
1 Ocak 2011
TL 127,069,563     %6.00 – %8.81 7 Ocak – 4 Şubat 2011
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4 ÖZKAYNAK YÖNTEMİYLE DEĞERLENEN YATIRIMLAR

İMKB’nin özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımların karlarındaki payların toplamı 2012 yılı icin 24,865,275 TL’dir (2011: 15,558,775 TL, 2010: 14,204,692 TL).

İMKB 2012 yılında özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımlarından 10,689,093 TL tutarında temettü tahsil etmiştir (2011: 9,215,119 TL, 2010: 4,445,137 TL).

İMKB’nin özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımlarının hiçbiri halka açık şirket değildir ve bu nedenle kayıtlı piyasa fiyatları bulunmamaktadır.

İMKB’nin VOB’daki sahiplik oranı %20’den azdır. Buna rağmen, İMKB’nin VOB’un yönetim kurulunda temsil yetkisi olduğu icin, İMKB’nin bu işletmede önemli etkisi 

bulunduğu düşünülmektedir.

Özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımların 31 Aralık 2012, 31 Aralık 2011 ve 31 Aralık 2010 tarihlerinde sona eren yıllara ilişkin özet finansal bilgileri aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2012 Ortaklık payları Toplam varlıklar
Toplam 

yükümlülükler Net varlıklar
Cari yıl 

karı/(zararı)
İMKB’nin karlardaki/
(zararlarındaki) payı

İMKB’nin net 
varlıklardaki payı

Takasbank (*) %36.65 3,671,623,000 3,340,018,000 331,605,000 55,168,000 18,992,761 121,232,804
MKK %30.00 73,722,208 17,315,176 56,407,032 19,085,245 4,912,504           16,922,111    
VOB %18.00 73,201,191 14,572,453 58,628,738 5,531,717 995,553           10,553,174    
Kırgızistan Borsası %24.51 1,119,970 206,122 913,848 (145,014) (35,543) 223,984
Toplam 24,865,275 148,932,073

(*) İMKB, 2012 yılı içerisinde çeşitli aracı kurumların Tasarruf Mevduatı Sigorta Fonu (“TMSF”) hesabında kayıtlı olan 2,406,509 nominal tutarındaki Takasbank hisse senedini 12,076,042 TL 
ödeyerek satın almıştır. Bu satın almalar sonucunda İMKB’nin Takasbank’taki payı %32.63’ten %36.65’e yükselmiştir.

31 Aralık 2011 Ortaklık payları Toplam varlıklar
Toplam 

yükümlülükler Net varlıklar
Cari yıl 

karı/(zararı)
İMKB’nin karlardaki/
(zararlarındaki) payı

İMKB’nin net 
varlıklardaki payı

Takasbank (*) %32.63 2,355,782,000       2,048,266,000    307,516,000       34,844,000    10,350,324         100,327,505    
MKK %30.00         56,881,916             9,749,897    47,132,019       14,886,755    3,800,435           14,139,607    
VOB %18.00          64,313,571              9,648,700    54,664,871            7,839,272    1,410,849            9,839,678    
Kırgızistan Borsası %24.51 1,274,487 215,625 1,058,862 (11,558) (2,833) 259,527
Toplam 15,558,775 124,566,317

1 Ocak 2011 Ortaklık payları Toplam Varlıklar
Toplam 

yükümlülükler Net varlıklar
Cari yıl 

karı/(zararı)
İMKB’nin karlardaki/
(zararlarındaki) payı

İMKB’nin net 
varlıklardaki payı

Takasbank (*) %32.63 1,504,735,000    1,207,040,000    297,695,000           28,048,000    8,257,421           97,123,389    
MKK %30.00     54,469,137               9,005,233         45,463,904           15,020,056    3,935,752           13,639,172    
VOB %18.00      59,162,623    10,140,146    49,022,477    11,194,931    2,014,853            8,824,048    
Kırgızistan Borsası %24.51 1,195,037 124,617 1,070,420 (13,602) (3,334) 262,360
Toplam 14,204,692 119,848,969
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5 DİĞER FİNANSAL YATIRIMLAR

31 Aralık 2012, 31 Aralık 2011 ve 1 Ocak 2011 tarihleri itibarıyla, diğer finansal yatırımların detayı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2012 31 Aralık 2011 1 Ocak 2011

Devlet borçlanma senetleri – satılmaya hazır finansal varlıklar 75,244,637 86,274,065 78,936,886
Sermayede payı temsil eden satılmaya hazır hisse senetleri 519,165 519,165 156,610

Diğer finansal yatırımlar 75,763,802 86,793,230 79,093,496

31 Aralık 2012, 31 Aralık 2011 ve 1 Ocak 2011 tarihleri itibarıyla, devlet borçlanma senetlerinin detayı aşağıdaki gibidir:

Nominal Kayıtlı değeri Faiz oranı (%) Kalan vade

31 Aralık 2012
İskontolu devlet tahvili 76,627,000 75,244,637 5.99 - 6.22 3 – 5 ay
Toplam 76,627,000 75,244,637

31 Aralık 2011
İskontolu devlet tahvili 93,512,210 86,274,065 10.97 - 12.48 1 – 17 ay
Toplam 93,512,210 86,274,065

1 Ocak 2011
İskontolu devlet tahvili 83,661,205 78,936,886 7.77 - 9.27 7 – 16 ay
Toplam 83,661,205 78,936,886

31 Aralık 2012, 31 Aralık 2011 ve 1 Ocak 2011 tarihleri itibarıyla, sermayede payı temsil eden satılmaya hazır hisse senetlerinin detayı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2012 31 Aralık 2011 1 Ocak 2011
İştirak oranı Kayıtlı Değeri İştirak oranı Kayıtlı Değeri İştirak oranı Kayıtlı Değeri

Borsada İşlem Görmeyen Satılmaya Hazır Hisse Senetleri
Sermaye Piyasası Lisanslama 
Sicil ve Eğitim Kuruluşu A.Ş. %10.00 200,000     %10.00 200,000    -- --
Saraybosna Borsası % 4.99 162,555    %4.99 162,555    -- --
Bakü Borsası  %5.26 156,610 %5.26 156,610  %5.26 156,610
Toplam 519,165 519,165 156,610

İMKB’nin sermayede payı temsil eden satılmaya hazır hisse senetlerinden hiçbiri halka açık şirketler değildir ve bu nedenle kayıtlı piyasa fiyatları bulunmamakta olup 

gerçeğe uygun değerleri güvenilir bir şekilde ölçülemediğinden dolayı maliyet bedelleri üzerinden muhasebeleştirilmişlerdir.

İMKB, 2 Mayıs 2011 tarihinde Saraybosna Borsası’na (“SASE”) iştirak etmiş olup, SASE’nin sermaye artırımı yoluyla İMKB’ye tahsis ettiği %4.99’luk kadar sermaye payı 

satın alınmıştır.

İMKB, 4 Şubat 2011 tarihinde Sermaye Piyasası Lisanslama Sicil ve Eğitim Kuruluşu A.Ş.’nin %10 hissesine tekabül eden 200.000 adet A Grubu hissesine 200,000 TL 

karşılığında iştirak etmiştir.
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6 TİCARİ ALACAKLAR VE BORÇLAR

Ticari alacaklar

Kısa vadeli diğer ticari alacaklar

31 Aralık 2012, 31 Aralık 2011 ve 1 Ocak 2011 tarihleri itibarıyla, kısa vadeli diğer ticari alacakların detayı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2012 31 Aralık 2011 1 Ocak 2011
Üyelerden alacaklar (*)          8,734,028    12,005,372           10,039,350    
Veri dağıtım firmalarından alacaklar          1,574,486    1,567,562             1,128,748    
Kotasyon ücretleri alacakları               24,390    30,000                744,579    
Diğer alacaklar             107,511                     39,260                  13,895    
Şüpheli ticari alacaklar 1,811,468 1,789,733 1,744,640
Şüpheli ticari alacaklar karşılığı (-) (1,811,468) (1,789,733) (1,744,640)

Toplam        10,440,415              13,642,194           11,926,572    

(*) Üyelerden alacaklar bakiyesi İMKB üyelerine fatura edilen tahvil tescil ücreti pay piyasası borsa payı, borçlanma araçları piyasası borsa payı, yıllık üyelik aidatı, pay piyasası, borçlanma araçları 
piyasası terminal kullanım ücretleri ve data hattı ücretlerinden oluşmaktadır.

31 Aralık 2012,  31 Aralık 2011 ve 31 Aralık 2010 tarihlerinde sona eren yıllardaki şüpheli alacaklar karşılığının hareketleri aşağıdaki gibidir:

2012 2011 2010
1 Ocak 1,789,733 1,744,640 1,451,477
Yıl içerisinde ayrılan karşılıklar (Not 17) 54,266 61,981 338,378
Yıl içerisinde yapılan tahsilatlar (Not 17)  (32,531) (16,888) (45,215)

Toplam 1,811,468 1,789,733 1,744,640

Ticari borçlar

Kısa vadeli ticari borçlar

31 Aralık 2012, 31 Aralık 2011 ve 1 Ocak 2011 tarihleri itibarıyla, kısa vadeli ticari borçların detayı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2012 31 Aralık 2011 1 Ocak 2011
Yurtiçi satıcılara muhtelif borçlar 1,795,852 2,193,428 3,609,158

Toplam 1,795,852 2,193,428 3,609,158
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7 DİĞER ALACAKLAR VE BORÇLAR

31 Aralık 2012 itibarıyla, kısa vadeli diğer alacaklar 5,694 TL (31 Aralık 2011: 20,872 ve 1 Ocak 2011: 16,314) olup sigorta alacakları, diğer alacaklar ve tamamına karşılık 

ayrılmış durumda olan 174,539 TL (31 Aralık 2011: 174,539 TL ve 1 Ocak 2011: 174,774 TL) tutarındaki şüpheli diğer alacaklardan oluşmaktadır.

 

8 YATIRIM AMAÇLI GAYRİMENKULLER

31 Aralık 2012, 31 Aralık 2011 ve 31 Aralık 2010 tarihlerinde sona eren yıllarda yatırım amaçlı gayrimenkullerinin hareket tablosu aşağıdaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2012 Girişler Çıkışlar (*) 31 Aralık 2012
Yatırım amaçlı gayrimenkuller 70,159,781 (67,347,334) 2,812,447

    
Toplam 70,159,781 -- (67,347,334) 2,812,447

Birikmiş amortisman     
Yatırım amaçlı gayrimenkuller (12,099,431) (1,403,196) 13,015,136 (487,491)

    
Toplam (12,099,431) (1,403,196) 13,015,136 (487,491)

Net kayıtlı değeri 58,060,350  (54,332,198) 2,324,956

Maliyet 1 Ocak 2011 Girişler Çıkışlar 31 Aralık 2011
Yatırım amaçlı gayrimenkuller 70,159,781 -- -- 70,159,781

    
Toplam 70,159,781 -- -- 70,159,781

Birikmiş amortisman     
Yatırım amaçlı gayrimenkuller (10,696,235) (1,403,196) -- (12,099,431)

    
Toplam (10,696,235) (1,403,196) -- (12,099,431)

Net kayıtlı değeri 59,463,546  -- 58,060,350

Maliyet 1 Ocak 2010 Girişler Çıkışlar 1 Ocak 2011
Yatırım amaçlı gayrimenkuller 70,159,781 -- -- 70,159,781

    
Toplam 70,159,781 -- -- 70,159,781

Birikmiş amortisman     
Yatırım amaçlı gayrimenkuller (9,293,039) (1,403,196) -- (10,696,235)

 
Toplam (9,293,039) (1,403,196) -- (10,696,235)

Net kayıtlı değeri 60,866,742 -- 59,463,546

(*) 31 Aralık 2011 ve 1 Ocak 2011 tarihleri itibarıyla İMKB’nin Ankara’da ve İstanbul Akmerkez Alışveriş Merkezi’nde olmak üzere toplamda 2 adet yatırım amaçlı gayrimenkulü bulunmaktadır. 
Ankara’da SPK’ya kiralık olarak verilen gayrimenkul, 30 Aralık 2012 tarih ve 28513 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 6362 nolu Sermaye Piyasası Kanunu’na göre 30 Aralık 2012 tarihi itibarıyla 
bedelsiz olarak SPK’ya devredilmiştir. 

31 Aralık 2012 itibarıyla İMKB’nin sadece İstanbul Akmerkez Alışveriş Merkezi’nde yer alan yatırım amaçlı gayrimenkulü bulunmakta olup, SPK tarafından yetkilendirilmiş 

bağımsız bir gayrimenkul değerleme şirketinin 15 Mart 2013 tarihli raporuna göre gerçeğe uygun değeri 9,500,000 TL’dir. 31 Aralık 2012 itibarıyla yatırım amaçlı 

gayrimenkullerden elde edilen kira geliri 2,972,103 TL (2011: 2,621,880 TL, 2010: 3,293,336 TL) olup diğer faaliyet gelirleri hesabının içinde muhasebeleştirilmiştir.

 

Yatırım amaçlı gayrimenkuller üzerinde aktifleştirilmiş olan borçlanma maliyeti, herhangi bir ipotek veya rehin gibi bir kısıtlama bulunmamaktadır. 
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9 MADDİ DURAN VARLIKLAR

31 Aralık 2012, 31 Aralık 2011 ve 31 Aralık 2010 tarihlerinde sona eren yıllarda maddi duran varlıkların hareket tablosu aşağıdaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2012 Girişler Çıkışlar (*) 31 Aralık 2012
Arazi ve arsalar 43,382,654 -- (43,382,654) --
Yer altı ve yerüstü düzenleri 450,982 13,459 (464,441) --
Kullanım amaçlı gayrimenkuller 80,091,233 231,613 (80,322,846) --
Tesis makine ve cihazlar 14,446,090 659,104 -- 15,105,194
Taşıtlar 1,462,422 -- -- 1,462,422
Döşeme ve demirbaşlar 26,504,690 1,027,545 -- 27,532,235
Sanat eserleri 137,592 -- -- 137,592
Toplam 166,475,663 1,931,721 (124,169,941) 44,237,443

Birikmiş amortisman     
    

Yer altı ve yerüstü düzenleri (93,569) (26,683) 120,252 --
Kullanım amaçlı gayrimenkuller (22,174,359) (1,916,305) 24,090,664 --
Tesis makine ve cihazlar (11,106,495) (1,308,289) -- (12,414,784)
Taşıtlar (651,098) (292,486) -- (943,584)
Döşeme ve demirbaşlar (22,319,589) (1,988,150) -- (24,307,739)
Sanat eserleri (122,488) (3,776) -- (126,264)
Toplam (56,467,598) (5,535,689) 24,210,916 (37,792,371)
				  

Net kayıtlı değeri 110,008,065 (99,959,025) 6,445,072

Maliyet 1 Ocak 2011 Girişler Çıkışlar 31 Aralık 2011
Arazi ve arsalar 42,700,754 681,900 -- 43,382,654
Yer altı ve yerüstü düzenleri 244,334 206,648 -- 450,982
Kullanım amaçlı gayrimenkuller 77,367,799 2,723,434 -- 80,091,233
Tesis makine ve cihazlar 12,599,588 2,426,358 (579,856) 14,446,090
Taşıtlar 2,033,900 -- (571,478) 1,462,422
Döşeme ve demirbaşlar 27,518,949 1,195,697 (2,209,956) 26,504,690
Sanat eserleri 118,712 18,880 -- 137,592
Toplam 162,584,036 7,252,917 (3,361,290) 166,475,663
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Birikmiş amortisman     

Yer altı ve yerüstü düzenleri (80,132) (13,437) -- (93,569)
Kullanım amaçlı gayrimenkuller (20,298,918) (1,875,441) -- (22,174,359)
Tesis makine ve cihazlar (10,596,091) (1,090,260) 579,856 (11,106,495)
Taşıtlar (930,092) (292,484) 571,478 (651,098)
Döşeme ve demirbaşlar (22,832,387) (1,697,158) 2,209,956 (22,319,589)
Sanat eserleri (118,712) (3,776) -- (122,488)
Toplam (54,856,332) (4,972,556) 3,361,290 (56,467,598)

Net kayıtlı değeri 107,727,704  -- 110,008,065

(*) 30 Aralık 2012 tarih ve 28513 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 6362 nolu Sermaye Piyasası Kanunu’na göre İMKB’nin tüm arsa, bina, yeraltı ve yerüstü düzenleri 30 Aralık 2012 tarihi 
itibarıyla bedelsiz olarak T.C. Hazine Müsteşarlığı’na devredilmiştir. 

Maliyet 1 Ocak 2010 Girişler Çıkışlar 31 Aralık 2010
Arazi ve arsalar 42,700,754 -- -- 42,700,754
Yer altı ve yerüstü düzenleri 228,227 16,107 -- 244,334
Kullanım amaçlı gayrimenkuller 73,232,090 4,135,709 -- 77,367,799
Tesis makine ve cihazlar 12,194,949 404,639 -- 12,599,588
Taşıtlar 2,161,894 452,127 (580,121) 2,033,900
Döşeme ve demirbaşlar 26,431,092 1,087,857 -- 27,518,949
Sanat eserleri 118,712 -- -- 118,712
Toplam 157,067,718 6,096,439 (580,121) 162,584,036

Birikmiş amortisman     
Yer altı ve yerüstü düzenleri (67,842) (12,290) -- (80,132)
Kullanım amaçlı gayrimenkuller (18,637,447) (1,661,471) -- (20,298,918)
Tesis makine ve cihazlar (9,709,779) (886,312) -- (10,596,091)
Taşıtlar (1,265,415) (244,798) 580,121 (930,092)
Döşeme ve demirbaşlar (21,260,432) (1,571,955) -- (22,832,387)
Sanat eserleri (118,712) -- -- (118,712)
Toplam (51,059,627) (4,376,826) 580,121 (54,856,332)

Net kayıtlı değeri 106,008,091  -- 107,727,704

Sanat eserleri, amortismana tabi değildir. Maddi duran varlıklar üzerinde aktifleştirilmiş olan borçlanma maliyeti, herhangi bir ipotek veya rehin gibi bir kısıtlama 

bulunmamaktadır. 
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10 MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralık 2012, 31 Aralık 2011 ve 31 Aralık 2010 tarihlerinde sona eren yıllarda maddi olmayan duran varlıkların hareket tablosu aşağıdaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2012 Girişler Çıkışlar 31 Aralık 2012
Yazılım lisansları 6,201,260 887,386 -- 7,088,646
Toplam 6,201,260 887,386 -- 7,088,646

Birikmiş itfa payları    
Yazılım lisansları (5,282,591) (634,424) -- (5,917,015)
Toplam (5,282,591) (634,424) -- (5,917,015)

Net kayıtlı değeri 918,669  -- 1,171,631

Maliyet 1 Ocak 2011 Girişler Çıkışlar 31 Aralık 2011
Yazılım lisansları 5,469,395 731,865 -- 6,201,260
Toplam 5,469,395 731,865 -- 6,201,260

Birikmiş itfa payları    
Yazılım lisansları (4,559,969) (722,622) -- (5,282,591)
Toplam (4,559,969) (722,622) -- (5,282,591)

Net kayıtlı değeri 909,426  -- 918,669

Maliyet 1 Ocak 2010 Girişler Çıkışlar 31 Aralık 2010
Yazılım lisansları 4,992,033 477,362 -- 5,469,395
Toplam 4,992,033 477,362 -- 5,469,395

Birikmiş itfa payları    
Yazılım lisansları (4,000,113) (559,856) -- (4,559,969)
Toplam (4,000,113) (559,856) -- (4,559,969)

Net kayıtlı değeri 991,920  -- 909,426

İMKB’nin kurum içerisinde oluşturulmuş maddi olmayan duran varlıkları bulunmamaktadır. 
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11 KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜKLER

Borç karşılıkları

31 Aralık 2012, 31 Aralık 2011 ve 31 Aralık 2010 tarihleri itibarıyla, kısa vadeli borç karşılıklarının detayı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2012 31 Aralık 2011 1 Ocak 2011

SPK Kurul payı karşılığı 43,249,534    20,686,261    17,970,436    
Stopaj karşılığı (*) 5,620,110    -- --
Dava karşılıkları 1,000,949    258,798    --
Diğer borç karşılıkları 624,229 156,638    6,082
Resmi müzayede pazarı satışları -- -- 16,209
4487 Yatırımcıyı koruma fonu -- -- 1,386
5018 sayılı kanun’un 78. Maddesi uyarınca T.C. Maliye 

bakanlığı’na olan yükümlülüklere ilişkin karşılık

-- 11,071,194    3,586,716    

Toplam 50,494,822 32,172,891    21,580,829
			 
(*) T.C. Gelir İdaresi Başkanlığı İstanbul Vergi Dairesi Başkanlığı Mükellef Hizmetleri KDV Grup Müdürlüğü’nün 13 Mart 2013 tarih ve 39044742-BSMV-396 sayılı özelgesine istinaden, İMKB İktisadi 
İşletmesi’nin geçmiş yıllar karları ve cari yıl karlarının 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu uyarınca Borsa İstanbul’a aktarılması sırasında doğacak kar transferi için ayrılan gelir vergisi stopaj 
karşılığıdır.

31 Aralık 2012, 31 Aralık 2011 ve 31 Aralık 2010 tarihlerinde sona eren yıllarda SPK Kurul Payı karşılığı hareketleri aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2012 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010
Dönem başı 20,686,261 17,970,436 5,630,180
Dönem içerisinde ayrılan karşılık 22,563,273 20,686,261 23,601,975
Dönem içerisinde yapılan ödemeler -- (17,970,436) (11,261,719)
Dönem sonu 43,249,534 20,686,261 17,970,436

25 Şubat 2011 tarih ve 27857 mükerrer sayılı Resmi Gazete’de yayınlanan 6111 sayılı yasa ile Sermaye Piyasası Kanunu’nun 28inci maddesinin (b) bendine eklenen hükme 

göre borsaların faaliyetlerinden elde ettikleri faiz gelirleri hariç tüm gelirlerinin azami %10’u SPK bütçesine gelir kaydedilebilmektedir. İMKB bu nedenle ilgili yılların 

gelirlerinden ödemesi gereken SPK Kurul payı için karşılık ayırmaktadır. 2011 ve 2012 yılları için ayrılan SPK kurul karşılıkları henüz SPK’nın ödeme talep etmemesi nedeniyle 

ödenmemiştir. 
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31 Aralık 2012, 31 Aralık 2011 ve 31 Aralık 2010 tarihlerinde sona eren yıllarda T.C. Maliye Bakanlığı’na olan yükümlülüklerin hareketleri aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2012 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010
Dönem başı 11,071,194 3,586,716 10,468,542
Dönem içerisinde ayrılan karşılık 21,203,848 28,102,306 24,507,778
Dönem içerisinde yapılan ödemeler (32,275,042) (20,617,828) (31,389,604)

Dönem sonu -- 11,071,194 3,586,716
			 

Davalara ilişkin karşılıklar	

31 Aralık 2012

İMKB tarafından lehe açılan ve devam eden davalar :				  

Dava adedi		  24

Tutarı		  1,827,832

İMKB aleyhine açılan ve devam eden davalar :				  

Dava adedi		  54

Tutarı		  1,662,496 

31 Aralık 2011

İMKB tarafından lehe açılan ve devam eden davalar :				  

Dava adedi		  24

Tutarı		  2,347,047 TL

İMKB aleyhine açılan ve devam eden davalar :				  

Dava adedi		  59

Tutarı		  1,677,253 TL 

1 Ocak 2011

İMKB tarafından lehe açılan ve devam eden davalar :				  

Dava adedi		  18

Tutarı		  680,123 TL

İMKB aleyhine açılan ve devam eden davalar :				  

Dava adedi		  98

Tutarı		  4,020,235 TL

İMKB aleyhine açılan davalar değerlendirilmiş ve nakit çıkışı öngörülen davalar için 31 Aralık 2012 tarihi itibarıyla 1,000,949 TL (31 Aralık 2011: 258,798 TL, 1 Ocak 2011: 

Yoktur) tutarında dava karşılığı ayrılmıştır.
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Taahhütler	

Kiralanmış gayrimenkuller ile personele tahsis edilen kiralık araçlar için faaliyet kiralaması çerçevesinde ödenecek asgari kira ödemelerinin toplamı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2012 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010
1 yıldan az 1,490,475 2,603,358 --
Bir yıldan fazla beş yıldan az 382,763 1,301,679 3,196,139

Ödenecek asgari kira ödemelerinin toplamı 1,873,238 3,905,037 3,196,139
 

Pasifte Yer Almayan Taahhütlerin Toplam Tutarı

31 Aralık 2012 31 Aralık 2011 1 Ocak 2011
Üyelerden Alınan Teminatlar
Borçlanma Araçları Piyasası Teminatları 7,197,695,914    6,832,512,655    7,044,518,271    
Pay Piyasası Teminatları 302,084,712    339,644,097    263,449,238    
Yabancı Menkul Kıymetler Piyasası Teminatları 2,508,260    2,476,465 74,855

Toplam 7,502,288,886    7,174,633,217    7,308,042,364    

 31 Aralık 2012 31 Aralık 2011 1 Ocak 2011
Mal ve Hizmet Satıcılarından  Alınan Teminatlar
ABD Doları            2,778,662    3,976,264    3,392,460
AVRO            3,395,566    3,109,041    2,342,021
CHF                     2,306    2,382    1,951
Diğer -- 11,452    --

Toplam            6,176,534    7,099,139    5,736,432    

31 Aralık 2012 31 Aralık 2011 1 Ocak 2011
Emanete Alınan Kıymetler
İMKB Zorunlu Eğitime Katkı Payı Fonu (*)         188,205,396    243,904,527    288,120,102    
4487 Sayılı Yasa Özel Fon (**)         143,434,097    134,259,468    125,709,362    
Şemsiye Sigorta Avans Hesabı -- 3,802    9,116    

Toplam 331,639,493 378,167,797 413,838,580

(*) Kesintisiz Eğitime Katkı Payı adı altında İMKB Yönetim Kurulu tarafından 1997 yılında alınan bir kararla 32,000,000 TL bağışlanmıştır. Genel Kurul ve Yönetim Kurulu kararları 
çerçevesinde İMKB Zorunlu Eğitime Katkı Payı Fonu adı altında ilköğretim okulları yapımı için tahsis edilen ve kamu bankalarında vadeli hesaplarda değerlendirilen, İMKB tarafından 
yönetilen, ancak İMKB’nin mal varlığına dahil olmayan, 1999 yılına kadar İMKB aktif ve pasif hesaplarında izlenen bu tarihten sonra ise nazım hesaplarda takip edilmeye başlanan 
Zorunlu Eğitime Katkı Payı Fonu’nun 31 Aralık 2012 tarihi itibarıyla anapara tutarı 188,205,396 TL’dir.
(**) Bu özel fon, 18 Aralık 1999 tarihinden önce SPK tarafından tüm yetki belgeleri iptal edilen aracı kurumların, yatırımcılarına sermaye piyasası faaliyetlerinden doğan 
yükümlülüklerini kısmen karşılamak için oluşturulmuştur. Ancak 30 Aralık 2012 tarihinde 6362 sayılı SPK Kanununun geçici 3.  maddesi ile bu özel fon mal varlığı, alacak, borçlar ve 
hakların Yatırımcıları Koruma Fonundan Yatırımcı Tazmin Merkezine intikal ettiği tarihten itibaren üç ay içinde devredilmesi karara bağlanmıştır. Aynı Kanunun Geçici 4.maddesinde 
ise Kanunun yayımı tarihinden itibaren altı ay içinde Yatırımcıları Koruma Fonuna ait hak ve alacaklar ile borçlar Yatırımcı Tazmin Merkezine geçer hükmü bulunmaktadır.
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12 ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALARA İLİŞKİN KARŞILIKLAR

31 Aralık 2012, 31 Aralık 2011 ve 1 Ocak 2011 tarihleri itibarıyla, çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin uzun vadeli karşılıklarının detayı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2012 31 Aralık 2011 1 Ocak 2011
Hizmet ikramiyesi karşılığı 22,467,372 22,972,918 20,679,061
Kıdem tazminatı karşılığı 13,501,784 13,591,059 13,289,599

Toplam 35,969,156 36,563,977 33,968,660

Kıdem tazminatı karşılığının dönem içindeki hareketi aşağıdaki gibidir:
2012 2011 2010

Dönem başı kıdem tazminatı karşılığı 13,591,059 13,289,599 11,310,535
Hizmet maliyeti 897,730 879,437 878,175
Faiz maliyeti 1,302,974 1,387,252 1,224,015
Dönem içindeki ödemeler  (4,562,899)  (2,176,251)  (123,956)
Aktüeryal fark 2,272,920 211,022 830

Dönem sonu kıdem tazminatı karşılığı 13,501,784 13,591,059 13,289,599

Hizmet ikramiyesi karşılığının dönem içindeki hareketi aşağıdaki gibidir:
2012 2011 2010

Dönem başı kıdem tazminatı karşılığı 22,972,918 20,679,061 17,187,802
Hizmet maliyeti 682,344 1,453,400 1,388,852
Faiz maliyeti 1,985,000 2,322,521 1,910,188
Dönem içindeki ödemeler  (7,584,445)  (3,178,101)  (317,737)
Aktüeryal fark 4,411,555 1,696,037 509,956

Dönem sonu hizmet ikramiye karşılığı 22,467,372 22,972,918 20,679,061

Kıdem Tazminatı Karşılığı

Türkiye’de mevcut kanunlar ve toplu iş sözleşmelerine göre kıdem tazminatı, emeklilik, askerlik, vefat, iş akdinin işveren tarafından feshi, kadın çalışanlar için ise evlilik 

hallerinde ödenmektedir. Kıdem tazminatı karşılığı raporlama tarihi itibarıyla buna hak kazanan bütün çalışanların işine son verilmesi varsayımı ile ödenmesi gerekecek 

olan yükümlülüğün hesaplanmasına dayanmaktadır. Bu hesaplama işten çıkarma veya emeklilik tarihine kadar çalışılan her yıl için 31 Aralık 2012 tarihinde geçerli olan 

kıdem tazminatı tavanı 3,034 TL (31 Aralık 2011: 2,732 TL ve 1 Ocak 2011: 2,517 TL)’yi geçmemek üzere 45 günlük ücret karşılığıdır.
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UMS 19 – Çalışanlara Sağlanan Faydalar standardı kıdem tazminatı karşılığı hesaplamasında aktüeryal metotların kullanılmasını gerektirmektedir. 31 Aralık 2012, 31 Aralık 

2011 ve 1 Ocak 2011 tarihleri itibarıyla kullanılan aktüeryal tahminler şöyledir:

31 Aralık 2012 31 Aralık 2011 1 Ocak 2011
İskonto oranı %2.38 %4.47 %3.91
Beklenen maaş/tavan artış oranı %5.00 %5.10 %4.90
Tahmin edilen personel devir hızı %1.05 %1.22 %1.59

Hizmet İkramiyesi Karşılığı

Mülga İMKB Personel Yönergesinin 49. maddesi hükmü uyarınca personeline ödenmek üzere, personelin kademesi ve kıdem yılı dikkate alınarak son gösterge ücret rakamı 

üzerinden hizmet ikramiyesi karşılık hesaplamaktadır.

Mülga İMKB Personel Yönergesi’nin hizmet ikramiyesine ilişkin 63üncü maddesinin 5inci fıkrası hükümlerinin geleceğe dönük uygulanmasına 30 Haziran 2012 tarihinde son 

verilmiş olup; 30 Haziran 2012 tarihi itibarıyla Borsa’da görevli her bir belirsiz süreli personel için bu tarihteki katsayı kıdem yılı (kıdem yılı kıstelyevm uygulanarak tespit 

edilmiştir) esasına göre hesaplanmış net TL tutarlarından oluşan bir liste hazırlanmıştır. 28 Eylül 2012 tarihine kadar haklı nedenlerle fesih halleri dışında iş sözleşmesinin 

herhangi bir nedenle sona ermesi suretiyle ayrılacak olanlara, bu listede belirtilen tutar defaten ve net olarak nakden ödenmektedir.

Türkiye’de kıdem tazminatı karşılığı için fon oluşturma zorunluluğu olmadığından finansal tablolarda herhangi bir özel fon ayrılmamıştır. Personele uzun vadeli 

yükümlülükler için ayrılan borç karşılıkları ile ilgili olarak varlıklar hesaplarında uzun vadeli devlet tahvilleri bulundurulmaktadır.

UMS 19 – Çalışanlara Sağlanan Faydalar standardı hizmet ikramiyesi karşılığı hesaplamasında aktüeryal metotların kullanılmasını gerektirmektedir. 31 Aralık 2012, 31 Aralık 

2011 ve 1 Ocak 2011 tarihleri itibarıyla kullanılan aktüeryal tahminler şöyledir:

31 Aralık 2012 31 Aralık 2011 1 Ocak 2011
İskonto oranı %2.38 %4.47 %3.91
Beklenen maaş/tavan artış oranı %5.00 %5.10 %4.90
Tahmin edilen personel devir hızı %0.53 %0.98 %1.42

Hizmet ikramiyesi karşılığı hesaplamaları 31 Aralık 2012 tarihi itibarıyla 431 (31 Aralık 2011: 495, 1 Ocak 2011: 493)  kişi esas alınarak yapılmıştır. 

Hesaplara dahil olan personelin yıllar itibarıyla ortalama yaşları aşağıdaki tablolarda gösterilmektedir.

Erkek Kadın
31 Aralık 2012 43 40
31 Aralık 2011 43 42
1 Ocak 2011 44 42

Hizmet ikramiyesi 31 Aralık 2011 ve 1 Ocak 2011 tarihleri itibarıyla yukarıda yer alan aktüeryal varsayımlar dikkate alınarak hesaplanmıştır. 31 Aralık 2012 tarihi itibarıyla ise 

hizmet ikramiyesi yürürlükten kalkmasına rağmen Bireysel Emeklilik Sistemi’ne aktarılacak olan tutarların peşin değerleri hesaplanmıştır. Söz konusu tutarlar hesaplanırken 

Kadın/Erkek kırılımlı CSO-80 tablosu kullanılmıştır.
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31 Aralık 2012, 31 Aralık 2011 ve 1 Ocak 2011 tarihleri itibarıyla, çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin kısa vadeli karşılıkların detayı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2012 31 Aralık 2011 1 Ocak 2011
İzin ücreti karşılığı 8,106,623  9,197,199    9,551,178

Toplam 8,106,623  9,197,199    9,551,178

İzin Karşılığı

İMKB yürürlükteki İş Kanunu’na göre iş yerinde işe başladığı günden itibaren deneme süresi de dahil olmak üzere, en az bir yıl çalışmış olan personelin doğmuş olan 

yıllık ücretli izin haklarından kullanılmayan kısımları için önceki dönemleri de kapsayan bir tutarı çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin kısa vadeli karşılıklar hesabında 

tutmaktadır. 

İzin karşılığının dönem içindeki hareketi aşağıdaki gibidir:

2012 2011 2010

Dönem başı izin karşılığı 9,197,199 9,551,178 8,349,222
Dönem içindeki ödemeler (2,183,475) (494,310) (88,368)
Dönem içindeki ayrılan karşılıklar 1,092,899 140,331 1,290,324

Dönem sonu izin karşılığı 8,106,623  9,197,199    9,551,178

13 DİĞER VARLIKLAR VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

Diğer dönen varlıklar

31 Aralık 2012, 31 Aralık 2011 ve 1 Ocak 2011 tarihleri itibarıyla, diğer dönen varlıklar aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2012 31 Aralık 2011 1 Ocak 2011

Verilen avanslar (*)              10,213,283             12,008,482    --
Mal ve hizmet alım avansları                  822,134                    21,640            755,781    
Peşin ödenen kurumlar vergisi -- 29,008 --
İndirilecek KDV                        648                      2,117    --

Toplam           11,036,065    12,061,247       755,781    
			 
(*) İMKB, 31 Aralık 2012 tarihinde toplamda 14 aracı kurumdan 1,856,509 TL nominal tutarında ve 10,213,283 TL değerinde Takasbank hissesi satın almış ancak 31 Aralık 2012 tarihi itibarıyla satın 

alınan hisseler Ticaret Siciline henüz işlenmediği ve hisselerin takası gerçekleşmediği için, ilgili tutar verilen avanslar hesabında muhasebeleştirilmiştir. 
(*) İMKB, 2011 yılı içerisinde toplamda 3 aracı kurumdan, TMSF hesabında kayıtlı olan 2,406,509 TL nominal tutarında ve 12,008,482 TL değerinde Takasbank hissesi satın almış ancak 31 Aralık 

2011 tarihi itibarıyla satın alınan hisseler Ticaret Siciline henüz işlenmediği ve hisselerin takası gerçekleşmediği için, ilgili tutar verilen avanslar hesabında muhasebeleştirilmiştir. Bu hisselerin 

tamamının Ticaret Sicil’e kaydı 2012 yılı içerisinde gerçekleşmiştir. 
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Diğer duran varlıklar

31 Aralık 2012, 31 Aralık 2011 ve 1 Ocak 2011 tarihleri itibarıyla, diğer duran varlıkların detayı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2012 31 Aralık 2011 1 Ocak 2011

Gelecek yıllara ait giderler 23,871    2,277,119    2,102,760    
Verilen depozito ve teminatlar 9,478    9,566  64,135    

Toplam 33,349    2,286,685    2,166,895    

Diğer kısa vadeli yükümlülükler

31 Aralık 2012, 31 Aralık 2011 ve 1 Ocak 2011 tarihleri itibarıyla, kısa vadeli diğer yükümlülüklerin detayı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2012 31 Aralık 2011 1 Ocak 2011

Ödenecek vergi ve harçlar 3,072,508 3,842,519 2,436,926
Ödenecek sosyal güvenlik kesintileri 3,354,472 1,896,195 1,728,704
Hesaplanan KDV 468,432 457,862 669,984
Gelecek aylara ait gelirler 108,572 47,925 86,412

Toplam 7,003,984 6,244,501 4,922,026

Diğer uzun vadeli yükümlülükler

31 Aralık 2012 tarihi itibarıyla, diğer uzun vadeli yükümlülükler 739,597 TL tutarındaki alınan depozito ve teminatlardan oluşmaktadır (31 Aralık 2011: 481,722 TL ve 1 Ocak 

2011: 256,665 TL).

14 ÖZKAYNAKLAR

Sermaye 

Menkul kıymetler borsaları 6 Ekim 1983 tarihli Resmi Gazete’de yayımlanarak yürürlüğe giren Mülga 91 Sayılı Menkul Kıymetler Borsaları Hakkında Kanun Hükmünde 

Kararname’de yazılı esaslar dairesinde menkul kıymetlerin alım ve satımı, fiyatlarının tespit ve ilanı işleriyle yetkili olarak kurulan tüzel kişiliği haiz kamu kurumlarıdır. 

Menkul kıymetler borsalarının gerekli görülen yerlerde kurulması Sermaye Piyasası Kurulu’nun önerisi üzerine T.C. Maliye Bakanlığı’nın iznine tabidir. İMKB sermayesi 

olmayan bir kamu kurumudur.

Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler ve diğer kar yedekleri

Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler ve diğer kar yedekleri, özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımların önceki dönem karlarından ayrılmış yedekler olup finansal durum 

tablosunda geçmiş yıl karları içerisinde sunulmuştur.
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31 Aralık 2012, 31 Aralık 2011 ve 1 Ocak 2011 tarihleri itibarıyla, diğer kar yedeklerinin detayı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2012 31 Aralık 2011 1 Ocak 2011
Olağanüstü yedekler 33,243,953 29,346,960 29,132,612
Statü yedekleri 5,014,217 4,121,011 3,000,002
Diğer kar yedekleri 1,198,175 1,066,516 1,066,516

Toplam 39,456,345 34,534,487 33,199,130

31 Aralık 2012 tarihinde sona eren yılda İMKB’nin 5018 sayılı Kanun’un 78. Maddesi uyarınca T.C. Maliye Bakanlığı’na yaptığı ödemeler için ayrılan 21,203,848 TL (2011: 

28,102,306 TL) tutarındaki karşılık, ilgili işlemin Bakanlar Kurulu tarafından kontrol edilen kurumlar arasında yapılması nedeniyle özkaynaklar altında geçmiş yıl karları 

hesabında muhasebeleştirmiştir. 

30 Aralık 2012 tarih ve 28513 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 6362 nolu Sermaye Piyasası Kanunu’na göre 30 Aralık 2012 tarihi itibarıyla SPK ve T.C. Hazine 

Müsteşarlığı’na bedelsiz olarak devredilen bina, arsalar ve yatırım amaçlı gayrimenkuller nedeniyle oluşan 154,291,223 TL tutarındaki devir zararı, ilgili işlemin Bakanlar 

Kurulu tarafından kontrol edilen kurumlar arasında yapılması nedeniyle özkaynaklar altında geçmiş yıl karları hesabında muhasebeleştirmiştir.

15 HİZMET GELİRLERİ

31 Aralık 2012, 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yıllara ait hizmet gelirleri aşağıdaki gibidir:

2012 2011 2010
Menkul kıymet borsa payları 111,220,947 110,153,229 96,854,631
Menkul kıymet tescil ücretleri 36,063,460 22,731,456 15,642,847
Menkul kıymet kotasyon ücretleri 29,704,081 27,372,607 28,249,643
Veri yayın gelirleri 15,671,629 15,055,018 13,689,017
Lisans gelirleri 8,429,303 8,865,633 5,864,140
Üyeler ilave terminal kullanım ücreti  5,683,024 5,762,063 5,446,121
Bilgi teknolojileri satış gelirleri 3,472,307 3,739,740 3,916,581
Kamuyu aydınlatma platformu gelirleri 521,017 -- --
Borsa üyeleri yıllık aidatları 513,940 239,250 221,850
Temsilci kurs ücretleri 147,534 134,729 109,784
Gecikme faiz gelirleri 53,692 236,785 171,765
Temerrüt komisyonu gelirleri 16,002 -- --
Diğer hizmet gelirleri 123,917 42,383 535,635

Toplam 211,620,853 194,332,893 170,702,014

Hizmetlerin Maliyeti

31 Aralık 2012, 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yıllara ait satışların maliyeti hesabına yukarıda belirtilen gelirlere ilişkin bir gider ayrıştırılamamış olup, yıl içerisinde 

oluşan söz konusu giderler genel yönetim giderleri altında gösterilmiştir.
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16 GENEL YÖNETİM GİDERLERİ

31 Aralık 2012, 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yıllara ait genel yönetim giderleri aşağıdaki gibidir: 

2012 2011 2010
Personel ücret ve giderleri 118,504,157 100,788,574 87,164,562
Amortisman ve tükenme payları 7,573,309 7,098,373 6,339,878
Bakım ve onarım giderleri 5,526,289 7,447,305 5,707,051
Vergiler 4,393,277 3,843,771 5,267,862
Haberleşme giderleri 2,513,571 2,829,405 1,968,215
Takas giderleri 2,473,339 8,410,281 6,986,206
Sosyal giderler 2,407,309 3,265,981 1,377,675
Elektrik,su,gaz giderleri 2,387,079 2,685,107 2,419,040
Taşeron giderleri 2,346,335 1,967,703 1,506,102
Yolluklar ve seyahat giderleri 2,336,344 2,354,108 1,310,828
Tanıtım ve reklam giderleri 1,899,066 3,555,015 3,318,440
Eğitim kültür ve yayın giderleri 1,387,592 1,340,694 1,468,116
Kira giderleri 1,084,212 796,388 584,247
Yönetim ve denetim kurulu ücretleri 1,033,938 684,634 614,292
Danışmanlık hizmetleri 909,721 1,823,036 429,542
Dava karşılıkları 742,151 258,798 --
Bilgi işlem sarf malzemeleri 370,226 632,814 244,776
İktisadi işletme giderleri 14,400 12,064 10,800
Diğer çeşitli giderler 2,541,106 1,845,302 1,796,921
Toplam 160,443,421 151,639,353 128,514,553

Personel giderleri

31 Aralık 2012, 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yıllara ait personel giderleri aşağıdaki gibidir: 

2012 2011 2010

Brüt ücretler 27,715,320 27,446,048 24,426,194
Diğer yan haklar 22,338,864 10,092,548 8,651,537
İkramiye gideri 20,985,690 17,984,684 15,812,409
Ücrete bağlı diğer ek ödemeler 19,677,848 15,727,966 13,713,801
Sosyal yardımlar 15,111,189 18,958,228 16,718,379
SGK işveren payı 7,357,345 5,998,639 5,235,771
Sağlık giderleri 5,317,901 4,580,461 2,606,471

Toplam 118,504,157 100,788,574 87,164,562
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Niteliklerine göre giderler

31 Aralık 2012, 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yıllara ait İMKB’nin araştırma ve geliştirme giderleri ve pazarlama, satış ve dağıtım giderleri bulunmamaktadır. Genel 

yönetim giderlerinin detayına yukarıda yer verilmiştir.

17  DİĞER FAALİYETLERDEN GELİRLER / GİDERLER 

Diğer faaliyet giderleri

31 Aralık 2012, 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yıllara ait diğer faaliyetlerden giderler aşağıdaki gibidir:

Diğer faaliyet giderleri 2012 2011 2010

SPK kurul payı karşılık gideri (Not 11) 22,563,273 20,686,261 23,601,975
Stopaj karşılık giderleri (Not 11) 5,620,110 -- --
Diğer borç karşılık giderleri (Not 11) 624,229 156,638 --
Şüpheli ticari alacaklar karşılık giderleri 54,266 61,981 338,378
Diğer faaliyet giderleri 906,332 3,744,426 1,941,049

Toplam 29,768,210 24,649,306 25,881,402

Diğer faaliyet gelirleri

31 Aralık 2012, 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yıllara ait diğer faaliyetlerden gelirler aşağıdaki gibidir:

Diğer faaliyet gelirleri 2012 2011 2010
Gayrimenkul kira gelirleri 2,972,103 2,621,880 3,293,336
Yönetim kurulu ve denetçi ücretlerinden gelirler 94,183 3,088 41,962
Şüpheli ticari alacaklardan yapılan tahsilatlar 32,531 16,888 45,215
Diğer önceki dönem gelir ve karları 26,280 34,743 2,086
Diğer çeşitli olağandışı gelir ve karlar 4,277 172,953 486,012
Diğer faaliyet gelirleri 154,543 258,373 598,846

Toplam 3,283,917 3,107,925 4,467,457
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18 FİNANSAL GELİRLER / GİDERLER

31 Aralık 2012, 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yıllara ait finansal gelirler ve giderler aşağıdaki gibidir:

Finansal Gelirler 2012 2011 2010
Mevduat faiz gelirleri 15,204,631 11,676,861 10,932,707
Garanti hesabı nema gelirleri 9,735,882 9,778,592 7,925,639
Devlet tahvili faiz gelirleri 7,095,784 6,732,929 6,848,828
Temettü gelirleri 32,943 -- --
Kambiyo karı, net 10,920 -- 7,444
Diğer finansal gelirler 388,887 169,614 400,219

Toplam 32,469,047 28,357,996 26,114,837

Finansal Giderler

31 Aralık 2012 tarihinde sona eren yıla ait finansal giderler toplamı 1,467 TL olup komisyon giderlerinden oluşmaktadır (2011: 227 TL komisyon gideri, 8,237 TL net kambiyo 

zararı, 2010: 527 TL komisyon gideri).

19 VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ

Türkiye’de bir işyeri ya da daimi temsilcisi aracılığı ile gelir elde eden dar mükellef kurumlar ile Türkiye’de yerleşik kurumlara yapılanlar dışındaki temettü ödemeleri %15 

oranında stopaja tabidir. Dar mükellef kurumlara ve gerçek kişilere yapılan kar dağıtımlarına ilişkin stopaj oranlarının uygulamasında ilgili Çifte Vergilendirmeyi Önleme 

Anlaşmalarında yer alan stopaj oranları da göz önünde bulundurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’üncü maddesinin transfer fiyatlandırması yoluyla “örtülü kazanç dağıtımı” başlığı altında transfer fiyatlandırması konusu işlenmektedir. 18 

Kasım 2007 tarihinde yayımlanan “Transfer Fiyatlandırması Yoluyla Örtülü Kazanç Dağıtımı Hakkında Genel Tebliğ”de uygulamadaki detayları belirlemiştir. 

Söz konusu yasal düzenlemeye göre eğer vergi mükellefleri ilgili kuruluşlarla (kişilerle) fiyatlandırmaları emsallere uygunluk ilkesi çerçevesinde yapılmayan hizmet, ürün 

veya mal alım ve satım işlemlerine giriyorlarsa o zaman ilgili karların transfer fiyatlaması yoluyla örtülü bir şekilde dağıtıldığı kanaatine varılacaktır. Bu tarz transfer 

fiyatlaması yoluyla örtülü kar dağıtımları kurumlar vergisi açısından vergi matrahından indirilemeyecektir.

Türk vergi sistemine göre oluşmuş zararlar ileriki senelerde oluşabilecek vergiye tabi karları netleştirmek amacı ile yalnızca 5 yıl ileriye taşınabilirler. Zararlar, geçmiş dönem 

karlarını netleştirmek amacı ile geriye taşınamazlar.

Türkiye’de vergi değerlendirmesiyle ilgili kesin bir mutabakatlaşma prosedürü bulunmamaktadır. Şirketler ilgili yılın hesap kapama tarihini takip eden dört ay içerisinde 

vergi beyannamelerini hazırlamaktadır. Vergi dairesi tarafından bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayıtları 5 yıl içerisinde incelenerek değiştirilebilirler. Kurumlar 

vergisi oranı kurumların ticari kazancına vergi yasaları gereğince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarında yer alan istisna (iştirak kazançları 

istisnası gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahına uygulanır. Kâr dağıtılmadığı takdirde başka bir vergi ödenmemektedir.
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Kurumlar üçer aylık mali kârları üzerinden %20 oranında geçici vergi hesaplar ve o dönemi izleyen ikinci ayın 14’üncü gününe kadar beyan edip 17’nci günü akşamına 

kadar öderler. Yıl içinde ödenen geçici vergi o yıla ait olup izleyen yıl verilecek kurumlar vergisi beyannamesi üzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. 

Mahsuba rağmen ödenmiş geçici vergi tutarı kalması durumunda bu tutar nakden iade alınabileceği gibi devlete karşı olan diğer mali borçlara da mahsup edilebilir.

Gelir İdaresi Başkanlığı’nın 5 Mayıs 2008 tarihli yazısında belirtilen Bakanlık makamı görüşüne göre İMKB’nin kota alma ücretleri, kotta kalma ücretleri, her nevi tescil ve 

borsa payları ve üye aidatları dışındaki isteğe bağlı ve hizmet karşılığı elde ettiği diğer gelirleri dolayısıyla bir iktisadi işletme oluşmakta ve kurumlar vergisi mükellefiyeti 

tesisi gerekmektedir.

İMKB 2012 yılı için T.C. Maliye Bakanlığı’nın görüşüne istinaden iktisadi işletme gelirlerinden kaynaklanan kazançları üzerinden %20 (2011: %20, 2010: %20) oranında 

kurumlar vergisi hesaplayarak kayıtlarına almıştır.

31 Aralık 2012, 31 Aralık 2011 ve 1 Ocak 2011 tarihleri itibarıyla, dönem karı vergi varlığı ve yükümlülüğü aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2012 31 Aralık 2011 1 Ocak 2011
Peşin ödenen geçici vergi 2,095,239 2,129,285 1,878,428
Kurumlar vergisi karşılığı (2,369,728) (2,100,277) (2,381,299)

Peşin ödenen vergi/(Dönem karı vergi yükümlülüğü) (274,489) 29,008 (502,871)

31 Aralık 2012, 31 Aralık 2011 ve 31 Aralık 2010 tarihlerinde sona eren yıllara ait gelir tablosundaki vergi giderinin detayı aşağıdaki gibidir:

2012 2011 2010
Kurumlar vergisi gideri 2,369,728 2,100,277 2,381,299
Temettü stopaj giderleri (*) 1,886,469 1,626,307 784,436
Ertelenmiş vergi gideri/(geliri) (6,494,780) 63,624 305,025

Toplam vergi gideri/(geliri) (2,238,583) 3,790,208 3,470,760

(*) İMKB T.C. Maliye Bakanlığı görüşüne istinaden sadece iktisadi işletme gelirlerinden kaynaklanan kazançları üzerinden %20 oranında kurumları vergisi hesaplamaktadır. 

Tam kurumlar vergisi mükellefi olmaması nedeniyle özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımlarından ve diğer finansal yatırımlar içinde bulunan satılmaya hazır hisse 

senedi yatırımlarından elde ettiği temettü gelirleri üzerinden stopaj kesilmektedir.
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Aşağıda dökümü verilen mutabakat, 31 Aralık 2012, 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yıllardaki toplam vergi karşılığı ile yasal vergi oranının vergi öncesi kar rakamına 

uygulanmasıyla hesaplanan miktar arasındaki farkları göstermektedir:

2012 Oran (%) 
Vergi öncesi kar 82,025,994
Yasal oran kullanılarak hesaplanan vergi (16,405,199) (20.00)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (2,149,683) (2.62)
Vergiden muaf gelirler (*) 42,331,472 51.61
Vergi hesabında dikkate alınmayan giderler (*) (19,651,538) (23.96)
Temettü stopaj gideri (1,886,469) (2.30)
Vergi geliri 2,238,583 2.73

2011 Oran (%) 
Vergi öncesi kar 65,060,466
Yasal oran kullanılarak hesaplanan vergi (13,012,093) (20.00)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (2,059,315) (3.17)
Vergiden muaf gelirler (*) 35,169,152 54.06
Vergi hesabında dikkate alınmayan giderler (*) (22,271,645) (34.23)
Temettü stopaj gideri (1,616,307) (2.49)
Vergi gideri (3,790,208) (5.83)

2010 Oran (%) 
Vergi öncesi kar 61,092,518
Yasal oran kullanılarak hesaplanan vergi (12,218,504) (20.00)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (1,927,788) (3.16)
Vergiden muaf gelirler (*) 30,682,681 50.22
Vergi hesabında dikkate alınmayan giderler (*) (19,222,713) (31.46)
Temettü stopaj gideri (784,436) (1.28)
Vergi gideri (3,470,760) (5.68)

(*) Vergiden muaf gelirler ve vergi hesabında dikkate alınmayan giderler İMKB İktisadi İşletmesi haricinde elde edilen gelir ve katlanılan giderlerden oluşmaktadır.

Ertelenmiş vergi varlık ve yükümlülükleri

Ertelenmiş vergi varlığı veya yükümlülüğü, varlıkların ve yükümlülüklerin finansal tablolarda gösterilen değerleri ile yasal vergi matrahı hesabında dikkate alınan tutarları 

arasındaki geçici farklılıkların vergi etkilerinin hesaplanmasıyla belirlenmektedir. Ertelenmiş vergi yükümlülüğü veya varlığı, raporlama tarihinde geçerli olan vergi oranları 

dikkate alınarak ilişikteki finansal tablolara yansıtılmaktadır. Ertelenmiş vergi varlığı ve yükümlülüğü hesabında iktisadi işletme giderlerinde geçici farka neden olan 

amortisman giderleri, çalışan hakları karşılık giderleri ve dava karşılık giderleri dikkate alınmıştır. 31 Aralık 2011 tarihi itibarıyla ertelenmiş vergi hesabında, kurumlar vergisi 

oranı olan %20 ile beraber İMKB’nin kurumlar vergisi hesabında dikkate aldığı iktisadi işletme gider payı oranı olan %18.43 de (1 Ocak 2011: %17.28) dikkate alınmıştır.

İMKB’nin faaliyetleri ile ilgili yasal olarak tabi olduğu 6362 nolu Sermaye Piyasası Kanunu 6 Aralık 2012 tarihinde kabul edilerek, 30 Aralık 2012 tarih ve 28513 sayılı Resmi 

Gazete’de yayımlanmıştır. Söz konusu Kanun kapsamında Kanun Maddesi 138’de detayları açıklandığı üzere Borsa İstanbul unvanıyla bir anonim şirket kurulmuş olup 3 

Nisan 2013 tarihinde doğrudan tescil ve ilan edilmesiyle faaliyet izni almıştır. Bu nedenle, anonim şirket statüsünde faaliyet gösterecek olan İMKB, 31 Aralık 2012 tarihinden 

sonraki hesap dönemlerinde sadece iktisadi işletme gelirlerinden değil, tüm gelirleri ve giderleri üzerinden hesaplanacak mali kar dikkate alınarak kurumlar vergisi kanuna 

tabi olacaktır. 31 Aralık 2012 tarihi itibarıyla hesaplanan ertelenmiş vergide bu değişiklik dikkate alınmış olup sadece %20 kurumlar vergisi oranı kullanılmıştır. 
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Ertelenmiş vergi varlığı ve ertelenmiş vergi yükümlülüğü, kanunen vergi varlıkları ve vergi yükümlülüklerinin mahsuplaştırılmasına ilişkin bir yasal hak olması ve ertelenmiş 

vergilerin aynı mali otoriteye bağlı olması durumunda ve ertelenmiş vergi varlıklarının elde edilmesi ve ertelenmiş vergi yükümlülüklerinin yerine getirilmesinin eş zamanlı 

olması durumunda mahsuplaştırılabilmektedir.

İlgili finansal varlıkların değerlemesi sonucu oluşan farklar kar/zararda muhasebeleştirilmişse, bunlarla ilgili oluşan cari dönem kurumlar vergisi veya ertelenmiş 

vergi geliri veya gideri de kar/zararda muhasebeleştirilmektedir. İlgili finansal varlıkların değerlemesi sonucu oluşan farklar doğrudan doğruya özkaynak hesaplarında 

muhasebeleştirilmişse, ilgili vergi etkileri de doğrudan özkaynak hesaplarında muhasebeleştirilmektedir. 31 Aralık 2012, 31 Aralık 2011 ve 1 Ocak 2011 tarihleri itibarıyla, 

ertelenmiş vergi varlık ve yükümlülüklerini doğuran kalemler aşağıdaki gibidir:

 31 Aralık 2012
 Geçici farklar Ertelenmiş vergi
Maddi ve maddi olmayan duran varlıklar amortismanları (1,816,852) (363,370)
Kıdem tazminatı karşılığı (13,501,784) 2,700,357
Hizmet ikramiyesi karşılığı (22,467,372) 4,493,474
Kullanılmamış izin karşılığı (8,106,623) 1,621,325
Dava karşılıkları (820,742) 164,148
Verilen avanslar (194,655) 38,931
Ertelenmiş vergi varlığı, net 8,654,865

 31 Aralık 2011
 Geçici farklar Ertelenmiş vergi
Maddi ve maddi olmayan duran varlıklar amortismanları 12,597,649 464,229
Kıdem tazminatı karşılığı (13,591,059) 500,836
Hizmet ikramiyesi karşılığı (22,972,918) 846,562
Kullanılmamış izin karşılığı (9,197,199) 338,921
Dava karşılıkları (258,798) 9,537
Ertelenmiş vergi varlığı, net 2,160,085

 1 Ocak 2011
 Geçici farklar Ertelenmiş vergi
Maddi ve maddi olmayan duran varlıklar amortismanları 15,265,045    577,444
Kıdem tazminatı karşılığı (13,289,599) 502,718
Hizmet ikramiyesi karşılığı (20,679,061) 782,246
Kullanılmamış izin karşılığı               (9,551,178)    361,301
Ertelenmiş vergi varlığı, net 2,223,709

Kayıtlara alınmayan ertelenmiş vergi varlığı ve yükümlülüğü bulunmamaktadır.
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Dönem içerisindeki ertelenmiş vergi bakiyeleri hareket tablosu aşağıdaki gibidir:

 1 Ocak 2011
Kar veya zararda 

muhasebeleştirilen 31 Aralık 2011
Kar veya zararda 

muhasebeleştirilen 31 Aralık 2012
Maddi ve maddi olmayan duran varlıklar 

amortismanları

577,444 (113,215) 464,229 (827,599) (363,370)

Kıdem tazminatı karşılığı 502,718 (1,882) 500,836 2,199,521 2,700,357
Hizmet ikramiyesi karşılığı 782,246 64,316 846,562 3,646,912 4,493,474
Kullanılmamış izin karşılığı 361,301 (22,380) 338,921 1,282,404 1,621,325
Dava karşılıkları -- 9,537 9,537 154,611 164,148
Verilen avanslar -- -- -- 38,931 38,931
Toplam 2,223,709 (63,624) 2,160,085 6,494,780 8,654,865

20 İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI

31 Aralık 2012, 31 Aralık 2011 ve 1 Ocak 2011 tarihleri itibarıyla, ilişkili taraflardan kısa vadeli ticari alacakların detayı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2012 31 Aralık 2011 1 Ocak 2011

VOB 1,133,512 1,009,736 1,180,775
SPK 528,171 476,290 437,485

Toplam 1,661,683 1,486,026 1,618,260

31 Aralık 2012, 31 Aralık 2011 ve 1 Ocak 2011 tarihleri itibarıyla, ilişkili taraflardan kısa vadeli diğer alacakların detayı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2012 31 Aralık 2011 1 Ocak 2011

Personele verilen avanslar 153,544 18,816 76,092

Toplam 153,544 18,816 76,092

31 Aralık 2012, 31 Aralık 2011 ve 1 Ocak 2011 tarihleri itibarıyla, ilişkili taraflardan uzun vadeli diğer alacakların detayı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2012 31 Aralık 2011 1 Ocak 2011

Takasbank (*) 133,918,045 126,548,137 120,446,251

Toplam 133,918,045 126,548,137 120,446,251

(*) Takasbank nezdinde oluşturduğu garanti hesabı nedeniyle doğan alacağından oluşmaktadır. 
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31 Aralık 2012, 31 Aralık 2011 ve 1 Ocak 2011 tarihleri itibarıyla, ilişkili taraflara kısa vadeli diğer borçların detayı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2012 31 Aralık 2011 1 Ocak 2011
Personele borçlar 530,812 191,274 312,533

Toplam 530,812 191,274 312,533
 

İlişkili Taraflardan Gelirler / Giderler

31 Aralık 2012, 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yıllara ilişkin ilişkili taraflardan gelirler ve giderlerin detayı aşağıdaki gibidir:

2012 2011 2010
Kira Gelirleri
SPK 2,147,507 1,905,158 1,749,939

Toplam 2,147,507 1,905,158 1,749,939

2012 2011 2010
Temettü Gelirleri
Saraybosna Borsası 20,735 -- --
Bakü Borsası 12,208 -- --

Toplam 32,943 -- --

2012 2011 2010
Lisans Gelirleri
VOB 7,522,104 8,041,324 5,211,067

Toplam 7,522,104 8,041,324 5,211,067
 

2012 2011 2010
Bilgi Teknolojileri Satış Gelirleri
VOB 3,472,307 3,739,740 3,916,581

Toplam 3,472,307 3,739,740 3,916,581

İlişkili Taraflardan Giderler 
2012 2011 2010

Komisyon Giderleri (Garanti Hesabı Yönetimi)
Takasbank (*) 2,473,339 3,730,569 2,495,188

Toplam 2,473,339 3,730,569 2,495,188

(*) Borsa bünyesindeki piyasalarda gerçekleşen işlemlere ilişkin yükümlülüklerin yerine getirilmesinde temerrüt durumu ile karşılaşılması halinde takas işlemlerinin zamanında gerçekleşmesini 
ve alacakların mümkün olan en kısa sürede dağıtılmasını sağlamak amacıyla İMKB Yönetmeliği’nin 34üncü maddesi çerçevesinde garanti hesabı oluşturulmuştur. Bu hesabın İMKB dışında bir 

kurum olan Takasbank tarafından yönetilmesi nedeniyle Takasbank’a ödenen masraf, yasal kesintiler ve ücretlerden oluşmaktadır.
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BORSA İSTANBUL 2012 İMKB DÖNEMİ FAALİYET RAPORU

2012 2011 2010
Komisyon Giderleri (Takas Ücreti)
Takasbank (**) -- 5,082,781 4,491,018

Toplam -- 5,082,781 4,491,018

(**) İMKB Takas ve Saklama Merkezleri Yönetmeliği’nin 8inci maddesinde takas ve saklama hizmetleri karşılığında alınacak ücret tarifeleri İMKB Yönetim Kurulu’nca belirlenir ve SPK’nın onayı ile 
yürürlüğe girer. Takas hizmetlerinin bir banka veya kuruluşa yaptırılması halinde alınacak ücretin bir bölümü İMKB Yönetim Kurulu kararı ile bu banka veya kuruluşa aktarılabilir. İMKB Yönetim 
Kurulu’nun kararı ve SPK’nın onayı uyarınca, 2011 yılı için İMKB Hisse Senetleri Piyasası, Tahvil ve Bono Piyasası, Gelişen İşletmeler Piyasası, Yabancı Menkul Kıymetler Piyasası aylık takas ücreti 
30 Haziran 2011 tarihine kadar 389,976 TL + BSMV olarak belirlenmiş, 1 Temmuz 2011 tarihinden 31 Aralık 2011 tarihine kadar ise doğrudan İMKB tarafından tahsil edilen borsa payının belirli bir 
oranı / oranları üzerinden (BSMV dahil) Takasbank’a ödenmiştir.

İMKB Yönetim Kurulunun 30 Eylül 2011 tarih ve 1434 sayılı toplantısında Takas ve Saklama Merkezleri Yönetmeliği’nin 8inci maddesi hükmü ile hizmet bedellerinin ayrıştırılması amacına yönelik 
olarak, mevcut uygulamada üyelerden alınan borsa payının içinde yer alan takas hizmeti ile ilgili ücretin ayrıştırılması ve böylece borsa payı ile takas ücreti Tarifesinin ayrı ayrı belirlenmesi 
kararlaştırılmıştır. SPK’nın 8 Aralık 2011 tarih ve 41 sayılı toplantısından alınan karar uyarınca, 1 Ocak 2012’den itibaren geçerli olmak üzere Takasbank’a takas ücreti ödenmeyecektir.

2012 2011 2010
Kurul Payı Giderleri
SPK (***) 22,563,273 20,686,261 23,601,975

Toplam 22,563,273 20,686,261 23,601,975

(***) 25 Şubat 2011 tarih ve 27857 mükerrer sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 6111 sayılı yasa ile Sermaye Piyasası Kanunu’nun 28inci maddesinin (b) bendine eklenen hükme göre borsaların 
faaliyetlerinden elde ettikleri faiz gelirleri hariç tüm gelirlerinin azami %10’u SPK bütçesine gelir kaydedilebilir. Bu kapsamda SPK’ya yapılacak olan ödemeye ilişkin olarak İMKB tarafından 
31 Aralık 2012 tarihi itibarıyla yukarıda bahsedilen faiz harici gelirlerin %10’u oranında ilişikteki finansal tablolarda 22,563,273 TL karşılık ayrılmış ve kar/zararda SPK Kurul payı gideri olarak 
gösterilmiştir. 

Üst Yönetim Kadrosuna Yapılan Ödemeler

31 Aralık 2012 tarihinde sona eren yılda üst yönetim kadrosuna yapılan ücret ve benzeri menfaat ödemeleri toplamı 3,067,385 TL’dir (2011: 2,660,589 TL, 2010: 2,403,277 

TL). 
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(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiştir.)

21  FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ

Bu not, aşağıda belirtilen her bir risk için İMKB’nin maruz kaldığı riskler, İMKB’nin bu risklerini yönetmek ve ölçmek için belirlediği politikaları hakkında bilgi vermektedir. 

İMKB, finansal araçların kullanımından kaynaklanan aşağıdaki risklere maruz kalmaktadır:

• kredi riski

• likidite riski

• piyasa riski

Kredi riski

İMKB’nin tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarından doğabilmektedir. Ticari alacaklar, İMKB yönetimince geçmiş tecrübeler ve cari ekonomik durum göz önüne alınarak 

değerlendirilmekte ve uygun oranda şüpheli alacak karşılığı ayrıldıktan sonra finansal durum tablosunda net olarak sunulmaktadır.

Piyasa riski

Piyasa riski, yabancı para birimlerinin TL karşısındaki değerlerinin değişimlerine bağlı olarak kur dalgalanmaları, faiz oranlarında veya menkul kıymetlerin ve diğer finansal 

sözleşmelerin değerinde meydana gelen ve İMKB’yi etkileyebilecek değişimleri içermektedir.

Likidite riski

Likidite riski, nakde ihtiyaç duyulduğu zaman varlıkların satılamaması ve paraya çevrilememesinden kaynaklanmaktadır. İMKB genellikle kısa vadeli finansal araçlarını 

nakde çevirerek; örneğin alacaklarını tahsil ederek, kendisine fon yaratmaktadır. İMKB likidite riskinden korunmak amacıyla kısa vadeli fonlamayı tercih etmekte olup, 

bankalar mevduatı, yatırım fonları ve devlet tahvili yatırımlarıyla varlık ve yükümlülükler arasındaki vade uyumunun sağlanmasını gözetmektedir.
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21.2 Likidite riski

Likidite riski, İMKB’nin net fonlama yükümlülüklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanının düşürülmesi gibi fon 

kaynaklarının azalması sonucunu doğuran olayların meydana gelmesi, likidite riskinin oluşmasına sebebiyet vermektedir. İMKB yönetimi, fon kaynaklarını dağıtarak mevcut 

ve muhtemel yükümlülüklerini yerine getirmek için yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynağı bulundurmak suretiyle likidite riskini yönetmektedir.

31 Aralık 2012, 31 Aralık 2011 ve 1 Ocak 2011 tarihleri itibarıyla İMKB’nin türev olmayan finansal yükümlülüklerine ait iskonto edilmeksizin nakit çıkışlarının tutarı kalan 

vadelerine göre aşağıdaki tablodaki gibidir:

31 Aralık 2012 Kayıtlı değeri 
Sözleşme uyarınca 

nakit çıkışlar 1 aya kadar 1-3 ay 3-12 ay 1-5 yıl
Kısa vadeli yükümlülükler
Ticari borçlar 1,795,852 1,795,852 1,795,852 -- -- --
İlişkili taraflara diğer borçlar 530,812 530,812 530,812 -- -- --
Diğer kısa vadeli yükümlülükler 7,003,984 7,003,984 -- 7,003,984 -- --

Uzun vadeli yükümlülükler
Diğer uzun vadeli yükümlülükler 739,597 739,597 -- -- -- 739,597
Toplam 10,070,245 10,070,245 2,326,664 7,003,984 -- 739,597

31 Aralık 2011 Kayıtlı değeri 
Sözleşme uyarınca 

nakit çıkışlar 1 aya kadar 1-3 ay 3-12 ay 1-5 yıl
Kısa vadeli yükümlülükler
Ticari borçlar 2,193,428 2,193,428 2,193,428 -- -- --
İlişkili taraflara diğer borçlar 191,274 191,274 191,274 -- -- --
Diğer kısa vadeli yükümlülükler 6,244,501 6,244,501 -- 6,244,501 -- --

Uzun vadeli yükümlülükler
Diğer uzun vadeli yükümlülükler 481,722 481,722 -- -- -- 481,722
Toplam 9,110,925 9,110,925 2,384,702 6,244,501 -- 481,722

1 Ocak 2011 Kayıtlı değeri 
Sözleşme uyarınca 

nakit çıkışlar 1 aya kadar 1-3 ay 3-12 ay 1-5 yıl
Kısa vadeli yükümlülükler
Ticari borçlar 3,609,158 3,609,158 3,609,158 -- -- --
İlişkili taraflara diğer borçlar 312,533 312,533 312,533 -- -- --
Diğer kısa vadeli yükümlülükler 4,922,026 4,922,026 -- 4,922,026 -- --

Uzun vadeli yükümlülükler
Diğer uzun vadeli yükümlülükler 256,665 256,665 -- -- -- 256,665
Toplam 9,100,382 9,100,382 3,921,691 4,922,026 -- 256,665
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21.3 Piyasa riski

Piyasa riski, faiz oranı, hisse senedi fiyatları, döviz kurları ve kredi genişlikleri gibi piyasa fiyatlarında olabilecek değişikliklerin İMKB’nin gelirini veya elinde bulundurduğu 

finansal araçların değerini etkileme riskidir. İMKB bu riski, faiz oranına duyarlı olan varlık ve yükümlülüklerini dengelemek suretiyle yönetmektedir.

Döviz kuru riski

Yabancı para cinsinden varlıklar, yükümlülükler ve finansal durum tablosu dışı kalemlere sahip olma durumunda ortaya çıkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur 

riskini oluşturmaktadır. 

İMKB’nin 31 Aralık 2012, 31 Aralık 2011 ve 1 Ocak 2011 tarihleri itibarıyla yabancı para cinsinden yapılan işlemlerini TL’ye çevirirken kullandığı başlıca döviz kurları TL olarak 

aşağıdaki tabloda verilmiştir:

ABD Doları Avro CHF GBP
31 Aralık 2012 1.7826 2.3517 1.9430 2.8708
31 Aralık 2011 1.8889 2.4438 2.0062 2.9170
1 Ocak 2011 1.5460 2.0491 1.6438 2.3886

Aşağıdaki tablo 31 Aralık 2012, 2011 ve 1 Ocak 2011 tarihleri itibarıyla, İMKB tarafından tutulan yabancı para varlıkların ve yükümlülüklerin kayıtlı tutarlarını TL cinsinden 

gösterecek şekilde yabancı para pozisyonu riskini özetlemektedir.

31 Aralık 2012

VARLIKLAR
Döviz Cinsi Tutar TL Kuru     Toplam TL Tutar

Bankalar AVRO 10,000 2.3517 23,517
Bankalar ABD Doları 20,288 1.7826 36,165
Bankalar GBP 234 2.8708 672
Verilen avanslar AVRO 342,228 2.3517 804,818

865,172

YÜKÜMLÜLÜKLER
Döviz Cinsi Tutar TL Kuru     Toplam TL Tutar

Ticari borçlar GBP 386 2.8708 1,108
Ticari borçlar ABD Doları 55,859 1.7826 99,574
Alınan depozito ve teminatlar ABD Doları 59,982 1.7826 106,924
Alınan depozito ve teminatlar AVRO 72,790 2.3517 171,180
Alınan depozito ve teminatlar CHF 1,187 1.9430 2,306

381,092

Varlıklar 865,172
Yükümlülükler (381,092)
Net Yabancı Para Pozisyonu 484,080
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31 Aralık 2011

VARLIKLAR
Döviz Cinsi Tutar TL Kuru     Toplam TL Tutar

Bankalar AVRO 1,095 2.4438 2,676
Bankalar ABD Doları 2,013 1.8889 3,802
Verilen depozito ve teminatlar USD 834 1.8889 1,575
Verilen avanslar AVRO 4,714 2.4438 11,520

19,573
YÜKÜMLÜLÜKLER

Döviz Cinsi Tutar TL Kuru     Toplam TL Tutar
Ticari borçlar AVRO 500 2.4438 1,222
Alınan depozito ve teminatlar ABD Doları 56,786 1.8889 107,263
Alınan depozito ve teminatlar AVRO 55,048 2.4438 134,526
Alınan depozito ve teminatlar CHF 102 2.0062 205

243,216

Varlıklar 19,573
Yükümlülükler (243,216)
Net Yabancı Para Pozisyonu (223,643)
	

1 Ocak 2011
				  

VARLIKLAR
Döviz Cinsi Tutar TL Kuru     Toplam TL Tutar

Bankalar AVRO 31,577    2.0491 64,704
Bankalar ABD Doları 5,084 1.5460 7,860
Verilen depozito ve teminatlar ABD Doları            834    1.5460 1,289
Verilen avanslar AVRO            625    2.0491 1,282

75,135
YÜKÜMLÜLÜKLER

Döviz Cinsi Tutar TL Kuru     Toplam TL Tutar
Ticari borçlar AVRO     750,708    2.0491 1,538,276
Ticari borçlar ABD Doları       23,585    1.5460 36,462
Ticari borçlar GBP         2,565    2.3886 6,127
Alınan depozito ve teminatlar ABD Doları       60,309    1.5460 93,238
Alınan depozito ve teminatlar AVRO       12,709    2.0491 26,042
Alınan depozito ve teminatlar CHF            102    1.6438 168
Alınan avanslar ABD Doları       12,090    1.5460 18,691
Alınan avanslar AVRO         2,413    2.0491 4,944

1,723,948

Varlıklar 75,135
Yükümlülükler (1,723,948)
Net Yabancı Para Pozisyonu (1,648,813)
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Maruz kalınan kur riski

TL’nin aşağıdaki para birimlerine karşılık yüzde 10 değer kazanmasının/kaybının 31 Aralık 2012, 31 Aralık 2011 ve 31 Aralık 2010 tarihlerinde sona eren yıllara ait kar/zararda 

veya özkaynaklarda (vergi etkisi hariç) oluşturacağı etki aşağıdaki tabloda gösterilmiştir:

Döviz kuru duyarlılık analizi tablosu

Kar / (Zarar) Özkaynak (*)

2012
Yabancı paranın değer 

kazanması 
Yabancı paranın değer 

kaybetmesi
Yabancı paranın değer 

kazanması 
Yabancı paranın değer 

kaybetmesi

ABD Doları kurunun %10 değişmesi halinde
1-ABD Doları net varlık/yükümlülüğü (17,033) 17,033 (17,033) 17,033
2-ABD Doları riskinden korunan kısım (-) - - - -
3-ABD Doları net etkisi (1+2) (17,033) 17,033 (17,033) 17,033

    
Avro kurunun %10 değişmesi halinde
4-Avro net varlık/yükümlülüğü 65,716 (65,716) 65,716 (65,716)
5-Avro riskinden korunan kısım (-) - - - -
6-Avro net etkisi (4+5) 65,716 (65,716) 65,716 (65,716)

    
Diğer kurların %10 değişmesi halinde
7-Diğer kurlar net varlık/yükümlülüğü (275) 275 (275) 275
8-Diğer kurların riskinden korunan kısım (-) - - - -
9-Diğer kurların net etkisi (7+8) (275) 275 (275) 275

    
TOPLAM (3+6+9) 48,408 (48,408) 48,408 (48,408)
							     

Kar / (Zarar) Özkaynak(*)

2011
Yabancı paranın değer 

kazanması 
Yabancı paranın değer 

kaybetmesi
Yabancı paranın değer 

kazanması 
Yabancı paranın değer 

kaybetmesi

ABD Doları kurunun %10 değişmesi halinde
1-ABD Doları net varlık/yükümlülüğü (10,189) 10,189 (10,189) 10,189
2-ABD Doları riskinden korunan kısım (-) - - - -
3-ABD Doları net etkisi (1+2) (10,189) 10,189 (10,189) 10,189

    
Avro kurunun %10 değişmesi halinde
4-Avro net varlık/yükümlülüğü (12,155) 12,155 (12,155) 12,155
5-Avro riskinden korunan kısım (-) - - - -
6-Avro net etkisi (4+5) (12,155) 12,155 (12,155) 12,155

    
Diğer kurların %10 değişmesi halinde
7-Diğer kurlar net varlık/yükümlülüğü (21) 21 (21) 21
8-Diğer kurların riskinden korunan kısım (-) - - - -
9-Diğer kurların net etkisi (7+8) (21) 21 (21) 21

    
TOPLAM (3+6+9) (22,365) 22,365 (22,365) 22,365



53

İSTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI 
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Kar / (Zarar) Özkaynak (*)

2010
Yabancı paranın değer 

kazanması 
Yabancı paranın değer 

kaybetmesi
Yabancı paranın değer 

kazanması 
Yabancı paranın değer 

kaybetmesi

ABD Doları kurunun %10 değişmesi halinde
1-ABD Doları net varlık/yükümlülüğü (13,924) 13,924 (13,924) 13,924
2-ABD Doları riskinden korunan kısım (-) - - - -
3-ABD Doları net etkisi (1+2) (13,924) 13,924 (13,924) 13,924

    
Avro kurunun %10 değişmesi halinde
4-Avro net varlık/yükümlülüğü (150,328) 150,328 (150,328) 150,328
5-Avro riskinden korunan kısım (-) - - - -
6-Avro net etkisi (4+5) (150,328) 150,328 (150,328) 150,328

    
Diğer kurların %10 değişmesi halinde
7-Diğer kurlar net varlık/yükümlülüğü (630) 630 (630) 630
8-Diğer kurların riskinden korunan kısım (-) - - - -
9-Diğer kurların net etkisi (7+8) (630) 630 (630) 630

    
TOPLAM (3+6+9) (164,882) 164,882 (164,882) 164,882

(*) Özkaynak etkisi kar/zarar etkisini içermektedir.

Faiz oranı riski 

İMKB faiz oranlarındaki değişikliklerin faize duyarlı varlık ve yükümlülüklerine olan etkisinden dolayı faiz oranı riskine maruz kalmaktadır. 

31 Aralık 2012, 31 Aralık 2011 ve 1 Ocak 2011 tarihleri itibarıyla, İMKB’nin sabit ve değişken faiz bileşenine sahip finansal araçları aşağıda gösterilmiştir:

31 Aralık 2012 31 Aralık 2011 1 Ocak 2011

Sabit faizli finansal araçlar
Finansal varlıklar
Vadeli mevduat 204,645,132 137,661,181 127,069,563
Finansal yatırımlar – Devlet borçlanma senetleri 75,244,637         86,274,065            78,936,886    
İlişkili taraflardan diğer alacaklar – Takasbank garanti hesabı 133,918,045 126,548,137 120,446,251
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Varlıkların faize duyarlılığı:

İMKB’nin finansal durum tablosunda satılmaya hazır finansal varlık olarak sınıfladığı sabit getirili menkul kıymetleri faiz değişimlerine bağlı olarak fiyat ve faiz oranı riskine 

maruz kalmaktadır. 31 Aralık 2012, 31 Aralık 2011 ve 1 Ocak 2011 tarihleri itibarıyla İMKB’nin hesapladığı analizlere göre TL faizlerde 100 bp oranında faiz artışı veya azalışı 

olması durumunda diğer tüm değişkenlerin sabit kaldığı varsayımıyla sabit getirili menkul kıymetleri gerçeğe uygun değerinde ve İMKB’nin diğer kapsamlı gelirinde (vergi 

etkisi hariç) meydana gelen etkiler aşağıda sunulmuştur.

Özkaynak (*)

100 bp artış 100 bp azalış

31 Aralık 2012 (214,786) 217,481
31 Aralık 2011 (575,124) 586,837
1 Ocak 2011 (649,951) 662,158

21.4 Operasyon riski

Kredi, piyasa ve likidite gibi dışsal riskler haricinde, İMKB’nin süreçleri, çalışanları, teknoloji ve altyapı gibi çeşitli sebeplerden oluşabilecek doğrudan ve dolaylı riskleri ifade 

eden ve yasal düzenleyicilerin zorunluluklarından oluşan risklere operasyon riski denir. Operasyon riski İMKB’nin faaliyetlerinden oluşmaktadır. 

İMKB, finansal zararlardan uzak durmak amacıyla operasyon riskini yönetmektedir. Bu bağlamda İMKB aşağıdaki konularda kurum içi süreç ve kontroller belirlemiştir;

•	 İşlemlerin bağımsız yetkilendirilmesini içeren, uygun görev dağılımları,

•	 İşlemlerin mutabakatı ve kontrolü,

•	 Yasal ve diğer düzenleyicilerin zorunluluklarına uygunluk,

•	 İşlem ve kontrollerin dökümantasyonu,

•	 Karşılaşılan operasyonel risklerin periyodik değerlendirilmesi ve belirlenen riskleri karşılayacak şekilde oluşturulan kontrol ve prosedürlerin yeterliliği,

•	 Acil durum planlarının geliştirilmesi,

•	 Eğitim ve mesleki gelişim,

•	 Etik ve iş standartları,

•	 Etkili olabilecek alanlarda sigortaların da dahil olabileceği riski azaltıcı önlemler.

22 FİNANSAL ARAÇLAR

Finansal araçların gerçeğe uygun değeri

Gerçeğe uygun değer, bir varlığın cari bir işlemde istekli taraflar arasında alım satımına konu olan fiyatını ifade eder.

İMKB’nin finansal varlık ve yükümlülüklerinin gerçeğe uygun değerlerinin belirlenmesi hem muhasebe politikası hem de dipnot sunumları açısından gereklidir.

Aşağıdaki yöntemler ve varsayımlar gerçeğe uygun değeri belirlemenin mümkün olduğu durumlarda her bir finansal aracın gerçeğe uygun değerini tahmin etmekte 

kullanılmıştır.
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31 ARALIK 2012 TARİHİ İTİBARIYLA VE AYNI TARİHİNDE SONA 
EREN YILA AİT FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiştir.)

Finansal varlıklar

Kısa vadeli olmaları nedeniyle bankadaki mevduat ile ticari ve diğer alacakların kayıtlı değerlerinin gerçeğe uygun değerine yakın olduğu varsayılmaktadır. 

İlişkili taraflardan olan diğer uzun vadeli alacaklar Takasbank nezdinde oluşturduğu garanti hesabı nedeniyle doğan alacağından oluşmaktadır. Bu alacakların raporlama 

dönemi sonu itibarıyla nemalandırılması nedeniyle kayıtlı değerinin gerçeğe uygun değerine yakın olduğu varsayılmaktadır.

Finansal durum tablosunda gerçeğe uygun değeri ile gösterilen yatırım fonları ve menkul kıymetlerin gerçeğe uygun değerlerinin belirlenmesinde raporlama tarihinde 

geçerli olan piyasa fiyatları esas alınmaktadır.

Finansal yükümlülükler

Ticari borçların, finansal borçların ve diğer finansal yükümlülüklerin kısa vadeli olmaları nedeniyle kayıtlı değerlerinin gerçeğe uygun değerine yakın olduğu varsayılmaktadır.

Gerçeğe uygun değer ile ölçüme ilişkin sınıflandırma

Aşağıdaki tabloda gerçeğe uygun değer ile değerlenen finansal araçların, değerleme yöntemleri verilmiştir. Seviyelere göre değerleme yöntemleri şu şekilde tanımlanmıştır:

Seviye 1: Özdeş varlıklar veya borçlar için aktif piyasalardaki kayıtlı (düzeltilmemiş) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1’de yer alan kayıtlı fiyatlar dışında kalan ve varlıklar veya borçlar açısından doğrudan (fiyatlar aracılığıyla) veya dolaylı olarak (fiyatlardan türetilmek 

suretiyle) gözlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlık veya borçlara ilişkin olarak gözlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gözlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).
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EREN YILA AİT FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiştir.)

BORSA İSTANBUL 2012 İMKB DÖNEMİ FAALİYET RAPORU

Bu çerçevede gerçeğe uygun değerleri üzerinden ölçülen finansal varlık ve yükümlülüklerin gerçeğe uygun değer sınıflandırması aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2012 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Nakit ve nakit benzerleri:
Yatırım fonları 124,887    -- -- 124,887    

Finansal yatırımlar:
Devlet iç borçlanma senetleri 75,244,637 -- -- 75,244,637

Toplam finansal varlıklar 75,369,524    -- -- 75,369,524    

31 Aralık 2011 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Nakit ve nakit benzerleri:
Yatırım fonları 377,584 -- -- 377,584

Finansal yatırımlar:
Devlet iç borçlanma senetleri 86,274,065    -- -- 86,274,065    

Toplam finansal varlıklar 86,651,649    -- -- 86,651,649

1 Ocak 2011 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Nakit ve nakit benzerleri:
Yatırım fonları 234,877 -- -- 234,877

Finansal yatırımlar:
Devlet iç borçlanma senetleri 78,936,886    -- -- 78,936,886    

Toplam finansal varlıklar 79,171,763    -- -- 79,171,763    
	

23 RAPORLAMA DÖNEMİNDEN SONRAKİ OLAYLAR

İMKB, 31 Aralık 2012 tarihinde toplamda 14 aracı kurumdan 1,856,509 TL nominal tutarında ve 10,210,810 TL değerinde Takasbank hissesi satın almış ancak yıl sonu 

itibarıyla hisseler ticaret sicile henüz işlenmediği ve hisselerin takası gerçekleşmediği için, ilgili tutar verilen avanslar hesabında muhasebeleştirilmiştir. 

31 Aralık 2012 itibarıyla İstanbul 5. İş Mahkemesi’nde devam eden aleyhte davalardan bir tanesi 18 Ocak 2013 tarihinde Yargıtay tarafından onanarak İMKB aleyhine 

sonuçlanmıştır. İcra Dairesi’nin hesabına 180,207 TL yatırılarak dosya borcu kapatılmıştır. İlgili tutar için 31 Aralık 2012 finansal tablolarda dava karşılığı bulunmaktadır.

Sermaye piyasalarında borsaları tek çatı altında toplayan Borsa İstanbul, esas sözleşmesinin SPK tarafından hazırlanıp ilgili bakanın onayı sonrasında 3 Nisan 2013 

tarihinde doğrudan tescil ve ilan edilmesiyle faaliyet izni almıştır. Bu bağlamda 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu’na dayanılarak kurulan Borsa İstanbul özel hukuk 

tüzel kişiliğini haizdir.
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İSTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI 
31 ARALIK 2012 TARİHİ İTİBARIYLA VE AYNI TARİHİNDE SONA 
EREN YILA AİT FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiştir.)

BORSA İSTANBUL 2012 İMKB DÖNEMİ FAALİYET RAPORU

(a) İMKB, önceki raporlama sisteminde sermayede payı temsil eden finansal yatırımlarını elde etme maliyeti üzerinden muhasebeleştirirken, UFRS’ye geçiş ile beraber bu 

finansal yatırımlar içerisinden önemli etkinliğe sahip olanları öncesinde enflasyon değerlemesine tabi tutmuş sonrasında ise özkaynak yöntemine göre değerlemiştir.  Bu 

değişikliğin etkileri aşağıda özetlenmiştir:

Özkaynak yöntemiyle
 değerlenen yatırımlar

1 Ocak 2011 31 Aralık 2011

Önceden raporlanan -- --
Takasbank, VOB, MKKve Kırgızistan Borsası’nı maliyet bedellerinin özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımlar 

hesabına sınıflanması

41,678,788 54,049,824

Takasbank – enflasyon düzeltmesi 13,038,157 13,038,157
Takasbank – özkaynak yöntemine göe değerleme 45,971,096 49,175,212
VOB – enflasyon düzeltmesi 331,887 331,887
VOB – özkaynak yöntemine göre değerleme 6,872,160 7,887,791
MKK – enflasyon düzeltmesi 393,125 393,125
MKK – özkaynak yöntemine göre değerleme 11,446,047 11,946,482
2011 yılında henüz takası gerçekleşmeyen hisse alımlarının avanslara sınıflanması -- (12,008,482)
Özkaynak yöntemine gore değerlenmeyen Bakü Borsası ve SPK Lisanslama, Sicil ve Eğitim Kuruluşu A.Ş.’nin 

diğer finansal yatırımlara sınıflanması

(156,610) (519,165)

Kırgızistan Borsası - enflasyon düzeltmesi 326,776 326,776
Kırgızistan Borsası - özkaynak yöntemine göre değerleme (52,457) (55,290)
UFRS bakiyesi 119,848,969 124,566,317

Diğer finansal yatırımlar
1 Ocak 2011 31 Aralık 2011

Önceden raporlanan 120,615,674 140,323,889
Takasbank, VOB, MKK ve Kırgızistan Borsası maliyet bedellerinin özkaynakla değerlenen yatırımlar hesabına 

sınıflanması

(41,678,788) (54,049,824)

Özkaynak yöntemine göre değerlenmeyen Bakü Borsası ve SPK Lisanslama, Sicil ve Eğitim Kuruluşu A.Ş.’nin 

diğer finansal yatırımlara sınıflanması

156,610 519,165

UFRS bakiyesi 79,093,496 86,793,230

Yabancı para çevrim farkları
1 Ocak 2011 31 Aralık 2011

Önceden raporlanan -- --
Özkaynak yöntemiyle değerlenen Kırgısiztan Borsası - yabancı para çevrim farkları (84,158) (92,251)
UFRS bakiyesi (84,158) (92,251)
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İSTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI 
31 ARALIK 2012 TARİHİ İTİBARIYLA VE AYNI TARİHİNDE SONA 
EREN YILA AİT FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiştir.)

Dönem vergi gideri
2010 2011

Önceden raporlanan (2,381,299) (2,100,277)
Özkaynak yöntemiyle değerlenen iştiraklerden elde edilen temettü gelirlerinden dolayı ödenen stopaj (Not 19) (784,436) (1,626,307)
UFRS bakiyesi (3,165,735) (3,726,584)

Özkaynak yöntemiyle değerlenen
 yatırımların karlarındaki paylar
2010 2011

Önceden raporlanan -- --
Özkaynak yöntemiyle değerlenen Takasbank karındaki pay 8,257,421 10,350,324
Özkaynak yöntemiyle değerlenen VOB karındaki pay 2,014,853 1,410,849
Özkaynak yöntemiyle değerlenen MKK karındaki pay 3,935,752 3,800,435
Özkaynak yöntemiyle değerlenen Kırgız Borsası zararındaki pay (3,334) (2,833)
UFRS bakiyesi 14,204,692 15,558,775

(b) İMKB, önceki raporlama sisteminde maddi ve maddi olmayan duran varlıklarını enflasyon düzeltmesine tabi tutmazken, UFRS’ye geçiş ile beraber 31 Aralık 2004’e 

kadar enflasyon düzeltmesine tabi tutmuş olup, amortisman ve itfa payları tekrar hesaplanmıştır. Aynı zamanda İMKB, kullanım amaçlı gayrimenkulleri içerisinde yer alan 

kira geliri elde ettiği gayrimenkulleri yatırım amaçlı gayrimenkul olarak sınıflandırmıştır.

Yatırım amaçlı gayrimenkuller
1 Ocak 2011 31 Aralık 2011

Önceden raporlanan -- --
Yatırım amaçlı gayrimenkul sınıflaması 70,159,781 70,159,781
Yatırım amaçlı gayrimenkul amortisman düzeltmesi (10,696,235) (12,099,431)
UFRS bakiyesi 59,463,546 58,060,350

Maddi duran varlıklar
1 Ocak 2011 31 Aralık 2011

Önceden raporlanan 121,777,915 119,902,081
Maddi duran varlıklar enflasyon düzeltmesi 60,971,005 60,971,005
Yatırım amaçlı gayrimenkul sınıflaması (70,159,781) (70,159,781)
Maddi duran varlıklar amortisman düzeltmesi (15,557,670) (12,804,671)
Yatırım amaçlı gayrimenkul amortisman düzeltmesi 10,696,235 12,099,431
UFRS bakiyesi 107,727,704 110,008,065
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İSTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI 
31 ARALIK 2012 TARİHİ İTİBARIYLA VE AYNI TARİHİNDE SONA 
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(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiştir.)

BORSA İSTANBUL 2012 İMKB DÖNEMİ FAALİYET RAPORU

Maddi olmayan duran varlıklar
1 Ocak 2011 31 Aralık 2011

Önceden raporlanan 616,801 710,602
Maddi olmayan duran varlıklar amortisman düzeltmesi 292,625 208,067
UFRS bakiyesi 909,426 918,669

(c) İMKB, önceki raporlama sisteminde vergi düzenlemelerinden kaynaklanan geçici farklar için ertelenmiş vergi ayırmazken, UFRS’ye göre oluşan geçici farklardan 

ertelenmiş vergi ayırmaya başlamıştır.

Ertelenmiş vergi varlıkları
1 Ocak 2011 31 Aralık 2011

Önceden raporlanan -- --
Çalışan hakları için ertelenmiş vergi ayrılması 1,646,264 1,686,319
Amortisman farkları için ertelenmiş vergi ayrılması 577,445 464,229
Dava karşılıkları için ertelenmiş vergi ayrılması -- 9,537
UFRS bakiyesi 2,223,709 2,160,085

Ertelenmiş vergi gelir/(gider)
2010 2011

Önceden raporlanan -- --
Çalışan hakları için ertelenmiş vergi ayrılması 252,398 40,055
Amortisman farkları için ertelenmiş vergi ayrılması 52,627 (113,216)
Dava karşılıkları için ertelenmiş vergi ayrılması -- 9,537
UFRS bakiyesi 305,025 (63,624)

(d) İMKB, önceki raporlama sisteminde çalışan hakları karşılıklarını aktüeryal varsayımlar kullanmadan muhasebeleştiriken UFRS’ye göre aktüeryal varsayımlar kullanarak 

iskonto edilmiş çalışan hakları karşılıkları muhasebeleştirmeye başlamıştır.

Kısa vadeli çalışan hakları karşılığı
1 Ocak 2011 31 Aralık 2011

Önceden raporlanan -- --
Kullanılmamış izin karşılığının kısa vadeye sınıflanması 9,551,178 9,197,199
UFRS bakiyesi 9,551,178 9,197,199
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Uzun vadeli çalışan hakları karşılığı
1 Ocak 2011 31 Aralık 2011

Önceden raporlanan 78,555,363 83,003,725
İhbar tazminatı karşılığının silinmesi (11,137,125) (11,695,900)
Kıdem ve hizmet ikramiye karşılıklarının UMS 19’a göre düzeltilmesi (23,898,400) (25,546,649)
Kullanılmamış izin karşılığının kısa vadeye sınıflanması (9,551,178) (9,197,199)
UFRS bakiyesi 33,968,660 36,563,977
 

(e) İMKB’nin UFRS geçişi için önceki dönem finansal tablolarına verdiği düzeltme kayıtları sonucundaki geçmiş yıl karlarının mutabakatı aşağıda sunulmuştur:

Geçmiş yıl karları
1 Ocak 2011 31 Aralık 2011

Önceden raporlanan 351,383,302 369,568,090
Maddi ve maddi olmayan duran varlıklar enflasyon düzeltmesi 60,971,005 60,971,005
Maddi ve maddi olmayan duran varlıklar amortisman düzeltmesi (13,873,838) (15,265,045)
İhbar tazminatı karşılığının silinmesi 9,412,235 11,137,125
Çalışan hakları karşılıkları için ertelenmiş vergi ayrılması 1,393,866 1,646,264
SPK-VUK amortisman farkları için ertelenmiş vergi ayrılması 524,818 577,445
Kıdem ve hizmet ikramiye karşılıklarının UMS 19’a göre düzeltilmesi 21,575,472 23,898,400
Özkaynak yöntemiyle değerlenen iştirakler enflasyon düzeltmeleri 14,089,945 14,089,945
Özkaynak yöntemiyle değerlenen iştiraklerin geçmiş yıl karları 14,715,448 21,155,435
Özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımların diğer kar yedekleri 33,199,130 34,534,487
Özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımların kardan ayrılan kısıtlanmış yedekleri 7,431,307 8,631,082
Finansal varlıkların değerlemesi (1,071,980) (1,064,021)
UFRS bakiyesi 499,750,710 529,880,212

(f) İMKB’nin UFRS geçişi için önceki dönem finansal tablolarına verdiği düzeltme kayıtları sonucundaki kapsamlı gelir hesaplarının mutabakatı aşağıda sunulmuştur.

Genel yönetim giderleri
2010 2011

Önceden raporlanan (131,171,164) (153,947,034)
Amortisman ve itfa payları (1,391,207) 359,455
İhbar tazminatı karşılığının silinmesi 1,724,890 558,775
Dava karşılıkları -- (258,798)
Kıdem ve hizmet ikramiye karşılıklarının UMS 19’a göre düzeltilmesi 2,322,928 1,648,249
UFRS bakiyesi (128,514,553) (151,639,353)
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BORSA İSTANBUL 2012 İMKB DÖNEMİ FAALİYET RAPORU

Diğer faaliyet gelirleri
2010 2011

Önceden raporlanan 8,912,594 12,323,044
Özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımlardan temettü geliri düzeltmesi (4,445,137) (9,215,119)
UFRS bakiyesi 4,467,457 3,107,925

Diğer faaliyet giderleri
2010 2011

Önceden raporlanan (25,881,402) (26,958,292)
2011 yılında kayıtlarında olağanüstü giderlerde muhasebeleştirilen amortismanların düzeltilmesi -- 2,308,986
UFRS bakiyesi (25,881,402) (24,649,306)

(g) İMKB, önceki raporlama sisteminde finansal yatırımları içerisinde yer alan devlet tahvilleri için herhangi bir sınıflandırma yapmamışken, UFRS’ye geçiş ile beraber bu 

finansal yatırımlar satılmaya hazır finansal varlık olarak değerlendirilmiştir.  Bu değişikliğin etkileri aşağıda özetlenmiştir:

Finansal varlıkların değerlemesi
1 Ocak 2011 31 Aralık 2011

Önceden raporlanan -- --
UFRS’ye geçiş ile beraber satılmaya hazır finansal varlık olarak sınıflandırılan devlet tahvillerinin gerçeğe 

uygun ile iç verim değerleri arasındaki farkların özkaynak altında finansal varlıkların değerlemesi olarak 

sınıflandırılması 1,064,021 (1,490,720)
UFRS bakiyesi 1,064,021 (1,490,720)

Finansal gelirler
2010 2011

Önceden raporlanan 26,106,878 25,786,925
UFRS’ye geçiş ile beraber satılmaya hazır finansal varlık olarak sınıflandırılan devlet tahvillerinin gerçeğe uygun 

ile iç verim değerleri arasındaki farkların finansal gelirler hesabından özkaynak altında finansal varlıkların 

değerlemesi olarak sınıflandırılması 7,959 2,571,071
UFRS bakiyesi 26,114,837 28,357,996
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31 Aralık 2012 Tarihinde

Sona Eren Yıla Ait
 Finansal Tablolar ve
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140 yıllık Borsacılık geleneğinden Borsa İstanbul’a...
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