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DOKUMAN UZERINDE GERCEKLESTIRILEN DEGIiSIKLIKLER

TARIH DEGISIKLIK

1. “Islem raporlama” ifadeleri “6zel islem bildirimi” ifadesi ile
degistirilmistir.

2. Gruplama (Partitioning) Uygulamas1 boliimiine “Bu alfabetik yapiya
dayali boliimlendirmeninnin gruplardaki yogunluga gore degismesi
miimkiindiir. Ornegin birinci grupta yer alan ABCD.E sirasi ikinci
gruba alabilir. S6z konusu degisiklikleriin sik olmamakla birlikte
zaman zaman onceden duyurulmak suretiyle yiik dengeleme maksatl
olarak yapilabilecegi goz oniinde bulundurulmalidir. ifadesi
eklenmistir.

3. Ek-5’te yer alan:

e Tam giin ve yarim giin Pay siirekli igslem ve tek fiyat tablolarina
P MARJ YAYIN KAPANIS ve P. MARJ YAYIN satirlar
eklenmistir.

e VARANT/SERTIFIKA/
/RESMIMUZ/WARRANT/CERTIFICATE/PREEMPTIVE
RIGHTS/OFFICIALAUC./BUYIN tablosuna “P_ARA” satir1

01/09/2015 eklenmistir.

e Seans akiglarinda sabah boliimiinde P MARJ YAYIN seansi olan
tablolara bu seanstan sonra P_ ARA seansi eklenmistir.

4. Ek-4’te yer alan tabloda:

e P ESLESTIRME seansina “Devre kesicileri takip eden eslestirme
seansl raslantisal olarak degil belirlenen saatinde baglar.” ifadesi
eklenmistir.

e P KAPANIS FIY ISLEM ve P SUREKLI ISLEM seanslarina
“Kotasyon emirleri girilebilir, degistirilebilir, iptal edilebilir.” ifadesi
eklenmistir.

e P TEKFIYAT EMIR_TPL seansina “Ilgili sirada kisitlama
olmamasi halinde agiga satis girilebilir.” ifadesi eklenmistir.

e P _GUNSONU satirina “Isleme doniismeyen Giinliik emirlerin
iptal edildigi asama.” Ifadesi eklenmistir.

P_MARJ_YAYIN_KAPANIS satir1 eklenmistir.
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5. Yeni Pazar yapilandirmasini gosteren tablo degistirilmistir.

6. Maksimum lot uygulamasina son verilmesi baglig1 altinda metnin bir
kismu silinip “Emir girislerinde maksimum miktar sinir1 ise 10 M
olarak belirlenmistir.” Ifadesi eklenmistir.

7. Ozel Islem Bildirimi Esaslar1 baslhig1 altina son satira “Ancak ilgili
siranin ve tiim piyasanin hacim ve miktar bilgilerine dahil olacaktir.”
[fadesi eklenmistir.

8. Piyasadan limite emirler baslig1 altindaki metne “Stirekli islem
seansinda girilen bir piyasadan limite emir, kars1 tarafta bekleyen bir
emir olmamast durumunda hemen iptal edilir.” ifadesi eklenmistir.

9. Piyasa Emri Isleyis Esaslar1 ve Piyasadan Limite ve Piyasa Emirleri
Arasindaki Farklar bagligi altindaki tablodaki ifade “Kars1 taraftaki en
1yi fiyattan baglayarak emir tamamen islem gorene kadar tiim fiyat
seviyelerinden emirlerle esleserek isleme doniisiirler” olarak
degistirilmistir.

10. Kapanis emirleri baslig1 altindaki ifade “Limit fiyatli,piyasa, piyasadan
limite ve dengeleyici emir olarak girilebilirler.” olarak degistirilmistir.

11. Ek-4’te yer alan tabloya Seans boliimlerine gore girilebilecek emir
tiirleri tablosu eklenmistir.

12. “Riighan hakki kuponu” ifadesi “riichan haklar1” ile degistirilmistir.

13. Birincil Piyasa boliimiine “Yeni yontemle yapilan halka arzlarda (sabit
ve degisken fiyatla talep toplama) emir miktarinda daha 6nce degisiklik
yapilamazken BISTECH sistemi ile miktar degisikligi yapilabilecektir.
Miktar artinmlarinda emir Onceligini kaybederken azaltimlarda
koruyacaktir.” Ifadesi eklenmistir.

14. Ek-3’te GARAN.E fiyat adimi degistirildi ve 6zel islem bildirimi igin
fiyat aralig1 hesaplamasi degistirildi.

15. EkS ’te asagidaki degisiklikler yapildi.
Seans numaralandirmalarinda diizeltmeler yapildi.
P _TEK FIY YG’de P_ESLESTIRMETEKFIYAT ve P MARJ_YAYIN
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gerekli yerlere eklendi veya var olan seans bu sekilde degistirildi.
P_IKI_SI_YG’de P_ARA eklendi.

16.

Ek-4’te yer alan tabloda: P_ARA seansinda “O” siitununda yer alan
deger “0”dan (sifirdan) “1” e degistirilmistir.

17.

Ek-5’te yer alan Birincil Piyasa (Talep Toplama) ve P_BP_SUR_ISL
tablosunda P_BP_TEKTARAF_CAGSN,
P_GUNSONU_ISLEMLERI_P_GUNSONU_ISTATISTIK ve
P_GUNSONU seans baglangis saatleri degistirilmistir.

18.

P_GECICI_DURDURMA_KF, P_GECICI_DURDURMA_KS ile
degistirilmigtir.

19.

Ek-4’te yer alan tablo 1’e P. MARJ YAYIN KAP TF eklenmistir.

20.

Ek-4’te yer alan tablo 2’de P MARJ YAYIN KAPANIS,
P_MARJ_YAYIN, P_GUNSONU_ISLEMLERI,
P_GUNSONU_ISTATISTIK —O- siitunu bilgisi degistirildi.

21.

Ek-4’te yer alan tablo 1 ve tablo 2’de PRV_OPEN ve PRV_CLOSE
silinmistir.

22.

Ek-5’e Temerriit ve Resmi Miizayede siralari i¢in tam giin ve yarim
giin seans bilgisi tablosu eklenmistir.

23.

2.3.7 Piyasa Yapicilik boliimiine piyasa yapicilarin kotasyon giriglerin
de AFK alanina PYM ve PYP degerinin kullanilmas1 zorunluluguna
iligkin ifade eklenmistir.

24,

Ek-5’te tek fiyat tablolarinda yer alan P. MARJ YAYIN KAPANIS
P MARJ YAYIN KAP_TF olarak degistirilmistir.
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1. GIRIS

Bilindigi iizere Borsa Istanbul A.S. ile NASDAQ arasinda 20/01/2014 tarihinde imzalanan
stratejik isbirligi anlasmasi sonrasinda baslatilan calismalar neticesinde Borsa Istanbul
blinyesinde yer alan tiim piyasalarin tek bir islem platformu iizerinden hizmet vermesi
planlanmaktadir. Bu hedef dogrultusunda ilk asama olarak bu yil i¢inde (30/11/2015 tarihinde)
Pay Piyasasi, Nasdaq Genium INET (BISTECH) olarak adlandirilan yeni islem platformu
lizerine tagiacaktir.

Bunun sonucunda gerek piyasa isleyisine gerekse piyasa kurallarina iliskin yeni uygulamalar
getirilecek ve mevcut uygulamalarin bir kismina son verilecektir.

Uyelerimiz yeni islem platformuna mevcut durumda oldugu gibi gerek FIX ara yiizii ile
baglanarak gerekse iiye merkezlerinde ve islem salonunda kendilerine tahsis edilecek iglem
terminallerini kullanarak emir iletebilecek ve islem gerceklestirebilecektir.

Yeni yapidaki degisiklikler asagida yer alan boliimlerde ve ekte yer alan belgelerde detayli
olarak anlatilmistir. Uygulamaya alinacak degisiklikler yogun olarak piyasa kurallara iligkin
olmakla birlikte, piyasa isleyisine iliskin yenilikler ve uygulamasina son verilmesi kararlagtirilan
hususlar da bulunmaktadir.

Yeni Sistem’in biinyesinde barindirdig: tim yenilik ve degisiklikler, gegis siirecinin yogun,
kapsamli ve agir bir ¢alisma gerektirmesi nedeniyle basta iliyelerimiz olmak iizere tiim piyasa
katilimcilarinin yeni yapiya uyum saglamasimin kolaylastirilmasi ve geg¢isin miimkiin oldugu
kadar basitlestirilmesi amaciyla baslangicta devreye alinmayacaktir.

Bu kilavuzda, 09/03/2015 tarihli tanitim sunusunda yer aldig1 iizere yeni yapinin getirecegi tim
degisiklik ve yenilikler anlatilmig, bunun yani sira bunlardan hangilerinin baglangi¢ tarihinde
devreye alinmayacagi da belirtilmistir.

Genel olarak mevcut islev ve kurallarda yapilacak degisiklikler:

Piyasa isleyisine iliskin yapilacak islevsel degisiklikler sonrasinda; bir islem giiniinde tek seans
uygulamasina gecilecek, giinliik fiyat degisim sinirlar1 dnceki kapanig fiyati baz alinmak tizere
%20 olacak, giin ortasinda saat 12:30 — 13:30 arasinda piyasa tamamiyla tek fiyat yontemine
alinacak, seansin tek fiyat islem yontemi uygulanacak bdliimlerinde yeni yapida yer alan acilis
fiyat1 belirleme ve islem algoritmasi uygulanacak ve tek fiyat islem yonteminde denge fiyati
(equilibrium price) veri yayini ve iiye temsilci terminallerinde gosterilecektir.

Piyasa kurallarina iligkin olarak yapilacak degisikler fiyat bilgileri, emir bilgileri ve diger olmak
izere ii¢ grupta degerlendirilmektedir.

Fiyata iliskin olarak islem yapilabilecek fiyatlarin ondalik kisimlarinin ii¢ hane olmasi, baz fiyata
esas teskil edecek fiyat olarak agirlikli ortalama fiyat (AOF) yerine bir dnceki kapanis fiyatinin
alinmas1 ornekler arasinda siralanabilir.

Emirlerin yapisina iligkin olarak; emir ve islem numaralandirma sistematigi degisecek, kotasyon
emirlerine emir numarasi verilmekle birlikte kotasyonun kendisine ayr1 bir numara verilmesine
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son verilecek, yeni emir tipleri (piyasa emirleri, piyasadan limite emirler, dengeleyici emirler,
kosullu emirler-miktar kosullu emirler, fiyat kosullu emirler, zaman kosullu emirler, kismi
goriinme kosullu emirler- vb.) kullanima alinabilecek, tarihli emir girilebilecek, bekleyen emirler
askiya alinabilecek, T+1’de islemler ilizerinde hesap bilgisi (hesap numarasi, M/P/F ve AFK)
diizeltme islemleri Takasbank tarafinda yapilacaktir.

Bunlarin disinda; kiisurat islemleri sistem {izerinde yapilabilecek, orta nokta (Mid-point)
islemleri, Agirlikli Ortalama Fiyattan - AOF’tan (Trade at Reference) islemlerin yani sira,
mevcut sistem {lizerindeki 6zel emir ve toptan satis islemlerinin yerini alacak olan 6zel islem
bildirimi uygulamasi kullanilacaktir. Piyasa yapicilik uygulamasi degisecek, devre kesici (Circuit
Breaker) uygulamasi ve islem 6ncesi risk kontrolii (Pre-Trade Risk Management) uygulamalari
devreye alinacaktir.

Mevcut emir tiirlerinden bir kismi uygulamadan kaldirilacak, maksimum lot uygulamasina son
verilecek, maksimum emir degeri uygulamasina devam edilecektir.

Bununla birlikte mevcut sistemde gegerli olan baglanti, kullanict ve tahsis edilen emir iletim
kapasiteleri, emir iptal, emir kotiilestirme ticretleri aynen korunacaktir.

Mevcut yapida yapilmasi planlanan degisiklikler ayrica basliklar halinde asagida belirtilmistir.
llerleyen béliimde her bir basligin agiklamas1 yapilmstir.

Ek-1’de acilis seansina iligkin 6rnekler, EK-2’de ise emir tiirleri ve 6rnekler, Ek-3’te 6zel islem
bildirimi konular1 detayli olarak agiklanmaya caligilmustir.

Yeni yapidaki islevsel degisiklikler:

e Bir islem giiniinde tek seans uygulanacaktir.

e Giin ortasinda saat 12:30-13:30 arasinda tiim piyasada tek fiyat islem yOntemi
uygulanacaktir.

o Baz fiyat olarak bir 6nceki kapanis fiyati alinacaktir.

e Fiyat marji ve fiyat limitlerinin hesaplanma yontemi degisecektir.

e Fiyat adimi ve fiyat aralig1 belirleme yontemi degisecektir.

o Acilis, kapanis ve tek fiyat seanslarinda teorik eslesme fiyat: gosterilecektir.
¢ Yeni yapida agilis fiyat1 belirleme ve eslesme algoritmasi degisecektir.

e Maksimum lot uygulamasina son verilecektir.

e Ozel emirler kaldirilacaktir.

e Ozel islem bildirimi uygulamasi baslatilacaktir.

e Ozel Limit Fiyath (OLFE) ve Ozel Limit Degerli (OLDE) emirler uygulamadan
kaldirilacaktir.

e Tarihli emir verilebilecektir (baslangigta devreye alinmayacaktir).
e Emir ve islem (s6zlesme) numaralarinin sistematigi degismistir.

e Fiyat gosteriminde virgiilden sonra 3 hane kullanilacaktir.

e Kotasyon numarasi bilgisi bulunmamaktadir.

Pay Piyasas1 Boliimii
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Piyasa yapicilik isleyisi degismistir.

Piyasa yapicilar belirli kriterlere gore degerlendirilecektir.

Sistem’de kiisurat islemleri yapilabilecektir (baslangigta devreye alinmayacaktir).
Mid-point emir ve islemleri yapilabilecektir (baslangigta devreye alinmayacaktir).

AOF’den islemler (TAR —Trade At Reference islemleri) yapilabilecektir (baslangigta devreye
alinmayacaktir).

Emirler iptal edilmeden askiya alinarak emir defterinden ¢ekilebilecektir.

Islem fiyatlarinda belirli esiklerin asilmas1 halinde ilgili siradaki siirekli islem seans1 gegici
olarak durdurulup emir toplama seansina alinarak devre kesici uygulamasi baslatilacaktir.

Islem &ncesi risk kontrolii uygulamasi yapilabilecektir (baslangicta devreye alinmayacaktir).
Pozisyon aktarimi (Give-up) miimkiin hale gelecektir. (baslangicta devreye alinmayacaktir).

BISTECH Alim Satim Sisteminde sermaye piyasasi araglar teknik olarak iki farkli grupta
(partition) islem gorecektir. Islem gorecek tiim enstriimanlar bu iki gruba alfabetik olarak
dagitilacaktir.

BISTECH Alim Satim Sisteminde islem kodu alan1 32 karaktere kadar ¢ikabilmektedir.
Yeni pazar yapilanmasina gecilecektir.

Daha hizli emir iletimine imkan veren OUCH protokoliiniin kullanimi miimkiin hale
gelecektir (baslangicta devreye alinmayacaktir).

Birikimli fiyat derinlik bilgisi (fiyat baz sorgusu), islem terminallerinde 25 kademeye kadar
cikabilecektir.

(T+1) Hatali emir diizeltme bildirimi uygulamasinda degisiklige gidilecek, yeni yapida emir
tizerinden degil, islem iizerinden diizeltme yapilacak ve bu diizeltmeler Takasbank
blinyesinde yapilabilecektir.

XCH o6zel liye kodu ile yiiriitillen temerriit islemleri, yeni sistemle birlikte Takasbank
tarafindan ve temerriide diisen iiye adina (on behalf) dogrudan gerceklestirilecektir.
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(2) Borsa

2. BISTECH SISTEMINDEKI UYGULAMA
DEGIiSIKLIKLERI

2.1 FIiYATLA IiLGILi KAVRAMLARA iLiSKiN DEGIiSiKLiKLER

2.1.1 Baz fiyatin Tespiti

Mevcut yapidaki gibi baz fiyat yontemi devam edecek ancak baz fiyatin bir 6nceki seansin
AOF’sinin en yakin fiyat adimina yuvarlanmasi ile belirlenmesi uygulamasi kaldirilacak bir
onceki islem giiniiniin kapanis fiyati, baz fiyat olarak belirlenecektir.

Baz fiyat yoksa (6nceki kapanis yoksa veya fiyat serbest birakilmigsa):

e Tek fiyat islem yOntemi ile islem goren siralar i¢in ilk fiyatin olustugu emir toplama asamasi
sonrasinda belirlenen eslesme fiyati baz fiyat olacaktir.

o Siirekli islem yontemi ile islem goren siralar igin ilk islemin fiyati baz fiyat olarak alinacaktir
(Acilis seansinda fiyat olusmussa bu fiyat, olusmamissa siirekli islem asamasinda gergeklesen
ilk islemin fiyat1 baz fiyat olarak alinacaktir).

e lIslem gorecek riichan haklarinda ilk giin sonuna kadar (ilk islem giinii dahil) baz fiyat
uygulanmayacak ve islem gordiigi ilk giiniin kapanig fiyati ertesi giliniin baz fiyatin
olusturacaktir (mevcut uygulamada oldugu gibi).

Ayrica, bir onceki glinden baz fiyata sahip bir payda giin icerisinde herhangi bir islem
gerceklesmemisse bu baz fiyat, yine ertesi giiniin baz fiyat1 olacaktir (mevcut uygulamada
oldugu gibi).

Varant ve sertifika siralarinda baz fiyat uygulamasi yapilmayacaktir (mevcut uygulamada oldugu
gibi).

2.1.2 Fiyat marji ve fiyat limitleri

Fiyat limitlerinin belirlenmesi amaciyla baz fiyata (bir 6nceki seans kapanis fiyati) uygulanacak
marjlar:

e Paylar ve Borsa Yatirim Fonlar1 (BYF) i¢in %20
e Riichan haklar1 ve ISKUR.E igin %50
e Varant ve sertifikalar i¢in serbest marj

olarak belirlenmistir (gerekli durumlarda bazi pay ve BYF siralarinda serbest marj
uygulanabilir).

Fiyat limitleri hesaplanirken mevcut durumda limitleri genisletici sekilde disar1 dogru yapilan
yuvarlama islemi, yeni uygulamada iceri dogru yapilacaktir: Ust fiyat limiti bulunurken yukari
adima yapilan yuvarlama asagi adima, alt fiyat limiti bulunurken asag1 adima yapilan yuvarlama
ise yukar1 adima yapilacaktir.
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Mevcut durumda kapanis seansinda uygulanan ve siirekli islem bolimiinde gergeklesen son
islem fiyat1 {izerine +%3 olarak uygulanarak bulunan fiyat limitleri yeni yapida da devam
edecektir.

2.1.3 Fiyat adimlar ve belirlenme yontemi

Mevcut uygulamada fiyat adimi, baz fiyata bagl olarak seans baslamadan belirlenmekte ve ilgili
seans boyunca fiyat seviyesi baska bir kademeye gegse bile degismemektedir. Yeni yapida fiyat
adimi baz fiyata bagli olmaksizin, halihazirda serbest marjli islem siralarinda uygulanmakta
oldugu gibi ilgili fiyat seviyesine gore belirlenecektir. Asagida yer alan fiyat adimi tablosundan
ornek verirsek; Kapanis fiyati (baz fiyat1) 19,97 TL olan bir sirada 20,00 TL’ye kadar fiyat adim1
1 kurus, 20,00 TL’den sonra 2 kurus olacaktir. Seans i¢inde islem fiyatinin 20,00 TL’yi ge¢cmesi
halinde bir sonraki fiyat esigine kadar fiyat adimi baz fiyata bagli olmaksizin 2 kurus olarak
degisecektir.

2.1.4 Yeni fiyat adimlar
Pay Piyasasi’nin (PP) BISTECH islem platformu lizerinde devreye alinmasiyla birlikte;

e PP’de islem goren paylar, riichan haklar1 ve BYF’ler i¢in asagidaki 1 ve 2 nolu tablolarda
belirtilen yeni fiyat seviyeleri ve fiyat adimlar1 uygulanacaktir.

e Varantlarda, sertifikalarda ve Toptan Satis islemlerinde her fiyat seviyesi i¢in fiyat adimi 1
kurus olarak uygulanmaya devam edilecektir.

Tablo-1:  Yeni Sisteme gegisle birlikte paylarda ve riighan
haklarindauygulanacak fiyat adimlari

Fiyat Seviyesi (TL) Fiyat Adim1 (TL)
0,01 - 19,99 0,01
20,00 - 49,98 0,02
50,00 - 99,95 0,05
100,00 - tizeri 0,10

Tablo-2: Yeni Sisteme gecisle birlikte borsa yatirim fonu katilma belgelerinde

uygulanacak fiyat adimlar

Fiyat Seviyesi (TL) Fiyat Adimi1 (TL)
0,01 - 49,99 0,01
50,00 - 99,98 0,02
100,00 - 249,95 0,05
250,00 - lizeri 0,10

Pay Piyasas1 Boliimii




() BoRsA

2.1.5 Kurus alam 3 karakter olacak sekilde fiyat gosterimi

Kurus alti hassasiyette (10 bps) fiyat gdsterimi miimkiin hale gelecektir. Ornegin mevcut
durumda 10,05 seklinde gosterilen fiyat, yeni yapida 10,050 seklinde gosterilecektir.

Baslangicta kurus altinda fiyat adimi belirlenmediginden, virgiilden sonraki tigiincii hanede
herhangi bir deger olusmayacaktir. Ancak sonraki asamada ozellikle 1 TL’nin altinda islem
goren paylar ve riichan haklart i¢in yarim kurusluk fiyat adimlarinin devreye alinmasi
planlanmaktadir.

2.1.6 Yeni yapida acilis fiyati belirleme ve islem algoritmasi

Yeni yvapida acilis fiyati belirleme algoritmasinda:

1) En ¢ok islem miktarinin gerceklesmesini saglayan fiyat agilis fiyatidir (mevcut algoritma ile
ayni),

2) En fazla islemi gerceklestiren birden fazla fiyat seviyesi bulunmasi halinde bu fiyat
seviyelerinde arta kalan (islem gormeyen) miktarin en az olmasini saglayan fiyat seviyesi
acilis fiyat1 olarak belirlenir (minimum surplus),

3) ilk iki kosulu saglayan birden fazla fiyat bulunmasi halinde piyasanin yoéniine (bekleyen
emirlerin igerdigi miktar olarak alig veya satis tarafinin agirhiina bakilir ve piyasa alig
agirlikli ise s6z konusu iki fiyattan yliksek olani, piyasa satis agirlikli ise s6z konusu iki
fiyattan diisiik olan1 agilis fiyat1 olarak belirlenir (market pressure - mevcut algoritma ile

ayni),

4) Hala tim kosullar1 saglayan birden fazla fiyat seviyesinin olmasi halinde referans fiyata
bakilir; referans fiyata en yakin fiyat, acgilis fiyati olarak belirlenir (mevcut algoritma ile ayni).

5) Herhangi bir referans fiyatin olmadigi durumda, muhtemel agilis fiyatlarindan en yiiksek ve
en diisliglinlin aritmetik ortalamasinin en yakin fiyat adimma yuvarlanmasi ile ulasilan fiyat,
denge fiyat1 olarak belirlenir (mevcut algoritmaya benzer),

6) Ilgili siraya gelen en yiiksek fiyatli limit emre bir fiyat adimu ilave edilerek ve en diisiik fiyath
limit emirden bir fiyat adimi ¢ikarilarak bulunan fiyatlarin arasinda bulunan tiim gecerli
fiyatlar kullanilir. Bu fiyatlar arasinda olan ancak emir bulunmayan kademeler de
hesaplamaya dahil edilir ve agilis fiyat1 bu kademelerden birinde olusabilir (Emrin bulundugu
iki fiyat seviyesi arasinda bulunan tiim fiyat adimlar1 -o adimlarda emir olmasa dahi-
kiimilatif tutarlarin ve acilis fiyatinin hesaplanmasinda dikkate alinir),

7) ligili siraya gelen en yiiksek fiyatl limit emre bir fiyat adimu ilave edilerek ve en diisiik fiyath
limit emirden bir fiyat adimi ¢ikarilarak bulunan fiyatlarin fiyat limitlerini asmasi halinde
olusacak olan ac¢ilis fiyatinin fiyat limitlerini gegmesine izin verilmez. Ac¢ilis fiyat1 taban ya
da tavan fiyat olarak belirlenir,

8) Limit fiyatli emirlerin yani1 sira, piyasa emirleri (market orders), piyasadan limite emirler
(market to limit orders), kalani iptal et emirleri (fill and kill), kismi goriinme kosullu (rezerv)
emirler (reserve orders, gosterilen ve gizli miktarlari ile) ve kotasyonlar da hesaplamaya dahil
edilir,

9) Kiisurat emirler, hepsi ya da higbiri (AON-AIll or None) emirleri, gergeklesmezse iptal et (fill
or kill), dengeleyici emirleri (imbalance orders), tetiklenmemis emirler (untriggered stop ve
stop limit orders) acilis fiyatinin hesaplanmasinda dikkate alinmaz.
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Acilis fiyatinin hesaplanmasina iligkin 6rnekler Ek-1’de yer almaktadir.

Bu algoritma kapanis seansi da dahil olmak tizere tiim tek fiyat yontemi uygulamalarinda gecerli
olacaktir.

2.1.7 Acihis ve kapanis seanslarinda teorik eslesme fiyatin gosterilmesi ve emir toplama
siiresi

Emir toplama asamasinin sona erip acilig/kapanis fiyatinin belirlenmesi halihazirdaki
uygulamada standart saatlerde gergeklesirken yeni yapida emir toplama siiresinin belli bir zaman
araliginda rastlantisal (random) bir anda kesilmesi soz konusu olacaktir. Bu zaman araligi 30
saniye olarak planlanmistir. Emir toplama asamasini takip eden eslestirme asamasi 30 saniye
icinde herhangi bir anda baglayacak ve bu siireye kadar emir girisi devam edecektir.

Acilis, kapanis ve siirekli islem icerisinde tekil olarak tek fiyat yontemi ile islem géren sermaye
piyasasi araglarinda derinlik bilgileri gosterilmeyecek ancak teorik eslesme fiyati, bu fiyattan
gerceklesme olasiligt olan islem miktar1 ve varsa kalan emir miktar1 siirekli olarak
gosterilecektir.

2.2 YENI UYGULAMALAR

2.2.1 Emir siireleri

Mevcut isleyiste seanslik girilen bir emir giinliik (tarihli) emir sekline doniistiiriilememekte
ancak gilinliik bir emir seanslik emre cekilebilmekte ve emir Onceligi korunmaktadir. Yeni
sistemle birlikte bir emrin siiresinin uzatilmasina da izin verilmektedir. Sonugta, yeni sistemde
bir emrin siiresi uzatildiginda bahse konu emir 6nceligini kaybetmekte siiresi kisaltildiginda ise
halihazirdaki uygulamada oldugu gibi dnceligini korumaktadir (ancak baslangicta tarihli emirler
kullanilmayacaktir).

2.2.2 Kullamima alinabilecek yeni emir tipleri

Limit emir ve kalani iptal et emri (KIiE — fill and kill) disinda asagida yer alan emir tipleri
BISTECH sisteminde mevcut emir tiirleri arasinda olup bir kisminin baslangigta bir kisminin ise
sonraki asamalarda devreye alinmasi planlanmaktadir.

2.2.2.1 Piyasa Emirleri (market order)

Fiyat olmaksizin sadece miktar belirtilerek girilen emirlerdir. Kars1 taraftaki en iy1 fiyath
emirlerle esleserek isleme doniistirler. Karsi tarafta eslesecek hicbir emir yoksa otomatik olarak
iptal edilirler. Tek fiyat yonteminde emir toplama asamasinda girilen piyasa emirleri, eslestirme
baslayana kadar emir defterinde bekletilir, eslestirme basladiginda ise isleme doniisiir. Isleme
doniismeyen piyasa emirleri seansin siirekli islem boliimiine aktarilmaz, iptal edilir. Maksimum
3.000.000 TL sinirina tabidir. Bu tutar en son islem fiyati1 izerinden hesaplanir. Son islem fiyati
yoksa bir onceki kapanis fiyatina bakilir. Her ikisinin de olmadigi durumda manuel olarak Borsa
tarafindan girilen bir fiyat varsa ona bakilir yoksa islem olana kadar sistem tarafindan piyasa
emri girilmesine izin verilmez.
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2.2.2.2 Piyasadan Limite Emirler (market to limit order)

Piyasa emirleri gibi fiyatsiz olarak girilen emirlerdir. Karsi taraftaki sadece en iyi fiyat
kademesinde bekleyen emirlerle esleserck isleme doniisiirler. Ancak isleme doniismeyen kisim,
gerceklestigi son islem fiyatini alarak limit fiyatli emre doniisiir ve emir defterinde pasif olarak
yazilir (ancak KIE olarak girilirse pasife yazilmaz). Maksimum 3.000.000 TL sinirina tabidir. Bu
tutar piyasa emirlerinde oldugu gibi belirlenir.

2.2.2.3 Dengeleyici Emirler (imbalance orders)

Mevcut yapidaki AFE/KAFE emirlerin muadili olarak sayilabilirler. A¢gilis ve kapanis seanslari
da dahil olmak {izere tek fiyat yontemi uygulanan tiim seans boliimlerinde, fiyat belirleme
siirecinde hesaba katilmayan ancak belirlenen eslesme fiyati seviyesinde karsilanmadan kalan
emirler ile islem yapmak iizere girilen emirlerdir. Eslesmeden kalan dengeleyici emirler iptal
edilirler.

2.2.2.4 Kosullu emirler

Girilen emrin aktif hale gelmesi veya isleme doniisebilmesi i¢in bazi kosullarin tanimlanabildigi
emirlerdir. Dort sekilde verilebilir:

a) Miktar Kosullu Emirler: Belirtilen fiyat seviyesinde emrin icerdigi miktarmn tamami
karsilanmiyorsa, islem gormeyen emirlerdir. Ancak emrin igerdigi miktarin tamaminin
karsilanmasi halinde isleme tabi olurlar. Bu tiir emirlere 6rnek olarak verilebilecek hepsi ya da
higbiri (AON - All or None), gerceklesmezse iptal et (Fill or Kill) tiirii emirler baslangigta
devreye alinmayacaktir.

b) Fiyat Kosullu Emirler: Bir sermaye piyasasi aracinin cari fiyatinin veya emir defterindeki en
iyl alig veya satis fiyatinin, kosul olarak belirtilen fiyat seviyesine ulagsmasi durumunda ilgili
veya tanimlanmis bir diger sermaye piyasasi aracinin emir defterinde aktif hale gelen veya
isleme doniisen emirlerdir. Baslangicta devreye alinmayacaktir.

¢) Zaman Kosullu Emirler: Seansin dnceden belirlenen bir boliimiinde aktif hale gelen veya
seansin bir boliimiinde gecerli olmak lizere girilen emirlerdir (6rnegin agilista ve kapanista
gegcerli olan emirler — at open / at close). Baslangigta devreye alinmayacaktir.

¢) Kismi Goriinme Kosullu Emirler: Limit fiyatli emirler, kismen goriinme kosulu ile
girilebilir. Kismen goriinen emirlerde, emir defterinde goriilmesi istenen kismin tamami islem
gordiigiinde gizli boliimden belirlenen miktar kadar kisim agiga c¢ikar. Agiga c¢ikan bu kisim,
aciga ¢iktig1 anda girilmis yeni bir emir gibi fiyat ve zaman Onceligine gore emir defterinde
yerini alir. Bu silire¢ emrin tamami karsilanip bitinceye, gecerlilik siiresi sona erinceye veya emir
iptal edilinceye kadar devam eder. Baslangicta devreye alinmayacaktir.

2.2.3 Emirlerin askiya alinabilmesi

Uye temsilcisi emirlerini kendi istegi ile askiya alip giin icerisinde istedigi zaman tekrar aktif
hale getirebilecektir. Ayrica gerekli tanimlamanin yapilmasi durumunda baglantinin kopmasi
gibi belirli durumlarda, emirler sistem tarafindan otomatik olarak askiya alinabilecektir.
Emirlerin askiya alinmasi sistem agisindan iptal edilmesi ile esdegerdir. Yalnizca bu emirler
temsilci bilgisayarinda tutulmakta, istenilirse tekrar gonderilebilmektedir. Yeniden aktif hale
getirilen emirler yeni bir emir numarasi alir ve emir defterinde yeniden siralanirlar. Bu imkan
FIX’te mevcut olmayip yalnizca temsilci is istasyonlarinda kullanilabilecektir.
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2.2.4 Tarihli emirler

Yeni yapida tarihli emir girilebilmektedir. Pay Piyasasinda emirlerin gegerlilik siiresinin 30
takvim giinii olarak uygulanmasi planlanmaktadir. Tarihli emirler baslangigta devreye
alinmayacaktir.

Iptale kadar gecerli (IKG — Good Till Cancel) emirler talep toplama yontemiyle halka arzlarin
gerceklestirildigi birincil piyasada (.HE siralarinda) kullanilacaktir. Sonraki asamalarda tarihli
emirlerin de devreye alinmasiyla birlikte bu emir tiiriiniin diger siralarda da kullanilmast
planlanmaktadir.

2.2.5 Kiisurat islemleri

Ayr1 bir islem sirasinda bir adedin altindaki miktarlarla gergeklestirilecek kiisurat islemler ayni
paya ait normal emir defterinde olusan en son islem fiyat1 ile fiyatlandirilacaktir. Ornegin
ABCDE.KE (Kesir) sirasinda gergeklesen 0,3 adetlik bir islem ABCDE.E sirasinda gerceklesen
son iglemin fiyatin1 alacaktir. Baglangicta devreye alinmayacaktir.

2.2.6 Orta Nokta (Mid-Point) emirleri ve islemleri

Orta Nokta (Mid-Point) emri, normal emir defterine kiyasla daha biiyiik miktarli emirlerin kendi
aralarinda eslesmesine imkén saglayan ve piyasa katilimcilarina daha diisiik islem maliyeti sunan
bir emir tiirlidir. Bu emirlerin girisi ve miktarlarinin degistirilmesi sirasinda minimum ve
maksimum tutar kontrolii yapilir. Orta nokta emirlerin degerinin mevcut diizenleme uyarinca
minimum 1 milyon TL, maksimum 30 milyon TL olmasi gerekir. Ancak kismi iglem gorme
durumunda, kalan kistm minimum altina diisse bile emrin kalan miktarinda degisiklik
yapilmadigt siirece bu kisit aranmaz.

Emirler siirekli olarak otomatik eslesmeye tabidir ve normal emir defterinde bekleyen en iyi alis
ve en 1yi satis emirlerinin fiyatlarinin aritmetik ortalamasi ile fiyatlanir, ayr1 ve kapali bir emir
defterinde islem goriir.

Islem gergeklesmesinin ardindan miktar bilgisi piyasaya gonderilir, islemin miktar1 ve hacmi
ilgili siranin miktar ve hacmine dahil edilir. Baslangicta devreye alinmayacaktir.

Orta Nokta (Mid-Point) islemlere iliskin detayli bilgi Ek-2’de “Emir Tiirleri ve Ornekler”
baslig1 altinda yer almaktadir.

Orta Nokta (Mid-Point) emirler yalnizca BIST-30 kapsamindaki paylarda kullanilacaktir.

2.2.7 AOF’den islemler

Giin sonunda ilgili sirada olusan agirlikli ortalama fiyat (AOF) ya da kapanis fiyat1 gibi bir fiyati
referans alarak islem gergeklestirilmesine imkan veren “Trade at Reference” (TAR) olarak da
adlandirilan yeni bir emir/islem tiirii BISTECH sistemi ile miimkiin hale gelecektir. Isleme
referans olarak AOF’nin kullanilmasi planlandigindan bu tiir emir ve islemler AOF’den islemler
olarak da adlandirilmaktadir. Bir payin sirasinda giin sonunda olusacak AOF baz alinarak, ya bu
fiyat iizerinden ya da bu fiyata belirli bir sayida fiyat adimi uzaklikta fiyatlar ile giin icerisinde
islem yapilmasi planlanmaktadir. Bu yolla:

Pay Piyasas1 Boliimii _



() BoRsA

e Giin sonu olusacak AOF’den iglemlerin ger¢eklesmesine imkan tanimanin yani sira,

e Islem giinii sonunda pay sirasinda olusacak AOF +/- Borsa tarafindan belirlenecek sayida
fiyat adim1 seviyesinden giin i¢inde islem yapma imkani saglanacaktir.

e Normal emirlerin islem gordiigii siralardan ayr1 bir sirada islem goriirler (Ornegin
GARAN.AOF sirasinda).

e Islem gerceklesmesinin ardindan piyasaya bilgi verilmez ancak islem bilgileri giinliik
biiltende yer alir.

Bu emirlerin girisi ve miktarlarinin degistirilmesi sirasinda minimum ve maksimum miktar
kontrolii yapilir. AOF (TAR) emirlerin igerecegi miktarin yapilan diizenleme uyarinca minimum
100.000 lot maksimum 3 milyon lot olmasi1 gerekir. Miktar sinirina ilave olarak maksimum TL
siir1 da getirilebilir (minimum TL sinir1 yok). Maksimum TL sinir1 hesaplanirken ilgili siradaki
(baghh .E sirasindaki) son islem fiyati kullanilir. Bu degerler parametrik olup Onceden
duyurularak kiymet bazinda veya tiim piyasa i¢in degistirilebilir.

AOF islemlere iliskin detayli bilgi Ek-2’de “Emir Tiirleri ve Ornekler "de AOF (TAS) Emri
baslig1 altinda yer almaktadir. Baslangicta devreye alinmayacaktir.

2.2.8  Ozel islem bildirimi (Trade reporting)

Borsa tiyeleri, Pay Piyasasinda islem goren ve Borsa tarafindan belirlenen sermaye piyasasi
araclarinda, belirlenen fiyat ve tutar (miktar da tanimlanabilir) sinirlar1 dahilinde, ayni1 veya
farkli miisterilerinden miktar ve fiyati uyusan karsilikli alim ve satim emirleri aldiginda, bu
emirleri emir defterine iletmeden isleme doniistiirmek amaciyla Borsaya bildirebileceklerdir.
Borsa Sisteminde gerekli kontrollerden gecerek isleme doniistiiriilen bu bildirimler 6zel islem
bildirimi olarak ayrica duyurulacaktir. Ancak Borsanin belirleyecegi limitler dahilinde 6zel islem
bildirimi yapilabilecektir.

Ozel islem bildirimi igin aranan minimum tutar 3 milyon TL, maksimum tutar ise 30 milyon
TL’dir. Bu degerler parametrik olup 6nceden duyurularak kiymet bazinda veya tiim piyasa igin
degistirilebilir.

Ozel islem bildirimine iliskin detayl bilgi Ek-3’de yer almaktadir.

2.2.9 Devre kesiciler

Bir sermaye piyasasi aracinda islemler seansin siirekli islem boliimiinde ¢ok fiyat yontemi ile
yiriitiiliirken belirli bir referans deger {lizerinden hesaplanan fiyat degisiminin Borsa tarafindan
belirlenmis olan esik degerlere (oranlara) ulasmasi veya asmasi halinde ilgili sermaye piyasasi
aracinin iglemleri gegici siire ile emir toplama asamasina alinacaktir.

Ilgili sermaye piyasasi aracinda tek fiyat yontemi kullanilarak fiyat belirlemesi yapilir. Tek fiyat
yontemine iligkin silire¢lerin tamamlanmasinin ardindan ilgili sermaye piyasasi aracinin islemleri
yeniden seansin siirekli islem boliimiine alinir ve islemlere ¢ok fiyat yontemi ile devam edilir.
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e Devre kesici seansin sadece siirekli islem yontemi boliimlerinde ¢aligir.

e Devre kesiciyi tetikleyecek fiyat degisim oranlarinin uygulanacagi referans deger (devre
kesici referans fiyati), en son tek fiyat yontemi ile belirlenen fiyattir (agilis seansi, giin ortasi
acilis ve tekil acgilis seansinda olusan fiyat).

e Devre kesici referans fiyatina % 10 marj uygulanarak devre kesici fiyat limitleri bulunur.

e Bu fiyat limitlerine kadar normal islemler devam eder ancak bu fiyat limitlerine degen islemi
gergeklestirecek emir iptal edilerek bu limitlerden islem olmasina izin verilmez ve devre
kesici ¢alisir. S6z konusu emir onceki fiyat seviyeleri ile islem gerceklestirmis ise kalan
kismu iptal edilir.

e Devre kesicinin galismasi ile birlikte ilgili sirada 5 dakika emir toplama asamasina gegilir.
Bu asamada acilis/kapanis ve tek fiyat seanslarinda oldugu gibi teorik fiyat ve islem miktar
gosterilir.

e 5 dakikalik emir toplamanin ardindan 2 dakikalik eslesme siireci gelir.
e Emir toplama ve eslesmenin ardindan sirada normal islemler devam eder.

e Giin ortasi agilis seansinin ve kapanis seansinin baglamasina kalan 10 dakika icerisinde (saat
12:20 — 12:30 ve 17:20 — 17:30) devre kesici calisirsa emir toplama siiresi 5 dakikadan 10
dakikaya cikartilir ve sirada eslesme olmadan emir toplama izleyen asamada da devam eder.
Izleyen emir toplama asamasi (giin ortasi agilis veya kapanmis seansi) emir toplama
asamasinin sona ermesi ile birlikte ilgili sirada da eslestirme olur.

Ilgili sirada devre kesicinin ¢alismasi halinde bu siraya bagli riichan haklari, varant, temerriit gibi
siralardaki islem yontemi kesintiye ugramadan devam eder. Ornegin GARAN.E sirasinda devre
kesici calisip bu sira tek fiyat emir toplamaya alindiginda GARAN.R ve GADAA.V siralarinda
stirekli islem yontemi kesintiye ugramadan devam eder.

Piyasa kosullar1 ger¢evesinde gerekli goriilmesi héalinde sermaye piyasasi araci bazinda veya
piyasa genelinde devre kesiciyi tetikleyecek fiyat de§isim oranlarin1 Pay Piyasasi Boliimii
Miidiirii resen iki katina kadar ytikseltebilir. Genel Miidiir, gereken durumlarda bu oranlar1 resen
kaldirabilir veya degistirebilir.

2.2.10 Islem oncesi risk kontrolii

Borsa, piyasa isleyisi lizerinde belirli kullanicilara (6zellikle sponsor olunan kullanicilara)
yonelik olarak risk kontrolii saglamak amaciyla; islem yapilabilecek sermaye piyasasi araclarina,
iletilen emirlere ve gerceklestirilecek islemlere kapasite, miktar ve/veya tutar olarak sinirlamalar
getirebilir veya bu sinirlamalari liye ve/veya kullanicinin belirleyip uygulamasini talep edebilir.

Kullanilacak risk olgiitleri ve uygulanacak simirlar Borsa tarafindan belirlenir. Piyasada
olagandisi durumlarin ortaya ¢ikmasi halinde Borsa iiye, kullanici ve/veya sermaye piyasasi
araci bazinda risk limitlerini resen degistirebilir. Baglangigta devreye alinmayacaktir.

2.2.11 Pozisyon Aktarimi (Give-Up):

Bir iiyenin, gerceklestirdigi isleme ait takas pozisyonunu diger bir iiyeye devretmesidir. Ug
sekilde yapilmasi miimkiindiir:
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e Emir Giriginde: Islem Terminali (TW) ve FIX’ten pozisyon aktarimmin yapilacag: iiye
belirtilir. Islem gergeklesmesinin ardindan transferin gergeklestigi iiyenin Takasbank
tarafinda kabul (take — up) yapmasi gerekir.

e lslem Sonrasinda: Islemin gerceklesmesinin ardindan Takasbnak tarafinda islem {izerinden
pozisyon aktarimi (give — up) ve kabulii (take — up) yapilabilir. Islemin gergeklesmesi
sonrasindan T+1 glinsonuna kadar yapilabilir.

e Otomatik Pozisyon Aktarimi: iki kurumun anlasmasi ile birlikte Sistem’de yapilacak
tanimlama sonucunda iiyelerden birinin gergeklestirdigi islemlerin tamami takasi yapilmak
iizere diger kuruma aktarilir. Takasi devralan iiyenin Genel Takas Uyesi olmasi zorunludur.

Bu ii¢ yontemden hangilerinin kullanilacagi daha sonra duyurulacaktir. Baslangicta devreye
alinmayacaktir.

2.2.12 Gruplama (Partitioning) Uygulamasi

BISTECH Alim Satim sistemi iki adet gruptan (partition) olusacaktir. Tiim enstriimanlar bu iki
gruba alfabetik olarak dagitilacaktir. Alfabetik dagilim zaman iginde her grubun kapasite
kullanimina (yogunluguna) bakilarak 6nceden duyurularak degistirilebilir.

Paylar ve BYF’ler i¢in:

e Grupl: A-l
e Grup2:J-Z
e Varantlar/Sertifikalar ise dayanak varligin islem gordiigii grupta islem goriir.

Ornegin AKBNK_E siras1 birinci, YKBNK.E siras1 ikinci grupta (partition’da) yer alacaktir,

Bu alfabetik yapiya dayali béliimlendirmenin gruplardaki yogunluga gore degismesi
miimkiindiir. Ornegin birinci grupta yer alan ABCD.E sirasi ikinci gruba alinabilir. S6z konusu
degisikliklerin sik olmamakla birlikte zaman zaman onceden duyurulmak suretiyle yiik
dengeleme maksatli olarak yapilabilecegi g6z onilinde bulundurulmalidir.

FIX-OE (OrderEntry — Emir Giris) ve OUCH kanallarinda her iki gruba ayri ayri1 baglanti
kurulmast gerekmektedir. Enstriimanlarin grup (partition) bilgisi FIX-RD (ReferenceData —
Referans Veri) kanalindaki SecurityDefinition/Report mesajlarinda yer almaktadir. Bir
enstriiman hangi grupta ise o gruplardan emir gonderilmekte ve yine bu gruplardan gonderilen
emire cevap verilmektedir. Bir enstriiman sadece ait oldugu grupta islem gorebilir.

2.2.13 islem Kodu

Tiim seriler icin mevcut islem kodlar1 baslangicta korunacaktir. ilave olarak takasi Takasbank
disinda gerceklesecek toptan satis islemlerinde 6zellik kodu “.NSE” olacaktir. Ayrica sabit
fiyatla ve degisken fiyatla talep toplama yontemleri ile yapilan birincil piyasalarda HE 6zellik
kodu kullanilacaktir. Riichan haklarindan arta kalan paylarin siirekli islem yontemi ile birincil
piyasada satisinda .BE 6zellik kodu kullanilmaya devam edecektir. Ornegin: EREGL.E,
GAIAAV, ADANA.R, ADANA.TE, YKBNK.BE, ABCD.NSE, TEST.HE vb. BISTECH
sistemi islem kodu alaninda 32 karaktere kadar cikilmasma izin vermektedir. Ilerleyen
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asamalarda farkli

uygulamalara gidilebilecegi

gdz Oniinde bulundurularak gelistirme

yapilmasinda yarar oldugu diisiiniilmektedir. Ornegin: EREGL.AOF, GARDBLECWO001,
GARDBLECW999.V vb.

SIMGE

INGIiLizCE

TURKCE

E  Eski “Ordinary Shares
v Varant Warrant
.C Sertifika Certificate
F BYF Exchange Traded Fund
.BE Birincil-Riichan ~ Haklarindan ~ Arta Primary Market-Remaining from Preemptive
Kalan Rights
HE  Halka Arz vey Pay Geri Alim Cagrisi One Sided Auctions- Interest Collection
R Riichan Haklar1 Preemptive Rights
.TE  Eski Sirasinda Temerriit Buyin in Ordinary Shares
.TV  Varant Sirasinda Temerriit Buyin in Warrants
.TC  Sertifika Sirasinda Temerriit Buyin in Certificate
.TF  Fon Sirasinda Temerriit Buyin in Exchange Traded Fund
.TR  Riighan Haklar1 Sirasinda Temerriit Buyin in Preemptive Rights
.KE  Kiisurat Odd Lot
MZ  Makbuz - Islem gérmez Receipt - Not traded
.ME  Eski Sirasinda Miizayede Official Auction in Ordinary Shares
.MR  Riichan Haklar1 Sirasinda Miizayede Official Auction in Preemptive Rights
.MV Varant Sirasinda Miizayede Official Auction in Warrant
.MF  Fon Sirasinda Miizayede Official Auction in Exchange Traded Fund
.MC  Sertifika Sirasinda Miizayede Official Auction in Certificate
AOF  Agrlikli Ortalama Fiyattan Value Weighted Average Price
.NSE  Takasi Takasbank Disinda Olan TSP Non Settled Equity

2.3 MEVCUT

YAPIDA

UYGULAMALAR

2.3.1 Yeni Pazar yapilanmasi

ISLEYIiSI

veya YAPISI DEGISEN

Yeni yapiya gecis ile birlikte mevcut pazar smiflandirmasi degistirilecektir. Yeni pazar
siniflandirmasinin asagidaki gibi olmasi planlanmaktadir. Yeni yapida Yakin Izleme Pazar
olarak adlandirilan Gozalt1 Pazari, biitiin giin isleme agik olacaktir.

Yeni pazar yapilanmasina iligkin olarak Borsamiz ayrica detayli bir duyuru yapacaktir.
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PAZAR TANIM SEMBOL ‘
Halka agik piyasa degeri 100 M TL’ nin
YILDIZ PAZAR iistiinde olan sirketler yada BIST100 Z
kapsamindaki sirketler.
ANA PAZAR Halka.ac;lk piyasa degeri 100 M TL’nin altinda N
olan sirketler.
Halka acik piyasa degeri 25 M TL’nin altinda
olan sirketler. 25 M kriteri ilk defa halka arz
GELISEN ISLETMELER edilen sirketler i¢in gecerli olacaktir, mevcut G
PAZARI sirketler arasinda halka ag¢ik degeri 25 M
TL’nin altinda olup Ana Pazarda islem goren
sirket olabilir.
YAKIN iZLEME PAZARI Gozalti Pa;arl, Mali yapist bozulan ve bu W
amagla takip edilen sirketler.
KOLEKTIF YATIRIM
URUNLERI VE o Yatirim Ortakliklar1 Paylar1, Varant, Sertifika, K
YAPILANDIRILMIS URUNLER Yatirim Fonu katilma paylari.
PAZARI
Halka arz olmadan sadece nitelikli
NITELIKLI YATIRIMCI ISLEM  yatirimcilara ihrag yapan sirketlerin paylarmin
PAZARI sadece nitelikli yatirimeilar arasinda islem Q
gorecegi pazardir.
Halka acik statiide olup, paylar1 Borsada islem
PIYASA ONCESI ISLEM gérmeyen §i‘rketler(.1'en, SPK taraflndap bu ‘
PLATEORMU Platformda 1slefn gormesine karar Verllenlerm S
paylari islem gorecektir (eski uygulamadaki
Serbest islem platformu).

2.3.2 Kullamc Tipleri ve Ozellikleri:

islem terminalleri (TW):

Borsa islem salonunda ve iiye ofislerinde islem terminali (TW) kullanimina devam edilecektir.
Bu kullanicilarin emir iletim kapasitesi (degisiklik ve iptal de dahil olmak iizere) saniyede 10
adet olarak belirlenmistir. Bu rakam parametrik olup Borsa tarafindan 6nceden duyurularak
degistirilebilir. Islem terminallerinde iki ayr1 gruba (Partition) iki ayr1 baglant1 yapiimasina gerek
yoktur, bir kullanici tek baglant: ile her iki gruba da baglant1 saglayabilir. islem terminallerinde
temsilci yardimecisi, temsilci ve bas temsilci (sef broker) uygulamalar1 devam edecektir.

FIX:

BISTECH sisteminde FIX protokolii 3 amacla kullanilmaktadir:

e Emir iletimi (FIX Order Entry): Mevcut yapida oldugu gibi emir, kotasyon ve ilave olarak
0zel islem bildirimi isleri i¢in kullanilir. Her tiyenin iki gruba bagh tiim islem siralarina
ulagsmast i¢in en az iki FIX oturumu agmasi zorunludur. Mevcut yapida oldugu gibi

Pay Piyasas1 Boliimii



() BoRsA

kolokasyon ve uzak erisim noktalarindan kullanilabilecektir. Mevcut sistemdeki FIX
kapasiteleri ve bunlarin degisimine iliskin kurallar gruplama bazinda korunacaktir. Ornegin
12 emir/saniye kapasitesine sahip 1 kullanici sahibi olan iiyemize BISTECH sisteminde her
bir grup oturumu i¢in 12 emir/saniye kapasiteli bir FIX kullanicis1 (toplamda 2) tahsis
edilecektir.

e Referans Veri (FIX Reference Data): Enstriiman bazinda referans bilgileri saglayan FIX
baglantisidir. lgili enstriimana ait giin basindaki referans bilgileri veren “Security
Definition” Mesaji, giin igindeki giincellemeler igin gonderilen “Security Definition Update”
Mesaji, Seans degisikliklerinin takip edildigi “Security Status” Mesaji, fiyat bilgilerini igeren
“Price Reference” Mesaj1, Sistem iizerindeki seanslarin bilgilerini igeren “Trading Session
List” Mesaji saglanmaktadir. FIX Emir iletimi baglantisindan farkli olarak gruplama
(partitioning) yapist s6z konusu degildir. Bu nedenle hem birinci hem de ikinci grup
enstriimanlar1 hakkindaki bilgileri icermektedir.

e FIX Drop Copy: Belli bir iiyeye ait emir, kotasyon, islem ve 6zel islem bildirimleri akiginin
saglandig1 FIX baglantisidir. Bir iiyenin tiim kullanicilarinin ilgili mesajlarinin génderilmesi
ile tiye riskini 6l¢gmek amactyla kullanilabilecegi gibi ayrica sponsor olunan kullanicilara ait
emir ve iglem akisinin sponsor kullanicilara génderilmesi amaciyla da kullanilabilir. Emir
iletiminde oldugu gibi iki grup (partition) i¢in en az iki FIX oturumu ag¢ilmasi zorunludur.

OUCH:

Diger emir iletim kanallarin1 gére daha hizli emir iletimine ve bdylece Yiiksek Frekansli
islemlerin gergeklestirilmesine imkan saglayan, BISTECH sisteminin getirdii yeni bir emir
iletim protokoliidiir. Her {iyenin iki gruba bagl tiim islem siralarina emir iletimi saglayabilmesi
i¢in en az iki OUCH oturumunun kurulmasi zorunludur. ilk asamada devreye alinmayacak olup,
2016 yilimn ilk ¢eyreginde devreye alinmasi planlanmaktadir.

ITCH:

Diger veri yayin protokollerine gore daha hizli veri akisi saglayan bir protokoldiir. Piyasa
verilerine c¢ok diisiik gecikme (latency) degerleri ile ulasma imkam saglamaktadir. Yaygin
kullanim alani ytiksek frekansh iglemler olmakla beraber, 6zellikle emir defterine ait tiim emir ve
islem bilgilerine hizl1 erisim amaciyla genis piyasa katilimcilar tarafindan kullanilmaktadir.
BISTECH sisteminde her iiyenin iki gruba bagli islem siralarinin piyasa bilgilerine ITCH
kanaliyla erigimi saglayabilmeleri i¢in en az iki ITCH oturumunun kurulmasi zorunludur.

2.3.3 Bir islem giiniinde tek seans uygulamasi

Yeni yapida giinliik iki seans uygulamasindan vazgecilmesi planlanmaktadir. Yeni yapida tiim
giine yayilan tek bir seans yapilacaktir.Tam ve yarim giinlere ait tiim seans akislarina iligkin
detayl bilgiler, Ek-5’te yer almaktadir.

2.3.4 Emir ve islem (s6zlesme) numaralarinin sistematigi

Mevcut uygulamada emir numarasi, basinda tarih yer alacak sekilde birden baglayarak
verilmektedir. Yeni yapida ise basinda tarih olmadan, 64 bit, grup (partition), emir defteri ve
alig/satis tarafi bazinda 6zgiin (unique) bir sekilde verilecektir. islem numarasi ise giin igerisinde
partition bazinda 6zgiin (unique) ve sirali olarak verilecektir.

Pay Piyasas1 Boliimii



() Borsa

Bir emrin tekligi asagidaki 3 parametreye baglidir:

1) Emrin girildigi enstriiman
2) Emrin alig m1 satig m1 oldugu
3) Emir numarast

Bir kotasyon emrinin alis ve satis tarafi ayni anda girildiginde Sistem her iki taraf i¢in ayn1 emir
numarasini vermektedir (kotasyonun kendisine ayr1 bir numara verilmez).

Ornek:
Emir Numarasi : 5B6866C1:00002801
Islem Numarasi : 09240A4100000001

2.3.5 Fiyat derinlik bilgisi

Halihazirda 5 kademe verilen birikimli fiyat derinlik (fiyat baz) sorgusu yeni Sisteme gecisle
birlikte TW-’larda 25 kademeye ¢ikarilacaktir. Veri yayinda ise 10 kademe olarak
planlanmaktadir.

2.3.6 Hatal islem diizeltme bildirimleri

Yeni Sistemin devreye alinmasiyla birlikte Borsa biinyesinde (T+1) siiresi i¢erisinde yapilmakta
olan hatali emir diizeltme bildirimi uygulamasi sona erecek bunun yerine Takasbank biinyesinde
Takas terminalleri kullanilarak iglem diizeltme uygulamasina gegilecek ve Takasbank’taki islem
diizeltme uygulamasinda da Takasbank tarafindan duyurulacak olan bir {icret tarifesi gecerli
olacaktir.

Yeni yapida emir iizerinden degil islem lizerinden diizeltme yapilabilecektir.

Diizeltmeler mevcut uygulamada oldugu gibi M/P/F alani, AFK alan1 ve Hesap Numarasi
alaninda yapilabilecektir.

Islem diizeltmelerinin sadece T+1 giinii mesai saatleri i¢inde yapilmas1 gerekmektedir.

2.3.7 Piyasa Yapicihk
Piyasa yapicilik kurallar1 yeni yapida dnemli 6l¢iide degisecektir. Bu degisiklikler soyledir:

e Sistemde piyasa yapici olarak tanimlanan bir iiye tiim sermaye piyasasi araglarinda kotasyon
girebilecektir.

e Bir sermaye piyasasi aracinda birden fazla piyasa yapici ve birden fazla (farkli piyasa yapici
kurumlara ait) kotasyon miimkiin olacaktir.

e Kotasyon fiyatlari, ayri bir fiyat limiti olusturmayacaktir. Kotasyonun fiyatin1 gecen
seviyelerden de (%20 limitlerin i¢erisinde kalmak kaydiyla) islem yapilabilecektir.

e Mevcut sistemde zorunlu kotasyon miktarina kadar iptal edilebilen (miktar1 azaltilabilen)
kotasyonlar yeni yapida tamamen iptal edilebilecektir.
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e Yeni yapida Sistem tarafindan gerceklestirilen otomatik ilk kotasyon atama ve otomatik
kotasyon yenileme fonksiyonlar1 olmayacaktir.

e Mevcut sistemde piyasa yapiciligin uygulandigi islem siralarinda kotasyon girisi yapilmadan
islemler baslatilmamaktadir. Yeni sistemde kotasyonlar da normal emirler gibi olacak ve
kotasyon girilmeden emir girilebilecek ve islem gerceklesebilecektir.

e Seans akiginda sadece kotasyon girisine ve degistirilmesine izin verilen bir zaman aralig
olmayacaktir.

o Acilis, kapanis seansi gibi tek fiyat yoOnteminin uygulandigi boliimlerde de kotasyon
girilebilecektir.

e Miisteri hesab1 kullanilarak girilen kotasyonlarda piyasa yapicilar AFK alanina PYM, portfoy
hesab1 kullanilarak girilen kotasyonlarda PYP girmek zorunda olacaktir.

e Piyasa yapicinin indirimi giinliik yapilacak degerlendirmelerden hesaplanacak, aylik tahakkuk
ettirilecektir.

e Kotasyon emirlerinin giincellenmesinde miktar azaltilsa dahi 6ncelik kaybolacaktir ¢iinkii her
kotasyon degisikligi iptal ve yeni emir girisi olarak addedilecektir.

2.3.8 Piyasa yapicilarin degerlendirilmesi

Piyasa yapicilikla gorevlendirilen aract kurumlarin minimum kotasyon miktar1 ve maksimum
yayilma araligi kriterlerine gére degerlendirmeye tabi tutulmalari planlanmaktadir. Halihazirda
uygulanmakta olan 250 lotluk minimum kotasyon miktar1 ve yayilma araliklar yeni sistemde de
uygulanmaya devam edecektir.

Yeni sistem i¢inde yer alan ve piyasa yapicinin belirli kriterler ¢ergevesinde degerlendirilmesini
(market maker supervision) miimkiin kilan yap1 sayesinde, miktar ve fiyat kriterlerini Borsanin
belirleyecegi oranda saglayan araci kurumlar gorevli olduklar1 emir defterinde piyasa yapici
olarak basaril1 sayilacaktir.

Gorevli piyasa yapicilarin siirekli islem saatlerinin %90’ninda miktar ve fiyat kosullarini
saglayan —gecerli- bir kotasyon bulundurmalar1 gerekecektir. ilgili siradaki fiyatin taban veya
tavan oldugu stirelerde (ilgili siranin tavan fiyattan alicili ve saticisiz olmasi veya taban fiyattan
saticili ve alicisiz olmasi hallerinde) piyasa yapicinin gegerli bir kotasyonunun olmamasi halinde
dahi piyasa yapic1 yiikiimliiliigiinii yerine getirmis sayilacaktir.

Piyasa yapicilar miktar ve yayilma aralig1 kriterlerine uymayan bir kotasyon girdiklerinde veya
mevcut kotasyonlar1 degistirilerek veya bu kotasyonlarin islem gormesi sonucunda bu kriterleri
karsilayamaz duruma geldiklerini iiye iglem terminali iizerinde sorgulayarak dgrenebilir.

Piyasa yapici kullanicilar Islem Terminali ile yapilacak sorgulama ile piyasa yapici oldugu herbir
enstriiman i¢in ayri1 olarak;

o Kotasyon asgari gegerlilik sartlarini tasimiyorsa durumun nedeni,
o Seansin o asamasina kadar gecen siirede mevcut yiikiimliiliikk karsilayip karsilamadigi

bilgisine ulasabilirler.

Kotasyon durum sorgulamasi FIX protokolii ile desteklenmemektedir.
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2.3.9 Temerriit islemleri

Mevcut durumda Takasbank tarafindan T+3 sabahi Borsaya yapilan bildirim sonrasinda Borsa
tarafindan XCH 0zel iiye kodu ile yiiriitiilen temerriit iglemleri, yeni sistemle birlikte Takasbank
tarafindan ve temerriide diisen iiye adina (on behalf) dogrudan gerceklestirilecektir.

2.3.10 Birincil Piyasa

Yeni yontemlerle (sabit ve degisken fiyatla talep toplama) yapilan birincil piyasa talep toplama
asamalarinda derinlik bilgileri kapali olmaya devam edecek ancak ihraggiya ilgili siraya gelen
talep hakkinda Borsa tarafindan mail yoluyla yapilan bilgilendirilme islemi BISTECH
sisteminde ihrag¢1 iiyeye yanlizca bu amaca (gelen talebi izlemeye) yonelik, gecici olarak
verilecek bir islem terminali (TW) kullanicis1 araciligi ile gergeklestirilecektir.

Ozel emrin kaldirilmas1 nedeniyle riichan haklarindan arta kalan paylarm birincil piyasada
satisinda Ozel emre iliskin kurallar kaldirilmigtir. Ayrica bu siralarda 6zel islem bildirimi de
kullanilmayacaktir.

Yeni yontemle yapilan halka arzlarda (sabit ve degisken fiyatla talep toplama) emir miktarinda
daha once degisiklik yapilamazken BISTECH sistemi ile miktar degisikligi yapilabilecektir.
Miktar artirimlarinda emir onceligini kaybederken azaltimlarda koruyacaktir.

2.3.11 Giinliik Biilten:

Borsamiz internet sayfasinda “excel” formatinda yayinlanan pay piyasasi giinliik biiltenine yeni
alanlar eklenmistir ve “csv” formatina doniistiiriilmiistiir. S6z konusu biiltende bulunan alanlar
Borsamiz internet sayfasi (http://www.borsaistanbul.com/nasdaqdestek/teknik-dokumanlar)
adresinde bulunan “Borsa Istanbul PP Veri Bildirim ve Kabul Formatlari” dosyasinda yer
almaktadir.

Borsamiz internet sayfasinda bunlara ilave olarak “csv”” formatindaki biiltenin 6nemli alanlar1 ve
toplu islem bilgileri ayr1 bir sayfada “html” formatinda kullanima sunulacaktir.

2.3.12 Pay Piyasasi Raporlart:

Uyelerimize sunulan Pay Piyasasi emir ve islem defterleri ve marj dosyalarinda da yeni sisteme
yonelik degisiklikler yapilmistir. S6z konusu dosyalarda bulunan alanlar Borsamiz internet
sayfas1  (http://www.borsaistanbul.com/nasdagdestek/teknik-dokumanlar) adresinde bulunan
“Borsa Istanbul PP Veri Bildirim ve Kabul Formatlar1” dosyasinda yer almaktadir.

2.3.13 BISTECH islem Platformunda Pay Piyasasi Uye islem Terminali (TW-Trading
Workstation) kullanimi icin sertifika alma zorunlulugu

Uyeler yeni islem platformuna gerek FIX arayiizii ile baglanarak gerekse kendilerine tahsis
edilecek islem terminallerini kullanarak emir iletebilecek, islem gerceklestirebilecektir.

Pay Piyasasi’nda islem yapan iiyelerimize tahsis edilecek olan BISTECH islem terminallerini
BISTECH iiye temsilci egitimlerine katilmig ve basarili olmus iiye temsilcileri kullanabilecektir.
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2.4 UYGULAMADAN KALDIRILAN OZELLIiKLER

2.4.1 OLFE ve OLDE tiirii emirleri

Mevcut yapida bu emir tiirlerinin ¢ok az kullaniliyor olmasi ve Genium INET’te s6z konusu
emir tiplerinin bulunmamasi nedenleriyle Ozel Limit Fiyatlt Emir (OLFE) ve Ozel Limit Degerli
Emir (OLDE) kullanimdan kaldirilacaktir.

2.4.2 Maksimum lot uygulamasina son verilmesi ve maksimum emir degeri sinir1

Emir girislerinde miktar alaninda uygulanan maksimum lot kontroliine son verilecektir. Emir
giriglerinde tutar olarak maksimum TL kontrolii yapilacaktir. Uygulama baglangicinda bu tutar,
emir basina su anda oldugu gibi 3 milyon TL olacaktir. Emir girislerinde maksimum miktar sinirt
ise 10 M olarak belirlenmistir. BISTECH sistemi gerek tiim piyasa gerekse kiymet bazinda bu
degerin farkli ayarlanmasina imkan vermektedir.

2.4.3 Ozel emirler

Ozel emirlerin piyasamizda ¢ogunlukla, ayni aract kurumun miisterileri arasinda anlasmasi1 Borsa
disinda daha once gerceklestirilmis islemler oldugu bilinmektedir. Bu durum g6z Oniinde
bulundurularak aract kurumlarin biinyesinde anlagma saglanan alim-satim taleplerinin, yeni
yapida yer alan 6zel islem bildirimi islevi ile Borsamiza bildirilmesi ve isleme dontistiiriilmesi
s0z konusu olacaktir.

2.4.4 Kotasyon numarasi bilgisinin bulunmamasi

Mevcut sistemde kotasyonun alig tarafina, satig tarafina ve kotasyonun kendisine ayr1 ayr1 emir
numarasi verilmektedir. Yeni Sistem’de kotasyona ayr1 bir numara verilmeyecektir.
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1- Acilis Fiyati Hesaplamasi1 Algoritmasi

1) En ¢ok islem miktarinin gergeklesmesini saglayan fiyat agilis fiyatidir. En fazla islemi
gergeklestirecek birden fazla fiyat seviyesi varsa:

2) Islem sonras1 acilis fiyat1 seviyesinde arta kalan emir miktarmin en az olmasini saglayan
fiyat acilis fiyat1 olarak belirlenir. Bu iki kosulu saglayan birden fazla fiyat seviyesi varsa:

3) Piyasa yoniine bakilir. Alis agirlikli ise yiiksek olan fiyat, satis agirlikli ise diisiik olan
fiyat acilis fiyat1 olarak belirlenir. Bu {i¢ kosulu saglayan birden fazla fiyat seviyesi varsa:

4) Referans fiyata en yakin olan fiyat agilis fiyat1 olarak belirlenir.
Referans Fiyat:

- Son islem fiyati,
- Kapanis fiyati,
- Borsa tarafindan belirlenen fiyattan en son belirlenendir.

Acilis fiyati hesaplamasinda:

- limit emirler,

- piyasa emirler,

- piyasadan limite emirler,

- kalani iptal et (KIE) emirler,

- rezerv emirler (baslangicta devreye alinmayacaktir) ve
- kotasyonlar

dikkate alinir.

- kisurat,

- hepsi ya da higbiri (baslangicta devreye alinmayacaktir),

- gerceklesmezse iptal et,

- gosterge emirler (baslangicta devreye alinmayacaktir),

- dengeleyici emirler,

- tetiklenmemis stop ve stop limit emirler (baslangigta devreye alinmayacaktir)

hesaplamaya dahil edilmez.

Sirada fiyatlar1 uyusan emirler olmadiginda ya da sadece piyasa emirleri bulundugunda
acilis fiyat1 hesaplanmaz.

Hi¢ emir olmayan, fiyat adimina uygun bir fiyat kademesi de agilis fiyati olabilir.

Pay Piyasas1 Bolimii Ek-1:1



G

BORSA
iSTANBUL

2- Ornekler

Asagidaki 6rneklerde agilis fiyati hesaplanirken:

“Alis Tarafi Toplam Miktar” ve “Satig Tarafi Toplam Miktar” siitunlarindaki rakamlar her
bir fiyat seviyesindeki toplam emir miktarlarinin en iyi fiyattan en koti fiyata dogru, diger
bir ifadeyle alis tarafi i¢in en yiiksek fiyattan en diisiik fiyata; satig tarafi i¢in ise en diisiik
fiyattan en yiiksek fiyata dogru toplanmasi sonucu bulunmaktadir. Bu siitunlarin islevi,
acilis fiyati olarak secilen herhangi bir fiyat seviyesinden kag¢ lot islem olabileceginin
hesaplanabilmesini saglamaktir. Alig tarafi i¢in, secilen fiyat ve daha yiiksek fiyatlardaki
emirlerin miktarlarinin, satis tarafi icin ise segilen fiyat ve daha diisiik fiyatlardaki emir
miktarlariin toplanmasi suretiyle hesaplanir. MKT (Market Order) “piyasa emri’ni ifade

etmektedir.

Ornek 1

En Cok Islemin Gerceklesebilecegi Tek Bir Fiyat Seviyesi Bulunmast Durumu.

Bir payda agilis seansinda girilen emirler su sekildedir:

it st et

Toplam Emir Emir | Toplam
l\/(l)ﬁ(gr Miktar Ul Miktar I\/?I?(E’:lr sl s T
10 10 | MKT 150 10 140 | Satig
10 20,50 10 150 10 140 | Satis
10 20,40 20 140 10 130 | Satis
40 30 20,30 40 120 40 80 | Satig
55 15 20,20 15 80 55 25 | Satis
60 5 20,10 20 65 60 5 | Satis
80 20 20,00 5 45 45 35 | Alis
105 25 19,90 30 40 40 65 | Alis
125 20 19,80 10 10 115 | Alis
135 10 19,70 10 10 125 | Alig
135 MKT 10 10 10 125 | Alis

En cok islemin gergeklesebilecegi tek fiyat seviyesi oldugundan, eslesme sonrasi 60 lot
20,10 fiyat seviyesinde isleme dontisecektir.

Ornek 2
En Fazla Islem Sartim Saglayan Iki Fiyat Seviyesinin Bulunmast Durumu:

Bir payda agilis seansinda girilen emirler su sekildedir:
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Als Tarafi Satis Tarafi Islem ‘ Kalan

Toplam | Emir . Emir Toplam . .
M iFl)<tar Miktar e Miktari M iFI)<tar e | WSET e
10 10 | MKT 115 10 105 | Satig
10 20,50 10 115 10 105 | Satis
10 20,40 10 105 10 95 | Satis
40 30 20,30 15 95 40 55 | Satis
55 15| 20,20 15 80 55 25 | Satis
60 5 20,10 5 65 60 5 | Satis
80 20 | 20,00 20 60 60 20 | Alis
95 15| 19,90 30 40 40 55 | Alig
105 10 | 19,80 10 10 95 | Alis
110 5 19,70 10 10 100  Alis
110 MKT 10 10 10 100 | Alis

En fazla islem sartin1 saglayan iki fiyat seviyesi bulundugundan artakalan tutarin minimum
oldugu fiyat seviyesi denge fiyati olarak belirlenir. En ¢ok islemin gergeklesebilecegi
20.00 ve 20.10 fiyat seviyelerinden 20.10 fiyat seviyesinde arda kalan miktar daha az
oldugundan denge fiyat1 20.10 olarak belirlenir ve 60 lot islem gerceklesir.

Ornek 3-A:

En Fazla Islem ve En Az Artakalan Miktar Sartlarini Saglayan Birden Fazla Fiyat
Seviyesinin Bulunmasi Durumu:

Bir payda agilis seansinda girilen emirler su sekildedir:

Als Tarafi Satis Tarafi

Toplam | Emir . Emir | Toplam . .
I\/(I)iT(;Ir Miktari e Miktar I\/(I)i?(taew Sl | bl | e
MKT 2230

100 100 = 20,30 2230 100 2130 | Satis
100 20,20 2230 100 2130 | Satis
100 20,10 830 2230 100 2130 | Satis
800 700 | 20,00 1400 800 600 | Satis
800 19,90 1000 1400 800 600 | Satis
1250 450 | 19,80 400 400 400 850 | Alis
1250 MKT

En fazla islem ve en az artakalan miktar sartlarim saglayan iki fiyat seviyesi
bulundugundan denge fiyat belirlenirken piyasanin yoniine (alis veya satig tarafinin
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agirligina) bakilmaktadir. Piyasada satis tarafinda agirlik oldugundan diisiik olan 19.90
fiyat1 denge fiyati olarak belirlenir ve 800 lot islem gergeklesir.

Ornek 3-B (Fiyat adim1 0,10 TL olarak kabul edilmistir):

En Fazla Islem ve En Az Artakalan Miktar Sartlarini Saglayan Birden Fazla Fiyat
Seviyesinin ve Alig veya Satis Tarafinda Sadece Piyasa Emirlerinin Bulunmast Durumu
(Bir taraftaki piyasa emirlerinin toplam miktari karsi tarafindaki tiim emirlerin toplam
miktarindan fazla oldugunda):

Bir payda agilis seansinda girilen emirler su sekildedir:

-II;/?PKI; T MEl th';n Fiyat ME1 th:‘n L?m; rrr1 Miktar = Miktar = Taraf
30 30 | MKT 20 20 10 | Alis
30 20,30 20 20 10 | Alis
30 20,20 20 20 10 | Alis
30 20,10 20 20 10 | Alis
30 20,00 10 20 20 10 | Alis
30 19,90 10 10 20 | Alis
30 19,80 10 10 20 | Alis
30 19,70 10 10 20 | Alis
30 Mkt 10 10 10 20 | Alis

En fazla islem ve en az arta kalan miktar sartlarin1 saglayan birden fazla fiyat seviyesi
bulundugundan ve alig tarafindaki piyasa emirlerinin toplam miktar1 satis tarafindaki tiim
emirlerin toplam miktarindan fazla oldugundan; algoritma piyasa emirleri lehine ¢alisacak
ve ayni kosullart saglayan en iyi limit fiyath satis emrinin (20.00) bir kademe iizerindeki
20.10 fiyat1 agilis fiyat1 olarak belirlenecek ve 20 lot islem gergeklesecektir. Bu kuralin
devrede olmadigr durumda piyasa yoniine bakilarak hareket edilseydi; piyasa yonii alig
tarafli oldugundan en yiiksek fiyat olan 20.20 fiyat seviyesi acilis fiyat1 olarak
belirlenecekti, ancak bu kural sayesinde piyasa emri korunarak islemler 20.10 fiyat
seviyesinden ger¢eklesecektir.
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Ornek 4 (Fiyat adim1 0,50 TL olarak kabul edilmistir):

En Fazla Islem ve En Az Artakalan Miktar Sartlarim Saglayan Birden Fazla Fiyat
Seviyesinin Bulunmasi ve Piyasa Yéniiniin Esit Olmast Durum:

Referans Fiyat: 55.00

’ Satis Tarafi Islem Kalan

Toplam | Emir . Emir | Toplam . .

MiFI)<tar Miktar e Miktari Mi?(tar sl bl T
100 100 | MKT 600 100 500 | Satis
100 60,50 500 600 100 0 | Esit
100 60,00 100 100 0 | Esit
100 59,50 100 100 0 | Esit
100 59,00 100 100 0 | Esit
100 58,50 100 100 0 | Esit
100 58,00 100 100 0 | Esit
100 57,50 100 100 0 ' Esit
300 200 | 57,00 100 100 200 | Alis
600 300 56,50 100 100 500 @ Als
600 MKT 100 100 100 500 | Alis

Yukaridaki 6rnekte 60.00 ve 57.50 fiyat seviyesindeki 6 farkli fiyat seviyesi; en fazla islem,
en az arta kalan miktar ve piyasa yonii sartlarin1 saglamaktadir. Bu durumda referans fiyata
yakin olan 57.50 fiyat seviyesi agilig fiyat1 olarak belirlenecektir.
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1- Emirlere iliskin Genel Bilgiler

Bu béliimde ilk olarak emirlerde dncelik kurallarma deginilecektir. Oncelik kurallarinda
degisen fazla bir husus olmamakla birlikte bu tekrarin yararli olacagi diistiniilmektedir.
Asagida verilen kurallar aksi belirtilmedikge limit fiyatli emirlere iliskindir. Bu kurallar
BISTECH sistemi iizerinde parametrik olup onceden duyurularak Borsa tarafindan
degistirilebilir. Ik asamada devreye alinmayacak uygulamalar bu nedenle paylasilimustir.

Bu boliimde ikinci olarak ise cesitli kullanici tiplerinin emirler iizerinde yapacaklar
degisiklik ve iptal bilgilerine yer verilmistir.

Sonrasinda sistemde mevcut olan (baslangigta kullanilacak olan ve ilerleyen asamalarda
kullanilma potansiyeli bulunan) emir tiirleri ve isleyisleri 6rneklerle anlatilmistir.

1.1 11k Asamada Devreye Alinacak Emir Tiirleri

Ik asamada devreye almnacak emir tiirleri ve 6zel islem bildirimine iliskin ozet bilgi
asagidaki tabloda cikartilmistir. Bu degerler ilgili emirlerin girilebildigi tiim siralarda
asagidaki sekilde belirlenmistir ancak bunlar parametrik olup dnceden duyurularak islem
siras1 bazinda ya da tlim piyasa i¢in degistirilebilir.

b LS LILA0) Aciga Satis KIE Olarak Minimum T
OZEL ISLEM S . Maksimum
PP Olarak Girilebilir Maksimum TL .
BILDIRIMI/ 1\ /o arobitir mi mi? S LSy
KOTASYON ' ' HAEL Sinir1
Limit Evet Evet 0,010-3M 1-10M
Piyasa Evet Y Evet © 0,010 -3 M 1-10M
Piyasadan Limite Evet Y Evet 0,010-3M 1-10M
Dengeleyici Evet ) ® Evet ¥ 0,010 -3 M 1-10M
Ozel Islem Bildirimi | Hayir Hayir 3M-30M - ©
Kotasyon Hayir Hayir 0,010-3M 1-10M

@ Sadece uptick kurali uygulanmayanlarda agiga satis olarak verilebilir.
@ Dengeleyici emir tiirii Agiga Satig emir olarak verilebilir fakat P ACILIS EMIR TPL seansinda
%i)rilemez gﬁpkﬁ bu seansta Agiga Satis emir girilemez.
Sadece KIE olabilir. KE (kiisurat) siralarinda giin de olabilir.
“ Sadece KIE olabilir.
®) Sinir tanimlanmamustir ancak sitemde mevcuttur, 6nceden duyurularak tanimlanabilir.

Ilave olarak: iptale kadar gecerli (IKG — Good Till Cancel) emirler baslangicta sadece talep
toplama yontemiyle halka arzlarin gerceklestirildigi birincil piyasada (HE siralarinda)
kullanilacaktir.
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1.2 Oncelik Kurallar
Emir 6nceligi:

- Miktar azaltildiginda korunur (mevcut uygulamada oldugu gibi),

- Miktar artirildiginda kaybolur (mevcut uygulamada oldugu gibi),

- Emir bilgileri (MPF-AFK-Hesap No) degistiginde kaybolur (bu alanlarin
degistirilmesine izin verilmeyecektir).

- Siire uzatildiginda kaybolur,

- Siire kisaldiginda korunur,

- Fiyat kétiilestirildiginde kaybolur (mevcut uygulamada oldugu gibi),

- Fiyat iyilestirildiginde kaybolur (emir ilgili kademede en sona gider-mevcut uygulamada
oldugu gibi).

Kotasyon emir degistirildiginde eskisi iptal edilip yenisi girilir bu nedenle 6nceligini

kaybeder.
- Siirekli islem boliimiinde:

o Giinliik ya da tarihli gonderilen bir emir KIE’ye doniistiiriilemez.
o Orta Nokta-limit emir sadece continious state’te girilebilir.
o Giinliik ya da tarihli gonderilen bir Orta Nokta-Limit emir KIE’ye doniistiiriilemez.

- Acilis/Kapanis ya da Tek fiyat boliimiinde:

o KIE olarak girilen bir emir tarthli ya da giinlik emre donistiiriilebilir ve
doniistiiriildiiglinde onceligini kaybeder (Emir numarasi degismez).

o Giinliik veya tarihli girilmis bir emir KIE’ye doniistiiriilebilir ve doniistiiriildiiglinde
onceligini kaybeder (Emir numaras1 degisir).

1.3 Emirler Uzerinde Degisiklik ve Iptal

Asagidaki tabloda cesitli kullanici tiplerinin kendi emirleri iizerinde ve kendi kurumlarina
ait bir bagka kullanici tarafindan girilen emirler tizerinde degisiklik yapma veya emri iptal
etme yetkileri ¢ikartilmistir. S6z konusu yetkiler mevcut diizenlemeler uyarinca olup farkl
bir diizenlemeye gidilmesi halinde bu yetkilerin degistirilmesi miimkiindiir.

Tablo okunurken satirda yer alan kullanici siitunda yer alan kullanicinin emirleri iizerinde
degisiklik ya da iptal yapmaya ¢alistig1 varsayilir. Tablonun orta boliimiinde yer alan ve "/"
ile ayrilan degerlerde "/"den 6nce gelen harf degisikligin yapilip yapilamayacagim "/"den
sonra gelen harf ise iptalin yapilip yapilamayacagini gosterir.

D : Degisiklik yapabilir,

I : Iptal yapabilir,

D/I  :Hem degisiklik hem iptal yapabilir,

X/I  : Degisiklik yapamaz ama iptal yapabilir,
XIX : Degisiklik ve iptal yapamaz,
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anlamindadir.
- 1A: Islem Terminali 1 (Broker) kendi emirlerini degistirebilir ve iptal edebilir.

- 1B: Islem Terminali 1 (Broker) kendi kurumuna ait islem Terminali 1 (Sef Broker)'in
emirlerini degistiremez ve iptal edemez.

- 2A: Islem Terminali 2 (Broker) kendi kurumdan Islem Terminali 1 (Broker)in
emirllerini degistiremez ve iptal edemez (normal bir boker kendi emirleri disinda higbir
kullanicinin emirleri lizerinde degisiklik ya da iptal yapamaz).

- 3A: Islem Terminali 1 (Sef Broker) Islem Terminali 1 (Broker)in emitlerini
degistirebilir ve iptal edebilir (sef broker kendi kurumuna ait tim kullanicilarin
emirlerini degistirebilir ve iptal edebilir).

- 5A: Kotasyon girme yetkisine sahip piyasa yapicist bir kuruma ait kullanici Islem
Terminali 1 (Piyasa Yapici) islem Terminali 1 (Broker)in emirlerini degistirebilir ve
iptal edebilir (Islem Terminali 1 - Piyasa Yapici, kendi kurumuna ait tiim kullanicilarin
emirlerini degistirebilir ve iptal edebilir).

- 7A: FIX 1 kullanicis1 kendi kurumuna ait Islem Terminali 1 (Broker)m emirlerini
degistiremez ancak iptal edebilir. FIX kullanicilar1 kendi kurumuna ait diger
kullanicilarin emirlerini degistiremez ancak iptal edebilir.

- 11A: OUCH 1 kullanicis1 Islem Terminali 1 (Broker)'mn emirlerini degistiremez ve iptal
edemez. OUCH kullanicilar sadece kendi emirlerini degistirebilir ve iptal edebilir.

Golgeli hiicreler (mavi boyal) kullanicilarin kendi emirleri iizerindeki yetkilerini
gostermektedir (tlim kullanicr tipleri kendi emirlerini degistirip iptal edebilirler).

Bir OUCH kullanicisinin girdigi emirin ayn1 kuruma ait bir sef broker tarafindan islem
terminali kullanilarak degistirilmesi halinde emri giren OUCH kullanicisinin bu emir
tizerindeki degisiklik ya da iptal yapma yetkisi sona erer. S6z konusu emri ancak degisikligi
yapan sef broker tekrar degistirebilir ya da iptal edebilir.

Ancak normal broker ya da sef broker tarafindan islem terminali kullanilarak girilen bir
emir ayn1 kuruma ait diger bir sef broker tarafindan degistirildiginde ayn1 durum séz konusu
olmaz. Emri giren kullanic1 degisiklige ugratilan emirini tekrar degistirebilecegi gibi iptal de
edebilir.

FIX ve OUCH kullanicilarma iligkin 6nemli bir husus bu kullanicilarin sadece bagh
bulunduklar “partition”da islem yapabilmeleridir. Bir FIX kullanicisinin ayn1 kurumdan bir
baska FIX kullanicisinin emirlerini iptal etmesi i¢in her iki kullanicinin ayni “partition”da
olmasi gererkir. Asagidaki Tablo okunurken bu hususun goz oniinde bulundurulmasi 6nem
arz etmektedir.
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A B C D E F
Islem Islem Ter. | Islem Ter. FIX 1
Term. 1 1 (Sef 1 (Piyasa FIX1 (Piyasa | OUCH 1
(Broker) Broker) Yapici) Yapici)
1 Islem Terminali 1 D/i X I X XIX | XIX | XIX | XIX
(Broker)
2 Islem Terminali 2 X/ X XX X1 X X1 X X/ X X /X
(Broker)
Islem Terminali 1 . . . . . .
3 (Sef Broker) D/1 D/I D/1 D/1 D/1 D/1
Islem Terminali 2 : : . . : :
4 (Sef Broker) D/1 D/1 D/1 D/1 D/1 D/1
5 Islem Terminali 1 D/i D/i D/i D/i D/i D/i
(Piyasa Yapici)
6 Islem Terminali 2 D/i D/i D/i D/i D/i D/i
(Piyasa Yapici)
7 FIX 1 X /1 X /1 X /1 D/1 X /1 X /1
8 FIX 2 X/1 X/1 X/1 X/1 X/1 X/1
9 FIX 1 (Piyasa Yapici) X /1 X /1 X /1 X /1 D/ X /1
10 FIX 2 (Piyasa Yapici) X/1 X/1 X/1 X/1 X/1 X/1
11 OUCH 1 X/ X X/ X X/ X X/ X X/ X D/1I
12 OUCH 2 X/ X X/ X X/ X X/ X X/ X X/ X

2- Piyasa (Market) Emri

Piyasa emri, Borsa tarafindan uygun goriilen seanslarda piyasadaki en iyi fiyatlardan alim
ya da satim yapmak amaci ile fiyat olmaksizin sadece miktar belirtilerek girilen bir emir
tiirtidiir.

2.1Piyasa Emri Isleyis Esaslari

- Karg: taraftaki en iyi fiyattan baglayarak emir tamamen islem gorene kadar tiim fiyat
seiyelerinden emirlerle esleserek isleme doniisiirler.

- Kars tarafta eslesecek higbir emir yoksa otomatik olarak iptal edilirler.
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- Piyasa emirleri Kalam1 Iptal Et, Gergeklesmezse Iptal Et ve Giin kosullar1 ile
kullanilabilir. (Yeni yapinmn ilk etabinda sadece Kalami Iptal Et kosulu ile —
kullanilmasina izin verilmesi planlanmaktadir)

o Piyasa (Kalam iptal Et) : Kars: taraftaki en iyi fiyath emirlerden isleme
dontismekle birlikte karsilanmadan kalan kisim iptal edilir.

o Piyasa (Gergeklesmezse Iptal Et) : Girilen emir miktarinin tamaminin karsilanmasi
esas olup, tamaminin kargilanmamasi durumunda emrin tiimii iptal edilir.

o Piyasa (Giin): Kesir Siirekli islem ve Kesir Kapams Fiyatindan Islem seansinda
kullanilabilecektir. Emir giin sonuna kadar gegerlidir.

- Tek fiyat yonteminde emir toplama asamasinda girilen piyasa emirleri, eslestirme
baslayana kadar emir defterinde bekletilir, eslestirme basladiginda ise belirlenen
eslestirme fiyatindan isleme doniisiir. Isleme déniismeyen piyasa emirleri seansin siirekli
islem boliimiine aktarilmaz, iptal edilir.

- Tek fiyat yonteminde girilen piyasa emirlerinin limit fiyathh emirlere gore fiyat
oncelikleri bulunmakla beraber piyasa emirleri kendi aralarinda zaman 6nceligine gore
degerlendirilirler.

2.2Piyasa Emirlerine iliskin Ornekler

2.2.1 Tek Fiyat Yonteminde Piyasa Emirleri

Bir payda agilis seansinda girilen emirler su sekildedir:

Toplam | Emir . Emir Toplam . .

M irl)<tar Miktar S Miktar1 M iFIJ<tar Miktar | Miktar | Taraf
10 10 MKT 105 10 95 Satig
10 20,50 10 105 10 95 Satis
10 20,40 10 95 10 85 Satig
40 30 20,30 15 85 40 45 Satis
55 15 20,20 15 70 55 15 Satig
60 5 20,10 5 55 55 5 Alis
80 20 20,00 20 50 50 30 Alis
95 15 19,90 30 30 30 65 Alis

105 10 19,80 105 Alis
110 5 19,70 110 Alis

Alis tarafinda yer alan piyasa (MKT) emirleri fiyat onceligine sahip olarak alig tarafinin
diger fiyat kademelerinde yer alan limit fiyatli emirlerden Once eslestirme sirasinda
eslestirme fiyati olan 20,10 fiyatindan isleme doniisiirler.
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2.2.2 Siirekli Seansta Piyasa Emirleri

Bir payda siirekli seans sirasinda girilmis olan emirler su sekildedir (Piyasa emri
girilmeden once):

Miktar Fiyat = Fiyat Miktar

100 10,50 | 11,00 80
| 90 | 1045 | 11,05 | 90 |
| 80 | 10,40 | 11,10 | 100 |

Emir defteri yukaridaki tablodaki gibi iken 150 miktarli alis piyasa emri girilmesi
durumunda, girilen 150 miktarli piyasa emrinin 80 adedi satis tarafindaki 11,00 fiyat
seviyesinden ve kalan 70 adedi ise satis tarafindaki 11,05 fiyat seviyesinden isleme doniistir.

Piyasa emri isleme doniistiikten sonra emirlerin durumu:

Als Tarafi Satis Tarafi \

'\ Miktar | Fiyat | Fiyat =~ Miktar |
| 100 | 10,50 | 11,05 | 20 |
| 90 | 1045 | 11,10 | 100 |
| 80 | 10,40 | | |

3- Piyasadan Limite Emirler (Market to Limit)

Piyasadan Limite emirler piyasa emirleri gibi fiyatsiz olarak sadece miktar belirtilerek
girilen emirlerdir. Kars1 taraftaki sadece en iyi fiyat kademesinde bekleyen emirlerle
esleserek isleme doniisiirler. Ancak isleme donlismeyen kisim, gerceklesen son islem
fiyatimi alarak limit fiyath emre doniisiir ve emir defterinde beklemeye gecer. Siirekli islem
seansinda girilen bir piyasadan limite emir, karsi tarafta bekleyen bir emir olmamasi
durumunda hemen iptal edilir.

3.1Piyasadan Limite Emri Isleyis Esaslar:
- Kars taraftaki sadece en iyi fiyat kademesindeki emirlerle esleserek isleme doniisiirler.

- Eger girilen emir kismi olarak gerceklesirse girilen emrin eslesmeden kalan kismi
islemin kismi olarak gerceklestigi fiyattan limit fiyatl olarak pasife yazilir.

- Piyasadan Limite emirleri Kalanmi Iptal Et, Gergeklesmezse Iptal Et, Giin ve Tarih
kosullar ile kullanilabilmekle beraber tek fiyat yontemi ile gergeklestirilen seanslarda
Gergeklesmezse Iptal Et kosulu ile birlikte kullanilamazlar.
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Piyasadan Limite (Kalam Iptal Et) : Kars1 taraftaki sadece en iyi fiyat
kademesindeki emirlerle isleme doniisiirler. Karsilanmadan kalan kisim ise iptal
edilir.

Piyasadan Limite (Gerceklesmezse Iptal Et) : Girilen emir miktarin tamaminin
kars1 taraftaki en iyi fiyat kademesindeki emirlerle karsilanmasi esas olup,
tamaminin karsilanmamasi durumunda emrin tiimii iptal edilir.

Piyasadan Limite (Giin): Kars1 taraftaki sadece en iyi fiyat kademesindeki
emirlerle isleme doniisiirler. Kargilanmadan kalan kisim ise giin sonuna kadar gegerli
olmak tizere gerceklesen islem fiyati lizerinden pasife yazilir.

Piyasadan Limite (Tarih): Kars1 taraftaki sadece en iyi fiyat kademesindeki
emirlerle isleme doniisiirler. Karsilanmadan kalan kisim ise girilen tarih sonuna
kadar gegerli olmak iizere gerceklesen islem fiyati lizerinden pasife yazilir.

- Tek fiyat yonteminde emir toplama asamasinda girilen piyasadan limite emirleri,
eslestirme basladiginda belirlenen eslestirme fiyatindan isleme doniisiir. Emrin
eslesmeden kalan kisim ise eslestirme fiyatindan olmak iizere emir defterinde tutularak
bir sonraki seansa aktarilirlar.

- Tek fiyat yonteminde girilen piyasadan limite emirleri limit fiyatli emirlere gore fiyat
onceligine sahip olmakla beraber varsa diger piyasa emirleri ve piyasadan limite emirleri
ile zaman onceligine gore degerlendirilirler.

3.2 Piyasadan Limite Emirlerine iliskin Ornekler

3.2.1

Tek Fiyat Yonteminde Piyasadan Limite Emirleri

Bir payda agilig seansinda girilen emirler su sekildedir:

Toplam | Emir | Fiyat | Emir Toplam Miktar = Miktar | Taraf

Miktar | Miktari Miktari Miktar
10 10 MTL 105 10 95 Satis
35 25 MKT 105 35 70 Satis
35 20,50 10 105 35 70 Satis
35 20,40 10 95 35 60 Satis
65 30 20,30 15 85 65 20 Satis
80 15 20,20 15 70 70 10 Alig
85 5 20,10 5 55 55 30 Alig
105 20 20,00 20 50 50 55 Alig
120 15 19,90 30 30 30 90 Alig
130 10 19,80 130 Alig
135 5 19,70 135 Alig
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Alis tarafinda yer alan piyasadan limite (MTL) emri eslestirme sirasinda fiyat onceligine
sahip olarak alis tarafinin diger fiyat kademelerinde yer alan limit fiyatli emirlerden ve
verilen 6rnekte zaman Onceligine sahip oldugu piyasa (MKT) emirlerinden dnce eslestirme
fiyat1 olan 20,20 fiyatindan isleme dontisiirler.

3.2.2 Siirekli islem Seansinda Piyasadan Limite Emirler

Bir payda siirekli seans sirasinda girilmis olan emirler su sekildedir (Piyasadan limite emri
girilmeden once):

Als Tarafi Satis Taraf

| Miktar | Fiyat = Fiyat | Miktar |
| 100 | 10,50 | 11,00 | 80 |
| 90 | 1045 | 11,05 | 90 |
| 80 | 10,40 | 11,10 | 100 |

Emir defteri yukaridaki tablodaki gibi iken 150 miktarli piyasadan limite alig emri girilmesi
durumunda, girilen 150 miktarli piyasa emrinin 80 adeti satis tarafindaki 11,00 fiyat
seviyesinden isleme doniisiirken kalan 70 adedi ise islemin gergeklestigi fiyat olan 11,00
fiyatindan alig tarafinda pasife yazilirlar. Piyasadan limite emri igleme doniistiikten sonra
emirlerin durumu:

Alis Tarafi Satis Tarafi \

Miktar Fiyat | Fiyat Miktar
70 11,00 | 11,05 90
100 10,50 | 11,10 100
90 10,45
80 10,40

3.3Piyasadan Limite ve Piyasa Emirleri Arasindaki Farklar

Ozellikler Piyasa Emirleri Piyasadan Limite Emirler

Kars1 taraftaki en iyi fiyattan
baslayarak emir tamamen |Kars: tarafta bekleyen sadece en iyi
Eslesme islem gorene kadar tiim fiyat | fiyat kademesindeki emirler ile
seviyelerinden emirlerle | eslesirler.

esleserek isleme doniisiirler.

Islem gerceklesen fiyattan pasife

Eslesmeden kalan kistm | Iptal edilir.
yazilir.

Eslesmeden kalan kisim eslesme
fiyatindan emir defterinde pasife
yazilarak bir sonraki seansa

Eslesmeden kalan kisim iptal
Tek Fiyat Yonteminde edilir, bir sonraki seansa
aktarilmaz.

aktarilabilirler.
Seans Ozelligine Bagl ~ -
g Kalan Iptal Et, Gergeklesmezse | Kalan Iptal Et, Gergeklesmezse
Olarak Birlikte Iptal Et, Giin Iptal Et, Giin, Tarih
Girilebilen Kosullar P ’ P ’ ’
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4- Dengeleyici (Imbalance) Emirler

Acilis ve kapanis seanslart da dahil olmak iizere tek fiyat yontemi uygulanan seans
boliimlerinde, fiyat belirleme siirecinde hesaba katilmayan ancak belirlenen eslesme fiyati
seviyesindeki karsilanmadan kalan emirler ile islem yapmak {izere girilen emirlerdir.
Eslesmeden kalan dengeleyici emirler iptal edilirler.

4.1Dengeleyici Emirlere iliskin Ornek

Bir payda agilig seansinda girilen emirler su sekildedir:

it St e

Toplam | Emir Emir Toplam

M Irl)<tar Miktari Pl Miktan M |F|)<tar e | bl e
35 20,50 10 105 35 70 Satig
35 20,40 10 95 35 60 Satig
35 30 20,30 15 85 35 50 Satig
65 15 20,20 15 70 65 5 Satig
80 5 20,10 5 55 55 25 Alis
85 20 20,00 20 50 50 35 Alis
105 15 19,90 30 30 30 75 Alis
120 10 19,80 120 Alis
135 5 19,70 135 Alis

50 IMB

Yukaridaki 6rnekte eslestirme fiyat seviyesinde eslesmeden kalan 5 miktarl satis emri 50
miktarli dengeleyici (IMB) emirler ile eslesir ve eslesmeden kalan 45 miktarli dengeleyici
emir ise iptal edilir.

5- Kosullu emirler

Girilen emrin aktif hale gelmesi veya isleme doniisebilmesi igin bazi1 kosullarin
tanimlanabildigi emirlerdir. Yeni sistemin ilk etabinda kullanilmayacak olan kosullu emirler
dort sekilde verilebilir:

5.1Miktar Kosullu Emirler

Emrin icerdigi miktarin tamamu belirtilen fiyat seviyesinde karsilanmiyorsa islem gérmeyen
emirlerdir. Ancak emrin icerdigi miktarin tamaminin karsilanmasi halinde isleme tabi
olurlar (baslangigta devreye alinmayacaktir).

5.1.1 Hepsiya da Hicbiri (All or None)

- Girilen emir miktarinin tamaminin tek seferde karsilanmasi esastir.
- Emrin kismen ger¢eklesmesi s6z konusu degildir.
- Emrin tamaminin tek seferde karsilanmadigi durumda emir pasife yazilir.
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Ornek:

1. Adim: Bir payda girilmis olan emirler su sekildedir (Hepsi ya da hig¢biri emri girilmeden

once):

Als Tarafi Satis Tarafi
Miktar . . . . Miktar
(AON) Miktar Fiyat Fiyat Miktar (AON)
100 10,50 11,00 100
100 10,50 11,10 100
100 10,40

Emir defteri yukaridaki tablodaki gibi iken satis tarafina 10,50 fiyatindan 400 miktarl
“Hepsi ya da Hicbiri” (AON) kosullu emir girilmesi durumda emir defteri asagidaki gibi
olmaktadir:

Alis Tarafi Satis Tarafi
Miktar . . . . Miktar
(AON) Miktar Fiyat Fiyat Miktar (AON)
100 10,50 | 10,50 - 400
100 10,50 = 11,00 100
100 10,40 | 11,10 100

Alig tarafinda 10,50 fiyat seviyesinde, girilen Hepsi ya da Higbiri kosullu emrin tamamin1
(400 adet) karsilamaya yetecek miktarda emir bulunmadigindan (alis tarafinda 10,50 fiyat
seviyesinde toplam 200 miktarli emirler bulunmaktadir) emir (AON) pasife yazilir.

2. Adim: Siraya 100 lot, alis, piyasa (Kalani Iptal Et) emri gonderildiginde girilen piyasa
emir miktar1 pasifte bekleyen 400 miktarli Hepsi yada Higbiri kosullu emrin tamamini
karsilayacak miktarda olmadigi icin ilgili Piyasa emri, emir defterinde 2. kademede
bekleyen 11,00 fiyatindaki 100 miktarli emirle eslesir ve emir defteri asagidaki gibi olur:

Als Tarafi Satis Tarafi

?ﬂgt;; Miktar Fiyat = Fiyat Miktar I(\g:(l;ts)r
100 10,50 | 10,50 - 400
100 10,50 = 11,10 100
100 10,40

3. Adim: Siraya 200 lot, alis, piyasa emri (Kalani Iptal Et) gonderildiginde girilen piyasa
emir miktar1 pasifte bekleyen 400 miktarli Hepsi yada Higbiri kosullu emrin tamamini
karsilayacak miktarda olmadigi i¢in ilgili Piyasa emri, emir defterinde 2. Kademede
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bekleyen 11,10 fiyatindaki 100 miktarli emirle eslesir (Eslesmeden kalan 100 miktar iptal
olur). Bu durumda emir defteri:

Als Tarafi Satis Tarafi

'(\ﬂgtsg Miktar Fiyat Fiyat Miktar I(\ﬁ:(l;ts)r
100 10,50 | 10,50 - 400
100 10,50
100 10,40

4. Adim: 200 lot, 10,50 TL fiyatindan “Hepsi ya da Higbiri” kosullu satis emri girildiginde
ilgili emir ali tarafinda 10,50 TL fiyat kademesinde bekleyen toplam 200 miktarli emirlerle
eslesir ve emir defteri su sekilde olusur:

Alis Tarafi Satis Tarafi
Miktar . . . . Miktar
(AON) Miktar Fiyat Fiyat Miktar (AON)
100 10,40 | 10,50 - 400

5. Adim: Alisa 500 lot piyasa (Kalani iptal Et) emri girilmesi durumunda ilgili piyasa emir
miktar1 satista bekleyen 400 miktarli Hepsi ya da Higbiri kosullu emrin tamamim
karsilamaya yettigi i¢in bu iki emir eslesir, (Piyasa KIiE emrinin kalan 100 miktar iptal olur)
emir defteri asagidaki duruma gelir:

Satis Tarafi

Als Tarafi

Miktar
(AON)

Miktar

(AON) Miktar

Miktar Fiyat Fiyat
100 10,40

5.1.2 Gergeklesmezse Iptal Et (Fill or Kill)
- Girilen emir miktarinin tamaminin tek seferde karsilanmasi esastir.

- Emrin kismen gerceklesmesi soz konusu degildir.
- Emrin tamaminin tek seferde karsilanmadigi durumda emrin tamamu iptal olur.

5.2Fiyat Kosullu Emirler
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Bir sermaye piyasasi aracinin cari fiyatinin veya emir defterindeki en iyi alig veya satis
fiyatinin, kosul olarak belirtilen fiyat seviyesine ulagmasi durumunda ilgili (veya
tanimlanmis bir diger) sermaye piyasasi aracinin emir defterinde aktif hale gelen veya
isleme doniisen emirlerdir (baslangigta devreye alinmayacaktir).

5.2.1 Durdurma Emirleri (Stop Orders)

- Belli bir fiyat sartina bagl olarak girilirler.

- Durdurma emrinin girildigi payda belirlenen fiyat sartindan emir girilmesi veya islem
gerceklesmesi  durumunda durdurma emri aktif hale gelir. (Belirtilen sart
gergeklestiginde emir tetiklenir )

- Emir aktif hale gelene kadar emir defterinde yer almaz.

Ornek 1: Alis Sart1

1. Adim: Bir payda girilmis olan emirler su sekildedir (Durdurma emri girilmeden dnce):

Als Tarafi Satis Tarafi ‘

| Miktar | Fiyat | Fiyat | Miktar |
| 10 | 10,50 | 11,00 | 10 |
| 10 | 1040 | 11,10 | 10 |
| | |

Emir defteri yukaridaki tablodaki gibi iken alis tarafina 10 miktarli Piyasa Emri, Als >
10,60 sart1 ile giriliyor. Emrin baglh oldugu sart gerceklesene kadar (ilgili payin tahtasina
10,60 fiyatindan veya daha yiiksek bir fiyattan alis emri gelene dek) girilen emir ilgili paymn
emir defterine yazilmaz.

2. Adim: Ilgili paym tahtasina 10 miktar ve 10,70 Limit fiyatli alis emri geldiginde, bir
onceki adimda girilmis olan Durdurma emrinin sart1 tetiklenecegi i¢in (Alis > 10,60), emir
(Piyasa) satig tarafinda 11,00 fiyatinda bekleyen 10 miktarli emir ile esleserek isleme
doniisiir. Islem sonrasinda emir defteri:

Als Tarafi Satis Tarafi \

. Miktar | Fiyat | Fiyat = Miktar |
10 10,70 11,10 10
b ma }
T . |

Ornek 2: Satis Sart1

1. Adim: Bir payda girilmis olan emirler su sekildedir (Durdurma emri girilmeden dnce):
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Miktar Fiyat = Fiyat Miktar
10 10,50 | 11,00 10

— —— }

Emir defteri yukaridaki tablodaki gibi iken 10 miktarli 10,60 limit fiyatindan alis emri, Satis
< 10,70 sart1 ile giriliyor. Emrin bagl oldugu sart gerceklesene kadar (ilgili payin tahtasina
10,70 fiyatindan veya daha disiik bir fiyattan satis emri gelene dek) girilen emir ilgili paymn
emir defterinde goriinmez.

2. Adim: Ilgili payin tahtasina 10,70 Limit fiyath satis emri geldiginde, bir énceki adimda
girilmis olan Limit fiyatlh Durdurma emrinin sart1 tetiklenecegi igin (Satis < 10,70), emir
ilgili payin emir defterinde 10,60 fiyatindan alis tarafina pasife yazilir.

Als Tarafi Satis Tarafi
| Miktar | Fiyat | Fiyat | Miktar |
| 10 | 10,60 | 10,70 | 10 |
| 10 ' 1050 | 11,00 | 10 |
| 10 | 10,40 | | |

Ornek 3: Islem Sart1

1. Adim: Bir payda girilmis olan emirler su sekildedir:

Als Tarafi Satis Tarafi

| Miktar | Fiyat | Fiyat | Miktar |
10 10,70 | 11,00 10
10 10,40

Emir defteri yukaridaki tablodaki gibi iken 10 miktarli 10,60 limit fiyatindan alis emri, Son
Islem < 10,70 sart1 ile giriliyor. Emrin bagli oldugu sart gerceklesene kadar (ilgili payda
10,70 fiyatindan islem gerceklesene dek) girilen emir ilgili payin emir defterinde goriinmez.

2. Adim: ilgili paym tahtasina 10 miktarli Piyasa satis emri geldiginde bu emir alis tarafinda
10,70 fiyatinda bekleyen 10 miktarli emir ile eslesir ve islem gerceklesir. Bu durumda bir
onceki adimda girilmis olan Limit fiyatli Durdurma emrinin sart1 tetiklenecegi icin (Son <
10,70), emir ilgili paym emir defterinde 10,60 fiyatindan alis tarafina pasife yazilir.
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Als Tarafi Satls Tarafi ‘

| Miktar Fiyat | Flyat Miktar

| 10 | 10,60 | 11,00 | 10 |
| 10 | 10,40 | | |
| |

5.3Zaman Kosullu Emirler

Seansin onceden belirlenen bir boliimiinde aktif hale gelen veya seansin bir boliimiinde
gecerli olmak tizere girilen emirlerdir (baslangigta devreye alinmayacaktir).

5.3.1 Kapams Emirleri (At Close Orders)

- Kapanis seansi dncesinde kapanig seansina katilmak iizere girilen emirlerdir.

- Limit fiyatl,piyasa, piyasadan limite ve dengeleyici emir olarak girilebilirler.

- Kapanig seansi kurallarina tabidirler.

- Kapanis emirleri, Seans Zamanina Kadar Gegerli (Good till Session Time) kosulu ile
girilirler.

- Kapanis seans1 baslayana kadar emir defterinde yer almazlar. Kapanis seans1 baslangici
ile birlikte tetiklenerek kapanis seansina dahil edilirler.

5.3.2 Acilis Emirleri (At Open Orders)

- Agcilis seansina katilmak {izere girilen emirlerdir.

- Limit fiyath olarak veya piyasa emri olarak girilebilirler.

- Agcilis seansi kurallarina tabidirler.

- Acilis emirleri, Seans Zamanina Kadar Gegerli (Good till Session Time) kosulu ile
girilirler.

- Acilis seans1 baglayana kadar emir defterinde yer almazlar. A¢ilis seansi baglangici ile
birlikte tetiklenerek agilig seansina dahil edilirler.

5.4Kismi Goriinme Kosullu Emirler (Rezerve / Iceberg Orders)

Emir defterinde goriinen kismin tamami igslem gordiigiinde, gizli boliimden, tamami islem
gormiis olan miktar kadar kismin emir defterine yeni bir emir olarak yazildig1 emirlerdir
(baslangigta devreye alinmayacaktir).

- Limit fiyath emirler, kismen goriinme kosulu ile girilebilir.

- Emrin gériinen kisminin tamami islem gordiigiinde gizli boliimden tamamai islem goren
miktar kadar kisim - girilmis olan limit fiyatindan - emir defterine yazilir.

- Aciga cikan bu kisim, aciga ciktifi anda girilmis yeni bir emir gibi fiyat ve zaman
onceligine gore emir defterinde yerini alir.

- Bu siire¢ emrin tamami karsilanip bitinceye, gecerlilik siiresi sona erinceye veya emir
iptal edilinceye kadar devam eder.

- Acilis ve/veya Kapanis seanslarinda girilebilirler.
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- Acilis ve/veya Kapanis seanslarinda girildikleri durumda, emrin toplam miktari
(goriinen + gizli) eslesme fiyat1 hesaplamasinda dikkate alinir.

Ornek 1: Pasifte Bekleyen Kismi Gériinme Kosullu Emirler

Bir payda girilmis olan emirler su sekildedir:

Als Tarafi Satis Tarafi
Gizli . . . . Gizli
Miktar Miktar | Fiyat @ Fiyat Miktar Miktar
' 9 | 10 |105011,00| 10 |
| - 10 10,50 | 11,10 10 |
| | 10 [1050] | | |

Siraya 10,50 TL fiyatindan 20 lot satis emri geldiginde, alis tarafinda 10,50 TL fiyatinda
bekleyen Kismi Goriinme Kosullu emrin goériinen 10 lotluk kismi ve 10,50 TL fiyatinda
bekleyen diger 10 lotluk emir igsleme donisiirler.

Kismi goriiniimlii emrin gizli olan 90 lotundan 10 lotluk kismi yeni bir emir gibi agiga
cikarak fiyat zaman 6nceligine gore 10,50 TL fiyatindan emir defterinde beklemeye baslar.
Emir defterinin yeni goriiniimii asagidaki gibi olur:

Als Tarafi Satis Tarafi

Gizli
Miktar

Gizli . . . :

Miktar ‘Mlktar Fiyat = Fiyat Miktar
| 10 |1050 11,00 | 10
|
|

10 ‘10,50‘11,10! 10 |

80

Ornek 2: Aktif Olarak Girilen Kismi Goriinme Kosullu Emirler

Bir payda girilmis olan emirler su sekildedir:

Als Tarafi ‘ Satis Tarafi
Mc?lljt:tr Miktar | Fiyat @ Fiyat | Miktar I\/cl.\: II<Zt|r:1r
10 10,50 | 11,00 10
10 10,50 ' 11,10 10
10 10,50
10 10,40

Yukaridaki siraya girilen 10,50 TL limit fiyat ve 10 lotluk (Gizli miktar= 60 lot) Kismi
Goriinme Kosullu satis emri, alis tarafinda 10,50 TL fiyatinda bekleyen toplam 30 lotluk
emirlerle esleserek isleme doniisiir ve emir defterinin son goriiniimii asagidaki gibi olur:
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Ahs Tarafi Satis Tarafi ‘

Gizli . . . . Gizli
‘ Miktar ‘ Miktar | Fiyat ‘ Fiyat ‘ Miktar Miktar ‘
| ' 10 1040 1050| 10 | 30 |
| | | 111,00 10 | |
| | | 11110 10 | |

6- Mid-Point Emri

Mid-Point emri, normal emir defterine kiyasla daha biiyiikk miktarli emirlerin kendi
aralarinda eslesmesine imkan saglayan ve piyasa katilimcilarina daha diisiik islem maliyeti
sunan bir emir tiiriidiir. Emirler, normal emir defterinde bekleyen en iyi alis ve en iyi satis
emirlerinin aritmetik ortalamasi ile hesaplanan fiyattan fiyatlanir, ayr1 ve kapali bir emir
defterinde islem goriir.

6.1Mid-Point Emir Tiiriiniin Avantajlar:

Spread maliyeti avantaji: Bekleyen en iyi alis — satig fiyatlarindan daha iyi fiyatla islem
yapilmasina olanak saglar.

Normal emir defterine kiyasla fiyat onceligi: Ozellikle en iyi alis ve satis fiyat:
arasindaki farkin bir fiyat adimina esit oldugu siralarda piyasada bekleyen en iyi alig ve
satis fiyatlarindan daha iyi fiyatla emir girme olanag: saglar. Ornegin en iyi alis satis
fiyatlar1 1,91 ve 1,92 TL olan bir sirada bu fiyat araliginda normal emirler ile islem
gerceklestirmek miimkiin olmadigr halde midpoint emirler ile 1,915 TL’den islem
gergeklestirmek miimkiindiir.

Normal emir defteri ile ayn1 platform tlizerinde ilave bir yatirirm yapmadan kapali bir
likidite havuzuna (dark pool) dogrudan erisim imkani saglar.

Belirli bir asgari emir biiyiikliigii ile islem yapma imkani: Ozellikle yiiksek frekansl
islemlerin devreye girmesi ile birlikte kiiclilen s6zlesme biiyiikliikleri nedeniyle biiytlik
tutarlarla islem yapmak isteyen yatirimcilara piyasa etkisi yaratmadan islem yapma
imkani saglar.

Piyasa etkisinden korunma imkani saglar.

Normal emir defterine kiyasla hizli islem potansiyeli tasir.

6.2Mid-Point Emir Tiiriiniin Isleyis Esaslar:

Mid-Point emirler kendi i¢erisinde Mid-Point Piyasa (MPM) ve Mid-Point Limit (MPL)
olmak tizere ikiye ayrilir.

Gerek MPM gerekse de MPL emirler, eslesme aninda normal emir defterinde olusan
Mid-Point fiyattan isleme doniisiir. MPL emirlerinin MPM emirlerinden farki limit fiyat
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seviyesinin belirtilmesidir. Islem MPL emirde belirten fiyatin Mid-Point fiyatina esit
veya daha iyi olmasi durumunda gergeklesir. MPL emirler, olusacak Mid-Point fiyatin
verilen limit fiyattan daha kotii olmasi halinde isleme donlismez. Emir defterinde yerini
alir.

Bu emirlerin girisi ve miktarlarinin degistirilmesi sirasinda minimum ve maksimum
tutar kontrolii yapilir. Orta nokta emirlerin degerinin minimum 1 milyon TL maksimum
30 milyon TL olmasi gerekir. Ancak kismi islem gorme durumunda arda kalan miktarda
degisiklik yapilmadig siirece bu kisit aranmaz.

Mid-Point emir defterine iligkin bilgi yaymni yapilmaz ve burada emirler siirekli islem
esastyla isleme tabi tutulur.

Emirler sadece zaman onceligine gore siralanir (MPM emirlerinin MPL emirlere karsi
fiyat 6nceligi yoktur).

Mid-Point emirler sadece kendi aralarinda eslesir.
Mid-Point islemlerine ait herhangi bir islem fiyat1 bilgisi yayimlanmaz (En yiiksek, en
diisiik, son islem fiyati vb.).

Mid-Point islemleri, toplam islem miktar1 ve toplam igslem hacmi hesaplamalarina dahil
edilir.

flgili payin sirasinda alis veya satis tarafinda bekleyen bir emrin bulunmamas1 halinde
herhangi bir fiyat aralifi (spread) olusmayacagindan Mid-Point emir girigine veya

eslesmesine izin verilmez.

Mid-Point emirler sadece seanslik olarak girilebilirler.

6.3Mid-Point Emirlerinin Eslesmesine Iliskin Ornekler

Ornek 1:

Baslangicta emir defteri (miktar @ fiyat):

EMiR DEFTERI |

ALIS SATIS
10@10,00 10@12,00
MID-POINT EMiR DEFTER| |
ALIS SATIS
200.000@MPM

100.000@12,00 bir MPL emrinin geldigi durumda;
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o (10+12)/2=11,00 fiyat seviyesinden ve 100.000 lotluk bir Mid-Point islemi
gergeklesir.

Islem sonras1 Mid-Point Emir Defteri (miktar @ fiyat):

MID-POINT EMIiR DEFTERI
ALIS SATIS
100.000@MPM

Ornek 2:

Baslangicta emir defteri (miktar @ fiyat):

[J ' [J
ALIS SATIS
10@14,00 10@16,00

MID-POINT EMIR DEFTERI
ALIS SATIS
100.000@MPL/14 100.000@MPM

- Potansiyel Mid-Point fiyat1 (14+16)/2=15,00’tir.

o Mid-Point fiyat1 alista bekleyen MPL limit fiyatindan(14,00) daha kéotii oldugundan
eslesme gerceklesmez.

PR

- Piyasa sartlarinin degistigi durumunda:

EMIR DEFTERI

ALIS SATIS
10@12,00 10@16,00

- Potansiyel Mid-Point fiyat1 (12+16)/2=14,00’tir.
o Mid-Point fiyat1 alista bekleyen MPL limit fiyatina esittir.

o 14,00 fiyat seviyesinden ve 100.000 lotluk bir Mid-Point islemi gergeklesir.
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7- AOF (TAR) Emri

AOF (Agirlikli Ortalama Fiyat) emirleri, piyasa katilimcilarina islem giinii sonunda pay
sirasinda olugsacak AOF veya “AOF +/- Borsa tarafindan belirlenecek en diisiik veya en
yiiksek fiyat adimi seviyesinden” giin i¢inde islem yapma imkani saglayan bir emir tiirtidiir.
Bu tiir emirler AOF yerine kapanis fiyatindan da islem gérme 6zelligine sahip olmalari
nedeniyle Genium INET Sisteminde TAR (Trade At Reference) olarak adlandirilmaktadir.
7.1 AOF Tiiriiniin isleyis Esaslan

- AOF emirleri, pay sirasindan farkli olarak GARAN.AOF islem sirasinda, kapali emir
defteri ve siirekli islem esasiyla islem goriir.

- AOF emrinin sisteme iletilebilmesi i¢in ilgili pay sirasinda giin i¢inde iglem olmasi
gerekir.

- AOF emirleri fiyatsiz veya Borsa tarafindan belirlenecek en diisiik veya en yiiksek fiyat
adimlari belirtilerek alim satim sistemine gonderilir (Ornegin AOF +1 adim). Giin sonu
islem fiyati pay sirasinda olusan AOF’ye s6z konusu fiyat adimlarinin eklenmesiyle

hesaplanir.

- AOF islemlerinde olusacak fiyat, pay ve AOF islem siralarinda uygulanan fiyat adimi
kurallarina tabi degildir. Fiyat adimina gore yuvarlama yapilmaz.

- Emirler sadece seanslik emir olarak girilebilir.

- AOF emirler sadece kendi aralarinda eslesirler.

- Emirlerde en diisiik emir miktar1 kurali uygulanir. Ornegin 100.000 lot.

- Giin igerisinde AOF islemlerine iliskin toplam islem miktar1 ve hacmi yayimlanmaz.

- Giin sonunda AOF islemlerine iliskin toplam islem miktar1 ve hacmi bilgisi Borsa
Biilteninde yayimlanir. Ayrica bu bilgilier toplam piyasa islem miktar1 ve hacim
bilgilerine ilave edilir.

7.2AO0F Emirlerin Eslesmesine Iliskin Ornekler

Ornek 1:

Alim Satim sisteminde ayn1 anda iki sira da iglem gérmektedir.

- llgili paym islem sirast  : GARAN.E
- AOF islem sirasi : GARAN.AOF
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T
Sirasi

GARAN.E Alis 40 @8,50 -

GARAN.E Satis 20 @8,50 GARAN.E 20@8,50
GARAN.E Alis 40 @8,60 -

GARAN.E Satis 10 @8,60 GARAN.E 10@8,60
GARAN.AOF | Alis 100@0,00 (Kullanict 1) -

GARAN.AOF | Satis 50 @0,00 (Kullanici 2) GARAN.AOF 50@0.00
Giin sonunda GARAN.E’de olugan AOF = (20 * 8,50 + 10 * 8,60)/(20 + 10) = 8,533
Kullanic1 1: GARAN.E 50@38,533 alir.

Kullanic1 2: GARAN.E 50@38,533 satar.

AOF islemi, GARAN.E emir defterinde gergeklesen miktar ve hacme dahil edilmez, ayrica
duyurulur.

Ornek 2:

- Alim Satim sisteminde ayn1 anda iki islem siras1 bulunmaktadir.

- Ilgili pay islem sirasi: ISCTR.E — Fiyat adim1: 0,50

- AOF islem sirasi: ISCTR.AOF — Fiyat adimi: 0,10

- Kullanici-1, AOF +1 adim ile alis girmistir. En iyi alict konumundadir.

- Kullanici-2, AOF -1 adim ile alis girmistir. ikinci en iyi alict konumundadir.
- Kullanici-3, Piyasa Fiyatl satig girmistir.

ISCTR.AOF Alis 100 @ 0,10 (Kullanici-1) -
ISCTR.AOF Alig 100 @ -0,10 (Kullanici-2) -
ISCTR.AOF Satis 150@ Mkt (Kullanici-3) 100@0,10 - 50@-0,10
Giin sonunda ISCTR.E’de olusan AOF = 59,78

Kullanici-1, 59,88 fiyattan 100 lot ISCTR.E alir.

Kullanici-2, 59,68 fiyattan 50 lot ISCTR.E alir.

Kullanici-3, 59,88 fiyattan 100 lot ve 59,68 fiyattan 50 lot satar.

Not: Islem fiyatlar1 payin normal islem sirasinda (.E) olusan AOF iizerine AOF islem
sirasinda (.AOF) gecerli olan fiyat adimlarinin uygulanmasi ile olugmaktadir.
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1. OZEL iSLEM BILDIiRiMi (TRADE REPORTING)

Borsa iiyeleri, Pay Piyasasinda islem goren ve Borsa tarafindan belirlenen sermaye piyasasi
araclarinda, belirlenen fiyat ve miktar sinirlar1 dahilinde, aym1 veya farkli miisterilerinden
miktar ve fiyati uyusan alim ve satim emirleri aldiginda, bu emirleri emir defterine
iletmeden isleme doniistirmek amaciyla Borsaya gonderebilir. Borsa Sisteminde gerekli
kontrollerden gegerek isleme doniisen 6zel islem bildirimlerine iligkin istatistikler, emir
defterinde gergeklesen islemlerden ayri1 olarak 6zel islem bildirimi bashigi altinda ayrica
duyurulur. Yeni yapi iki tiir 6zel islem bildirimi yontemini desteklemektedir:

1.1.

Tek tarafli 6zel islem bildirimi: Islemin taraflarinin farkli {iyeler olmas1 durumunda
kullanilir. Uyelerden biri sadece kendi tarafina (alis veya satis) ait miktar, fiyat,
miisteri bilgilerini ve kars1 iiyenin kim oldugunu sisteme iletmektedir. Kars1 liye ise
kendisine gelen o6zel islem bildirimini kendine ait miisteri bilgilerini girerek
eslemektedir.

Cift tarafli 6zel islem bildirimi: Ayni liyenin hem alict hem de satici oldugu
durumlarda iglemin alig ve satis tarafina ait miktar, fiyat, miisteri bilgilerinin girilerek
bildirilmesidir.

Ozel islem Bildirimi Esaslar:

Ozel islem bildirimi yapilabilecek sermaye piyasasi araglari, seansin zaman dilimleri
ve yetkili kullanicilar Borsa tarafindan belirlenir. Planlanan yapida sef temsilciler ve
FIX kullanicilar1 bu yetkiye sahip olacaktir. Tiim pay ve borsa yatirim fonu siralarinda
ozel islem bildirimi yapilabilecektir.

Toptan satis islemlerinin (TSP) Borsa kullanicilarn tarafindan 6zel islem bildirimi
yoluyla sisteme iletilmesi planlanmaktadir. Toptan satis islemlerinin (TSP) isleme
taraf olan ilgili Borsa kullanicilari tarafindan 6zel islem bildirimi yoluyla sisteme
iletilmesi miimkiin olacaktir. Toptan satis igslemi kapsaminda takasin Takasbank’ta
veya disarida olmasina gore iki farkl tip islem yapilabilecektir. Takas1 Takasbank’ta
gerceklesecek islemler normal sirada, takas1 Takasbank disinda gerceklesecek islemler
ayr1 bir sirada bildirilir (Ornegin ABCDE paylarina iliskin olarak takas1 Takasbank’ta
olacak bir islem bildirilirse bu bildirim ABCDE.E sirasinda, takasi disarida olacak bir
islem bildirilirse bu bildirim islemi ABCDE.NSE sirasinda yapilacaktir).

Bildirilmek istenen isleme miktar ve islem hacmi smirt getirilebilecegi gibi
bildirilmek istenen islemin fiyati da ilgili kiymetin son islem fiyati, bekleyen emirlerin
en iyi alig-satis fiyat1 gibi bazi kriterlere baglanabilecektir.

Planlanan yapida baslangigta piyasa degeri (fiyat x miktar) 3.000.000 TL’nin
tizerindeki islemlerin bildirilmesine izin verilecektir.

Tek fiyat yontemi ile islem goren siralarda son islem fiyatinin %3 altinda ve iizerinde,
stirekli islem yontemi ile islem goren siralarda ise en iyi alig satis fiyatinin 10 adim
altinda ve {lizerinde fiyatlardan 6zel islem bildirimine izin verilecektir (%3 ve 10 adim
parametrik  degerler olup farkli belirlenebilir). Toptan satig islemlerinin
bildirilmesinde ilgili diizenlemede (TSP) yer alan limitler dahilinde islem
yapilabilecektir.
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- Son iki dakika olarak bilinen kapanistan islemler agamasinda son islem fiyatindan 6zel
islem bildirimi yapilabilecektir.

- Sirekli islem yontemi ile islem goéren siralarda fiyat araligi (spread) olusmadigi
durumlarda, tek fiyat yontemi ile islem goren siralarda da giin igerisinde islem
olmamasi hélinde 6zel islem bildirimi miimkiin olmayacaktir.

- llgili sermaye piyasasi aracinin fiyat limitleri disinda kalan bir dzel islem bildirimi
fiyat1 belirlenemeyecektir.

- Ozel Islem bildirimlerine iliskin fiyat istatistikleri piyasadaki diger islemlerin
istatistiklerinden ayr1 olarak yayimlanacaktir. Ancak ilgili siranin ve tiim piyasanin
hacim ve miktar bilgilerine dahil olacaktir.

1.2.  Ozel islem Bildirimine iliskin Ornekler
Ornek 1:

Islem Siras1  : GARAN.E
Islem Yéntemi: Siirekli Islem
Fiyat Adim:1 :0,01

EMIR DEFTERI EN iYI FIYATLAR |

ALIS SATIS
8,02 8,04

Ozel islem bildirimi yapilabilecek minimum fiyat : (8,02 — (10*0,01)) =792TL
Ozel islme bildirimi yapilabilecek maksimum fiyat : (8,04 + (10*0,01)) = 8,14 TL

Ornek 2:

Islem Siras1  : OSMEN.E

Islem Yontemi: Tek Fiyat

Fiyat Adim:1 :0,01

Son Islem Fiyati: 2,90 TL

Ozel islem bildirimi yapilabilecek minimum fiyat : (2,90 * 1,03) =2,98 TL
Ozel islem bildirimi yapilabilecek maksimum fiyat : (2,90 * 0,97) = 2,82 TL
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Tablo 1: SEANS BOLUMLERI VE ACIKLAMALARI

SEANS BOLUMU

P_ACILIS_EMIR_TPL

ACIKLAMALAR

Acilis emir toplama seans durumudur.

Limit emir, piyasa emri, piyasadan limite, KiE, dengeleyici emirler girilebilir.

Kotasyon emirleri girilebilir, degistirilebilir, iptal edilebilir.

Emirler lizerinde miktar ve fiyat degisikligi yapilabilir, emirlerin gegerlilik siireleri degistirilebilir.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

Emirler iptal edilebilir.

Ac1ga satis yapilamaz (ancak dnceki giinden gelen tarihli agiga satig emirleri olabilir).

Denge (teorik eslesme) fiyati, miktar1 ve denge fiyatindan karsilanmayan emir miktarlar1 yayimlanir.

Seansin bagladigina dair mesaj gonderilir.

P_ARA

Higbir emir girisinin yapilamadigi ve islemin gerceklesmedigi ara seans durumudur.

Emir girilemez.

Emirler iptal edilemez.

Emirler iizerinde miktar ve fiyat degisikligi yapilamaz.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

P BP_SUREKLI_ISLEM

Riichan haklarindan arta kalan paylarin birincil piyasada satilmasi i¢in olusturulan siirekli islem seans
durumudur (BE siralari).

Limit emir, piyasa emri, piyasadan limite, KIE girilebilir.

Emirler tizerinde miktar ve fiyat degisikligi yapilabilir, emirlerin gegerlilik siireleri degistirilebilir.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

Aciga satis emri girilemez.

P_BP_TEK_TARAF_CAGON

Borsa diginda yapilan ¢agr1 yoluyla ortaklik paylarinin toplanmasi isleminin borsa i¢inde yapilmasina imkan
vermek ve birincil halka arz islemlerinin yapilabilmesi i¢in olusturulmus seansin birinci agamasidir.
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SEANS BOLUMU

ACIKLAMALAR

Tek Tarafli Cagr1/ Halka Arz Birincil Piyasasinin Borsa tarafindan baslatilmasi asamasidir (HE siralar1 i¢in).

Emir girilemez.

Emirlerde degisiklik yapilamaz.

P BP_TEK_TARAFLI CAG

Borsa disinda yapilan ¢agr1 yoluyla ortaklik paylarinin toplanmasi isleminin borsa i¢inde yapilmasina imkan
vermek ve birincil halka arz islemlerinin yapilabilmesi igin olusturulmus seansin ikinci asamasidir.

Emir girilemez.

Daha once girilmis emir olmayacagi i¢in emirlerde degisiklik yapilamaz.

Tek Tarafli Cagr1 / Halka Arz Birincil Piyasasinin Borsa tarafindan baglatilmamasi durumunda seans agamasi
P BP TEK TARAFLI CAG olarak goriilecek ve emir girisi yapilamayacaktir.

P_BP_TEK_TARAF_CAGSN

Borsa diginda yapilan ¢agr1 yoluyla ortaklik paylariin toplanmasi isleminin borsa i¢inde yapilmasina imkan
vermek ve birincil halka arz islemlerinin yapilabilmesi i¢in olusturulmus seansin {i¢iincii asamasidir.

Tek Tarafli Cagri / Halka Arz Birincil Piyasasinin Borsa tarafindan bitirildigi asamasidir (HE siralari igin).

Emir girilemez.

Emirlerde degisiklik yapilamaz.

P_DK_TEKFIY_EMIR_TPL

Fiyatin belirli limitleri agmas1 durumunda Devre Kesici (Circuit Breaker) calistiktan sonra aktif olan seans
durumudur.

Limit emir, piyasa emri, piyasadan limite, KIE, dengeleyici emirler girilebilir.

Kotasyon emirleri girilebilir, degistirilebilir, iptal edilebilir.

Emirler lizerinde miktar ve fiyat degisikligi yapilabilir, emirlerin gegerlilik siireleri degistirilebilir.

Emirler iptal edilebilir.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

Ag1ga satis yapilabilir.

Denge (teorik eslesme) fiyati, miktar1 ve denge fiyatindan kargilanmayan emir miktarlar1 yayimlanir.

P_ENDEKS_YAYIN

Islem terminallerinde endeksin giincellendigi seans durumudur.

P_ENDEKS_YAYIN_YOK

Islem terminallerinde endeks giincellenmesinin yapilmadig: seans durumunu gosterir.
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SEANS BOLUMU ACIKLAMALAR

Emir toplama boliimiinde toplanan emirlerinin sistem tarafindan eslestirildigi seans durumudur.

Emir girilemez.

Emirler {izerinde degisiklik yapilamaz.
Emirler iptal edilemez.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

P_ESLESTIRME

Eslestirme, daha 6nceden tanimlanan eslestirme zamanin baslangicindan ilk 30 saniye i¢inde rastgele bir
anda baslar. Devre kesicileri takip eden eslestirme seansi raslantisal olarak degil belirlenen saatinde baslar.

Eslestirme sonrasi islem fiyatlar1 ve kalan emir bilgileri yaymlanir.

Emir derinligi/fiyat derinliginin gizli oldugu (emir ve fiyat derinliginin kapali oldugu) Tek Tarafli Cagrinin
P ESLESTIRME B H emir eslestirme asamasina iliskin seans durumudur (HE siralar).

Emir girilemez, iptal edilemez ve emirlerde herhangi bir degisiklik yapilamaz.

Emir derinligi/fiyat derinliginin agik oldugu Tek Tarafli Cagrinin emir eslestirme agamasina iligkin seans

P ESLESTIRME_B_O durumudur (HE siralar1).
Emir girilemez, iptal edilemez ve emirlerde herhangi bir degisiklik yapilamaz.

Emir derinligi/fiyat derinliginin gizli oldugu Halka Arz Birincil Piyasasinin emir eslestirme asamasina iligkin
P ESLESTIRME | H seans durumudur (HE siralart).

Emir girilemez, iptal edilemez ve emirlerde herhangi bir degisiklik yapilamaz.

Emir derinligi/fiyat derinliginin acik oldugu Halka Arz Birincil Piyasasinin emir eslestirme asamasidir. (HE
siralart)

P_ESLESTIRME_I_O
Emir girilemez, iptal edilemez ve emirlerde herhangi bir degisiklik yapilamaz.

Piyasa kapatildiginda kullanilan seans durumudur.

P_GECICI_DURDURMA

Emir girilemez, iptal edilemez ve emirlerde herhangi bir degisiklik yapilamaz.
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SEANS BOLUMU

ACIKLAMALAR

P_GECICI_DURDURMA _SI

Islem siras1 durduruldugu esnada "siirekli islem" asamasinda olan kiymetleri durdurmak i¢in kullanilan seans
durumudur.

Emir girilemez.

Emir {izerinde fiyat kotiilestirmesi ve miktar azaltimi yapilabilir ancak iyilestirme niteliginde degisiklikler
yapilamaz.

Emirler iptal edilebilir.

Bu seans boliimii ile durdurulan siralarda bekleyen emir ve fiyat derinligi bilgisi yayimlanmaya devam eder.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

P_GECICI_DURDURMA_TF

Islem siras1 durduruldugu esnada "emir toplama" asamasinda olan kiymetleri durdurmak igin kullanilan seans
durumudur.

Emir girilemez.

Emir tizerinde fiyat kotiilestirmesi ve miktar azaltimi yapilabilir ancak iyilestirme niteliginde degisiklikler
yapilamaz.

Emirler iptal edilebilir.

Bu seans boliimii ile durdurulan siralarda bekleyen emir ve fiyat derinligi bilgisi yayimlanmaz.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

P_GECICI_DURDURMA_KS

Islem siras1 durduruldugu esnada "kapanis seans1 emir toplama" asamasinda olan kiymetleri durdurmak igin
kullanilan seans durumudur.

Emir girilemez.

Emir tizerinde fiyat kotiilestirmesi ve miktar azaltimi1 yapilabilir ancak iyilestirme niteliginde degisiklikler
yapilamaz.

Emirler iptal edilebilir.

Bu seans boliimii ile durdurulan siralarda bekleyen emir ve fiyat derinligi bilgisi yayimlanmaz.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

Pay Piyasas1 Boliimii
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SEANS BOLUMU

ACIKLAMALAR

P_GUNSONU_ISLEMLERI

Alim satim islemleri bittikten sonra uzlasma (settlement) fiyatlarinin hesaplandigi ve yayimlandigi seans
asamasidir.

Emir girilemez, iptal edilemez ve emirlerde herhangi bir degisiklik yapilamaz.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

P_GUNSONU_ISTATISTIK

Alim satim islemleri bittikten sonra baz fiyatlarin hesaplandig1 ve yayimlandigi seans agamasidir.

Emir girilemez, iptal edilemez ve emirlerde herhangi bir degisiklik yapilamaz.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

P_GUNSONU

Bir igslem giiniiniin tamamlandigini gésteren seans durumudur.

Emir girilemez, iptal edilemez ve emirlerde herhangi bir degisiklik yapilamaz.

Isleme doniismeyen Giinliik emirlerin iptal edildigi asama.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

P_KAPANIS_EMIR_TPL

Kapanis seansinda emirlerin toplandigi seans durumudur.

Fiyat limitleri giinliik fiyat limitlerinden farkl olarak belirlenir.

Agiga satis yapilabilir.

Limit emir, piyasa emri, piyasadan limite, KIE, dengeleyici emirler girilebilir.

Kotasyon emirleri girilebilir, degistirilebilir, iptal edilebilir.

Emirler tizerinde miktar ve fiyat degisikligi yapilabilir, emirlerin gegerlilik siireleri degistirilebilir.

Emirler iptal edilebilir.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

Agiga satis yapilabilir.

Denge (teorik eslesme) fiyati, miktar1 ve denge fiyatindan karsilanmayan emir miktarlar1 yayimlanir.

P_KAPANIS_FIY_ISLEM

Son islem fiyatindan islemlerin yapildig1 seans durumudur.

Limit fiyath emirlere izin verilir (Fill and Kill ve A¢iga satis emirleri dahil).

Kotasyon emirleri girilebilir, degistirilebilir, iptal edilebilir.

Son islem fiyatina esit emirler lizerinde miktar artirma ve azaltma yapilabilir.

Son islem fiyatindan farkli fiyatta bekleyen emirlerde miktar artirmaya izin verilmez, azaltmaya izin verilir.

Pay Piyasas1 Boliimii
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SEANS BOLUMU

ACIKLAMALAR

Son iglem fiyatindan farkli fiyatlarda bekleyen emirlerin fiyati kapanis fiyati disindaki fiyatlara
degistirilemezken, kapanis fiyatina cekilebilir.

Bu seans durumunda bekleyen emir ve fiyat derinligi bilgisi yayimlanmaya devam eder.

Ozel islem bildirimi yapilabilir

Emirler son islem fiyatindan siirekli islem esasina gore esleserek isleme doniisiir.

Emirler iptal edilebilir.

P_KESIR_KAPFIY_ISLEM

Son islem fiyatindan kiisurat islemleri yapilan seans durumudur.

Sadece piyasa emri girilebilir.

Emirler lizerinde miktar degisikligi yapilabilir.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

Emirler bagl siradaki son islem fiyatindan siirekli islem esasina gore esleserek isleme doniisiir.

Ag18a satis yapilamaz.

Emirler iptal edilebilir.

P_KESIR_SUREK_ISLEM

Siirekli iglem yontemi ile kiisurat iglemleri yapilan seans durumudur.

Emirler bagl siradaki son islem fiyatindan siirekli islem esasina gore esleserek isleme doniisiir.

Sadece piyasa emri girilebilir.

Emirler tizerinde miktar degisikligi yapilabilir.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

Ac1ga satig yapilamaz.

Emirler iptal edilebilir.

P_MAKBUZ_YAYINI_YOK

Bu seans durumu makbuzlara 6zel olup; makbuzlarin islem gérmemesinden hareketle sadece Borsa ve Takas
sistemlerinde gbzlemlenebilir.

P_MARJ_YAYIN

Islem siralarinda gecerli olacak alt ve iist fiyat limitlerinin yayimlandig1 seans durumudur.

Emir girilemez, iptal edilemez ve emirlerde herhangi bir degisiklik yapilamaz.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

Pay Piyasas1 Boliimii
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SEANS BOLUMU

ACIKLAMALAR

P_MARJ_YAYIN_KAPANIS

Kapanis seansina dahil olan iglem siralarinda gecerli olacak alt ve iist fiyat limitlerinin yayimlandig1 seans
durumudur.

Emir girilemez, iptal edilemez ve emirlerde herhangi bir degisiklik yapilamaz.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

P_MARJ_YAYIN_KAP_TF

Tef fiyat yontemiyle islem goren siralar ve kapanis seansina dahil olan islem siralarinda gegerli olacak alt ve
iist fiyat limitlerinin yayimlandig: seans durumudur.

Emir girilemez, iptal edilemez ve emirlerde herhangi bir degisiklik yapilamaz.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

P_SUREKLI_ISLEM

Emirlerin girildigi anda stirekli islem yontemiyle esleserek isleme doniistiigii seans durumudur.

Limit emir, piyasa emri, piyasadan limite, KIE, orta nokta emri girilebilir.

Emirler tizerinde miktar ve fiyat degisikligi yapilabilir, emirlerin gegerlilik siireleri degistirilebilir.

Ozel islem bildirimi yapilabilir.

Ag18a satis yapilabilir.

Kotasyon emirleri girilebilir, degistirilebilir, iptal edilebilir.

Emirler iptal edilebilir.

P TEKFIYAT EMIR_TPL

Tek fiyat islem yontemiyle islem goren kiymetlerde uygulanan emir toplama seans boliimiidiir.

Limit emir, piyasa emri, piyasadan limite, KIE, dengeleyici emirler girilebilir.

Kotasyon emirleri girilebilir, degistirilebilir, iptal edilebilir.

Emirler tizerinde miktar ve fiyat degisikligi yapilabilir, emirlerin gegerlilik siireleri degistirilebilir.

Ozel islem bildirimi yapilabilir.

Denge (teorik eslesme) fiyati, miktar1 ve denge fiyatindan karsilanmayan emir miktarlar1 yayimlanir.

Ilgili sirada kisitlama olmamasi halinde ag13a satis girilebilir.

Emirler iptal edilebilir.

Pay Piyasas1 Boliimii
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SEANS BOLUMU ACIKLAMALAR

Emir derinligi/fiyat derinliginin agik oldugu Tek Tarafli Cagrinin emir girme agamasina iligskin seans
durumudur (HE siralar).

P TEKTARAF CAGRI_AC Sadece Iptale Kadar Gegerli (IKG) limit fiyatl satis emirleri girilebilir.

Emirler iptal edilebilir.

Emirler lizerinde miktar ve fiyat degisikligi yapilabilir.

Emir derinligi/fiyat derinliginin gizli oldugu Tek Tarafli Cagrinin emir girme asamasina iligkin seans
durumudur (HE siralart).

P TEKTARAF CAGRI_GZ Sadece Iptale Kadar Gegerli (IKG) limit fiyatl satis emirleri girilebilir.

Emirler iptal edilebilir.

Emirler {izerinde miktar ve fiyat degisikligi yapilabilir.

Emir derinligi/fiyat derinliginin acik oldugu Halka Arz Birincil Piyasasinin emir girme asamasina iliskin
seans durumudur (HE siralart).

P TEKTARAF HLKARZ_AC | Sadece Iptale Kadar Gegerli (IKG) limit fiyatli alig emirleri girilebilir.

Emirler iptal edilebilir.

Emirler {izerinde miktar ve fiyat degisikligi yapilabilir.

Emir derinligi/fiyat derinliginin gizli oldugu Halka Arz Birincil Piyasasinin emir girme asamasina iliskin
seans durumudur (HE siralart).

P TEKTARAF HLKARZ_GZ | Sadece Iptale Kadar Gegerli (IKG) limit fiyatli alig emirleri girilebilir.

Emirler iptal edilebilir.

Emirler {izerinde miktar ve fiyat degisikligi yapilabilir.

Emir derinligi/fiyat derinliginin acik oldugu Tek Tarafli Cagrida liyeler tarafindan emir girisinin olmadigi
P_TEKTRF_IPMO_CAG_AC | Borsa Tarafindan alig emrinin girildigi seans durumudur (HE siralarr).

Emir girilemez ve girilmis olan emirler lizerinde iptal dahil herhangi bir degisiklik yapilamaz.

Emir derinligi/fiyat derinliginin gizli oldugu Tek Tarafli Cagrida liyeler tarafindan emir giriginin olmadigi,
P_TEKTRF_IPMO _CAG _GZ | Borsa Tarafindan alis emrinin girildigi seans durumudur (HE siralarr).

Emir girilemez ve girilmis olan emirler {izerinde iptal dahil herhangi bir degisiklik yapilamaz.

Pay Piyasas1 Bolimii Ek-4: 8




(7)) Borsa

SEANS BOLUMU ACIKLAMALAR

Emir derinligi/fiyat derinliginin agik oldugu Halka Arz Birincil Piyasasinin {iyeler tarafindan emir girisinin
P_TEKTRF_IPMO HLA_AC olmadig1 Borsa tarafindan satis emrinin girildigi seans durumudur (HE siralar1).

Emir girilemez ve girilmis olan emirler {izerinde iptal dahil herhangi bir degisiklik yapilamaz.

Emir derinligi/fiyat derinliginin gizli oldugu Halka Arz Birincil Piyasasinin iiyeler tarafindan emir girisinin
P TEKTRF_IPMO _HLA GZ olmadig1 Borsa Tarafindan satis emrinin girildigi seans durumudur (HE siralar).

Emir girilemez ve girilmis olan emirler lizerinde iptal dahil herhangi bir degisiklik yapilamaz.

NOTLAR:

1) P: Tim seans boliimii isimlerinin baginda bulunan "P" harfi bu seans béliimlerinin Pay Piyasasi'nda islem goren kiymetlere ait oldugunu ifade
eder.

2) Planlanan son hali bu olmakla birlikte, yukarida yer alan seans boliimlerinin tamami kullanilmayabilir, bu seans béliimlerine yeni boliimler
eklenip, ¢ikarilabilir, seans boliimlerine ait 6zellikler degisebilir.

3) Dosyada yer alan 6zellikler seans durumlarinda yer alan tiim 6zellikler olmayip genel hatlar verilmeye caligilmistir.

4) Dokiimanda gegen seans durumu ifadesi "session state" yerine kullanilmistir.
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Tablo 2: SEANS BOLUMLERINE GORE GIiRILEBILECEK EMIR TURLERI

D
B30 Ad A

P_ACILIS_ EMIR_TPL
P_ARA
P_BP_SUREKLI_ISLEM
P_BP_TEK_TARAF_CAGON
P_BP_TEK_TARAF_CAGSN
P BP_TEK_TARAFLI_CAG
P_DK_TEKFIY_EMIR_TPL
P_ENDEKS_YAYIN
P_ENDEKS_YAYIN_YOK
P_ESLESTIRME
P_ESLESTIRME_B_H

P _ESLESTIRME_B_O
P_ESLESTIRME_|_H
P_ESLESTIRME_| O
P_GECICI_DURDURMA
P_GECICI_DURDURMA_KS
P_GECICI_DURDURMA_SI
P_GECICI_DURDURMA_TF
P_GUNSONU
P_GUNSONU_ISLEMLERI
P_GUNSONU_ISTATISTIK
P_KAPANIS_EMIR_TPL

P OO ORI PP P OO0 OO0 00O 0O PP OO0OCO R, Ok
P OO O RrR PP OO0 OO0 00O 0O FrPr OoOO0OO R, Ok
P OO ORI PP OO0 OO0 00O 0O PP OoOO0OO R, ok
O rRrPFR OOk OO FPFRP P POODOOOO PR O

OO0 00O 0O 00O 0 0O 0 00000 oolooo oo

PO OO OO0 000000 0P O0OO0CO R, OR

PO OO OO0 00000 00O FrPrP O0OO0CO R, OR

P OO O OO0 00000 00O kP OO0 OO

PO OO OO0 00000 00O FrPrR OO0 OO

OO0 00O 0O 00O 0 0O 0 00000 oolooo oo

PO OO OO0 o000 0000 00O P O0OO0CO L, O

PO OO OO0 o000 00000 00O P O0OO0CO L, O

[allelleliellellielieclieclliellieollieliellelliellell Jlelielieoll JNell

PO OO OO0 0000000 P Oo0O0CO R, OR

PO OO OO0 000 000 0O P, OO O Oo|lo
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Seans Boliimii Adi

P_KAPANIS_FIY_ISLEM
P_KESIR_KAPFIY_ISLEM
P_KESIR_SUREK_ISLEM
P MAKBUZ_YAYINI_YOK
P_MARJ_YAYIN
P_MARJ_YAYIN_KAPANIS
P_MARJ_YAYIN_KAP_TF
P_SUREKLI_ISLEM
P_TEKFIYAT_EMIR_TPL
P TEKTARAF_CAGRI_AC
P TEKTARAF_CAGRI_GZ
P TEKTARAF_HLKARZ_AC
P TEKTARAF_HLKARZ GZ  1*
P_TEKTRF_IPMO_CAG_AC 1*
P_TEKTRF_IPMO_CAG_GZ 1*
P TEKTRF_IPMO_HLA AC 1*
P_TEKTRF_IPMO_HLA GZ 1*
P _ESLESTIRME_FBS B_H 0
P_ESLESTIRME_FBS_B_O 0
P_ESLESTIRME_FBS_|_H 0
0
0

PR, O OO O O O Rr

[EY
*

[N
*

P_ESLESTIRME_FBS_|_O
P_ESLESTIRMETEKFIYAT

o oo 0o o rRrFRFFPFPFPFRPPFRPPFPFRPPPOOOOOOLPR
o oo oo rRrFRFFRPFPFPFRPPFRPPFPFRPPPOOOOOOLPR

-
olololo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|o|r|r|looolor o
olo|lolo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|o|r|r|loo oo o oo
olooloooloolooooolkrkrolooolkr ik
olo|lolo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|r|olololo o oo
olo|lolo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|o|r|o|lolololoololo
olo|lolo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|o|kr|r|loo oo o ol
olololo|lolrrr|rrlrlrlkrlkrlkrlkRlooookr kk
olololo|lo|lr|r|rrlrlrlkrlkrlkkrlooookr kk
olololo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|o|lo|o|kr|r|loo oo o ol
olo|lolo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|o|kr|r|loo oo o ol
Rl Rk R Rklolrlolkrlolkrlolkrlokrlkrkrkrlokr kk

oo olookrkr kR RrRrRRRRROoOOOR R
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ACIKLAMA VE NOTLAR (Tablo 2’ye iliskin):

Limit

Piyasa

Piyasadan Limite

Kalani Iptal Et

Orta Nokta (MidPoint) (Ilk Asamada Yok)

Dengeleyici (Imbalance)

Kotasyon

Fiyat kotiilestirme

Fiyat iyilestirme

Miktar azaltma

Miktar artirma

Emir Iptali

Ozel islem bildirimi

Acgiga Satig

Emir defteri (derinlik bilgisi) agik m1

0l ZIZ2 Ao —=ITOMmooO m>

Sadece Iptale Kadar Gegerli (IKG) limit fiyatl emirler girilebilir.

*
*

Sadece Borsa Istanbul kullanicilari igindir.

|

Var

Yok

o

Pay Piyasas1 Bolimii
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6

BORSA
iISTANBUL

I. TAM GUNLER

Uyari: Tablolarda yer alan saat ve seans bilgileri bu dokiiman hazirlandiginda gegerli olan
son bilgilere gore verilmistir. Bu bilgilerin degisebilecegi hususunu liitfen gbz Oniinde
bulundurunuz.

PAY (Siirekli Islem)
(EQUITIES - Continuous)

P_STANDART (ORDINARY)

ENGLISH (EN) TURKCE (TR)
1  |PRICE INFORMATION DISSEMINATION |P_MARJ_YAYIN 07:00:00
2 |BREAK P_ARA 07:30:00
OPENING AUCTION ORDER e
3 | COLLECTION P_ACILIS_EMIR_TPL 09:15:00
4  |UNCROSSING P_ESLESTIRME 09:30:00
5 |CONTINUOUS TRADING P_SUREKLI_ISLEM 09:35:00
SINGLE PRICE AUCTION ORDER .
6 | COLLECTION P_TEKFIYAT_EMIR_TPL 12:30:00
7 |UNCROSSING P_ESLESTIRME 13:25:00
8 |CONTINUOUS TRADING P_SUREKLI_ISLEM 13:30:00
PRICE INFORMATION DISSEMINATION o,
9 | FOR CLOSING AUCTION P_MARJ_YAYIN_KAPANIS 17:30:00
CLOSING AUCTION ORDER o
10 | COLLECTION P_KAPANIS_EMIR_TPL 17:31:00
11 |UNCROSSING P_ESLESTIRME 17:35:00
12 | PRICE INFORMATION DISSEMINATION |P_MARJ_YAYIN 17:37:00
13 ESINCTE'NUOUS TRADING WITH SINGLE P_KAPANIS FIY_ISLEM 17:38:00
14 |CALCULATE SETTLEMENT PRICE P_GUNSONU_ISLEMLERI 17:40:00
COLLECT DATA SIGNAL READY FOR .
15 | BASE PRICE CALCULATION P_GUNSONU_ISTATISTIK 17:41:00
16 | PRICE INFORMATION DISSEMINATION |P_MARJ_YAYIN 17:43:00
17 |END OF DAY P_GUNSONU 17:44:00

Pay Piyasas1 Boliimii




' BORSA
S J isTAnBuL
PAY (Tek Fiyat)
(EQUITIES - SINGLE PRICE - CONTINUOUS AUCTIONS)
P_TEK FIY (SINGLE PRICE - CONTINUOUS AUCTIONYS)
EN TR
1 | PRICE INFORMATION DISSEMINATION |P_MARJ_YAYIN 07:00:00
2 |BREAK P_ARA 07:30:00
OPENING AUCTION ORDER e
3 COLLECTION P_ACILIS_ EMIR_TPL 09:15:00
4 | UNCROSSING P _ESLESTIRMETEKFIYAT 09:30:00
SINGLE PRICE AUCTION ORDER AL,

5 COLLECTION P TEKFIYAT_EMIR_TPL 09:35:00
6 | UNCROSSING SINGLE PRICE P _ESLESTIRMETEKFIYAT 12:25:00
SINGLE PRICE AUCTION ORDER an.

7 COLLECTION P TEKFIYAT_EMIR_TPL 12:30:00
8 | UNCROSSING SINGLE PRICE P_ESLESTIRMETEKFIYAT 13:25:00
SINGLE PRICE AUCTION ORDER .

9 COLLECTION P_TEKFIYAT_EMIR_TPL 13:30:00
10 | UNCROSSING SINGLE PRICE P_ESLESTIRMETEKFIYAT 17:25:00

PRICE INFORMATION DISSEMINATION an.
11| EOR CLOSING AUCTION P_MARJ_YAYIN_KAP TF 17:30:00

CLOSING AUCTION ORDER aq.
12| COLLECTION P_KAPANIS_EMIR_TPL 17:31:00
13| UNCROSSING SINGLE PRICE P ESLESTIRMETEKFIYAT 17:35:00
14 | PRICE INFORMATION DISSEMINATION P_MARJ _YAYIN 17:37:00
15 SSI'E'TE'NUOUS TRADING WITH SINGLE 15\« AbANIS_FIY_ISLEM 17:38:00
16 | CALCULATE SETTLEMENT PRICE P_GUNSONU _ISLEMLERI 17:40:00

COLLECT DATA SIGNAL READY FOR Al
17 BASE PRICE CALCULATION P_GUNSONU _ISTATISTIK 17:41:00
18 | PRICE INFORMATION DISSEMINATION |P_MARJ_YAYIN 17:43:00
19 | END OF DAY P_GUNSONU 17:44:00
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VARANT/SERTIFIKA/ RHP
(WARRANT/CERTIFICATE/ PREEMPTIVE RIGHTS)
P IKI SI (DOUBLE CONTINUOUS)
EN TR
1 |PRICE INFORMATION DISSEMINATION |P_MARJ_YAYIN 07:00:00
2 |BREAK P_ARA 07:30:00
3 |CONTINUOUS TRADING P_SUREKLI_ISLEM 09:35:00
4 |BREAK P_ARA 12:30:00
5 |CONTINUOUS TRADING P_SUREKLI_ISLEM 13:30:00
6 |BREAK P_ARA 17:30:00
7 |CALCULATE SETTLEMENT PRICE P_GUNSONU_ISLEMLERI 17:40:00
COLLECT DATA SIGNAL READY FOR o
8 | BASE PRICE CALCULATION P_GUNSONU_ISTATISTIK 17:41:00
9 |PRICE INFORMATION DISSEMINATION |P_MARJ_YAYIN 17:43:00
10 |END OF DAY P_GUNSONU 17:44:00
BIiRINCIL PiYASA (Siirekli islem)
(PRIMARY MARKET CONTINUOUS TRADING)
P_BP_SUR_ISL (PRIMARY MARKET CONTINUOUS TRADING)
EN TR
1 PRICE INFORMATION DISSEMINATION [P_MARJ_YAYIN 07:00:00
2 BREAK P_ARA 07:30:00
3 PRIMARY CONTINUOUS P_BP_SUREKLI_ISLEM 10:30:00
4  |CALCULATE SETTLEMENT PRICE P_GUNSONU_ISLEMLERI 12:30:00
COLLECT DATA SIGNAL READY FOR .
5 BASE PRICE CALCULATION P_GUNSONU_ISTATISTIK 12:32:00
6 PRICE INFORMATION DISSEMINATION |[P_MARJ_YAYIN 12:33:00
7 END OF DAY P_GUNSONU 12:34:00
BIiRINCIL PiYASA (HE SIRALARI YENi YONTEM HALKA ARZ)
(PRIMARY MARKET .HE SERIES IPO WITH INTEREST COLLECTION)
P_BP_TEK_TRF (PRIMARY MARKET IPO ONE SIDED AUCTION)
EN TR
1 | ONE SIDED ISSUE PRE-CALL AUCTION |P_BP_TEK_TARAF _CAGON | 10:00:00
2 | ONE SIDED ISSUE AUCTION P_BP_TEK_TARAFLI CAG 10:30:00
ONE SIDED ISSUE AFTER CALL .
3 | AUCTION P_BP_TEK_TARAF_CAGSN | 12:30:00
4 |CALCULATE SETTLEMENT PRICE P_GUNSONU_ISLEMLERI 12:50:00
COLLECT DATA SIGNAL READY FOR .
BASE PRICE CALCULATION P_GUNSONU_ISTATISTIK 12:55:00
6 |END OF DAY P_GUNSONU 13:00:00
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S J istanBuUL
KESIR
(ODD LOT SERIES)
P_KESIR (ODD LOT)
EN TR
1 |ODDLOT CONTINUOUS P_KESIR_SUREK_ISLEM 09:35:00
2 | BREAK P_ARA 12:30:00
3 |ODDLOT CONTINUOUS ) P_KESIR_SUREK_ISLEM © 13:30:00
4 |BREAK P_ARA 17:30:00
5 |ODDLOT CONTINUOUS SINGLE PRICE ' |P_KESIR_KAPFIY_ISLEM 17:38:00
6 | CALCULATE SETTLEMENT PRICE P_GUNSONU_ISLEMLERI 17:40:00
COLLECT DATA SIGNAL READY FOR

7 | BASE PRICE CALCULATION P_GUNSONU_ISTATISTIK 17:41:00
8 |PRICE INFORMATION DISSEMINATION  |P_GUNSONU 17:44:00

(*) Her iki seans durumu ayni olmasina ragmen, is tarafinda ayrigtirma ihtiyact olusmustur.
(*)Although both session state is same a need arised on the market sidefor seperation of two sessions

AOF SERILERI
AOF (TAR) SERIES

P_SALT_SI (ONLY CONTINUOUS)

EN

TR

CONTINUOUS TRADING FOR TAR (AOF)

1 | SERIES P_SUREKLI_ISLEM_AOF 09:35:00
2 |CALCULATE SETTLEMENT PRICE P_GUNSONU_ISLEMLERI 17:40:00
COLLECT DATA SIGNAL READY FOR o
3 | BASE PRICE CALCULATION P_GUNSONU_ISTATISTIK 17:41:00
4 |END OF DAY P_GUNSONU 17:44:00
ENDEKS
INDEX
P_ENDEKS (INDEX SESSION)
EN TR
1 | INDEX DISSEMINATION P_ENDEKS_YAYIN 09:30:00
2 | NO INDEX DISSEMINATION P_ENDEKS_YAYIN_YOK 12:30:00
3 |INDEX DISSEMINATION P_ENDEKS_YAYIN 13:25:00
4 |NO INDEX DISSEMINATION P_ENDEKS_YAYIN_YOK 17:30:00
5 |INDEX DISSEMINATION P_ENDEKS_YAYIN 17:35:00
6 |NO INDEX DISSEMINATION P_ENDEKS_YAYIN_YOK 17:40:00
7 |END OF DAY P_GUNSONU 17:44:00

Pay Piyasas1 Boliimii
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’ﬂ, iISTANBUL
MAKBUZ
RECEIPT
P_MAKBUZ
EN TR
NO INFORMATION DISSEMINATION FOR e
1 RECEIPTS (TEMPORARY SHARES) P_MAKBUZ_YAYINI_YOK 09:35:00
COLLECT DATA SIGNAL READY FOR o
2 BASE PRICE CALCULATION P_GUNSONU_ISTATISTIK 17:41:00
3 |END OF DAY P_GUNSONU 17:44:00
TEMERRUT/RESMi MUZAYEDE
BUYIN/OFFICIAL AUCTION
P_ISL_YOK (NO TRADING)

EN TR
1 |PRICE INFORMATION DISSEMINATION |P_MARJ _YAYIN 07:00:00
2 | NO INDEX DISSEMINATION P_ENDEKS_YAYIN_YOK 09:35:00
3 |BREAK P_ARA 12:30:00
4 |NO INDEX DISSEMINATION P_ENDEKS _YAYIN YOK | 13:30:00
5 |CALCULATE SETTLEMENT PRICE P_GUNSONU_ISLEMLERI | 17:40:00
6 COLLECT DATA SIGNAL READY FOR P_GUNSONU _ISTATISTIK | 17:41:00

BASE PRICE CALCULATION
7 | PRICE INFORMATION DISSEMINATION [P_MARJ_YAYIN 17:43:00
8 |END OF DAY P_GUNSONU 17:44:00

(*) Temerrtit islem siralarinda islem yapilmasi durumunda ilgili sira P SUREKLI ISLEM
seansina alinacaktir.

Pay Piyasas1 Boliimii
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BORSA
iISTANBUL

Il. YARIM GUNLER

Uyari: Tablolarda yer alan saat ve seans bilgileri bu dokiiman hazirlandiginda gegerli olan
son bilgilere gore verilmistir. Bu bilgilerin degisebilecegi hususunu liitfen gbz Oniinde
bulundurunuz.

PAY (Siirekli Islem)
(EQUITIES - Continuous)

P_STANDRT_YG (ORDINARY HALFE DAY)

EN TR

1 | PRICE INFORMATION DISSEMINATION | P_MARJ_YAYIN 07-00:00

2 |BREAK P_ARA 07-30:00

3 | OPENING AUCTION ORDER COLLECTION |P_ACILIS_EMIR_TPL 09:15:00

4 | UNCROSSING P_ESLESTIRME 09:30:00

5 | CONTINUOUS TRADING P_SUREKLI_ISLEM 09:35:00
PRICE INFORMATION DISSEMINATION .

6 | o el e o P MARJ_YAYIN_KAPANIS |  12:30:00

CLOSING AUCTION ORDER COLLECTION |P_KAPANIS_EMIR_TPL 12:31:00

8 | UNCROSSING P_ESLESTIRME 12:35:00

9 | PRICE INFORMATION DISSEMINATION  |P_MARJ_YAYIN 12:37:00

10 SSINCTE'NUOUS TRADING WITHSINGLE | p \ ApANIS FIV ISLEM 12:38:00

11 |CALCULATE SETTLEMENT PRICE P_GUNSONU_ISLEMLERI | 12:40:00
COLLECT DATA SIGNAL READY FOR -

12 | gaer ot DAL SN R P GUNSONU_ISTATISTIK | 12:41:00

13 | PRICE INFORMATION DISSEMINATION | P_MARJ_YAYIN 12:43:00

14 | END OF DAY P_GUNSONU 12:44:00

Pay Piyasas1 Boliimii
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) BORSA
iISTANBUL

PAY (Tek Fiyat)
(EQUITIES - SINGLE PRICE - CONTINUOUS AUCTIONS)

P_TEK_FIY_YG (SINGLE PRICE - CONTINUOUS AUCTIONS HALF DAY)

EN TR
1 | PRICE INFORMATION DISSEMINATION  |P_MARJ_YAYIN 07:00:00
2 |[BREAK P_ARA 07:30:00
3 | OPENING AUCTION ORDER COLLECTION |P_ACILIS_EMIR_TPL 09:15:00
4 | UNCROSSING P ESLESTIRMETEKFIYAT | 09:30:00
SINGLE PRICE AUCTION ORDER .
5 | 2OLLECTION P TEKFIYAT EMIR_TPL 09:35:00
6 | UNCROSSING SINGLE PRICE b ESLESTIRMETEKFIVAT | 122500
PRICE INFORMATION DISSEMINATION -
7 | COR CLOSING AUCTION P_MARJ_YAYIN_KAP TF 12:30:00
8 | CLOSING AUCTION ORDER COLLECTION |P_KAPANIS_EMIR_TPL 12:31:00
9 | UNCROSSING SINGLE PRICE b ESLESTIRMETEKFIYAT | 123500
10| PRICE INFORMATION DISSEMINATION  |P_MARJ_YAYIN 12:37:00
11 ggINCTE'NUOUS TRADING WITH SINGLE P_KAPANIS_FIY_ISLEM 12:38:00
12 | CALCULATE SETTLEMENT PRICE P_GUNSONU_ISLEMLERI 12:40:00
COLLECT DATA SIGNAL READY FOR -
13| 5 ASE PRICE CALCULATION P_GUNSONU_ISTATISTIK 12:41:00
14| PRICE INFORMATION DISSEMINATION  |P_MARJ_YAYIN 12:43:00
15| END OF DAY P_GUNSONU 12:44:00
VARANT/SERTIFIKA/RHP
(WARRANT/CERTIFICATE/ PREEMPTIVE RIGHTS )
P_IKI_SI_YG (DOUBLE CONTINUOUS HALF DAY)
EN TR
1 |PRICE INFORMATION DISSEMINATION P_MARJ_YAYIN 07:00:00
2 [BREAK P_ARA 07:30:00
3 | CONTINUOUS TRADING P_SUREKLI_ISLEM 09:35:00
4 | BREAK P_ARA 12:30:00
5 | CALCULATE SETTLEMENT PRICE P_GUNSONU_ISLEMLERI 12:40:00
COLLECT DATA SIGNAL READY FOR -
6 | BASE PRICE CALCULATION P_GUNSONU_ISTATISTIK | 12:41:00
7 | PRICE INFORMATION DISSEMINATION P_MARJ_YAYIN 12:43:00
8 |END OF DAY P_GUNSONU 12:44:00

Pay Piyasas1 Boliimii




’ ) BORSA
S J isTANBUL
KESIR
(ODD LOT SERIES)
P_KESIR_YG (ODD LOT HALF DAY)
EN TR
1 | ODDLOT CONTINUOUS P_KESIR_SUREK_ISLEM 09:35:00
2 | BREAK P_ARA 12:30:00
3 | ODDLOT CONTINUOUS SINGLE PRICE P_KESIR_KAPFIY_ISLEM 12:38:00
4 | CALCULATE SETTLEMENT PRICE P_GUNSONU_ISLEMLERI 12:40:00
COLLECT DATA SIGNAL READY FOR o
5| BASE PRICE CALCULATION P_GUNSONU_ISTATISTIK 12:41:00
6 | PRICE INFORMATION DISSEMINATION P_GUNSONU 12:44:00
AOF SERILERI
AOF (TAR) SERIES
P_SALT_SI_YG (ONLY CONTINUOUS HALF DAY)
EN TR
1 gSF'{\'IESNUOUS TRADING FOR TAR (AOF) P_SUREKLI_ISLEM_AOF 09:35:00
2 | CALCULATE SETTLEMENT PRICE P_GUNSONU_ISLEMLERI 12:40:00
COLLECT DATA SIGNAL READY FOR o
3| BASE PRICE CALCULATION P_GUNSONU_ISTATISTIK 12:41:00
4 |END OF DAY P_GUNSONU 12:44:00
ENDEKS
INDEX
P_ENDEKS_YG (INDEX SESSION HALF DAY)
EN TR
1 | INDEX DISSEMINATION P_ENDEKS_YAYIN 09:30:00
2 | NO INDEX DISSEMINATION P_ENDEKS_YAYIN_YOK 12:30:00
3 | INDEX DISSEMINATION P_ENDEKS_YAYIN 12:38:00
4 |NO INDEX DISSEMINATION P_ENDEKS_YAYIN_YOK 12:40:00
5 |END OF DAY P_GUNSONU 12:44:00
MAKBUZ
RECEIPT
P_ MAKBUZ YG
EN TR
NO INFORMATION DISSEMINATION FOR o
1| RECEIPTS (TEMPORARY SHARES) P MAKBUZ_YAYINI_YOK | 09:35:00
COLLECT DATA SIGNAL READY FOR o
2| BASE PRICE CALCULATION P_GUNSONU_ISTATISTIK 12:41:00
3 |END OF DAY P_GUNSONU 12:44:00

Pay Piyasas1 Boliimii




( J ) BORSA

iISTANBUL

TEMERRUT/RESMi MUZAYEDE
BUYIN/OFFICIAL AUCTION

P_ISL_YOK (NO TRADING)

EN TR
1 | PRICE INFORMATION DISSEMINATION P_MARJ_YAYIN 07:00:00
2 | INDEX DISSEMINATION P_ENDEKS_YAYIN_YOK | 09:35:00
3 | CALCULATE SETTLEMENT PRICE P_GUNSONU_ISLEMLERI | 12:40:00
;| COLLECT DATA SIGNAL READY FOR P_GUNSONU_ISTATISTIK| 12:42:00

BASE PRICE CALCULATION

5 |NO INDEX DISSEMINATION P MARJ YAYIN 12:43:00
6 |END OF DAY P_GUNSONU 12:44:00

Pay Piyasasi Bolimii Ek-5:9
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