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Yayimlandiginda bu dokiimanin dogru olup, yaniltict olmadigindan emin olmak ig¢in azami
0zen gosterilmigken, sunulan bilgilerin herhangi bir mevzuat ile ¢celismesi durumunda mevzuat
gecerli olup her ne sart altinda olursa olsun sunulan bilgilerin dogrulugu hususunda Borsa
Istanbul A.S. tarafindan higbir yiikiimliiliik iistlenilmemektedir.

Aciklanan bilgilerin bir kism1 planlanan degisiklikler olup Borsa Istanbul A.S.’yi baglayici
taahhiit niteliginde degildir.

Isbu doékiiman taslak niteliginde olup Borsa Istanbul A.S. gerekmesi halinde degisiklikler
yapma ve degisiklikleri yayimlama hakkina sahiptir.
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1. GIRIS

Borsa Istanbul A.S. ile NASDAQ arasinda 20/01/2014 tarihinde imzalanan stratejik is birligi
anlagmasi ¢ercevesinde siirdiirillen BISTECH Projesi’nin gelinen son agamasinda Bor¢lanma
Araglar1 Piyasasi’nin BISTECH sistemine gegisi igin ¢alismalar devam etmektedir.

Borglanma Araglari Piyasasi’nin BISTECH sistemine tasinmasi ile birlikte gerek piyasa
isleyigine gerekse piyasa kurallarina iliskin yeni uygulamalar getirilecek ve mevcut
uygulamalarin bir kismina son verilecektir.

Uyelerimiz yeni islem platformuna mevcut durumda oldugu gibi iiye merkezlerinden islem
terminallerini kullanarak ve/veya BAP API yerine FIX ara yiizii ile baglanarak emir iletebilecek
ve islem gergeklestirebilecektir.

Yeni yapidaki degisiklikler asagida yer alan boliimlerde ve ekte yer alan belgelerde detayli
olarak anlatilmistir.

Yeni yapidaki islevsel degisiklikler asagida 6zetlenmistir;

e Alim Satim Sistemi’ndeki menkul kiymet hiyerarsisi degisecektir.

e Yeni Pazar yapisina gegilecektir.

e ISIN kodu ile birlikte Pazar ve Vade bilgisi iceren yeni bir enstriiman yapisina Pgecilecektir.

e Kullanicilar piyasalar bazinda ayristirilacak ve BAP kullanicilart isimlerinin sonuna F
belirtecini (“Fixed Income” ayrimma istinaden) alacaklardir. Or: AD_SOYAD _F

e Emirler askiya alinarak kullanici bilgisayarinda saklanabilecek boylece tekrar ayni emir
girilmek istendiginde hizli sekilde emir girilebilecektir.

e FIX baglantilart

Emir iletim (Order Entry),

Referans veri (Reference Data),

Emir ve islem bilgileri (Drop Copy)
olarak ayrilacaktir.

e Repo karsiligi menkul kiymet girisi Takasbank ekranlarindan yapilacak ve repo
islemlerinde  kullanilacak menkul kiymet fiyatlart (halen TRCARI olarak
adlandirilmaktadir) Takasbank tarafindan belirlenip ilan edilecektir. Teminat yonetimi ve
islem sonrasi risk takibi Takasbank tarafindan yapilacaktir.

Borc¢lanma Araclari Piyasasi 6
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2. BAP BISTECH SiSTEMI GENEL YAPISI

2.1 Menkul Kiymet Hiyerarsisi ve Pazar Yapisi

BISTECH sistemi ile birlikte menkul kiymet hiyerarsisi “Borsa = Pazar - Enstriiman Tipi =
Enstriiman Sinifi = Islem Goren Enstriiman Serileri” seklinde olusturulmustur.

Borsa
Borsa istanbul — Bl

Pazar Enstriiman Grubu
Orn: Kesin Alim Satim Pazari - = . . e
Orn: TL Odemeli DIBS
KESN
Enstriiman Tipi Menkul Kiymet
Orn: KESN TL Odemeli DiBS Orn: TRT240724T15
Enstriiman Sinifi .
e X Valoér
KESN TL Odemeli DIBS T0
TRT240724T15

\/

Enstriiman Serisi
TRT240724T15_KESN_TO
TRT240724T15_KESN_310517

Borc¢lanma Araclari Piyasasi 7



( g BORSA

iSTANBUL

2.2 Pazarlar

Pazar Ad1 Pazar
Kodu

KESIN ALIM SATIM PAZARI - NORMAL EMIRLER FKESN
KESIN ALIM SATIM PAZARI - KUCUK EMIRLER FKESS
REPO TERS REPO PAZARI - NORMAL EMIRLER FREPN
REPO TERS REPO PAZARI - KUCUK EMIRLER FREPS
BANKALARARASI REPO-TERS REPO PAZARI FBREP
MENKUL KIYMET TERCIHLI REPO PAZARI FMKTR
PAY SENEDI REPO PAZARI FPREP
TAAHHUTLU ISLEMLER PAZARI FSTIP
NITELIKLI YATIRIMCIYA IHRAC PAZARI FNYIP
GOZALTI PAZARI FGAPZ
ULUSLARARASI TAHVIL PAZARI FEUTP
TEMERRUT PAZARI FTMRD
ILAN TAHTASI FILNT

Pazar kodlarinin basinda Borglanma Araglar1 Piyasasi i¢in F (Fixed Income) belirteci
eklenmistir.

Yukaridaki tablodan da goriilecegi iizere Borsa Istanbul Para Piyasasi ilk asamada BISTECH
sistemine gecirilmeyecek olup Otomatik Tahvil Alim Satim Sistemi (OTASS) iizerinden
islemler gerceklestirilmeye devam edecektir.

Borc¢lanma Araclari Piyasasi 8
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2.3 Enstriiman Tipleri

Pazar / Enstriiman Tipleri Para CCP/
Enstriiman Grubu FEUTP FILNT FKESN FKESS FNYIP FMKTR FPREP FSTIP FTMRD FGAPZ Birimi NCCP
TL ODEMELI DIBS FDL FKESNFDL FKESSFDL FMKTRFRS FTMRDFDL TRY CCp
FX ODEMELI DIBS FDX FKESNFDX FTMRDFDX FX NCCP
TRY GOV STRIPPED-SUKUK-ANAPARA FKA FKESNFKA FMKTRFRS FSTIPFSK FTMRDFKA TRY CCp
TRY GOV STRIPPED-SUKUK KUPON FKK FKESNFKK FMKTRFRS FSTIPFSK FTMRDFKK TRY CCp
TRY GOV STRIPPED-SUKUK TUM FKT FKESNFKT TRY Cccp
TL KAMU KIRA SRTFK FKL FKESNFKL FMKTRFRS FSTIPFSK FTMRDFKL TRY CCp
FX KAMU KIRA SRTFK FKX FKESNFKX FTMRDFKX FX NCCP
TL DIBS STRIPPED_ANAPARA FSA FKESNFSA  FKESSFSA FMKTRFRS FTMRDFSA TRY CCp
TL DIBS STRIPPED_KUPON FSL FKESNFSL  FKESSFSL FMKTRFRS FTMRDFSL TRY CCP
TL DIBS STRIPPED_TUM FST FKESNFST  FKESSFST TRY CCp
TL KAMU DIGER BA FOT FKESNFOT FKESSFOT FMKTRFRS FTMRDFOT TRY CCP
EUROTAHVIL FEB | FEUTPFEB FILNTFEB FTMRDFEB FX NCCP
TL ODEMELI OSBA FOL FKESNFOL FNYIPFOL FMKTRFSN FTMRDFOL FGAPZFOL TRY | NCCP
TRY BANK DEBT SECURITIES FOB FKESNFOB FNYIPFOB FMKTRFRS FTMRDFOB FGAPZFOB | TRY CCp
FX ODEMELI OSBA FOX FKESNFOX FNYIPFOX FTMRDFOX FX NCCP
TL OZEL KIRA SRTFK FKO FKESNFKO FNYIPFKO FMKTRFSN FTMRDFKO TRY | NCCP
TRY BANK SUKUK FKB FKESNFKB FNYIPFKB FMKTRFRS FTMRDFKB TRY CCP
FX OZEL KIRA SRTFK FKF FKESNFKF FNYIPFKF FTMRDFKF FX NCCP
SPECIAL REPO CCP - MKTR FRS FMKTRFRS TRY CCP
SPECIAL REPO NCCP - MKTR FSN FMKTRFSN TRY | NCCP
PAY REPO FER FPREPFER TRY CCP
TAAHHUTLU ISLEM SUKUK FSK FSTIPFSK TRY | NCCP
NCCP NCCP CCP/NCCP ccp NCCP CCP/NCCP ccp NCCP CCP/NCCP CCP/NCCP

Bor¢lanma Araclari Piyasasi 9
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Klasik Repo pazarlar1 olan; Repo Ters Repo Normal Emirler Pazari, Repo Ters Repo Kiigiik
Emirler Pazar1 ve Bankalararas1 Repo Pazari’nda ayni enstriiman grubunda yer almaktadir.

Pazar / Enstriiman Tipleri

Enstriiman Grubu FBREP FREPN FREPS
REPO GENEL TEMINAT FRP FBREPFRP FREPNFRP | FREPSFRP
ccp cce cce

Enstriiman tipleri goriilecegi iizere, 5 karakterden olusan Pazar kodu + 3 karakterden olusan
entriiman grup kodu seklinde olusturulmustur.

Enstriiman bazinda Takasbank’in Merkezi Kars1t Taraf olup olmadigina iliskin bilgi TW >
Enstriiman Bilgi ekraninda ve FIX Referans Veri ile goriilebilecektir.

2.4 Enstriiman Serileri
Enstriiman serileri Menkul Kiymet, Pazar ve Valor bilgisini iceren yapida olusturulmustur.

Standart seriler, tanimlar1 ayni olan ve islem yapilan giiniin tarithine bagl olarak valorleri her
giin degisen serilerdir. Standart seri 6rnekleri agagidaki tabloda yer almaktadir.

TRT240724T15_KESN_TO 25/05/2017 25/05/2017
TRT240724T15_KESN_T1 25/05/2017 26/05/2017
TRT240724T15_KESN_T2 25/05/2017 29/05/2017
S-NORMAL_REPN_TO-ON 25/05/2017 25/05/2017-26/05/2017
S-NORMAL_REPN_T1-ON 25/05/2017 26/05/2017-29/05/2017

Ozel Tarihli Seriler (Tailor Made), emir giris asamasinda istenen tarih secilerek olusturulan
serilerdir. Ozel tarihli seri drnekleri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Ozel Tarihli Enstriiman islem Valorii

TRT240724T15_KESN_310517 31/05/2017
TRT240724T15_KESN_020617 02/06/2017
S-NORMAL_REPN_290517-030617 29/05/2017-03/06/2017
S-BANKA_BREP_300517-310517 30/05/2017-31/05/2017

Borc¢lanma Araclari Piyasasi 10
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2.5 Seanslar

Genel olarak seanslarda ve seanslara bagli isleyis kurallarinda degisiklik olmamakla birlikte

teknik nedenlerle seans isimlerinde ve seans yapisinda degisiklikler olmustur.
Ayrica yine teknik nedenlerle Kesin Alim Satim Pazar1 i¢inde;

TL Odemeli DIBS (FKESNFDL) i¢cin BAP. TG_ GOVMM

TL Odemeli OSBA (FKESNFOL) icin BAP_ TG_CRPMM

TL Odemeli Banka Borglanma Araglar1 (FKESNFOB) icin BAP. TG CRPMM

islem seanslar1 tanimlanmis olmakla birlikte genel yapida degisiklik olmamustir.

Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi pazar bazinda seans saatleri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Borc¢lanma Araclari Piyasasi
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BAP SEANS SAATLERI
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Emir girilemeyen seanslar

Seanslara iligkin degisikler asagida 6zetlenmistir.

1.

2.

BAP REPO_KOTASYON seansi sadece Merkez Bankasi tarafindan emir girilebilecek bir
seanstir.
Piyasa yapicilik yiikiimliiliiklerinin takip edildigi seanslar asagida verilmistir;

Valor DIBS Piyasa Yapicilik OSBA Piyasa Yapicilik

T+0 BAP_GOV_MM_T0_STRT BAP_CORPORATE_MM_TO

T+0 BAP_CORP_MM_OGLE

T+1 BAP_GOV_MM_T+1_STRT

T+1 BAP_ILR_VALR_GOVT+1

15:00°da ¢alismasi planlanan BAP _ILERI VLR TAKAS seans: repo karsiligi menkul
kiymet bildirimlerinin bitisinden sonra g¢alisacak olup repo karsiligi menkul kiymet
bildiriminde temerriit olmasi durumunda bu seansa gegis farklilik gosterebilecektir.
BAP_ILERI_VLR_TAKAS seansina gecilmis olmasi Takasbank tarafindan netlestirmenin
basladig1 ve bildirilmis repo karsiligi menkul kiymetlerin kesinlestigi ve degismeyecegi
anlamina gelmektedir.

Ayn sekilde BAP_ILERI VLR TAKAS seansma gecis ile aym giin valorlii islemlerde
iptal ve degisiklik miimkiin olmayacaktir.

Yarim giinlerde repo karsilig1 menkul kiymet bildirimi bitisi BAP. TAKAS YG CUTOFF
seansi ile gergeklesecektir, bu seansta emir girilemeyecektir.

Yarim giinlerde seanslarin isleyisi asagida gosterilmistir.

Borc¢lanma Araclari Piyasasi 13
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BAP YARIM GUN SEANS SAATLERI
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Pazari _YAYIN
flan Tahtas BAP_GUNBASI BAP_SUREKLI_MUZAYEDE
BAP_GUNBASI BAP_SUREKLI_MUZAYEDE

§=

o |o®|o”|¢
go|éa|g2 |8

Y
BAP_GUNSN_ISLEMLERT |BAP_GUNSN|BAP_GUNS
_YAYIN
BAP_GUNSN| BAP_GUNS
BAP_GUNSN_ISLEMLERI

2.6 Valor Siireleri

Minimum Maksimum | Takvim
Baslangic Baslangic Ginii / I
Valori Valori Gilinii
Kesin Alim Satim Pazarlar
DIBS 0 90 Takvim
DIBS (Yabanci para cinsi) 1 90 Takvim
OSBA ve Diger 0 30 Takvim
Eurotahvil Pazarlar 1 15 Takvim
Nitelikli Yatirimciya Thrag Pazari 0 7 Takvim
Klasik Repo Pazarlari (S ) 0 7 Takvim
Pay Senedi Repo Pazari 0 2 Is
Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari 0 7 Takvim
Taahhiitlii Islemler Pazari 0 7 Takvim

*Pay Repo Pazari i¢cin maksimum giin sayis1 agik takas giinii sayis1 lizerinden hesaplanacaktir.
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Yarim gilinlerde Pay Repo Pazari’na iliskin enstriimanlarda takas ger¢ceklesmeyecegi i¢in bu

giin baslangi¢ ya da bitig valorlii emir kabul edilmeyip islem gergeklestirilmeyecektir.

2.7 Emirlerin iletilmesi

Emir girisleri islem terminallerinde (Trading Workstation-TW) asagida yer alan emir giris
ekranindan yapilacaktir. Emir eslesme kurallarinda degisiklik olmamuistir.

(G Emir Gir [TRT221117T10_KESN_TO] [ESREE
Pys:  BAP KES MORMAL EMIRLER PZ - HTipi:

ID: TRT221117T10_KESM_TO - AFK: FIP
Getiri: |15,00 =¥ |0,00 Hesap Mo -
Mt: |200.000 v Bilgi: -

Mg |0 :
Basla 06.11.2017 =

Valgr2 |06.11.2017 Gegerliik: ~ Tarih:

06.11.2017
Alis Satls

Getiri/Fiyat/Oran: Secilen enstriimana gore Getiri, Temiz Fiyat, Kirli Fiyat veya Oran olabilir.

Tip:
Limit Emir: Limitli emirler fiyat/oran ve nominal tutar belirtilerek, minimum emir
biiyiikliigiiniin katlar1 seklinde girilen emirlerdir.
Piyasa Emri: Fiyat/oran belirtilmeden sadece nominal tutar belirtilerek girilen, piyasada
miimkiin olan en 1yi fiyattan satin almaya veya satmaya iliskin emirdir.

Gegerlilik:

KIE: Kalani iptal et,
GIE: Gergeklesmezse iptal et,
Giin: Giin sonunda iptal edilene kadar gegerli emir.

HTipi: Hesap Tipi, islem yapilan hesabin Portfoy, Miisteri, Fon vb. se¢iminin yapildigi alandir.

Hesap Tipi (English) Hesap Tipi (Tiirkce)
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M - Client M - Miisteri

P - House P - Portfoy

F - Fund F - Yatirim Fonu

Y - Other Fund Y - Diger Fon

I - Investment Trust | - Yatirim Ortaklig1

G - Primary Dealer Govt

G - Kamu Piyasa Yapici

C - Primary Dealer Corp

C - OSBA Piyasa Yapici

O - Portfolio Mgmt Company

O - Portfoy Yonetim Sirketi

£
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AFK: Acente Fon Kodu alani segilen hesap tipine uygun olarak segilebilecek islem hesabina ait
kodlar1 icermektedir. Takasbank uygulamasi Clearing Workstation (CW) terminali {izerinden
iiyeler tarafindan temsilci bazinda AFK yetkilendirmesi yapilabilecektir.

Emir girisine iliskin detayli agiklamalar islem Terminali (TW) Kullanici Kilavuzu’nda yer

almaktadir.

2.8 Fiyat Adimlari ve Emir Biiyiikliikleri

Fiyat adimlarinda mevcut sisteme gore bir degisiklik olmamustir.

Emir Girig Yontemi Fiyat Adimi

Eurotahvil
Getiri (Yield) 0,01 0,01
Temiz Fiyat (Clean Price) | 0,001 0,0001
Kirli Fiyat (Dirty Price) 0,001 0,0001
Oran (Rate) 0,01 -
Fiyat 0,001 -

Emirler minimum emir biyiikliigi ve katlart seklinde iletilir.

Normal Kiguk
Min Maks Min Maks
Kesin Alim Satim Pazari
DIBS (TL) 100.000 10.000.000 1.000 99.000
DIBS (FX) 10.000 10.000.000
TCMB Likidite Senetleri (TL) 100.000 10.000.000 1.000 99.000
Gayrimenkul Sertifikalar (TL) 1.000 10.000.000 1 999
Diger Sermaye P. Araclari 10.000 10.000.000
GOzalti Pazan 10.000 10.000.000
Repo Ters Repo 500.000 10.000.000 1.000 499.000
Bankalararasi Repo 100.000 10.000.000
MK Tercihli Repo 10.000 10.000.000
Pay Senedi Repo 10.000 3.000.000
Taahhiitlii islemler Pazari 10.000 10.000.000
Borc¢lanma Araclari Piyasasi 16
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Eurobond* 1.000 5.000.000
Repo Ozel islem Bildirimi 500.000 100.000.000
Nitelikli Yatirimciya ihrag 50.000 | -

*Kiipiir biiytlikliiklerinin asgari tutar1 farkli olan EUR cinsi Eurobondlar i¢in minimum emir
biiytikliigii farkl belirlenebilir.

2.8.1 Emir ve islem numaralarinin sistematigi

Mevcut uygulamada emir numarasi, basinda tarih yer alacak sekilde birden baslayarak
verilmektedir. Yeni yapida ise basinda tarih olmadan, grup (partition), emir defteri ve alis/satis
tarafi bazinda tekil (unique) bir sekilde verilecektir. Islem numarast ise giin igerisinde partition
bazinda tekil ve sirali olarak verilecektir.

Bir emrin tekilligi asagidaki 3 parametreye baglidir:

1) Emrin girildigi enstriiman tipi
2) Emrin alig m1 satis mi1 oldugu
3) Emir numarasi

Ornek:
Emir Numarasi: 5B6866C1:00002801
Islem Numaras: 09240A4100000001

Emirler mevcut sistemin aksine tek bir pencereden degil, agik olarak bekleyen emirlerin takip
edildigi “Emir Defteri” ve emrin ge¢mis siirecinin takip edilebilecegi “Emir Ge¢misi” adl iki
farklh pencere tizerinden takip edilecektir.

2.9 Emirlerin Askiya Alinabilmesi

Uye temsilcisi, emirlerini kendi istegi ile askiya alip giin igerisinde istedigi zaman tekrar aktif
héle getirebilecektir (Local Inactivation). Ayrica gerekli tanimlamanin yapilmasi durumunda
kullanicinin baglantisinin kopmasi gibi belirli kosullar i¢in kullanici tarafindan girilmis olan
tiim emirler sistem tarafindan otomatik olarak askiya alinabilecektir (Central Inactivation).
Kullanic1 baglantis1 kopmast sonucu emirlerin inaktif (inactive) statiisiine gelmesi kullanici
tanimlamalarinda talep eden tiyelere segenekli olarak sunulacaktir. Emirlerin askiya alinmasi
sistem agisindan emrin iptal edilmesi ile esdegerdir. Askiya alinan emirler yalnizca temsilci
bilgisayarlarinda tutulmakta ve istenilirse tekrar sisteme gonderilebilmektedir. Aktif hale
getirilen emirler zaman 6nceligini kaybedip yeni bir emir numarasi alirlar ve emir defterinde
yeniden siralanirlar. Emirlerin kullanicilar tarafindan askiya alinmasi fonksiyonu FIX’te
bulunmamakta yalnizca kullanici terminallerinde bulunmaktadir. Ancak FIX drop copy
kullanicilari askiya alinan emirler ile ilgili mesajlar1 alabilmektedir.
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Kullanicilar istedikleri takdirde ilk giriste askiya alinmig emirler olusturabilecek, istedikleri
anda emirleri aktiflestirmek suretiyle sisteme iletebileceklerdir.

2.10 Ozel Islem Bildirimi (Trade Reporting)

Mevcut sistemde yer alan “Pazarlikli Islemler” yerine BISTECH sistemi ile birlikte dzel islem
bildirimi (trade reporting) 6zelligi gelmektedir.

Repo Ters Repo Normal Emirler Pazari’'nda BAP_ILERI VALOR seansina gecilinceye kadar
olan seanslarda takas1 Takasbank’ta ger¢eklesecek 6zel islem bildirimi (Cleared Trade Report)
gerceklestirilebilecektir.

Uluslararas1 Tahvil Pazari’nda takasi1 Takasbank’ta veya Takasbank disinda (Non-Cleared
Trade Report) gerceklesecek 6zel islem bildiriminde bulunulabilecektir.

Yukarida belirtilen pazarlarda, Borsa tarafindan belirlenen fiyat limitleri ve miktar sinirlart
dahilinde emirlerini emir defterine iletmeden isleme doniistiirmek amaciyla 6zel islem bildirimi
ozelligini kullanarak Borsa’ya bildirebileceklerdir.

Borsa sisteminde isleme doniistiiriilen bu bildirimler 6zel islem bildirimi olarak ayrica
duyurulacaktir. FIX Emir Iletim kullamicilar1 aracihign ile de o6zel islem bildirimi
yapilabilecektir.

2.10.1 Tek tarafh 6zel islem bildirimi

Islemin taraflarinin farkli iiyeler olmasi durumunda kullanilir. Uyelerden biri sadece kendi
tarafina (alis veya satig) ait miktar, fiyat, hesap bilgilerini ve kars1 iiye bilgisini sisteme
iletmektedir. Kars1 {iye ise kendisine gelen 6zel islem bildirimini kendine ait hesap bilgilerini
girerek eslemektedir.

2.10.2 Cift tarafh 6zel islem bildirimi

Ayn1 iiyenin hem alict hem de satic1 oldugu durumlarda islemin alig ve satig tarafina ait miktar,
fiyat, hesap bilgilerinin girilerek bildirilmesidir.

Ozel islem bildirimine iliskin detayli bilgi Ek-3’te yer almaktadir.
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2.11 Gruplama (Partitioning) Uygulamasi

BISTECH sistemi ile birlikte Pay Piyasas1 ve Vadeli Islemler Piyasasi’nda kullanilan gruplama
(partitioning) uygulamasi BAP i¢in de gegerli olacaktir. Bu dogrultuda BAP’a ait gruplandirma
asagidaki gibi tasarlanmistir:

Grup-1: A-I harfleri ile baslayan Pay Senetlerine dayali Pay Senedi Repo Pazari enstriimanlari
Grup-2: Grup-1 disinda kalan diger tiim enstriimanlar

Yiik dengeleme veya sair diger nedenlerden dolay: yukaridaki gruplamada degisiklik yapilmasi
giindeme gelirse s6z konusu degisiklik tiyelerimize makul bir siire 6ncesinde duyurulacaktir.

FIX OE (OrderEntry — Emir letim) ve FIX DC (DropCopy) kanallarinda her iki gruba ayr1 ayr1
baglanti kurulmasi gerekmektedir. S6zlesmelerin grup (partition) bilgisi FIX-RD (Reference
Data — Referans Veri) kanalindaki SecurityDefinition/Report mesajlarinda yer almaktadir. Bir
s0zlesme hangi grupta ise o gruplardan emir gonderilmekte ve yine bu gruplardan génderilen
emire cevap verilmektedir.

3. MEVCUT YAPIDA ISLEYiSI veya YAPISI DEGISEN
UYGULAMALAR

3.1 Kullama Tipleri ve Ozellikleri:

Uyeler yeni BISTECH islem platformuna gerek FIX arayiizii ile baglanarak gerekse kendilerine
tahsis edilecek islem terminallerini (TW) kullanarak emir iletebilecek, islem
gergeklestirebilecektir.

BAP’ta iglem yapan iiyelerimize tahsis edilecek olan BISTECH islem terminallerini BISTECH
iye temsilci egitimlerine katilmis ve basarili olmus iiye temsilcileri kullanabilecektir.

3.1.1 1islem terminalleri (TW):

BISTECH gegisi sonrast islem terminali (TW-kullanic1 ekran1) kullanimina devam edilecektir.
Bu kullanicilarin emir iletim kapasitesi (degisiklik ve iptal de dahil olmak {izere) saniyede 8
adet olarak belirlenmistir. Bu kullanicilarin emir iletim kapasitesi parametrik olup Borsa
tarafindan 6nceden duyurularak degistirilebilir. Islem terminallerinde iki ayr1 gruba (partition)
iki ayr1 baglant1 yapilmasina gerek yoktur, bir kullanici tek baglanti ile her iki gruba da baglanti
saglayabilir. Islem terminallerinde normal temsilci ve yonetici temsilci uygulamalar1 devam
edecektir.
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Yonetici temsilciler ayrica kendi {iyeleri altindaki normal temsilcilerin emirlerini
degistirebilecek veya iptal edebileceklerdir.

3.1.2

3.2

BAP FIX Protokolii

Emir Iletim (FIX Order Entry): Mevcut yapida oldugu gibi emir, kotasyon ve ilave olarak
0zel islem bildirimi isleri i¢in kullanilir. Her tiyenin iki gruba bagli tiim enstriiman serilerine
ulagmast i¢in en az iki FIX oturumu agmast gerekmektedir. FIX kapasitelerine iligkin
kurallar duyurulacaktir.

Referans Veri (FIX Reference Data): Enstriiman serisi bazinda referans bilgileri saglayan
FIX baglantisidir. Referans veri FIX kullanicilan ile, ilgili enstriiman serilerine ait giin
basindaki referans bilgileri veren “Security Definition” mesaji, gilin i¢indeki giincellemeler
icin gonderilen “Security Definition Update” mesaji, Seans degisikliklerinin takip edildigi
“Security Status” Mesaji, fiyat bilgilerini igeren “Price Reference” mesaji, Sistem
tizerindeki seanslarin bilgilerini iceren “Trading Session List” mesaji gonderilmektedir.
FIX Emir iletimi baglantisindan farkli olarak gruplama (partitioning) yapist séz konusu
degildir. Bu nedenle hem birinci hem de ikinci grup enstriimanlar1 hakkindaki bilgileri
icermektedir.

FIX Referans Veri baglantisi ile islem gorebilecek enstriimanlara iliskin itfa tarihi, ihrag¢
tutari, ihrag fiyati, ilk kupon orani, ilk kupon tarihi, emir girig yontemi (temiz fiyat, kirli
fiyat, getiri), fiyatlama yontemi, Takasbank’in Merkezi Kars1 Taraf olup olmadigina iliskin
bilgi gibi kendi sistemlerinize aktarabileceginiz bilgiler verilecektir.

FIX Emir-Islem bilgileri (FIX Drop Copy): Belli bir iiyeye ait emir, kotasyon, islem ve 6zel
islem bildirimleri akismnin saglandigi FIX baglantisidir. Bir iyenin tiim kullanicilarinin ilgili
mesajlarinin gonderilmesi ile sponsor olunan kullanicilara ait emir ve islem akisinin sponsor
kullanicilara gonderilmesi amaciyla kullanilabilir. Emir iletiminde oldugu gibi iki grup
(partition) i¢in en az iki FIX oturumu agilmasi gerekmektedir.

Fiyat Derinlik Bilgisi

Mevcut sistemde 20 basamak verilen fiyat derinlik sorgusu BISTECH sistemine gegisle birlikte
TW’larda 25 basamaga ¢ikarilacaktir. Veri yayinda ise 5 basamaktan 10 basamaga
cikarilacaktir.
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3.3 Piyasa Yapicihk

Piyasa yapicilik usul ve esaslart BISTECH sistemine gecisten sonra mevcut sistemde oldugu
gibi devam edecektir. Piyasa yapici olunan kiymetlere ait kotasyonlarr Islem Terminali (TW)
> Fiyat Kotasyonu > Fiyat Kotasyonu ekranindan

HTipi AFK
G-Kamu Piyasa Yapici FI-GOV-MM
C-OSBA Piyasa Yapici FI-COR-MM

secilerek veya FIX Emir Iletim kanalindan mass quote olarak girilebilecektir.

Piyasa yapici kotasyonlar normal emir giris ekranindan girilemeyecek olup Emir Defteri ve
Emir Gegmisi pencerelerinde de goriilemeyecektir. Kotasyonlar, Emir Derinligi penceresinden
takip edilebilir. FIX Drop Copy ile kotasyonlara iliskin bilgiler gelecektir. Kotasyonlarda iptal
veya degisiklik yine Fiyat Kotasyonu penceresi araciligi ile gerceklestirilecektir.

Ara seansinda Uye temsilcisi tarafindan enstriiman bazinda agik kotasyonlar iptal edilemeyecek
ancak toplu olarak tiimii iptal edebilecektir.

Borsa eksperleri tarafindan {iye adina kotasyon girilmesi veya degistirilmesi miimkiin
olmayacaktir.

Islem Terminali (TW) > Fiyat Kotasyonu > Kotasyon Yiikiimliiliigii Izleme penceresinden
kotasyon yiikiimliiliigliniin karsilanip karsilanmadigina iligkin bilgi alinabilecektir. Bu
pencerede yer alan;

Gerekli Kot%: Gerekli kotasyon saglama yiikiimliliigii siitunu; Piyasa Yapici kurumlara
pasifte bekleyen kotasyon siirelerinin belirli bir oran1 agmasinin yiikiimliiliik olarak istenmesi
durumunda kriter olarak getirilen siireyi gosterecektir. Mevcut piyasa yapicilik kriterlerinde
degisiklik yapilmasi planlanmadigi i¢in bu siitun %0 olarak goriilecektir.

Mevcut yiikiimliilitk yerine getirildi mi?: Ilgili enstriimanda Gerekli Kot% ve Maksimum
Kotasyon Siiresi kriterlerinden birinin giin i¢inde ihlal edilmesi durumunda Hayir olarak
goriliir. Yikiimliliik kriterlerinin yerine getirilmis olmasi durumunda Evet olarak goriiliir.

Azami kotasyon girilmeyen siire asildi m1?: Gegerli kotasyon iletmek i¢in gerekli siirenin
asilip asilmadigini gosterir. Gegerli kotasyonun iletilmesiyle birlikte Hayir olarak goriiliir.
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Mevcut yapida kullanilan enstriiman grup kodlar1 sonuna menkul kiymetin ihracina iliskin ek
bilgi iceren bir karakter eklenerek aynen kullanilmaya devam edecektir.

Ormegin: 101C; 101D

Halka Arz, Asil

Halka Arz, Tiirev

Thale, Asil

o|l0|m >

fhale, Tiirev

Nitelikli Yatirimci, Asil

Nitelikli Yatirimei, Tirev

Dogrudan Satig, Asil

Dogrudan Satis, Tiirev

Yurt dis1 Satig, Asil

Yurt dis1 Satig Tiirev

VIXRI<|I|o|mm

Yapilandirilmis, Nitelikli Yatirimeiya
Ihrag, Asil

-

VDMK Nitelikli Yatirime1, Asil

Sermaye Benzeri, Asil

Grup | Agiklama

Kodu

101 Devlet Tahvili, stopajsiz, iskontolu

108 Devlet Tahvili, TUFE'ye endeksli

109 Devlet Tahvili, Sabit faizli, ABD Dolar1 6demeli

110 Devlet Tahvili, degisken faizli, ABD Dolar1
6demeli

111 Devlet Tahvili, degisken faizli

115 Devlet Tahvili, stopajsiz, kuponlu

152 Hazine Bonosu, stopajsiz

211 Kamu Kira Sertifikasi, TUFE'ye endeksli

212 Kamu Kira Sertifikasi

213 Kamu Kira Sertifikas1 (USD Odemeli)

214 Ozel Sektor Kira Sertifikast

215 Kot I¢i Ozel Sektor Kira Sertifikasi

233 Ozel Sektor Kira Sertifikast (USD Odemeli)

251 Finansman Bonosu

252 Kot i¢i Finansman Bonosu

253 Finansman Bonosu (Kuponlu)

254 Kot i¢i Finansman Bonosu (Kuponlu)

281 Yapilandirilmig Borglanma Araci

301 Ozel Sektor Tahvili

302 Kot i¢i Ozel Sektor Tahvili

303 Ozkaynak Hesabina Dahil Edilen Borglanma
Araglari

353 Banka Bonosu

354 Kot i¢i Banka Bonosu

355 Banka Bonosu (Yabancr)

357 Banka Bonosu (Kuponlu)

358 Kot i¢i Banka Bonosu (Kuponlu)

401 Varliga Dayali Menkul Kiymet

402 Kot i¢i Varliga Dayali Menkul Kiymet

411 Varlik Teminatli Menkul Kiymet (VITMK)

412 Kot i¢i Varlik Teminatli Menkul Kiymet (VITMK)

701 Eurotahvil (Tiirk)
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3.5 lilan Tahtasi

[lan Tahtas1’na sadece Baglayict Olmayan Emir girilerek iiyeler islem gerceklestirme isteklerini
piyasaya duyuracaklardir. ilan tahtasinda sadece eurotahvil enstriimanlar1 tanimlidir. Baglayici
olmayan emirler ile islem gerceklestirilmesi miimkiin degildir. Baglayicit olmayan emirlerde
ilan edilen enstriimanda islem yapilmak istenmesi durumunda Uluslararas1 Tahvil Pazari’nda
normal emir giris yontemleri veya Ozel islem Bildirimi kullanilarak islem gerceklestirilebilir.

Baglayic1 olmayan emirler; islem Terminali (TW) > Fiyat Kotasyonu > Fiyat Kotasyonu
ekranindan girilebilir.

3.6 Taahhiitlii islemler Pazar

Kira sertifikalar1 veya Borsa Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilen diger sermaye piyasasi
araglarinin konu oldugu ¢ok tarafli taahhiitlii alim satim s6zlesmeleri ile ilgili model su sekilde
isleyecektir:

1. Kira Sertifikalar1 ve Borsa Yonetim Kurulu tarafindan bu pazarda islem gérmesi kabul
edilen sermaye piyasasi araglari ile ¢ok tarafli taahhiitlii alim veya satim islemi yapmak
isteyen araci kurulus, emir giris penceresinde ilgili enstriiman; oran, Menkul Kiymet Fiyati,
islem tutar1 (anapara tutari) bilgilerini i¢erecek sekilde emir girer.

2. Girilen emirlerin; isleme konu olan kira sertifikasinin kodu, takas tarihi (Takas1), taahhiit
edilen islemin takas tarihi (Takas2), oran, menkul kiymet fiyati (Takas1 Fiyati) Kriterlerinin
uyusmasi halinde ardisik olarak 3 adet islem gerceklesir.

3. Birinci igslem geri alim taahhiidii ile satim yapan araci kurulus ile geri satim taahhiidii ile
alim yapan araci kurulus arasinda Takasl tarihinde gerceklestirilen bir iglemdir.

4. Ikinci islem, ilk islemdeki geri satim taahhiidii ile alim yapan araci kurulusun menkul
kiymeti Takasbank’a taahhiit ettigi fiyat ile taahhiit (Takas2) tarithinde satacagi ve islemin
bedelini Takasbank’tan alacag: islemdir. Ikinci islemde Takasbank (XTK) alict olarak
sozlesmeye taraftir.

5. Ugiincii islem, ilk islemdeki geri alim taahhiidii ile satim yapan araci kurulusun menkul
kiymeti Takasbank’tan taahhiit ettigi fiyat ile taahhiit (Takas2) tarihinde alacagi ve islemin
bedelini Takasbank’a 6deyecegi islemdir. Ugiincii islemde Takasbank satici olarak
sozlesmeye taraftir.

6. Ikinci ve iigiincii islemde Takasbank’in cayma hakki bulunmaktadir. Takasbank cayma
hakkini kullandig: hallerde herhangi bir hukuki sorumlulugu dogmaz.
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Yukarida belirtilen birinci, ikinci ve {iglincii islemlerin sematik gosterimi asagida yer almaktadir:

1
- GERI SATIM
TAGERI %T‘I_Th]f'[]_E Nakit | TAAHHUDU ILE ALIM
HHEU YAPAN ARACI
SATIM YAPAN ARACI . o .
KURULUS | Kira Sertifikasi KURULU§
Taahhiit edilen iglemler;
3 2 _
GERIALIM . | Nakit GERI SATIM
TAAHHUDU ILE Nakit TAKASBANK TAAHHUDU [LE ALIM
SATIM YAPAN ARACI | (XTK) , YAPAN ARACI
KURULUS Kira Sertifikasi Kira Sert ifikas KURULUS
Kira Sertifikasi -

Taahhiitlii islemler Pazari’nda emir giris asamasinda Menkul Kiymet Tercihli Repo islemi gibi
giris yapilmasina ragmen islemlerin 6zlinde bir repo islemi degil menkul kiymet islemi olmas1
nedeniyle Islem Terminali (TW) > Islem Bilgisi penceresinde alman ve satilan miktar olarak
anapara tutar1 degil menkul kiymet nominali goriilecektir. Birinci islem ve taahhiit edilen islem
ayri satirlarda gortilebilecektir. Stopaj hesaplamasi diger repo pazarlarinda oldugu gibi olacak
ve birinci isleme iligkin satirda goriilebilecektir.

Ikinci (veya iigiincii) islem Islem Bilgisi penceresinde normal bir kesin alim satim islemi gibi
goriilecek sadece Fiyat/Oran siitununda ilk islemin orani yer alacaktir.

Taahhiitlii Islemler Pazari’nda ileri valdr seanslarda aymi giin valdrlii fon islemi
yapilamayacaktir.

3.7 Temerriit Pazan

Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi’nda herhangi bir {iyenin temerriide diismesi durumunda

Takasbank tarafindan ilgili iye adina temerriit durumunu ortadan kaldiracak sekilde islem
gergeklestirilecektir.

Piyasada temerriit olmamasi1 durumunda bu Pazar’da islem gergeklestirilebilecek enstriiman
taniml1 olmayacaktir. Temerriit durumunda ilgili seri isleme agilarak Piyasaya duyurulacaktir.
Ayrica temerriit durumunda sadece ilgili enstriimana Takasbank tarafindan girilen emrin kars1
yonlii emri girilebilecek ayni yonlii alis ya da satis emri girilemeyecektir.
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3.8 Hesap Tipi ve Acente Fon Kodu (AFK) ve Hesap Numarasina iliskin
Kurallar
Pazar HTipi AFK Hesap No Bilgi
Yetkili olunan Hesap | Hesap Tipine bagl 14 karakter 14 karakter
Tiplerinin listesi gelir | olarak yetkili olunan serbest giris serbest giris
AFK listesi gelir
Pay Repo P—Portfoy
F—Yatirim Fonu Zorunlu Zorunlu
I-Yatirim Ortaklig1 Serbest
O-Port. Yon Srk AFK Kodu MKK — hesap
oo numarasi
Y-Diger
Pay Repo Zorunlu Zorunlu
M-Miisteri Miisterinin MKK Serbest
AFK Kodu usterinin
hesap numarasi
Diger Pazarlar P—Portfoy
F—Yatirim Fonu Zorunlu
I-Yatirim Ortaklig1 Serbest Serbest
O—Port. Yon Srk AFK Kodu
Y-Diger
Diger Pazarlar Mg Zorunlu
M-Miisteri AFK Kodu Zorunlu Serbest
Kesin éhm Satum G-Kamu Piyasa Yapici Zorunlu
Pazar Piyasa Yapici C_OSBA Pivasa Yapict Serbest Serbest
Kotasyonlari Y P AFK Kodu
3.9 Emir Degisikligi

Acik emirlerde degisiklik yapmak miimkiindiir, fiyat degisikligi ve miktar1 artirmak zaman
onceliginin yitirilmsine neden olur.

Mevcut sistemde (OTASS) degistirilebilen; Hesap Tipi, AFK ve Hesap No alanlarinda
degisiklik yapmak miimkiin olmayacaktir.

3.10 Islem Bilgisi

Islemlerinize iliskin bilgiler mevcut sistemde oldugu iizere kars: taraf ve karsi tarafin AFK
bilgisi ile goriilebilecektir.

Islemlerinizde Borsa Pay1 goriilemeyecek olup Borsa payr giin sonunda islem defterinizde
gelecektir.
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3.11 Capraz Islem Kurallan

Ayn1 liye tarafindan ayni veya farkli hesaplar adina sisteme iletilen alim ve satim emirlerinin
eslesmesi (capraz islem) kurallart ile yatirnm fonlar1 ve yatirim ortakliklar1 portfoy islemleri
icin uygulanan 6zel isleyis esaslarinda;

Capraz islemlerde pasifte bulunan emrin en az 10 saniye sistemde beklemis olmasi kurali
uygulanmayacaktir.

Ayni liye tarafindan yatirim fonu veya yatirim ortakligi adina sisteme iletilen emrin yine ayni
iiye tarafindan sisteme iletilen bir emir ile isleme doniigmesi i¢in mutlaka pasifte bekliyor
olmas1 sartinin kaldirilarak; yatirim fon ve ortakliklar1 adina aktif emir iletilmesi yoluyla ¢apraz
islem gergeklestirilecektir.

Ayni giin valorli islemlerin bitis saati sonrasinda yapilan ayni giin valorlii yatirnm fonu
islemlerinde, her pazarda ayn1 giin valorlii islemlerin sona erme saatine kadar olusan agirlikli
ortalama oran ve fiyatlar referans alinarak fon lehine olacak sekilde ayni giin valorlii islem
gerceklestirilebilir.

Ileri valér seanslarda pasifte bekleyen aym giin valdrlii fon emrini karsilamak igin
Portfoy/Miisteri/Portfoy Yonetim Sirketi adina emir girisinde emrin GIE veya KIE segilerek
girilmesi gerekecektir.

Taahhiitlii Islemler Pazari’nda ileri valor seanslarda ayni giin valérlii fon emri girilemeyecektir.

3.12 Takas-dis1 Islemler
Takas dis1 islemler islem terminalinde ayr1 bir ekranda gosterilecek olup;

e 14:00 sonras1 gerceklestirilen ayni giin valorlii islemler,

e Islemin her iki tarafinin da ayni iiye oldugu (gapraz) islemler,

e Islemin her iki tarafinin da ayni iiye oldugu (capraz) Ozel Islem Bildirimleri,
e Takas-disi islem olarak segilen Ozel Islem Bildirimleri

Takas-dis1 islem olarak gergeklesecektir.

3.13 Repo Karsihg1 Menkul Kiymet Bildirimi

BISTECH sistemi ile repo karsiligi menkul kiymet bildirimleri Takas Terminali (CW)
iizerinden tek tek islem bazinda gerceklestirilebilecegi gibi toplu olarak excel dosyasinin
aktarimi seklinde de gerceklestirilebilecektir.
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Ayrica Takasbank tarafindan saglanacak WebService araciligi ile su an BAP API ile
gerceklestirilen otomatik bildirime benzer bir sekilde otomatik olarak menkul kiymet bildirimi
de miimkiin olacaktir.

3.14 Giinliik Biiltenler ve islem Defterleri
BISTECH gegisi sonrast iiretilecek CSV formatindaki igslem defteri ve biilten dosyalarinda yer
alan alanlarla ilgili olarak bilgi saglayan s6z konusu dosyaya asagida iletilen kisayoldan

erisilebilirsiniz.

http://www.borsaistanbul.com/bistechdestek/teknik-dokumanlar

BISTECH Phase2+ (PAY+VIOP+BAP+KMTP) Sekmesi

Veri Bildirim ve Kabul Formatlar1 —
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4. FIYAT TIPLERI VE FIYAT GETIRIi HESAPLAMALARI

4.1 Tammlar

Fiyat: Bir menkul kiymette 100 birim nominal tizerinden verilen degerdir. Menkul kiymetin
Borsa tarafindan belirlenen emir giris yontemine gore temiz, kirli veya takas fiyati1 olarak
adlandirilir.

Islemis Faiz veya Birikmis Kira: Donemsel kupon faizinin veya kira getirisinin; ilk kupon
doneminde ihra¢ tarihinden, diger kupon dénemlerinde son kupon 6deme tarihinden valor
tarihine kadar gecen giin sayisina (GGS) isabet eden tutaridir.

. GGS
Islemis Fai Birikmis Kira = D& 1K X x 100
ylemly Talz veya Birikmis Rira onemse? Supon Kupon donemi igerisindeki giin sayis1

Temiz Fiyat: Islemis faizi veya birikmis kiray1 igermeyen fiyattir.
Kirli Fiyat: Menkul kiymetin islemis faizini veya birikmis kirasin1 da igeren fiyatidir.

Repo Menkul Kiymet Fiyati: Menkul kiymet tercihli repo islemlerinde girilen temiz veya
kirli fiyattir.

Valor2 Fiyati: Menkul kiymet tercihli repo islemlerinde repo orani iizerinden hesaplanan
Valor2 fiyatidir.

Repo Orant

Valor2 Fiyat1 =Valorl Fi t><(1
alorz Fiyati =Valorl Fiyati + 365

xRepo Siiresi)

Referans Endeksler: Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan aciklanan TUFE endeks degerleri
kullanilarak Hazine tarafindan agagidaki formiil ile hesaplanarak ilan edilen endekslerdir.

A aymin g giinii i¢in referans endeks

Giinliik Referans Endeks =TUFE,_;+ Tx(TUFEa_2 —TUFE,_3)

TUFEa- :a-2 ayinim TUFE’si g : Ay bagindan itibaren ge¢mis giin sayisi
TUFEa3:a-3 ayinin TUFE’si AG : Ay icerisindeki toplam giin sayis1
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TUFE’ye Endeksli Devlet Tahvilleri: Vadeleri boyunca TUFE enflasyonu iizerine Hazine
tarafindan belirlenen sabit bir reel getiriyi garanti eden kuponlu tahvillerdir. Kupon ve anapara
O0demeleri asagidaki formiillere gore yapilmaktadir.

Anaparaddemesi = Referans endeks ita tarini %100

Referans endeks inrag tarini

Kuponédemeleri = Referans endeks kuwon afi 36 Reel kupon orani

Referans endeks inrag tarini

Enflasyon Katsayisi: Valor tarihindeki referans endeks degerinin menkul kiymetin ihrag
tarihindeki referans endeks degerine boliinmesi suretiyle bulunan katsayidir. DIBS’ler igin bu
katsay1 1°den kiigiik olamaz. 1’den kiigiik hesaplanmasi halinde 1 kabul edilir.

Takas Fiyati: Islemin takas tutarinin hesaplanmasinda kullanilan fiyattir. Enflasyona endeksli
olup da enflasyon katkis1 hari¢ olarak islem goren menkul kiymetlerde kirli fiyatin valor
tarthindeki enflasyon katsayisi ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur. Diger menkul kiymetlerde kirli
fiyata esittir.

Bazi menkul kiymetlerde yukarida belirtilen degiskenlerin 0 veya 1 (6rnegin iskontolu menkul
kiymetlerde islemis faizin 0, TUFE’ye endeksli tahviller haricindeki menkul kiymetlerde

enflasyon katsayisinin 1 olmasi gibi) olabilecegi géz onilinde bulundurularak asagidaki
esitlikler genel olarak gegerlidir.

Takas Fiyat1 = Kirli Fiyat x Enflasyon Katsayisi

Islem Hacmi = Nominal Tutar x Takas Fiyat1 / 100

Islemis Faiz Tutar1 = Nominal Tutar x Islemis Faiz x Enflasyon Katsayis1 / 100
Birikmis Kira Tutar1 = Nominal Tutar x Birikmis Kira / 100

Anapara Tutar1 = Nominal Tutar x Temiz Fiyat x Enflasyon Katsayis1/ 100
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4.2 Formiiller

1 Fi _ A
Vat= T TXVRG
365
2.1 11
Sl ( (1+ %)N-l\ A
Kirli Fiyat = — a5 X1+ R + RS
(1 i %)DGS \ i / (1 + M) DGS
2.2 | Ik Dénemi Farkl
1 4 n-1 KPN
e M
Kirli Fiyat = W X Cfirst + T + Z ﬁ
DG X = a2
(1+3) (1+w) = (1+5)
Not: Valor tarihi ilk kupon 6demesinden sonra olursa C1=0
2.3 Son Donemi Farkl
( \
/ L \ ||[n-1  KPN 1 C A |
R M last
Kirli Fiyat = | ﬁ |X{ RN ( R)N—Z X " DGS2 }
RyDbe i=1 (1+ 37 1+ 57 Ry b
\(egp) ) (7 (4w) W ()" )
2.4 | ik ve Son Dénemi Farkl
N-
TRy 1 1 Clast +A
Kirli Fiyat = | ———z5 | X { Grirst + Z - Ry 2X R DGSZ
KGS R, Ry R DGz
(1+%)DG iz (1+ ) (1+M) (1+4p) 06
Not: Valor tarihi ilk kupon 6demesinden sonra olursa C1=0
3 3.2
3 365 X VKG\vkE
r X VKG\VKG ilesi iri = TAVRO\VKG
Bilesik Getiri = (1 4 ) ~1 Bilesik Getiri = (1 360 )
365
33 R\M
Bilesik Getiri = (1 + M) -1
34 N C A 365
. . a0 . A+C G
Kirli Fiyat = i s+ — 3.5 Bilesik Getiri = (W)VK -1
i=1 (1+1r)365 (1+7r)365
4 4.1 4.2
. . ) L KPN\ _ GGS D
Islemis Faiz veya Birikmis Kira = <T> X DGS Birikmis Kira = (KPN)X 360
D = (D2-D1)+30(M2-M1)+360(Y2-Y1)
5 REFvaliir tarihi
Enflasyon katsayisi = ———
/ REFiprac tarini
Takas Fiyat1 = Kirli fiyat x Enflasyon katsay1si
7.1 7.2
Basit Getiri ( A+Clast 1) 365 Basit Getiri ( A+Clast ) 360
= —— — ¥ — = —_— * —
asit Getirt () = \ g Fiyar VKG astt Getirt () = \ g Fiyar VKG
8 Kirli Fiyat = Temiz Fiyat + Islemis Faiz veya Birikmis Kira
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VKG Vadeye kalan gercek giin sayisi

DGS Bir kupon déneminin icerdigi gercek giin sayisi

DGS2 Itfa tarihi- Sondan bir 6nceki kupon tarihi

DG Diizenli periyottaki varsayilan giin sayisi

KGS Bir sonraki kupon 6deme tarihine kalan gercek giin sayisi

GGS Bir 6nceki kupon 6deme tarihinden (veya ihrag¢ tarihinden) valor
tarihine kadar gegen gercek giin sayisi

M Bir yil i¢indeki kupon 6deme sayisi

N Vadeye kalan kupon adedi

r Yillik basit getiri

R Vadeye kadar getiri

A Anapara (100)

KPN Yillik kupon oran1 x100

Ci Ilgili dénem kupon oran1 x 100

REF Hazine tarafindan aciklanan referans endeks
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Menkul kiymetlerin tip bilgisine gore ayristirilmig emir girig yontemi ve formiilleri
Tip Emir | Giin | islemis islemis Faiz Tutan Anapara Tutari Kirli | Takas Takas Tutari Enflasyon | Getiri (R) | Getiri son | Bilegik Bilesik
Giris | Sayim | Faiz (iF) Fiyat | Fiyati Katsayisi dénem (r) | Getiri | Getiri (son
Yon. (KF) (EK) donem)
Tip1 Getiri | 365 - - F1 F1 KF*Nom. Mik/100 - EGF EGF F3.1 F3.1
Tip 2A TF 365 F4.1 iF*(Nom. Mik/100) TF*Nom. Mik/100 F8 F8 KF*Nom. Mik/100 --- F2.1 F7.1 F3.3 F3.1
Tip 2B TF 365 F4.1 iF*(Nom. Mik/100) TF*Nom. Mik/100 F8 F8 KF*Nom. Mik/100 - F2.2 F7.1 F3.3 F3.1
Tip 2C TF 365 F4.1 iF*(Nom. Mik/100) TF*Nom. Mik/100 F8 F8 KF*Nom. Mik/100 --- F2.3 F7.1 F3.3 F3.1
Tip 2D TF 365 F4.1 iF*(Nom. Mik/100) TF*Nom. Mik/100 F8 F8 KF*Nom. Mik/100 - F2.4 F7.1 F3.3 F3.1
Tip 3A TF 365 F4.1 iF*(Nom. Mik/100) TF*Nom. Mik/100 F8 F8 KF*Nom. Mik/100 - - - --- -
Tip 3B KF 365 -—- -— -— EGF EGF KF*Nom. Mik/100 - - - --- -
Tip4 KF 365 - --- --- EGF F6 KF*EK* Nom. Mik /100 F5 - - - -
Tip5 TF 365 F4.1 iIF*EK*Nom. Mik/100 | TF*EK* Nom. Mik/100 F8 F6 KF*EK* Nom. Mik /100 F5 F2.1 F7.1 F3.3 F3.1
Tip 6 (USD)* TF 360 F4.2 iF*(Nom. Mik/100) TF*Nom. Mik/100 F8 F8 KF*Nom. Mik/100 - F2.1 F7.2 F3.3 F3.2
Tip 7 (EUR)* TF 365 F4.1 iF*(Nom. Mik/100) TF*Nom. Mik/100 F8 F8 KF*Nom. Mik/100 - F2.1 F7.1 F3.3 F3.1
Tip 8A TF 365 F4.1 iF*(Nom. Mik/100) TF*Nom. Mik/100 F8 F8 KF*Nom. Mik/100 - - - F3.4 F3.5
Tip 8B KF 365 - - - EGF EGF KF*Nom. Mik/100 - - - F3.4 F3.5

Kisaltmalar: IF: Islemis Faiz, F: Formiil, TF: Temiz Fiyat, KF: Kirli Fiyat, Nom. Mik: Nominal, EK: Enflasyon Katsayisi, EGF: Emir Giris Fiyati/Oran

O
O
O
o

(0]

e Tip 1- iskontolu ve kuponlu tahvillerin ayristirilmis anaparalari. Ornegin; hazine bonolari
iskontolu devlet tahvilleri ve finansman bonolari
e  Tip 2- Sabit kuponlu kiymetler. Ornegin; TL ve doviz 6demeli sabit faizli tahviller /TL
o6demeli sabit kira getirili Kira sertifikalari

Tip 2A) Kupon 6deme siireleri diizenli olan kiymetler
Tip 2B) ilk kupon 6deme dénemi diizensiz
Tip 2C) Son kupon 6deme dénemi diizensiz

Tip 2D) Ik ve son kupon deme dénemi diizensiz
e Tip 3- Degisken faizli kiymetler.
Tip 3A - Gelecek kupon orani bilinen kiymetler (tiim kiymet). Ornegin; ilk kupon

faiz oran1 sabitlenmis TL 6demeli degisken faizli tahviller

Tip 3B - Gelecek kupon orani bilinmeyen kiymetler (tiim kiymet) ve Tip 3A
olup ayrilistirilmis kiymetin kuponu. Ornegin; kuponlu tahvillerin ayristirilmis
kuponlari, ilk kupon faizi de sabit olmayan degisken faizli tahviller, doviz cinsi
degisken faizli tahviller ve gayrimenkul sertifikalar1

Tip 4- Enflasyona endeksli kiymetlerin ayrigtirilmis ana para ve kuponlari. Ornegin:
TUFE’ye endeksli aniiite devlet tahvilleri, TUFE’ye endeksli tahvillerin ayristirilmis
kupon ve anaparalari
Tip 5- Enflasyona endeksli kiymetlerin ayristirilmamis tiim kiymeti
Tip 6- Euro Tahvil (USD)
Tip 7- Euro Tahvil (EUR)
Tip 8- Diizensiz Nakit Akisina Sahip Tahviller
Tip 8A — Temiz fiyattan islem goren diizensiz periyotlara sahip kiymetler
Tip 8B — Kirli fiyattan iglem goren diizensiz periyotlara sahip kiymetler

* Euro tahvillerde ilk ve son periyotlarin diizensiz olmasi durumunda Tip2’deki formiiller kullanilir. Tip 6 lar igin giin sayimi1 360 alinir.
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5. ISLEM ONCESI RiSK YONETIMI (PTRM)

Islem oncesi risk yonetimi uygulamasi, Bor¢lanma Araglari1 Piyasasinda girilen emirler ve
gerceklestirilen iglemlerden dolayir karsilasilabilecek olasi riskleri kontrol etmeye ve soz
konusu riskleri izlemeye yonelik olarak islem ve takas platformlar1 ile entegre olarak
gelistirilmis bir risk yonetimi uygulamasidir. BISTECH sistemi ile ayn1 anda devreye alinmasi
planlanmaktadir. Uygulama ile islem terminali ve FIX protokoliinden sisteme gonderilen
emirlerin ve gerceklesen islemlerin riskleri kontrol edilir. Risk kontrolleri emirler sisteme kabul
edilmeden 6nce (emir Oncesi) ve kabul edildikten sonra (emir sonrasi) olmak iizere farkli
asamalarda yapilabilir.

BISTECH islem Oncesi Risk Yonetimi -PTRM- uygulamasi, emir ve islemlerin yer aldig
eslestirme motoruna (matching engine) entegre bir modiil ile Takasbank ger¢ek-zamanli risk
yonetimi platformunun (real-time risk management module-RTM) biitiinlesmis bir sekilde
gercek-zamanli veri aligverisi yaparak calistigi bir risk yonetimi sistemidir (Sekil 1).

Islem Oncesi Risk Yonetimi — Genel Yap1

_ Yant __ Eslestirme Motoru Takas Sistemi
o~ ~

Teminat

Emir Defteri

Hesap Yapisi

Emir Degerleme
RXP
Ermir &ncesi Risk
Kontrolleri

‘ Pozisyonlar ‘

Yeni Emir

BulunmasiGereken Teminat
Hesaplamasi

RX ——)
At-Trade Risk
Kontrolleri |
—

PTRM uygulamasi; emir Oncesi risk kontrollerini, eslestirme motorundan once
konumlandirilmis emir 6ncesi risk kontrolii modiilii (RXP) ile yapmaktadir. Sadelestirilmis ve
hizli bir algoritma ile, emirler emir defterine girmeden emir 6ncesi risk kontrollerine tabi
tutulmaktadir. RXP modiiliinde risk kontrollerinden gegen emirler, kabul edilmeleri halinde
emir defterine yazilirlar ve eslestirme motoru tarafindan emir eslestirme degerlendirmesine
almirlar. RXP risk kontrollerinden gegemeyen emirler ise, emir defterine islenmez ve eslestirme
motorunun degerlendirmesine tabi olmadan iptal edilirler. Emirlerin, gecikme yaratmadan hizli
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bir sekilde risk kontrollerine tabi tutulmasini esas alan RXP modiilii RX Server ile senkronize
bir sekilde calisir.

Diger taraftan, islem sonrasi risk kontrolleri ise eslestirme motorunun disinda yer alan Risk
Yonetimi Sunucusu’nda -RX Server- yapilmaktadir. RX Server modiilii, giin baginda Takas
sisteminden aldig1 referans bilgiler (hesap yapisi, giinbasi pozisyonlar1 vs) ile gilin i¢inde
Takasbank ger¢ek-zamanli risk yonetimi platformundan -RTM- aldigi giincel bilgileri de
kullanarak eslestirme motoruna ilave bir yiik getirmeden islem sonrasi risk kontrollerini yapar.

Yapilan risk kontrolleri ve sonuglarit PTRM Grafik Kullanic1 Arayiizii (PTRM GUI) ile takip
edilebilecektir.

Borsa Uyeleri, PTRM GUI uygulamasma Uzak Erisim Ag (UEA) iizerinden
baglanabileceklerdir. PTRM’e GUI iizerinden giris yapmak i¢in gerekli olan kullanicilarin
tanimlamalar1 ve yetkilendirilmeleri Borsa tarafindan yapilacaktir. PTRM kullanicilarinin
PTRM uygulama egitimini almis olmalar1 zorunludur.

BISTECH PTRM uygulamasi ile;

e Kullanici ve hesabin yetkisine iliskin kontroller
e Risk grubu kontrolleri (kullanici limitleri)
e Hesap bazinda teminat kontrolleri

yapilabilmektedir. Bu kontrollere ilave olarak, ¢esitli sebeplerden dolay1 durdurulan hesaplarin
takibi de PTRM GUI {izerinden gerceklestirilebilmektedir.

Kullanic1 ve hesabin yetkisine iligkin kontroller piyasa bazinda belirlenen kurallar ¢er¢cevesinde
emir sisteme kabul edilmeden 6nce yapilir.

Risk grubu kontrolleri iiye tarafindan tanimlanan limitler dogrultusunda emirler sisteme kabul
edilmeden 6nce ve kabul edildikten sonra olmak {izere farkli agsamalarda yapilabilir. Gerekli
goriilmesi durumunda Borsa da tiyeler i¢in limit belirleyebilir.

Teminat kontrolleri Takasbank tarafindan belirlenen kurallar ¢ergcevesinde hesap bazinda
yapilir. Uyeler islem yapan hesaplara ait giincel teminat bilgilerini PTRM uygulamasi
lizerinden takip edebilir.

PTRM, takas sisteminden gonderilen {iye ve hesap engelleme talimatlarina uygun olarak gerekli
aksiyonlar1 alir. Takasbank, teminat yeterliligine iliskin sinirlarin asilmast durumunda, asim
gerceklesen hesap lizerinden tiim emirlerin ya da yalnizca pozisyon artirict emirlerin iletimini
engelleyebilir. Takasbank tarafindan gerekli goriilmesi halinde riskli hesaplardan génderilen
emirlerin pozisyon kapatici dahi olsa sisteme kabul edilmesi engellenebilir. Emir iletiminin
engellenmesine iliskin kurallar Takasbank Prosediirlerinde belirlenir. Ayrica, teminat
yeterliligine iligkin sinirlarin asimi disinda Borsa ve Takasbank Yonerge ve Prosediirlerinde
olusan sartlarin olusmasi durumunda ya da gerekli olmasi halinde, dogrudan PTRM uygulamasi
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iizerinden iiye ve/veya hesap engellemesi yapilabilir. Uyeler durdurulan iiye ve hesap bilgilerini
PTRM uygulamasi iizerinden takip edebilir.

5.1 Kullanic1 ve Hesabin Yetkisine iliskin Kontroller

Emir giris ve diizeltme aninda, PTRM tarafindan kullanici ve hesabin yetkisine iliskin asagidaki
kontroller yapilir:

e Acente/fon kodu (AFK) kontrolii: AFK girilmeden veya var olmayan/gegerli olmayan bir
AFK ile emir gonderilemez.

e Hesap tipi ve AFK kontrolii: Kullanici segilen hesap tipine (portfoy, miisteri, fon vs.) ait
AFK ile emir gonderebilir.

e Kullanicinin hesap yetkisi kontrolii: Bir kullanici yalnizea yetkili oldugu kendisine atanmig
hesaplar ile emir gonderebilir. Kullanici-hesap yetkilendirmeleri iiyeler tarafindan takas
terminalleri tizerinden yapilacaktir.

e Hesabin enstriiman yetkisi kontrolii: Bir hesap yalnizca yetkili oldugu enstriimanlarda emir
gonderebilir.

5.2 Risk Grubu Kontrolleri (Kullanici Limitleri)

Risk grubu kontrolleri iliye tarafindan veya gerekli goriilmesi halinde Borsa tarafindan
tanimlanan limitler dogrultusunda gergeklestirilir. Risk gruplar1  Borsa’nin/liyenin
kullanicilarinin  gruplandirilmasiyla olusturulur. Uyeler bu uygulamay1 istege baglh olarak
kullanabileceklerdir. Bu fonksiyona iliskin yetkiler tiyelere talepleri dogrultusunda verilir.

Uyenin, BISTECH PTRM Risk Grubu Kontrolleri fonksiyonu kapsaminda olusturacagi her bir
risk grubu i¢in belirleyecegi risk limitlerinin hangi yontem ve hesaplamalarla olusturuldugunu
dokiimante etmesi ve Borsa tarafindan talep edilmesi durumunda ayni giin i¢inde Borsaya
bildirmesi zorunludur.

BISTECH sisteminde emir gonderen ve/veya islem yapan kullanicilarin neden olabilecegi
cesitli risklerin kontrolii “risk grubu” ile tanimlanan kullanict limitleri ile gerceklestirilir.
Uyenin veya ihtiyag gérmesi halinde Borsanin kullanicilart gruplandirilmastyla risk gruplart
olusturulur. Bir iiye farkli risk limitleriyle olusturulmus birden ¢ok risk grubuna sahip
olabilirken bir kullanict birden fazla risk grubuna atanamaz. Her risk gruba en az bir kullanici
atanmalidir. Her risk grubu i¢in farkli limitler tanimlanabilir. Olusturulan bu risk gruplari
seviyesinde belirlenen limitler ile asagidaki kontroller yapilir:

» Emir Oncesi Risk Kontrolleri

° Maksimum emir biiytikligi

o Islem yapulabilir enstriiman kisitt
> Emir Sonras1 & Islem Am1 Risk Kontrolleri

o Pozisyon risk limitleri

. Emir/sn limiti
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Bu fonksiyonlara ek olarak risk grubu altinda bulunan tiim kullanicilarin bekleyen emirlerinin

tek seferde iptal edilmesi de miimkiindiir.

Pozisyon risk limiti ve maksimum emir biiylikliigii kontrollerinde kullanilacak olan limitler ve
hesaplama yontemi bir risk grubu altinda enstriiman tipi (Instrument Type) veya enstriiman
sinifi (Instrument Class) seviyesinde belirlenebilir.

Pozisyon risk limitleri ve maksimum emir biiyilikliigli kontrollerinde yapilan risk
hesaplamasinda asagidaki farkli risk hesaplama yontemleri kullanilabilir:

e Adet (enstriiman adedi)
e Miktar (enstriiman adedi * enstriiman biiyiikligii)
e Hacim (enstriiman adedi * enstriiman biiytikliigi * fiyat * doviz kuru)

Mevcut asamada, Borglanma Araglar1 Piyasasi risk yonetimi agisindan sadece Adet bazinda
pozisyon risk limitleri belirlenebilmektedir.

Risk Grubu Yapisi

Borsa

Pozisyon Limitleri

Enstriiman X Maksimum Emir
Buyukluga

Pozisyon Limitleri

Enstriman Y Maksimum Emir
Buyuklugi

Risk Parametreleri

Pozisyon Limitleri

Enstriiman Z Maksimum Emir
BuyUkluga

Emir/sn Limiti

Risk Grubu
N—

E-Posta Uyarilari

N—

Kullanicilar

Bildirimler Bildiriler (%)

N—

ikazlar (%)

\—

5.2.1 Emir Oncesi Risk Kontrolleri

5.2.1.1 Maksimum Emir Biiyiikliigii Kontrolii:

Bir emir sisteme kabul edilmeden ya da emir diizeltme dncesinde asagida belirtilen maksimum
emir bilylikligli kontroliinden gecer:

e Emir Biyiikligii > Maksimum Emir Biiyiikligii---> Emir reddedilir
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e Emir Biyiikliigii <Maksimum Emir Biyiikligii---> Emir kabul edilir

Maksimum emir biiyiikligii bir emrin maksimum adedidir. Maksimum emir biytkligi
kontroliinde kullanilacak olan limit bir risk grubu altinda sézlesme sinifi ve tipi seviyesinde
belirlenebilir.

5.2.1.2 Islem Yapilabilir Enstriiman Kisiti:

Bir risk grubu igerisindeki kullanicilarin islem yapabilecegi enstriimanlara sinirlama getirilmesi
miimkiindiir. Islem yapilabilen enstriimanlarin kisitlanmasi halinde kullanicilar yalnizca risk
limiti tanimlanmis enstriiman tipi ve sinifina ait enstriimanlarda islem yapabilir; risk grubuna
atanmamis olan enstriiman tipi ve/veya sinifina ait enstriimanlarda islem yapamaz.

5.2.2 Emir Sonrasi Risk Kontrolleri

5.2.2.1 Pozisyon Risk Limitleri

Emir sisteme kabul edildikten sonra risk grubuna dahil edilmis kullanicilarin giin bagindan itibaren
gergeklestirdikleri islemleri ve emir defterinde bulunan emirleri dikkate alinarak dokuz farkl: risk
hesaplamasi yapilabilir.

Hesaplanan risklerin agagida belirtilen limitler ile karsilagtiriimasiyla pozisyon risk limiti kontrolleri
yapilir:

A: Acik Alis Emirleri

B: Acik Satis Emirleri

C: Alis Islemleri

D: Satis Islemleri

E: Net Islemler E =|C-D|
F: Toplam Alis F=A+C
G: Toplam Satis G=B+D
H: Toplam Net Alis H=C-D+A
l: Toplam Net Satig | =D-C+B

Pozisyon risk limiti kontrollerinde kullanilacak olan limitler bir risk grubu altinda enstriiman tip ve
enstriiman sinifi seviyesinde belirlenebilir. Belirlenmis risk limitlerine ulasilmasi ya da asilmasi
halinde (tiiketimin limite esit ya da limitten biiyiik olmas1 durumunda), limit asiminin gergeklestigi
enstriiman tipi ya da sinifi limit ihlali durumuna gecer.

Bir risk grubu limit ihlalindeyken, risk grubu i¢indeki kullanicilar:

e Thlal edilmis enstriiman tipi ve/veya simfina ait enstriimanlarda yeni emir giremez.
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e Thlal edilmis enstriiman tipi ve smifina ait enstriimanlarda mevcut emirlerinde degisiklik
yapamaz.

e Acik emirleri, kotasyonlari iptal edebilir.

e ihlal edilmemis enstriiman tipi ve sinifina ait enstriimanlarda emir girisine devam edebilir.

Risk grubu i¢indeki kullanicilarin limit asimini 6nleyecek sekilde agik emirleri iptal etmesiyle
ihlal sinirlamasi otomatik olarak kalkar. Borsa ya da tiye risk grubu tarafindan ihlal edilen limiti
giin i¢inde arttirarak ihlal durumunu kaldirabilir.

Risk limitinin sifir olarak tanimlanmasi ilgili limitin sonsuz oldugu anlamma gelir, sistem sifir
olarak tanimlanan risk limiti i¢in herhangi bir kontrol yapmaz. Sifir olarak belirlenmis enstriiman
tipi ya da enstriiman sinifi limitlerinin giin igerisinde sifirdan farkli bir degere ¢ekilmesi durumunda
sistemin limit hesaplamalarinda beklenmeyen sonuglarla karsilasilabilir. Dolayisiyla sifir olarak
belirlenmis enstriiman tipi ya da enstriiman sinifi limitleri giin icerisinde degistirilmemelidir.

5.2.2.2 Emir/Saniye Limiti Kontrolleri:

Emir/saniye limiti, emir iletim hizina risk grubu bazinda uygulanabilecek olan bir kisitlamadir.
Sisteme gonderilen yeni emirlerin kontroliine dayanir ve agsagida belirtilen emirler kontrolde
dikkate alinmaz:

e Emir iptalleri

o Reddedilen emirler

e Emir giincellemeleri

e Gergeklesmezse iptal et (GIE), Kalani iptal et (KIE) gibi emir defterinde kalmayan emirler
(giris aninda isleme donen emirler hesaba katilir)

Belirlenen emir/saniye limiti, bir saniyede izin verilen emir iletim hizinmi belirtir. Emir/saniye
limiti kontrolleri ise saniyenin 1/10’u (100 milisaniye) araliklarla yapilir. 100 milisaniye
icerisinde girilen emir sayisinin, belirlenen emir/saniye limitinin onda birinden daha yiiksek
olmasi durumunda limit asimi1 gerceklesir. Emir/saniye limitinin agilmasi halinde, kullanicinin
bagli oldugu risk grubu engellenir. Engellenmis bir risk grubu i¢indeki kullanicilar:

e Yeni emir giremez.

e Bekleyen emirleri degistiremez.

o Bekleyen emirleri iptal edebilir.

¢ Sisteme baglanabilir ve sorgulama yapabilir.

Emir/saniye limiti ihlalinden kaynaklanan engelleme giin i¢inde otomatik olarak kaldirilmaz.

Ancak iiye veya Borsa tarafindan manuel olarak kaldirilabilir. Limit ihlalinin gerceklestigi giin
manuel olarak kaldirilmamis engellemeler ertesi islem giiniiniin basinda otomatik olarak kalkar.
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Uye ve Borsa bir risk grubu i¢in emir/saniye limiti belirleyebilmektedir. Her iki limit de temsilci
panelinde gériintiilenebilmektedir. Borsa ve Uye kullanicisinin ayn1 anda limit tanimlamasi
durumunda iki limitten smirlayict olan1 gegerli olur. BISTECH sisteminin devreye alindigi ilk
asamada Borsa tarafindan risk grubu kontrollerine iliskin herhangi bir emir/saniye limiti
tanimlamasi yapilmasi planlanmamaktadir.

5.2.3 E- posta Uyarilan

Bir risk grubunun riskinin belirlenen bildirim seviyelerine ulasmasi ya da agmasi halinde, liye
tarafindan risk grubu icin belirlenmis olan bildirim listesindeki tiim alicilara e-posta génderimi
yapilir. Ug tip bildirim seviyesi vardir:

¢ Bildirimler: Uyarmin en disiik seviyesidir.
e Uyarilar: Uyarmin en yiiksek seviyesidir.
e Ihlaller: Risk limitleri asilmustir.

Bir risk grubu i¢in tantimlanmis her limit, bir islem giiniinde sadece bir bildiri, ikaz ve ihlal e-
postasi olusturur. Eger islem giinii boyunca bir limit degistirilmisse, bu sinirlama sifirlanacak
ve daha onceden gonderilmis olanlarin hi¢biri dikkate alinmaksizin limit yeniden her bir alarm
seviyesi i¢in birer tane e-posta alarmi olusturacaktir. Emir/saniye limiti sadece ihlal e-postalari
olusturur. Bildirim veya uyar1 e-postalar1 liretmez. Emir/saniye limitinin her ihlal edilisinde bir
e-posta uyarisi gonderilecektir.

5.2.4 Tzlenen Kullanici

Kullanicilarin  gruplandirilmasiyla olusturulan bir risk grubu, borsa iiyesinin belirlenmis bir
kullanicisinin - baglantt durumunun izlenmesi {zerine yapilandirilabilir. Bu kullanicinin
baglantisinin kopmas1 halinde, baglant1 yeniden saglanip engelleme manuel olarak kaldirillana
kadar, risk grubuna dahil edilmis tiim kullanicilarin emir girisi engellenir ve bekleyen tiim emirleri
iptal edilir. Bu kullanicinin belirlenmesi tercihe baglidir.

5.2.5 Risk Grubunun Engellenmesi

Bir risk grubu asagida belirtilen ti¢ farkl sekilde engellenebilir:

e Risk limitlerinin agilmasiyla otomatik olarak sistem tarafindan
e Izlenen kullanicinin baglantisiin kopmastyla otomatik olarak sistem tarafindan
e Manuel olarak iliye veya Borsa tarafindan
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Risk grubunun belirlenen limitleri agmasi halinde risk grubu sistem tarafindan otomatik olarak
engellenir. Risk grubu pozisyon risk limitlerinin agilmasi sonucunda engellenmis ise limit agiminin
sona ermesiyle ya da Borsanin ya da tiyenin, risk grubu tarafindan ihlal edilen limiti giin i¢inde
arttirmasiyla engelleme sona erer. Risk grubu, emir/saniye limitinin asilmasiyla engellenmis ise,
engellemenin manuel olarak kaldirilmast gerekir. Aksi halde, risk grubu engellemesi bir sonraki
glin otomatik olarak sonlanir.

[zlenen kullanicinin sistem ile baglantisinin kesilmesi durumunda olusan engellemenin sonlanmasi
icin de manuel miidahale gerekli olup izlenen kullanicinin tekrar baglanmasi yeterli olmaz.

Bir risk grubu Borsa ya da tiye tarafindan manuel olarak de engellenebilir. Manuel olarak bloke
edilen risk grubunun bloke durumu yine manuel olarak kaldirilabilir. Bir risk grubu altinda bulunan
tiim kullanicilarin bekleyen emirlerinin tek seferde manuel olarak iptal edilmesi de miimkiindiir.

Engelleme durumunun ortadan kaldirilmasma iliskin olarak herhangi aksiyon alinmamasi
durumunda engelleme durumu ertesi is giinii baglangicinda otomatik olarak ortadan kalkar.

Engellenen risk grubuna bagli olan kullanicilar;

e Sisteme yeni emir giremez.

¢ Sistemde bekleyen emirlerini diizeltemez.

e Emir iptali gergeklestirebilir.

e Sisteme bagl olmaya devam edebilir.

e Piyasay1 izlemeye devam edebilir. (Yaymn alma, emir/iglem takibi vs...)

5.2.6 Varsayilan Grup

Bir risk grubuna varsayilan grubun eklenmesi halinde, kullanici alan1 gegerli kullanici id’si
icermeyen islemlerin riski bu grup altinda takip edilir. Aksi halde, bu islemler toplam riske
yansitilmaz. Varsayilan grup ayni iiye altinda tamimli sadece bir tane risk grubuna atanabilir.

5.2.7 Toplu Emir iptali

Bir risk grubunun ihlal durumuna diismesi durumunda bekleyen emirlerinin otomatik olarak
iptal edilip edilmeyecegi iiyeler tarafindan tanimlanabilir. Eger bir risk grubu i¢in toplu emir
iptali secenegi isaretlenmisse, bir enstriiman tipi veya smifi i¢in belirlenmis olan risk
limitlerinin ihlal edilmesi durumunda, risk grubunun yalnizca ilgili enstriiman tipi ya da sinifina
ait enstriimanlara ait agik emirleri, emir/saniye limitinin ihlal edilmesi durumunda ise risk
grubunun tiim agik emirleri iptal edilir.

5.2.8 Risk Grubu Kontrollerine iliskin Tanimlamalar

Risk grubu kontrolleri yapilmasi i¢in gerekli tanimlamalarin bazilari tanimlamanin yapildig giiniin
ertesi giinii gegerli olurken bazi tamimlamalar giin iginde derhal gegerli olabilmektedir.
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PTRM uygulamasi ara yiliziinde her zaman icin yapilabilen ve derhal etkin duruma gecen
tanimlamalar asagida belirtildigi gibidir:

e Limitlerin giincellenmesi (pozisyon limitleri, emit/sn limiti, maksimum emir biiytikliigii)

e Uyarn & bildirim ylizdelerinin giincellenmesi

e E-posta alicilarina ekleme yapilmasi

e Bir risk grubuna dahil edilmis tiim kullanicilarin emir gondermesinin engellenmesi ya da
engellemelerin kaldirilmasi

e Emir/sn limiti ihlalinden kaynaklanan engellemenin kaldirilmasi

e Bir risk grubuna dahil edilmis kullanicilarin islem yapabilecegi s6zlesmelerin kisitlanmasi

e Bir risk grubuna dahil edilmis tiim kullanicilarin tek seferde bekleyen tiim emirlerinin iptal
edilmesi

e Bir risk grubunun ihlal durumuna diismesi halinde o gruba ait kullanicilarin bekleyen
emirlerinin otomatik olarak iptal edilmesi olan toplu emir iptalinin etkinlestirilmesi

PTRM uygulamast ara yiiziinde her zaman i¢in yapilabilen ancak bir giin sonra sistem agildiginda
etkin duruma gelen tanimlamalar asagida belirtildigi gibidir:

e Limitlerin giincellenmesi (pozisyon limitleri, emir/sn limiti, maksimum emir biyiikliigii)

e Uyan & bildirim yiizdelerinin giincellenmesi

e E-posta alicilarina ekleme yapilmasi

e Bir risk grubuna dahil edilmis tiim kullanicilarin emir gondermesinin engellenmesi ya da
engellemelerin kaldirilmasi

e  Emir/sn limiti ihlalinden kaynaklanan engellemenin kaldirilmasi

e Bir risk grubuna dahil edilmis kullanicilarin islem yapabilecegi s6zlesmelerin kisitlanmasi

e Bir risk grubuna dahil edilmis tiim kullanicilarin tek seferde tiim bekleyen emirlerinin iptal
edilmesi

e Bir risk grubunun ihlal durumuna diismesi halinde o gruba ait kullanicilarin bekleyen
emirlerinin otomatik olarak iptal edilmesi olan toplu emir iptalinin etkinlestirilmesi

5.2.9 Grup Kilidi

Borsa, iiye risk gruplarini degisiklik yapmamalari igin Kilitleyebilir. Kilitlenmis bir risk grubu
asagidaki aksiyonlar1 almaya yetkili degildir;

e Uye, mevcut risk grubuna/gruplarina kullanici ekleyemeyecek veya ¢ikaramayacaktir.
e Uye e-posta alarmlarinin ikaz seviyelerini degistiremeyecektir.

Kilitlenmis bir risk grubu asagidaki aksiyonlar1 almaya yetkilidir;

e E-posta alarmlar alicilar1 ekleme ve ¢ikarma
e Enstriiman limiti ekleme
e Limit degistirme
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5.2.10 Risk Grubu Kontrollerine iliskin Ozel Durumlar:

Bu béliimde emir veya islem tiplerine gore ortaya ¢ikan bazi 6zel durumlarin risk grubu
kontrollerinde nasil dikkate alindig1 agiklanmustir.

Ozel Islem Bildirimi:

Tek tarafl1 ve ¢ift tarafli 6zel islem bildirimi kapsaminda yapilan bildirimler sonucunda olusan
islemler risk grubu kontrollerinde alis islemleri ve satis islemleri hesaplamalar altinda dikkate
aliir. Risk hesaplamalarinda islem olarak degerlendirilen 6zel islem bildirimleri, maksimum
emir biyiikligi kontrollerinde, islem yapilabilir enstriiman kisiti durumunda ya da risk
grubunun engellenmesi halinde reddedilmez. Limit kullanim1 kullanicilar sisteme 6zel islem
bildirimi gonderdiklerinde degil, 6zel islem bildirimleri kars: taraf tarafindan kabul edilip
isleme doniistiiklerinde gergeklesir.

Kotasyonlar:

Risk grubu kontrollerinde normal emirler gibi agik alis emirleri ve agik satis emirleri
hesaplamalarinda dikkate alinirlar. isleme déniistiiklerinde yine normal emirler gibi alis ve satis
islemleri hesabina dahil olurlar.

Baglayici Olmavan Emirler (Indicative Quotes):

Risk grubu kontrollerinde acgik alis emirleri ve acik satis emirleri hesaplamalarinda dikkate
alinirlar.

Askiyva Alinan Emirler (Locally Inactive Orders):

Emirlerin kullanici tarafindan inaktif duruma getirilmesi halinde limit kullanimi sézkonusu
emirler iptal olmuscasina giincellenir.

Sistem Tarafindan Otomatik Olarak Askiva Alinan Emirler (Centrally Inactive Orders):

Sistem tarafindan inaktif duruma getirilen emirler risk grubu hesaplamalarinda agik emir gibi
degerlendirilir.

Piyasa Emirleri:

Kalani iptal Et (KIE), Gergeklesmezse Iptal Et (GIE) gibi emir defterinde kalmayan emirler,
isleme donmeleri durumunda risk hesabina dahil edilirler. Risk grubunun engellenmesi halinde
reddedilirler.

Ozel Tarihli Seriler (Tailor Made):
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Emir giris asamasinda istenen tarih secilerek olusturulan serilere iligskin risk hesaplamalari,
olusturulan serinin enstriiman tipi ve sinifi seviyesinde yapilir.

Capraz Islemler, Takas-Dis1 Islemler:

Islemin her iki tarafinin da aym iiye oldugu (capraz) islemler ile diger takas-dis1 islemler alis
ve satis islemleri hesabina dahil olurlar.

5.3 Hesap Bazinda Teminat Kontrolleri

Uyeler islem yapan hesaplara ait giincel teminat bilgilerini PTRM uygulamast iizerinden takip
edebilir. PTRM uygulamasi kapsaminda yapilacak olan teminat kontrolleri Takasbank
tarafindan belirlenen kurallar cer¢evesinde hesap bazinda yapilir ve gerceklesen islemler
sonrasinda hesaplarin teminatlarinin yeterli olup olmadig1 kontrol edilir. Teminat yeterliligi
kontrolii, “Kullanilan Teminat”, “Kullanilabilir Teminat” ve “Kalan Teminat” degerlerinin
karsilastirilmasiyla yapilir. Kullanilan teminat degeri, kullanilabilir teminat degerini asan ya da
kullanilabilir teminat degeri negatif olan hesaplar riskli duruma geger. Riskli durumda olan
hesaplara ait emirler Borsanin belirleyecegi kurallar ¢ergevesinde reddedilebilir ya da yalnizca
pozisyon kapaticit emirler kabul edilir. BISTECH sisteminin devreye alindig1 ilk asamada
yetersiz teminati olan hesaplarin yalnizca pozisyon kapatict emirlerinin kabul edilmesi
planlanmaktadir. Yine Borsanin alacagi karar dogrultusunda, riskli durumda olan hesaplarin
bekleyen emirlerinin iptal edilmesi de miimkiin olabilecektir. BISTECH sisteminin devreye
alindig1 ilk asamada riskli durumda olan hesaplarin bekleyen emirlerinin iptal edilmemesi
planlanmaktadir.

Kullanilabilir teminat degeri, islem sonrasi risk yonetimi sisteminin bir bileseni olan RTM
tarafindan, islem sonrasit risk yonetimi teminat hesaplama yontemine gore hesaplanir.
Kullanilan teminat degeri ise, PTRM sistemine 6zel gelistirilmis olan teminat hesaplama
yontemine gore hesaplanir. PTRM, giin i¢inde RTM ile biitiinlesik olarak ¢alisir. RTM, bir
islem gerceklestikten sonra, hesabin son pozisyon bilgisi ve gilin i¢cinde yeni fiyatlara gore
giincellenmis parametreleri dikkate alarak bulunmasi gereken teminat ve kullanilabilir teminati
hesaplar. Kullanilabilir teminatin giincel degeri ve bu deger hesaplanirken dikkate alinan islem
bilgileri RTM tarafindan PTRM’e gonderilir. RTM’den gelen giincellemenin ardindan PTRM,
teminat yeterliligi kontroliinde giincel kullanilabilir teminat degeri bilgisini kullanir ve
kullanilan teminat degerini hesaplarken RTM hesabina dahil edilmis islemlere iliskin bir
hesaplama yapmaz.

5.3.1 PTRM Teminat Hesaplama Yontemi

PTRM teminat hesaplama yontemi, Takasbank’in risk hesaplamalarmda kullandig
teminatlandirma yontemi temel alinarak gelistirilmis olan portfdy bazli bir risk hesaplama
yontemidir. Emir iletiminde gecikmeye neden olmayacak diizeyde gelistirilmis olan bu yontem agik
pozisyonlarmn yani sira emirlerin de olusturdugu riski gercek zamanh dikkate alan bir risk
hesaplama yontemidir.
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PTRM teminat hesaplamasini, agik pozisyonlar, agik emirler ve bu emirlerin gergeklesme olasilig
ile gerceklesmesi halindeki en kotii durum senaryosunu dikkate alarak oncelikle “teminat
enstriiman grubu” seviyesinde netlestirerek yapar.

Teminat enstriiman gruplari Borsa tarafindan belirlenir. Ayni1 teminat enstriiman grubu igindeki
enstriimanlar arasinda belirli bir oranda netlestirme yapilir. Bu netlestirme orani 0 ve 1 arasinda
olacak sekilde Borsa tarafindan belirlenir. 1, teminat enstriiman grubunda yer alan enstriimanlar
arasinda tam netlestirme yapilacagini ifade eder. Teminat enstriiman gruplar1 belirlenirken; ayni
grupta yer alan enstriimanlarin ayni tipte olmalar1 ya da fiyat hareketlerinin yakin olmalar1 g6z
Oniine alinir. Bir teminat enstriiman grubunun kullanilan teminat degerine katkis1 hesaplanirken bu
grup altindaki sdzlesmeler arasindaki netlestirme hesaplamalari yapilir ve her teminat enstriiman
grubu i¢in alis ve satis tarafindaki riskler ayri ayr1 incelenerek en kotii durum senaryosu olusturulur.

Bir hesabin pozisyon ve emir bulunan tiim teminat enstriiman gruplarinin teminata katkisi
toplanarak ilgili hesap i¢in kullanilan teminat degeri hesaplanur.

PTRM, risk hesabini islem hesaplarmin bagli oldugu risk izleme hesaplari (marjin hesabi, margin
calculation account-MCA) bazinda yapar. Risk izleme hesaplarmin (MCA hesaplarin) bagli oldugu
teminat hesaplar1 bazinda (margin requirement account-MRA) teminat yeterliligi kontrolii yapilir.
MRA ve MCA hesaplar, hesap bazinda (portfdy, fon, miisteri vs) ayri ayr1 veya gruplandirilarak
tanimlanabilir.

BISTECH gecisi sonrast; Bor¢clanma Araglar Piyasasi’ndaki hesap yapisi, hesap tipi (portfoy, fon,
miisteri vs) ile MKT hizmeti verilen/ verilmeyen sermaye piyasasi araglart dikkate almarak
olusturulmustur.

Bor¢lanma Araclar1 Piyasas1 Hesap Yapisi
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Piyasa Yapici islem Hesaplari Portfdy islem Miisteri islem Fon/Yatinm Ortakligi/Portfoy
FI-GOV-MM (kamu) Hesabi Hesabi Yonetim Sirketi Islem Hesaplari
FI-COR-MM (6zel sektar) FI-P FI-M FI-XYZ

Portfoy MKT Risk izleme Hesabi (MCA) _ Miisteri MKT Risk izleme Hesabi (MCA)
FI-MJ-P-CCP MKT Disi Risk Izleme FI-MJ-M-CCP
Hesabi (MCA)
FI-MJ-PM-NCCP

Portfdy MKT Teminat Hesabi (MRA) MKT Disi Teminat Hesabi Miisteri MKT Teminat Hesabi (MRA)
FI-MJ-P-CCP (MRA) FI-MJ-M-CCP
FI-MJ-PM-NCCP

5.3.1.1 Teminat Hesaplamasinda Kullanilan Parametreler

Birim Teminat (BT, unit margin): Takasbank tarafindan enstriiman bazinda;

e alis pozisyonu (alig birim teminat, UBT)
e satig pozisyonu (satis birim teminat, KBT)

icin ayr1 ayri belirlenir. Enstriimanin birim risk degerini ifade eder. Giin baginda Takas sisteminden
alinan bu bilgi giin boyunca PTRM tarafindan yapilan teminat hesaplamalarinda kullanilir.
Bor¢lanma Araglarn Piyasasinda, birim teminat degeri ayristirilmig seriler (stripped series) harig
olmak tiizere enstriiman sinifina ait seriler i¢in ayn1 olarak belirlenir.

Birim Teminat Katsayis1 (BTK, unit margin coefficient): MCA bazinda belirlenir. Uyeler ve bu
iiyelerin sahip oldugu hesaplarin farkli risk profilleri dikkate alinarak enstriiman seviyesinde
belirlenen unit margin degerlerinin farklilastirilmas1 amaciyla kullanilir.

Emir Teminat1 Katsayisi1 (ETK, open orders coefficient): MCA bazinda belirlenir. Heniiz isleme
dénmemis acgik emirlerin risk hesabina katkisinin islemlere oranla daha diisiik belirlenmesi
amaciyla kullamlir. ilgili emrin gerceklesme olasihg dikkate alarak belirlenir.

Netlestirme Katsayist (NK, netting coefficient): Teminat enstriiman grubu bazinda belirlenir.
Teminat enstriiman grubu igerisindeki her enstriiman i¢in hesaplanan alis ve satis tarafindaki riskler
bu katsay1 oraninda birbiriyle netlesir.

Tiiketim Katsayisi (TK, consumption coefficient): MRA bazinda belirlenir. RTM sistemi tarafindan
hesaplanan bulunmasi gereken teminat degerinin agirliklandirilmasi amactyla kullanilir.
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PTRM sisteminde, her bir MCA hesap icin enstriiman seviyesinde asagida belirtildigi gibi

tutulan pozisyon ve emir bilgileri teminat hesaplamasina temel olusturur:

LP Alig Pozisyonu (miktar)

SP Satis Pozisyonu (miktar)

RLP Teminatlandiriimis Alis Pozisyonu (miktar)

RSP Teminatlandirilmis Satis Pozisyonu (miktar)
ooLo Netlesen Emir - Alis (miktar)

00SsO0 Netlesen Emir - Satis (miktar)

NOLO Netlesmeyen Emir - Alis (miktar)*

NOSO Netlesmeyen Emir - Satis (miktar)*

OOLT | Netlesen Ozel islem Bildirimi - Alis (miktar)
OOST | Netlesen Ozel islem Bildirimi- Satis (miktar)
NOLT | Netlesmeyen Ozel islem Bildirimi- Alis (miktar)*
NOST | Netlesmeyen Ozel islem Bildirimi- Satig (miktar)*

* Netlesmeyen emir ve netlesmeyen 6zel islem bildirimi degerleri Bor¢lanma
Araglar1 Piyasasinda kullanilmamaktadir (NOLO, NOSO, NOLT ve NOST her
zaman 0’a esittir). Yalnizca hesaplamalarda gecici olarak gegici netlesmeyen
emir ve 0zel islem bildirimi degerleri kullanilmaktadir.

Teminat hesaplamasinda yukarida yer alan pozisyon ve emir degerlerinden hesaplanan asagidaki
gecici degerler kullanilir. Bu gegici degerler teminat hesaplamasinda kullanilan parametrelerden
elde edilen teminat carpanlariyla carpilir.

OOLTg

Min (OOLT, SP)

00STg

Min (OOST, LP)

OOLOg

Min (SP-OOLTg, OOLO)

00SOg

Min (LP- OOSTg, OOSO)

NOLTg

NOLT + OOLT - OOLTg

NOSTg

NOST + OOST - OOSTg

NOLOg

NOLO + OOLO - OOLOg

NOSOg

NOSO + 00SO - O0SOg

Teminat Carpanlari

MCOL BTK * ETK * UBT (Alis emir teminat ¢arpani)
MCOS BTK * ETK * KBT (Satis emir teminat ¢arpani)
MCPL BTK * UBT (Alig pozisyon teminat ¢arpani)
MCPS BTK * KBT (Satig pozisyon teminat ¢arpani)

Borc¢lanma Araclari Piyasasi

46



BORSA

'ﬁ iISTANBUL
Borglanma Araglari Piyasasi hesaplarmim tamami Global Olmayan, Normal Hesap (Non-Omnibus)
tipindedir. Global hesap, icinde ayn1 anda ayni enstriiman i¢in hem alis pozisyonu hem de satis

pozisyonu barindirabilirken global olmayan hesapta ayni enstriiman i¢in sadece alis veya sadece
satis pozisyonu olabilir.

Buna gore teminat hesaplari, dncelikle her bir teminat enstriiman grubu icin gerceklesen islemler
ve acik emirler dikkate alinarak asagidaki gibi yapilacaktir:

Alis pozisyon teminati (TL)

Zenstrﬁman (LP * MCP I—)

Satis pozisyon teminati (TS)

Zenstrﬁman (SP *M CPS)

Teminatlandirilmig alig pozisyon teminati (RTL)

Zenstrﬁman(RLP *M cp L)

Teminatlandirilmig satis pozisyon teminati (RTS)

Zenstrﬁman(RSP * M CPS)

Netlesmeyen alis emir teminati (NOL)

Zenstruman(NOLOg * MCOL + NOLTg * MCPL)

Netlesmeyen satis emir teminati (NOS)

Y enstriman (NOS0g * MCOS + NOSTg * MCPS)

Netlesen alis emir teminati (OOL)

Y enstriman(00LOg * MCOL + OOLTg * MCPL)

Netlesen satis emir teminati (0O0S)

Yenstriman(00S0g * MCOS + O0STg * MCPS)

Netlestirme hesaplamalar1 miktar degerleri tizerinden degil, teminat ¢arpanlari ile carpilmis miktar
degerleri iizerinden yapilir. Islem miktarlariin teminat carpanlariyla carpilmasiin ardindan her bir
teminat enstriiman grubu i¢in mevcut pozisyonlar ve acik emirler dikkate almarak en kotii durum
senaryosu bulunur. Bu amagcla alis ve satis tarafindaki net pozisyonlar dikkate alinarak risk
hesaplamalari yapilir. Bu hesaplamalardan elde edilen degerlerden yiiksek olani kullanilan teminat
olarak belirlenir. Kullanilan teminat (bulunmasi gereken teminat) hesabr her teminat enstriiman
grubu i¢in asagidaki sekilde hesaplanir:

Net Pozisyon ve Bekleyen Alis Emirleri Teminati (ML)

abs (TL + NOL — (TS — OOL) * NK)

Net Pozisyon ve Bekleyen Satis Emirleri Teminati (MS)

abs (TS + NOS — (TL— 00S) * NK)

Kullanilan Teminat (MC)

Mcenstr[]man grubu = maX(ML' MS) — max ((RTL — RTS *

NC), (RTS — RTL * NC))

Bir hesabin (MCA) pozisyon ve emir bulunan tiim enstriiman gruplarmin teminata katkis
toplanarak ilgili hesap i¢in bulunmasi gereken toplam teminat degeri agagidaki gibi hesaplanir:

MC MC

MCA hesap = Z:enstriiman grubu
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5.3.2 Teminat Kontrollerine iliskin Ozel Durumlar

Bu béliimde emir veya islem tiplerine gore ortaya ¢ikan bazi 6zel durumlarin teminat kontrollerinde
nasil dikkate alindig agiklanmustir.

Ozel Islem Bildirimi:

Ozel islem bildirimi kapsaminda yapilan bildirimler (kars1 taraf tarafindan kabul edilip isleme
doniislip doniismediklerine bakilmaksizin) gonderildigi andan itibaren teminat hesabinda
dikkate alinirlar. Riskli durumda olan hesaplardan 6zel islem bildirimi kapsaminda gonderilen
emirler pozisyon kapatici ise sisteme kabul edilir, aksi durumda reddedilir.

Kotasyonlar:

Teminat kontrollerinde normal emirler gibi dikkate alinirlar. Pozisyona doéniistiiklerinde yine
normal emirler gibi alig ve satig pozisyonlar1 hesabina dahil olurlar.

Baglayici Olmayan Emirler (Indicative Quotes):

Teminat hesabina dahil edilmezler.

Askiyva Alinan Emirler (Locally Inactive Orders):

Emirlerin kullanic1 tarafindan inaktif duruma getirilmesi halinde teminat hesaplamalari
sOzkonusu emirler iptal olmuscasina giincellenir.

Sistem Tarafindan Otomatik Olarak Askiva Alinan Emirler (Centrally Inactive Orders):

Sistem tarafindan inaktif duruma getirilen emirler teminat hesaplamalarinda agik emir gibi
degerlendirilir.

Piyasa Emirleri:

Kalani iptal Et (KIE), Gergeklesmezse Iptal Et (GIE) gibi emir defterinde kalmayan emirler,
isleme donmeleri durumunda teminat hesabina dahil edilirler. Hesabin riskli duruma diigsmesi
durumunda reddedilirler.

Ozel Tarihli Seriler (Tailor Made):

Emir giris asamasinda istenen tarih secilerek olusturulan serilere iliskin teminat kontrolleri,
olusturulan serinin enstriiman sinifina ait birim teminat degerleri kullanilarak yapulir.

Ozel Tarihli Avyristirilmis Seriler (Stripped Series):
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Ayristirilmis Seriler i¢in Ozel tarihli serilerin olusturulmasit durumunda, bu enstriimanlara
iliskin risk hesaplamasinda kullanilacak birim teminat degerinin takas sistemi tarafindan
hesaplanarak PTRM sistemine iletilmesinin ardindan yeni olusturulan bu enstriimanlarda islem
yapilabilir. Risk degerleri giincellemesi tamamlanana kadar bu enstriimanlara gonderilen
emirler reddedilir. Risk degerleri giincelleme siiresi 7 saniyeden azdir.

Capraz Islemler, Takas-Dis1 Islemler:

Islemin her iki tarafinin da aym iiye oldugu (gapraz) islemler ile diger takas-disi islemler
teminat kontrolleri hesaplamalarina dahil edilmez.

5.4 Durdurulan Uyeler ve Hesaplar

PTRM, takas sisteminden gonderilen liye ve hesap engelleme talimatlarina uygun olarak tiim
emirlerin ya da yalnizca pozisyon artirict emirlerin iletimini engelleyebilir. Ayrica Borsa ve
Takasbank gerekli olmasi halinde dogrudan PTRM uygulamasi iizerinden {iye ve hesap
engelleyebilir.

Uyeler engelleme zamani1 ve seviyesi ya da hangi kaynak tarafindan ve ne sebeple engelleme
gerceklestigine iligskin bilgileri PTRM uygulamasi iizerinden takip edebilir. Engellenen bir
hesabin tiim emirleri reddedilebilir ya da sadece pozisyon azaltici emirleri kabul edilebilir.
Engellenen bir hesabin bekleyen tiim emirlerinin iptal edilmesi de miimkiindiir. Engellenen
hesapta hangi aksiyonlarin alinacagina iligkin bilgiler de uygulama iizerinden izlenebilir.

Uyeler, uygulama iizerinden an itibariyla gecerli olan duruma ek olarak giin boyunca meydana
gelen durdurma hareketlerini geriye doniik olarak takip edebilirler.
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6. ILETIiSIiM BILGILERI

Borsa Istanbul ile ilgili soru ve gériisleriniz i¢in; bistechsupport_autoticket@borsaistanbul.com

Takasbank ile ilgili soru ve goriisleriniz igin; bistechdestek@takasbank.com.tr

adresleri lizerinden iletisime gecebilirsiniz
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