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Borsa Istanbul, yerli ve yabanci yatinmcilarin Glkemizde
tUrev Urdnlere yatinm yapabilmesi, Turk finans piyasalarinin
gelismis finansal piyasalar ile butunlesmesi ve Borsa’nin
genis yelpazede UrUnlere yatinm yapilabilecek bir finansal
supermarkete dénuismesi amaci dogrultusunda vadeli

Islem ve opsiyon s6zlesmelerini isleme agarak yatinmcilarnn
kullanimina sunmaktadir. Bu dokimanda, vadeli islem

sdzlesmeleri ile ilgili temel bilgilerin yani sira,

Borsa Istanbul’da islem géren sozlesmelere ve bu

sozlesmelerin islem gordigu Vadeli Islem ve Opsiyon

Piyasasi'na (VIOP) iligkin bilgiler verilmektedir.
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getirmektedir.

Vadeli islem s6zlesmelerinin dort asgari unsuru vardir: Nitelik,
fiyat, miktar ve vade. Bu asgari unsurlar borsalarda islem
goren vadeli islem sozlesmelerinde standardize edilmistir.

Borsalarda vadeli islem sézlesmelerinde islem yapabilmek igin
belirlenen baslangi¢ teminati (initial margin) Takas Kurumu’na
yatirilmalidir. Olusan zararlar ya da nakit-disi teminatlarin
degerlerinin dismesi sonucunda teminat seviyesinin baslangig
teminatinin altina dismesi durumunda ilgili yatinmcilara
teminat tamamlama cagrisi yapilir.

Vadeli islem sdzlesmesinin vade tarihinde uzlasmasi fiziki

teslimat veya nakdi uzlasi seklinde gergeklestirilir.
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2.2 Vadeli islem S6zlesmelerinin Teorik Fiyatinin
Hesaplanmasi

Vadeli islem s6zlesmesinin fiyatini belirleyen faktorler;
+ Dayanak varlik spot piyasa fiyati

+ Faiz orani

» Temettd getirisi

* Vadeye kalan gun sayisidir.

Teorik Fiyat = DF x (1+(Faiz Orani-Temetti Getirisi) X (\iﬁ))
365

DF: Dayanak varlik spot fiyati
VKG: Vadeye kalan gin sayisi

2.3 Vadeli islem Sézlesmelerinde Kar/Zarar

Spot piyasa fiyati 50 TL olan bir dayanak varliga iliskin 3 ay
vadeli 55 TL fiyatli vadeli islem s6zlesmesinde uzun pozisyon
sahibi bir yatinmcinin kar/zarar durumu asagida gosterilmistir.

Vadeli islem Sozlesmesi Uzun Pozisyonu Kar/Zarar

Spot fiyati

Yatinmai 3 aylik stire sonunda dayanak varligin fiyatinin
ylkselecedi beklentisi igerisindedir. Bu nedenle dayanak
varligi 55 TL'den, 3 ay sonra teslimati veya nakit uzlasisi
gerceklesecek sekilde bugiinden satin almistir. Grafikte
goruldiga gibi, 55 TL basa bas noktasidir. Dayanak varligin
spot fiyati 55 TL'nin Uzerinde herhangi bir seviyede iken
yatinma kar elde edecektir. Ayni sekilde spot fiyat 55 TL'nin
altinda iken ise zarar s6z konusudur.

Ayni vadeli islem s6zlesmesinde kisa pozisyon sahibi igin ise

tam tersi bir durum s6z konusudur. Vadeli islem s6zlesmesini
satan taraf dayanak varligin spot fiyati 55 TL’nin altinda iken
kar, Gstliinde iken ise zarar eder.

Vadeli islem Sozlesmesi Kisa Pozisyonu Kar/Zarar

3 446

838 -2

64,03 +2.01

BT +.62
105800 +7.91 12430
19178 46.78 14851
{50+ 234]
S 1

4 0R
J



. 2.4 Pay Vadeli islem Sézlesmelerinin Ozellikleri

2.4.1 Vadeli islem S6zlesme Kodu

Pay vadeli islem s6zlesmelerinde sézlesme kodu; sézlesme grubu ve dayanak varlik kodu, vade tarihi bilgisini icerecek sekilde

olusturulmustur.

Ornek: F_ABCDE1217

Ozsermaye hali uyarlamasina tabi olan ve bdylelikle unsurlar standart sézlesme unsurlarindan farkllasan pay vadeli islem
ve opsiyon sézlesmelerinde sézlesme kodlarinin sonuna 6zsermaye hali uyarlamasina bagli olarak ilgili s6zlesmenin standart
olmayan sézlesme oldugunu belirten bilgi (N1, N2, N3 vb.) ayrica eklenir.

2.4.2 Dayanak Varliklar

Borsa istanbul Pay Piyasasi'nda islem géren ve Borsa
tarafindan belirlenen kriterlere gére dayanak varlik olarak
secilen pay senetleri asagidaki tabloda yer almaktadir.

T. Garanti Bankasi A.S

T.is Bankasi A.S.

Akbank T.A.S.

Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.

Yap! ve Kredi Bankasi A.S.

Turk Hava Yollar A.O.

Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S.
H.O. Sabanci Holding A.S.

Turkcell iletisim Hizmetleri A.S.
Tlpras Turkiye Petrol Rafinerileri A.S.
Arcelik A.S.

Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortak A.S.
Turkiye Halk Bankasi A.S

Kog Holding A.S.

Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.

Petkim Petrokimya Holding A.S.
Pegasus Hava Tasimaciligi A.S.
Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S.
Tofas Turk Otomobil Fabrikasi A.S.
Turk Telekominikasyon A.S.

GARAN
ISCTR
AKBNK
VAKBN
YKBNK
THYAO
EREGL
SAHOL
TCELL
TUPRS
ARCLK
EKGYO
HALKB
KCHOL
KRDMD
PETKM
PGSUS
SISE
TOASO
TTKOM

2.4.3 Sozlesme Bliyukligiu

Bir adet standart sézlesme, dayanak varliga ait 100 adet payi
temsil eder. Dayanak varligin fiyat ve miktarini etkileyecek
bedelli/bedelsiz sermaye artinmi, temettl ddemesi
(temettl verimi >%10 ise), birlesme ve benzeri durumlarda
(6zsermaye halleri), Borsa tarafindan sézlesmelerde fiyat
ve/veya carpan dedisikligi yapilmasi halinde, sézlesme
blyUkligu standart sdézlesme bluyukliginden farkl
belirlenebilir. Bu gibi durumlarda ayni dayanak varlik Gzerine,
“sozlesme bUyukligl standart” ve “sdzlesme blyUklugu
standart olmayan” olmak Uzere farkli s6zlesmeler islem

gorebilir.

2.4.4 Uzlasma Sekli

Pay vadeli islem s6zlesmelerinin uzlagsma yontemi olarak
fiziki teslimat uygulanir. Pay vadeli islem s6zlesmelerinde
fiziki teslimat, pay senetlerinin s6zlesme fiyati Gzerinden
kaydi olarak el degistirmesi seklinde gergeklesir.

| |2.4.5 Gunliik ve Vade Sonu Uzlasma Fiyatlar

2.4.5.1 GUnluk Uzlasma Fiyati

Seans sonunda hesaplarin gincellenmesinde kullanilan ginlik
uzlasma fiyati agagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat
adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden 6nceki son 10 dakika icerisinde
gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirikli ortalama fiyati
gunlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) Eder son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa,
seans igerisinde geriye dénik olarak bulunan son 10 islemin
miktar agirlkli ortalama fiyati alinir.

) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde
gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirikli ortalama fiyati
d) Seans icerisinde hig islem yapilmamissa, bir dnceki ginin
uzlasma fiyati

gunlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

2.4.5.2 Vade Sonu Uzlasma Fiyati

Dayanak varlik olarak kabul edilen her payin son islem
guniinde spot piyasadaki seansta olusan kapanis fiyati, vade
sonu uzlasma fiyati olarak kabul edilir.

2.4.6 Vade Aylari

Yiln tGm aylari. Ayni anda iginde bulunulan ay ve bu aya

en yakin iki ay olmak Gzere toplam 3 vade ayina ait sézlesmeler
islem goérir. Bu Ug vade ayindan biri Aralik degilse, Aralik vade
ayl ayrica isleme aqilrr.

2.4.7 Takas Suresi

Fiziki teslimat islemlerinde takas siresi T + 2 olarak uygulanir.
Zararlar hesaplardan T giini sonunda tahsil edilir, karlar
hesaplara T giini sonunda aktarir.

2.4.8 SHzlesmenin Vadesi ve Son islem Giinj

Pay vadeli islem s6zlesmelerinde vade ve son islem guind her
vade ayinin son is gind olur.

2.4.9 Fiyat Kotasyonu ve Minimum Fiyat Adimi

Emir defterinde fiyat teklifleri 1adet dayanak varlik bazinda
gosterilir.

Sozlesmenin fiyat, virglilden sonra iki basamak olacak sekilde
islem sistemine girilir. Miktar teklifleri bir adet s6zlesme ve

katlar seklinde girilir.

Baz fiyat, giinlik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda
kullanilan fiyattir. Baz fiyat, vadeli islem s6zlesmenin isleme
acildig gin Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan belirlenir, diger
islem ginleri igin ise bir dnceki giniin uzlasma fiyatidir.
GUnlik fiyat degisim limiti, her bir s6zlesme icin belirlenen baz
fiyatin £%20’sidir.

2.4.11 Islem Saatleri

islemler, 09:30 - 18:10 saatleri arasinda gergeklestirilir.



BIST 30 Endeks vadeli islem s6zlesmelerinde sézlesme kodu; s6zlesme grubu, dayanak varlik kodu ve vade tarihi bilgisini

icerecek sekilde olusturulmustur.

Ornek: F_XU0301217

BIST 30 Fiyat Endeksi

Dayanak varlik, endeks degerinin 1.000’e bélinmus halidir. Her bir endeks vadeli islem sézlesmesi bu sekilde hesaplanan 100
adet dayanak varligi temsil eder (Ornek: (BIST 30 Endeksi/1.000)*100 TL=(78.000/1.000)*100=7.800,00 TL).

Endeks vadeli islem s6zlesmelerinin uzlasma yéntemi olarak nakdi uzlagi uygulanir.
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Seans sonunda hesaplarin glincellenmesinde kullanilan glinlik
uzlasma fiyati asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat
adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden dnceki son 10 dakika icerisinde
gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirikl ortalama fiyati
gunlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika igerisinde 10’dan az islem yapildiysa,
seans igerisinde geriye donik olarak bulunan son 10 islemin
miktar agirlikli ortalama fiyati alinir.

) Seans icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde
gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirikli ortalama fiyati
d) Seans igerisinde hig islem yapilmamissa, bir dnceki gunin
uzlasma fiyati ginlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

Vade sonu uzlasma fiyati, dayanak varlik olarak kabul edilen
BIST 30 Endeksinin son islem gtiniinde spot piyasadaki
seansta surekli mizayedenin son 30 dakikasi siresince

ilan edilen endeks degerlerinin zaman agirlikli ortalamasi ile
BIST 30 Endeks kapanis degerinin sirasiyla %80 ve %20
oranlariyla agirliklandiritmasi ile hesaplanan degerin 1000’e
bolinmesi suretiyle hesaplanir. Vade sonu uzlasma fiyati,
bulunan degerin en yakin fiyat adimina yuvarlanmasi ile elde
edilen degerdir.

Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Piyasada

ayni anda, icinde bulunulan aya en yakin U¢ vade ayina ait
sozlesmeler islem gorir. Bu ¢ vade ayindan biri Aralik degilse,
Aralik vade ayi ayrica isleme acilir (Ornegin; “Aralik, Subat,
Nisan” veya “Subat, Nisan, Haziran, Aralik”).

Takas suresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giniu
sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara T glind sonunda aktarilir.

Pay endeksi vadeli islem sézlesmelerinde vade ve son islem
guny her vade ayinin son is giind olur. Yurt ici piyasalarn resmi
tatil nedeniyle yarim giin olmasi durumunda s6zlesmenin
vadesi ve son islem gini bir 6nceki is ginddur.

Emir defterinde fiyat teklifleri 1adet dayanak varlik bazinda
gosterilir. Diger bir ifadeyle, islem sisteminde bir adet dayanak
varlik icin verilen fiyat Gzerinden girilir.

Sozlesme fiyati, endeks degerinin 1.000’e bélinmesiyle
olusan degerin virgilden sonra U¢ basamak olacak sekilde
islem sistemine girilir (Ornek: 102,325) ve bir defada
gerceklesebilecek en kicuk fiyat adimi 0,025'tir (25 BIST 30
endeks puani) (Ornek: 102,325; 102,350 vb.). Miktar teklifleri
bir adet sozlesme ve katlari seklinde girilir.

Baz fiyat, giinlik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda
kullanilan ve s6zlesmenin isleme agildigi giin Uzlasma Fiyati
Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem gunleri igin ise
bir 6nceki giniin uzlasma fiyatidir.

GUnlUk fiyat degisim limiti, her bir s6zlesme icin belirlenen baz
fiyatin £%15’idir.

islemler, 09:30 - 18:15 saatleri arasinda gerceklestirilir.




. 2.6 DolarTL Vadeli islem Sézlesmelerinin Ozellikleri

2.6.1 Vadeli islem Sézlesme Kodu

DolarTL vadeli islem sézlesmelerinde s6zlesme kodu; sézlesme grubu, dayanak varlik kodu ve vade tarihi bilgisini icerecek

sekilde olusturulmustur.

Ornek: F_USDTRY1217

2.6.2 Dayanak Varlik

ABD Dolar Kuru/Turk Lirasi
2.6.3 Sozlesme Biyukligl
1.000 ABD Dolarti

2.6.4 Uzlasma Sekli

DolarTL vadeli islem s6zlesmelerinin uzlasma yontemi olarak
nakdi uzlasi uyqulanir.

2.6.5 Ginluk ve Vade Sonu Uzlasma Fiyatlari

2.6.5.1 Giinliik Uzlasma Fiyati

Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinlik
uzlasma fiyati asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat
adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden onceki son 10 dakika icerisinde
gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirikli ortalama fiyati
gunlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa,
seans icerisinde geriye donik olarak bulunan son 10 islemin
miktar agirlikli ortalama fiyati alinir.

) Seans icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde
gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirikli ortalama fiyati
d) Seans icerisinde hig islem yapilmamissa, bir 6nceki ginin
uzlasma fiyati

gunlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.
2.6.5.2 Vade Sonu Uzlasma Fiyati
Son islem guind saat 15:30’da TCMB tarafindan aciklanan

gosterge niteligindeki ABD Dolari alis ve satis kurlari
ortalamasi.

2.6.6 Vade Aylari

Vade dongu aylari Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve
Aralik’tir. Piyasada ayni anda icinde bulunulan ay, takip eden
ay, sonraki ilk ddngl ayi ve ayni yiin Aralik ayi olmak Gzere
toplam dort vade ayina ait s6zlesmeler islem gorir. Dort vade
ayinl tamamlamak igin gerektiginde bir sonraki takvim yilinin
Aralik vadeli s6zlesmeleri de ayrica isleme agilrr.

2.6.7 Takas Suresi

Takas suresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giind
sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara T glind sonunda aktarilir.

2.6.8 S6zlesmenin Vadesi ve Son islem Giinti

DolarTL vadeli islem soézlesmelerinde vade ve son islem gini
her vade ayinin son is gind olur. Yurt ici piyasalarin resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmasi durumunda s6zlesmenin vadesi
ve son islem giind bir 6nceki is giniddr.

2.6.9 Fiyat Kotasyonu ve Minimum Fiyat

1 ABD Dolar’nin Turk Lirasi cinsinden dederi virgilden sonra
dort basamak halinde kote edilir. Minimum fiyat adimi 0,0001
TL'dir. Minimum fiyat adiminin degeri bir s6zlesme igin O,1
TL'ye (0,0001*1000) karsilk gelir.

2.6.10 Baz Fiyat ve Gunluk Fiyat Degisim Limiti

Baz fiyat, giinlik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda
kullanilan ve s6zlesmenin isleme acgildigi glin Uzlasma Fiyati
Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem ginleri igin ise
bir 6nceki giniin uzlasma fiyatidir.

GUnlik fiyat degisim limiti, her bir sézlesme icin belirlenen baz
fiyatin £%%10’udur.

2.6.11 islem Saatleri

islemler, 09:30 - 18:15 saatleri arasinda gerceklestirilir.



2.7 EuroTL Vadeli islem Sézlesmelerinin Ozellikleri Adimi Fiyatlan

2.7.1 Vadeli islem Sézlesme Kodu

EuroTL vadeli islem sdzlesmelerinde s6zlesme kodu; sézlesme grubu, dayanak varlik kodu ve vade tarihi bilgisini icerecek
sekilde olusturulmustur.

Ornek: F_EURTRY1217

2.7.2 Dayanak Varlik
Euro/Turk Lirasi kuru

2.7.3 Sozlesme Blyuklugi
1.000 Euro

2.7.4 Uzlasma Sekli
EuroTL vadeli islem sézlesmelerinin uzlasma yontemi olarak nakdi uzlasi uygulanir.

2.7.5 Gunlik ve Vade Sonu Uzlasma Fiyatlari

2.7.5.1 Glinliik Uzlasma Fiyati

Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinlik uzlasma fiyati asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat
adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden dnceki son 10 dakika icerisinde gerceklestirilen tum islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyat giinlik
uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde geriye donik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirikli ortalama fiyati atinir.

¢) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati

d) Seans icerisinde hig islem yapilmamissa, bir dnceki giindn uzlasma fiyati, ginlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

2.7.5.2 Vade Sonu Uzlasma Fiyati

Son islem giind saat 15:30’da TCMB tarafindan aciklanan gosterge niteligindeki Euro alis ve satis kurlari ortalamasi.

. 2.7.6 Vade Aylari

Vade dongui aylarn Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik'tir. Piyasada ayni anda iginde bulunulan ay, takip eden ay,
sonraki itk dongu ayi ve ayni yilin Aralik ay1 olmak Gzere toplam dort vade ayina ait s6zlesmeler islem gorir. DOrt vade ayini
tamamlamak igin gerektiginde bir sonraki takvim yilinin Aralik vadeli s6zlesmeleri de ayrica isleme agilir.

. 2.7.7 Takas Suresi

Takas suresi T+1 olarak uyqgulanir. Zararlar hesaplardan T giini sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara T giini sonunda aktarilr.

. 2.7.8 Sézlesmenin Vadesi ve Son islem Giini

EuroTL vadeli islem sézlesmelerinde vade ve son islem giind her vade ayinin son is gund olur. Yurt igi piyasalarin resmi tatil
nedeniyle yanm giin olmasi durumunda sézlesmenin vadesi ve son islem ginu bir dnceki is ginddur.

. 2.7.9 Fiyat Kotasyonu ve Minimum Fiyat Adimi

1 Euro’nun Turk Lirasi cinsinden degeri virgilden sonra dort basamak halinde kote edilir. Minimum fiyat adimi 0,0007'dir.
Minimum fiyat adiminin dederi bir sézlesme igin 0,1 TL'ye (0,0001*1.000) karsilik gelir.




. 2.7.10 Baz Fiyat ve Glnlik Fiyat Degisim Limiti

. 2.7.11 islem Saatleri

. 2.8 EUR/USD Gapraz Kuru Vadeli islem Sézlesmelerinin Ozellikleri

2.8.1 Vadeli islem S6zlesme Kodu

Ornek: F_EURUSD1217

F EURUSD 1217
Vadeli islem Sézlesmesi (Futures) Dayanak Vade tarihi
varlik kodu (Aralik 2017)

2.8.2 Dayanak Varlik

2.8.3 Sozlesme Blyukligu

2.8.4 Uzlasma Sekli




. 2.8.5 Gunlik ve Vade Sonu Uzlasma Fiyatlan

2.8.5.1 Ginlik Uzlagma Fiyati Baz fiyat, giinlik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan ve sézlesmenin isleme agildigi gin Uzlasma Fiyati

Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem giinleri icin ise bir &nceki giinin uzlasma fiyatidir.

Seans sonunda hesaplarin glincellenmesinde kullanilan guinlik uzlasma fiyati asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat Gunlik fiyat degisim limiti, her bir sozlesme icin belirlenen baz fiyatin £%10’udur.

adimina yuvarlanir:

2.8.11 islem Saatleri

a) Seans sona ermeden onceki son 10 dakika icerisinde gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati giinlik
uzlasma fiyati olarak belirlenir. . . .
b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde geriye donik olarak bulunan son 10 islemin miktar Isternler, 09:30 -18:15 saatleri arasinda gergeklestirilir.
agirlkl ortalama fiyati alinir.

) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde gergeklestirilen tim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati

d) Seans icerisinde hig islem yapilmamissa, bir dnceki ginlin uzlasma fiyati ginlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.
Bu s6zlesmeye iliskin islemlerde ABD Dolari degerlerinin TL'ye gevrilmesinde TCMB tarafindan saat 15:30 itibariyla aciklanan
2.8.5.2 Vade Sonu Uzlasma Fiyati gosterge niteligindeki ABD Dolari Alis Kuru esas alinir.

TCMB'nin son islem ginidnde acikladigi gosterge niteligindeki Euro/Amerikan Dolari ¢apraz kurudur.
Belirlenen vade sonu uzlasma fiyati en yakin fiyat adimina yuvarlanir.

2.8.6 Vade Aylari

Vade dongu aylar Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik'tir. Piyasada ayni anda iginde bulunulan ay, takip eden ay,
sonraki ilk d5ngl ay1 ve ayni yilin Aralik ay1 olmak Gzere toplam dort vade ayina ait s6zlesmeler islem gorir. DOrt vade ayini
tamamlamak igin gerektiginde bir sonraki takvim yilinin Aralik vadeli s6zlesmeleri de ayrica isleme agilrr.

2.8.7 Takas Stresi

Takas suresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giini sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara T gini sonunda aktarilr.

2.8.8 Sozlesmenin Vadesi ve Son islem Giini

EUR/USD ¢apraz kuru vadeli islem sozlesmelerinde vade ve son islem guini her vade ayinin son is ginG olur. Yurt ici piyasalarin
resmi tatil nedeniyle yarim giin olmasi durumunda s6zlesmenin vadesi ve son islem giind bir dnceki is gliniddr.

2.8.9 Fiyat Kotasyonu ve Minimum Fiyat Adimi

1 Euro’nun ABD Dolari cinsinden degeri virgilden sonra dért basamak halinde kote edilir (Ornek: 1,3050; 1,3051 gibi).
Minimum fiyat adimi 0,0007'dir. Minimum fiyat adiminin degeri 0,1 ABD Dolar’'na karsilik gelmektedir.




. 2.9 RubleTL Vadeli islem Sézlesmelerinin Ozellikleri

2.9.1 Vadeli islem Sézlesme Kodu

RubleTL Vadeli islem Sézlesmelerinde stzlesme kodu; sdzlesme grubu, dayanak varlik kodu ve vade tarihi bilgilerini icerecek
sekilde olusturulmustur.

Ornek: F_RUBTRY1217

2.9.2 Dayanak Varlk

Rus Rublesi/Turk Lirasi kuru.
2.9.3 Sozlesme Bulyukligi
100.000 Rus Rublesi

2.9.4 Uzlasma Sekli

Nakdi uzlasma

. 2.9.5 Gunluk ve Vade Sonu Uzlasma Fiyatlari
2.9.5.1 Ginlik Uzlasma Fiyatlari

Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinlik uzlasma fiyati asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat
adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden dnceki son 10 dakika icerisinde gergeklestirilen tum islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati giinlik
uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde geriye donuk olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirkl ortalama fiyati atinir.

¢) Seans icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde gerceklestirilen ttm islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,
d) Seans icerisinde hig islem yapilmamissa, bir dnceki ginin uzlasma fiyati ginlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

2.9.5.2 Vade Sonu Uzlasma Fiyati

Son islem guind 15:30’da TCMB tarafindan agiklanan gosterge niteligindeki Rus Rublesi alis ve satis kurlari ortalamasi. Belirlenen
vade sonu uzlasma fiyati en yakin fiyat adimina yuvarlanir.

2.9.6 Vade Aylari

Vade doéngui aylari Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik’tir. Piyasada ayni anda icinde bulunulan ay, takip eden ay,
sonraki itk dongu ayi ve ayni yilin Aralik ay1 olmak Uzere toplam dort vade ayina ait s6zlesmeler islem goérir. Dort vade ayini
tamamlamak icin gerektiginde bir sonraki takvim yilinin Aralik vadeli s6zlesmeleri de ayrica isleme agilir.

2.9.7 Takas Siiresi

Takas suresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giini sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara T giini sonunda aktarilir.

2.9.8 SHzlesmenin Vadesi ve Son islem Giinii

RubleTL Vadeli islem Sézlesmelerinde vade ve son islem gini her vade ayinin son is gind olur. Yurt igi piyasalarin resmi tatil
olmasi nedeniyle yarim gin olmasi durumunda vade sonu bir 6nceki is glinidur.

2.9.9 Fiyat Kotasyonu ve Minimum Fiyat Adimi

1 Rus Rublesi'nin Turk Lirasi cinsinden dederi virgilden sonra bes basamak halinde kote edilir (C)rnek: 0,06432; 0,06579; 0,06698
gibi). Minimum fiyat adimi 0,00001 TL’dir. Minimum fiyat adiminin degeri bir sézlesme igin 1 TL'ye (0,00001*100.000) karsilik
gelir.

2.9.10 Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat Degisim Limiti

Baz fiyat, giinlik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan ve sézlesmenin isleme agildigi glin Uzlasma Fiyati
Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem ginleri igin ise bir dnceki giiniin uzlasma fiyatidir. GUnlik fiyat degisim limiti, her
bir sdzlesme icin belirlenen baz fiyatin £%10’udur. Bu yontemle hesaplanan alt veya st limitin fiyat adimina tekabil etmemesi
halinde Ust limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir Ust fiyat adimina yuvarlanir.

2.9.11 islem Saatleri

islemler, 09:30 - 18:15 saatleri arasinda gerceklestirilir.
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. 2.10 Yuan/TL Vadeli islem Sézlesmelerinin Ozellikleri

2.10.1 Vadeli islem Sézlesme Kodu

CNH/TL Vadeli islem S6zlesmelerinde sdzlesme kodu; sézlesme grubu, dayanak varlik kodu ve vade tarihi bilgilerini igerecek
sekilde olusturulmustur.

Ornek: F_CNHTRY1217

2.10.2 Dayanak Varlk

Offshore Cin Yuani/TUrk Lirasi kuru.
2.10.3 Sozlesme Buyukliga
10.000 Offshore Cin Yuani

2.9.4 Uzlasma Sekli

Nakdi uzlasma

. 2.10.5 Gunlik ve Vade Sonu Uzlasma Fiyatlari

2.10.5.1 Ginlik Uzlasma Fiyatlari

Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan guinlik uzlasma fiyati asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat
adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden onceki son 10 dakika icerisinde gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati gtinlik
uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde geriye donik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirkli ortalama fiyati alinir.

¢) Seans icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirikl ortalama fiyati,
d) Seans icerisinde hig islem yapilmamissa, bir dnceki gindin uzlasma fiyati ginlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

2.10.5.2 Vade Sonu Uzlasma Fiyati

Hong Kong Treasury Markets Association tarafindan son islem giniinde agiklanan ABD Dolari/Offshore Cin Yuani gapraz kuru
(USD/CNY (HK)) ile TCMB tarafindan son islem guint aciklanan gosterge niteligindeki ABD Dolari alis ve satis kurlari ortalamasi
kullanilarak hesaplanan Offshore Cin Yuani/Turk Lirasi kuru. Son islem ginunde resmi tatil veya baska bir nedenle ABD Dolari/
Offshore Cin Yuani ¢gapraz kuru agiklanamamasi halinde, uluslararasi spot piyasalarda Turkiye saatiyle 17:00’de olusan ABD
Dolari/Offshore Cin Yuani alis ve satis fiyatlannin ortalamasi kullanitir. Belirlenen yontem ile hesaplanan vade sonu uzlasma

fiyati en yakin fiyat adimina yuvarlanir. Uzlasma Fiyati Komitesi'nin vade sonu uzlasma fiyatini dedistirme hakki sakldir.

2.10.6 Vade Aylari
Vade dongu aylar Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik’tir. Piyasada ayni anda iginde bulunulan ay, takip eden ay,
sonraki itk dongu ayi ve ayni yilin Aralik ay1 olmak Uzere toplam dort vade ayina ait s6zlesmeler islem gorir. Dort vade ayini

tamamlamak icin gerektiginde bir sonraki takvim yiinin Aralik vadeli s6zlesmeleri de ayrica isleme agilir.

2.10.7 Takas Siiresi
Takas suresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giini sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara T giini sonunda aktarilir.

2.10.8 Sézlesmenin Vadesi ve Son islem Giinii
Yuan/TL Vadeli islem Sozlesmelerinde vade ve son islem giinu her vade ayinin son is guind olur. Yurt igi piyasalarin resmi tatil

olmasi nedeniyle yarnm gin olmasi durumunda vade sonu bir nceki is ginidur.

2.10.9 Fiyat Kotasyonu ve Minimum Fiyat Adimi
1 Offshore Gin Yuani ’nin Tirk Lirasi cinsinden degeri virgiilden sonra dért basamak halinde kote edilir (Ornek: 0,4893; 0,4917;
0,5005 gibi). Minimum fiyat adimi 0,0001 TL'dir. Minimum fiyat adiminin dederi bir sézlesme igin 1 TL'ye (0,0001*10.000)

karsilik gelir.

2.10.10 Baz Fiyat ve Gunlik Fiyat Degisim Limiti
Baz fiyat, giinlik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan ve s6zlesmenin isleme acildigi giin Uzlasma Fiyati

Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem ginleri igin ise bir dnceki giintin uzlasma fiyatidir. GUnlik fiyat degisim limiti, her
bir sozlesme icin belirlenen baz fiyatin £%10’udur. Bu yontemle hesaplanan alt veya st limitin fiyat adimina tekabil etmemesi

halinde Ust limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir Ust fiyat adimina yuvarlanir.

2.10.11 islem Saatleri
islemler, 09:30 - 18:15 saatleri arasinda gergeklestirilir.
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. 2.1 Altin Vadeli islem S6zlesmelerinin Ozellikleri

2.11.1 Vadeli islem Sézlesme Kodu

Altin vadeli islem sdzlesmelerinde sdzlesme kodu; sdzlesme grubu, dayanak varlik kodu, mini s6zlesme bilgisi kodu ve vade
tarihi bilgisini igerir.

Ornek: F_XAUTRYM1217

2.11.2 Dayanak Varlik

Saf altin

2.11.3 Sozlesme Buyukligu
1gram

2.11.4 Uzlasma Sekli

Altin vadeli islem sdzlesmelerinin uzlasma yontemi olarak nakdi uzlasi uygulanir.

No. 50 Vokme st

2.11.5 Gunlik ve Vade Sonu Uzlasma Fiyatlari

2.11.5.1 Gunlik Uzlasma Fiyati

Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinlik uzlasma fiyati asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat
adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden onceki son 10 dakika icerisinde gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati ginlik
uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde geriye donik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlkl ortalama fiyati alinir.

) Seans icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde gerceklestirilen tum islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati

d) Seans icerisinde hig islem yapilmamissa, bir dnceki giniin uzlasma fiyati ginlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

2.11.5.2 Vade Sonu Uzlasma Fiyati

Vade sonu uzlasma fiyati, son islem giininde Londra’da 6gleden sonra olusan altin Dolar/ons fiyatinin (ICE Benchmark
Administration tarafindan aciklanan LBMA Gold Price P.M.) Merkez Bankasinin saat 15.30’da agiklayacadi gosterge niteligindeki
ABD Dolari alis ve satis kurlarn ortalamasi kullanilarak TL/gram’a gevrilmesi ile bulunan deder vade sonu uzlasma fiyati olarak
kullanilr. Londra’da 6gleden sonra altin fiyat sabitleme seansi yapilmazsa, sabah seansinda olusan altin Dolar/ons fiyati

vade sonu uzlasma fiyati olarak kullanilir. Son islem giininde resmi tatil veya baska bir nedenle fiyat agiklanmamasi halinde,
uluslararasi spot piyasalarda Turkiye saati ile saat 17:00’de olusan Dolar/ons altin alis ve satis fiyatinin ortalamasi baz alinir.
Ons agirlik birimi 31,1035’e boltinerek grama gevrilir. Yukaridaki yontemlerle belirlenen vade sonu uzlasma fiyati en yakin fiyat
adimina yuvarlanrr.

2.11.6 Vade Aylarn

Subat, Nisan, Haziran, Aqustos, Ekim ve Aralik. Ayni anda iginde bulunulan aya en yakin Gg vade ayina ait sdzlesmeler islem
gorar.

2.11.7 Takas Sdresi
Takas suresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giini sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara T giini sonunda aktarilir.
2.11.8 S6zlesmenin Vadesi ve Son islem Glinii

Altin vadeli islem s6zlesmelerinde vade ve son islem giind her vade ayinin son is giind olur. Yurt ici piyasalarin resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmasi durumunda s6zlesmenin vadesi ve son islem giind bir 6nceki is ginuddr.
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2.11.9 Fiyat Kotasyonu ve Minimum Fiyat Adimi

1 gram altinin Tirk Lirasi cinsinden degeri virglilden sonra iki basamak olacak sekilde sisteme girilir. Minimum fiyat adimi
0,01 TL'dir.

2.11.10 Baz Fiyat ve Ginlik Fiyat Degisim Limiti

Baz fiyat, glnlik fiyat dedisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan ve sézlesmenin isleme agildigi glin Uzlasma Fiyati
Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem gtinleri icin ise bir 6nceki giiniin uzlasma fiyatidir.
Gunlik fiyat degisim limiti, her bir s6zlesme icin belirlenen baz fiyatin +%10’udur.

2.11.11 islem Saatleri

islemler, 09:30 - 18:15 saatleri arasinda gergeklestirilir.

2.12 Dolar/Ons Altin Vadeli islem Sézlesmelerinin Ozellikleri
2.12.1 Vadeli islem S6ézlesme Kodu

Dolar/ons altin vadeli islem s6zlesmelerinde sozlesme kodu; sézlesme grubu, dayanak varlik kodu ve vade tarihi bilgisini
icerecek sekilde olusturulmustur.

Ornek: F_XAUUSD1217




2.12.2 Dayanak Varlik

Saf altin

2.12.3 Sozlesme Blyuikligu

1ons altin
2.12.4 Uzlasma Sekli

Dolar/Ons altin vadeli islem s6zlesmelerinin uzlasma
yontemi olarak nakdi uzlasi uygulanrr.

. 2.12.5 Gunlik ve Vade Sonu Uzlasma Fiyatlar

2.12.5.1 Ginlik Uzlasma Fiyati

Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan
gunlik uzlasma fiyati asagidaki sekilde hesaplanir ve en
yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden dnceki son 10 dakika icerisinde
gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirikli ortalama fiyati
gunldk uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) Eder son 10 dakika igerisinde 10’dan az islem yapildiysa,
seans igerisinde geriye donik olarak bulunan son 10 islemin
miktar agirlkl ortalama fiyati alinir.

¢) Seans icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde
gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirikli ortalama fiyati
d) Seans icerisinde hig islem yapilmamissa, bir dnceki gindn
uzlasma fiyat

guinlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

2.12.5.2 Vade Sonu Uzlasma Fiyati

Vade sonu uzlasma fiyati, sonislem giiniinde Londra’da
6gleden sonra olusan altin Dolar/ons fiyatidir (ICE
Benchmark Administration tarafindan aciklanan LBMA Gold
Price P.M.). Son islem gliniinde Londra’da 6gleden sonra
altin fiyat sabitleme seansi yapilmazsa, sabah seansinda
olusan altin Dolar/Ons fiyati vade sonu uzlasma fiyati
olarak kullaniur. Son islem giininde resmi tatil veya baska
bir nedenle fiyat agiklanmamasi halinde, uluslararasi spot
piyasalarda Turkiye saati ile saat 17:00’de olusan Dolar/Ons
altin alis ve satis fiyatinin ortalamasi vade sonu uzlasma
fiyati olarak kullanilir. Yukaridaki yontemlerle belirlenen
vade sonu uzlasma fiyati en yakin fiyat adimina yuvarlanir.

2.12.6 Vade Aylari

Vade dongu aylan Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve
Aralik’tir. Piyasada ayni anda, iginde bulunulan aya en yakin
Ug vade ayina ait s6zlesmeler islem gorur.

2.12.7 Takas Siiresi

Takas suresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T

gunl sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara T giind sonunda
aktarlr.

2.12.8 Sézlesmenin Vadesi ve Son islem Giini
Dolar/Ons altin vadeli islem s6zlesmelerinde vade ve

son islem guind her vade ayinin son is gind olur. Yurt
iGi piyasalarin resmi tatil nedeniyle yarnim giin olmasi

durumunda s6zlesmenin vadesi ve son islem giina bir 6nceki

is gunuddar.

2.12.9 Fiyat Kotasyonu ve Minimum Fiyat Adimi

1 ons altinin ABD Dolari cinsinden dederi virglilden sonra

iki basamak olacak sekilde islem sistemine girilir (Ornek:
1.450,05; 1.450,10 gibi).

Minimum fiyat adimi 0,05’tir. Minimum fiyat adiminin degeri
0,05 ABD Dolarr’'na karsilik gelmektedir.

2.12.10 Baz Fiyat ve Ginlik Fiyat Degisim Limiti

Baz fiyat, ginlik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda
kullanilan ve s6zlesmenin isleme agildigi giin Uzlasma Fiyati
Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem ginleri igin
ise bir 6nceki giinin uzlasma fiyatidir. GUnluk fiyat degisim

limiti, her bir s6zlesme igin belirlenen baz fiyatin +%10’udur.

2.12.11 islem Saatleri

islemler, 09:30 - 18:15 saatleri arasinda gergeklestirilir.
2.12.12 Dolar Kuru

Bu s6zlesmeye iliskin islemlerde ABD Dolari degerlerinin
TL’ye cevrilmesinde TCMB tarafindan saat 15:30 itibariyla

aciklanan gosterge niteligindeki ABD Dolari Alis Kuru esas
alinir.




. 2.13 Ege Pamuk Vadeli islem Sézlesmelerinin Ozellikleri

2.13.1 Vadeli islem Sézlesme Kodu

Ege pamuk vadeli islem s6zlesmelerinde s6zlesme kodu; s6zlesme grubu, dayanak varlik kodu ve vade tarihi bilgisini igerecek

sekilde olusturulmustur.

Ornek: F_COTEGE1217

2.13.2 Dayanak Varlik

41 Renk Ege Pamugu

2.13.3 Sozlesme Biiyikligu
1.000 kg (1ton)

2.13.4 Uzlasma Sekli

Fiziki teslimat

. 2.13.5 Gunlik ve Vade Sonu Uzlasma Fiyatlari

2.13.5.1 Giinlik Uzlasma Fiyati

Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinlik
uzlasma fiyati asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat
adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden dnceki son 10 dakika icerisinde
gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirikli ortalama fiyati
gunlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa,
seans icerisinde geriye donik olarak bulunan son 10 islemin
miktar agirlkli ortalama fiyati alinir.

) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde
gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirikl ortalama fiyati
d) Seans igerisinde hig islem yapilmamissa, bir dnceki gunin
uzlasma fiyati ginlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

2.13.5.2 Vade Sonu Uzlasma Fiyati
Vade Sonu Uzlasma Fiyati su sekilde hesaplanir:

Son islem glini ve dncesindeki islem gliniine ait izmir Ticaret
Borsasi'nda 41 Renk Ege Pamugu baz kalitesi igin aciklanan
kapanis fiyatlarinin en az olarak tanimlananlarinin aritmetik
ortalamasi vade sonu uzlagma fiyati olarak belirlenir. Bu
gunlerin birinde s6z konusu fiyatin olusmamasi durumunda
diger ginun fiyati vade sonu uzlasma fiyati olarak belirlenir.




2.13.6 Vade Aylari
Vade dongu aylar Mart, Mayis, Temmuz, Ekim ve Aralik’tir. Ayni anda iginde bulunulan aya en yakin iki vade ayina ait s6zlesmeler islem gordr.

2.13.7 Takas Suresi

Fiziki teslimat islemlerinde takas siresi T + 5 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giini sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara
T glint sonunda aktarilrr.

2.13.8 S6zlesmenin Vadesi ve Son islem Giind

Ege Pamuk vadeli islem sézlesmelerinde vade ve son islem gind her vade ayinin son is giind olur. Yurt igi piyasalarin resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmasi durumunda s6zlesmenin vadesi ve son islem giind bir 6nceki is giniddr.

2.13.9 Fiyat Kotasyonu ve Minimum Fiyat Adimi

1kg 41 Renk baz kalite Ege pamugun Turk Lirasi cinsinden degeri virgilden sonra Gi¢ basamak halinde kote edilir. Minimum fiyat
adimi 0,005’tir. Minimum fiyat adiminin degeri 5 TL'ye karsilk gelmektedir. Bu sekilde girilecek fiyat kotasyonlarinin virgiilden

sonraki son rakami O (sifir) ya da 5 (bes) olur (5,125 veya 5,410 TL/kg gibi).

2.13.10 Baz Fiyat ve Giinlik Fiyat Degisim Limiti

Baz fiyat, giinlik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan ve s6zlesmenin isleme agildigi giin Uzlasma Fiyati
Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem ginleri igin ise bir dnceki giinin uzlasma fiyatidir.

Gunluk fiyat degisim limiti, her bir s6zlesme icin belirlenen baz fiyatin +%10’udur.
2.13.11 islem Saatleri
islemler, 09:30 - 18:15 saatleri arasinda gergeklestirilir.

2.14 Anadolu Kirmizi Bugday Vadeli islem Sézlesmelerinin Ozellikleri

2.14.1 Vadeli islem Sézlesme Kodu

Anadolu kirmizi bugday vadeli islem s6zlesmelerinde s6zlesme kodu; s6zlesme grubu, dayanak varlik kodu ve vade tarihi
bilgisini igerecek sekilde olusturulmustur.

Ornek: F_WHTANR1217
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2.14.2 Dayanak Varlik

Anadolu Kirmizi Sert ikinci Sinif Baz Kalite Bugday

2.14.3 S6zlesme BuyUkligi

5.000 kg (5 ton)

2.14.4 Uzlasma Sekli

Fiziki teslimat

2.14.5 Ginlik ve Vade Sonu Uzlasma Fiyatlari

2.14.5.1 GUnlik Uzlasma Fiyati

Seans sonunda hesaplarin glincellenmesinde kullanilan giinlik uzlasma fiyati asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat
adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden 6nceki son 10 dakika igerisinde gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirikl ortalama fiyati glinlik
uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde geriye donik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati alinir.

) Seans icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde gerceklestirilen ttm islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati

d) Seans icerisinde hig islem yapilmamissa, bir dnceki giniin uzlasma fiyati

gunlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.
2.14.5.2 Vade Sonu Uzlasma Fiyati
Vade Sonu Uzlasma Fiyati su sekilde hesaplanir:

Son islem giind Konya Ticaret Borsasi’'nda Anadolu Kirmizi Sert Bugdayinin ikinci sinif baz kalitesi igin glin sonu itibariyle
olusmus fiyatlarin miktar agirlikli ortalamasi hesaplanir. Bu fiyat vade sonu uzlasma fiyati olarak belirlenir.
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2.14.6 Vade Aylari

Ocak, Subat, Mayis, Temmuz, Eylil ve Aralik. (Ayni anda icinde bulunulan aya en yakin Ug vade ayina ait sézlesmeler islem gorr.
Bu (g vade ayindan biri EylUl dedjilse, Eylul vade ayi ayrica isleme agilir.)

2.14.7 Takas Suresi

Fiziki teslimat islemlerinde takas siresi T + 5 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T gini sonunda tahsil edilir,
karlar hesaplara T gunu sonunda aktarilr.

2.14.8 Sézlesmenin Vadesi ve Son islem Giinii

Anadolu Kirmizi Bugday vadeli islem s6zlesmelerinde vade ve son islem giind her vade ayinin son is gind olur. Yurt igi

piyasalarin resmi tatil nedeniyle yarnim giin olmasi durumunda sdzlesmenin vadesi ve son islem gund bir 6nceki is giniddr.
2.14.9 Fiyat Kotasyonu ve Minimum Fiyat Adimi

1kg Anadolu kirmizi sert ikinci sinif baz kalitede bugdayin Turk Lirasi cinsinden degeri virglilden sonra dort basamak halinde kote
edilir. Bu sekilde girilecek fiyat kotasyonlarinin virgiilden sonraki son rakami O (sifir) ya da 5 (bes) olur (0,9865 veya 0,9870 TL/
kg gibi). Minimum fiyat adim degeri 0,0005'tir. Minimum fiyat adiminin degeri 2,5 TL'ye karsilik gelmektedir.

Baz fiyat, glinlik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan ve s6zlesmenin isleme agildigi giin Uzlasma Fiyati
Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem giinleri icin ise bir &nceki giinin uzlasma fiyatidir.

GUnldk fiyat degisim limiti, her bir s6zlesme icin belirlenen baz fiyatin £%10’udur.

2.14.11 Islem Saatleri

islemler, 09:30 - 18:15 saatleri arasinda gergeklestirilir.

2.15 Makarnalik Bugday Vadeli islem Sézlesmelerinin Ozellikleri

2.15.1 Vadeli islem S6ézlesme Kodu

Makarnalik bugday vadeli islem s6zlesmelerinde s6zlesme kodu; sézlesme grubu, dayanak varlik kodu ve vade tarihi bilgilerini
icerecek sekilde olusturulmustur.

Ornek: F_WHTDRM1217

2.15.2 Dayanak Varlik

Makarnalik Uclincli Sinif Baz Kalite Bugday
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5.000 kg (5 ton).

Fiziki teslimat

Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlasma fiyati asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat
adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden dnceki son 10 dakika icerisinde gergeklestirilen tum islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati giinlik
uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde geriye donik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirkli ortalama fiyati alinir.

) Seans icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde gerceklestirilen ttm islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,
d) Seans igerisinde hig islem yapilmamissa, bir dnceki ginin uzlasma fiyat

gunlik uzlagma fiyati olarak belirlenir.

Vade Sonu Uzlasma Fiyati su sekilde hesaplanir:

Son islem giini Konya Ticaret Borsasi'nda Makarnalik Bugdayinin Uglincd sinif baz kalitesi igin giin sonu itibariyle olusmus

fiyatlarin miktar agirlikli ortalamasi hesaplanir. Bu fiyat vade sonu uzlasma fiyati olarak belirlenir.

Ocak, Subat, Mayis, Temmuz, Eyll ve Aralik. (Ayni anda icinde bulunulan aya en yakin U¢ vade ayina ait sézlesmeler islem gorur.
Bu U¢ vade ayindan biri Eylil dedilse, Eylil vade ayi ayrica isleme agilir.)

2.15.7 Takas Siresi

Fiziki teslimat islemlerinde takas stresi T + 5 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giini sonunda tahsil edilir,
karlar hesaplara T gind sonunda aktarilir.

2.15.8 S6zlesmenin Vadesi ve Son islem Giind

Makarnalik Bugday vadeli islem s6zlesmelerinde vade ve son islem giind her vade ayinin son is gind olur.
Yurt ici piyasalarin resmi tatil olmasi nedeniyle yarim giin olmasi durumunda vade sonu bir dnceki is ginidur.

2.15.9 Fiyat Kotasyonu ve Minimum Fiyat Adimi

1 kg Makarnalik Ggincy sinif baz kalitede bugdayin Turk Lirasi cinsinden degeri virgiilden sonra doért basamak halinde kote edilir.
Bu sekilde girilecek fiyat kotasyonlarinin virgtilden sonraki son rakami O (sifir) ya da 5 (bes) olur (0,9865 veya 0,9870 TL/kg gibi).
Minimum fiyat adim degeri 0,0005’dir. Minimum fiyat adiminin degeri 2,5 TL’ye karsilik gelmektedir.

2.15.10 Baz Fiyat ve Gunliik Fiyat Degisim Limiti

Baz fiyat, giinlik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan ve s6zlesmenin isleme acildigi giin Uzlasma Fiyati
Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem ginleri icin ise bir dnceki giinin uzlasma fiyatidir.

GUnlUk fiyat degisim limiti, her bir s6zlesme icin belirlenen baz fiyatin £%10’udur. Bu ydntemle hesaplanan alt veya Ust limitin
fiyat adimina tekabil etmemesi halinde Gst limit bir alt fiyat adiming, alt limit ise bir Gst fiyat adimina yuvarlanir.

2.15.1 islem Saatleri

islemler, 09:30 - 18:15 saatleri arasinda gergeklestirilir.



2.16 Aylik Baz YUk Elektrik Vadeli islem Sézlesmelerinin Ozellikleri

2.16.1 Vadeli islem S6zlesme Kodu

Aylik Baz YUk Elektrik vadeli islem s6zlesmelerinde sézlesme kodu; s6zlesme grubu, dayanak varlik kodu ve vade tarihi ve
bilgilerini icerecek sekilde olusturulmustur.

Ornek: F_ELCBAS1217

2.16.2 Dayanak Varlk

Vade ayinin her bir saati icin Piyasa isleticisi tarafindan agiklanan Kisitsiz Piyasa Takas Fiyatlar’'ndan (KPTF) hesaplanan basit
aritmetik ortalamasidir.

2.16.3 Sozlesme Biyukligu

Vade ayindaki saat sayisi x 0,1 MWh

Vade Ayindaki Saat Sayisi: Vade ayindaki giin sayisi x24. Sozlesme buyUkligu vade ayindaki giin sayisina ve yaz saati/kis saati
uygulamasina gore degiskenlik gosterir. Kis saatinden yaz saatine gegis yapilan gin igin saat sayisi 23, yaz saatinden kis saatine
gecis yapilan gun icin ise saat sayisi 25 olarak uygulanacaktir.

2.16.4 Uzlasma Sekli

Aylik Baz YUk Elektirk vadeli islem sézlesmelerinin uzlasma yontemi olarak nakdi uzlasi uygulanir.

2.16.5 Gunluk ve Vade Sonu Uzlasma Fiyatlari

2.16.5.1 GUnlik Uzlasma Fiyati

Seans sonunda hesaplarin gincellenmesinde kullanilan giinlik uzlasma fiyati asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat
adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden 6nceki son 10 dakika icerisinde gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirlikl ortalama fiyati giinlik
uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde geriye donik olarak bulunan son 10 islemin
miktar agirlkli ortalama fiyati alinir.

c) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
d) Seans igerisinde hig islem yapilmamissa, bir dnceki gunin uzlasma fiyati giinluk uzlasma fiyati olarak belirlenir.

2.16.5.2 Vade Sonu Uzlasma Fiyati

Vade ayinin her bir saati igin Piyasa isleticisi tarafindan agiklanan Kisitsiz Piyasa Takas Fiyatlar’'ndan (KPTF) hesaplanan basit
aritmetik ortalama son uzlasma fiyati olur. Bu yontemle belirlenen vade sonu uzlasma fiyati en yakin fiyat adimina yuvarlanir.

2.16.6 Vade Aylari

Ayni anda iginde bulunulan ay ve takip eden 15 ay olmak Uzere toplam 16 ay.

2.16.7 Takas Suresi

Takas suresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giini sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara T giini sonunda aktarilr.

2.16.8 SHzlesmenin Vadesi ve Son islem Giinii

Aylik Baz YUk Elektrik vadeli islem s6zlesmelerinde vade ve son islem giini her vade ayinin son is giind olur. Yurt igi piyasalarin
resmi tatil nedeniyle yarim giin olmasi durumunda sézlesmenin vadesi ve son islem giind bir dnceki is gliniiddr.
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2.16.9 Fiyat Kotasyonu ve Minimum Fiyat Adimi

1 MWh elektrik enerjisinin TL degeri virgiilden sonra iki basamak olarak ifade edilir (Ornek: 121,20). Minimum fiyat adimi 0,10 TL dir
(Ornek: Sézlesme biiyUkligl 72 MWh olan vade aylari icin minimum fiyat adimi degeri 7,2 TL, sdzlesme biiyUkliga 74,4 MWh
olan vade aylari i¢in minimum fiyat adimi degeri 7,44 TL, sdzlesme blyUkligl 67,2 MWh olan vade aylari icin minimum fiyat adimi
dederi 6,72 TL, sdzlesme blyUkligl 69,6 MWh olan vade aylari icin minimum fiyat adimi dederi 6,96 TL'dir.).

2.16.10 Baz Fiyat ve Glnluk Fiyat Degisim Limiti

Baz fiyat, giinluk fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan ve s6zlesmenin isleme agildigi glin Uzlasma Fiyati
Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem gunleri icin ise bir 6nceki ginin uzlasma fiyatidir.

Gunluk fiyat degisim limiti, farkli vadeli her bir s6zlesme icin belirlenen baz fiyatin £%10’udur.
2.16.1 islem Saatleri

islemler, 09:30 - 18:15 saatleri arasinda gergeklestirilir.

[ 217 U¢ Aylik (Geyreklik) Baz Yiik Elektrik Vadeli islem Sézlesmeleri

2.17.1 Vadeli islem S6zlesme Kodu

Uc Aylik (Ceyreklik) baz yiik elektrik vadeli islem sézlesmelerinde sézlesme kodu; sézlesme grubu, dayanak varlik kodu ve vade
tarihi bilgisini icerek sekilde olusturulmustur.

Ornek: F_ELCBASQ218

2.17.2 Dayanak Varlk
Vade déneminin her bir saati icin Piyasa isleticisi tarafindan aciklanan Kisitsiz Piyasa Takas Fiyatlannin (KPTF) basit aritmetik
ortalamasidir.

Vade donemindeki saat sayisi x 0,1 MWh
Vade donemindeki saat sayisi: Vade donemindeki giin sayisi x 24. S6zlesme blyikligl vade dénemindeki giin sayisina ve

yaz saati/kis saati uygulamasina gore degiskenlik gosterir. Kis saatinden yaz saatine gegis yapilan gun icin saat sayisi 23, yaz
saatinden kis saatine gegis yapilan gin igin ise saat sayisi 25 olarak uygulanacaktir.

2.17.4 Uzlasma Sekli

Uc aylik baz yiik elektrik vadeli islem sézlesmelerinde uzlasma ydntemi olarak nakdi uzlasi uygulanir.

2.17.5 Ginlik ve Vade Sonu Uzlasma Fiyatlar

2.17.5.1 GUnlik Uzlasma Fiyati|

Seans sonunda hesaplarin gincellenmesinde kullanilan giinlik uzlasma fiyati asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat
adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden onceki son 10 dakika icerisinde gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati

gunlik uzlagma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde geriye donik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati atinir.

) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,
d) Seans igerisinde hig islem yapilmamissa, bir dnceki gunin uzlasma fiyati giinluk uzlasma fiyati olarak belirlenir.

2.17.5.2 Vade Sonu Uzlasma Fiyati

Ug aylik sézlesmeler basamaklandirma islemine tabi olacad icin vade sonu uzlagsma fiyati hesaplanmaz.

2.17.6 Vade Aylan

Ayni anda icinde bulunulan yila ve takip eden iki yila ait ceyreklik sézlesmeler islem gorir.

2.17.7 Takas Suresi

Takas suresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giini sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara T giini sonunda aktarilir.
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2.17.8 S6zlesmenin Vadesi ve Son islem Giinii

Uc aylik baz yiik elektrik vadeli islem sézlesmelerinde, son islem giind, vade dénemi baslangicindan énceki ay baz alinarak
hesaplanir. Vade donemi baslamadan 6nceki ayin son takvim giininden 6nceki ilk is glinGddr. Yurt ici piyasalarn resmi tatil
nedeniyle yarim gin olmasi durumunda son islem gund bir 6nceki is ginuddr.

Vade sonu ise U¢ aylik s6zlesmeler basamaklandirma islemine tabi olacagi igin son islem ginuddr.

2.17.9 Fiyat Kotasyonu ve Minimum Fiyat Adimi

1MWh elektrik enerjisinin TL degeri virgiilden sonra iki basamak olarak ifade edilir (Ornek: 121,20). Minimum fiyat adimi 0,10 TL'dir.
(Ornek: Sézlesme buyUkligl 216 MWh olan sdzlesmeler icin minimum fiyat adimi degeri 21,6 TL, sézlesme buyukligu 218,4
MWh olan s&zlesmeler igin minimum fiyat adimi degeri 21,84 TL, s6zlesme blyUkligu 220,8 MWh olan sdzlesmeler igin
minimum fiyat adimi degeri 22,08 TL’dir.)

2.17.10 Baz Fiyat ve Giunlik Fiyat Degisim Limiti

Baz fiyat, giinluk fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan ve s6zlesmenin isleme agildigi glin Uzlasma Fiyati
Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem ginleri icin ise bir nceki glintn uzlasma fiyatidir. GUnlik fiyat degisim limiti,
her bir s6zlesme igin belirlenen baz fiyatin £%10’udur.

2.17.11 islem Saatleri

islemler, 09:30 - 18:15 saatleri arasinda gergeklestirilir.

.2.18 Yiluk Baz Yik Elektrik Vadeli islem Sézlesmeleri

2.18.1 Vadeli islem Sézlesme Kodu

Yillk Baz YUk Elektrik Vadeli islem Sozlesmelerinde sdzlesme kodu; sézlesme grubu, dayanak varlik kodu ve vade tarihi bilgisini

icerecek sekilde olusturulmustur.

Ornek: F_ELCBASY19

2.18.2 Dayanak Varlik

Vade déneminin her bir saati igin Piyasa isleticisi tarafindan agiklanan Kisitsiz Piyasa Takas Fiyatlarinin (KPTF) basit aritmetik
ortalamasidir.

Vade donemindeki saat sayisi x 0,1 MWh

Vade donemindeki saat sayisi: Vade donemindeki giin sayisi x 24. S6zlesme blyiikligl vade dénemindeki giin sayisina ve yaz
saati/kis saati uygulamalarina gore degiskenlik gosterir.

2.18.4 Uzlasma Sekli

Yillk baz yUk elektrik vadeli islem s6zlesmelerinde uzlasma yontemi olarak nakdi uzlasi uygulanir.

2.18.5 Gunlik ve Vade Sonu Uzlasma Fiyatlari
2.18.5.1 GUnliik Uzlasma Fiyati

Seans sonunda hesaplarin glincellenmesinde kullanilan giinlik uzlasma fiyati asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat
adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika icerisinde gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirikl ortalama fiyati

gunlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde geriye donik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati alinir.

) Seans icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde gergeklestirilen tum islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,
d) Seans icerisinde hig islem yapilmamissa, bir 6nceki ginin uzlasma fiyati ginlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.




2.18.5.2 Vade Sonu Uzlasma Fiyati

Yillk s6zlesmeler basamaklandirma islemine tabi olacad igin vade sonu uzlasma fiyati hesaplanmaz.

2.18.6 Vade Aylari

Ayni anda iginde bulunulan yili takip eden iki yila ait yillk s6zlesmeler islem gordr.

2.18.7 Takas Suresi

Takas suresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T glind sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara T giind sonunda aktarilrr.
2.18.8 Sézlesmenin Vadesi ve Son islem Giini

Yillk baz yuk elektrik vadeli islem s6zlesmelerinde, son islem giin,vade dénemi baslangicindan énceki ay baz alinarak

hesaplanir. Vade donemi baslamadan 6nceki ayin son takvim giininden 6nceki Uglincl is giniddr. Yurt ici piyasalarin resmi tatil
nedeniyle yarim gin olmasi durumunda son islem gund bir 6nceki is ginuddr.

Vade sonu ise yillik s6zlesmeler basamaklandirma islemine tabi olacadi icin son islem gundddr. l
2.18.9 Fiyat Kotasyonu ve Minimum Fiyat Adimi \l

.. A k-
1MWh elektrik enerjisinin TL degeri virgilden sonra iki basamak olarak ifade edilir (Ornek: 121,20). Minimum fiyat adimi 0,10 TL'dir. - . - —_
(Ornek: Sézlesme biiyUkligli 876 MWh olan sdzlesmeler icin minimum fiyat adimi degeri 87,6 TL, sézlesme biyukligl 878,4 = = i |

MWh olan sdzlesmeler icin minimum fiyat adimi dederi 87,84 TL'dir.)

2.18.10 Baz Fiyat ve Ginliik Fiyat Degisim Limiti z - | o , i

il
-

Baz fiyat, gunlik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan ve sézlesmenin isleme agildigi gin Uzlasma Fiyati
Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem ginleri igin ise bir dnceki glinin uzlasma fiyatidir.

GUnluk fiyat degisim limiti, her bir sdzlesme icin belirlenen baz fiyatin £%10’udur.
2.18.1 islem Saatleri

islemler, 09:30 - 18:15 saatleri arasinda gergeklestirilir.




SASX 10 Endeksi vadeli islem sézlesmelerinde sézlesme kodu; sézlesme grubu, dayanak varlik kodu ve vade tarihi ve bilgilerini
icerecek sekilde olusturulmustur.

Ornek: F_SASX101217

Bosna Hersek Saraybosna Borsasi’nin “The Sarajevo Stock Exchange Index 10” (SASX 10) adli Fiyat Endeksidir.

Dayanak varlik olan SASX 10 endeks degerinin 1 TL ile carpilmis halidir.

SASX 10 Endeksi vadeli islem sézlesmelerinin uzlasma yontemi olarak nakit uzlasi uygulanir.

Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlasma fiyati asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat
adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden dnceki son 10 dakika icerisinde gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati giinlik
uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde geriye donik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlkli ortalama fiyati alinir.

c) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde
gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirukl ortalama fiyati,
d) Seans icerisinde hig islem yapilmamissa, bir 6nceki ginin
uzlasma fiyati glinliik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

Son islem gindnde dayanak varlgin ilgili piyasadaki kapanis
dederidir. Belirlenen vade sonu uzlasma fiyati en yakin fiyat
adimina yuvarlanir. Dayanak varligin islem gordigi piyasanin
seansin tamamen kapali olmasi veya aclk olup da fiyat
olusmamasi veya dayanak varligin islem gordiigl piyasada
endeks degerinin hesaplanamamasi durumunda vade sonu
uzlasma fiyati, Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan belirlenir.

Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Piyasada
ayni anda, icinde bulunulan aya en yakin iki vade ayina ait
sozlesmeler islem gorr.

Takas suresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T gini

sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara T glind sonunda aktariir.

SASX 10 Endeksi vadeli islem s6zlesmelerinde vade ve

son islem giind her vade ayinin son is giind olur. Yurt igi
piyasalarin resmi tatil nedeniyle yarim giin olmasi durumunda
s6zlesmenin vadesi ve son islem giind bir 6nceki is ginuddr.

Emir defterinde fiyat teklifleri bir adet dayanak varlik bazinda
gosterilir. Diger bir ifadeyle, islem sisteminde bir adet dayanak
varlk icin verilen fiyat Gzerinden girilir.

Sozlesme fiyati, endeks dederinin virgilden sonraki iki
basamak olacak sekilde islem sistermine girilir (Ornek: 750,50)
ve bir defada gerceklesebilecek en kicik fiyat adimi 0,25’tir
(Grnek: 750,50; 750,75 vb.). Miktar teklifleri bir adet sézlesme
ve katlari seklinde girilir.

Baz fiyat, glinlik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda
kullanilan ve s6zlesmenin isleme agildigi glin Uzlasma Fiyati
Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem ginleri igin ise
bir 6nceki giniin uzlasma fiyatidir.

GUnluk fiyat degisim limiti, her bir s6zlesme icin belirlenen baz
fiyatin £%15’idir.

islemler, 09:30 - 18:15 saatleri arasinda gergeklestirilir.
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Celik Hurda vadeli islem s6zlesmelerinde sézlesme kodu; s6zlesme grubu, dayanak varlik kodu ve vade tarihi bilgilerini icerecek
sekilde olusturulmustur.

Ornek: F_HMSTR1217

HMS 162 80:20 CFR iskenderun Celik Hurdasi Endeksi

Celik hurda vadeli islem s6zlesmelerinin uzlasma yontemi olarak nakdi uzlasi uygulanir.

Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlasma fiyati asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat
adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden dnceki son 10 dakika icerisinde gergeklestirilen tum islemlerin miktar agirlikl ortalama fiyati giinlik
uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde geriye donuk olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirkl ortalama fiyati atinir.

c) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde
gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirlkl ortalama fiyati,
d) Seans icerisinde hig islem yapilmamissa, bir 6nceki ginin
uzlasma fiyati glinliik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

2.20.6 Vade Sonu Uzlasma Fiyati

Vade ayi icinde endeks saglayicinin ginlik olarak agikladig
fiyatlarn aritmetik ortalamasidir.

2.20.7 Vade Aylari

Ayni anda iginde bulunulan ay ve bir sonraki takvim ayi ile
Mart, Haziran, Eylil ve Aralik d6ngu aylarindan en yakin iki
dongl ayina ait olmak Uzere toplam doért vade ayina ait
sOzlesmeler ayni anda islem gordr.

2.20.8 Takas Stresi

Takas suresi T+1 olarak uyqulanir. Zararlar hesaplardan T giné
sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara T giinG sonunda aktarilir.

2.20.9 Sézlesmenin Vadesi ve Son islem Gini

Celik Hurda vadeli islem s6zlesmelerinde vade ve son islem
guni her vade ayinin son is giiny olur. Yurt igi piyasalarin resmi
tatil olmasi nedeniyle yarnm giin olmasi durumunda vade sonu
bir 6nceki is gunudur.

2.20.10 Fiyat Kotasyonu ve Minimum Fiyat Adimi
1Ton celik hurdasinin Amerikan Dolari cinsinden dederi

virgllden sonra iki basamak olarak ifade edilir. Minimum fiyat
adimi 0,01 ABD Dolarr’dir.

2.20.11 Baz Fiyat ve Gunliik Fiyat Degisim Limiti

Baz fiyat, giinlik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda
kullanilan ve sézlesmenin isleme agildidi glin Uzlasma Fiyati
Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem ginleri igin ise
bir 6nceki ginuin uzlasma fiyatidir.

Gunluk fiyat degisim limiti, her bir s6zlesme icin belirlenen

baz fiyatin £%10’udur. Bu yontemle hesaplanan alt veya st
limitin fiyat adimina tekabUil etmemesi halinde Gst limit bir alt
fiyat adimina, alt limit ise bir Ust fiyat adimina yuvarlanir.

2.20.12 islem Saatleri

islemler, 09:30 - 18:15 saatleri arasinda gergeklestirilir.
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[ 2.21 FBIST BYF Vadeli islem S6zlesmeleri

2.21.1 Vadeli islem Sézlesme Kodu

FBIST BYF Vadeli islem Sdzlesmelerinde sdzlesme kodu; sézlesme grubu, dayanak varlik kodu ve vade tarihi bilgisini icerek

sekilde olusturulmustur.

Ornek: F_FBIST1217

2.21.2 Dayanak Varlik

Finans Portfoy FTSE istanbul Bono FBIST Borsa Yatirim Fonu

2.21.3 Sozlesme Buyuikligu

Borsa istanbul A.S.’de islem goéren FBIST BYF'nin 10 adet katilma payidir.

2.21.4 Uzlasma Sekli

Nakdi uzlasma.

. 2.21.5 Gunlik ve Vade Sonu Uzlasma Fiyatlari
2.21.5.1 Ginlik Uzlasma Fiyati

Seans sonunda hesaplarin glincellenmesinde kullanilan ginlik uzlasma fiyati asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat
adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden onceki son 10 dakika icerisinde gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati

guinlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde geriye donuk olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirikli ortalama fiyati atinir.

) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde
gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirikli ortalama fiyati,
d) Seans icerisinde hig islem yapilmamissa, bir 6nceki ginin
uzlasma fiyati glinlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

2.21.5.2 Vade Sonu Uzlasma Fiyati

Son islem gininde saat 14:00’te ilan edilen BYF’nin gosterge
niteligindeki birim pay degeri. Belirlenen vade sonu uzlasma
fiyati en yakin fiyat adimina yuvarlanir.

2.21.6 Vade Aylari

Subat, Nisan, Haziran, Aqustos Ekim ve Aralik. Piyasada
ayni anda, icinde bulunulan aya en yakin iki vade ayina ait
sozlesmeler islem gorr.

2.21.7 Takas Suresi

Takas suresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giini
sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara T giini sonunda aktarilir.

2.21.8 S6zlesmenin Vadesi ve Son islem Giinii

FBIST BYF vadeli islem s6zlesmelerinde, vade ve son islem
gund, her vade ayinin son is gind. Yurt igi piyasalarin resmi
tatil nedeniyle yarim giin olmasi durumunda son islem gind
bir 6nceki is ginudir

2.21.9 Fiyat Kotasyonu ve Minimum Fiyat Adimi

Emir defterinde fiyat teklifleri bir adet dayanak varlik bazinda
gosterilir. Diger bir ifadeyle, islem sisteminde bir adet dayanak
varlik icin verilen fiyat Gzerinden girilir. S6zlesme fiyati,
virgllden sonraki iki basamak olacak sekilde islem sistemine
girilir (Ornek: 216,50) ve bir defada gerceklesebilecek en kiiciik
fiyat adimi 0,25'tir (Ornek: 216,50; 216,75 vb.). Miktar teklifleri
bir adet s6zlesme ve katlan seklinde girilir.

Baz fiyat, giinlik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda
kullanilan ve sézlesmenin isleme acildigi glin Uzlasma Fiyati
Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem ginleri igin ise
bir 6nceki ginuin uzlasma fiyatidir.

GUnluk fiyat degisim limiti, her bir sézlesme icin belirlenen baz
fiyatin £%20’sidir.

2.21.11 islem Saatleri

islemler, 09:30 - 18:15 saatleri arasinda gergeklesirtirilir.



2.22 Aylik Gecelik Repo Orani Vadeli islem Sézlesmelerinin Ozellikleri

2.22.1 Vadeli islem S6zlesme Kodu

Aylik Gecelik Repo Orani Vadeli islem Sézlesmelerinde sdzlesme kodu; sézlesme grubu, dayanak varlik kodu ve vade tarihi

bilgilerini icerecek sekilde olusturulmustur.

Ornek: F_ONREPOM1217

F ONREPOM 1217

Vadeli islem Sézlesmesi (Futures) Dayanak Vade tarihi

varlk kodu Aralik 2017

2.22.2 Dayanak Varlk

Borsa istanbul Bankalararasi Repo-Ters Repo Pazar’'nda gergeklesen ayni giin valorlt gecelik miktar agirlikli ortalama basit faiz

oraninin aylik bilesik ortalamasidir.
2.22.3 Sozlesme Buyukligl

Parasal Deger=1.000.000 TL
Sozlesme BlyUkligu = 1.000.000 X (N/365) x 0,01

N : Vade ayindaki takvim ginu sayisi

2.22.4 Uzlasma Sekli
Nakdi uzlasma

2.22.5 Gunlik ve Vade Sonu Uzlasma Fiyatlari

2.22.5.1 GUnluk Uzlasma Fiyati

Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinlik uzlasma fiyati asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat
adimina yuvarlanir:
a) Seans sona ermeden dnceki son 10 dakika icerisinde gerceklestirilen tum islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati giinlik

uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa,
seans icerisinde geriye dénik olarak bulunan son 10 islemin
miktar agirlkli ortalama fiyati alinir.

) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde
gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirikli ortalama fiyati,
d) Seans icerisinde hig islem yapilmamissa, bir dnceki ginin
uzlasma fiyati ginlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

2.22.5.2 Vade Sonu Uzlasma Fiyati

Vade sonu uzlasma fiyati asagidaki formiille hesaplanir.

VSUF = [[[(1+r, X n./365) = 1] X 365/N X 100

N, :i=1

N: vade ayindaki takvim gind sayisi

N, : hesaplama periyodundaki is gind sayisi

n. : r.faiz oraninin gegerli oldugu takvim gind sayisi

r.:igund icin Bankalararasi Repo-Ters Repo Pazar’'nda olugan
miktar agirlkli ortalama basit faiz orani

Borsa istanbul Bankalararasi Repo-Ters Repo Pazar’nda
herhangi bir islem giintinde islem yapilamadigi ve/veya gecelik
agirlikli ortalama basit faiz oranlarinin belirlenemedigi giinler
igin bir nceki is glintine ait ayni giin valorli gecelik agirlikl
ortalama basit faiz orani kullanilabilir. Eger bu yontemlerle

bir fiyat belirlenemezse, ya da bu yontemler ile hesaplanan
fiyatlar piyasayl tam yansitmiyorsa, vade sonu uzlasma fiyati
Uzlasma Fiyat Komitesi tarafindan belirlenir.

2.22.6 Vade Aylari

Yilin ttm aylari. (Ayni anda icinde bulunulan ay ve bu aya
en yakin 3 vade ayi olmak Gzere toplam 4 vade ayina ait
sozlesmeler islem gordr.)

2.22.7 Takas Suresi

Takas suresi T+1 olarak uyqulanir. Zararlar hesaplardan T gins
sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara T giinG sonunda aktarilir.

2.22.8 S6zlesmenin Vadesi ve Son Islem Giinij

Aylik Gecelik Repo Orani Vadeli islem Sézlesmelerinde vade
ve son islem giini her vade ayinin son is gina olur. Yurt igi
piyasalarin resmi tatil olmasi nedeniyle yarim giin olmasi
durumunda vade sonu bir &nceki is gindddr.

2.22.9 Fiyat Kotasyonu ve Minimum Fiyat Adimi

Fiyat, faiz oraninin 100 ile carpilmasi sonrasinda virgilden
sonra iki basamak olacak sekilde islem sistemine girilir. (Ornek:
10,05, 10,06 vb.) Minimum fiyat adimi 0,07°dir. Minimum fiyat
adiminin degeri; 30 glin igeren aylar icin; 8,21918 31 giin iceren
aylar icin; 8,49315 29 giin igeren aylar icin; 7,94521 28 gin

igeren aylar icin; 7,67123

Baz fiyat, glinlik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda
kullanilan ve sézlesmenin isleme acildigi glin Uzlagma Fiyati
Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem ginleri igin
ise bir 6nceki gliniin uzlagma fiyatidir. GUnlik fiyat degisim
limiti, her bir s6zlesme igin belirlenen baz fiyatin +%50’sidir.
Bu yontemle hesaplanan alt veya st limitin fiyat adimina
tekabil etmemesi halinde Ust limit bir alt fiyat adimina, alt
limit ise bir Ust fiyat adimina yuvarlanir.

2.22.11 islem Saatleri

islemler, 09:30 - 18:15 saatleri arasinda gergeklestirilir.

51



. 2.23 Ug Aylik Gecelik Repo Orani Vadeli islem Sézlesmelerinin Ozellikleri

2.23.1 Vadeli islem S6zlesme Kodu

Uc Aylik Gecelik Repo Orani Vadeli islem Sézlesmelerinde sézlesme kodu; sézlesme grubu, dayanak varlik kodu ve vade tarihi
bilgilerini icerecek sekilde olusturulmustur.

Ornek: F_ONREPOQ117
F ONREPO Q117

Vade tarihi
2017, Birinci Ceyrek

Vadeli islem Sézlesmesi (Futures) Dayanak

varlk kodu

2.23.2 Dayanak Varlik

Borsa istanbul Bankalararasi Repo-Ters Repo Pazar’'nda gerceklesen ayni giin valérli gecelik miktar agirlikli ortalama basit faiz
oraninin Gg aylik bilesik ortalamasidir.

2.23.3 Sozlesme Blyuklugi

Parasal Deger=1.000.000 TL
S6zlesme BlUyUklugu = 1.000.000 X (N/365) X 0,01
N : Vade ayindaki takvim ginu sayisi

2.23.4 Uzlasma Sekli

Nakdi uzlasma

. 2.23.5 Gunlik ve Vade Sonu Uzlasma Fiyatlari

2.23.5.1 Glnlik Uzlasma Fiyati

Seans sonunda hesaplarn giincellenmesinde kullanilan ginlik uzlasma fiyati asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

3) Seans sona ermeden dnceki son 10 dakika icerisinde gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati giinlik
uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde geriye donik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlkl ortalama fiyati alinir.

) Seans icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde gerceklestirilen ttm islemlerin miktar agirlikl ortalama fiyati,
d) Seans icerisinde hig islem yapilmamissa, bir dnceki giniin uzlasma fiyati ginlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

2.23.5.2 Vade Sonu Uzlasma Fiyati

Vade sonu uzlasma fiyati asagidaki formiille hesaplanir.

VSUF = [[[(1+r, X n./365)-1] x 365/N x 100

N, :i=1

N: vade ayindaki takvim giind sayisi

N, : hesaplama periyodundaki is gind sayisi

n. : r.faiz oraninin gegerli oldugu takvim gind sayisi

r.:igund icin Bankalararasi Repo-Ters Repo Pazarr’'nda olusan
miktar agirlkli ortalama basit faiz orani

Borsa istanbul Bankalararasi Repo-Ters Repo Pazar’'nda
herhangi bir islem giintinde islem yapilamadigi ve/veya gecelik
agirlikli ortalama basit faiz oranlarinin belirlenemedigi giinler
igin bir 6nceki is giniine ait ayni gin valorli gecelik agirlikl
ortalama basit faiz orani kullanilabilir. Eger bu yontemlerle

bir fiyat belirlenemezse, ya da bu yéntemler ile hesaplanan
fiyatlar piyasayi tam yansitmiyorsa, vade sonu uzlasma fiyati
Uzlasma Fiyat Komitesi tarafindan belirlenir.

2.23.6 Vade Aylari

Mart, Haziran, Eylul, Aralik. (Ayni anda icinde bulunulan aya en
yakin 8 vade ayina ait sdzlesmeler islem gorr.)

2.23.7 Takas Suresi

Takas suresi T+1 olarak uyqulanir. Zararlar hesaplardan T giné
sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara T giinG sonunda aktarir.

2.23.8 S6zlesmenin Vadesi ve Son islem Giinii

Uc Aylik Gecelik Repo Orani Vadeli islem Sézlesmelerinde
vade ve son islem guind her vade ayinin son is gind olur. Yurt
iGi piyasalarin resmi tatil olmasi nedeniyle yarim giin olmasi
durumunda vade sonu bir 6nceki is gunidar.

2.23.9 Fiyat Kotasyonu ve Minimum Fiyat Adimi

Fiyat, faiz oraninin 100 ile garpilmasi sonrasinda virgiilden

sonra iki basamak olacak sekilde islem sistemine girilir. (Ornek:
10,05, 10,06 vb.) Minimum fiyat adimi 0,01'dir. Minimum fiyat
adiminin degeri;

1. Ceyrek (90 giin) icin; 24,65753

1. Geyrek (91 gun) icin; 24,93151

2. Ceyrek (91 gun) igin; 24,93151

3. ve 4. Ceyrek (92 guin) igin; 25,20548

Baz fiyat, giinlik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda
kullanilan ve s6zlesmenin isleme agildigr glin Uzlasma Fiyati
Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem ginleri igin
ise bir 6nceki glintin uzlagma fiyatidir. Gnlik fiyat degisim
limiti, her bir s6zlesme igin belirlenen baz fiyatin +%50’sidir.
Bu yontemle hesaplanan alt veya Ust limitin fiyat adimina
tekabil etmemesi halinde Ust limit bir alt fiyat adimina, alt
limit ise bir Ust fiyat adimina yuvarlanir.

2.23.11 islem Saatleri

islemler, 09:30 - 18:15 saatleri arasinda gerceklestirilir

2.24 Vadeli islem Sézlesmelerinde Risk Yénetimi

Vadeli islem sozlesmelerinde teminatlandirma ve risk
yonetimi ViOP’ta Merkezi Karsi Taraf olan Takasbank
tarafindan gerceklestirilir. Risk yonetimi ile ilgili daha fazla bilgi
icin www.takasbank.com.tr adresini ziyaret edebilirsiniz.
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3 Yatinrm
C ) A

3.1 Vadeli Piyasalar Neler Saglar?
3.1.1 Riskten Korunma (Hedging)

Vadeli piyasalar yatinmcilara, sdézlesmeye konu olan dayanak
varligin islem gérdiigu spot piyasalarda ortaya cikabilecek
fiyat degisimlerine karsi korunma olanagi saglar.

3.1.2 Etkin Fiyat Olusumu

Finansal piyasalarda spot piyasanin yaninda etkin

faaliyet gosteren bir vadeli piyasanin varlidi fiyat olusum
mekanizmasinin daha etkin galismasini saglar. Vadeli
piyasanin olmasi nedeniyle, dayanak varlik fiyatina iliskin
gelecek 6ngorileri de devreye girdigi icin spot piyasada
olusan fiyat sadece spot piyasanin oldugu duruma gére gok

daha etkin olacaktir.
54

3.1.3 Yuksek Likidite

Vadeli piyasalar spot piyasalara gore daha distk tutarli
yatinmla ayni miktarda dayanak varlik Gzerine yatinm
yapmaya olanak verdiginden, daha genis kitlelere yatinm
yapma firsati sunarak her iki piyasanin da daha likit olmasini
saglar.

3.1.4 Kaldirag Etkisi

Vadeli piyasalar yatinmcilara kiigiik miktarda yatirnmla
biylk miktarli pozisyon alma ve kaldirag etkisi yardimiyla
ylksek kazang elde etme imkani saglar. Ancak kaldirag etkisi
yatinmai igin, spot piyasaya gore ¢cok daha hizli ve biiyik
miktarda zarar etme riskini de icinde barindirir.

3.1.5 Portfoy Cesitlendirmesi

Vadeli piyasalar portféy yoneticilerine, portfoy
cesitlendirmesi ve dolayisiyla da riskin yayilmasi agisindan
degisik secenekler sunar.

3.1.6 Sentetik Pozisyonlar

Vadeli piyasalarda islem goren Urinler kullanilarak spot piyasalarda islem goren Grinlerinkine benzer getiri grafigi olan sentetik
pozisyonlar olusturulabilir. Bu 6zelligi nedeniyle vadeli piyasalar, piyasalarda etkinligin artmasina ve spot piyasadaki fiyat
dalgalanmalarinin (volatilite) azalmasina yardimci olur.

. 3.2 Kimler Vadeli Piyasalarda islem Yapar?

3.2.1 Riskten Korunmak isteyen Yatinmcilar

Bir sermaye piyasasi aracl, doviz, kiymetli maden veya mali kullanan, bunlarda pozisyon tutan veya gelecekte teslimatini
bekleyen, ancak ilgili Griindn fiyatinda gelecekte meydana gelebilecek beklenmedik degisimlerden korunmak isteyen
yatinmcilar, vadeli piyasalarda spot piyasadaki pozisyonlarinin tersi ydniinde pozisyon alirlar.

3.2.2 Spekiilatorler

Spekdlatorler, korunma amaciyla islem yapanlardan farkli olarak fiyat beklentileri cergevesinde kar elde etmek amaciyla yatinm
yapan kisiler veya kurumlardir. Vadeli piyasalar 6zellikle kaldirag etkisi sebebiyle spekulatorlere oldukga dnemli firsatlar sunar.
Spekdlatorler ise piyasanin likiditesini ve islemn hacmini arttinir. Bu yatinmai tipinin risk alma konusundaki istekliligi diger piyasa
katiumcilarina tasidiklari riski spekilatorlere devrederek riskten korunma imkani saglar.

3.2.3 Arbitrajcilar

Arbitrajcilar, iki veya daha fazla piyasada es zamanl yapilan alim satim islemleri ile risksiz kar elde etmeyi hedefleyen Kisiler
veya kurumlardir. Ornegin, bir mal cografi olarak farkli yerlerde farkl iki fiyattan islem gériyorsa arbitrajci hemen ucuz olan
yerden alir, pahali olan yerde satar ve bdylece risksiz kar elde eder. Benzer sekilde spot piyasalar ile vadeli piyasalar arasindaki
tasima maliyeti (cost of carry) nedeniyle olusmasi gereken fiyattan farkl seviyelerde fiyat olusmasi durumunda, arbitrajcilar
devreye girerek ucuz olan piyasada alis, pahali olan piyasada satis yaparak piyasalari dengelerler. Arbitrajcilarin varligi piyasalarin
birbirleriyle uyumlu ve dengeli hareket etmesine ve dogru fiyat olusumuna katki saglar.
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