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ENERJi VE EMTIA SOZLESMELERi
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isbu yayindaki bilgi ve veriler genel bilgi edinilmesi amaciyla hazirlanmistir. Bu yayinda yer alan bilgilerin
dogrulugu konusunda gerekli 6zen gosterilmis olmasina ragmen, bilgiler ve verilerdeki hatalardan veya
alinacak yatinm kararlari ile bunlarin sonuglarindan Borsa istanbul sorumlu degildir. Zira buradaki bilgiler
yatinm amagli bir teklif veya tavsiye amacini tasimamaktadir. Bu yayinda yer alan 6rnekler sadece

gosterim ve egitim amaciyla olusturulmustur.

VIiOP Hakkinda

Borsa istanbul A.S., yerli ve yabana yatinmailanin Glkemizde tirev Griinlere
yatinm yapabilmesi, Turkiye finans piyasalarinin gelismis finansal piyasalar
ile bUtUnlesmesi ve Borsa’nin genis yelpazede Urinlere yatinm yapilabilecek
bir finansal sipermarkete dénismesi amaci dogrultusunda vadeli islem ve
opsiyon s6zlesmelerini isleme agarak yatinmcilarin kullanimina sunmaktadir.

Borsa istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP) islemlerine pay
vadeli islem s6zlesmeleri ve Turkiye’nin organize borsada islem goéren

ilk opsiyon sézlesmeleri olan pay opsiyon sézlesmeleriyle Aralik 2012
tarihinde baslamistir. 4 Nisan 2013 tarihinde VIOP tarafindan endeks opsiyon
sozlesmeleri de isleme agilmistir. 5 Agustos 2013 tarihinde Borsa istanbul
A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP) ile Vadeli islem ve Opsiyon
Borsasl A.S. (VOB) alim-satim platformlarinin VIOP ¢atisi altinda birlesmesi
gerceklesmis ve bu birlesmenin ardindan Turkiye’deki tim vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri, Borsa istanbul VIOP biinyesinde tek bir alim-satim
platformunda islem gérmeye baslamistir.

Borsa istanbul BISTECH alim satim platformunda asagidaki vadeli islem
ve opsiyon sdzlesmeleri glivenli, seffaf, adil ve rekabetgi ortamda islem
gormektedir.

Vadeli islem Sézlesmeleri:

- Pay

- BIST 30 Endeks

- USD/TRY, EUR/TRY, EUR/USD, RUB/TRY ve CNH/TRY
- SASX 10 Endeks

- Celik Hurda

- FBIST BYF

- Aylik ve Ceyreklik Gecelik Repo

- Altin ve Altin Ons

- Ege Pamuk, Anadolu Kirmizi ve Makarnalik Bugday

- Aylik, Ceyreklik ve Yillk Baz YUk Elektrik

Opsiyonlar:
- Pay
- BIST 30 Endeks ve Mini BIST 30 Endeks

- USD/TRY

Bu rehberde ile VIOP enerji/femtia sézlesmeleri konusunda yatinmailarin
bilgilendirilmesi amaglanmustir.
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Borsa istanbul VIOP’ta:

Hizli, seffaf, likit ve giivenli yatinm ortami

Tamamiyla elektronik olan VIOP islem sistemi araciigiyla enerji/emtia vadeli islem
sozlesmelerini kullanarak en yiksek olasi getiriyi elde etmek igin ihtiyag duydugunuz
hizli erisim ve seffaflik gibi 6zelliklerden yararlanabilirsiniz. Likit yatinm ortaminda
sunulan esnek yatinm stratejilerini uygulayabilirsiniz.

VIOP, asagidaki birok firsati da beraberinde getiren enerji/emtia szlesmeleriyle

yatinmcilara enerji ve emtia alip satmanin etkin yolunu sunuyor.

« Aylik Baz YUk Elektrik, Ug Aylik (Geyreklik) Baz YUk Elektrik, Yiluk Baz YUk Elektrik,
TL/Gram Altin, Dolar/Ons Altin, Ege Pamuk, Celik Hurda, Makarnalik Bugday ve Anadolu
Kirmizi Bugday Vadeli islem Sézlesmelerine hizli ve seffaf tek platformdan erisim imkani
« Fiyatlann dismesi beklentisinde de yatinm yapma olanag

« Daha az ilk yatinmla pozisyon alma imkani

« Esnek yatinm stratejilerini uygulayabilme olanadi

« Korunma ve arbitraj olanaklar

« Vergi avantaji

Bugin Baslayin

ViOP'ta islem yapmak son derece kolaydir. VIOP Uyesi bir kurulusta hesap agilmasi,
alim satim kararlarinin Uyeye ulastirilmasi ve gerekli teminatin yatinlmasi islem igin
yeterlidir. Daha fazla bilgi igin VIOP’un herhangi bir Gyesiyle iletisime gegebilir ya da
asagidaki adresleri ziyaret edebilirsiniz.

http://www.borsaistanbul.com/borsa_uyeleri/uyeler

http://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/urunler/vadeli-islem-

sozlesmeleri/enerji-vadeli-islem-sozlesmeleri

http://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/urunler/vadeli-islem-
sozlesmeleri/kiymetli-madenler-vadeli-islem-sozlesmeleri

http://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/urunler/vadeli-islem-

sozlesmeleri/emtia-vadeli-islem-sozlesmeleri

Bir Enerji/Emtia S6zlesmesi isleminde
So6zlesme Blyukligu Kadar Enerji ve Emtia
Alm/Satimi Yapilr

Bir enerji/emtia sozlesmesi isleminde aldiginiz veya sattiginiz sey Aylik Baz Yik
Elektrik Vadeli islem Sézlesmesi, Ug Aylik (Geyreklik) Baz Yiik Elektrik Vadeli islem
Sézlesmesi, Yiluk Baz Yik Elektrik Vadeli islem Sozlesmesi, TL/Gram Altin Vadeli
islem Sézlesmesi, Dolar/Ons Altin Vadeli islem Sézlesmesi, Ege Pamuk Vadeli islem
Sozlesmesi, Celik Hurda Vadeli islem Sézlesmeleri, Makarnalik Bugday Vadeli islem
Sozlesmeleri ve Anadolu Kirmizi Bugday Vadeli islem Sézlesmesidir. Bir enerji/emtia
sOzlesmesi isleminde, s6zlesme blyUkligl kadar, sdzlesmeye dayanak olan enerji ve

emtianin alim/satimi yapilir.

S6zlesme Buyuklikleri

Aylik Baz YUk Elektrik Vadeli islem Sézlesmesi = Vade ayindaki saat sayisi x 0,1 MWh
(Haziran vadeli Aylik Baz YUk Elekrik vadeli islem s6zlesmesinde 160 TL fiyattan 1
miktarli islem gerceklestiginde olusan pozisyonun buyikligi=160*720*0,1=11.520
TLdir.)

Ug Aylik (Geyreklik) Baz Yk Elektrik Vadeli islem Sézlesmesi = Vade dénemindeki
saat sayisi x 0,1 MWh

Vade dénemindeki saat sayisi: Vade donemindeki giin sayisi x 24.
Sozlesme buyukligu vade donemindeki giin sayisina ve yaz saati/kis
saati uygulamasina gore dediskenlik gosterir. Kis saatinden yaz saatine
gecis yapilan gin icin saat sayisi 23, yaz saatinden kis saatine gecis
yapilan gun icin ise saat sayisi 25 olarak uygulanacaktir.

Ornek:

Birinci ceyrek icin sozlesme bUyUkligu 216 MWh (90x24x0,TMWh),
artik yillar igin 218,4 MWh, (91x24x0,TMWNh), ikinci ceyrek icin 218,4
MWh, (91x24x0,IMWh), Gglncl ceyrek icin 220,8 MWh
(92x24x0,1IMWh), dérdinct geyrek icin 220,8 MWh'dir
(92x24x0,1IMWh). Belirtilen sdzlesme blyUklikleri kis saatinden yaz
saatine/yaz saatinden kis saatine gecilen aylar icin gegerli degildir.

Yillk Baz Yuk Elektrik Vadeli islem Sdzlesmesi = Vade dénemindeki saat sayisi x 0,1
MWh

Vade dénemindeki saat sayisi: Vade donemindeki giin sayisi x 24.
Sozlesme buyukligu vade donemindeki gin sayisina ve yaz saati/
kis saati uygulamalarina gore dediskenlik gosterir.




Ornek:

Sozlesme buyukligu normal yillar igin 876 MWh (365x24x0,TMWh),
artik yillar icin 878,4 MWh'dir. (366x24x0,IMWh).

TL/Gram Altin Vadeli islem S6zlesmesi = 1 gram saf altin

(TL/Gram altin vadeli islem sézlesmesinde 90 TL fiyattan 1 miktarli islem
gerceklestiginde olusan pozisyonun buyUkligi=90*1*1=90 TL'dir.)

Dolar/Ons Altin Vadeli islem Sézlesmesi = 1 ons saf altin

(Dolar/Ons altin vadeli islem sézlesmesinde 1316 USD fiyattan 1 miktarli islem
gerceklesmis ve USD/TL déviz kuru 3,7000 olsun. Bu islemle olusan pozisyonun
biiykligii=1.316*1*1%3,7000=4.869,2 TL'dir.

Ege Pamuk Vadeli islem Sézlesmesi = 1.000 kg (1ton) 41 Renk baz kalite Ege Pamugu

(Ege pamuk vadeli islem sozlesmesinde 4,835 TL fiyattan 1 miktarli islem
gergeklestiginde olusan pozisyonun buyUkligi=4,835*1*1.000=4.835 TL'dir.)

Anadolu Kirmizi Bugday Vadeli islem Sézlesmesi = 5.000 kg (5 ton) Anadolu kirmizi
sert ikinci sinif baz kalite bugday

(Anadolu kirmizi bugday vadeli islem sézlesmesinde 0,8915 TL fiyattan 1 miktarli
islem gerceklestiginde olusan pozisyonun buyUkligi=0,8915*1*5.000=4.457,5
TL'dir.)

Makarnalik Bugday Vadeli islem Sézlesmesi = 5.000 kg (5 ton) Makarnalik Uglinci
Sinif Baz Kalite Bugday

(Makarnalik bugday vadeli islem s6zlesmesinde 0,9870 fiyattan 1 miktarli islem
gerceklestiginde olusan pozisyon buyUkligu = 0,9870*1*5.000=4.935 TL'dir.)

Celik Hurda Vadeli islem Sézlemesi =10 Ton Celik Hurda

(Celik hurda vadeli islem s6zlesmesinde 300 USD fiyattan 1 miktarli islem
gerceklesmis ve USD/TL déviz kuru 3,7000 olsun. Bu islemle olusan pozisyonun
biiyikligli=300*10*1*3,7000=11.100 TL'dir.)

Enerji/emtia vadeli islem sozlesmelerinde islem yaparak gelecekte teslim alma
(veya teslim etme) yUkUimlaligu ile s6zlesmeye dayanak olan enerji ve emtianin
gelecekteki fiyatini buginden alip satabilirsiniz.




VIOP Enerji/Emtia S6zlesmelerinin
Vade Aylari Standarttir

Aylik Baz YUk Elektrik Vadeli islem Sézlesmelerinin vade aylari yilin bitin
aylandir. Piyasada ayni anda iginde bulunan ay ve takip eden 15 ay olmak lzere
toplam 16 vade ayina ait s6zlesmeler islem gorur.

Uc Aylik (Geyreklik) Baz Yiik Elektrik Vadeli islem Sézlesmelerinde, ayni anda
icinde bulunan yila ve takip eden iki yila ait geyreklik sdzlesmeler islem gordr.

Yiluk Baz Yuk Elektrik Vadeli islem Sézlesmelerinde, ayni anda icinde bulunan yili
takip eden iki yila ait yiluk s6zlesmeler islem gorir.

TL/Gram Altin Vadeli islem Sézlesmesi, Dolar/Ons Altin Vadeli islem Sézlesmelerinin
vade déngu aylari Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralk’tir. Ayni anda icinde
bulunulan aya en yakin g vade ayina ait sézlesmeler islem gorur.

Ege Pamuk Vadeli islem Sézlesmelerinin vade dongl aylar Mart, Mayis, Temmuz,
Ekim ve Aralik’tir. Ayni anda iginde bulunulan aya en yakin iki vade ayina ait

sOzlesmeler islem gordr.

Anadolu Kirmizi Bugday Vadeli islem Sozlesmesi, Makarnalik Bugday Vadeli islem
So6zlesmelerinin vade dongu aylar Ocak, Subat, Mayis, Temmuz, Eylul ve Aralik’tir.
Ayni anda icinde bulunulan aya en yakin Ug vade ayina ait sézlesmeler islem gordr.
Bu U¢ vade ayindan biri Eylil degilse, Eylil vade ayi1 ayrica isleme agilir.

Gelik Hurda Vadeli islem Sézlesmeleri ayni anda icinde bulunulan ay ve bir sonraki
takvim ayi ile Mart, Haziran, Eylil ve Aralik dngi aylarindan en yakin iki déngii ayina
ait olmak Uzere toplam dort vade ayina ait s6zlesmeler ayni anda islem gordr.

Ornegin Mayis 2018 tarihinde enerji/emtia sézlesmelerinin isleme agik vadeleri
asadidaki gibi olacaktir.*

Aylik Baz YUk Elektrik Vadeli islem Sézlesmeleri:

Mayis 2018, Haziran 2018, Temmuz 2018, Agustos 2018, Eylil 2018, Ekim 2018,
Kasim 2018, Aralik 2018, Ocak 2019, Subat 2019, Mart 2019, Nisan 2019, Mayis
2019, Haziran 2019, Temmuz 2019, Agustos 2019

Uc Aylik (Geyreklik) Baz Yiik Elektrik Vadeli islem Sézlesmeleri:
Q318 (Tem-Eyl), Q418 (Eki-Ara), Q119 (Oca-Mar), 0219 (Nis-Haz), Q319 (Tem-Eyl),
Q419 (Eki-Ara), Q120 (Oca-Mar), 0220 (Nis-Haz), Q320 (Tem-Eyl), Q420 (Eki-Ara)

Yiluk Baz Yk Elektrik Vadeli islem Sézlesmeleri:
Y19, Y20

Altin Vadeli islem Sozlesmeleri veya Dolar/Ons Altin Vadeli islem Sézlesmeleri:
Haziran 2018, Agustos 2018, Ekim 2018

Ege Pamuk Vadeli islemn Sézlesmeleri:
Mayis 2018, Temmuz 2018

Anadolu Kirmizi Bugday Vadeli islem Sozlesmeleri:
Mayis 2018, Temmuz 2018, Eylul 2018

Celik Hurda Vadeli islem Sézlesmeleri:

Mayis 2018, Haziran 2018, Eylil 2018 ve Aralik 2018
Makarnalik Bugday Vadeli islem S6zlesmeleri:

Mayis 2018, Temmuz 2018, Eylil 2018

Son islem Giinl ve Vade Sonu
Yiluk baz yik elektrik vadeli islem s6zlesmeleri icin son islem gund, vade donemi
baslangicindan 6nceki ay baz alinarak hesaplanir. Vade dénemi baslamadan dnceki

ayin son takvim ginidnden 6nceki Uglncl is glindur. Vade sonu, yillik sézlesmeler

basamaklandirma islemine tabi olacagi igin son islem ginuddr.

Uc aylik (ceyreklik) baz yiik elektrik vadeli islem sézlesmeleri igin son islem giing,
vade dénemi baslangicindan 6nceki ay baz alinarak hesaplanir. Vade
dénemi baslamadan &nceki ayin son takvim giiniinden &nceki ilk is ginidir. Ug

aylik sbzlesmeler basamaklandirma islemine tabi olacagi icin son islem guniddr.

Diger enerji/emtia sdzlesmelerinin son islem ginu ve vade sonu her vade ayinin
son is gunuddr.

Enerji/Emtia S6zlesmelerinin Asgari Unsurlari
En Ozet Haliyle S6zlesme Kodlarinda Yer Alr

Enerji/emtia vadeli islem s6zlesmelerinde s6zlesme kodu:

S6zlesme grubu, dayanak varlik kodu, vade tarihi bilgisini igerir.

F_ELCBASO718

ELCBAS 0718

Vadeli islem Dayanak varlik Vade tarihi
saZlE$meSi kodu (MMYY - Temmuz 2018)




VIOP Enerji/Emtia S6zlesmelerinin
Vade Sonu Proseduru

Vade sonu kar/zarar hesaplamalarina esas teskil eden fiyat, her bir vadeli islem
sOzlesmesi bazinda asagidaki gibi hesaplanan vade sonu uzlasma fiyatidir.

Aylk Baz Yuk Elektrik Vadeli Islem S6zlesmeleri:

Vade ayinin her bir saati icin Piyasa isleticisi tarafindan agiklanan Kisitsiz Piyasa Takas
Fiyatlarindan (KPTF) hesaplanan basit aritmetik ortalama son uzlasma fiyati olur. Bu
yontemle belirlenen vade sonu uzlasma fiyati en yakin fiyat adimina yuvarlanir.

Ucg Aylk (Ceyreklik) Baz Yiik Elektrik Vadeli islem Sézlesmeleri:

Uc aylik sézlesmeler basamaklandirma islemine tabi olacag icin vade
sonu uzlasma fiyati hesaplanmaz.

Yiluk Baz Yuiik Elektrik Vadeli islem Sézlesmeleri:

Yillk s6zlesmeler basamaklandirma islemine tabi olacagi icin vade
sonu uzlasma fiyati hesaplanmaz.

TL/Gram Altin Vadeli Islem So6zlesmeleri:

Vade sonu uzlasma fiyati, son islem giniinde Londra’da 6gleden sonra olugsan altin
Dolar/ons fiyatinin (ICE Benchmark Administration tarafindan agiklanan LBMA Gold
Price P.M.) Merkez Bankasinin saat 15.30’da agiklayacadi gosterge niteligindeki ABD
Dolari alis ve satis kurlar ortalamasi kullanilarak TL/gram’a ¢evrilmesi ile bulunan
deger vade sonu uzlasma fiyati olarak kullanilir. Ons agirlik birimi 31,1035’e bélinerek
grama cevrilir.

Dolar/Ons Altin Vadeli islem Sézlesmeleri:

Vade sonu uzlasma fiyati, son islem giiniinde Londra’da 6gleden sonra olusan altin
Dolar/ons fiyatidir (ICE Benchmark Administration tarafindan agiklanan LBMA Gold
Price P.M.).

Ege Pamuk Vadeli Islem S6zlesmeleri:

Son islem giini ve dncesindeki islem giintine ait izmir Ticaret Borsas’'nda 41 Renk Ege
Pamugu baz kalitesi icin aciklanan kapanis fiyatlarinin en az olarak tanimlananlarinin
aritmetik ortalamasi vade sonu uzlasma fiyati olarak belirlenir.

Anadolu Kirmizi Bugday Vadeli Islem S6zlesmeleri:

Son islem gund Konya Ticaret Borsasr’'nda Anadolu Kirmizi Sert Bugdayinin ikinci
sinif baz kalitesi igin gin sonu itibariyle olusmus fiyatlarin miktar agirlikli ortalamasi
hesaplanir.

Makarnalik Bugday Vadeli Islem Sozlesmeleri:

Son islem giinii Konya Ticaret Borsasi’'nda Makarnalik Bugdayinin Ucinct sinif
baz kalitesi icin giin sonu itibariyle olusmus fiyatlarin miktar agirlkl ortalamasi
hesaplanir.

Celik Hurda Vadeli islem S6zlesmeleri:

Vade ayi icinde endeks saglayicinin glinlik olarak agikladigi fiyatlarin aritmetik
ortalamasidir.

VIOP Enerji/Emtia S6zlesmeleri
Fiyat Kotasyonu ve Minimum Fiyat Adimi

Fiyat kotasyonlan Aylik Baz Yik Elektrik, U¢ Aylik (Ceyreklik) Baz Yk Elektrik, Yillk
Baz Yuk Elektrik, TL/Gram Altin, Ege Pamuk, Makarnalik Bugday ve Anadolu Kirmizi
Bugday vadeli islem sozlesmeleri icin Turk Lirasi cinsinden, Celik Hurda ve Dolar/Ons
Altin vadeli islem s6zlesmeleri icin ise ABD Dolari cinsinden verilir.

Aylik Baz Yk Elektrik Vadeli islem S6zlesmeleri:
Minimum fiyat adimi 0,10 TL'dir. S6zlesme buyuklikleri vade ayindaki saat sayisi
x 0,1 MWh olan bu s&zlesmeler igin fiyat adiminin degeri s6zlesme blyUkliga

x 0,1 TL'dir. Bu tutar sézlesme fiyatinin bir fiyat adimi degismesi halinde bir adet
sozlesmeden elde edecediniz kar/zarar tutandir.

Uc Aylik (Ceyreklik) Baz Yiik Elektrik Vadeli islem Sézlesmeleri:
Minimum fiyat adimi 0,10 TL'dir. (Ornek: Sézlesme biiyUkligl 216 MWh olan
s6zlesmeler icin minimum fiyat adimi degeri 21,6 TL, s6zlesme blyUkligu 218,4 MWh
olan s6zlesmeler icin minimum fiyat adimi degeri 21,84 TL, s6zlesme buyUkligu
220,8 MWh olan s6zlesmeler i¢in minimum fiyat adimi dederi 22,08 TL'dir.)

Yillk Baz Yuk Elektrik Vadeli islem S6zlesmeleri:
Minimum fiyat adimi 0,10 TL'dir. (Ornek: Sézlesme biiyUkligi 876 MWh olan
s6zlesmeler icin minimum fiyat adimi degeri 87,6 TL, s6zlesme buyUkligu 878,4
MWh olan s6zlesmeler icin minimum fiyat adimi degeri 87,84 TL'dir.)

TL/Gram Altin Vadeli islem Sézlesmeleri:

Minimum fiyat adimi 0,01 TL'dir. S6zlesme buyUkliga 1 Gram saf altin olan bu
sozlesmeler igin fiyat adiminin degeri 0,01 TL'ye (0,01*1) karsilik gelir. Bu tutar
sOzlesme fiyatinin bir fiyat adimi degismesi halinde bir adet sézlesmeden elde
edecediniz kar/zarar tutaridrr.

Dolar/Ons Altin Vadeli islem S6zlesmeleri:

Minimum fiyat adimi 0,05 ABD Dolaridir. S6zlesme buyUkligd 1 Ons saf altin olan
bu sozlesmeler igin fiyat adiminin dederi 0,05 ABD Dolarina (0,05*1) karsilik gelir. Bu
tutar sézlesme fiyatinin bir fiyat adimi degismesi halinde bir adet s6zlesmeden elde
edecediniz ABD Dolari cinsinden kar/zarar tutandir.

Ege Pamuk Vadeli islem S6zlesmeleri:

Minimum fiyat adimi 0,005 TL’dir. S6zlesme blyUkligl 1000 kg 41 Renk baz kalite
Ege pamuk olan bu sézlesmeler igin fiyat adiminin degeri 5 TL'ye (0,005*1.000)
karsilik gelir. Bu tutar s6zlesme fiyatinin bir fiyat adimi degismesi halinde bir adet
s6zlesmeden elde edecediniz kar/zarar tutandir.

Anadolu Kirmizi Bugday Vadeli islem S6zlesmeleri:
Minimum fiyat adimi 0,0005 TL'dir. S6zlesme blyUkligl 5000 kg Anadolu kirmizi
sert ikinci sinif baz kalitede bugday olan bu s6zlesmeler icin fiyat adiminin degeri
2,5 TL'ye (0,0005*5.000) karsilik gelir. Bu tutar sézlesme fiyatinin bir fiyat adimi
degismesi halinde bir adet sdzlesmeden elde edecediniz kar/zarar tutandir.

Makarnalik Bugday Vadeli islem S6zlesmeleri:

Minumum fiyat adim degeri 0,0005’dir. S6zlesme bUyUkligd 5.000 kg Makarnalik
Uclinc sinif baz kalite bugday olan bu s6zlesmeler icin fiyat adiminin degeri 2,5TL'ye
(0,0005*5000) karsilik gelir. Bu tutar sézlesme fiyatinin bir fiyat adimi degismesi
halinde bir adet s6zlesmeden elde edecediniz kar/zarar tutarndir.

Celik Hurda Vadeli islem Sézlesmeleri:

Minumum fiyat adimi 0,01 ABD Dolaridir. S6zlesme blyUkliga 10 ton celik hurda olan
bu sozlesmeler igin fiyat adiminin dederi 0,1 ABD dolarina (0,01*10) karsilik gelir. Bu
tutar s6zlesme fiyatinin bir fiyat adimi degismesi halinde bir adet s6zlesmeden elde
edeceginiz ABD Dolari cinsinden kar/zarar tutandir.




VIOP Enerji/Emtia Vadeli islem
Sozlesmelerinin Alm-Satimi

05.05.2018 tarihinde; F_ELCBAS0618 sozlesmesinde en iyi alis fiyati 154 ve en iyi
satis fiyati 162 iken bu s6zlesmeyi 154ten hemen satabilir veya 162’den hemen
alabilirsiniz. Bu fiyatlan uygun bulmuyorsaniz yeni bir emir girebilirsiniz. Ornegin 157
fiyatlialim emri génderdiginizde en iyi fiyatli alis emri sizin emriniz olur ve bu fiyattan
satmaya istekli bir tarafin glkmasi durumunda isleminiz gergeklesir.

Burada girdiginiz fiyat 1 MWhH'’in TUrk Lirasi cinsinden degeridir. Bir sézlesme igin
vermis oldugunuz alim emrinin eslesmesi durumunda 72 MWh buyukliginde bir
adet s6zlesmede uzun taraf olursunuz. 157'den aldiginiz 1adet F_ELCBASO0618
sozlesmesinin dederi 11.304 (1¥72*157) TL'dir.

Bu s6zlesmede aldiginiz uzun pozisyonu vade tarihine kadar tutabilir ya da vade
tarihinden 6nce ayni s6zlesmeyi satarak pozisyonunuzu kapatabilirsiniz.

Vade tarihi gelmeden F_ELCBAS0618 sdzlesmesinde 1adet satim yaptiginizda bu
s6zlesmede net pozisyonunuz O olur. 157°den aldiginiz Aylik Baz YUk elektrik vadeli
islem sozlesmesini 159'dan satarak 144 ((159-157)*72*1) TL kar etmis olursunuz.

Vadeye kadar beklerseniz 30 Haziran 2018 tarihinde vade ayinin her bir saati igin
Piyasa isleticisi tarafindan agiklanan Kisitsiz Piyasa Takas Fiyatlarindan (KPTF)
hesaplanan basit aritmetik ortalamanin en yakin fiyat adimina yuvarlanmasi ile elde
edilen son uzlasma fiyati ile sézlesmeyi aldiginiz fiyat arasindaki fark kadar kar/zarar
elde edersiniz. Ornegin vade sonu uzlasma fiyati 160 cikarsa 216 ((160-157)*72*1) TL
kar elde etmis olursunuz.

Enerji/Emtia vadeli islem sozlesmelerinde pozisyon alabilmeniz icin gerekli teminati
yatirmaniz yeterlidir. Pozisyonunuzu stirdirdiginiz sire boyunca teminatiniz
baslangi¢ seviyesinin Gzerinde olmalidir. Sahip oldugunuz pozisyonlariniz igin her
guin sonunda olusan uzlasma fiyatina gore kar/zarar hesaplanir ve olusan kar/zarar
hesabiniza yansitilrr.

Enerji/Emtia Vadeli islem Sozlesmesi
Aum/Satim Ornegi:

SPOT Piyasada Altin Almak & ViOP’ta
Altin Almak

10.05.2018 tarihinde Altin fiyatlarinin Mayis sonuna kadar ylkselecegini
6ngordiigunizi ve 1kg saf altin alma niyetinde oldugunuzu distnelim. Spot
piyasada 1gr altinin 88,10 TL'den islem gérdiigu bu tarihte 1kg altin icin 88.100 TL'ye
ihtiyaciniz vardir.

Ayniislemi TL/Gram Altin Vadeli islem Sozlesmelerini kullanarak sadece belli bir
teminat karsiliginda ViOP’ta gerceklestirebilirsiniz. Bu tarihte 88,80 TL'den islem
goren ve s6zlesme buyUkligi 1 gr saf altin olan F_XAUTRYMO0618 sozlesmesinden
1.000 adet aldiginizda 88.800 TL degerinde pozisyon almis olursunuz. Bu islemi
yapabilmeniz igin bu tarihte gecerli olan parametrelere gére 1.000 s6zlesme igin
hesaplanmis olan 7.600 TL teminatin yatirilmasi yeterlidir.

Beklentinizin gerceklestigini ve 25.05.2018 tarihinde altinin spot piyasada 91,95
TL'den, F_XAUTRYMO618 sdzlesmesinin VIOP’ta 93,20 TL'den islem goérdigini
dustnelim.

isleminizi spot piyasada yapar ve aldiginiz 1 kg altini 25.05.2018 tarihinde satarsaniz
3.850 (1.000*(91,95-88,10)) TL kar edersiniz. Bu kar yaklasik %4’lik bir kazanca
karsilik gelmektedir.

isleminizi ViIOP’ta yapar ve F_XAUTRYMO0618 sdzlesmesinde aldiginiz 1.000
uzun pozisyonu 25.05.2018 tarihinde ters islemle kapatirsaniz 4.400 ((93,20-
88,80)*1*1.000) TL kar edersiniz. Kaldirag etkisi sayesinde yaklasik %58’lik bir
kazang sadlarsiniz. Ayrica teminat olarak yatirdiiniz miktar da bu sire zarfinda
nemalandirilir.

1.000 gr Saf Altin Pozisyonu icin

SPOT VioP
1.000*88,10=88.100 TL

1.000*7,60=7.600 TL

Aradaki fark olan 80.500 TL'yi istediginiz yatinm enstriimaninda degerlendirebilirsiniz.




VIOP Enerji Vadeli islem Sozlesmeleri
Kullanilarak Korunma Ornegi
Uretim Santrali icin

15 MW'lik tretim kapasitesine sahip bir elektrik Gretim santrali, elektrik fiyatlarindaki
beklenmedik degisimlerden korunmak istemektedir. Tesis spot piyasadaki fiyat
hareketlerinden korunma ihtiyaci icerisindedir.

Nisan vadeli F_ELCBASO0418 s6zlesmesinden 138 TL fiyatla 150 adet sattigini
varsayalim. Bu pozisyonun acilabilmesi igin yatinlmasi gereken teminat tutari
154.500 TL'dir (1.030*150). Bu alima iliskin olusan pozisyon 10.800 MWh (150*72) ve
1.490.400 TL'dir (150*138*72).

Uretim santralinin Nisan ayi icerisinde her giin spot giin &éncesi piyasada her saat icin
fiyatsiz 15 MWh satis gerceklestirdigini varsayalim.

Ay sonunda spot piyasada olusan ortalama fiyat 138 TL'den disik ¢ikarsa vadeli
piyasada elde edilen kar spot piyasa fiyatinin diisik olmasindan kaynaklanan kaybi

telafi eder.

Ay sonunda spot piyasada olusan ortalama fiyat 138 TL'den ylksek ¢ikarsa vadeli
piyasada olusan zarar spot piyasa kari ile telafi edilir.

Sonug itibariyla Uretim tesisi sabit fiyattan satis yaparak tam koruma saglamis olur.

Ortalama Spot Ort.alam_a Spot Ortglam_a Spot
Fiyat = 130 (MWh) Fiyat =138 Fiyat =145
(TL/MWh) (TL/MWh)
;’jzdl'z S;Z‘égf]ao‘l’jdae;' (138-130)*72%150=  (138-138)*72*150  (138-145)*72*150
e = 86.400 =0 =-75.600
kar/zarar
ﬁ'r’e‘f;c'?zsj’gfgl 130%720*15= 138*720*15= 145%720*15=
9 1.404.000 1.490.400 1566.000
tutar
Ureticinin vade 1404.000+86.400=  0+1490.400=  -75.600+1.566.000=
sonundaki net geliri 1.490.400 1.490.400 1.490.400

Saat basina 1.490.400/(720*15)= 1.490.400/(720*15)= 1.490.400/(720*15)=
ortalama satis fiyati 138 138 138

Vadeli islem s6zlesmesi kullanildiginda, ilgili teslimat ayinda spot piyasada olusan
fiyatlardan etkilenilmedigi ve dncesinde fiyatin sabitlendigi drnekten gorilmektedir.

)




Tedarik Lisansi Sahibi Firma icin

Bu tedarikgci firmanin Nisan vadeli F_ELCBASO418 sdzlesmesinden 134 TL fiyatla 200
adet aldigini varsayalim. Bu pozisyonun agilabilmesi icin yatirilmasi gereken teminat
tutar 206.000 TL'dir (1.030*200). Bu alima iliskin olusan pozisyon 14.400 MWh
(200*72) ve 1.929.600 TL'dir (200*134*72).

Tedarik firmasi Nisan ayi igerisinde spot glin &ncesi piyasada her saat icin fiyatsiz 20
MWh alis gergeklestirdigini varsayalim.

Ay sonunda spot piyasada olusan ortalama fiyat 134 TL'den disik cikarsa vadeli
piyasada olusan zarar spot piyasada elde edilen kar ile telafi edilir.

Ay sonunda spot piyasada olusan ortalama fiyat 134 TL'den yUksek ¢ikarsa vadeli
piyasada olusan kar spot piyasa zararini telafi eder.

Ortalama Spot Ortalama Spot
Fiyat =134 Fiyat =148
(TL/MWh) (TL/MWh)

Ortalama Spot

Fiyat = 130 (MWh)

Tedarik firmasinin

vadeli sbzlesmeden  (130-134)*72*200 =  (134-134)*72*200 = (148-134)*72*200 =
elde edecedi kar/ -57.600 (o] 201.600

zarar

Tedarik firmasinin

e e 130*720%20 = 134%720%20 = 148*720*20 =
pot plyasadan 1.872.000 -1.929.600 2131200

edecedi gelir (gider)

UeHein s 1.929.600 1.929.600 1.929.600

sonundaki maliyeti

cast basins ortalam 1.929.600/ 1.929.600/ 1.929.600/

o ef (72*200)= (72*200)= (72*200)=

Y 134 134 134

Vadeli islem sozlesmesi kullanildiginda, ilgili teslimat ayinda spot piyasada olusan
fiyatlardan etkilenilmeyip maliyetin sabitlendigi érnekten gorilmektedir.




VIOP Enerji/Emtia S6zlesmeleri Riskli
Enstrumanlar midir?

VIOP Enerji/Emtia Sézlesmelerini kullanan yatinmailarin sahip olduklar sézlesmelerin
getirdigi riskleri bilmeleri de gok 6nemlidir. Bu s6zlesmeler tek baslarina kullanilirsa

sozlesmede alinan pozisyonun yonune gore riskli olabilir.

Unutmayin!

« Dayanak varlik fiyati konusundaki beklentiniz yanls ¢ikarsa enerji/femtia

sOzlesmelerinde anaparadan zarar edebilirsiniz.
» Kaldirag etkisi ylksek kazanglar saglayabilecedi gibi ylksek zararlara da yol acabilir.

* Bir sdzlesmede aldiginiz pozisyonun riskinden diger s6zlesmelerde aldiginiz

pozisyonlar ile korunabilirsiniz.

Baslangi¢c Teminati Miktarn ve Kaldirag Oranlari

VIOP Enerji/Emtia Sézlesmelerine iliskin baslangi¢ teminatlar, Takasbank tarafindan
BISTECH Marjin portféy bazinda teminatlandirma ydntemi kullanilarak belirlenir ve bir
sozlesmede pozisyon almak igin olmasi gereken minimum teminat oranini ifade eder.
Kaldirag oranlari ise bir s6zlesmede alinacak pozisyon blyUkliginin bu s6zlesmede
o pozisyonun agilabilmesi icin gereken teminat tutarina oraninin bir SlgUsudur.

Asagida VIiOP Enerji/Emtia Sézlesmelerine iliskin baslangig teminati ve kaldirag
oranlarina iliskin bilgi verilmistir. Tabloda verilen baslangi¢ teminat oranlari,
Takasbank tarafindan Takasbank internet sitesinde yayimlanan 12 Ekim 2017 tarihli
BISTECH Risk Parametre Tablosu’ndan alinmistir.

Baslangic . i Kaldirag
m Flyat . : . oranl

2&; ll'('i:ff/i\gjk 1.030 TL 160 TL 11.520 TL* 11,2
TL/Gram Altin Vis 15 TL 150 TL 150 TL 10

Dolar/Ons Altin Vis 803 1300% 1300% 16,25
Ege Pamuk Vis 630 TL 8,5TL 8.500 TL 13,49
Anadolu Kirmizi 655 TL 1,125 TL 5.625 TL 8,59
Bugday VIS

Makarnalik Bugday 675 TL 111285 TL 5.642,5 TL 8,36
Celik Hurda 3204 305% 3.050% 9,53

* Sozlesme blyUklugu 72 olarak alinmistir.




VIOP Hizli Kilavuz -

VIOP Hizli Kilavuz -

Enerji/Emtia Vadeli Islem S6zlesmeleri

Enerji/Emtia Vadeli Islem S6zlesmeleri
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iletisim Bilgileri

Borsa istanbul
Enerji ve Emtia Tlrev Uridnleri Piyasasi

internet:
www.borsaistanbul.com/viop

Tel: +90 212298 24 27 -3
Mail: viop(@borsaistanbul.com

Takasbank

internet:
www.takasbank.com.tr

Tel: +90 212 31525 25
Mail: tat(@takasbank.com.tr
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