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Temel Terimler

Tiurev

Tdrev Urdn kisaca fiyati, baska bir varligin (dayanak varlik) fiyatina bagli olarak belirlenen finansal
araglardir.

Opsiyon (Option)

Opsiyon sozlesmesi (option contract), iki taraf arasinda yapilan ve aliciya, deyecedi belli bir tutar
(opsiyon primi) karsiiginda, belirli bir vadeye kadar (veya belirli bir vadede), bugiinden belirlenen
bir fiyat (kullanim fiyati) Gzerinden opsiyona dayanak teskil eden bir varligi satin alma veya
satma hakki taniyan; saticiya ise alicinin bu sézlesmeden dogan hakkini kullanmasi durumunda
sdzlesmeye dayanak teskil eden varligi satma veya alma yukimlialigu getiren s6zlesmedir.
Vadeli islem (Future)

Vadeli islem sozlesmesi (futures contract), s6zlesmenin taraflarina, standartlastinlmis miktar

ve kalitedeki bir varligi belirlenen ileri bir tarihte, bugtinden Gzerinde anlasilan fiyattan alma veya
satma yUkumlalagu getiren sézlesmedir.

Alum (Call) Opsiyonu

Alm opsiyonu, alicisina belirli bir vadede veya belirli bir vadeye kadar, 6nceden belirlenen fiyat
Uzerinden, belli miktar ve nitelikteki dayanak varligi alma hakkini saticisina ise satma yUkdmlulagui
veren sOzlesmelerdir.

Satim (Put) Opsiyonu

Satim opsiyonu, alicisina belirli bir vadede veya belirli bir vadeye kadar, 6nceden belirlenen

fiyat Uzerinden, belli miktar ve nitelikteki dayanak varligi satma hakkini saticisina ise satin alma
yUukdmlildgu veren sézlesmelerdir.

Kisa Pozisyon

Genel olarak, kisa pozisyon ileri bir tarihte teslim edilmek Gzere borglu olma durumunu ifade eder.
Ornegin 3 ay sonra celik kullanarak Urettigi bir mali teslim etmesi gereken bir tesis, Gretiminin
girdisi olan celikte kisa pozisyondadir. TUrev piyasalarda ise kisa pozisyon,; bir varliga dayali
s6zlesmeyi net satan durumunda olmaya denir.

Uzun Pozisyon

Genel olarak, uzun pozisyon ileri bir tarihte alacakli olma durumunu ifade eder. Ornegin 3 ay sonra
belirli bir miktar Dolar alacagi olan bir Turk ihracat sirketi, DolarTL kurunda uzun pozisyon sahibidir.
Turev piyasalarda ise uzun pozisyon; bir varliga dayali sézlesmeyi net alici durumunda olmaya
denir.

Dayanak Varlik

Vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinde belirli vadedeki aim/satima konu olan varliktir.

Vade Dongiisii (Cycle)

Vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerinin hangi vadelerde agilacagini belirleyen dénguddr.

Islemlere iliskin Terimler

Als (Bid) Fiyati

Piyasadaki eslesmemis en yuUksek fiyatli alig emrini gdsteren fiyattir.
Satis (Ask) Fiyati

Piyasadaki eslesmemis en disuk fiyatl satis emrini gésteren fiyattir.
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Spread

Alis ve Satus fiyatlarinin arasindaki farka denir.

Fiyat Kotasyonu

Bir s6zlesmenin en iyi alis ve satis fiyatlarini iceren gdsterimine denir.

Minimum Fiyat Adimi

Bir s6zlesmede gerceklesebilecek en kiuguk fiyat degisikligine denir.

Piyasa Yapia (Market Maker)'

Piyasa yapicilar, sorumlu olduklari s6zlesme igin, alis ve satis emirleri veren ve bu emirler
dogrultusunda islem gergeklestirip piyasaya likidite saglayan kurumlardir.

Piyasa Emri

Emrin girildigi anda ilgili s6zlesmede piyasada bulunan en iyi fiyatli emirden baslayarak emrin
karsilanmasi amaciyla kullanilan emir yéntemidir.

Limit Emir

Belirlenen limit fiyat seviyesine kadar islem gergeklestirmek igin kullanilan emir yéntemidir. Bu
yoéntem kullanildiginda fiyat ve miktar girilmesi zorunludur.

Piyasadan Limite

Piyasa emirleri gibi fiyatsiz olarak sadece miktar belirtilerek girilen emirlerdir. Karsi taraftaki
sadece en iyi fiyat kademesinde bekleyen emirlerle esleserek isleme donusurler. Ancak isleme
doénusmeyen kisim, gerceklesen son islem fiyatini alarak limit fiyatli emre dontsur ve emir
defterinde beklemeye geger.

Kalani iptal Et

Limit emirlerde, girildigi anda emrin tamaminin gergeklesmemesi durumunda gergeklesmeyen
kisminin iptal edilmesi igin kullanilan emir tGrddar.

Gerceklesmezse iptal Et

Limit emirlerde, girildigi anda emrin tamaminin ger¢geklesmemesi durumunda emrin tamaminin
iptal edilmesi i¢in kullanilan emir tGradar.

Sarta Bagli

Emir girilirken belirtilen kosulun saglandigi anda aktif hale gelen emirlerdir. Kosul olarak, emrin
girildigi veya ayni grupta yer alan baska bir sézlesmedeki son, en iyi alis ve en iyi satis fiyati
kullanilabilir.

Pazar

islem gdren soézlesmelerin tirlerine, isleyis esaslarina veya belirlenen diger 6zelliklerine gére VIOP

alim satim sistemi Gzerinde olusturulan elektronik alim satim ortamlandir. Emirlerin eslestirilmesi
ve 6zel islem bildirimleri ilgili Pazar altinda gerceklesir.
Ozel islem Bildirimi

Sozlesmeler igin belirtilen minimum emir miktarlan Gzerindeki emirlerin emir defterine iletilmeden

isleme donusturilmesi amaciyla kullanilr.
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'ViOP’taki piyasa yapici Uyelere ve piyasa yapicilik hakkinda detayl bilgiye bu adresten ulagabilirsiniz:
http://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/piyasalar/vadeli-islem-ve-opsiyon-piyasasi/piyasa-yapicilik
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Tezgahiistii (OTC) Piyasa
Organize borsalarda yapilan islemlerin aksine islemlere konu kontrat sartlarinin (vade, kontrat
buyUklUgu vs.) taraflar arasinda anlasilarak belirlendigi piyasalardir.

Fiyatlama

Teorik Fiyat

Turev s6zlesmelerinin, bir fiyatlama modeliyle belirlenen fiyatina denir.

Spot Fiyat

Bir varligi bugin veya birkag gun i¢inde teslim edilmek Uzere alabileceginiz fiyattir.
Mark-to-Market

Pozisyon dederi hesaplanirken, o pozisyonu olusturan sdzlesmelerin piyasada belirlenen o anki
fiyatinin kullanilmasi yéntemidir.

Tasima Maliyeti (Cost of Carry)

Spot alinan pozisyonun belirli bir vadeye kadar tutulmasi halinde maruz kalinan maliyete denir.
Ornek olarak bu maliyetlerden bazilari finansman maliyeti (faiz), depolama maliyetidir.
Risksiz Faiz Orani

Kayip riski olmayan teorik faiz oranidir. Teorik fiyat belirlemesinde kullanilir. LIBOR ve Hazine
bonosu faizleri en yaygin kullanilan risksiz faiz orani gdstergeleridir.

Opsiyon Terimleri

Amerikan Tipi Opsiyon

Vadeden 6nce herhangi bir tarihte opsiyon alicisi tarafindan kullanilabilen (exercise) opsiyonlardir.
Avrupa Tipi Opsiyon

Opsiyon alicisi tarafindan sadece vade tarihinde kullanilabilen (exercise) opsiyonlardir.

Basabas (at-the-money) Opsiyon

Kullanim fiyati dayanak varligin spot fiyatina esit olan opsiyonlardir. Bu opsiyonlarin igsel degeri
sifirken, zaman dederi sifirdan farkl olabilir.

Karda (in-the-money) Opsiyon

Alm opsiyonlari icin kullanim fiyati dayanak varligin spot fiyatindan disuk, satim opsiyonlari icin
kullanim fiyati spot fiyatindan ytksek olan opsiyonlardir.

Zararda (out-of-the-money) Opsiyon

Alm opsiyonlari icin kullanim fiyati dayanak varligin spot fiyatindan yiksek, satim opsiyonlari igin
kullanim fiyati spot fiyatindan disik olan opsiyonlardir.

I¢sel Deger (Intrinsic Value)

Bir karda opsiyon i¢in opsiyonun i¢sel degeri kullanim fiyati ve dayanak varligin spot fiyati
arasindaki fark kadardir. icsel deger negatif olarak ifade edilmez bu nedenle zararda opsiyonlarin
igsel degeri sifir olarak ifade edilir.

Opsiyonun Zaman Degeri (Time Value)

Opsiyon primi ile i¢sel deger arasindaki farktir.

Zaman Erimesi (Time Decay)

Opsiyonun vade sonunun yaklasmasiyla, zaman degerinde olusan azalmayi anlatmak icin kullanilan
terimdir.
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Implied Volatility

Opsiyon fiyatlama modellerinin (Black-Scholes gibi) degiskenlerinden olan, bugiinkl opsiyon fiyatina
gore cikarim yapilarak hesaplanan dayanak varligin gelecekte beklenen volatilitesidir.
Black-Scholes Opsiyon Fiyatlama Formiili

Avrupa tipi opsiyonlarin teorik fiyatini hesaplayan bir formualddr.

Binom Opsiyon Fiyatlama Formiili

Herhangi bir zamanda kullanilabilen opsiyonlarn fiyatlamasinda kullanilan formalddr.

Opsiyon Primi (Premium)

Opsiyon s6zlesmelerinde dayanak varlgi alma veya satma hakkini alanin 6dedigi, yGkimlalaga
Ustelenenin ise tahsil ettigi Ucrettir.

Kullanim Fiyati (Exercise/Strike Price)

Opsiyon sdzlesmesinin kullanilmasi durumunda dayanak varligin aimin veya satiminin yapilacagi
fiyattir.

Baz Riski

Bir varligin spot fiyatinin ve vadeli fiyatini ayni paralellikte dalgalanmamasi riskidir.

Opsiyon Risk Parametreleri (Option Greeks)

Opsiyon risklerinin gesitli boyutlarini ifade eden parametrelerdir.

Delta

Opsiyon prim fiyatinin, dayanak varlik fiyat degisimine hassasiyetini 6lger.

Gamma

Opsiyon deltasinin, dayanak varlik fiyat degisimine hassasiyetini dlcer.

Theta

Opsiyon prim fiyatinin, vadeye kalan gin sayisina hassasiyetini dlcer. Opsiyonun zaman erimesinin
OlgUmuddar.

Vega

Opsiyon prim fiyatinin, dayanak varliktaki volatiliteye hassasiyetini dlger.

Rho

Opsiyon prim fiyatinin, faiz orani degisimine hassasiyetini olcer.

Risk YOnetimi

Teminat (Margin)

Turev Urun s6zlesmelerinde yikumlilik Ustelenen taraf veya taraflardan temerrit riskine karsi
pozisyon buyUklagundn bir kismint karsilayacak sekilde alinan tutardir.

BISTECH Marjin Yontemi®

BISTECH Uzerinde, portfdy bazli risk ydnetim algoritmasi araciligi ile bulunmasi gereken teminat
tutar hesaplama y6ntemidir.

Baslangi¢ Teminati

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasinda pozisyon alirken, riskinize gore belirlenen, hesabinizda
bulunmasi gereken asgari teminat tutandir. Baslangig teminati fiyat degisimlerinden dolayi
olusacak kar zarar neticesinde gincellenir(Mark-to-Market).

3 Takasbank giincel risk parametreleri tablosuna ve BISTECH Marjin hakkinda detayli bilgiye ve teminatlandirma ile ilgili uygulama
usul ve esaslara asagidaki adresten ulasabilirsiniz:
https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/bistech-risk-parametreleri

Siirdiirme Teminati

Fiyat degisiminden kaynaklanan zararlar neticesinde baslangi¢ teminatinizin disebilecedi en

disik seviyedir. Teminatin bu seviyenin altina dismesi halinde ViOP’ta merkezi karsi taraf olan
Takasbank tarafindan “teminat tamamlama c¢agrisi” (margin call) yapilir. Strdirme teminati baslangig
teminatinin %100’ddr.

Teminat Tamamlama Cagrisi (Margin Call)

Teminat seviyesinin sirdirme teminati seviyesinin altina dismesi durumunda teminat
tamamlama ¢agrisi yapilir. Bu durumda yatinmci temerride dismemek icin teminatini tekrar
baslangi¢ teminati seviyesine veya yeterli sayida pozisyon kapama yapmas! yukseltmesi gerekir.
Kaldirag (Leverage)

Yatinmainin yatirdigi teminatin Gzerinde pozisyon alabilme imkanina kaldirag denilir. VIOP’ta
kaldirag seviyesi portféy bazinda, BISTECH Marjin algoritmasiyla Takasbank tarafindan hesaplanir.
Portféy Bazinda Teminatlandirma

Yatinmcinin hesabinda tutmasi gereken teminat tutar hesaplanirken sézlesme bazinda riskin
dedgil toplam portfdy riskinin dikkate alinmasidir.

Merkezi Karsi Taraf (Central Counterparty)

Merkezi Karsi Taraf (MKT) hizmeti, aliclya karsi satici, saticiya karsi ise alici konumuna gegilerek,
piyasalarda gerceklestirilen islemlerin takasinin tamamlanmasinin taahhit edildigi hizmettir.
ViOP’ta MKT Takasbank’tir.

Takas Siiresi

Vade sonundaki uzlasma neticesinde gergeklesecek nakdi veya fiziki transferin vade sonunu
izleyen kaginci ginde gergeklesecedini belirten unsurdur.

Uzlasma (Settlement) Fiyati

GUn sonu veya vade sonunda Uzerinden kar/zarar hesaplamasinin yapildig fiyattir.

Giin Sonu Uzlagma Fiyati

Uzerinden giin sonu kar/zarar hesabinin yapilip, glincel teminat seviyesinin hesaplanacad fiyattir.
Vade Sonu Uzlasma Fiyati

Uzerinden vade sonu kar/zarar hesabinin yapilip, nihai takasin gerceklesecedi fiyattir.

Uzlasma (Settlement) Sekli

Vade sonundaki uzlasmanin dayanak varligin fiziki takasiyla mi yoksa nakdi mi gerceklesecedini
belirten s6zlesme unsurudur.

Fiziki Uzlasma

Vade sonu gerceklesecek takasin; s6zlesmeye dayanak teskil eden varligin 6nceden belirlenen
fiyat karsiliginda sézlesmede uzun pozisyon almis tarafa fiziki olarak transfer edilecegi uzlasma
seklidir.

Nakdi Uzlasma

Vade sonundaki uzlasmanin, sézlesmeye dayanak teskil eden varligin vade sonu uzlasma fiyatina
gore hesaplanan kar/zararin nakdi transferiyle gerceklesen uzlasma seklidir.

Diger Terimler

Arbitraj
Ayni varligin farkli piyasalardaki fiyat farkUluklarindan yararlanarak risksiz kar elde etme amaciyla
yapilan islemlerdir.
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Korunma (Hedge)

Bir yonde alinan pozisyonun riskini ters yénde alinan diger bir pozisyon ile kapatma veya
sinirlandirmaya denir.

Spekiilasyon

Yatinm araglarinin gelecekteki fiyatlarini dogru tahmin ederek kazang elde etme ¢abasidir.

islem Miktan (Trade Volume)

islemn géren s6zlesme sayisini belirten istatistiktir. Piyasada 3 adet DolarTL Vadeli islem
sOzlesmesinin eslesmesi durumunda bu istatistik 3 tutarinda artacaktir.

islem Hacmi (Trade Value)*

islem gdren sézlesme sayisinin sézlesme dederi ile arpilmasi ile elde edilen istatistiktir. Piyasada
3 adet DolarTL Vadeli islem sézlesmesinin eslesmesi durumunda bu istatistik 3*1000* (islem
fiyati) tutarinda artacaktir.

Acik Pozisyon (Open Interest)

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasinda hentiz kapatilmamis pozisyonlara denir.

Ozsermaye Halleri (Corporate Actions)

Dayanak varlik olan pay senedinin fiyatini veya miktarini etkileyen; sermaye artinmi, sermaye
azaltimi, sirket birlesme ve bolinmeleri, temettl 6demesi gibi sirket kararlaridir.

Ozsermaye Halleri Uyarlamalan (Corporate Actions Adjustments)

Ozsermaye halleri neticesinde fiyati ve miktar etkilenen pay senetlerinde 6zsermaye hallerine
iliskin yapilan diizeltmelere paralel olarak ViOP’ta islem géren sézlesmelerin fiyati, kullanim
fiyati ve s6zlesme blyUkligu ve bunlara bagli olarak ilgili s6zlesmelerin kodlari Gzerinde yapilan
uyarlamalara denir. Bu uyarlamalarda acik pozisyon sayisinda dedisiklik yapilmaz ve uyarlamalar
neticesinde piyasadaki toplam agik pozisyon dederinin korunmasi amaclanir.

Borsa Yatinm Fonu (Exchange Traded Fund / ETF)®

Borsa Yatinm Fonu bir endeksi baz alan, baz aldigi endeksin performansini yatinmcilara yansitmayi
amaglayan ve paylari borsalarda islem géren yatinm fonlaridir.

“ViOP islem hacmi verisine ve VIOP ile ilgili diger verilere bu adresten ulasabilirsiniz:
http://www.borsaistanbul.com/veriler/verileralt/vadeli-islem-ve-opsiyon-piyasasi
5 ViOP’ta Finans Portfdy FTSE istanbul Bono FBIST Borsa Yatinm Fonu’na dayali Vadeli islem sdzlesmeleri islem gérmektedir.
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Kullanim Yetkisi ve Uyari

Bu kitapcik/sunum/brosur, Borsa istanbul A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmustir.
isbu kitapgikta/sunumda/brosirde yer alan bilgiler, herhangi bir yatinm aracinin alim-satim teklifi,
tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanamaz.

Bu kitapgikta/sunumda/brosirde yer alan bilgilere dayanilarak Ggunci kisiler tarafindan alinacak
yatinim ya da benzeri kararlarin sonucunda bir zarar dogmasi halinde Borsa istanbul A.S. higbir
sekilde sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan bilgiler, Borsa istanbul A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmis olmakla beraber, Borsa istanbul A.S. tarafindan, bu bilgilerin dogru, guncel, givenilir,
eksiksiz veya hatasiz olduguna dair bir agik¢a veya zimnen beyanda veya taahhitte
bulunmamaktadir.

SUpheye mahal vermemek adina, Borsa istanbul A.S.’nin s6z konusu kaynaklari kullanmasindan
dolay! GgUncu Kisiler tarafindan y6neltilen herhangi bir hak veya iddia olmasi halinde Borsa
istanbul A.S.’nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Borsa istanbul A.S., s6z konusu bilgileri, bu bilgilerin sebep oldugu, bu bilgilerin kullanimindan
kaynaklanan veya bu bilgilere dayanan, dogrudan veya dolayli, dolayisiyla ya da fiili hig bir
zarar veya kayiptan dolayi, Borsa istanbul A.S.’ye higbir sekilde sorumluluk veya yUkimlalik
yUklenmemesi yonindeki acik sarti ile yayinlamaktadir ve bu sarti, s6éz konusu bilgileri kullanan
herkes kabul etmis sayilacaktir.

Borsa istanbul A.S., insan hatasi ve/veya teknik hatalar veya sair etkenlerin dogmasi ihtimali
karsisinda, kendisinin veya bilgi saglayicinin yapabilecedi hi¢bir hata veya ihmalden sorumlu
degildir.

isbu kitapgigin/sunumun/brostriin 5846 sayili Fikir ve Sanat Eserleri Kanunu’ndan dogan tim

mali haklar ve diger mevzuatlardan dogan sinai haklar Borsa istanbul A.S."ye aittir. Sipheye mahal
vermemek adina, Gginci Kisilerin fikri hak iddialarn karsisinda Borsa istanbul A.S.’nin, Gglincl
kisiler tarafindan yoneltilen herhangi bir hak veya iddia olmasi halinde herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir.

isbu kitapgigin/sunumun/brostriin tim haklari Borsa istanbul A.S.’ye ait olup, icerdigi bilgiler,
Borsa istanbul A.S.’nin 6nceden yazili izni olmaksizin, kismen veya tamamen, hicbir surette
kopyalanamaz, ifa edilemez, dagitilamaz, kiralanamaz, ¢ogaltilamaz, alt lisans verilemez,
dedistirilemez, sonraki kullanimlar icin depolanamaz ve benzeri islemlere tabi tutulamaz. Borsa
istanbul A.$.’nin tim imajlan Tescilli Hizmet Markasi’dir ve Borsa istanbul A.S.’nin 6nceden yazili
izni olmaksizin ticari amaglar icin kullanilamaz.
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