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Kiymetli Madenler Odiing Piyasasi Yonetmeligi
(3.8.1999 tarih ve 23775 sayill Resmi Gazete'te yayimlanmistir.)

BiRINCi BOLUM
Genel Hikimler

Amag ve Kapsam

Madde 1- Bu Yonetmeligin amaci, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca 3/4/1993 tarihli ve 21541 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Kiymetli Madenler Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslan Hakkinda Genel
Yénetmelik ve Istanbul Altin Borsasi Yénetmeligi'in 3 Uncl maddesinin (e) bendi uyannca istanbul
Altin Borsasi binyesinde faaliyet gésterecek olan Kiymetli Madenler Odinc Piyasasi'nda kiymetli
maden 6dUng islemlerinin gerceklestirimesini ve piyasa tarafindan her 6ding islemine karsilik ihdas
edilecek kiymetli maden 6dUng¢ sertifikalarnnin alim satimini dizenleyen esaslar ve kurallan
belirlemektir.

Dayanak
Madde 2 - Bu Yénetmelik, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 40/A maddesi hUkmUne dayanarak
cikarimistir.

Tanimlar

Madde 3 - Bu Yénetmelikte gecen;

Kanun : 3794 sayil Kanun ile degisik 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nu,

SPK : Sermaye Piyasasi Kurulu'nu,

Borsa : istanbul Altin Borsasi'ni,

Yénetim Kurulu : istanbul Altin Borsasi Yénetim Kurulu'nu,

Yénetmelik : istanbul Altin Borsasi Yonetmelidi'ni,

Piyasa : Kiymetli Madenler Odinc Piyasasi'ni,

Piyasa Uyesi : istanbul Altin Borsasi Kiymetli Madenler Odinc Piyasasi Uye Kuruluslanni,
Sertifika : Kiymetli Maden OdUnc Sertifikasi'ni,

Kiymetli Maden : Hazine MUstesarligi tarafindan tanimlanan ve standartlan belirlenen altin, gimus
ve platini,

ifade eder.

Piyasa Uyeligi

Madde 4- Piyasa'ya Borsa Uyesi bankalar, kiymetli maden araci kurumlar, yetkili mUesseseler, ozel
finans kurumlar ile yurt disinda yerlesik kisi ve kuruluslardan Yénetim Kurulu'nca basvurusu uygun
karsilananlar Uye olabilirler.

Piyasa Uyeligi icin 6denmesi gereken giris aidati da dahil olmak Uzere gerekli sartlar Borsa Yénetim
Kurulu tarafindan belirlenir.

iKiINCi BOLUM
Kiymetli Maden Odiing islemleri
Piyasa islemleri

Madde 5- Piyasa'da kiymetli maden édincg islemleri ile bu islemleri temsilen Piyasa tarafindan
cikarlan sertifikalann alim satim islemleri gerceklestirilir.

&diing islemleri
Madde é- Borsa tarafindan belirenmis vadelerde, kiymetli maden arz edenlerle kiymetli maden



talep edenler tarafindan faiz oraninin, vadenin ve 6dunc miktannin serbest rekabet kosullarnnda
belilenmesiyle gerceklesen islemlerin takasinin tespit edilen valdérde, olusan degerin feslimatinin ise
vade sonunda yaplimasini dngdren islemlerdir.

Odunc islemlerinde, ddinc verilen kiymetli madenin miktan esas alinir. Kiymetli madenin geri
6demesi vade sonunda kiymetli maden cinsinden veya taraflann anlasmasi halinde nakit
cinsinden yapilr.

Kiymetli madenleri 6dUnc¢ veren taraf isleme konu olan miktar islem valérinde Borsa'ya teslim
etmekle yUkUmIGdUr.

Emirlerin Piyasaya iletilmesi

Madde 7- Piyasa'da emirler Piyasa Uyeleri veya Uye temisilcileri tarafindan Borsa eksperlerine daha
sonra yazil hale dénuUsturGlmek kaydiyla telefonlailefilir.

Piyasa Uyelerince verilen 6dunc alma ve 6dung verme emirleri Borsa eksperleri tarafindan
bilgisayar sistemine girilir. Verilen emirlerin eksperler tarafindan kabul edilmesi icin bu Yonetmelikte
belirtilen sartlan tasimalan gerekir.

Emirlerde Bulunmasi Gereken Hususlar

Madde 8- Odinc emirlerinde;

a) Emri verenin unvani,

b) Emrin t0r0 (bélunebilir/blok),

c) Emrin tipi (6dUng verme/&6dUng almal),

d) Fiyat fipi,

e) Emrin icerdigi kiymeftli madenin cinsi ve miktarn,
f) Donemsel faiz orani,

g) Islem vadesi (Vade sonu tarihi),

h) Vade sonu teslimatinin fiziki mi, nakdi mi yapilacagd,
i) Emir numarasi,

bulunmasi zorunludur.

Emir Tirleri

Madde 9- Bolunebilir emir; kiymetli maden 6dUng alinmasi veya verilmesi amaciyla verilen bir emrin
islem gérmesi halinde kismen gerceklesmesine imkan taniyan emir tGroduor.

Blok emir; kiymetlimaden 6ding alinmasi veya veriimesi amaciyla verilen bir emrin islem gérmesi
halinde famaminin gergceklesmesini zorunlu kilan emir tGroduor.

Emirlerin Gegerlilik Siresi

Madde 10- Piyasa'da verilen emirlerin gecerlilik stresi Yonetim Kurulu'nca tespit edilen streler
dahilinde piyasa Uyeleri tarafindan serbestce belirlenebilir. Gecerlilik sUresi belirfiimemisse Uyenin
emri ilgili seansta gecerlidir. Piyasa Uyesi tarafindan verilen ancak heniz gergceklesmemis olan
emirler, degistirilebilir veya iptal edilebilirler.

Gecerlilik suresi sonuna kadar karsilanmayan veya iptal edilmeyen emirler bu sUre sonunda sistem
tarafindan iptal edilir.

Odiing islemlerinin Gergeklesmesi

Madde 11- Piyasa'da islemler, Borsa eksperlerine iletilerek bilgisayar sistemine girilen emirlerin her
vadede fiyat ve zaman 6ncelidi kuralina gére karsilastinimasi suretiyle gerceklesir.

islem yapmak isteyen tarafin, 8dinc alma veya 6ding verme emrini Borsa eksperlerine telefonla
iletmesiyle emir sisteme girilir. Bilgi dagitim ekranlarinda emir veren Uyelerin unvanlar yer almaz.
Bilgisayar sistemine girilen emirlerden her vadede fiyat ve zaman 6nceligi kuralina gére siralanan
en iyi emirler bilgi dagitim ekranlan vasitasiyla es zamanli olarak Uyelere ulastiniir. Uyeler, ekranlarda
yer alan karsit emirleri, emir tOrGne gére tamamen veya kismen karsilayabilirler.

En iyi emirlerin islem goérmesini takiben sonraki bekleyen en iyi emirler ekranda yer alir. En iyi emir,
6dUnc alma emirlerinde en dUsuk fiyath (en yuksek faiz oranl) emir, 8dUng verme emirlerinde ise
en yuksek fiyatl (en dUsuk faiz oranl) emirdir.

Gerceklesen 6dUnc islemlerine sistem tarafindan birer seri numarasi verilir. Seansin bitimini takiben
Uyelerin yaptiklan islemlerin seri numaralarn ve islem yapilan karsi Uyeler, islem yapan taraflara
bildirilir. islemlere ait bUtin bilgiler seri numaralan bazinda sistemde muhafaza edilir.



islemlerin Cok Fiyat Yontemine Gére Yiritilmesi

Madde 12- Kiymetli maden 6ding islemlerinde "cok fiyat" yontemi uygulanir.

Cok fiyat yontemi, karsilikli verilen emirlerin fiyat dnceligi ve zaman énceligi kuralina uygun olarak
karsilastinimasi suretiyle islemlerin gerceklestiriimesidir.

Fiyat Onceligi Kural

Madde 13- Daha dusuk fiyatl (yUksek faiz oranl) éding alma emirleri daha yUksek fiyath 6ding
alma emirlerinden, daha yUksek fiyatl (dUstUk faiz oranll) 6dUn¢ verme emirleri daha dUsuk fiyafl
6dung¢ verme emirlerinden 6nce karsilanir.

Zaman Onceligi Kural
Madde 14- Fiyat esitligi halinde, sisteme zaman acisindan énce infikal ettirilen emirler daha énce
karsilanir.

Piyasa'da Gergeklesen islemlerin ilani

Madde 15- Piyasa'da gerceklesen islemler sonucunda, her vadede olusan fiyatlar, faiz oranlan ve
bu oranlardan gerceklesen toplam islem miktarlarn seans bitiminde ilan edilir. Borsa kaydina alinan
her vadedeki faiz oranlarn Borsa BUlteni'nde ilan edilir.

GunlUk Bordrolar

Madde 16- Seans sirasinda 6dung isleminin gerceklesmesini takiben islemlere ait bilgiler taraflara
faksla bildirilir. Seansin bitiminde, her vadede olusan faiz oranlarndan gerceklesen éding islemleri,
karsi Uyeler ve islemlerin seri numaralarn bordrolara dékulUr. Bordrolar ilgililer tarafindan imzalanir ve
islem yapan Uyelere bildirilir.

S6z konusu islem bilgileri kesinlestikten sonra Takas Merkezi'ne iletilir. Takas Merkezi teminat
yUkUmIUIUklerini belirler. Bu bilgilere gére 6dUnc islemlerine ait teminatlann yeterli olmamasi
durumunda ilgili Uyelere teminat tamamlama cagnisinda bulunulur.

UcUNCU BOLUM
Takas Sistemi

Teminat

Madde 17- Kiymetli maden 6dunc¢ alan Uye, islemin gerceklesmesiile vade sonunda yapilacak
teslimata kadar gecen surede gecerli olmak Uzere Yénetim Kurulu tarafindan belirlenen ve SPK
tarafindan onaylanan oran ve tutarlarda teminat tesis eder.

Kiymetli maden 6ding veren Uyenin, islemin gerceklesmesi ile islem valérinde kiymetli madeni
feslim edinceye kadar gecen surede gecerli olmak Uzere Yonetim Kurulu tarafindan belilenen
oran ve tutarlarda feminat tesis etmesi istenebilir.

Teminat Turleri

Madde 18- Teminat tUrleri:

a) Nakit,

b) Borsa'da islem géren kiymetli madenler,

c) Yonetim Kurulu'nca cinsleri belirlenen efektif ve ddvizler,

d) Vadesiz ve kayitsiz sartsiz ddeme taahhUdinU iceren banka teminat mektuplan,
e) Her tUrlU devlet tahvilleri ve hazine bonolarndir.

Teminatlarin GUnlik Degerlemesi

Madde 19- Fiyatlarda meydana gelebilecek degisimler dikkate alinarak Uyelerden alinan
teminatlar ginlik degerlemeye tabi tutulur. Oding islemlerine konu kiymetli madenin degderi ile
tfeminat tutarlan arasinda eksi bakiye olusmasi veya teminat tutarlarnnin belli bir oranin altina
dUsmesi durumunda Borsa Baskanligi tarafindan belirlenen oran ve tutarlarda teminat tamamlama
cagnsinda bulunulur. Uyelerin teminat tamamlama taahhotlerini yerine getirmemeleri durumunda
temerrGt hGkUmleri uygulanir.

Takas Merkezi ve Takas islemleri
Madde 20- Piyasa'daki takas islemleri, Borsa'nin Takas Merkezi veya Borsa'nin belileyecedi bir takas
bankasi araciigiyla gerceklestirilir.



Takas Merkezi, taraflarin birbirlerine karsi olan takas ve teslimat yGkUmlUlUklerinin yerine getirilmesini
saglayarak takas ve teslimat islemlerinde Uyeler icin karsi farafi temsil eder.

Piyasa'da 6dUng islemine konu olan kiymetli madenin takasi islem valérinde édUng veren tarafin
kiymetli maden miktanni Borsa Takas Merkezi'ne teslim etmesiyle gerceklesir.

Teslimat

Madde 21- Kiymetli madenleri 6dunc¢ alan taraf vade sonunda olusan kiymetli maden degerini
6dUnc veren tarafa ddemekle yukimlGduor.

Kiymetli maden yokUmlUlGgu olan Uyeler, teslimatin yapilacagdr vade sonunda, yukimluluklerin
kiymetli maden cinsinden olmasi halinde Borsa Takas Merkezi'ne 6ding alinan kiymetli madenin
olusan degerini teslim ederler. Teslimatin nakit cinsinden olmasi halinde ise 6dUnc alinan kiymetli
madenin bedeli takas bankasindaki Borsa takas hesabina yatirlir.

YUkUmIUIUklerini yerine getiren Uyelerin teminat tutarlan serbest birakilir.

DORDUNCU BOLUM
Sertifikalar

Sertifikalar ve Sertifika islemleri

Madde 22- Gerceklesen 6dunc islemleri karsiiginda 6dUng alacaklarnni femsil etmek Uzere
sertifikalar cikarilir.

Piyasa tarafindan cikarlan bu sertifikalar alacak hakkini temsil etmek Uzere 6dUng veren tarafa
talebi halinde teslim edlilir.

Sertifikalarin Asgari Unsurlari

Madde 23- Sertifikalar asagidaki asgari unsurlan tasimak zorundadir:

a) Sertifikalann bUyUklGgu: Sertifikalann temisil ettigi kiymetli maden miktari,

b) islem vadesi: Sertifikalara konu olan kiymetli madenin geri édemesinin yapilacadi tarih,

c) Teslimat sekli: Sertifikaya konu olan kiymetli madenin vade sonunda fiziki teslimat veya nakit
uzlasma yoluyla teslimi,

d) Sertifikaya konu kiymetli madenin cinsi ve saflik derecesi: Kiymetli maden 6dUng islemlerinde
kullanilacak kiymetli madenin cinsi ve saflik derecesi.

Sertifikalann islem esaslarna iliskin kurallar Yénetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Sertifika Alim Satim Emirleri
Madde 24- Sertifika alim satim emirleri 5dUn¢ alma ve verme islem emirlerindeki esaslara tabidir.

Sertifika Alim Sahm Emirlerinde Bulunmasi Gereken Hususlar

Madde 25- Sertifika alim satim emirlerinin Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen sartlarn tasimalarn
gerekir. Sertifika alim satim emirlerinde;

a) Emri verenin unvaninin,

b) Emrin fipinin (serfifika alimi/sertifika satimi),

c) Emrin fiyati ve/veya degerinin,

d) Sertifikanin seri numarasinin,

bulunmasi zorunludur.

Sertifikalarin Alm Satimi

Madde 26- Sertifikayr elinde bulunduran taraf vadeden 6nce sertifikayi satabilir. Sertifikayr alan
taraf cikanlmis sertifikanin temsil ettigi alacak hakkini devralrr.

Sertifikalarin alim satimi sonucu gerceklesen islemlerdeki yukimlUlUklerin yerine getirilmesinde
Yénetim Kurulu tarafindan belirlenen para cinsleri kullanilir.

islem Yontemi

Madde 27- Piyasa'da sertifika alim satim islemleri, her vadede verilen emirlerin, fiyat ve zaman
onceligi kuralina goére karsilastinimasiyla gerceklestirilir. Sertifika alim satim islemlerinde cok fiyat
yontemi uygulanir.



Sertifika islemlerinde Teminat
Madde 28- Sertifika islemlerinde uygulanacak teminat oranlar, miktarlan ve ¢esitleri kiymetli
maden &6dunc islemlerindeki esaslara tabidir.

Sertifikalarin Takasi

Madde 29- Takas islemleri Borsa Takas Merkezi veya Borsa'nin belirledigi takas bankasi araciligiyla
yUrutolor. Sertifikalann alim satimi sonucu gerceklesen takas isleminin valdr suresi azami bes is giunu
olup bu sure Yoénetim Kurulu tarafindan kisaltilabilir.

Sertifikalarin Teslimat

Madde 30- Sertifikalarda kiymetli madenin teslimati veya nakit uziasma vade sonunda yapllir.
Sertifikalar vade sonunda ellerinde bulunduran taraf serfifikalann temsil ettigi kiymetli maden
miktarini veya degerini teslim alir. Kiymetli maden 6ding¢ alan taraf ise sertifikanin temsil ettigi
kiymetli maden miktanni veya degerini vade sonunda Borsa Takas Merkezi'ne veya Borsa'nin
belirledigi takas bankasina teslim eder.

Sertifika alim satim islemlerinin teslimatinda 6dUng islemlerindeki hGkUmler uygulanir.

BESINCi BOLUM
Cesitli ve Son Hikimler

islem Birimi
Madde 31- Piyasa'da gerceklesen 6ding islemlerinde islem birimi kilogram (kg) dir.

Para Birimleri
Madde 32- Piyasa'da édemelerde kullanilacak para birimleri TUrk Lirasi ve Yénetim Kurulu
tarafindan belirlenen yabanci para cinsleridir.

islem Limitleri

Madde 33- Her Uyenin teminat durumuna gére Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecek limitler
dahilinde islem yapmasi serbesttir.

Bir 5dUnc alma verme veya sertifika alim satim emri en az 5 kg olmak zorundadir. 5 kg'in Uzerindeki
islem emirlerinin miktarn 1 kg ve katlarn olarak artar.

islem Vadeleri
Madde 34- Piyasa'da gerceklesecek islem vadelerini belilemekte Yonetim Kurulu yetkilidir.

Nakit Uzlasma
Madde 35- Nakit uzZlasma icin esas alinacak fiyat ydntemini belilemeye Yonetim Kurulu yetkilidir.

Kiymetli Madenin Saflik Derecesi

Madde 36 - Piyasa'da gerceklesen islemlerin takasinda veya fiziki teslimata gidiimesi halinde
teslimatta gecerli olacak kiymetli madenlerin saflik derecelerini ilgili mevzuat cercevesinde
belilemeye Yonetim Kurulu yetkilidir.

Kusurat Odemeler
Madde 37- Odemeler esnasinda 1 kg'in altindaki kiymetli maden kUsurat édemeleri, islemlerin
yaplldigi para birimleri Uzerinden gerceklestirilir.

Uye Temsilcileri

Madde 38- Piyasa Uyeleri temisil yetkilerini gdsteren belgenin bir drnegini vererek, kendilerini temisil
edecek kisileri Borsa'ya bildirirler. Uye temsilcileri Yonetmelik'te yer alan sartlan tasimak
zorundadirlar.

Yénetim Kurulu Uye temisilcilerinin sinavla belirenmesine karar verebilir.

Gergeklesen islemlerin iptali
Madde 39- Yonetmelik'te yer alan ilgili hGkUmlere ek olarak;
Eksper hatasi nedeniyle gerceklesen islemler Borsa Baskanligi'nin onayiyla ve ilgili Uyelere yazili



t_?ildirimle iptal edilir.

Uye hatasi sonucu gerceklesen islemlerin iptal ediimemesi esas olmakla beraber gerekcenin kabul
edilmesi ve islem taraflarnin talebi halinde Borsa Baskanlhigi'nin onayiyla gerceklesen islem iptal
edilebilir.

Bilgisayar sisteminden ve maddi unsurlardan kaynaklanan hata durumunda Borsa Baskanhgi bir
veya daha fazla Uyenin basvurusu Uzerine veya re'sen islemlerin iptaline karar verebilir.

Seans
Madde 40- Seans, Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen saatlerde islemlerin gerceklestirildigi sGredir.

Borsa Payi

Madde 41- Piyasa'da gerceklesen islemlerden oran veya miktarn Yénetim Kurulu karar ile belirlenen
Borsa payi tahsil edilir. Borsa payr Yonetim Kurulu'nun teklifi ve SPK'nin onayiyla 10 katina kadar
arttinlabilir veya azaltilabilir.

Temerriit

Madde 42- Uyeler, Borsa'ya ve diger piyasa Uyelerine karsi dinc islemlerinden veya sertifika alim
satim islemlerinde kaynaklanan taahhUtlerini yerine getirmedikleri takdirde temerrtde dismus
sayilriar.

Bu durumda herhangi bir ihtara, taahhUdinu yerine getirmeyen Uyenin nzasini almaya gerek
olmaksizin azami teminat tutarlan nakde dénustUrilerek, Borsa tarafindan Uyenin karsi tarafa olan
yUkUmIUIUkleri yerine getirilir.

Uyelerin, islemlerin herhangi bir asamasindaki yUkUmlUlUklerini yerine getirmemelerinden dolayi
temerrUde dUsmeleri durumunda Yonetmelik'te yer alan temerrit hUkUmleri uygulanir.

Uyelikten Ayriima

Madde 43- Piyasa Uyeliginden ayrnimak isteyen Uye durumu yazli olarak Borsa'ya bildirmek
zorundadir. Uyelikten ayrima halinde, Uyelik teminatinin geri verilme zamani ve sartlanna iliskin
hususlar Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir. Ancak Uyelik teminati geri verimeden dnce Uyenin
Borsa'ya karsi her t0rlG yOkUmIOIOGUNU yerine getirmis olmasi sarttir.

Yirorik
Madde 44- Bu Yonetmelik yayimi tarininde yOrdrluge girer.

Yiritme .
Madde 45- Bu Yonetmelik hUkUmlerini Istanbul Altin Borsasi Baskani yOrUtor.



