ISTANBUL ALTIN BORSASI

GENEL MEKTUP: 23 2 Kasim 1998

TUM UYELERIMIZE,

Borsamizda olusan altin fiyatlarinin seyrinin gerek iiyelerimiz gerekse de
kamuoyu tarafindan daha kolay izlenebilmesi amaciyla 1998 Eyliil ay1 basindan itibaren
Altin Piyasas1 Endeksi caligmalar1 baslatilmistir. Yaklasik iki ay boyunca muhtelif
endeksler test edilmek suretiyle, Borsa Altin Piyasasi'nda olusan fiyatlarin trendini en iyi
sekilde temsil edecek endeks hesaplama yontemine ulasilmistir.

Yapilan ¢aligmalar, Borsa Yonetim Kurulu'nun 21 Ekim 1998 giinii yapilan 101
sayill toplantisinda karara baglanmistir. Isleyis esaslart Ek'de sunulan "Altin Piyasasi
Endeksi" 2 Kasim 1998 Pazartesi giinlinden itibaren yayimlanmaya baslanacaktir. Diger
taraftan yeni endeks ile beraber, Giinliik Biilten'de de bir bigim degisikligine gidilmis
olup aynu tarih itibariyle Giinliik Biilten de yeni haliyle yayinlanmaya baslanacaktir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.

Serdar CITAK
BASKAN

Ek: Altin Piyasas1 Endeksi
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Altin Piyasasi Endeksi

Altin Piyasasi Endeksi, belli bir zaman dilimi icinde gerceklesen Altin Piyasasi
islemlerinin bir gostergesi olup seans boyunca gercek zamanli olarak hesaplandigi
gibi seans sonunda da ilgili gliniin tim islemlerini kapsayacak sekilde hesaplanir.
Altin Piyasasi Endeksi'nin hesaplanmasinda Merkez Bankasi doviz sepeti kullanildigi
icin Endeks piyasadaki reel performansin bir géstergesi iglevini gérmektedir.

Endeks Hesaplama Yontemi

IAB Altin Piyasasi Endeksi glinliik olarak agagidaki sekilde hesaplanir:
1. Altin Piyasasi'nda 1 Eylil 1998 giinii TL/gr cinsinden gergeklesen islemlerin
agirlikli ortalama fiyati 1000 endeks puani olarak kabul edilmistir. Bu deger,
AOF, = 1000 puan = 2,477,653 TL/gr'dir.

2. Herhangi bir t ginu i¢in, nominal endeks degerini (E;) elde etmek igin, ilgili giinuin
TL/gr cinsinden agirlikh ortalama fiyati, 1000 puan olarak kabul edilen gunin
agirhikli ortalama fiyatina bolinir ve sonug 1000 ile garpilir:

Ornegin 15 Ekim 1998 giinii igin;
AOF 510 = 2,667,960 TL/grdir.
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Bulunan bu deder endeksin nominal degeri olup T.C. Merkez Bankasi doéviz
sepetine gore reel degerine indirgenmelidir.

3. Déviz sepeti, T.C. Merkez Bankasr'nin IAB bilgi islem sistemine girilen verilerine
gbre, 1 ABD Dolari ve 1.5 Aliman Marki'nin déviz satis kurlarindan olusan bir
portfdy olarak disunulmustdr.

St = USD(t) + 1.5*DM(t)
USDq(t): t giinl itibariyle TCMB ABD Dolari déviz satis kuru
DMq(t): t gunu itibariyle TCMB Alman Marki doviz satis kuru
Bu sepetin baz degeri ise 31 Agustos 1998 tarihi olarak kabul edilmistir. Bu
durumda;
Si=277,350+ 1.5 * 156,670 = 512,355

4. Endeks'in Genel Formuli:

E'= AOF,
£ - Bru1000=  AOFL S
L 1000= —AGH1000= we o 000
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