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Bor¢lanma Araglar1 Piyasasinda Tek Fiyat Yonteminin
Konusu
o Uygulanmasi1 Hk.
2| Onay Tarihi 18/02/2021 RORS
Hazirlayan Borglanma Araclar1 Piyasas1 Operasyon Direktorliigii -
Dt Borglanma Araclari Piyasas1 Uyesi Bankalar ve Araci
£ Kurumlar, Veri Yayin Kuruluslar

Sayin Uyemiz,

Borsamiz Yonetim Kurulunun 10.12.2020 tarihli toplantisinda, Borglanma Araglar1 Piyasasinda
cok fiyat yontemine ilave olarak, Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecek pazarlarda, kiymetlerde,
valorlerde ve islem saatlerinde tek fiyat yontemi ile islem gergeklestirilmesine imkan saglamak
amactyla Borglanma Araglari Piyasasi Yonergesi’nde (Yonerge) degisiklikler yapilmasina karar
verilmigtir. Yonerge’de yapilan degisiklikler cercevesinde Borglanma Araglari Piyasasi
Prosediirii’nde (Prosediir) de degisiklikler yapilmis olup, Yonerge ve Prosediir’e iligskin diizenleme
degisiklikleri 01.03.2021 tarihinde yiiriirliige girecektir.

Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi Prosediirii’'nde yapilan degisiklikler ¢er¢evesinde, Kesin Alim Satim
Pazarinda TRT180123T10, TRT011025T16 ve TRT131130T14 ISIN kodlu kiymetlerde 12.10 ile
12.30 saatleri arasinda islemler tek fiyat yontemi esaslarina gére gergeklestirilecektir. 12.10 ile
12.25 saatleri arasinda tek fiyat yontemi esaslarina gére emirler toplanacak ve toplanan emirler
12.25 ile 12.30 saatleri arasinda Prosediir’de belirtilen esaslar ¢ergevesinde eslestirilecektir. Tek
fiyat yontemi uygulama esaslarina, emir eslestirme Orneklerine ve iiye test ortamlarina iliskin
bilgiler Ek 2°de yer almaktadir.

Borglanma Araglar1 Piyasasi Prosediirii’nde yapilan ve tek fiyat yontemi ile islem gorecek
kiymetlerde iletilebilecek emirleri, iletilen emirlerin gegerlilik siirelerini, emir iptalini, 6ncelik ve
eslesme kurallarini, denge fiyatinin belirlenmesine iligkin hususlart ve tek fiyat yonteminin
uygulanmasina iliskin diger diizenlemeleri iceren degisiklikler “Ek 1: Bor¢lanma Araglari Piyasasi
Prosediiri Degisiklikleri Karsilagtirma Tablosu™nda yer almaktadir. Degisiklikleri igeren
diizenlemelere, diizenlemelerin yiiriirlige girdigi tarih itibariyla, Borsamiz internet sitesindeki
“Kurumsal / Borsa Istanbul Hakkinda / Mevzuat” sekmesinde, “Ilgili Sayfalar” baslig1 altinda yer
alan “Yonergeler” ve “Prosediirler” baglantilarindan ulasilabilecektir.

Bilgilerinizi ve geregini rica ederim.

Saygilarimla,
¢ 7 4
/ /
£1 GMURBEK
edel Miidiir Yardimcist
Resitpasa Mahallesi +90 212 298 2100
Borsa istanbul Caddesi No: 4 +90 212 298 25 00

Sariyer 34467 istanbul
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BORSA
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EK 2: BORCLANMA ARACLARI PiYASASﬁI KESIN
ALIM SATIM PAZARINDA TEK FiYAT YONTEMI
UYGULAMA ESASLARI

Borglanma Araglari Piyasasi
Operasyon Direktorligi
Subat 2021




Yaymmlandiginda bu dokiimanin dogru olup, yaniltici olmadigindan emin olmak i¢in azami
ozen gosterilmisken, sunulan bilgilerin herhangi bir mevzuat ile ¢elismesi durumunda mevzuat
gegerli olup her ne sart altinda olursa olsun sunulan bilgilerin dogrulugu hususunda Borsa
Istanbul A.S. tarafindan higbir yiikiimliliik tistlenilmemektedir.

Agiklanan bilgilerin bir kismu planlanan degisiklikler olup Borsa Istanbul A.S.’yi baglayic
taahhiit niteliginde degildir.

Isbu dokiiman taslak niteliginde olup Borsa Istanbul A.S. gerekmesi halinde degisiklikler
yapma ve degisiklikleri yayimlama hakkina sahiptir.




BORSA
’ﬁ ’ iISTANBUL
1. AMAC

Borsamiz Borglanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim Satim Pazarinda belirlenmis borglanma
araclarinda ¢ok fiyatin yam sira tek fiyat yontemiyle de emirlerin eslestirilmesindeki amag
emirlerin belirli bir seans siiresince toplanmasini saglayarak ilgili giin i¢in ortalama fiyatin yani
sira referans olabilecek bir fiyatin da (denge fiyati) tespit edilebilmesidir.

2. UYGULAMA ESASLARI

Borsamiz Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazarinda islem goren borglanma
araclarindan Borsa tarafindan belirlenip ilan edilecek olanlarda (6rnegin, 2, 5 ve 10 yili temsil
eden 3 adet bor¢lanma aracinda) ¢ok fiyat yonteminin yani sira tek fiyat yontemi ile de islem
gerceklestirilecektir.

Buna gore, giin baginda (saat 9.30) ¢ok fiyat yontemi ile emirlerin eslestirilmeye baslandig1 bir
borglanma aracinda (saat 12.10) tek fiyat yontemi ile emirlerin toplandigi seansa gegilecektir.

Tek fiyat seansinda, ¢ok fiyat yontemi uygulanan boliimde (saat 9.30-12.10 arasi) iletilen
emirlerden gergeklesmeyip pasifte bekleyen emirler ile tek fiyat yontemi emir toplama
seansinda (saat 12.10-12.25 arasi) iletilen emirler denge fiyatinin belirlenmesinde dikkate
alinacaktir.

Tek fiyat seansinda dengeleyici emir adi ile yeni bir emir tiirlinde emir iletilebilecektir.
Dengeleyici emir, fiyat veya getiri belirtilmeksizin, nominal miktar belirtilerek iletilecektir.
Dengeleyici emir, denge fiyatinin belirlenmesi siirecinde hesaba katilmayan ancak belirlenen
eslesme fiyati seviyesinde karsilanmadan kalan emirler ile esleserek isleme doniisebilen emir
tipidir. Bu tip emirler, limitli emirlerle eslesebilirler, eslesme fiyatindan kalan emirler bittiginde
veya eslesme fiyatindan kalan emir yoksa birbirleri ile de eslesebilirler. Tek fiyat eslesme seansi
bittiginde dengeleyici emrin eslesme fiyati seviyesinden karsilanmadan kalan kismi otomatik
olarak iptal edilecektir.

Tek fiyat seansinda Piyasa Emri tipinde emir iletilemeyecektir. Ayrica, Gergeklesmezse Iptal
Et 6zel kosullu emir iletilmesi de miimkiin olmayacaktir. Dengeleyici emir ise sadece Kalani
Iptal Et 6zel kosulu ile iletilebilecektir.

Tek fiyat emir toplama seans1 sonrasinda gegilen tek fiyat emir eslesme seansinda (saat 12.25-
12:30 arasi) emirler fiyat ve zaman 6nceligine gore siralanir ve en ¢ok islem hacmini saglayan
fiyat denge fiyati olarak belirlenerek islemler denge fiyatindan gergeklestirilir. Emirlerin
eslestirilmesi siiresince s6z konusu bor¢lanma araglarinda emir girisi durdurulur (saat 12.25-
12.30 arast).

Tek fiyat seansinda emir toplama siiresi boyunca girilen emirler ile olusabilecek aday denge
fiyat1 “Fiyat Bilgisi” penceresinde goriilebilecektir. Tek fiyat emir toplama seansinda emir iptali
ve degisikligi yapilabilecektir. Tek fiyat eslestirme seansinda emir iptali ve degisikligi
yapilamayacaktir.

Tek fiyat yontemiyle emirlerin eslestirilmesi sonrasinda (saat 12.30) ilgili menkul kiymetlerde
emirler yeniden ¢ok fiyat yontemiyle eslestirilmeye (saat 12.30-17.30 aras1) baglanacaktir.
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Tek fiyat seansinda gergeklesmeyen limitli emirler ¢ok fiyat seansina aktarilacak ve bu sekilde
ilgili menkul kiymetlerde islemlerin kesintisiz yapilmasi saglanacaktir.

Tek fiyat seansinda olusan fiyat, denge fiyat: olarak ilan edilecek ve boylece islem giinii
sonunda sdz konusu bor¢lanma araglarinda farkl: saatlerde de olsa emirler ¢ok fiyat ve tek fiyat
yontemi ile eslestirilmis olacak, giin sonunda ilgili menkul kiymetler i¢in giin i¢i en diisiik fiyat,
en yiiksek fiyat, ortalama fiyat ve denge fiyat: ilan edilecektir.

Tek fiyat seansinda gergeklesen bir islemin iptal edilmek zorunda kalinmasi durumunda olusan
denge fiyatinda degisiklik yapilmayacaktir.

Denge fiyat1 asagidaki onceliklendirme sirasi ile belirlenecektir:

1. Girilen emirler i¢inde en ¢ok miktarda islem gerceklesebilecek tek bir fiyat varsa bu
fiyat denge fiyati olarak belirlenecektir.

2. 1 numaral1 kosulu saglayan birden fazla denge fiyat adayi varsa aday fiyatlarla eslesme
saglayabilecek emirlerden islem gérmeden kalan miktarin en az olmasin saglayan fiyat
denge fiyat1 olacaktir.

3. Yukaridaki iki adimda denge fiyatina ulasilamiyorsa, piyasanin aday denge fiyatlardaki
alig/satis agirligina gore denge fiyat1 belirlenecektir. Alig miktar yiiksek ise alis fiyati,
satis miktar yiiksek ise satig fiyat1 denge fiyati olarak belirlenecektir.

4. Aday denge fiyatlarinda alis ve satig miktarlarinin da esit olmasi nedeniyle tek bir denge
fiyatina ulagilamiyorsa denge fiyati aritmetik ortalama ile belirlenecektir.

5. Denge fiyat arayisinda dengeleyici emir tipi olarak girilen emirler dikkate alinmayacak
ve dengeleyici emirler eslesme asamasinda zaman onceliginde en sonda yer alacaktir.

3. TEK FIYAT YONTEMI ILE EMIR ESLESTiIRME ORNEKLERI

Asagida ornek tablolarda bulunan en iyi alis ve en iyi satig fiyatina gore onceliklendirilmis
emirler, tek fiyat yontemi kurallarina uygun olarak belirlenen denge fiyati iizerinden
eslestirilmistir.

Ornek 1.
Emir No | Ahls Miktar Alis Fiyat Satis Fiyat Satis Miktar | Emir No
1 1.000.000 90,123 90,100 500.000 3
2 500.000 90,100 90,123 1.000.000 4

Bu ornekte, 90,123 denge fiyat1 ile toplam 1.000.000 nominal miktarda islem gerceklesir.
Burada, 1 numarali emir 3 numarali emir ile (500,000) ve 1 numarali emir 4 numaralt emir ile
(500,000) eslesir.

Ornek 2.
E_;Jn(:_r Alis Miktar Alis Fiyat Satis Fivat Satis Miktar | Emir No
1 1.500.000 90,123 90,100 1.500.000 3
2 500.000 90,100 90,123 2.000.000 4

Bu &rnekte, denge fiyatinin 90,100 olmasi halinde toplam 1.500.000 nominal miktarda (1 ve 3
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numarali emirler) islem gergeklesir. 90,100 aday fiyatiyla eslesme saglayabilecek 500.000
nominal miktardaki 2 numarali emir ise eslesmeden kalir. Denge fiyatimin 90,123 olmasi
halinde ise toplam 1.500.000 nominal miktarda (1 ve 3 numarali emirler) islem gerceklesir,
90,123 aday fiyatiyla eslesme saglayabilecek 2.000.000 nominal miktardaki 4 numarli emir ise
eslesmeden kalir. Tek fiyat emir gergeklestirme kurallar1 ¢er¢evesinde en az kalan miktarin
olmasimu saglayan fiyat denge fiyati olarak belirlenecegi igin 90,100 denge fiyati olarak
belirlenecek ve 1.500.000 nominal miktarda (1 ve 3 numarali emirler) islem gerceklesecektir.

Ornek 3
BIE | Abs Miktar Abss Fivat Satis Fiyat Satis Miktar | Emir No
1 1.000.000 90,100 90,000 1.000.000 2
90,000 1.000.000 3

Bu ornekte de 2 olasi denge fiyat: vardir. Birinci fiyat olan 90,000’ in denge fiyati olarak
belirlenmesi halinde toplam 1.000.000 nominal miktarda islem gergeklesir, 1.000.000 nominal
miktarda satista 3 numarali emir eslesmeden kalir. Ikinci fiyat olan 90,100%{in denge fiyati
olarak belirlenmesi halinde ise toplam 1.000.000 nominal miktarda islem gerceklesir ve
1.000.000 nominal miktarda emir (3 numarali emir) gergeklesmeden kalir.

Her iki denge fiyatinda da pasifte kalan miktarlar esit oldugu igin ve satig yonii agirhikli oldugu
i¢in denge fiyat1 90,000 olarak belirlenir, 1.000.000 nominal miktarda eslesme olur (1 ve 2
numarali emirler) ve 1.000.000 nominal miktardaki emir (3 numarali emir) eslesmeden kalir.

Ornek 4
E;?ol = | Abs Miktar Abs Fiyat Satis Fiyat Satis Miktar | Emir No
1 1.000.000 90,100 90,000 1.000.000 2

Bu 6rnekte de 2 olas1 denge fiyat1 vardir. Birinci olast denge fiyat1 90,100 ile 1.000.000 nominal
miktarda eslesme olur ve gergeklesmeden kalan herhangi bir emir yoktur. Ikinci olasi denge
fiyat1 90,000 ile 1.000.000 nominal miktarda eslesme olur ve gergeklesmeden kalan herhangi
bir emir yoktur.

Her iki denge fiyatinda da eslesme ve pasifte kalan miktar aym oldugu ve piyasanin alis/satis
yonii olmadig i¢in iki denge fiyatinin aritmetik ortalamasi alinir, denge fiyat1 90,050 olarak
belirlenir ve eslesme miktar1 da 1.000.000 olur.

Ornek 5
EI{I“—O“ Als Miktar Al Fiyat Satis Fivat Satis Miktar | Emir No
1 1.000.000 90,100 90,000 1.500.000 3
2 2.500.000 Dengeleyici Emir | Dengeleyici Emir 500.000 4

Bu 6rnekte de dengeleyici emir hesaba katilmadan iki olas1 denge fiyat1 vardir. Birinci olasi
denge fiyat1 90,000 ile 1.000.000 nominal miktarda islem ger¢eklesir ve 500.000 nominal
miktar satista gergeklesmeden kalir. Ikinci olast denge fiyat1 90,100 ile 1.000.000 nominal
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miktarda islem gerceklesir ve 500.000 nominal miktar satista ger¢ceklesmeden kalir.

Her iki denge fiyatinda da pasifte kalan miktarlar esit oldugu i¢in ve satis yonii agirlikli oldugu
i¢in denge fiyat1 90,000 olarak belirlenir ve 1.000.000 nominal miktarda eslesme olur (1 ve 3
numarali emirler).

Ayrica, limitli emirlerin gergeklesmesinden sonra kalan miktarlar dengeleyici emirler ile
eslestirilir. Bu eslesmeler ile 3 numarali emrin kalan 500.000 miktari 2 numarali dengeleyici
emir ile, 2 numarali emirden ise 500.000 nominal miktar 4 numarali dengeleyici emir ile
gerceklesir.

Bu sekilde, toplam olarak 2.000.000 nominal miktarda emir 90,000 denge fiyat: ile eslesmis
olur.

4. UYE TESTLERI

Kesin Alim Satim Pazarinda tek fiyat yontemine iligkin tanimlamalar 10.57.3.8 test ortaminda
gergeklestirilmis olup, ortam 18 Subat 2021 tarihi itibariyla iiye testlerine agilmis olacaktir.
1 Mart 2021 tarihinden sonra 10.57.3.22 ortaminda da tiye testlerinin yapilmasi miimkiin
olacaktir.




