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BORSA ISTANBUL A.S. VADELI iISLEM VE OPSIYON PiYASASI
PROSEDURU

BIRINCIi BOLUM
Genel Hiikiimler

1. Amag

Bu Prosediiriin amaci, Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinin isleyisine
iliskin calisma esaslarini ve kurallarini diizenlemektir.

2. Kapsam

Bu Prosediir, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile diger tiirev araclarin Borsa Istanbul
A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasinda isleme agilma, islem gorme, islemlerin
sonlandirilmasi, 6zsermaye halleri, piyasa yapicilik ve komitelerin faaliyet esaslarini
diizenlemektedir.

3. Dayanak

Bu Prosediir, Borsa Istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas1 Y6nergesine dayanilarak
cikarilmstir.

4. Tamm ve Kisaltmalar

Bu Prosediiriin uygulanmasinda;

a) Acik pozisyon: Piyasada gergeklestirilen islemler neticesinde veya Takas Mevzuatinda
belirtilen yontemlerle olusan ve ters islem, nakdi uzlasma, fiziki teslimat veya Takas
Mevzuatinda belirtilen yontemlerle kapatilmamis olan pozisyonlari,

b) Algoritmik Emir Iletim Sistemleri: Parametreleri dnceden belirlenmis bir kurallar setine
bagli olarak insan miidahalesi olmadan, ¢esitli yazilimlar tarafindan olusturulan algoritmalar
kullanilarak sermaye piyasasi araglarina yonelik alim-satim emirleri {ireten sistemleri,

¢) Borsa: Borsa Istanbul Anonim Sirketini,

¢) Borsa Yonetmeligi: 19/10/2014 tarihli ve 29150 sayili Borsa Istanbul A.S. Borsacilik
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Yonetmeligini,

d) Dayanak varlik: S6zlesmede alma veya satma hakki ve/veya yiikiimliiliigiine konu olan
sermaye piyasasi aracini, mali, kiymeti, ekonomik veya finansal gostergeyi, emtiay1 ve
bunlara dayali senetleri,

e) Esyerlesim: Veri yaym kuruluslarina, servis saglayicilara, Piyasa iiyelerine ve
miisterilerine ait sistem ve sunucularin, belirli standartlar dahilinde Sisteme en yakin sekilde
konuslandirilarak, emir iletiminde ve veriye erisimde hiz kazandirmak iizere sunulan bir veri
merkezi hizmeti,

f) Genel Miidiir: Borsa Istanbul A.S. Genel Miidiiriinii,

g) Genel Miidiirliik: Borsa Istanbul A.S. Genel Miidiirii veya ilgili Genel Miidiir
Yardimcisini,

g) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununu,

h) KAP, Kamuyu Aydinlatma Platformu: Kanunun 3 iincii maddesinin birinci fikrasinin (k)
bendinde tanimlanan sistemi,

1) Kisa pozisyon: Sahibine, vadeli islem sozlesmelerine iligskin iglemlerde, sdzlesmenin
vadesi geldiginde dayanak varlig1 belirli bir fiyattan ve belirli bir miktarda satmak ya da
nakdi uzlagsmay1 saglamak, alim opsiyonuna iliskin islemlerde sézlesmenin vadesinde veya
vadeye kadar olan siire iginde dayanak varligi, sozlesmede belirtilen fiyattan ve belirli bir
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miktarda satma ya da nakdi uzlagsmay1 saglama, satim opsiyonuna iliskin islemlerde ise
sOzlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan siire i¢inde dayanak varligi, sézlesmede
belirtilen fiyattan ve belirli bir miktarda satin alma ya da nakdi uzlagsmayr saglama
yiikiimliiliigl veren pozisyonu,

i) Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulunu,

J) Opsiyon primi: Opsiyon sozlesmesini alan tarafin opsiyon sozlesmesini satan tarafa
sozlesmede yer alan haklar karsiliginda 6dedigi tutari,

K) Opsiyon sozlesmesi: Opsiyonu alan tarafa 6dedigi prim karsiliginda belirli bir vadede
veya belirli bir vadeye kadar, 6nceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte dayanak varligi
alma veya satma hakki veren, satan tarafi ise kazandig1 prim karsiliginda alma veya satmaya
yiikiimlii kilan s6zlesmeyi,

I) Ozsermaye halleri: Bir ortakligin pay degerini ve/veya pay miktarini etkileyen temettii
odemeleri, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimlari, sermaye azaltimlari, devralma veya
devrolma suretiyle ortaklik birlesmeleri, ortaklik boliinmeleri ve ortakligin pay gruplari
arasindaki degisim islemleri gibi durumlari,

m) Pazar: Islem goéren sdzlesmelerin tiirlerine, isleyis esaslarina veya belirlenen diger
ozelliklerine gére Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi alim satim sistemi iizerinde olusturulan
elektronik alim satim ortamlarini,

n) Piyasa, VIOP: Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasini,

0) Piyasa Uyesi: 19/7/2013 tarihli ve 28712 sayil1 Borsalar ve Piyasa Isleticilerinin Kurulus,
Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslari Hakkinda Yonetmeligin 24 {incii maddesi
cercevesinde Piyasada islem yapma yetkisi verilenleri,

0) Seans: S6zlesmelerin Borsada alim satimi i¢in belirlenen zaman dilimini,

p) Sermaye piyasasi araglari: Kanunun 3 iincii maddesinin birinci fikrasinin s bendinde
belirlenen sermaye piyasasi araglarini,

r) Sistem: VIOP Alim Satim Sistemini,

s) Sozlesme: Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile diger tiirev araglart,

s) Sozlesme grubu: S6zlesme tipinin vadeli islem sozlesmeleri, alim veya satim opsiyonu
sozlesmeleri ya da Borsa tarafindan belirlenen diger sdzlesmelerden olustugunu gosteren
tanimlamayt,

t) Sozlesme smifi: Sozlesme tipi ve dayanak varlik bilgileri ile Piyasada islem gdren
sOzlesmelere ait diger bilgileri ihtiva eden tanimlamay,

u) Sozlesme tipi: Pazar ve s6zlesme grubu bilgilerini ihtiva eden tanimlamayn,

i) Takas Merkezi: Kurul onayr alinarak Piyasada gerceklesen islemlerin takasini
gerceklestirmek tizere Borsada olusturulan merkezi veya Yonetim Kurulu tarafindan takas
merkezi olarak gorevlendirilen diger kurumlari,

V) Takas Mevzuati: 30/5/2013 tarihli ve 28662 sayili Merkezi Takas Kuruluslariin Kurulus
ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Genel Yonetmelik, 18/7/2013 tarihli ve 28711 sayili Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi Merkezi Takas Yonetmeligi ve Istanbul Takas
ve Saklama Bankast Anonim Sirketi Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi ile Takas Merkezi
tarafindan ¢ikarilan Ydnerge, Prosediir ve diger diizenlemeleri,

y) TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasini,

z) Ters islem: Aymi s6zlesmede, uzun pozisyon karsisinda kisa pozisyon, kisa pozisyon
karsisinda uzun pozisyon aliarak pozisyonun tasfiyesini,

aa) Tiirev araglar: Kanunun 3 {incii maddesinin u bendinde sayilan tiirev araglari,

ab) Uzlasma fiyati: Hesaplarin giincellenmesinde ve nakdi uzlagma veya fiziki teslimatta
kullanilmak tizere belirlenen fiyati,

ac) Uzun pozisyon: Sahibine, vadeli islem sozlesmelerine iligkin islemlerde, sdzlesmenin
vadesi geldiginde dayanak varligi belirli bir fiyattan ve belirli bir miktarda satin alma ya da
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nakdi uzlagmayi saglama yiikiimliiliigii, alim opsiyonuna iliskin sdzlesmelerde, s6zlesmenin
vadesinde veya vadeye kadar olan siire i¢cinde dayanak varligi, sézlesmede belirtilen fiyattan
ve belirli bir miktarda satin alma ya da nakdi uzlasmada bulunma hakki, satim opsiyonuna
iliskin islemlerde s6zlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan siire i¢inde dayanak
varligi, sézlesmede belirtilen fiyattan ve belirli bir miktarda satma ya da nakdi uzlasmada
bulunma hakk1 veren pozisyonu,

ac) Vadeli islem s6zlesmesi: Belirli bir vadede, dnceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte
dayanak varligi alma veya satma yilikiimliiliigli veren s6zlesmeyi,

ad) Yénerge: Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 Y dnergesini,

ae) Yoénetim Kurulu: Borsa Istanbul A.S. Yonetim Kurulunu,

af) Yiiksek frekansli islem kullanicilari: Algoritmik emir {retim/iletim sistemlerini
kullanarak yiiksek hizda ve ¢ok sayida emir iletme ve islem gerceklestirme potansiyeline
sahip olan kullanicilari,

ifade eder.

IKINCI BOLUM
Sozlesmelere iliskin Esaslar
5. Sozlesmelere Iliskin Genel Esaslar
5.1. Islem Gorebilecek Sozlesmeler
Piyasada islem gorecek sozlesmeler ve sdzlesmelerin unsurlari Prosediir araciligiyla ilan
edilir. Bu s6zlesmeler ilgili mevzuatta yer alan esaslar ¢ergevesinde islem goriir.
Piyasada islem gorecek sozlesmelerin unsurlari ekte (Ek-1) yer almaktadir.

5.2. Sozlesmelerin Baglayicihig

Piyasada islem gorecek sozlesmelerin hitkiimleri Yonergenin 6 nct maddesi gergevesinde
ayrica bir bildirime gerek olmaksizin islem yapan tiim taraflari baglar.

5.3. Sozlesme Kodlar:

Piyasada islem gorecek s6zlesmelerin her biri i¢in Sistemde s6zlesme kodu tanimlanir. S6z
konusu s6zlesme kodlar1 asagidaki bilgileri igermekle birlikte, sdzlesmelerin niteligine gore
kodlarda ilave bilgiler yer alabilir.

Vadeli islem sozlesmelerinde sézlesme kodu; sdzlesme grubu, dayanak varlik kodu, mini
sozlesme bilgisi kodu ve vade tarihi bilgilerini igerir.

Tablo 1: Vadeli Islem Sozlesmeleri S6zlesme Kodu

Kod Aciklama

F Sézlesme grubu (Vadeli Islem Sozlesmeleri)
XAUTRY | Dayanak varlik kodu

M Mini s6zlesme bilgisi kodu

0317 Vade tarihi (Orn. Mart 2017)

Opsiyon sozlesmelerinde sézlesme kodu ise; sozlesme grubu, dayanak varlik kodu, mini
sOzlesme bilgisi kodu, opsiyon tipi, vade tarihi, opsiyon sinifi ve kullanim fiyat1 bilgilerini
igerir.
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Tablo 2: Opsiyon Sozlesmeleri S6zlesme Kodu
Kod Aciklama

O S6zlesme grubu (Opsiyon Soézlesmeleri)
XUO030 | Dayanak varlik kodu
E Opsiyon tipi (A: Amerikan - S6zlesme ile taninan hak vade sonu dahil olmak

tizere vade sonuna kadar herhangi bir tarihte kullanilabilir. E: Avrupa -
So6zlesme ile taninan hak vade sonunda kullanilabilir.)

0417 Vade tarihi (Orn. Nisan 2017)

C Opsiyon sinift (C: Alim opsiyonu P: Satim opsiyonu)

1240.00 | Kullanim fiyat1

Ozsermaye hali uyarlamasma tabi olan ve boylelikle unsurlari standart sézlesme
unsurlarindan farklilasan pay vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerinde sdzlesme kodlarinin
sonuna Ozsermaye hali uyarlamasina bagli olarak ilgili s6zlesmenin standart olmayan
sozlesme oldugunu belirten bilgi (N1, N2, N3 vb.) ayrica eklenir.

Vadeler arasi strateji emirleri sdzlesme kodu yerine ozellikleri asagidaki gibi belirlenen
strateji emri kodu kullanilarak Sisteme gonderilir.

Tablo 3: Vadeler Arasi Strateji Emri Kodu
Kod Aciklama
F_ Vadeler aras1 strateji emri sozlesme grubu (Vadeli Islem Sézlesmeleri)
XUO030 | Dayanak varlik kodu
M2-M1 | Strateji emrinin hangi vade aylarini igerdigi (M1:en yakin vade ay1 — M2: en
yakin vadeden sonraki vade ay1)

Borsa tarafindan tespit edilen limitler dahilinde vade tarihi ve kullanim fiyati kullanicilar
tarafindan belirlenerek olusturulabilen esnek opsiyon sozlesmelerinin kodu asagidaki
alanlardan olusur.

Tablo 4: Esnek Opsiyon Sézlesmeleri Sozlesme Kodu

Kod Aciklama

T™_O Esnek opsiyon sozlegmesi

XUO030 | Dayanak varlik kodu

E Opsiyon tipi (A: Amerikan - So6zlesme ile taninan hak vade sonu dahil olmak
iizere vade sonuna kadar herhangi bir tarihte kullanilabilir. E: Avrupa -
So6zlesme ile taninan hak vade sonunda kullanilabilir.)
250419 | Vade tarihi (Orn. 25 Nisan 2019)
C Opsiyon sinift (C: Alim opsiyonu P: Satim opsiyonu)
1235.00 | Kullanim fiyat1

Ozsermaye hali uyarlamalarina konu olan esnek sézlesme kodlarinin sonuna sdzlesmenin
standart olmayan sozlesme oldugunu belirten bilgi (N1, N2, N3 vb.) ayrica eklenir.

6. Kullanicilar Tarafindan Olusturulan (Esnek) Sozlesmeler

Bas temsilciler ve emir girmeye yetkili FixAPI kullanicilar1 araciligr ile esnek s6zlesme
olusturma 6zelligi kullanilarak normal seans boyunca mevcut bir s6zlesme tizerinden esnek
opsiyon sozlesmeleri olusturulabilir. Esnek opsiyon s6zlesmelerinin vade tarihi ve kullanim
fiyatlar1 sozlesmelerin unsurlarinda (Ek-1) belirtilen limitler dahilinde kullanicilar
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tarafindan belirlenir. Esnek opsiyon sozlesmelerinin kullanim fiyatlari, ilgili sézlesme
smifinin kullanim fiyati ondalik hanesine uymak kosuluyla, opsiyon sodzlesmeleri i¢in
gecerli olan standart kullanim fiyat adimlar1 disinda da belirlenebilir.

Isleme acik sdzlesmeler ile ayn1 kullanim fiyatina ve vade tarihine sahip esnek sozlesmelerin
olusturulmasina izin verilmez. Esnek sdzlesme olarak olusturulmus kullanim fiyati ve vade
tarihleri, gerekli sartlarin olugsmasi halinde standart kullanim fiyat1 ve vade tarihi olarak
belirlenebilir. Bu takdirde sozlesme bilgisi icerisindeki esnek sézlesme bilgisi kaldirilir
ancak sozlesme kodu ve ISIN bilgisi ayni kalir.

7. Aksam Seansina Dahil Olan Sozlesmeler

Aksam seansinda BIST 30, BIST Likit Banka ve BIST Banka Dis1 Likit 10 Endeks Vadeli
Islem Sozlesmeleri islem goriir.

~ UCUNCU BOLUM
Islemlere Iliskin Esaslar

8. Pazarlar

Piyasada islem goren sdzlesmelerin tiirlerine ve islem esaslarina gore Sistemde ekteki (Ek-
2) tabloda yer alan Pazarlar olusturulmustur. Emirlerin eslestirilmesi ve 6zel islem
bildirimleri ilgili Pazar altinda gergeklesir. Ayrica ilgili Pazarlar altinda islem
istatistiklerinin toplu olarak yayinlanmasi amaciyla Pazar segmentleri tanimlanmistir.

9. Giinliik Is Akist

VIOP’ta giinliik is akis1 igerisinde; islem yapilmayan donemler, normal seans, uzlasma
fiyatinin ilan1, aksam seansi Ve giin sonu islemleri yer almaktadir.

9.1. islem Yapilmayan Donemler

Islem sisteminin ac1ldig1 andan seanslarin baslangicina veya acilis seans1 olmasi durumunda
bu seansin baglangicina kadar gegen donem “iglem yapilmayan donemler” olarak
adlandirilir. Islem yapilmayan donemlerde, islem sistemi agik olmakla birlikte emir girisi,
0zel islem bildirimi yapilmasi ya da islem gergeklesmesi miimkiin degildir. Bu donemlerde
kullanicilar tarafindan;

a) islem sistemine baglanilabilir,

b) sorgulama yapilabilir,

¢) onceki giinlerden kalan “iptale kadar gegerli” veya “tarihli” emirler iptal edilebilir veya
inaktif hale getirilebilir,

¢) onceki glinlerden kalan “iptale kadar gegerli” veya “tarihli” emirlerin miktar1 azaltilabilir
ve/veya fiyatlar1 daha kotii (alista daha diisiik, satista daha yiiksek) fiyatlarla degistirilebilir,
d) islem sistemine daha sonra gonderilmek tizere inaktif emirler hazirlanabilir.

9.2. Normal Seans
Normal seans, fiyat ve zaman Onceligine dayanan c¢ok fiyat yontemi esasiyla iglemlerin
gerceklestirildigi ana seanstir. Bu donemde kullanicilar tarafindan;

a) normal seansta ve aksam seansinda gecerli olabilecek emir girisi yapilabilir,
b) 6zel islem bildirimi yapilabilir,
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¢) emirler iizerinde miktar ve fiyat degisikligi yapilabilir ve emirlerin gegerlilik stireleri
degistirilebilir,

¢) emirler iptal edilebilir ve/veya inaktif duruma c¢ekilebilir,

d) inaktif durumdaki emirler aktif edilerek islem sistemine gonderilebilir,

e) esnek sézlesme olusturulabilir.

9.3. Uzlagsma Fiyatlarimin flam

Her islem giinii sonunda giinliik uzlasma fiyatlari, vade sonlarinda ise vade sonu uzlasma
fiyatlari ilan edilir.

9.4. Aksam Seansi

Aksam seansi, normal seansin sonrasinda fiyat ve zaman Onceligine dayanan ¢ok fiyat
yontemi esastyla islemlerin gerceklestirildigi, gerceklestirilen islemlerin bir sonraki normal
seans islemi olarak degerlendirildigi seanstir. Bu donemde kullanicilar tarafindan;

a) aksam seansinda gecerli olabilecek giinliik emir girisi yapilabilir,

b) aksam seansinda gecerli olan giinlilk emirlerin iizerinde miktar ve fiyat degisikligi
yapilabilir,

c) emirler iptal edilebilir ve/veya inaktif duruma ¢ekilebilir,

¢) inaktif durumdaki emirler aktif edilerek islem sistemine gonderilebilir.

9.5. Giin Sonu Islemleri

Giin sonu islemleri, raporlarin olusturulmasi ve dagitimi ile Sistemin bir sonraki islem
giiniine hazirlanmasi igin gerekli islemleri kapsar.

10. islem Saatleri

VIOP’ta gegerli islem saatleri, islem giinii boliimleri ve séz konusu islem giinii boliimlerinde
yapilabilecek ya da yapilamayacak is ve islemlere iliskin agiklamalar ekte (Ek-3) yer
almaktadir.

11. Islem Giinii Boliimlerinin Farklilastirilabilmesi

Sistemde Pazar ve/veya sbzlesme bazinda islem giinii boliimleri farklilagtirilabilmektedir.
Bu cercevede, sozlesmeye ait islem giinii bolimii sozlesmenin islem goérdiigii Pazarda
taniml1 olan iglem giinii béliimiinden farkli olarak belirlenebilmektedir.

12. islem Yontemi

Piyasada esas olarak, emirlerin fiyat ve zaman Onceligi esaslarina gore eslestirildigi, ¢ok
fiyat islem yontemi uygulanir. Genel Midiir, gerekli gormesi halinde, seansin belirli
boliimlerinde veya tamaminda tek fiyat veya farkli bir islem yontemi uygulanmasina karar
verebilir.

13. Ozel islem Bildirimi

Piyasa tiyeleri, ekte (Ek-4) yer alan sozlesmeler igin belirtilen minimum emir miktarlar
tizerindeki emirlerini emir defterine iletmeden isleme doniistiirmek amaciyla Sistemin 6zel
islem bildirimi 6zelligini kullanarak Borsaya bildirebilirler. Bu ger¢evede, ekte (Ek-4) yer
alan onay kosullarin1 saglayan 6zel islem bildirimleri otomatik olarak eslesir. Sistemde
isleme doniistiiriilen bu bildirimlere iliskin fiyat istatistikleri Piyasadaki diger islemlerin
istatistiklerinden ayr1 olarak yayimlanmakla birlikte ilgili s6zlesmenin ve tiim Piyasanin
hacim ve miktar istatistiklerine dahil olur.
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Ozel islem bildirimleri bas temsilciler tarafindan islem terminalleri ve FIX kullanicilart
vasitasiyla sadece normal seansta gergeklestirilebilir. Sistemde iki tiirlii 6zel islem bildirimi
yontemi bulunmaktadir.

13.1. Tek Tarafli Ozel islem Bildirimi

Islemin taraflarinin farkli Piyasa iiyeleri olmasi durumunda kullanilir. Taraflardan biri
sadece kendi tarafina (alis veya satig) ait ozel islem bildirimi tipi, miktar, fiyat, hesap
bilgilerini ve kars1 taraf bilgisini sisteme iletmektedir. Karsi taraf ise kendisine gelen 6zel
islem bildirimini kendi nezdindeki hesap bilgisini girerek eslemektedir.

13.2. Cift Tarafli Ozel islem Bildirimi

Piyasa iiyesinin hem alict hem satici oldugu durumda islemin alis ve satis tarafina ait 6zel
islem bildirimi tipi, miktar, fiyat ve hesap bilgilerinin girilerek bildirilmesidir.

14. Gruplandirma Uygulamasi

Sistem, emir isleme ve hiz kapasitesinden optimum diizeyde yararlanilabilmesi amaciyla iKi
adet gruptan olugmakta olup, islem goren tiim so6zlesmeler bu iki gruba dagitilmistir.

Grup-1: AKBNK-ARCLK-ASELS-BIMAS-CCOLA-DOHOL-EKGYO-ENJSA-ENKAI-
EREGL-FROTO-GARAN-HALKB-ISCTR dayanak varliklari iizerine isleme agilan pay
vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri

Grup-2: Grup-1 disinda kalan diger tiim vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri

Bir s6zlesme hangi grupta islem goriiyorsa emir o gruba baglanti kurmus islem protokolleri
vasitasityla gonderilmelidir. Bu nedenle Piyasa iiyelerinin her iki gruba da baglanti
saglamalar gerekmektedir.

15. Piyasa ve Pazarlarin Kapatilmasi

Piyasa ya da Pazarlar, Genel Miidiir karariyla, herhangi bir islem giiniinde ya da bes islem
giiniine kadar stirekli veya gecici olarak kapatilabilir. Aymi sekilde islemlerin tekrar
baslatilmasi i¢in de Genel Miidiiriin karar1 gereklidir. Bes islem giinlinii asan durumlarda
Borsa Yonetmeliginin 39 uncu maddesi hiikiimleri gegerlidir. Piyasa ya da Pazarlarin gegici
olarak kapatilmasi durumunda, bu durum nedenleri ile birlikte Borsa tarafindan KAP’tan
duyurulur.

16. Sozlesmelerde Islemlerin Durdurulmas

Dayanak varliklarin Sistemde durdurulmasi halinde, Piyasada ilgili varliklara dayali
sozlesmelerdeki islemler Genel Miidiir karari ile durdurulabilir. Piyasada, dayanak varligin
isleme acik oldugu dénemler icinde ilgili s6zlesmelerin de isleme agik olmasi esas olmakla
beraber, Genel Miidiir s6zlesmelerin isleme acgik veya kapali olma halini dayanak varliktan
farkli olarak belirleyebilir. Ayrica sozlesmelerin isleme acilis zamani Genel Miidiir
tarafindan dayanak varligin isleme acildig1 andan farkli olarak belirlenebilir.

Borsa Yonetmeliginin 25 inci maddesinde belirtilen yazili durumlardan birinin varlhig
halinde de, ilgili sozlesmeler icin islemler Genel Miidiir tarafindan gegici olarak
durdurulabilir. Genel Miidiir s6zlesmelerdeki islemleri en fazla bir ay i¢in durdurabilir. Bir
ayt asan siireler icin Yonetim Kurulu karar1 gereklidir. Sézlesmelerde islemlerin
durdurulmasi halinde gerekgeleriyle durdurma zamani ve ayrica yeniden isleme agilis
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zamani KAP’ta duyurulur. Genel Miidiir yetkisini gorevlendirecegi Genel Midiir
Yardimcisina veya Genel Miidiir Yardimcilarina devredebilir.

17. Sézlesmelerin Islem Gormesinin Sonlandirilmasi

Piyasada islem goren sozlesmelerin islemleri asagidaki durumlarda Genel Miidiir tarafindan
sonlandirilabilir:

a) Sozlesmenin dayanak varliginin spot piyasasinda islem gérmemesi ya da belirli siire ile
islemlerinin sonlandirilmast,

b) S6zlesmenin dayanak varligina iliskin olarak yapilan lisans anlagsmalarinin sona ermesi,
¢) Sozlesmede en az ii¢ ay islem olmamasi veya agik pozisyon bulunmamasi,

¢) Islem gdrme kabiliyetini engelleyecek veya Piyasada islemleri etkileyebilecek diger
durumlarin ortaya ¢ikmasi.

Bir s6zlesmenin islem gérmesinin sonlandirilmasindan sonra asgari unsurlar degismemek
kaydiyla Genel Miidiir karar ile yeniden isleme agilabilir.

18. Islemlerin Bildirimi ve flam

Piyasada gergeklesen islemlere iliskin fiyatlarin, miktarlarin ve tutarlarin belirtildigi raporlar
elektronik ortamda Piyasa iiyelerinin erisimine sunulur. Bununla birlikte, Sisteme iletilen
emirler ve gergeklesen islemlere ait bilgiler Sistemin agik oldugu siire igerisinde istenildigi
zaman temin edilebilir.

Islemlere iliskin raporlardaki bilgiler hakkinda herhangi bir uyusmazlik olusmasi durumunda
Borsa kayaitlar1 esas alinir.

19. Islem Iptali

Borsa Yonetmeliginin 33 iincii madddesi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, hatali emir veya
emirler dolayisiyla gerceklesen islemler asagidaki kurallar cer¢evesinde Borsa tarafindan
iptal edilebilir.

a) Hatal1 gergeklesen islem/islemlerin Piyasa iiyelerinin en az birinin hatali emri dolayisiyla
gerceklesmis olmasi esastir.

b) Hatali emir dolayisiyla gergeklesen islem/islemlerin iptale konu olabilmesi igin asagida
belirtilen tiim kriterlerin iptal talebi esnasinda saglanmasi gerekir.

i. Hatal1 islem Iptal Basvuru Siiresi: Islem gerceklesme zamanindan itibaren 15
dakika icerisinde hatali igslem iptal basvurusu yapilabilir.

ii. Hatali Islem iptal Talebi Bagvurusunda Gerekli Bilgiler: Hatali isleme/islemlere
iliskin olarak emir numarasi, sozlesme bilgisi ve hesap numarasi bilgilerinin bagvuru
stiresi icerisinde bildirilmesi gerekmektedir. S6z konusu emir ile gergeklesen hatali
islemlerin islem numarasi, fiyat ve miktar bilgilerinin ise basvurusu sonrasinda
ayrica iletilmesi gerekir.

iii. Hatal1 Islem Iptalinin Kabul Edilecegi Fiyat Seviyeleri: Hatali islemlerden, iptal
talebinin bulundugu ilgili sézlesme smifi bazinda asagidaki tabloda belirtilen
oranlarla referans fiyat ilizerinden hesaplanacak fiyat araliklari disinda kalan
fiyatlardan gerceklesmis islemler hatali islem iptali talebine konu olabilir.
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Tablo 5: Referans Fiyat Uzerinden Hesaplanacak Fiyat Degisim Araliklar:

Sozlesme Sinifi Referans Fiyat Uzerinden Hesaplanacak Fiyat Degisimi
BIST30 Endeks ve Pay %5
Vadeli Islem So6zlesmeleri
DOVI? Vadeli Is.lem +-%3
Sozlesmeleri
Dlgef Vadeli Is}em +-% 4
So6zlesmeleri
Tiim Alim ve Satim Prim fiyatinin +/- %50’si veya ilgili s6zlesme i¢in belirlenmis
Opsiyon Sozlesmeleri piyasa yapicit maksimum spread miktarindan biiyiik olan

iv. Hatal1 Islem Iptaline Konu Olan Islem/islemler Dolayisiyla Elde Edilen Minimum
Zarar Tutar1: Referans fiyat ile hatali islem iptaline konu olan islem/islemlerin
fiyatlar1 karsilastirilarak hesaplanan zarar tutarinin minimum 5.000 TL olmasi
gerekir.

v. Referans Fiyat: Hatali islem iptalinin kabul edilebilecegi fiyat seviyelerinin ve
hatali islem dolayisiyla elde edilen zararin hesaplanmasinda asagidaki yontemlerden
biri ya da birkac1 dikkate alinarak Piyasay1 adil bir sekilde yansittig1 degerlendirilen
referans fiyat kullanilir.

i.  Hatali islemden 6nce gergeklesen fiyat/fiyatlar,
ii.  Hatali islemden sonra gergeklesen fiyat/fiyatlar,
iii.  Onceki giin uzlagma fiyati,
iv.  Hatali islem/islemlerin Piyasada bekleyen emir ile gergeklesmesi
halinde hatali emir sonucu gergeklesen ilk islem fiyati,
v.  llgili dayanak varligin spot fiyati veya diger vade aylarindaki fiyatlar
dikkate alinarak hesaplanan teorik fiyat,
vi.  Piyasa yapicilarindan alinan fiyat,
vii.  Yukarida belirtilen yontemlerle bulunan fiyatin Piyasayi adil bir
sekilde yansitmadigina kanaat getirilmesi halinde Genel Miidiirliik
tarafindan farkli bir referans fiyat tespit edilebilir.

) Vadeler arasi strateji emirlerinden kaynaklanan islemlerin iptalinde ilgili sozlesmelerde
gerceklesen islemlerin fiyatlar: ve strateji emri fiyati birlikte degerlendirilir.

¢) Yukarida belirtilen sartlart saglayan hatali islem iptal talepleri islem taraflarindan biri ya
da her iki taraf araciligiyla viop@borsaistanbul.com e-posta adresi veya 0212 298 24 27
numarali telefon (3 tuslanarak) yoluyla VIOP’a iletilebilir.

d) Hatali islem/islemlerin iptale konu olabilmesi i¢in hatanin agikligini teminen piyasa
egiliminin hatali islem iptali talebinde bulunulan fiyat/fiyatlar yoniinde olup olmamasi
ayrica dikkate alinabilir.

e) Islem iptaline karar verilmesi halinde, iptal kararlari ilgili mevzuat gercevesinde ilan
edilir. Islem iptalinden 6nce ilgili sézlesmede islemler durdurulabilir, ayrica islemi iptal
edilecek taraflara bilgilendirme yapilabilir.

) Hatal1 islem iptaline iliskin olarak yukarida belirtilen sartlar saglanmis olsa dahi Borsanin
islem iptali talebinin tamamini ya da bir kismini yerine getirme/getirmeme hakki sakli
kalmakla birlikte, yukarida belirtilen sartlar saglanmadigi takdirde Borsa Y 6netmeliginin 33
tincli maddesi uygulanir.

g) Hatali gerceklesen 6zel islem bildirimleri yukaridaki belirtilen sartlar saglanmasa dahi
islem taraflarinin onaylar1 olmasi halinde iptal edilebilir.
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h) Aksam seansinda gerceklesen hatali islem/islemlere iliskin iptal talepleri takip eden
normal seans icerisinde degerlendirilir ve uygun goriilmesi halinde ilgili hatal
islem/islemler iptal edilir.

1) Islem iptali talebinin degerlendirilmesinde emirler/islemler arasindaki iliski géz oniinde
bulundurularak islem iptal talepleri birlikte ya da ayr1 ayr1 degerlendirilebilir.

DORDUNCU BOLUM
Emirlere iliskin Esaslar

20. Piyasa Erisimine Iliskin Hususlar

20.1. Piyasa Erisiminde Kullamilan Protokoller

Piyasa erisimi i¢in agagida belirtilen protokoller kullanilmaktadir:

a) Islem terminalleri (TW, Omnet API),
b) FixAPI,

c) OUCH,

¢) ITCH.

20.1.1. Islem Terminalleri (TW, Omnet API)

Piyasa iiyelerine Borsa diizenlemeleri gercevesinde islem terminalleri tahsis edilir. islem
terminallerinde iki ayr1 gruba iki ayr1 baglant1 yapilmasina gerek yoktur, bir kullanict tek
baglanti ile her iki gruba da baglanti saglayabilir.

20.1.2. FixAPI
Sistemde FixAPI protokolii ii¢ amagla kullanilmaktadir:

Emir iletimi (FixAPI Order Enrty): Emir, kotasyon, kotasyon istegi, dzel islem
bildirimi ve esnek sozlesme olusturma i¢in kullanilir. S6zlesmelerin islem gordigi
her bir grup i¢in ayri FiXAPI oturumu agilmasi, dolayisiyla en az iki FixAPI
baglantist kurulmasi zorunludur. Egyerlesim (co-location) ve uzak erisim
noktalarindan kullanilabilir. FixAPI kapasiteleri ve bunlarin degisimine iliskin
kurallar gruplama bazinda yapilmaktadir.

Referans Veri (FixAPl Reference Data): Sozlesme bazinda referans bilgileri
saglayan Fix API baglantisidir. FixAPI Emir Iletimi baglantisindan farkli olarak hem
birinci hem de ikinci gruptaki sézlesmeler hakkindaki bilgileri igermektedir.
FixAPI Drop-Copy: Belli bir Piyasa liyesine ait emir, kotasyon, islem ve 6zel islem
bildirimleri akisinin saglandigi FixAPI baglantisidir. Kullanici filtreleme seklindeki
bu 6zellik sayesinde Piyasa iiyelerine kullanicilar bazinda filtreleme yapma imkani
saglanmaktadir. Bagka bir ifadeyle Piyasa iiyeleri tarafindan tiim kullanicilar
icerisinden belli bir kullanict grubuna ait bilgilerin alinmas1 yoniinde filtreleme
gergeklestirilebilmektedir. FixAPI Drop-Copy baglantisinin, emir iletiminde oldugu
gibi her bir grup i¢in ayri oturum agilmasi nedeniyle, en az iki adet kurulmasi
zorunludur.

20.1.3. OUCH

Diger emir iletim kanallarina gore daha hizli emir iletimine ve bdylece yiiksek frekansh
islemlerin gergeklestirilmesine imkan saglayan bir emir iletim protokoliidiir. Bu emir iletim
protokoliinde sadece limit emirler ile emir girisi, diizeltmesi ve iptali fonksiyonlari
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kullanilabilir. Her iki gruba bagli tiim s6zlesmelere emir iletimi saglanabilmesi i¢in en az iki
OUCH oturumunun kurulmasi zorunludur.

20.1.4. ITCH

Diger veri yayin protokollerine gore daha hizli veri akisi saglayan bir protokoldiir. Islem
goren sozlesmelere ait emir defterindeki tiim bilgilerin ve islem bilgilerinin diistik gecikme
ile yayinlanmasinda kullanilir. ITCH kanaliyla iki ayr1 gruba iki ayr1 baglanti yapilmasina
gerek yoktur, bir kullanici tek baglant1 ile her iki gruba da baglant1 saglayabilir.

20.2. Algoritmik Emir iletim Sistemlerine fliskin Hususlar

Algoritmik emir iletim sistemleri araciligiyla kendi merkezlerinden veya esyerlesim
merkezinden emir gonderecek Piyasa iiyelerinin kullanacaklart yazilim hakkinda ekte (Ek-
14) yer alan bilgi formu ile Borsaya yazili olarak bilgi vermeleri zorunludur. Ayrica Piyasa
tiyesinin algoritmik emir iletim sistemleri araciligiyla emir géndermeye baglamadan 6nce bu
sistemlerin test edildigini, sonug¢larinin 6ngériilebilir oldugunu ve Piyasayr bozacak
islemlere sebep olmayacagini ekte (Ek-15) yer alan taahhiitname ile Borsaya yazili olarak
taahhiit etmesi gerekmektedir. Sistemler devreye alindiktan sonra Piyasa iyesinin
olusabilecek riskleri gergek zamanli olarak izleyip, bu riskleri sinirlandirmak ve gerekli
durumlarda en kisa siirede yazilimi durdurarak emir iletimini sonlandirmak iizere gerekli
tedbirleri almas1 zorunludur.

Yiiksek frekansli islemlerin normal miisteri emirlerinden farklilastirilmasint ve takibini
saglamak amaciyla bu islemler igin Piyasa iiyesi bagvurusu ile farkli kullanicilar tahsis
edilecektir. Yiiksek frekansli islemler esash algoritmalarin emir iletiminde, her bir farkli
algoritmik emir iletim sistemi i¢in ayri birer kullanici tanimlanmasi zorunludur. Bu
kullanicilarin Islem Oncesi Risk Y6netimi Uygulamasinin risk grubu kontrollerini (kullanic
limitleri) kullanmalar1 zorunludur. Islem 6ncesi risk yonetimi uygulamasina iliskin isleyis
esaslar1 ekte (Ek-6) yer almaktadir. OUCH emir iletim protokolii kullanarak emir iletecek
kullanicilar da yiiksek frekansli islemler kapsaminda degerlendirilir. Bir kullanicinin ytiksek
frekansli islem kullanicisi sayilabilmesi i¢in bu kullanici adina emir iiretecek sunucularin
Piyasa iiyesi tarafindan Borsanin egyerlesim merkezinde konuslandirilmasi ve Borsa
tarafindan bu kullanicilara ayirt edici O6zellikteki kullanici kodu verilmis olmasi
gerekmektedir.

Piyasa tiyesi kendisine veya miisterilerine ait emirleri Borsaya iletmek i¢in kullandigi
algoritmik emir iletim sistemlerinden Borsaya karsi dogrudan sorumludur. Bu sistemlerin
Piyasada yaratacagi etkiler ve sonuglar1 hakkinda kullanan/aracilik eden Piyasa iiyesinin
devredilemez bir sorumlulugu bulunmaktadir. Piyasa iiyesi, emirlerin piyasalarin igleyisini
engellemeyecek, riske atmayacak, yanlis yonlendirilmesine neden olmayacak sekilde
gonderilecegini ve bunun i¢in kontrol uygulamalarinin olusturulacagimi kabul etmis ve
taahhiit etmis sayilacaktir. Algoritmik emir iletim sistemleri ile Sisteme emir iletiminde
kullanilacak yazilimlar ile ilgili gerekli kontrolleri ve testleri yapmis olmak, devreye aldiktan
sonra ise olusabilecek riskleri gercek zamanl olarak izleyip, bu riskleri sinirlandirmak ve
gerekli durumlarda en kisa siirede yazilimi durdurarak emir iletimini sonlandirmak Piyasa
tiyelerinin sorumlulugundadir. Piyasa tiyesi algoritmik emir iletim sistemlerinin neden
oldugu problemleri veya aksakliklar1 gergeklestigi andan itibaren en hizli iletisim kanali ile
Borsaya bildirmekle yiikiimliidiir. Piyasa iiyesinin islem Oncesi Risk Yonetimi Uygulamasi
kapsaminda olusturacagi her bir risk grubu i¢in belirleyecegi risk limitlerinin hangi yontem
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ve hesaplamalarla olusturuldugunu yazili hale getirmesi ve Borsa tarafindan talep edilmesi
durumunda ayn1 giin i¢inde Borsaya bildirmesi zorunludur.

Algoritmik emir iletim sistemlerinin ve O6zelde yiiksek frekansli islem kullanicilarinin
islemlerinden kaynakli piyasa bozucu durumlarin ortaya ¢ikmasi durumunda, Borsa
tarafindan ilgili kullanicilarin islemlerine ara verilebilir, verilen hizmetler kismen veya
tamamen durdurulabilir. Verilen hizmetlerin Borsa tarafindan durdurulmasi durumunda iiye
kar mahrumiyeti, zarar ve sair tazminat talebinde bulunamaz.

21. Emirlerin Eslesmesinde Oncelik Kurallar

Sisteme gonderilen emirlerin ¢ok fiyat yontemi ile eslesmesi esnasinda uygulanacak oncelik
kurallar asagidaki gibidir:

a) Fiyat Onceligi Kurali: Daha diisiik fiyatli satim emirleri, daha yiiksek fiyatli satim
emirlerinden; daha yiiksek fiyatli alim emirleri, daha diisiik fiyatli alim emirlerinden 6nce
karsilanir.

b) Zaman Onceligi Kurali: Fiyat esitligi halinde, zaman agisindan islem sistemine daha énce
gelen emirler 6nce karsilanir.

22. Emir Yontemleri

Sisteme emir gonderilirken asagida belirtilen emir yontemlerinden birinin segilmesi
zorunludur:

a) Limit: Belirlenen limit fiyat seviyesine kadar islem gergeklestirmek i¢in kullanilan emir
yontemidir. Bu yontem kullanildiginda fiyat ve miktar girilmesi zorunludur.

b) Piyasa: Emrin girildigi anda ilgili s6zlesmede piyasada bulunan en iyi fiyathh emirden
baslayarak emrin karsilanmasi amaciyla kullanilan emir yontemidir. “Piyasa” emir tiirii
“Gergeklesmezse Iptal Et” ya da “Kalani Iptal Et” emir gecerlilik siireleri segilerek Sisteme
iletilebilir.

c) Piyasadan Limite: Piyasa emirleri gibi fiyatsiz olarak sadece miktar belirtilerek girilen
emirlerdir. Kars1 taraftaki sadece en 1yi fiyat kademesinde bekleyen emirlerle esleserek
isleme doniisiirler. Ancak isleme donlismeyen kisim, gerceklesen son islem fiyatini alarak
limit fiyatl emre doniisiir ve emir defterinde beklemeye gecer. Girilen bir piyasadan limite
emir, kars1 tarafta bekleyen bir emir olmamasi durumunda hemen iptal edilir.

23. Emir Gegerlilik Siireleri

Sisteme gonderilecek emirlerde asagida belirtilen emir gecerlilik siirelerinden birinin
secilmesi zorunludur:

a) Gin: Emir, girildigi giinde gegerlidir. Giin sonuna kadar eslesmezse Sistem tarafindan
otomatik olarak iptal edilir.

b) iptale Kadar Gegerli: Emir iptal edilene kadar gegerlidir. Bu emir siiresi segildiginde,
emrin iptal edilmedigi ve eslesmedigi durumda, emir sdzlesmenin vade sonuna kadar gecerli
olur ve vade sonunda Sistem tarafindan otomatik olarak iptal edilir.

c) Tarihli: Emir, Sisteme girilirken belirtilen tarihe kadar gegerlidir. Belirtilen tarihe kadar
eslesmezse ya da iptal edilmezse, bu tarihte giin sonunda Sistem tarafindan otomatik olarak
iptal edilir. Sistemde, sozlesmenin vade sonundan daha ileri bir tarih girilmesine izin
verilmez.
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¢) Gergeklesmezse Iptal Et: Girildigi veya aktif oldugu anda, pasifte kars1 tarafta bekleyen
emirlerin durumuna gére emrin tamaminin gergeklesmesi, aksi takdirde tamaminin iptal
edilmesi i¢in kullanilan emir tiirtidiir.

d) Kalan1 Iptal Et: Girildigi veya aktif oldugu anda, pasifte kars: tarafta bekleyen emirlerin
durumuna gore emrin tamaminin veya bir kisminin ger¢eklesmesi, gerceklesmeyen kisminin
iptal edilmesi i¢in kullanilan emir tiirtidiir.

Giinliik fiyat limitleri disinda alt limit fiyatindan daha diisiik alig emirleri, {ist limit fiyatindan
daha yiiksek fiyatli satis emirleri Sisteme gonderilebilir. Gergeklesmezse Iptal Et ve Kalan
Iptal Et emir gecerlilik siiresine sahip olanlar dahil s6z konusu emirler “Durdurulmus”
statiiyle Sistem tarafindan kabul edilmekte olup, fiyat degisim limitleri igine girdiklerinde
aktif hale gelerek isleme konu olurlar ve gegerlilik stireleri/ger¢eklesme kosullar1 emirler
aktif oldugu anda kontrol edilir.

24. Vadeler Arasi Strateji Emirleri

Islem goren vadeli islem sézlesmelerinin farkli vade aylarma (spread fiyatiyla girilecek tek
bir emir iizerinden) ayn1 anda ters yonlii otomatik iki emir gonderilmesine imkan saglayan
emirlerdir. Stratejiyi olusturan farkli vadeler stratejinin “bacagi” olarak adlandirilirken;
yakin vade “M1”, bir sonraki (uzak) vade “M2” ile ifade edilir. Vadeler arasi strateji
emirlerinin kullanilabilecegi vadeli islem s6zlesmeleri ekte (Ek-16) yer almaktadir. Strateji
emirlerinin isleyisine iligkin kurallar asagida verilmektedir:

i. Strateji Alis Emri: Uzak vade (M2) alis yakin vade (M1) satis islemini birlestiren
spread fiyat1 (uzak vade alis fiyat1 — yakin vade satis fiyati1) dikkate alinarak Sisteme
girilir.

ii. Strateji Satis Emri: Uzak vade (M2) satis yakin vade (M1) alis islemini birlestiren
spread fiyat1 (uzak vade satis fiyati — yakin vade alig fiyat1) dikkate alinarak Sisteme
girilir.

iii. Emir girisi sozlesme koduna benzer nitelikteki strateji emri kodlari izerinden
yapilir.

Iv. Alis ya da satis yonlii strateji emri, fiyat limitleri i¢inde olmasi kosuluyla, negatif
fiyat ile de girilebilir.

v. Strateji emirlerinde girilebilecek maksimum emir miktar1 stratejiyi olusturan
sOzlesmelerin maksimum emir miktarina esit olur.

vi. Emir yontemlerinden Limit ve Giin harici siirelerde strateji emir girisine izin
verilmez. Strateji emirleri herhangi bir sart kosuluna baglanamaz ve strateji emri
kodlar1 lizerinden 6zel islem bildirimi yapilamaz.

vii. Eslestirme: Sistem Oncelikli olarak alis ya da satig yonlii vadeler arasi strateji
emrine ait fiyat ve miktarin uzak/yakin vadelerde bekleyen emirlerden karsilanip
karsilanmadigint kontrol eder ve kosullarin saglanmasi halinde strateji emrini bu
emirlerle es zamanl eslestirir. Girilen spread ve/veya miktar vadelerde bekleyen
emirlerden karsilanamiyorsa bu kez kosullar1 saglayacak (ters yonlii) bir strateji
emrinin bulunup bulunmadigina bakilir. Eger boyle bir emir sistemde mevcutsa
islemlere konu spread, ilgili vadelerdeki en iyi alig/en iyi satis ve baz fiyatlar referans
alarak uzak ve yakin vade i¢in uygun fiyatlar belirlenir ve uzak/yakin vadelerdeki
otomatik iglemler olusturulur. Vadeler aras1 strateji emirleri eslestirme algoritmasina
iliskin detayli bilgi ve sayisal 6rnekler ekte (Ek-16) yer almaktadir.

viii. Otomatik igslemler stratejiyi olusturan uzak ve yakin vade sdzlesmelerin uzlasma
fiyat1 hesaplamalaria ve son, en diisiik, en yiiksek gibi islem fiyat1 istatistiklerine
dahil edilmezler. Ayrica Piyasada son islem fiyati kosuluyla girilmis inaktif stattideki
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sarta bagli emirlerin aktivasyonunu saglamazlar. islem taraflar Sistemin her iki vade
icin belirledigi otomatik fiyatlar1 giin igerisinde islem terminalleri veya FixAPI Drop-
copy ile giin sonunda ise islem defterlerini kullanarak sorgulayabilir.

iX. Fiyat Limitleri: Strateji emirleri i¢in uygulanacak alt ve ist fiyat limitleri
asagidaki formiillere gore hesaplanir.

Alt Limit = (Uzak Vade Baz Fiyat — Yakin Vade Baz Fiyat) — k

Ust Limit = (Uzak Vade Baz Fiyat — Yakin Vade Baz Fiyat) + k

Sozlesmelerin dayanak varligina gore belirlenen k parametre bilgisi ekte (Ek-16) yer
almaktadir. .

X. Stratejiyi olusturan uzak ve/veya yakin vadedeki s6zlesmede islemlerin herhangi
bir nedenle durdurulmasi halinde strateji emri girisine de izin verilmez.

25. Sarta Bagh Emirler

Emir girilirken belirtilen kosulun saglandigi anda aktif hale gelen emirlerdir. Kosul olarak,
emrin girildigi veya ayni grupta yer alan baska bir sozlesmedeki son, en iyi alis ve en iyi
satig fiyat1 kullanilabilir. Sarta bagli emirlerin 6zellikleri asagida yer almaktadir:

i. Belirli bir fiyat (son fiyat, en iyi alis veya satis) kosuluna bagli olarak girilirler.

ii. Belirlenen fiyat kosulundan emir girilmesi veya islem ger¢eklesmesi durumunda
sarta bagl emir aktif hale gelir yani belirtilen kosul gergeklestiginde emir tetiklenir.
iii. Emrin girildigi anda aktivasyon kosulunu saglayan bir emrin Sistemde bekliyor
olmasi veya son islem fiyatinin aktivasyon kosulunu sagliyor olmasi durumda emir
sisteme girildigi anda aktif hale gelir.

iv. Emir aktif hale gelene kadar emir defterinde yer almaz.

V. Emrin girildigi s6zlesmeler ile kosul olarak kullanilan s6zlesmelerin ayn1 grupta
yer almalar1 gerekir. FixAPI araciligiyla iletilen sarta bagli emirlerde BISTECH
sistemi igerisinde islem goren diger enstriimanlar kosul olarak kullanilabilir. Bu
sekilde iletilen emirlerin emir detaylar1 i¢in FixAPI kanalindan gelen mesajlar esas
alinmalidir. Kullanici menii haklar1 nedeniyle bu emirlere iliskin baz1 detaylar islem
terminallerinde gosterilmeyebilir. VIOP ta islem goren sdzlesmelere dayanak varlik
olmas1 agisindan Sistemde olusturulmus ancak islem gérmeyen enstriimanlari
(6rnegin D _XUO030D, D USDTRY vb. gibi) kosul olarak kullanan sarta baglh
emirler, kosul saglansa bile aktif hale gelmezler.

vi. Giinliik fiyat limitleri diginda alt limit fiyatindan daha diisiik alis emirleri, {ist
limit fiyatindan daha yiiksek fiyatl satis emirleri Sisteme gonderilebilir. S6z konusu
emirler aktif hale geldigi anda “Durdurulmus” statiiyle Sistem tarafindan kabul edilir.
Ayrica sarta bagl emirlerde giinliik alt limit fiyatinin altinda satis, giinliik tist limit
fiyatinin iistiinde alis emirleri de girilebilir. Fiyat limitlerine iliskin kontroller emir
aktif hale geldigi anda Sistem tarafindan yapilir.

vil. Maksimum emir biiytlikliikleri ile fiyat adimina iliskin kontroller emir girisi
sirasinda Sistem tarafindan yapilir.

26. Aksam Seansinda Gegerli Olan Emirlere iliskin Hususlar

Sisteme aksam seansinda gecerli olacak bir emir gonderilmek istendigi takdirde ilgili emrin
aksam seansinda gecerli olacagmin belirtilmesi gerekir. Aksam seansinda piyasa ile
piyasadan limite emir tiirleri ve iptale kadar gegerli ile tarihli emir gegerlilik siireleri
kullanilamaz. Aksam seansinda gegerli olacagi belirtilmemis iptale kadar gegerli ve tarihli
emirler aksam seansina gecerken Sistem tarafindan “Durdurulmus” statiiye cekilir. lgili
emirler normal seansa gecerken ise zaman Oncelikleri korunarak Sistem tarafindan “Aktif”
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statiiye c¢ekilir. Normal seans icerisinde aksam seansinda gecerli olmayacak sekilde
gonderilen giinliik emirler ilgili normal seansin sonunda iptal edilir. Normal seans igerisinde
aksam seansinda gecerli olacak sekilde gonderilen gilinliik emirler ile aksam seansi i¢erisinde
gonderilen giinliik emirler ise aksam seansi sonunda iptal edilir.

Normal seans ve aksam seansinda farkli fiyat limitleri uygulanabileceginden normal seansta
aksam seansinda da gegerli olacak sekilde gonderilen emirler, aksam seansina gegildiginde
fiyat limitlerinin diginda kalabileceginden “Durdurulmus” statliye ¢ekilebilir.

Aksam seansi siiresince iptale kadar gecerli ve tarihli sarta bagli emirler Sisteme
gonderilebilir. Ancak bu emirlerin sartlarinin aksam seansinda gergeklesmesi halinde sarta
bagli emir aktif hale geldikten sonra iptal olur.

Aksam seansinda vadeler arasi strateji emirleri kullanilmaz.
27. Kotasyon Istegi

Piyasa iiyeleri, kotasyon istegi fonksiyonunu kullanarak FixAPI Emir iletimi kanali
lizerinden bir Piyasa iiyesine ya da tiim Piyasa iiyelerine belirli bir s6zlesmeye iliskin
kotasyon istegi gonderebilir. Kotasyon istegi ¢ift ya da tek tarafli olarak gonderilebilir.

28. Minimum ve Maksimum Emir Biiyiikliikleri

Emir girisinde Sistem tarafindan fiyat ve miktar kontrolii yapilir. Ilgili islem giinii boliimii
ozelliklerine uygun olmayan emirler Sisteme girilemez. Piyasada uygulanan minimum ve
maksimum emir biiylikliikleri asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Tablo 6: Minimum ve Maksimum Emir Biiyiikliikleri

Sozlesme Minimum Emir | Maksimum Emir
Miktari Miktari

Pay Sozlesmeleri (Dayanak Varlik Kapanis Fiyati)
0-2,49 1 40.000
2,50-4,99 1 20.000
5,00-9,99 1 10.000
10,00-19,99 1 5.000
20,00-39,99 1 2.500
40,00-79,99 1 1.250
>80,00 1 750
Endeks Sozlesmeleri 1 2.000
Df)VlZ ve Dqlar/Ons Altin 1 5.000

Sozlesmeleri

Altin S6zlesmeleri 1 100.000
Baz Yiik Elektrik S6zlesmeleri 1 50
TLREF Sozlesmeleri 1 100
Diger Sozlesmeler 1 2.000

29. Emir Diizeltme

Durdurulmus statiideki emirler hari¢ Sistemde bekleyen agik emirler ya da kismi olarak
gerceklesmis olan emirlerin ger¢eklesmeden bekleyen kisimlari iizerinde ekte (Ek-3)
belirtildigi sekilde ilgili islem gilinii boliimiinde Sistem tarafindan izin verilen degisiklikler
yetkilendirilmis temsilciler tarafindan yapilabilir.
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Normal temsilciler kendi emirlerini, bas temsilciler ise yetkilendirildikleri Piyasa liyesine ait
tim emirleri degistirebilirler. Sistemde emrin bazi unsurlari asli kabul edilerek
degistirilemezken, bazi unsurlarinda degisiklik yapilabilir. Asagidaki tabloda normal seans
igerisinde emir defterinde yer alan emirlerin unsurlarinda degisiklik yapilabilen alanlar ve
yapilan degisiklikler dolayisiyla emirlerin zaman onceliginin korunup korunmadigi

gosterilmektedir:

Tablo 7: Emir Diizeltmede Yapilabilecek Degisiklikler ve Zaman Onceligi

Alan Degistirilebilir Zaman Onceligi Korunur
Emir defterinde yer alan emirler i¢in

Hesap numarasi < e -
degistirilemez.

Pozisyon Degistirilebilir Evet

Fiyat Degistirilebilir Hayir

Miktar Arttirilabilir/Azaltilabilir Hayir/Evet

Emir Gegerliligi Degistirilebilir Hayir

Gegerlilik Siiresi Arttirilabilir/Azaltilabilir Hay1r/Evet

Off-hours Degistirilemez* -

Agiklamalar Degistirilebilir Evet

*{slem terminallerinden Off-hours alaninda degisiklik yapilmak istendiginde mevcut emir silinip yeni emir
numarasina sahip bir emir olusturulur. Piyasa erisiminde kullanilan diger protokoller aracligiyla Off-hours
bilgisi degistirilemez, istenirse emir iptal edilip yeni bir emir girilebilir.

Yukaridaki tabloda belirtilen degisiklikler ve zaman onceligi kurallari aksam seansinda
giinliik emirler icin de gegerli olmakla birlikte, aksam seansinda gegerlilik siiresine iliskin
bir degisiklik yapilamaz.

Asagidaki tabloda heniiz kosulu gerceklesmemis sarta bagli emirlerin unsurlarinda
degisiklik yapilabilen alanlar ve yapilan degisiklikler dolayisiyla emirlerin zaman
onceliginin korunup korunmadig1 gosterilmektedir:

Tablo 8: Kosulu Gerceklesmemis Sarta Bagh
Yapilabilecek Degisiklikler ve Zaman Onceligi

Emir Diizeltmelerinde

Alan Degistirilebilir Zaman Onceligi Korunur
Kosul S6zlesmesi Degistirilemez -
Kosul Fiyati Degistirilemez™ -
Kosul Degistirilemez* -
Sozlesme Degistirilemez -
Hesap numarasi Degistirilebilir Evet
Pozisyon Degistirilebilir Evet
Fiyat Degistirilebilir Evet
Miktar Degistirilebilir Evet
Tip Degistirilemez -
Emir Gegerliligi Degistirilebilir Evet
Gegerlilik Siiresi Degistirilebilir Evet
Off-hours Degistirilemez™ -
Agiklamalar Degistirilebilir Evet

*slem terminallerinden kosul fiyat1, kosul ve Off-hours alanlarinda degisiklik yapilmak istendiginde mevcut
emir silinip yeni emir numarasina sahip bir emir olusturulur. Piyasa erisiminde kullanilan diger protokoller
aracligiyla kosul fiyati, kosul ve Off-hours bilgileri degistirilemez, istenirse emir iptal edilip yeni bir emir
girilebilir.

30. Emirlerin Askiya Alinmasi
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Piyasa tiyelerinin normal/bas temsilcileri emirlerini kendi istegi ile askiya alip giin igerisinde
istedigi zaman tekrar aktif héle getirebilirler. Ayrica Piyasa iyelerinin talebi halinde
kullanicilarinin baglantilarinin kopmasi gibi belirli kosullar i¢in kullanicilar tarafindan
girilmis olan tiim emirlerin Sistem tarafindan otomatik olarak askiya alinabilmesi amaciyla
Sistemde gerekli tanimlamalar Borsa tarafindan yapilabilir. Emirlerin askiya alinmasi
Sistem agisindan emrin iptal edilmesi ile esdegerdir. Askiya alinan emirler yalnizca
normal/bas temsilcilerin bilgisayarlarinda tutulmakta ve istenilirse tekrar Sisteme
gonderilebilmektedir. Aktif hale getirilen emirler zaman 6nceligini kaybedip yeni bir emir
numarast alirlar ve emir defterinde yeniden siralanirlar. Emirler sadece islem terminali
kullanicilart vasitasiyla askiya alinabilir. Bununla birlikte, FixAPI Drop-copy kullanicilar
inaktif edilen emirler ile ilgili mesajlar1 alabilecektir. Islem terminali kullanicilar1 emir girisi
ekran1 araciligiyla inaktif emirler olusturabilecek, istedikleri anda emirleri aktiflestirmek
suretiyle Sisteme iletebileceklerdir.

31. Emir iptali

Sistemde acik olarak bekleyen emirler ya da kismi olarak gerceklesmis olan emirlerin
gerceklesmemis olarak bekleyen kisimlar1 giinliik is akisinda belirtilen siireler igerisinde
iptal edilebilir ya da askiya alinabilir. Normal temsilciler kendi emirlerini, bas temsilciler ise
yetkilendirildikleri Piyasa tiyesine ait tiim emirleri, yetkili Borsa personeli ise Sistemdeki
tiim emirleri iptal edebilir ya da askiya alabilir.

Islem &ncesi risk yonetimi gergevesinde, emirler Sistem tarafindan iptal edilebilir. Ayrica
Piyasada islem yapma yetkileri gecici olarak kaldirilanlara veya kapatilanlara ait “iptale
kadar gegerli” ya da “tarihli” emirler, Borsa tarafindan bagka bir uyariya gerek kalmaksizin
Sistemden silinir.

Iptal edilen ya da askiya alinan emirlerin parasal biiyiikliigii iizerinden ilgili Piyasa
iiyelerinden ekte (Ek-5) belirtilen oranda “Iradi Emir iptal Ucreti” alinir. Bu sekilde iptal
edilen ya da askiya alinan emirlerin parasal biiyiikliigiintin aylik olarak ilgili Piyasa iiyesi
tarafindan gerceklestirilen aylik iglem hacmine oraninin %50’yi asmast durumunda asan
kismin parasal biiyiikliigii iradi emir iptal iicretine konu olur. ilgili oran hesabinda vade
sonundaki pozisyon kapamalar ve 6zel igslem bildirimleri sonucu olusan islem hacmi dikkate
alinmaz. Parasal biiyiiklik ve islem hacmi so6zlesme biiylikliigii, miktar ve fiyatin
carpilmasi ile hesap edilir.. Yabanci para birimi cinsinden islem goren sdzlesmelere iliskin
hesaplamalarda doviz kuru bilgisi de kullanilir.

BIST30 Endeks Vadeli Islem Sézlesmeleri disindaki sdzlesmelerde piyasa yapict olanlar
icin piyasa yapict olunan sozlesmelerdeki piyasa yapici hesaplarin gergeklestirdikleri emir
iptalleri iradi Emir Iptal Ucreti hesaplamasindan muaf tutulur.

Vadeler aras1 strateji emirleri Iradi Emir Iptal Ucreti hesaplamasindan muaftir.

Dovize ve altina dayali tim sozlesmelerdeki emir iptalleri iradi emir iptal {ticreti
hesaplamasina dahil edilmez.

Iradi emir iptalleri disindaki Sistem tarafindan ya da diger nedenlerden dolayi iptal edilen
veya askiya alinan emirler emir iptal iicreti hesaplamasinda dikkate alinmaz.
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Emirlerin Borsa tarafindan iptaline iligkin olarak, Borsa Yonetmeliginin 33 iincl
maddesinde belirtilen hiikiimleri uygulanir.

32. Islem Oncesi Risk Yonetimi Uygulamasi

Islem ©Oncesi risk ydnetimi uygulamasi, Piyasada girilen emirler ve gerceklestirilen
islemlerden dolay1 karsilagilabilecek olasi riskleri kontrol etmeye ve s6z konusu riskleri
izlemeye yonelik olarak Sisteme entegre olarak gelistirilmis bir risk yonetimi uygulamasidir.

Uygulama ile iglem terminali, FiXxAPI ve OUCH protokollerinden Sisteme goénderilen
emirlerin ve gerceklesen islemlerin riskleri kontrol edilir. Risk kontrolleri emirler Sisteme
kabul edilmeden 6nce (emir oncesi), kabul edildikten sonra (emir sonrasi) ve islem aninda
olmak iizere farkli asamalarda yapilabilir.

Islem &ncesi risk yonetimi uygulamasina iliskin isleyis esaslar1 ekte (EK-6) yer almaktadur.

BESINCi BOLUM
Komiteler ve Isleyislerine iliskin Esaslar

33. Uzlasma Fiyati Komitesi

Piyasada islem goren s6zlesmeler icin Genel Miidiir tarafindan bir Uzlasma Fiyat: Komitesi
olusturulur. Komite bes asil iyeden olugur. Komite iiyelerinin gorev stiresi iki yil olup, bu
slirenin sonunda tekrar segilebilirler. Komitenin olusturulmasinda yedi adet yedek iiye
secilir. Komite bagkani, imza yetkisi olan komite liyeleri arasindan segilir. Asil tiyelerin
komiteden ayrilmast durumunda, Komite baskaninin bilgisi dahilinde yedek iiyeler
arasindan asil iiyelige gecis yapilir. Komite bagskaninin herhangi bir nedenle bulunmadig
durumlarda, komite bagkaninin belirledigi komite iiyelerinden birisi bagkana vekalet eder.
Komite asil iyeleri yerlerine yenisi segilinceye kadar gorevde kalirlar. Komite asil
tiyelerinden ii¢ kisi Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasindan, bir kisi Pay Piyasasindan ve bir
kisi de Denetim ve Gozetim Kurulundan gorevlendirilir.

34. Uzlasma Fiyati Komitesinin Calisma Usul ve Esaslari

Uzlagma Fiyati Komitesinin kararlarini en kisa siirede almasi esastir. Herhangi bir Komite
tiyesi Komiteyi toplantiya cagirabilecegi gibi, Piyasa tarafindan da Komite toplantiya
cagrilabilir veya Komiteye Oneri sunularak karar almalar talep edilebilir. Toplant1 ve
toplant1 kararlarinin onaylanmasi telefon, video konferans ve e-posta gibi haberlesme
yontemleriyle de yapilabilir. Komite salt ¢ogunlukla toplanir ve kararlarini katilanlarin salt
cogunlugu ile alir. Esitlik durumunda Komite baskaninin oy verdigi karar kabul edilmis
sayilir. Komite tiyeleri diger iiyeler adina oy kullanamaz. Komite tarafindan alinan kararlar,
Komite {yelerinin teklifleri ve gerekli diger belgeler, sihhatlerinden siipheye yer
birakmayacak sekilde Piyasa tarafindan muhafaza edilir.

Komite iiyelerinin kararlarinin telefonla alinmasi durumunda, goriismeler elektronik
ortamda kaydedilebilir. Gortigmelerin kaydedilememesi ve gerekli goriilmesi hallerinde
Komite iiyelerinin oylar1 ve teklifleri sihhatlerinden slipheye yer birakmayacak sekilde
Piyasa tarafindan tutanaga gecirilir.

35. Giinliik ve Vade Sonu Uzlasma Fiyatinin Komite Tarafindan Tespiti
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Giinliik uzlagma fiyatlar1 ilgili s6zlesmelerin unsurlarinda belirtilen yontemlere gére normal
seans sonunda tespit edilir. Bu gergevede, vadeli islem sozlesmeleri igin glinlik uzlasma
fiyatlar1 Sistem tarafindan, opsiyon sdzlesmeleri i¢in ise Takasbank tarafindan belirlenir.

Komite, sdzlesme unsurlarinda 6ngoriilen yontemlere gore yeni bir fiyat belirleyebilir. S6z
konusu degisiklik talebi Piyasa tarafindan onay i¢in Komiteye elektronik posta yoluyla
iletilir. Boylece belirlenen fiyatlar oylamaya sunulur. Her Komite iiyesinin bir oy hakki
vardir. Esitlik halinde Komite baskaninin oyu belirleyici olur. Komite onay1 dogrultusunda
ilgili vadeli islem so6zlesmelerinin uzlasma fiyatlar1 Piyasa personeli tarafindan
degistirilebilecek iken, Takasbank tarafindan opsiyon s6zlesmeleri i¢in belirlenecek uzlagma
fiyatlar1 Sistemde Borsa tarafindan ilan edilir.

Piyasada islem goren s6zlesmelerin vade sonu uzlagma fiyati, yukarida belirtilen yontem
kullanilarak Komite karar ile bu Prosediirde dngoriilen sekilde diizeltilebilir.

36. Uzlagma Fiyat1 Komitesi Uyelerinin Yiikiimliiliikleri

Komite tiyeleri, gorevin gerektirdigi tarafsizligi saglamakla yiikiimliidiirler. Komite {iyeleri
verdikleri kararlardan dolay1 sorumlu tutulamaz. Komite iiyeleri segilmeleri halinde gorevi
kabul etmekle Borsa Yonetmeligi ve ilgili mevzuatta yer alan hiikiimleri beyan, kabul ve
taahhiit etmis sayilirlar.

37. Ozsermaye Halleri ve Ozsermaye Halleri Komitesi

Ozsermaye hallerine bagli olarak yapilacak uyarlamalar ekte (Ek-7) belirtilen esaslar
cercevesinde gerceklestirilir.

Piyasada islem goren sdzlesmeler icin Genel Miidiir tarafindan bir Ozsermaye Halleri
Komitesi olusturulur. Komite bes asil iiyeden olusur. Komite iiyelerinin gorev siiresi iki yil
olup, bu siirenin sonunda tekrar segilebilirler. Komitenin olusturulmasinda yedi adet yedek
tiye secilir. Komite baskani, imza yetkisi olan komite {iyeleri arasindan segilir. Asil tiyelerin
komiteden ayrilmast durumunda, Komite baskaninin bilgisi dahilinde yedek {iyeler
arasindan asil {iyelige gecis yapilir. Komite baskaninin herhangi bir nedenle bulunmadigi
durumlarda, komite baskaninin belirledigi komite iiyelerinden birisi bagkana vekalet eder.
Komite asil iiyeleri yerlerine yenisi se¢ilinceye kadar gorevde kalirlar. Komite asil
tiyelerinden iki kisi Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasalarindan, iki kisi Endeks ve Veri
Direktorliigiinden ve bir kisi de Pay Piyasasindan gérevlendirilir.

38. (")zsermaye Halleri Komitesinin Calisma Usul ve Esaslar

Ozsermaye Halleri Komitesinin kararlarin1 en kisa siirede almasi esastir. Herhangi bir
Komite iiyesi Komiteyi toplantiya g¢agirabilecegi gibi, Piyasa tarafindan da Komite
toplantiya cagrilabilir veya Komiteye oneri sunularak karar almalari talep edilebilir. Toplanti
ve toplant1 kararlarinin onaylanmasi telefon, video konferans ve e-posta gibi haberlesme
yontemleriyle de yapilabilir. Komite salt ¢ogunlukla toplanir ve kararlarini katilanlarin salt
cogunlugu ile alir. Esitlik durumunda Komite baskaninin oy verdigi karar kabul edilmis
sayilir. Komite tiyeleri diger iiyeler adina oy kullanamazlar. Komite tarafindan alinan
kararlar, Komite {iyelerinin teklifleri ve gerekli diger belgeler, sihhatlerinden siipheye yer
birakmayacak sekilde Piyasa tarafindan muhafaza edilir.

Komite iiyelerinin kararlarinin telefonla alinmasi durumunda, goriismeler elektronik
ortamda kaydedilebilir. Goriigmelerin kaydedilememesi ve gerekli goriilmesi hallerinde
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Komite iiyelerinin oylar1 ve teklifleri sihhatlerinden slipheye yer birakmayacak sekilde
Piyasa tarafindan tutanaga gecirilir.

39. Ozsermaye Halleri Sonrasinda Yapilan Degisikliklerin Komite Tarafindan Tespiti

Ozsermaye hallerine iliskin diizeltme bilgileri, Endeks ve Veri Direktérliigii tarafindan
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasina génderilir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi tarafindan,
bu diizeltme bilgilerine istinaden bu Prosediir ekinde belirtilen esaslara uygun bir sekilde
ilgili s6zlesmelerin fiyat ve diger unsurlarinda yapilacak uyarlamalar Komite iiyeleri ile
paylaslir.

Ozsermaye hallerinde yapilan uyarlamalarin ilgili sézlesmelerin fiyat ve diger unsurlarina
yansitilmasinda itiraz veya tereddiitlerin olugmasi durumunda Komite tarafindan 6zsermaye
halinin ilgili s6zlesmelerin fiyat ve diger unsurlarina makul ve adil bir sekilde yansitilmasina
yonelik oneri getirilebilir. S6z konusu 6neri Komite tarafindan oylanir. Her Komite iiyesinin
bir oy hakki vardir. En yiiksek oy alan 6neri Komite tarafindan kabul edilir. Esitlik halinde
Komite baskaninin oyu belirleyici olur.

Ozsermaye halinin ilgili szlesmelere makul ve adil bir sekilde yansitilamayacagina Komite
tarafindan karar verilmesi durumunda, ilgili s6zlesmelerin nakdi uzlasma ile sonlandirilmasi
da dahil gerekli tedbirler konusunda Genel Miidiir tarafindan karar alinmasi saglanir.

40. Ozsermaye Halleri Komitesi Uyelerinin Yiikiimliiliikleri

Komite tiyeleri, gorevin gerektirdigi tarafsizligi saglamakla yiikiimliidiirler. Komite iiyeleri
verdikleri kararlardan dolayr sorumlu tutulamazlar. Komite iiyeleri segilmeleri halinde
gorevi kabul etmekle Borsa Yonetmeligi ve ilgili mevzuatta yer alan hiikiimleri beyan, kabul
ve taahhiit etmis sayilirlar.

) ALTINCI BOLUM
Ozel Uygulamalara iliskin Esaslar

41. Piyasa Yapicihig1 Genel Esaslari

Piyasa yapicilar, sorumlu olduklar1 sézlesmelerde piyasanin diiriist, diizenli ve etkin
caligmasini saglamak, likit ve siirekli bir piyasanin olugmasini tesvik etmek amaciyla bu
Prosediirde belirlenen dlgiitlere uygun olarak Genel Miidiir tarafindan yetkilendirilen ve bu
alandaki performanslar: donemsel olarak degerlendirilen kurumlardr.

Hangi s6zlesmelerde piyasa yapiciligi uygulanacagi veya uygulamadan kaldirilacagi Genel
Miidiir tarafindan belirlenir.

Piyasa yapicilarinin giin sonunda tutabilecekleri pozisyon limitleri, glinliik islem limitleri,
minimum emir biiylikliikleri, alis ve satig kotasyonlar1 arasindaki farkin azami miktar
ve/veya oram1 (spread), vadeye kalan giin sayisi, sorumlu olunan sodzlesmeler,
yapabilecekleri islemler ve tasiyabilecekleri acik pozisyon miktarlarina iliskin diger
degiskenler ve diger benzeri kriterler esas alinarak Genel Miidiir tarafindan seans, sézlesme,
sozlesme sinifi, sozlesme tipi, sozlesme grubu veya piyasa yapicilar bazinda farkli piyasa
yapicilik sistemleri belirlenebilir.
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Birden fazla s6zlesmede piyasa yapicisi olunabilecegi gibi bir sozlesmede birden fazla
piyasa yapicist da islem yapabilir. Genel Midiir tarafindan sozlesme, sozlesme sinifi,
sOzlesme tipi ve/veya sozlesme grubu bazinda piyasa yapici sayisina kisitlama getirilebilir.

Piyasa yapicilik bagvurusu i¢in asgari 6zkaynak altin s6zlesmeleri i¢in 5 milyon TL, diger
tiim sozlesmeler i¢in 10 milyon TL olmalidir.

42. Piyasa Yapicihigit Basvuru Sartlar1 ve Basvuru Sirasinda Borsaya Verilecek
Belgeler

Borsaya piyasa yapiciligi igin basvuruda bulunanlar, asagida belirtilen asgari sartlari
saglamak zorundadirlar:

a) Bu Prosediirde belirtilen mali kriterlere sahip olmak,

b) Piyasa yapicilik faaliyetine baglamak igin gerekli sistemsel, teknik ve altyapisal
hazirliklar1 tamamlamis olmak,

c) Piyasa yapicilarin genel yiikiimliliigiinii kapsayan ve ekte yer alan (Ek-8) Piyasa
Yapiciligi Taahhiitnamesini imzalamak.

Asgari sartlar1 saglayan piyasa yapicilar basvurusu sirasinda asagidaki belgeleri Borsaya
sunmak zorundadirlar.

a) Borsaya hitaben yazilmis piyasa yapici olma istegini belirten resmi yazi ile birlikte
ekte yer alan (Ek-9) “Piyasa Yapicilik Bagvuru Dilekgesi”,
b) “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi”.

Piyasa yapicilik faaliyetinde kullanilmak {izere Piyasa Yapict OUCH kullanicist talebinde
bulunan piyasa yapicilar yukarida belirtilen belgelere ilave olarak ekte yer alan (Ek-14 ve
Ek-15) “Algoritmik Emir Iletim Sistemleri Bilgi Formu” ile “Borsa Istanbul A.S. Algoritmik
Emir Iletim Sistemleri Taahhiitnamesi” belgelerini de Borsaya sunarlar.

Piyasa yapicilik bagvurusu, piyasa yapicilik faaliyetlerine baslamak istenilen ayimn ilk is
giinlinden en az 10 is glinii once Borsaya iletilmelidir.

43. Piyasa Yapicilik Program
43.1. Genel Isleyis Esaslari

Piyasa yapicilik programi unsurlari asagida yer almaktadir:
a) Minimum emir biiyiikligli: Piyasa yapicinin sorumlu oldugu sézlesmelerde
belirlenen miktarlarda alis ve satis tarafinda bulundurmasi gereken minimum emir
miktaridir.
b) Maksimum Alim-Satim Fiyat1 Aralig1 (Spread): Piyasa yapicinin sorumlu oldugu
sOzlesmelerde sahip oldugu en i1yi alis ve en 1iyi satig emirlerinin fiyatlar1 arasindaki
farktir.
c) Piyasada Bulunma Orani: Piyasa yapicinin Borsa tarafindan belirlenen maksimum
spread ve minimum emir biiyiikliigii ylikiimliiliigiinii ayn1 anda karsiladig1 siirenin
ilgili s6zlesmelerde Piyasanin agik oldugu siireye oranidir.
¢) Vadeye Kalan Giin Sayisi: Minimum emir biiyiikliigli, maksimum spread,
piyasada bulunma orani gibi sartlar ilgili s6zlesmelerde vadeye kalan giin sayisina
gore degisiklik gosterebilir.
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d) Sorumlu olunan soézlesmeler: Piyasa yapicinin performans Olgiitleriyle sorumlu
oldugu sozlesmelerdir.

Piyasa yapicilik programi kapsaminda yer alan sdzlesmeler asagida belirtilmistir:

a) Pay vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri,

b) BIST30 Endeks opsiyon sozlesmeleri,

c) BIST Likit Banka Endeks ile BIST Banka Dis1 Likit 10 Endeks vadeli islem
sozlesmeleri,

¢) Doviz opsiyon (USD/TL) s6zlesmeleri,

d) Altin (TL/Gram ve Dolar/Ons) vadeli islem s6zlesmeleri,

e) Emtia (Anadolu Kirmizi1 ve Makarnalik Bugday) vadeli islem sozlesmeleri,

) Baz yiik elektrik vadeli islem sozlesmeleri,

g) Celik hurda vadeli islem s6zlesmeleri,

g) Doviz (RUB/TL ve CNH/TL) vadeli islem s6zlesmeleri.

Piyasa yapicilik i¢in Takasbank nezdinde piyasa yapici hesabi agilir ve Borsaya piyasa
yapicilik faaliyetlerinin bu hesaplar araciligiyla gergeklestirilecegi konusunda yazili olarak
bildirimde bulunulur.

Piyasa yapicilik faaliyetleri i¢in kullanilacak hesap sadece piyasa yapicilik islemlerinde
kullanilabilir. Piyasa yapici, biitiin piyasa yapicilik faaliyetlerini tek bir hesap lizerinden
yiirlitebilecegi gibi, bildirimde bulunarak Takasbank nezdinde birden fazla hesap acabilir.
Gelir paylagiminin, yiikiimliiliiklerin ve haklarin yerine getirilmesinde Piyasa {liyeleri
nezdindeki piyasa yapici hesaplar bazinda degerlendirme yapilir.

Program kapsaminda yapilan basvurular neticesinde piyasa yapicilar Genel Miudiir kararim
takip eden aym basindan itibaren piyasa yapicilik programina dahil olurlar. Genel Miidiir
kararini takip eden {i¢ ay icerisinde piyasa yapicilik faaliyetlerine baslanilmasi esastir. S6z
konusu donem sonunda fiili olarak piyasa yapicilik faaliyetine baglamayanlar ilgili s6zlesme
sinifinda/tipinde/grubunda program diginda birakilir.

43.2. Piyasa Yapicilarin Yiikiimliiliikleri

Piyasa yapicilar, Genel Miidiir tarafindan belirlenen performans kosullarini yerine
getirmekle sorumludurlar. S6z konusu kosullar sézlesme veya sozlesmeler bazinda
farklilastirilabilir.

Gerekli goriilmesi halinde Genel Miidiir tarafindan asagida belirtilen hususlar ¢ergevesinde
piyasa yapicilik programi kapsaminda degisiklikler yapilabilir:

i. Programin unsurlarinin 1 ay 6ncesinden agiklanmak suretiyle degistirilmesi esastir.
Il. Programa yeni sozlesmeler dahil edilmesi veya programla ilgili olarak gelistirme
ihtiyaci ortaya ¢ikmasi durumunda veya Genel Midiiriin degerlendirmesine baglh
olarak degisiklikler yukarida belirtilen siire dikkate alinmaksizin devreye alinabilir.

Piyasa yapicilarin yiikiimliiliikleri ekte (Ek-10) yer almaktadir.
43.3. Piyasa Yapicilarin Haklari

Piyasa yapicilara saglanan haklar Genel Miidiir tarafindan belirlenir ve sozlesme veya
sozlesmeler bazinda farklilagtirilabilir.
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Genel Miidiir, piyasa yapiciligt programi uygulanan sozlesmelerde piyasa yapicilar igin
belirlenen haklar1 Piyasadaki islem hacmi ve gelismeler ¢ergevesinde en az 1 ay 6nceden
haber vererek degistirebilir.

Piyasa yapicilarin haklari ekte (EkK-11) yer almaktadir.
43.4. Programa Yonelik istisna Durumlar

Piyasada oynakligin ¢ok yiiksek oldugu veya diger olagandisi durumlarda piyasa yapict
Borsa ile irtibata gecerek piyasa yapicilik yikimliliklerinin esnetilmesini veya
kaldirilmasini talep edebilir. Piyasa yapicinin séz konusu talebini ilgili piyasa yapicilik
doénemi son is glinii normal seans sonuna kadar Borsaya gerekgesi ile birlikte iletmesi esastir.
Borsaya iletimin piyasa yapicisi hesabinin bulundugu Piyasa iiyesi tarafindan veya Piyasa
liyesinin bilgisi dahilinde yapilmasi gereklidir. Borsanin degerlendirmesi sonucunda Genel
Midiirliik tarafindan piyasa yapicilik yiikiimliiliikleri gegici bir siire ile kaldirilabilir veya
degistirilebilir. S6z konusu degisiklikler Piyasaya duyurulur.

Borsa istisnai durumlarda piyasa yapicinin talebi {izerine piyasa yapict hesabin/hesaplarin
Sistemde bekleyen agik emirlerini iptal edebilir ve/veya ilgili hesabin/hesaplarin
durdurulmasi i¢in Takasbank’a bildirimde bulunabilir.

43.5. Piyasa Yapicilarinin Degerlendirilmesi

Piyasa yapicilarin ylikiimliiliiklerini karsilayip karsilamadiklar ¢ift ay sonlarinda 6nceki iki
aylik donem igin incelenir. Yapilan performans degerlendirmesi sonucunda her iki ayda da
yiikiimliiliiklerini yerine getirmeyen piyasa yapicilara yazili uyarilarda bulunulabilir,
faaliyetlerine devam etmeleri igin siire taninabilir ya da haklart elinden alinabilir. Piyasa
yapicilik faaliyetine degerlendirme donemi arasinda baglayan iyeler icin performans
degerlendirmesi yapilmaz.

Piyasa yapici olunan sézlesmelerdeki islemlerden (pozisyon kapama ticretleri dahil edilmez)
tahsil edilen borsa payr toplaminin ekte (Ek-11) belirtilen oranlardaki kisimlari, gelir
paylasimi cercevesinde en az iki Ornek diizenlenmek ve bir 6rne8i Borsamiza verilmek
lizere, “Islem Sonu¢ Formu” mukabili piyasa yapicilik performanslariyla orantili olarak
piyasa yapicilara dagitilir. Piyasa yapict kurumlarin ilgili s6zlesmelerdeki performansi
asagidaki iki kritere gore degerlendirilir.

a) Piyasada Bulunma Orani: Piyasa yapicinin Borsa tarafindan belirlenen maksimum
spread ve minimum emir biiyiikligii ylikiimliiliigiinii ayn1 anda karsiladig1 siirenin
ilgili s6zlesmelerde piyasanin acik oldugu siireye orani.

b) Islem Hacmi Orani: Bir piyasa yapict kurulusun ilgili sézlesmede piyasa yapict
olmayan hesaplarla karsilagarak yaptig1 islemlerin, yine ilgili sdzlesmedeki tiim
piyasa yapicilarin piyasa yapict olmayan hesaplarla karsilasarak yaptiklar1 toplam
islem hacmi i¢indeki payi.

Gelir paylagimi sozlesme smifi/tipi/grubu bazinda yapilir. Yalnizca sorumlu sozlesmelerde

degil ilgili sozlesme sinifi/tipi/grubu igerisindeki tiim sdzlesmelerde gergeklesen islemlerden
ve 0zel islem bildirimlerinden elde edilen borsa pay1 gelir paylasim hesabina dahil edilir.
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Piyasada bulunma oranu, ilgili s6zlesme siifinda/tipinde/grubunda sorumlu olunan standart
sozlesmelerdeki ilgili piyasa yapicinin degerleme donemindeki piyasada bulunma
oranlarmin aritmetik ortalamasi1 olarak hesaplanir. Piyasada bulunma oranmin
karsilanmadig1r durumda ilgili piyasa yapici gelir paylasimina dahil edilmez. Bir bagka
deyisle, bir s6zlesme sinifinda/tipinde/grubunda sorumlu olan bir piyasa yapici bu sdzlesme
smifinda/tipinde/grubunda piyasada bulunma oranini karsilayamazsa, ilgili sozlesme
smifinda/tipinde/grubunda elde edilen gelirdeki paylasima hak kazanamaz.

Piyasada bulunma oranini yerine getiren piyasa yapicilar i¢in dagitilacak borsa payinin
piyasa yapicisit bazinda hesaplanmasinda islem hacmi orani ve piyasada bulunma orani igin
ekte (Ek-11) belirtilen hesaplama katsayilar1 kullanilir. Bu hesaplamada piyasa yapici islem
hacimlerine 6zel islem bildirimleri islem hacimleri dahil edilir. Pay vadeli islem s6zlesmeleri
icin yiikiimliiliiklerini yerine getiren piyasa yapicilara ddenecek gelir paylasim tutari
hesaplamasinda Pay Piyasas: siirekli islem seansi siiresinin VIOP normal seans siiresine
oraninin %951 de dikkate alinir. Seans saatlerine iliskin degisiklikler, piyasa yapicilarin
lehine ise ilgili ay, degilse bir sonraki ay itibariyla gegerli olur.

Gelir paylagimi hesaplamasi aylik olarak Piyasa iiyeleri nezdindeki piyasa yapici hesaplar
bazinda yapilir ve Piyasa iiyeleri bazinda raporlanir. ilgili sézlesmelerde ayni1 Piyasa iiyesi
biinyesinde farkli piyasa yapict hesaplari ile piyasa yapicilik faaliyetinde bulunuluyorsa
piyasa yapicisi hesaplar1 bazinda gelir paylasimi bildirimi de yapilabilir.

Ayrica, sadece piyasa yapici hesaplar tizerinden ve piyasa yapici olduklari sézlesmelere emir
gondermek {izere tahsis edilen Piyasa Yapicit FixAPI veya OUCH kullanicilarindan ilgili
diizenlemelere aykir1 olarak islem yapildiginin veya emir iletildiginin tespit edilmesi
halinde, sahip olunan Piyasa Yapici FiXAPI terminaline, aykiriligin devam ettigi giin sayisi
ile orantili olarak, ilgili kullanici tipinin en yiiksek aylik kullanim ticretinin %50 fazlasi
tahakkuk ettirilecektir. Bunun yaninda, piyasa yapicilara iicretsiz olarak tahsis edilen Piyasa
Yapici kullanici sayisi diisiiriilebilir veya tiim Piyasa Yapici kullanicilar: geri alinabilir. ilgili
aykirt kullanim degerlendirilirken, piyasa yapicilarin sorumlu olduklar1 soézlesmeler
disindaki ilgili diger sdzlesmelere de risk yonetimi amaciyla piyasa yapict hesabi ile emir
gonderebilmesi imkan1 goz 6ntinde bulundurulur. Teknik hatalardan kaynaklanan sorunlar
olmasi durumu Genel Miidiirliik tarafindan ayrica degerlendirilecektir.

43.6. Program Siiresi

Piyasa yapicilik programi siiresiz olarak uygulanmaktadir. Genel Miidiir programi Piyasaya
en az 3 ay once haber vermek suretiyle sonlandirabilir.

44. Piyasa Yapicih@indan Gegici veya Siirekli Ayrilma, Yetkilerin Kaldirilmasi

Piyasa yapicilig1 yetkisi Genel Miidiir tarafindan re’sen ya da piyasa yapicinin bagvurusu
tizerine Genel Miidiir tarafindan belirlenen siire igerisinde gegici ya da stirekli iptal edilebilir.
Piyasa yapicilar1 gorevlerinden siirekli veya gegici olarak ayrilma talebini Borsaya yazili
olarak bildirir. Genel Miidiir tarafindan uygun goriilerek piyasa yapiciligi yetkisi iptal
edilenler, bagvurmalar1 halinde yeniden piyasa yapicisi olabilirler. Bu konuda karar vermeye
Genel Midiir yetkilidir.

Piyasa yapiciligi yetkisi ay sonlari itibariyle iptal edilir. Bu durumda piyasa yapicilik

faaliyeti dolayisiyla son ii¢ ayda elde edilen borsa pay1 indirimi ile gelir paylasim tutarlar
tahsil edilir.
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Piyasa yapiciligindan siirekli veya gegici olarak ayrilma, Piyasada islem yapma yetkisini
etkilemez.

) YEDINCi BOLUM
Ozsermaye Hallerine Iliskin Esaslar

45. Ozsermaye Halleri Uyarlamalar1

Ozsermaye halleri uyarlamasina iliskin olarak 6rnekler ve hesaplama yapilirken kullanilan
formiiller ekte (Ek-7) yer almaktadir.

Ozsermaye halleri uyarlamas1 g¢ercevesinde sozlesmenin fiyati, kullanim fiyati ve
biiyiikliigiinde yapilacak islemlerin amaci, dayanak varlik olan payin fiyat ve miktariyla
ilgili spot piyasada meydana gelen degisimin ilgili sdzlesmeye makul ve adil olarak
yansitilmasidir. Ayrica, bu yansitma ile, Piyasadaki agik pozisyonlarin 6zsermaye hali
Oncesi toplam degeri ile Ozsermaye hali uyarlamasi sonrasi toplam degeri denkligi
korunacaktir.

Dayanak varlik olan payin fiyat ve/veya miktarindaki 6zsermaye hallerine iliskin yapilan
diizeltmelere paralel olarak Piyasada islem goren sozlesmelerin fiyati, kullanim fiyati ve
sozlesme biyiikliigii ile bunlara bagli olarak ilgili sozlesmelerin kodlar1 {iizerinde
uyarlamalar yapilir. ilgili sézlesmelerdeki agik pozisyon sayisinda herhangi bir diizeltme
yapilmaz. Uyarlama islemlerinde yapilan yuvarlamalara bagli olarak pozisyonlarin Tiirk
Liras1 degerlerinde 6zsermaye Oncesi degerlere gore ortaya ¢ikabilecek olasi farklara iliskin
olarak herhangi bir islem yapilmayacaktir.

Dayanak varlikta dzsermaye hallerine iligskin uyarlama yapildiginda, Piyasada bulunan
mevcut standart tim sozlesmeler isleme kapatilirken, ayni vadelere ait standart olmayan
sozlesmeler isleme acilir. Isleme kapatilan standart sdzlesmelerde bulunan agik pozisyonlar
yeni bir kodla tanimlanan standart olmayan sdzlesmelere aktarilir. ilgili s6zlesmelerde
bekleyen “iptale kadar gecerli” ve “tarihli emir”ler iptal edilir. Ayrica 6zsermaye hali sonrasi
dayanak varligin teorik fiyat1 baz alinarak standart opsiyon sézlesmeleri ilgili sdzlesme
unsurlarinda belirtildigi sekilde isleme agilir.

Daha 6nce 6zsermaye uyarlamasi yapilmis, standart ve/veya standart olmayan sdzlesmelerin
islem gordiigii pay vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerine dayanak teskil eden payda yeni
bir 6zsermaye hali uyarlamasi yapilmasi1 durumunda, mevcut durumdaki standart ve standart
olmayan sozlesmeler isleme kapatilir, standart olmayan yeni sézlesmeler isleme agilir.
Isleme kapatilan sdzlesmelerdeki pozisyonlar standart olmayan yeni sézlesmelere aktarilir.
Ayrica 6zsermaye hali sonras1 dayanak varligin teorik fiyati baz alinarak standart opsiyon
sOzlesmeleri ilgili sozlesme unsurlarinda belirtildigi sekilde isleme agilir.

Ozsermaye haline iliskin uyarlamalar yapilirken, uyarlama sonrasi ilgili szlesmelerin baz
veya kullanim fiyatlar1 virgiilden sonra iki ondalik basamakli olacak sekilde genel yuvarlama
kurallarina gore en yakin fiyat adimina dogru yuvarlanir. S6zlesme biiyiikliigii ise yuvarlama
kurallarina gore en yakin tam sayiya yuvarlanmis olarak belirlenir. Hesaplamalara baz teskil
eden ve spot piyasadaki degisikligi Piyasadaki ilgili sozlesmelere yansitan “Diizeltme
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Katsayis1” ise virglilden sonra 7 basamakli olacak sekilde en yakin degere yuvarlanarak elde
edilir.

Ozsermaye haline iliskin olarak spot piyasada ilgili paym fiyat hareket limitlerinin serbest
birakildigi durumda, ilgili pay vadeli islem sozlesmelerinde uygulanacak fiyat degisim
limitlerine Ozsermaye Halleri Komitesi karar verir. Bu durumda, spot piyasada hesaplanan
ve/veya Ozsermaye Halleri Komitesi tarafindan tespit edilen referans fiyat kullanilarak pay
vadeli islem ve opsiyon sézlesmeler i¢in ilgili diizeltmeler yapilir.

Nakit temettii dagitimlarinda 6zsermaye hali uyarlamasi yapilmaz. Temettii 6demesinin pay
dagitimi seklinde olmasi durumunda bedelsiz sermaye artirirminda uygulanan formiil ile
uyarlama yapilir. Temettiiniin bir kisminin nakit diger kisminin pay bigiminde dagitilmasi
durumunda sadece pay bi¢iminde dagitilan kisim igin uyarlama yapilir. Diger taraftan,
Ozsermaye Halleri Komitesi bahsedilen yontemlerden farkli bir yontem ile uyarlama
yapmaya karar verebilir.

Esnek sézlesmeler de 6zsermaye hali uyarlamalarina tabi olur. Ozsermaye hali uyarlamasi
sonrasinda esnek sozlesmeleri sozlesme biiytikliikleri, kullanim fiyatlari ve uzlagsma fiyatlar
standart sdzlesmelerde oldugu gibi diizeltilir. Ozsermaye hali uyarlamasi sonrasinda mevcut
standart olmayan sozlesmeler lizerinden olusturulan esnek so6zlesmeler de standart olmayan
sOzlesme biiytikliigiine sahip olur.

Yeni isleme acilan sozlesmeler ve yapilan diizeltmelere iliskin bilgiler Borsa tarafindan
Piyasaya duyurulur.

Prosediirde belirtilen 6zsermaye halleri uyarlamalaria iliskin durumlar disinda yeni
durumlarin ortaya ¢ikmasi halinde, pay vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerin fiyat ve
miktarinda yapilacak uyarlamalar Ozsermaye Halleri Komitesi belirlenir ve Borsa tarafindan
ilan edilir.

SEKIiZiNCi BOLUM
Olaganiistii Durumlar

46. Olaganiistii Durumlara Yonelik Uygulamalar

Piyasalarin, pazarlari, platformlarin ve sistemlerin sartlarindan veya altyapidan
kaynaklanan ve islemlerin diiriist ve giivenilir bir sekilde gerceklesmesini engelleyen veya
engelleyebilecek tiim islemler ve gelismeler ile beklenmedik diger olaylar olaganiistii durum
olarak kabul edilir.

Normal seans 6ncesinde asagidaki durumlardan en az birinin ortaya ¢ikmasi halinde Genel
Miidiir tarafindan normal seansin baslatilmamasi veya baslamis ise durdurulmasi karari
verilebilir:

e Sistem, sebeke (network), VIOP’a iliskin veri yayin1 (Borsadan kaynaklanan) ya da
veriden/veritabanindan kaynaklanan teknik sorunlarin ortaya c¢ikmasi ve bu
sorunlarin Sistemin tamamini etkileyeceginin anlasilmasi,

e Piyasada faaliyette bulunan (Sistemde acik olarak tanimlanmis ve VIOP’ta son
takvim ayindan geriye dogru son ii¢ ayda islem hacmi yapan) Piyasa iiyelerinin
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1/4’linden fazlasinin teknik nedenler dolayisiyla Sisteme girememesi ve/veya
Sisteme giremeyen Piyasa iiyelerinin -en az 5 iiye olmak kaydiyla- VIOP’ta son
takvim aymdan geriye dogru son ii¢ aydaki toplam islem hacminin ayn1 donemde
VIOP’ta gergeklesen toplam islem hacminin % 50’sini olusturmas,

Olagandis1 iklim kosullarina bagh olarak veya diger olaganiistii kosullar nedeniyle
Istanbul dahilinde ulasimin aksamasi sonucunda Piyasa iiyelerinin yeterli sayida
elemanin Piyasa {iyelerinin merkezlerine/subelerine ya da erisim noktalarina
ulasamamasi nedeniyle Piyasa iiyelerinin 1/4’iinden fazlasinin Sisteme girememesi
ve/veya Sisteme giremeyen Piyasa iiyelerinin -en az 5 iiye olmak kaydiyla- VIOP’ta
son takvim ayidan geriye dogru son ii¢ aydaki toplam islem hacminin ayn1 dénemde
VIOP’ta gergeklesen toplam islem hacminin % 50’sini olusturmasi,

Takasbank sisteminde veya islem Oncesi risk yonetimi uygulamasinda sorun
yasanmasit durumunda, yasanan sorunun Piyasa iiyelerinin 1/4’linlin emirlerinin
Sisteme ulagimini etkilemesi ve/veya sorun nedeniyle emir gonderemeyen hesaplarin
-etkilenen Piyasa iiyesi sayisinin en az 5 olmasi kaydiyla- VIOP’ta son takvim
ayindan geriye dogru son ii¢ aydaki toplam islem hacminin ayn1 dosnemde VIOP’ta
gerceklesen toplam islem hacminin % 50’sini olusturmasi ve sorunun kisa siirede
giderilemeyeceginin anlasilmasi,

Borsa biinyesinde elektrik veya kesintisiz gii¢c kaynagi (UPS) sistemlerindeki arizalar
nedeniyle enerji kesintisi olmast ve bunun sonucunda Sistemin c¢alismamasi veya
caligmasinin tehlikeye girmesi,

Normal seansin yapilmasini engelleyecek nitelikte deprem, radyasyon tehlikesi,
yangin, su baskini, dogal afetler, enerji kesintileri veya teror olaylari gibi durumlar
olmasi.

Yukarida belirtilen nedenlerden dolayr normal seansin olagan saatinde baslatilamamasi veya
kesintiye ugramasi durumunda seans siireleri asagidaki kurallar ¢ergevesinde belirlenir:

Normal seansin zamaninda baslatilamamasi veya kesintiye ugramasi durumunda
ilgili seans bitis saatinden 15 dakika Oncesine kadar baslatilamaz ve normal seans
bitis saatine kadar basglatilamayacagi anlasilirsa seans tekrar baslatilmaz.

Normal seans baslamis ve daha sonra yukaridaki boliimde belirtilen durumlardan
herhangi birinin olusmasi nedeniyle kesintiye ugramis ve yeniden baglatilamamissa,
veri kayb1 yasanmadiginin Borsaca tespiti halinde gerceklesen islemler ve girilen
emirler gecerli sayilir. Ayrica Piyasa liyelerinin kontrollerini saglamalar1 amaciyla
gecerli olan en son emir numarasi ve en son islem numarast duyurulur ve takas
islemleri gerceklestirilir.

Yukaridaki boliimde belirtilen durumlardan herhangi birinin olusmasi nedeniyle
normal seans baglatilamamis, kesilmis ve yeniden baslamigsa normal seans bitis saati
Genel Midiirliik tarafindan degistirilebilir.

Normal seansin baglatilamamasi veya normal seans saati degisikligi yapilmamasi
durumunun vade sonu ve/veya 6zsermaye hali iglemleri agisindan Piyasaya etkileri
degerlendirilerek Genel Midiirliik karariyla farkli esaslar da uygulanabilir.

Borsa Istanbul merkezinde normal seansin baglatilamamasi veya kesintiye ugrayan normal
seansin tekrar baslatilamayacak olmasi durumlarinda islemler Borsa Istanbul Olaganiistii
Durum Merkezinde (ODM) yapilabilir. Normal seansin ODM’de yapilmasi durumunda da
yukarida belirtilen kurallar uygulanir. ODM’de Sisteme tiim baglantilar uzaktan erisim
yontemiyle gerceklestirilir. Borsa Istanbul merkezinde yasanan kesinti dolayisiyla ODM’ye
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gecilmesi s6z konusu oldugunda; girilen emirler i¢in gegerli olan son emir numarasi,
gerceklesen islemler igin ise gegerli olan son islem numarast duyurularak ODM’de normal
seans tamamlanir ve giin sonu islemleri gerceklestirilir.

Aksam seans1 6ncesinde asagidaki durumlardan en az birinin ortaya ¢ikmasi halinde Genel
Miidiir tarafindan aksam seansinin baslatilmamasi veya baslamis ise durdurulmasi karari
verilebilir:

e Sistem, sebeke (network), VIOP’a iliskin veri yayin1 (Borsadan kaynaklanan) ya da
veriden/veritabanindan kaynaklanan teknik sorunlarin ortaya c¢ikmasi ve bu
sorunlarin Sistemin tamamini etkileyeceginin anlagilmasi,

e Normal seansin uzatilmasi veya normal seans gilinsonu siireglerinde gecikme
yasanmasl,

e Borsa biinyesinde elektrik veya kesintisiz gii¢ kaynagi (UPS) sistemlerindeki arizalar
nedeniyle enerji kesintisi olmasi ve bunun sonucunda Sistemin ¢aligmamasi veya
calismasinin tehlikeye girmesi,

e Aksam seansmin yapilmasini engelleyecek nitelikte deprem, radyasyon tehlikesi,
yangin, su baskini, dogal afetler, enerji kesintileri veya terdr olaylart gibi durumlar
olmasi.

Yukarida belirtilen nedenlerden dolay1 aksam seansinin olagan saatinde baslatilamamasi
veya kesintiye ugramast durumunda seans siireleri asagidaki kurallar ¢ergevesinde belirlenir:

e Aksam seansinin zamaninda baslatilamamasi veya kesintiye ugramasi durumunda
ilgili seans bitis saatinden 1 saat oncesine kadar baglatilamaz ve aksam seans1 bitis
saatine kadar baglatilamayacagi anlasilirsa seans tekrar baslatilmaz.

e Aksam seansi baslamis ve daha sonra yukaridaki boliimde belirtilen durumlardan
herhangi birinin olugsmasi nedeniyle kesintiye ugramis ve yeniden baslatilamamaissa,
veri kaybr yasanmadiginin Borsaca tespiti halinde gergeklesen islemler ve girilen
emirler gegerli sayilir. Ayrica Piyasa liyelerinin kontrollerini saglamalar1 amaciyla
gecerli olan en son emir numarasi ve en son islem numarasi duyurulur ve takas
islemleri gerceklestirilir.

e Yukaridaki boliimde belirtilen durumlardan herhangi birinin olusmasi nedeniyle
aksam seansi baglatilamamis, kesilmis ve yeniden baglamigsa aksam seansi bitig saati
Genel Miidiirliik tarafindan degistirilebilir.

Yukarida belirtilen tedbirler disinda, Piyasada iglemlerin diiriist ve gilivenilir bir sekilde
yapilmasini saglamak amaciyla, Genel Miidiir tarafindan olaganiistii durumun niteligine
gore bunlarla sinirlt olmaksizin agagidaki tedbirlerden uygun goriilenlerden biri veya birkagi
da birlikte alinabilir:

a) Piyasa tiyelerinin mali yiikiimliiliikleriyle ilgili sartlar1 degistirmek,

b) Islemlerin sadece mevcut pozisyonlarin kapatilmasma yodnelik olarak yapilmasini
istemek,

¢) Sozlesmelerin vade tarihini degistirmek,

¢) Uzlasma yontemi ve sartlarini degistirmek

d) Giinliik fiyat degisim limitlerini degistirmek,

e) Acik pozisyonlarin kapatilmasini istemek ve sd6zlesmenin uzlagma fiyatini belirlemek,

) Seans agilis ve kapanis saatlerini degistirmek, islemleri durdurmak veya kisitlamak.
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Olaganiistii durumun niteligine gore Takas Merkezi tarafindan alinabilecek tedbirlere iliskin
olarak Takas Mevzuati hiikiimleri uygulanir.

Bu madde uyarinca Piyasa liyelerinden veya bir miisterisinden yerine getirilmesi istenen
islemlerin verilen siire icerisinde yapilmamasi durumunda, Borsa veya Takas Merkezi
tarafindan yerine getirilmesi miimkiin olan islemler, baskaca bir bildirime gerek olmaksizin
Borsa veya Takas Merkezi tarafindan re’sen yerine getirilir.

Olaganiistii durumlar ¢ergevesinde diizenlenen veya Genel Midiir tarafindan bu kapsamda
ayrica belirlenen uygulamalar VIOP tarafindan yiirtitiiliir.

47. Giinliik Fiyat Degisim Limitlerinin Degistirilmesi

Baz fiyat lizerinden hesaplanan giinliik fiyat degisim limitleri olaganiistii durumlarin ortaya
c¢ikmasi veya piyasa kosullari cercevesinde gerekli goriilmesi halinde Genel Miidiir
tarafindan gecici olarak belirli siireler dahilinde seans ve/veya sozlesme bazinda
degistirilebilir. S6z konusu degisiklik Piyasaya duyurulur.

Gilnliik fiyat degisim limitleri degisiklikleri normal seans veya aksam seansi igerisinde
yapilabilecegi gibi normal seans sonunda da yapilabilir. Piyasa kosullari g¢ergevesinde
gerekli goriilmesi halinde sézlesme bazinda giinliik fiyat degisim limitleri Genel Miidiir
Yardimcis1 veya Piyasa Miidiirii tarafindan iki katina kadar yiikseltilebilir.

48. Telefon ile Emir Iletimine iliskin Hususlar

Piyasaya bu Prosediirde belirtilen erisim yontemleri ile baglanilmasi esastir. Ancak, Piyasa
tiyelerinin kendilerinden kaynaklanmayan baglanti problemlerinin ortaya ¢iktigi (6zellikle
telekomiinikasyon altyapisi kaynakli problemler) ve ortaya ¢ikan problemin tim Piyasa
tyelerini birden etkilemedigi durumlarda Piyasa {iyelerinin muhtemel magduriyetinin
Onlenebilmesi i¢in asagida belirtilen kurallar ¢er¢evesinde sadece normal seans igerisinde
Piyasaya telefon ile emir kabul edilebilir. Bu cercevede, kendilerinden kaynaklanmayan
hakli gerekgelerle Sisteme baglanamayan Piyasa iiyeleri kullanicilarmin sadece normal
seans icerisinde emir girisi/emir iptali/emir diizeltme talepleri, kendi altyapilarindan
kaynaklanan problemler nedeniyle Sisteme baglanamayan Piyasa liyelerinin ise sadece emir
iptali talepleri normal seans veya aksam seansi igerisinde yetkili Piyasa personeli tarafindan
belirli sartlar dahilinde telefonla alinabilir ve Sisteme girilebilir.

1. Uzaktan erisim yoOntemiyle Piyasa iiyesi adina herhangi bir kullanicist Sisteme
baglanabiliyorsa, Borsa tarafindan telefonla emir kabul edilmez.

2. Piyasa iiyesinin kendi bilgi sistemleri altyapisindaki eksiklik/yetersizlik gibi diger
faktorlerden kaynaklanan sebepler yiiziinden Sisteme baglanti saglayamiyorsa Borsa
tarafindan telefonla emir kabul edilmez sadece islem sisteminde bekleyen emirlerin iptali
gerceklestirilebilir. Yukarida belirtilen sartlar saglansa bile Borsa telefonla iletilen emirleri
kabul etmeyebilir.

3. Sadece Borsa tarafindan belirlenen ve ses kaydina imkan taniyan telefonlardan emir kabul
edilir. Telefonla emir iletimi yapabilmek igin 0212 298 24 27 numaral telefon yoluyla (3
tuslanarak) telefonla emir girme yetkinligi olan Piyasa uzman personeline ulagilabilir.

4. Normal/Bas temsilci, hangi Piyasa tiyesi adina islem yapmak istedigini, kullanic1 kodunu
ve bu kullanici kodu igin gegerli olan mevcut sifresini yetkili Piyasa personeline iletir. lgili
Piyasa personeli Piyasa liyesinin temsilcisinin kullanici kodu ve sifresi ile Sisteme baglanir
ve temsilcinin talepleri dogrultusunda emir girislerini/emir iptallerini/emir diizeltmelerini
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gergeklestirir. Bunun yaninda, Piyasa iiyesi tarafindan talep edilmesi halinde Piyasa
personeli kendi kullanicisi ile normal/bas temsilcinin emir girigi/emir iptali/emir diizeltmesi
taleplerini ilgili Piyasa iiyesi adina gerceklestirebilir.
5. Telefonla emir iletilirken agagidaki hususlarin belirtilmesi gerekmektedir:

a. Alis emri/Satis emri

b. So6zlesme veya Strateji emri kodu

c. Hesap numarasi

¢. Emir yontemi

d. Limit emir ise fiyat bilgisi

e. Emir miktar

f. Sarta Bagl emir ise sart, sarta baglanacak sozlesme ve aktivasyon fiyati bilgisi,

g. Emir gegerlilik stiresi

g. Tarihli emir ise ilgili tarih

h. Varsa referans ya da aciklama

1. Pozisyon (6ndeger/ag/netlestir) bilgisi
6. Yukarida belirtilen hususlar ¢ercevesinde temsilcinin talepleri ile yetkili Piyasa personeli
tarafindan olusturulan emir, sézlesme, hesap numarasi, fiyat ve miktar gibi ana unsurlar i¢in
temsilciden onay alindiktan sonra Sisteme girilir.
7. Telefonla emir iletimi tamamlandiktan sonra ilgili Piyasa liyesi ekte (Ek-12) yer alan
“Telefonla Emir Iletimi Teyit Formu”nu ayni giin en ge¢ saat 19:00°a kadar imzal1 ve pdf
dosyas1 seklinde viop@borsaistanbul.com adresine e-posta ile iletir. S6z konusu form ayrica
1slak imzal1 olarak Borsaya gonderilir.

DOKUZUNCU BOLUM
DIGER HUSUSLAR

49. Borsanin Yetkileri

Borsa Yonetmeligi, Yonerge ve diger diizenlemelerde yer alan yetkileri sakli kalmak {izere
Genel Miidiir, Piyasanin etkin, diiriist ve giivenilir bir sekilde ¢alismasini saglamak amaciyla
veya olaganiistii fiyat ve miktar hareketleri, yapay fiyat olusumu ve benzeri etkilere sahip
durumlarda gerekli gordiigiinde;

a) Tek fiyat islem yontemi dahil farkli islem yontemleri belirlemeye,

b) Fiyat hareketlerine ve islem miktarlarina bagli olarak seansa belirli bir siire ara vermeye,
¢) Ozel Islem Bildirimi kabul edip etmemeye,

¢) Emir yontemlerine, tiirlerine ve siirelerine kisitlama getirmeye,

d) Bekleyen emirlerin tamamini veya bir kismini iptal etmeye,

e) Piyasa iiyesine ait erisim protokollerine kisitlama getirmeye veya kullanimlarini
durdurmaya,

f) Yayinlanacak verilerin kapsamini degistirmeye,

g) Giinliik is akiginda belirtilen saatleri degistirmeye yetkilidir.

Genel Miidiir, yukarida sayilan islemleri Onceden bildirimde bulunmaksizin
gergeklestirebilir.
50. Takas Merkezi

Piyasada gerceklesen islemler i¢in Takas Merkezi, Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
(Takasbank)’dir.
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51. Borsa Pay1 ve Diger Ucretler

Piyasada gergeklestirilen alim-satim islemleri {izerinden Borsa tarafindan belirlenen
oranlarda borsa payi tahsil edilir. Borsa pay1 islemin her iki tarafindan ayr1 ayr1 alinir. Vade
sonlarindaki agik pozisyonlarin kapatilmasi isleminden de borsa payi tahsil edilir.

Borsa pay1 ve diger {icretlere iliskin tarife ekte (EK-5) yer almaktadir.
52. Veri Yaymm

Sistemde yer alan emirler, fiyat derinligi ve emir derinligi gibi sorgu ekranlarindan takip
edilebilirken, her bir s6zlesme i¢in Sistemde beklemekte olan emirlere iligskin fiyat ve
derinlik bilgileri veri yayin kuruluslari araciligiyla gercek zamanli ya da gecikmeli olarak da
yayimlanir. Bunun yani sira her giin baslangicinda islem giinii tarihini ve giin igerisinde
islem gorecek her bir sdzlesme ic¢in giin icerisinde degismeyen referans veriler de ayni
sekilde yayimlanur.

Yayimlanacak emir ve islem bilgileri ve bu bilgilerin igerigi, yayimlanacag: elektronik
ortamlar ve yayimlanan bilgilerin gilincellenme sikliklari Genel Miidiirlik tarafindan
belirlenir.

53. Biilten ve Raporlar

Piyasaya iliskin biilten ve raporlar elektronik ortamda yayimlanir. S6z konusu biilten ve
raporlarda bulunan alanlar ve bu alanlara iliskin aciklamalar “VIOP Veri Bildirim ve Kabul
Formatlari”nda ilan edilir. Genel Midiirliikk, biilten ve raporlarin igerigini ve seklini
belirlemeye, degistirmeye yetkilidir.

54. Hiikiim Bulunmayan Haller

Bu Prosediirde yer almayan veya agiklik bulunmayan konularda ilgili mevzuat ¢ergevesinde
karar vermeye, uygulamayi diizenlemeye ve yonlendirmeye Genel Miidiir yetkilidir.

55. Yiiriirliikten Kaldirilan Diizenlemeler

Bu Prosediiriin yiiriirliige girmesiyle birlikte, 19/7/2013 tarihli ve 433 sayil1 Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasasi Isleyis Esaslar1 Genelgesi, 13/12/2012 tarihli ve 414 sayili Pay Senedine
Dayal1 Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmelerinde Ozsermaye Halleri Uyarlamalarina Iliskin
Esaslar Genelgesi, 15/9/2015 tarihli ve 2015/86 sayili Duyuru, 19/3/2015 tarihli ve 2015/31
sayilt Duyuru, 21/7/2014 tarihli ve 4186 sayili Genel Mektup ve 26/3/2014 tarihli ve 4139
say1l1 Genel Mektup ylirtirliikkten kaldirilmistir.

56. Yiiriirliik

Bu Prosediir yayimu tarihinde yiiriirliige girer.

57. Yiiriitme

Bu Prosediir hiikiimlerini Genel Miidiir yiiriitiir.

58. Revizyon

Bu Prosediirde yapilan degisiklikler ekte yer almaktadir.
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EK-1: BORSA ISTANBUL VADELI ISLEM VE OPSIYON PiYASASINDA ISLEM
GOREN SOZLESME OZELLIKLERI

A. Pay Opsiyon Sozlesmeleri

(Standart Sozlesme)

Dayanak Varlik Borsa Istanbul Pay Piyasasinda islem géren ve Borsa tarafindan
belirlenen kriterlere gore secilen paylardir.

Opsiyon Smifi Alim veya Satim Opsiyonu.

Opsiyon Tipi Avrupa (So6zlesme ile taninan hak vade sonunda kullanilabilir)

Sozlesme Biiyiikliigi Bir adet standart s6zlesme, dayanak varliga ait 100 adet pay1 temsil eder.

Dayanak varligin fiyatim ve miktarimi etkileyecek bedelli/bedelsiz
sermaye artirimi, birlesme ve benzeri durumlarda (6zsermaye halleri),
Borsa tarafindan sozlesmelerde fiyat, kullanim fiyatlar1 ve/veya carpan
degisikligi yapilmasi halinde, s6zlesme biiylikliigli standart sdzlesme
biiyiikliiglinden farkli belirlenebilir. Bu gibi durumlarda aym1 dayanak
varlik {izerine, "s6zlesme bliyiikliigli standart" ve "s6zlesme biiyiikligii
standart olmayan" olmak iizere farkli sozlesmeler islem gorebilir.

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adim
(Standart S6zlesme)

Emir defterinde prim teklifleri 1 adet dayanak varlik bazinda gosterilir.
Diger bir ifadeyle, sdzlesmeler igin Piyasada teklifler, bir adet dayanak
varlik bazinda verilen prim iizerinden girilir.

Fiyat, bir adet dayanak varligin opsiyon primi olarak, virgiilden sonra iki
basamak olacak sekilde islem sistemine girilir. Minimum fiyat adimi
0,01°dir. Miktar teklifleri bir adet sdzlesme ve katlar1 seklinde girilir.

Vade Aylari Yilin tiim aylari. Ayni anda i¢inde bulunulan ay ve bu aya en yakin iki ay
olmak tizere toplam 3 vade ayina ait sdzlesmeler islem goriir.
Standart vade aylarina ek olarak, en fazla 180 giine kadar esnek vade
tarihli sdzlesmeler kullanicilar tarafindan igleme agilabilir.

Uzlagma Sekli Fiziki teslimat.

Giinliik Uzlagma Fiyati Seans sonunda giinliik uzlasma fiyati asagidaki sekilde hesaplanir ve en

yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

b) Eger son 10 dakika igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati,

c) Seans igerisinde 10’dan az iglem yapildiysa, seans igerisinde
gercgeklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, dayanak varlik ve
dayanak varliga bagl diger sozlesmelerdeki fiyatlar dikkate
aliarak hesaplanan teorik fiyatlar

giinliik uzlagma fiyat1 olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinlilk uzlagma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatlarm piyasayr dogru
olarak yansitmadigina kanaat getirilmesi halinde Borsa tarafindan, teorik
fiyat, dayanak varligin spot fiyati, bir 6nceki giinkii uzlagsma fiyat1 veya
seans sonundaki en iyi alis ve satig fiyatlar1 dikkate alinarak giinliik
uzlagma fiyati tespit edilebilir.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez. Uzlasma
Fiyat1 Komitesi tarafindan giinliik uzlagma fiyatinin degistirilme durumu
saklidir,
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Son Islem Giinii Standart vade aylar1 i¢in her vade aymin son is giliniidiir.

Esnek vade tarihli sézlesmeler i¢in son iglem giinii s6zlesmenin vade
tarihidir.

Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle yarim giin olmast durumunda
son islem giinii bir dnceki is glinlidiir.
Vade Sonu Standart vade aylari igin her vade ayinin son ig giiniidiir.

Esnek vade tarihli s6zlesmeler i¢in vade sonu so6zlesmenin vade tarihidir.

Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle yarim giin olmast durumunda
vade sonu bir onceki is giiniidiir.

Takas Siiresi Fiziki teslimat islemlerinde takas siiresi T + 2 olarak uygulanir. Prim

borglar1 hesaplardan T giinii tahsil edilir, prim alacaklari hesaplara T

giinii aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliikk Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan

Fiyat Degisim Limiti ve sozlesmenin isleme acgildigi giin Takasbank tarafindan belirlenen

teorik fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir onceki giiniin uzlagsma

fiyatidir.

Ginliik fiyat degisim limitleri ekte (Ek-13) belirtildigi sekilde
uygulanmaktadir.

Kullanim Fiyatlar1 Islem sisteminde olusturulan sozlesmelerin kullanim fiyatlar1 asagidaki
tabloya gore belirlenir.

Kullanim Fiyat1 Arahg (TL) Kullanim Fiyat Adimi (TL)
0,01-0,99 0,02
1,00 -2,49 0,05
2,50-4,99 0,10
5,00-9,99 0,20
10,00 — 24,99 0,50
25,00 — 49,99 1,00
50,00 - 99,99 2,00
100,00 — 249,99 5,00
250,00 — 499,99 10,00
500,00 — 999,99 20,00
1.000,00 ve tizeri 50,00

Her bir dayanak varligin spot piyasadaki kapanis fiyati baz alinarak teorik
fiyat hesaplama yontemi kullanilmak suretiyle her bir vade ay1 igin
basabasta kullanim fiyat1 seviyeleri belirlenir ve biri “basabasta” olmak
tizere biri “karda” ve altis1 “zararda” olmak tizere sekiz farkli kullanim
fiyat1 seviyesinden sozlesmeler isleme agilir.

Standart kullanim fiyatlarina ek olarak, isleme a¢ik sézlesmelerin standart
vadeleri igerisindeki en diisiik/en yiiksek standart kullanim fiyatlarinin
%20 alti/iistii fiyat seviyesi arasinda olmak kaydiyla esnek kullanim
fiyath sozlesmeler kullanicilar tarafindan isleme agilabilir.

Islem Saatleri Islem saatleri ekte (EK-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslar1 | Takas Mevzuat1 ¢ercevesinde belirlenir.

B. Pay Vadeli Islem Sézlesmeleri
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(Standart Sozlesme)

Dayanak Varlik Borsa Istanbul Pay Piyasasinda islem gdren ve Borsa tarafindan
belirlenen kriterlere gore secilen paylardir.
Sozlesme Biiyiikliigi Bir adet standart s6zlesme, dayanak varliga ait 100 adet pay1 temsil eder.

Dayanak varligin fiyat ve miktarini etkileyecek bedelli/bedelsiz sermaye
artinmi, birlesme ve benzeri durumlarda (6zsermaye halleri), Borsa
tarafindan s6zlesmelerde fiyat ve/veya carpan degisikligi yapilmasi
halinde, sozlesme biiyiikliigii standart sdzlesme biiyiikliigiinden farkli
belirlenebilir. Bu gibi durumlarda aymi dayanak varlik {izerine,
"sozlesme biyiikliigli standart" ve "sozlesme biiyiikligii standart
olmayan" olmak tizere farkli s6zlesmeler islem gorebilir.

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adim
(Standart S6zlesme)

Emir defterinde fiyat teklifleri 1 adet dayanak varlik bazinda gosterilir.
Diger bir ifadeyle, islem sisteminde sozlesmelere ait teklifler, bir adet
dayanak varlik i¢in verilen fiyat iizerinden girilir.

So6zlesmenin fiyati, virgiilden sonra iki basamak olacak sekilde islem
sistemine girilir. Minimum fiyat adimi 0,01°dir. Miktar teklifleri bir adet
sozlesme ve katlan seklinde girilir.

Vade Aylari Yilin tiim aylari. Ayni anda iginde bulunulan ay ve bu aya en yakin iki
ay olmak iizere toplam 3 vade ayina ait sozlesmeler iglem goriir.

Uzlasma Sekli Fiziki teslimat.

Giinliik Uzlagma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlagma

fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlagma fiyat1 olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika i¢erisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati alinir.

€) Seans igerisinde 10’dan az igslem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir onceki giiniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlagsma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliikk uzlagma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasa gerceklerini
yansitmamasi durumunda, asagida belirtilen yontemler tek bagina ya da
birlikte kullanilarak giinliik uzlagsma fiyat1 tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alis ve satig kotasyonlarinin ortalamasi,

b) Dayanak varligin spot fiyat1 veya s6zlesmenin diger vade aylari
icin gegerli olan gilinliikk uzlagsma fiyat1 dikkate alinarak hesaplanacak
“teorik” fiyatlar.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez.
Uzlagsma Fiyati Komitesi tarafindan giinliik uzlasma fiyatinin
degistirilme durumu saklidir.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyati

Dayanak varlik olarak kabul edilen her payin son islem giiniinde spot
piyasadaki seansta olusan kapanis fiyati, vade sonu uzlasma fiyati olarak
kabul edilir.

Son iglem giinlinde, spot piyasada seansin ve/veya kapanis seansinin
kismen veya tamamen kapali olmasi veya agik olup da fiyat olugsmamasi
durumunda vade sonu uzlasma fiyati, Uzlagma Fiyati Komitesi
tarafindan belirlenir.
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Son Islem Giinii

Her vade aymin son is gilinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda son iglem giinii bir 6nceki is glintidiir.

Vade Sonu

Her vade aymin son is glinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda vade sonu bir dnceki is giiniidiir.

Takas Siiresi

Fiziki teslimat iglemlerinde takas siiresi T + 2 olarak uygulanir.
Zararlar hesaplardan T giinii sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara T
giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sozlesmenin isleme acildig1 giin Uzlagsma Fiyati Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri igin ise bir 6nceki giiniin uzlagsma
fiyatidir.

Glinliik fiyat degisim limiti, her bir s6zlesme icin belirlenen baz fiyatin
+%20’sidir. Bu yontemle hesaplanan alt veya iist limitin fiyat adimina
tekabiil etmemesi halinde Gst limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir
iist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (Ek-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

C. BIST 30 Endeks Opsiyon Soézlesmeleri

Dayanak Varlik BIST 30 Fiyat Endeksi.

Opsiyon Smifi Alim ve Satim Opsiyonlari.

Opsiyon Tipi Avrupa (S6zlesme ile taninan hak vade sonunda kullanilabilir)
Sozlesme Biiyiikliigi Her bir endeks opsiyon sozlesmesi 10 adet dayanak varlig: temsil eder.

(Ornegin (BIST 30 Endeksi)*10 TL =
(1.240,00)*10 = 12.400,00 TL.)

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimi

Fiyat, yukaridaki yontemle hesaplanan bir adet dayanak varligin opsiyon
primi olarak, virgiilden sonra iki basamak olacak sekilde islem sistemine
girilir. Minimum fiyat adimi1 0,01°dir. Miktar teklifleri bir adet s6zlesme
ve katlan seklinde girilir.

Vade Aylari

Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Piyasada ayni anda,
icinde bulunulan aya en yakin {i¢ vade ayina ait sozlesmeler islem gortir.

Standart vade aylarina ek olarak, en fazla 180 giine kadar esnek vade
tarihli sozlesmeler kullanicilar tarafindan isleme agilabilir.

Uzlagma Sekli

Nakdi uzlagma.

Giinlik Uzlagma Fiyati

Seans sonunda giinliik uzlagma fiyati asagidaki sekilde hesaplanir ve en
yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden oOnceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati,

€) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamissa, dayanak varlik ve
dayanak varliga bagli diger sozlesmelerdeki fiyatlar dikkate
alinarak hesaplanan teorik fiyatlar

giinliik uzlagma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinlik uzlagma
fiyatinin hesaplanamamas1 veya hesaplanan fiyatlarin piyasay1 dogru
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olarak yansitmadigina kanaat getirilmesi halinde Borsa tarafindan, teorik
fiyat, bir 6nceki giinkii uzlasma fiyat1 veya seans sonundaki en iyi alis ve
satis fiyatlar1 dikkate alinarak giinliik uzlagma fiyati tespit edilebilir.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez.
Uzlagma Fiyati Komitesi tarafindan giinlik wuzlasma fiyatinin
degistirilme durumu saklidir.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyat1

Alim opsiyonlart i¢in vade sonu uzlagsma fiyati, dayanak varlik olarak
kabul edilen BIST 30 Endeksinin son islem giiniinde spot piyasadaki
seansta siirekli miizayedenin son 30 dakikasi siiresince ilan edilen
degerlerinin zaman agirlikli ortalamasi ile BIST 30 Endeksinin kapanig
degerinin sirastyla %80 ve %20 oranlariyla agirhiklandirilmas: ile
hesaplanan deger (BIST30 Endeks Vadeli islem Sézlesmeleri igin ilgili
vade ay1 i¢in hesaplanan vade sonu uzlagma fiyati) ile opsiyon kullanim
fiyat1 arasindaki farkin en yakin fiyat adimina yuvarlanmasi sonucunda
bulunur.

Satim opsiyonlart i¢in vade sonu uzlagma fiyati, opsiyon kullanim fiyati
ile dayanak varlik olarak kabul edilen BIST 30 Endeksinin son islem
giiniinde spot piyasadaki seansta siirekli miizayedenin son 30 dakikasi
siiresince ilan edilen degerlerinin zaman agirlikli ortalamast ile BIST 30
Endeksinin kapamis degerinin sirasiyla %80 ve %?20 oranlariyla
agirliklandirilmasi ile hesaplanan deger (BIST30 Endeks Vadeli Islem
Sozlesmeleri i¢in ilgili vade ay1 i¢in hesaplanan vade sonu uzlagma
fiyat1) arasindaki farkin en yakin fiyat adimina yuvarlanmasi sonucunda
bulunur.

Son iglem giiniinde, spot piyasada seansin ve/veya kapanig seansinin
kismen veya tamamen kapali olmas1 veya spot piyasada endeks degerinin
hesaplanamamas1 durumunda vade sonu uzlasma fiyati, Uzlagsma Fiyati
Komitesi tarafindan belirlenir.

Son Islem Giinii

Standart vade aylari i¢in her vade aymnin son is giiniidiir.

Esnek vade tarihli sézlesmeler i¢in son igslem giinii s6zlesmenin vade
tarihidir.

Yurt ici piyasalarin resmi tatil nedeniyle yarim giin olmasi durumunda
son iglem giinii bir 6nceki ig giiniidiir.

Vade Sonu

Standart vade aylar1 her vade ayinin son is giiniidiir.
Esnek vade tarihli sézlesmeler i¢in vade sonu sozlesmenin vade tarihidir.

Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle yarim giin olmast durumunda
vade sonu bir 6nceki i giliniidiir.

Takas Stiresi

Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Prim bor¢lar1 hesaplardan T giinii
tahsil edilir, prim alacaklar1 hesaplara T giinii aktarilir.

Giinliik Fiyat Degisim Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan

Limiti ve sOzlesmenin isleme agildigi giin Takasbank tarafindan belirlenen
teorik fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir dnceki giiniin uzlagsma
fiyatidir.
Ginliik fiyat degisim limitleri ekte (Ek-13) belirtildigi sekilde
uygulanmaktadir.

Kullanim Fiyatlar Kullanim fiyat adimi 20°dir.

40/245




BORSA ISTANBUL A.S. VADELI iISLEM VE ' BORSA
OPSIYON PIYASASI PROSEDURU S ’ iSTANBUL

Dayanak varlik olan endekslerin bir onceki islem giinliinde spot
piyasadaki seansta olusan kapanis degeri baz alinarak teorik fiyat
hesaplama yontemi kullanilmak suretiyle her bir vade ayi i¢in basabasta
kullanim fiyat1 seviyeleri belirlenir ve biri “basabasta”, ikisi “karda”,
sekizi “zararda” olmak tizere onbir farkli kullanim fiyati seviyesinden
sozlesmeler isleme acilir.

Standart kullanim fiyatlarina ek olarak, isleme acik sdzlesmelerin
standart vadeleri icerisindeki en diisiik/en yiiksek standart kullanim
fiyatlarinin %20 alti/iistii fiyat seviyesi arasinda olmak kaydiyla esnek
kullanim fiyath sdzlesmeler kullanicilar tarafindan igleme agilabilir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (Ek-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢ercevesinde belirlenir.

D. BIST 30 Endeks Vadeli islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik

BIST 30 Fiyat Endeksi.

Sozlesme Biiyiikliigi

Her bir endeks vadeli islem sozlesmesi 10 adet dayanak varligi temsil
eder. (Ornegin (BIST 30 Endeksi)*10 TL=(1.240,00)*10=12.400,00 TL)

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimi

Emir defterinde fiyat teklifleri 1 adet dayanak varlik bazinda gosterilir.
Diger bir ifadeyle, islem sisteminde bir adet dayanak varlik i¢in verilen
fiyat iizerinden girilir.

Sozlesme fiyat1 virgiilden sonra iki basamak olacak sekilde islem
sistemine girilir (Ornek: 1.240,25) ve bir defada gerceklesebilecek en
kiiciik fiyat adim 0,25’dir (Ornek: 1.240,25; 1.240,50 vb.). Miktar
teklifleri bir adet sozlesme ve katlar1 seklinde girilir.

Vade Aylari Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Piyasada ayni anda,
icinde bulunulan aya en yakin {i¢ vade ayina ait s6zlesmeler islem goriir.
Bu ii¢ vade ayindan biri Aralik degilse, Aralik vade ay1 ayrica isleme
agilir.

Uzlagma Sekli Nakdi uzlagma.

Giinlik Uzlagma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliilk uzlagsma

fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlagsma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
igerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati alinir.

c) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir onceki giiniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlagma fiyat1 olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik uzlagma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasayr dogru
yansitmadigina kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlasma fiyati
tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alig ve satis kotasyonlarinin ortalamasi,
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b) Dayanak varligin spot fiyat1 veya sozlesmenin diger vade aylari
icin gecerli olan glinliik uzlagsma fiyatlar1 da dikkate alinarak hesaplanacak
“teorik” fiyatlar.

Ozel islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez. Uzlagma
Fiyat1 Komitesi tarafindan giinliik uzlasma fiyatinin degistirilme durumu
saklidir.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyat1

Vade sonu uzlagma fiyati, dayanak varlik olarak kabul edilen BIST 30
Endeksinin son islem giiniinde spot piyasadaki seansta siirekli
miizayedenin son 30 dakikasi siiresince ilan edilen endeks degerlerinin
zaman agirlikli ortalamasi ile BIST 30 Endeks kapanis degerinin sirasiyla
%80 ve %20 oranlartyla agirliklandirilmasi ile hesaplanan degerin en
yakin fiyat adimina yuvarlanmasi ile elde edilen degerdir.

Son iglem giinlinde, spot piyasada seansin ve/veya kapanig seansinin
kismen veya tamamen kapali olmasi veya spot piyasada endeks degerinin
hesaplanamamas1 durumunda vade sonu uzlagma fiyati, Uzlagsma Fiyati
Komitesi tarafindan belirlenir

Son Islem Giinii

Her vade aymin son is giinii. Yurt ici piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda son iglem giinii bir 6nceki is glintidiir.

Vade Sonu

Her vade aymin son is giinii. Yurt ici piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda vade sonu bir 6nceki is gliniidiir.

Takas Stresi

Takas stiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii sonunda
tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sOzlesmenin isleme agildigr giin Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri icin ise bir dnceki giiniin uzlagsma
fiyatidir. Aksam seansinda iglem goren sézlesmelerin baz fiyati, normal
seans sonunda hesaplanan uzlagma fiyatidir.

Giinlik fiyat degisim limiti, her bir sézlesme i¢in belirlenen baz fiyatin
normal seansta +%15’i, aksam seansinda +%3’idiir. Bu yoOntemle
hesaplanan alt veya iist limitin fiyat adimina tekabiil etmemesi halinde
iist limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir iist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (EK-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

E. BIST Likit Banka Endeks Vadeli Islem Sézlesmeleri

Dayanak Varlik

BIST Likit Banka Endeksi

Sozlesme Biiyiikliigii

Her bir endeks vadeli islem sozlesmesi 10 adet dayanak varligi temsil
eder. (Ornek: BIST Likit Banka Endeksi)*10
TL=(1.240,00)*10=12.400,00 TL)

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimi

Emir defterinde fiyat teklifleri 1 adet dayanak varlik bazinda gosterilir.
Diger bir ifadeyle, islem sisteminde bir adet dayanak varlik i¢in verilen
fiyat iizerinden girilir.

Sozlesme fiyati virgiilden sonra iki basamak olacak sekilde islem
sistemine girilir (Ornek: 1.240,25) ve bir defada gerceklesebilecek en
kiiciik fiyat adim 0,25°dir (Ornek: 1.240,25; 1.240,50 vb.). Miktar
teklifleri bir adet s6zlesme ve katlar1 seklinde girilir.

Vade Aylari

Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Piyasada ayni anda,
icinde bulunulan aya en yakin ii¢ vade ayina ait sozlesmeler iglem goriir.
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Bu ii¢ vade ayindan biri Aralik degilse, Aralik vade ay1 ayrica isleme
acilir.

Uzlagma Sekli

Nakdi uzlasma.

Giinliik Uzlagma Fiyati

Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlagma
fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10°dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikl ortalama fiyatt alinir.

€) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir Onceki giiniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlagma fiyat1 olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinlik uzlagsma
fiyatinin hesaplanamamasi1 veya hesaplanan fiyatin piyasay1r dogru
yansitmadigina kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlagma fiyati
tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alis ve satig kotasyonlarinin ortalamasi,

b) Dayanak varligin spot fiyat1 veya sozlesmenin diger vade aylari
icin gecerli olan glinliik uzlagsma fiyatlar1 da dikkate alinarak hesaplanacak
“teorik” fiyatlar.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez. Uzlasma
Fiyat1 Komitesi tarafindan giinliik uzlagma fiyatinin degistirilme durumu
saklidur.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyat1

Vade sonu uzlagma fiyati, dayanak varlik olarak kabul edilen BIST Likit
Banka Endeksinin son islem giiniinde spot piyasadaki seansta siirekli
miizayedenin son 30 dakikasi siiresince ilan edilen endeks degerlerinin
zaman agirlikli ortalamasi ile BIST Likit Banka Endeks kapanis degerinin
sirastyla %80 ve %20 oranlariyla agirliklandirilmasi ile hesaplanan
degerin en yakin fiyat adimina yuvarlanmasi ile elde edilen degerdir.

Son iglem giinlinde, spot piyasada seansin ve/veya kapanig seansinin
kismen veya tamamen kapali olmasi veya spot piyasada endeks degerinin
hesaplanamamas1 durumunda vade sonu uzlagma fiyati, Uzlasma Fiyati
Komitesi tarafindan belirlenir

Son Islem Giinii

Her vade aymin son is giinii. Yurt ici piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda son islem giinii bir 6nceki is glintidiir.

Vade Sonu

Her vade aymin son ig gilinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda vade sonu bir dnceki is giiniidiir.

Takas Siresi

Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii sonunda
tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sozlesmenin isleme agildig1 giin Uzlagma Fiyat1 Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri icin ise bir 6nceki giiniin uzlagsma
fiyatidir. Aksam seansinda islem goren sézlesmelerin baz fiyati, normal
seans sonunda hesaplanan uzlagma fiyatidir.
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Glinliik fiyat degisim limiti, her bir sézlesme icin belirlenen baz fiyatin
normal seansta +%15’i, aksam seansinda +%3’lidir. Bu yontemle
hesaplanan alt veya tist limitin fiyat adimina tekabiil etmemesi halinde
tist limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir iist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (Ek-3) yer almaktadur.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

F. BIST Banka Dis1 Likit 10 Endeks Vadeli Islem Sézlesmeleri

Dayanak Varlik

BIST Banka Dis1 Likit 10 Endeksi

Sozlesme Biiyiikliigi

Her bir endeks vadeli islem sozlesmesi bu sekilde hesaplanan 10 adet
dayanak varlign temsil eder. (Ornek: BIST Banka Disi Likit 10
Endeksi)*10 TL=(1.240,00)*10=12.400,00 TL)

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adim

Emir defterinde fiyat teklifleri 1 adet dayanak varlik bazinda gosterilir.
Diger bir ifadeyle, islem sisteminde bir adet dayanak varlik igin verilen
fiyat iizerinden girilir.

Sozlesme fiyat1 virgiilden sonra iki basamak olacak sekilde islem
sistemine girilir (Ornek: 1.240,25) ve bir defada gerceklesebilecek en
kiiciik fiyat admm 0,25°dir (Ornek: 1.240,25; 1.240,50 vb.). Miktar
teklifleri bir adet sozlesme ve katlar1 seklinde girilir.

Vade Aylari Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Piyasada ayni anda,
icinde bulunulan aya en yakin {i¢ vade ayina ait s6zlesmeler islem goriir.
Bu ii¢ vade ayindan biri Aralik degilse, Aralik vade ay1 ayrica isleme
agilir.

Uzlagma Sekli Nakdi uzlagma.

Giinlik Uzlagma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliikk uzlagma

fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlagsma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10°dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikl ortalama fiyati alinir.

€) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir Onceki giiniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlagma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik uzlagma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasay1r dogru
yansitmadigina kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlagsma fiyati
tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alig ve satig kotasyonlarinin ortalamast,

b) Dayanak varligin spot fiyat1 veya sdzlesmenin diger vade aylar
i¢in gecerli olan giinliik uzlagsma fiyatlari da dikkate alinarak hesaplanacak
“teorik” fiyatlar.
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Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez. Uzlagma
Fiyat1 Komitesi tarafindan giinliik uzlagsma fiyatinin degistirilme durumu
saklidir.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyat1

Vade sonu uzlagma fiyati, dayanak varlik olarak kabul edilen BIST Banka
Dis1 Likit 10 Endeksinin son islem giiniinde spot piyasadaki seansta
siirekli miizayedenin son 30 dakikasi siiresince ilan edilen endeks
degerlerinin zaman agirlikli ortalamasi ile BIST Banka Dig1 Likit 10
Endeks kapanis degerinin sirasiyla %80 ve %20 oranlariyla
agirliklandirilmas: ile hesaplanan degerin en yakin fiyat adimina
yuvarlanmasi ile elde edilen degerdir.

Son iglem giinlinde, spot piyasada seansin ve/veya kapanis seansinin
kismen veya tamamen kapali olmasi veya spot piyasada endeks degerinin
hesaplanamamas1 durumunda vade sonu uzlagma fiyati, Uzlagsma Fiyati
Komitesi tarafindan belirlenir

Son Islem Giinii

Her vade aymin son is giinii. Yurt ici piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda son islem giinii bir 6nceki ig glintidiir.

Vade Sonu

Her vade aymin son is giinii. Yurt ici piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda vade sonu bir dnceki i giintidiir.

Takas Siresi

Takas stiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii sonunda
tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sOzlesmenin isleme agildig1 giin Uzlagma Fiyat1 Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri icin ise bir dnceki giiniin uzlagsma
fiyatidir. Aksam seansinda iglem goren sozlesmelerin baz fiyati, normal
seans sonunda hesaplanan uzlagma fiyatidir.

Ginliik fiyat degisim limiti, her bir sézlesme igin belirlenen baz fiyatin
normal seansta +%15’i, aksam seansinda +%3’idir. Bu yontemle
hesaplanan alt veya iist limitin fiyat adimina tekabiil etmemesi halinde
iist limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir iist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (Ek-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

G. USD/TL Opsiyon Sozlesmeleri

Dayanak Varlik ABD Dolari/Tiirk Lirast kuru.

Opsiyon Smifi Alim ve Satim Opsiyonlari

Opsiyon Tipi Avrupa (So6zlesme ile taninan hak vade sonunda kullanilabilir)

Sozlesme Biiyiikligii 1.000 ABD Dolar1

Fiyat Kotasyonu ve Fiyat, 1.000 ABD Dolart i¢in, opsiyon primi olarak virgiilden sonra bir

Minimum Fiyat Adimi basamak olacak sekilde Tirk Lirast cinsinden islem sistemine girilir.
(Ornek: 20,1, 20,2 vb.) Minimum fiyat adim 0,1°dir. Miktar teklifleri bir
adet sozlesme ve katlart seklinde girilir.

Vade Aylari Yilin tiim aylari. (Ayni anda i¢inde bulunulan ay ve bu aya en yakin vade
olmak {izere toplam 2 vade ayina ait sdzlesmeler islem goriir.)
Standart vade aylarina ek olarak, en fazla 180 giine kadar esnek vade
tarihli sdzlesmeler kullanicilar tarafindan isleme agilabilir.

Uzlagma Sekli Nakdi uzlagma.

Giinlik Uzlagma Fiyati Seans sonunda giinliik uzlagsma fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en
yakin fiyat adimina yuvarlanir:

45/245




BORSA ISTANBUL A.S. VADELI ISLEM VE {7} BORSA

OPSIYON PiYASASI PROSEDURU

iISTANBUL

a) Seans sona ermeden oOnceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

b) Eger son 10 dakika igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyat,

€) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamissa, dayanak varlik ve
dayanak varliga bagli diger sozlesmelerdeki fiyatlar dikkate
alinarak hesaplanan teorik fiyatlar

giinliik uzlagma fiyat1 olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik uzlasma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatlarin piyasayr dogru
olarak yansitmadigina kanaat getirilmesi halinde Borsa tarafindan, teorik
fiyat, bir 6nceki giinkii uzlasma fiyati veya seans sonundaki en iyi alis ve
satig fiyatlart dikkate alinarak giinliik uzlasma fiyati tespit edilebilir.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez.
Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan gilinlik uzlasma fiyatinin
degistirilme durumu saklidir.

Vade Sonu Uzlasma
Fiyat1

Alim so6zlesmelerinde vade sonu uzlagma fiyati, dayanak varlik olan
ABD Dolar igin son islem giiniinde TCMB'nin saat 15:30 itibartyla
aciklayacagi gosterge niteligindeki alig ve satis kurunun ortalamasinin
1.000 ile ¢arpilmasi suretiyle bulunan deger ile opsiyon kullamim fiyati
arasindaki farkin en yakin fiyat adimina yuvarlanmasi sonucunda
bulunur.

Satim sozlegmeleri i¢in vade sonu uzlagma fiyati, opsiyon kullanim fiyati
ile dayanak varlik olan ABD Dolar i¢in son islem giiniinde TCMB'nin
saat 15:30 itibariyle agiklayacagi gOsterge niteligindeki alis ve satig
kurunun ortalamasinin 1.000 ile c¢arpilmasi suretiyle bulunan deger
arasindaki farkin en yakin fiyat adimina yuvarlanmasi sonucunda
bulunur.

Son islem giiniinde, TCMB tarafindan ilgili kurun ilan edilmemesi
durumunda vade sonu uzlagma fiyati, Uzlasma Fiyati Komitesi
tarafindan belirlenir.

Son Islem Giinii

Standart vade aylar1 i¢in her vade aymin veya haftasinin son is giiniidiir.

Esnek vade tarihli s6zlesmeler ig¢in son islem giinii s6zlesmenin vade
tarihidir.

Yurt igi piyasalarin resmi tatil nedeniyle yarim giin olmasi durumunda
son islem giinil bir 6nceki ig giiniidiir.

Vade Sonu

Standart vade aylar1 i¢in her vade aymin son is giiniidiir.
Esnek vade tarihli s6zlesmeler i¢in vade sonu s6zlesmenin vade tarihidir.

Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle yarim giin olmas1 durumunda
vade sonu bir 6nceki is glintidiir.

Takas Stiresi

Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Prim borglar hesaplardan T giinii
tahsil edilir, prim alacaklar1 hesaplara T giinii aktarilir.

Giinlik Fiyat Degisim
Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sOzlesmenin isleme agildigi giin Takasbank tarafindan belirlenen
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teorik fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir onceki giiniin uzlagsma
fiyatidir.

Giinliik fiyat degisim limitleri ekte (Ek-13) belirtildigi sekilde
uygulanmaktadir.

Kullanim Fiyatlar1

Kullanim fiyat adimu,

-alim opsiyonlar1 i¢in 50 Tiirk Liras1’na karsilik gelir. (Ornek: 2000, 2050,
2100, vb.)

-satim opsiyonlar1 icin 50 Tiirk Lirasi’na karsilik gelir. (Ornek: 2000,
2050, 2100 vb.)

Dayanak wvarlik olan yabanci para birimi icin TCMB’nin gosterge
niteligindeki alig ve satis kurlarinin ortalamasinin 1.000 ile carpilmasiyla
elde edilen deger baz alinarak teorik fiyat hesaplama yontemi kullanilmak
suretiyle her bir vade ay1 icin basabasta kullanim fiyat1 seviyeleri
belirlenir ve ikisi karda, biri “basabasta” ve sekizi “zararda” olmak iizere
onbir farkli kullanim fiyati seviyesinden sézlesmeler isleme agilir.

Standart kullanim fiyatlarina ek olarak, isleme acik s6zlesmelerin standart
vadeleri igerisindeki en diisiik/en yiiksek standart kullanmim fiyatlarimin|
%20 alt1/iistii fiyat seviyesi arasinda olmak kaydiyla esnek kullanim fiyatli
sozlesmeler kullanicilar tarafindan isleme agilabilir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (Ek-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

H. USD/TL Vadeli islem Sézlesmeleri

Dayanak Varlik ABD Dolari/Tiirk Lirasi kuru.

Sozlesme Biiyiikliigii 1.000 ABD Dolar1.

Fiyat Kotasyonu ve 1 ABD Dolart’nin Tiirk Liras1 cinsinden degeri virgiilden sonra dort

Minimum Fiyat Adimi basamak halinde kote edilir (Ornek: 2,2390; 2,2391; 2,2392 gibi).
Minimum fiyat adim1 0,0001 TL’dir. Minimum fiyat adiminin degeri bir
sozlesme i¢in 0,1 TL’ye (0,0001*1000) kargilik gelir.

Vade Aylari Vade dongii aylar1 Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik'tir.
Piyasada ayni anda i¢inde bulunulan ay, takip eden ay, sonraki ilk ii¢
dongii ay1 ve ayni yilin Aralik ay1 olmak iizere toplam alt1 vade ayina ait
sozlesmeler islem goriir. Alt1 vade ayin1 tamamlamak i¢in gerektiginde bir
sonraki takvim yilinin Aralik vadeli s6zlesmeleri de ayrica igleme acilir.

Uzlagma Sekli Nakdi uzlagma.

Giinliik Uzlagma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlagsma

fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlagma fiyat1 olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
igerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati alinir.

c) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir onceki giiniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlagma fiyat1 olarak belirlenir.
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Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik uzlagma
fiyatinin hesaplanamamasi1 veya hesaplanan fiyatin piyasay1r dogru
yansitmamasi durumunda, asagida belirtilen yontemler tek basina ya da
birlikte kullanilarak giinliik uzlagma fiyat1 tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alig ve satis kotasyonlarinin ortalamasi,

b) Dayanak varligin spot fiyati veya sdzlesmenin diger vade aylari i¢in
gecerli olan giinliik uzlagma fiyatlar1 da dikkate alinarak hesaplanacak
“teorik” fiyatlar.

Ozel islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez. Uzlagma
Fiyat1 Komitesi tarafindan giinliik uzlagsma fiyatinin degistirilme durumu
saklidir.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyat1

Son islem giinii saat 15:30’da TCMB tarafindan agiklanan gosterge
niteligindeki ABD Dolari alig ve satis kurlar1 ortalamasi.
Belirlenen vade sonu uzlagma fiyati1 en yakin fiyat adimina yuvarlanir.

Son Islem Giinii

Her vade aymnin son is giinil. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda son iglem giinii bir 6nceki ig giiniidiir.

Vade Sonu

Her vade ayinin son is giinii. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda vade sonu bir Onceki is giiniidiir.

Takas Siiresi

Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii sonunda
tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sOzlesmenin isleme agildig1 giin Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir dnceki giinlin uzlagma
fiyatidir.

Ginliik fiyat degisim limiti, her bir sézlesme i¢in belirlenen baz fiyatin
+%10’udur. Bu yontemle hesaplanan alt veya st limitin fiyat adimina
tekabiil etmemesi halinde {ist limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir
iist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (EK-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

I. EUR/TL Vadeli islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik Euro/Tiirk Liras1 kuru.

Soézlesme Biiyiikliigii 1.000 Euro.

Fiyat Kotasyonu ve 1 Euro’nun Tiirk Lirasi cinsinden degeri virgiilden sonra dort basamak

Minimum Fiyat Adimi halinde kote edilir (2,8320; 2,8321; 2,8322 gibi). Minimum fiyat adimi
0,0001’dir. Minimum fiyat adiminin degeri bir sézlesme igin 0,1 TL’ye
(0,0001*1.000) karsilik gelir.

Vade Aylari Vade dongii aylar1 Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik'tir.
Piyasada ayn1 anda i¢inde bulunulan ay, takip eden ay, sonraki ilk dongii
ay1 ve ayni yilin Aralik ay1 olmak iizere toplam dort vade ayina ait
sozlesmeler islem goriir. Dort vade aymi tamamlamak igin gerektiginde
bir sonraki takvim yilinin Aralik vadeli sozlesmeleri de ayrica isleme
acilir.

Uzlagma Sekli Nakdi uzlagma.

Giinliik Uzlagma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlagsma
fiyat1 agagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:
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a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde

gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlagma fiyat1 olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10°dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyatt alinir.

c) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir Onceki giiniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlagma fiyat1 olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik uzlagma
fiyatinin hesaplanamamasi1 veya hesaplanan fiyatin piyasay1r dogru
yansitmadigina kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlagma fiyati
tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alig ve satisg kotasyonlarinin ortalamasi,

b) Dayanak varligin spot fiyati veya sdzlesmenin diger vade aylar1 igin
gecerli olan giinliikk uzlagma fiyatlar1 da dikkate alinarak hesaplanacak
“teorik” fiyatlar.

Ozel islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez. Uzlagsma
Fiyat1 Komitesi tarafindan giinliik uzlagsma fiyatinin degistirilme durumu
saklidir.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyati

Son islem giinii saat 15:30’da TCMB tarafindan agiklanan gosterge
niteligindeki Euro alis ve satis kurlar1 ortalamas.
Belirlenen vade sonu uzlagma fiyati en yakin fiyat adimina yuvarlanr.

Son Islem Giinii

Her vade ayinin son is giinii. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda son islem giinii bir 6nceki ig glintidiir.

Vade Sonu

Her vade ayimin son is giinii. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda vade sonu bir 6nceki is giiniidiir.

Takas Stresi

Takas stiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii sonunda
tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sOzlesmenin isleme agildig1 giin Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri icin ise bir 6nceki giiniin uzlagsma
fiyatidir.

Gilinliik fiyat degisim limiti, her bir sézlesme icin belirlenen baz fiyatin
+%10’udur. Bu yontemle hesaplanan alt veya iist limitin fiyat adimina
tekabiil etmemesi halinde st limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir
iist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (Ek-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

J. EUR/USD Vadeli islem Sézlesmeleri

Dayanak Varlik Euro/Amerikan (ABD) Dolar1 (EUR/USD) ¢apraz kurudur.

So6zlesme Biiyiikliigii 1.000 Euro

Fiyat Kotasyonu ve 1 Euro’nun ABD Dolari cinsinden degeri virgiilden sonra dort basamak
Minimum Fiyat Adim halinde kote edilir. (Ornek: 1,3050; 1,3051gibi). Minimum fiyat adim1
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0,0001‘dir. Minimum fiyat adiminin degeri 0,1 ABD Dolar1’na karsilik
gelmektedir.

Vade Aylari

Vade dongii aylar1 Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik'tir.
Piyasada ayni anda i¢inde bulunulan ay, takip eden ay, sonraki ilk dongii
ay1 ve ayni yilin Aralik ay1 olmak iizere toplam dort vade ayina ait
sozlesmeler islem goriir. Dort vade ayini tamamlamak i¢in gerektiginde
bir sonraki takvim yilinin Aralik vadeli sozlesmeleri de ayrica isleme
acilir.

Uzlagma Sekli

Nakdi uzlasma.

Giinliik Uzlagma Fiyati

Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlagma
fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
glinliik uzlagma fiyat:1 olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10°dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati alinir.

€) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir onceki giiniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlagsma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliikk uzlagma
fiyatinin hesaplanamamasi1 veya hesaplanan fiyatin piyasay1r dogru
yansitmadigina kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek bagina ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlagma fiyati
tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alis ve satig kotasyonlarinin ortalamasi,

b) Dayanak varligin spot fiyati veya s6zlesmenin diger vade aylari i¢in
gecerli olan giinliikk uzlagma fiyatlar1 da dikkate alinarak hesaplanacak
“teorik” fiyatlar.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez. Uzlasma
Fiyat1 Komitesi tarafindan giinliik uzlagsma fiyatinin degistirilme durumu
saklidur.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyati

TCMB’nin son islem giiniinde acgikladigi gosterge niteligindeki
Euro/Amerikan Dolar1 ¢apraz kurudur.
Belirlenen vade sonu uzlagma fiyat1 en yakin fiyat adimina yuvarlanir.

Son Islem Giinii

Her vade ayinin son is giinii. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda son islem giinii bir 6nceki is glintidiir.

Vade Sonu

Her vade aymnin son i glinii. Yurtici piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda vade sonu bir 6nceki is giiniidiir.

Takas Stiresi

Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii sonunda
tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sOzlesmenin isleme agildigr giin Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri icin ise bir dnceki giiniin uzlagsma
fiyatidir.

Ginlik fiyat degisim limiti, her bir s6zlesme igin belirlenen baz fiyatin
+%10’udur. Bu yontemle hesaplanan alt veya iist limitin fiyat adimina
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tekabiil etmemesi halinde {ist limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir {ist
fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (Ek-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

Dolar Kuru

Bu so6zlesmeye iligkin igslemlerde ABD Dolar1 degerlerinin TL’ye
cevrilmesinde TCMB tarafindan saat 15:30 itibariyla agiklanan gdsterge
niteligindeki ABD Dolar1 Alis Kuru esas alinir. Borsa tarafindan gerekli
goriilen durumlarda ya da TCMB tarafindan gosterge niteligindeki ABD
Dolart Alis Kurunun agiklanmamasi durumunda, Dolar Kuru spot
piyasada olusan Dolar kurlar1 dikkate alinarak giincellenebilir.

K. RUB/TL Vadeli islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik

Rus Rublesi/Tiurk Liras: kuru.

So6zlesme Biiyiikliigii

100.000 Rus Rublesi.

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adim

1 Rus Rublesi’nin Tiirk Lirasi cinsinden degeri virgiilden sonra bes
basamak halinde kote edilir (Ornek: 0,06432; 0,06579; 0,06698 gibi).
Minimum fiyat adimi1 0,00001 TL’dir. Minimum fiyat adiminin degeri bir
s6zlesme i¢in 1 TL’ye (0,00001*100.000) karsilik gelir.

Vade Aylari

Vade dongii aylar Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik'tir.
Piyasada ayn1 anda i¢inde bulunulan ay, takip eden ay, sonraki ilk dongii
ay1 ve ayni yilin Aralik ay1 olmak iizere toplam dort vade ayina ait
sozlesmeler islem goriir. Dort vade ayini tamamlamak igin gerektiginde
bir sonraki takvim yilinin Aralik vadeli sozlesmeleri de ayrica isleme
agilir.

Uzlagma Sekli

Nakdi uzlagma.

Giinlik Uzlagma Fiyati

Seans sonunda hesaplarin gilincellenmesinde kullanilan giinliik uzlagma
fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlagsma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikl ortalama fiyati alinir.

€) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir Onceki giiniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlagma fiyat1 olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliikk uzlagma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasayr dogru
yansitmamas1 durumunda, agagida belirtilen yontemler tek basina ya da
birlikte kullanilarak giinliik uzlagma fiyati tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alig ve satig kotasyonlarmin ortalamast,
b) Dayanak varligin spot fiyat1 veya sozlesmenin diger vade aylar1
icin gecerli olan giinlikk uzlasma fiyatlar1 da dikkate alinarak
hesaplanacak “teorik” fiyatlar.
Ozel islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez. Uzlagma

Fiyat1 Komitesi tarafindan giinliik uzlagma fiyatinin degistirilme durumu
saklidir.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyati

Son islem giini 15:30’da TCMB tarafindan agiklanan gosterge
niteligindeki Rus Rublesi alis ve satis kurlari ortalamasi.
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Belirlenen vade sonu uzlagma fiyati en yakin fiyat adimina yuvarlanir.

Son Islem Giinii

Her vade ayinin son is giinii. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda son iglem giinii bir 6nceki is glintidiir.

Vade Sonu

Her vade aymnin son is giinil. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda vade sonu bir Onceki is giinidiir.

Takas Stresi

Takas stiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii sonunda
tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sozlesmenin isleme agildig1 giin Uzlagma Fiyati Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri icin ise bir 6nceki giiniin uzlasma
fiyatidir.

Glinliik fiyat degisim limiti, her bir sdzlesme icin belirlenen baz fiyatin
+%10’udur. Bu yontemle hesaplanan alt veya iist limitin fiyat adimina
tekabiil etmemesi halinde st limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir
iist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (Ek-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

L. CNH/TL Vadeli islem Sézlesmeleri

Dayanak Varlik

Offshore Cin Yuant/Tiirk Liras1 kuru.

So6zlesme Biiyiikliigii

10.000 Offshore Cin Yuani.

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimi

1 Offshore Cin Yuani 'nin Tiirk Lirasi cinsinden degeri virgililden sonra
dort basamak halinde kote edilir (Ornek: 0,4893; 0,4917; 0,5005 gibi).
Minimum fiyat adimi 0,0001 TL’dir. Minimum fiyat adiminin degeri bir
sozlesme i¢in 1 TL’ye (0,0001*10.000) karsilik gelir.

Vade Aylari

Vade dongii aylar1 Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik'tir.
Piyasada ayn1 anda i¢inde bulunulan ay, takip eden ay, sonraki ilk dongii
ay1 ve ayni yilin Aralik ay1 olmak iizere toplam dort vade ayina ait
sozlesmeler islem goriir. Dort vade ayimi tamamlamak igin gerektiginde
bir sonraki takvim yilinin Aralik vadeli sozlesmeleri de ayrica isleme
agilir.

Uzlagma Sekli

Nakdi uzlagma.

Giinlik Uzlagma Fiyati

Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlasma
fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlagma fiyat1 olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
igerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati alinir.

c) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir onceki giiniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlagma fiyat1 olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik uzlagma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasayr dogru
yansitmamasi durumunda, asagida belirtilen yontemler tek basina ya da
birlikte kullanilarak giinliik uzlagsma fiyati tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi ali ve satig kotasyonlarinin ortalamasi,
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b) Dayanak varligin spot fiyati1 veya s6zlesmenin diger vade aylari
icin gegerli olan giinlik uzlasma fiyatlar1 da dikkate alinarak
hesaplanacak “teorik” fiyatlar.

Ozel islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez. Uzlagma

Fiyat1 Komitesi tarafindan giinliik uzlasma fiyatinin degistirilme durumu
saklidir

Vade Sonu Uzlagma
Fiyat1

Hong Kong Treasury Markets Association tarafindan son islem giiniinde
aciklanan ABD Dolar1/Offshore Cin Yuani ¢apraz kuru (USD/CNY
(HK)) ile TCMB tarafindan son islem giinii agiklanan gosterge
niteligindeki ABD Dolan alis ve satis kurlar1 ortalamasi kullanilarak
hesaplanan Offshore Cin Yuani/Tiirk Liras1 kuru. Son islem giiniinde
resmi tatil veya bagka bir nedenle ABD Dolar1/Offshore Cin Yuani ¢capraz
kuru agiklanamamasi halinde, uluslararasi spot piyasalarda Tiirkiye
saatiyle 17:00’de olusan ABD Dolari/Offshore Cin Yuani alis ve satis
fiyatlarinin ortalamasi kullanilir.

Belirlenen yontem ile hesaplanan vade sonu uzlagsma fiyati en yakin fiyat
adimima yuvarlanir. Uzlagma Fiyatt Komitesi’nin vade sonu uzlagma
fiyatin1 degistirme hakki saklidir.

Son Islem Giinii

Her vade ayinin son is giinii. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda son islem giinii bir 6nceki is glintidiir.

Vade Sonu

Her vade ayinin son is glinii. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda vade sonu bir Onceki ig giiniidiir.

Takas Stresi

Takas stiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii sonunda
tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sOzlesmenin isleme agildig1 giin Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir 6nceki giiniin uzlagsma
fiyatidir.

Giinlik fiyat degisim limiti, her bir sézlesme i¢in belirlenen baz fiyatin
+%10’udur. Bu yontemle hesaplanan alt veya iist limitin fiyat adimina
tekabiil etmemesi halinde st limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir
iist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (EK-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

M. GBP/USD Vadeli islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik Ingiliz Sterlini/ABD Dolar1 ¢apraz kurudur.

Sézlesme Biiyiikliigii 1.000 Ingiliz Sterlini

Fiyat Kotasyonu ve 1 Ingiliz Sterlininin ABD Dolari cinsinden degeri virgiilden sonra dort

Minimum Fiyat Adimi basamak halinde kote edilir (Ornek: 1,2667 gibi). Minimum fiyat adimi
0,0001“dir. Minimum fiyat adiminin degeri 0,1 ABD Dolari’na karsilik
gelmektedir.

Vade Aylari Vade dongii aylar1 Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik'tir.
Piyasada ayn1 anda i¢inde bulunulan ay, takip eden ay, sonraki ilk dongii
ay1 ve ayni yilin Aralik ay1 olmak iizere toplam dort vade ayina ait
sozlesmeler islem goriir. Dort vade aymi tamamlamak igin gerektiginde
bir sonraki takvim yilinin Aralik vadeli sozlesmeleri de ayrica isleme
acilir.

Uzlasma Sekli Nakdi uzlasma.

Giinliik Uzlagma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlagma

fiyat1 agagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:
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a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlagma fiyat1 olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10°dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati alinir.

€) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir Onceki giiniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlagsma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliikk uzlagma
fiyatinin hesaplanamamasi1 veya hesaplanan fiyatin piyasay1r dogru
yansitmadigina kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek bagina ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlagma fiyati
tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alig ve satig kotasyonlarmin ortalamasi,

b) Dayanak varligin spot fiyat1 veya sézlesmenin diger vade aylari
icin gecerli olan giinlilk uzlasma fiyatlar1 da dikkate alinarak
hesaplanacak “teorik” fiyatlar.

Ozel islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez. Uzlagma
Fiyat1 Komitesi tarafindan giinliik uzlasma fiyatinin degistirilme durumu
saklidir.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyat1

Son islem giinii saat 15:30’da TCMB tarafindan agiklanan gosterge
niteligindeki ingiliz Sterlini/ABD Dolar1 ¢apraz kurudur.

Belirlenen yontem ile hesaplanan vade sonu uzlagma fiyati en yakin fiyat
adimina yuvarlanir.

Son Islem Giinii

Her vade aymnin son is giinil. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda son islem giinii bir 6nceki is glintidiir.

Vade Sonu

Her vade ayinin son is giinii. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda vade sonu bir 6nceki is giiniidiir.

Takas Stresi

Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii sonunda
tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sOzlesmenin isleme agildigi giin Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri icin ise bir 6nceki giiniin uzlagsma
fiyatidir.

Ginlik fiyat degisim limiti, her bir s6zlesme igin belirlenen baz fiyatin
+%10’udur. Bu yontemle hesaplanan alt veya iist limitin fiyat adimma
tekabiil etmemesi halinde {ist limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir {ist
fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (Ek-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslart

Takas Mevzuati ¢ercevesinde belirlenir.

Dolar Kuru

Bu so6zlesmeye iligkin islemlerde ABD Dolar1 degerlerinin TL’ye
cevrilmesinde TCMB tarafindan saat 15:30 itibariyla agiklanan gosterge
niteligindeki ABD Dolar1 Alis Kuru esas almir. Borsa tarafindan gerekli
goriilen durumlarda ya da TCMB tarafindan gosterge niteligindeki ABD
Dolar1 Alis Kurunun agiklanmamasi durumunda, dolar kuru spot piyasada
olusan deger dikkate alinarak giincellenebilir.
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N. Altin Vadeli islem S6zlesmeleri

Dayanak Varlik

Saf altin.

Soézlesme Biiyiikliigii

1 gram.

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adim

1 gram altinin Tiirk Lirasi cinsinden degeri virgiilden sonra iki basamak
olacak sekilde sisteme girilir. Minimum fiyat adimi 0,01 TL’dir.

Vade Aylari Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Ayni anda iginde
bulunulan aya en yakin ii¢ vade ayina ait s6zlesmeler iglem goriir.

Uzlagma Sekli Nakdi uzlasma.

Giinliik Uzlasma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlagsma

fiyat1 agagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlagma fiyat1 olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati alinir.

C) Seans igerisinde 10°dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir Onceki giiniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlagsma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinlik uzlasma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasayr dogru
yansitmadigina kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliikk uzlagsma fiyati
tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alig ve satis kotasyonlarmin ortalamast,

b) Dayanak varligin spot fiyati veya s6zlesmenin diger vade aylar
icin gecgerli olan wuzlagsma fiyatlar1 da dikkate alinarak
hesaplanacak “teorik” fiyatlar.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez. Uzlasma
Fiyat1 Komitesi tarafindan giinliik uzlasma fiyatinin degistirilme durumu
saklidur.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyati

Vade sonu uzlasma fiyati, son islem giiniinde Londra’da 6gleden sonra
olugan altin Dolar/ons fiyatinin (ICE Benchmark Administration
tarafindan agiklanan LBMA Gold Price P.M.) Merkez Bankasinin saat
15.30’da aciklayacagi gosterge niteligindeki ABD Dolart alis ve satis
kurlar ortalamasi kullanilarak TL/gram’a ¢evrilmesi ile bulunan deger
vade sonu uzlagma fiyati olarak kullanilir. Londra’da 6gleden sonra altin
fiyat sabitleme seans1 yapilmazsa, sabah seansinda olusan altin Dolar/ons
fiyat1 vade sonu uzlagma fiyati olarak kullanilir. Son iglem giiniinde resmi
tatil veya baska bir nedenle fiyat aciklanmamasi halinde, uluslararasi spot
piyasalarda Tiirkiye saati ile saat 17:00’de olusan Dolar/ons altin alig ve
satig fiyatinin ortalamast baz almir. Ons agirlik birimi 31,1035
boliinerek grama cevrilir.

Yukaridaki yontemlerle belirlenen vade sonu uzlasma fiyati en yakin fiyat
adimina yuvarlanir.
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Son Islem Giinii

Her vade aymin son is glinii. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda son iglem giinii bir 6nceki is giliniidiir.

Vade Sonu

Her vade aymin son is gilinii. Yurtici piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda vade sonu bir 6nceki is giiniidiir.

Takas Siiresi

Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii sonunda
tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sozlesmenin isleme agildigr giin Uzlagma Fiyati Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir onceki giiniin uzlasma
fiyatidir.

Giinlik fiyat degisim limiti, her bir sézlesme i¢in belirlenen baz fiyatin
+%10’udur. Bu yontemle hesaplanan alt veya iist limitin fiyat adimina
tekabiil etmemesi halinde iist limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir iist
fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (Ek-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

O. Dolar/Ons Altin Vadeli islem Sézlesmeleri

Dayanak Varlik

Saf altin.

Sozlesme Biiyiikliigii

1 ons altin.

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adim

1 ons altinin ABD Dolari cinsinden degeri virgiilden sonra iki basamak
olacak sekilde islem sistemine girilir. (Ornek: 1.450,05; 1.450,10 gibi).
Minimum fiyat adim1 0,05°dur.

Minimum fiyat admmnin degeri 0,05 ABD Dolar’’na karsilik
gelmektedir.

Vade Aylari Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik.
(Ayni1 anda i¢inde bulunulan aya en yakin ii¢ vade ayina ait sdzlesmeler
islem goriir.)

Uzlagma Sekli Nakdi uzlagma.

Giinliik Uzlagma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlagma

fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlagma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati alinir.

€) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir onceki giiniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlagsma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik uzlagma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasay1r dogru
yansitmadigina kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlagma fiyati
tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alig ve satig kotasyonlarmin ortalamasi,
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b) Dayanak varligin spot fiyat1 veya s6zlesmenin diger vade aylar
icin gecerli olan giinliik uzlagsma fiyatlar1 da dikkate alinarak
hesaplanacak “teorik” fiyatlar.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez.
Uzlagma Fiyati Komitesi tarafindan giinlik uzlagsma fiyatinin
degistirilme durumu saklidir.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyat1

Vade sonu uzlagma fiyati, son islem giliniinde Londra’da 6gleden sonra
olusan altin Dolar/ons fiyatidir (ICE Benchmark Administration
tarafindan agiklanan LBMA Gold Price P.M.).

Son islem giiniinde Londra'da 6gleden sonra altin fiyat sabitleme seansi
yapilmazsa, sabah seansinda olusan altin Dolar/Ons fiyati vade sonu
uzlagma fiyati olarak kullanilir.

Son islem giiniinde resmi tatil veya bagka bir nedenle fiyat
aciklanmamas1 halinde, uluslararasi spot piyasalarda Tiirkiye saati ile
saat 17:00’de olusan Dolar/Ons altin alis ve satis fiyatinin ortalamasi
vade sonu uzlasma fiyati olarak kullanilir.

Yukaridaki yontemlerle belirlenen vade sonu uzlagsma fiyati1 en yakin
fiyat adimina yuvarlanir.

Son Islem Giinii

Her vade ayinin son is gilinii. Yurtici piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda son islem giinii bir 6nceki is glintidiir.

Vade Sonu

Her vade aymin son is giinii. Yurtici piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda vade sonu bir 6nceki i giiniidiir.

Takas Stresi

Takas stiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii
sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sozlesmenin isleme acildigi giin Uzlagsma Fiyati Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir onceki giinlin uzlagsma
fiyatidir.

Giinliik fiyat degisim limiti, her bir s6zlesme i¢in belirlenen baz fiyatin
+%10’udur. Bu yontemle hesaplanan alt veya iist limitin fiyat adimina
tekabiil etmemesi halinde Gist limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir
iist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (EK-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

Dolar Kuru

Bu sozlesmeye iligkin islemlerde ABD Dolar1 degerlerinin TL’ye
cevrilmesinde TCMB tarafindan saat 15:30 itibariyla agiklanan gosterge
niteligindeki ABD Dolar1 Alis Kuru esas alinir. Borsa tarafindan gerekli
goriilen durumlarda ya da TCMB tarafindan gosterge niteligindeki ABD
Dolar1 Alig Kurunun agiklanmamasi durumunda, Dolar Kuru spot
piyasada olusan Dolar kurlar dikkate alinarak giincellenebilir.

P. EgePamuk Vadeli islem Sézlesmeleri

Dayanak Varlik

41 Renk Ege Pamugu

So6zlesme Biiyiikliigii

1.000 kg (1 ton)

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adim

1 kg 41 Renk baz kalite Ege pamugun Tiirk Lirast cinsinden degeri
virgiilden sonra ii¢ basamak halinde kote edilir. Minimum fiyat adim
0,005’dir. Minimum fiyat adiminin degeri 5 TL’ye karsilik gelmektedir.
Bu sekilde girilecek fiyat kotasyonlarmin virgiilden sonraki son rakami
0 (sifir) ya da 5 (bes) olur (5,125 veya 5,410 TL/kg gibi).

57/245




BORSA ISTANBUL A.S. VADELI ISLEM VE {7} BORSA

OPSIYON PiYASASI PROSEDURU

iISTANBUL

Vade Aylar Mart, Mayis, Temmuz, Ekim ve Aralik (Ayn1 anda i¢inde bulunulan
aya en yakin iki vade ayina ait sdzlesmeler islem goriir.)

Uzlagma Sekli Fiziki teslimat.

Giinliik Uzlagma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlagma

fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gercgeklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika i¢erisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
igerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikl ortalama fiyatt alinir.

€) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir 6nceki giiniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlagma fiyat1 olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliikk uzlagma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasay1r dogru
yansitmadigina kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlagsma fiyati
tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alig ve satig kotasyonlarmin ortalamasi,

b) So6zlesmenin vadesine kadar olan siire igin gegerli olan ve Borsa
tarafindan belirlenen faiz orani, dayanak varligin spot fiyati
veya sOzlesmenin diger vade aylar i¢in gegerli olan giinliik
uzlagma fiyati kullanilarak hesaplanacak “teorik” fiyatlar.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez.
Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan giinliik uzlagsma fiyatinin
degistirilme durumu saklidir.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyat1

Vade Sonu Uzlagma Fiyati su sekilde hesaplanir:

Son islem giinii ve Oncesindeki islem giiniine ait izmir Ticaret
Borsasi’nda 41 Renk Ege Pamugu baz kalitesi i¢in agiklanan kapanig
fiyatlarinin en az olarak tanimlananlarinin aritmetik ortalamasi vade
sonu uzlagma fiyati olarak belirlenir. Bu giinlerin birinde s6z konusu
fiyatin olugmamasi durumunda diger giiniin fiyatt vade sonu uzlagsma
fiyat1 olarak belirlenir.

Yukaridaki yontemle 41 Renk Ege Pamugu baz kalitesi i¢in uzlagma
fiyat1 belirlenememesi durumunda [zmir Ticaret Borsasi’nda;

e Sonislem giinii 41 Renk Ege Pamugu baz kalitesi i¢in ag¢iklanan
kapanig fiyatlarinin en ¢ok olarak tanimlanani,

e Son islem giinii 31 ve/veya 51 Renk Ege Pamugu baz kalitesi
icin agiklanan kapanis fiyatlari,

e Son islem giinii 6ncesindeki islem giliniine ait 41 Renk Ege
Pamugu baz kalitesi i¢in agiklanan kapanis fiyatlarinin en ¢ok
olarak tanimlanani

gibi yontemler tek basina veya birlikte kullanilarak vade sonu uzlasma
fiyat1 Uzlasma Fiyat1 Komitesi tarafindan belirlenebilir.
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Uzlagma Fiyat1 Komitesi, piyasa kosullarina gore Vade Sonu Uzlagma
Fiyatinin hesaplanmasinda Izmir Ticaret Borsasi’ndan fiyat verisi alinan
giin sayisin1 artirabilir veya azaltabilir, diger ticaret borsalarinda olusan
41 Renk Ege Pamugu fiyatlarini dikkate alabilir.

Yukaridaki yontemlerle belirlenen vade sonu uzlagsma fiyati1 en yakin
fiyat adimina yuvarlanir.

Son Islem Giinii

Her vade aymin son i giinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda son islem giinii bir 6nceki is glinlidiir.

Vade Sonu

Her vade aymin son is giinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda vade sonu bir dnceki i giiniidiir.

Takas Stresi

Fiziki teslimat islemlerinde takas siiresi T + 5 olarak uygulanir. Zararlar
hesaplardan T giinli sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii
sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve s0zlesmenin isleme acildig1 giin Uzlagsma Fiyati Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir 6nceki giiniin uzlagsma
fiyatidir.

Glinliik fiyat degisim limiti, her bir s6zlesme igin belirlenen baz fiyatin
+%10’udur. Bu yontemle hesaplanan alt veya st limitin fiyat adimina
tekabiil etmemesi halinde st limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir
iist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (Ek-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

Fiziki Teslimata iliskin
Hususlar

Fiziki teslimat Elektronik Uriin Senedi (ELUS) vasitasiyla gerceklesir.
Teslimata konu pozisyonlara yonelik islemler takas siiresi sonunda
[ZBEP (izmir Ticaret Borsas1 Elektronik Platformu) islemine doniiserek
takas tamamlanir.

Fiziki teslimatin IZBEP’in kabul ettisi TBB R (Tiirkiye Bat1 B
Rollergin) pamugu seklinde yapilmasi esastir. Ancak piyasa sartlarina
bagl olarak ve dnceden ilan edilmis olmak kaydiyla prim ve iskonto
tutarlari/oranlar1 dikkate alinarak teslimat TBA R (Tiirkiye Bati A
Rollergin) ya da TBC R (Tiirkiye Bat1 C Rollergin) kalite pamuk ile de
yapilabilir. Prim ve iskonto tutarlari/oranlar1 Borsa Istanbul A.S. ve
[zmir Ticaret Borsasi tarafindan belirlenecektir.

Q. Anadolu Kirmizi Bugday Vadeli Islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik Anadolu Kirmizi Sert kinci Simif Baz Kalite Bugday

Sozlesme Bilyiikligii 5.000 kg (5 ton)

Fiyat Kotasyonu ve 1 kg Anadolu kirmiz sert ikinci siif baz kalitede bugdayim Tiirk Lirast

Minimum Fiyat Adim cinsinden degeri virgiilden sonra dort basamak halinde kote edilir. Bu
sekilde girilecek fiyat kotasyonlarinin virgiilden sonraki son rakami O
(s1fir) ya da 5 (bes) olur (0,9865 veya 0,9870 TL/kg gibi).
Minimum fiyat adim degeri 0,0005°dir. Minimum fiyat adiminin degeri
2,5 TL’ye karsilik gelmektedir.

Vade Aylari Ocak, Subat, Mayis, Temmuz, Eyliil ve Aralik.
(Ayni anda i¢inde bulunulan aya en yakin ii¢ vade ayina ait sdzlesmeler
islem goriir. Bu ii¢ vade ayindan biri Eyliil degilse, Eyliil vade ay1 ayrica
isleme agilir.)

Uzlagma Sekli Fiziki teslimat.
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Giinliik Uzlagma Fiyati

Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlagma
fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikl ortalama fiyatt alinir.

€) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir 6nceki giiniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlagma fiyat1 olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliikk uzlagma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasay1r dogru
yansitmadigina kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlasma fiyati
tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alis ve satis kotasyonlarinin ortalamasi,

b) Sozlesmenin vadesine kadar olan siire i¢in gegerli olan ve Borsa
tarafindan belirlenen faiz orani, dayanak varligin spot fiyati
veya sOzlesmenin diger vade aylar igin gecerli olan giinliik
uzlagma fiyati kullanilarak hesaplanacak “teorik™ fiyatlar.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez.
Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan giinliik uzlasma fiyatinin
degistirilme durumu saklidir.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyat1

Vade Sonu Uzlagma Fiyati su sekilde hesaplanir:

Son islem giinii Konya Ticaret Borsasi'nda Anadolu Kirmizi Sert
Bugdayinin ikinci sinif baz kalitesi i¢in giin sonu itibariyle olusmus
fiyatlarin miktar agirlikli ortalamasi hesaplanir. Bu fiyat vade sonu
uzlagma fiyati olarak belirlenir.

Konya Ticaret Borsasi’'nda son islem giinii Anadolu Kirmiz1 Sert
Bugdayinin ikinci sinif baz kalitesi i¢in fiyat olusmamasi durumunda;
e Anadolu Kirmizi Sert Bugdayimin ikinci siif baz kalitesi i¢in
piyasaya ulasan talep ve teklifler,
e Anadolu Kirmiz1 Sert Bugdayinin birinci ve/veya tigiincii sinif
baz kalitesi fiyatlari,
e Anadolu Kirmiz1 Sert Bugday1 ikinci simif baz kalitesinin bir
onceki islem gliniindeki miktar agirlikli ortalama fiyati

gibi yontemler tek basina veya birlikte kullanilarak vade sonu uzlagsma
fiyat1 Uzlasma Fiyat1 Komitesi tarafindan belirlenebilir.

Uzlagma Fiyat1 Komitesi, piyasa kosullarina gére Vade Sonu Uzlagma
Fiyatinin hesaplanmasinda Konya Ticaret Borsasi’ndan fiyat verisi
alinan giin sayisin artirabilir veya azaltabilir, diger ticaret borsalarinda
olusan Anadolu Kirmizi Sert Bugday Ikinci Sinf fiyatlarrm dikkate
alabilir.
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Yukaridaki yontemlerle belirlenen vade sonu uzlagsma fiyati1 en yakin
fiyat adimina yuvarlanir.

Son Islem Giinii

Her vade aymnin son is gilinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil olmasi
nedeniyle yarim giin olmasi durumunda s6zlesmenin vadesi (son iglem
giinii) bir dnceki is giiniidiir.

Vade Sonu

Her vade aymnin son is gilinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil olmasi
nedeniyle yarim giin olmas1 durumunda vade sonu bir 6nceki is giiniidiir.

Takas Siiresi

Fiziki teslimat islemlerinde takas siiresi T + 5 olarak uygulanir. Zararlar
hesaplardan T giinii sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii
sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sdzlesmenin isleme agildig1 glin Uzlagma Fiyat1 Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir dnceki giinlin uzlasma
fiyatidir.

Glinliik fiyat degisim limiti, her bir sd6zlesme i¢in belirlenen baz fiyatin
+%20’sidir. Bu yontemle hesaplanan alt veya iist limitin fiyat adimina
tekabiil etmemesi halinde st limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir
iist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (Ek-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati gergevesinde belirlenir.

Fiziki Teslimata iliskin
Hususlar

Fiziki teslimat Elektronik Uriin Senedi (ELUS) vasitasiyla gerceklesir.
Teslimata konu pozisyonlara yonelik islemler takas siiresi sonunda
Borsa Konya A.S. islemine doniiserek takas tamamlanir.

Fiziki teslimatin Borsa Konya A.S.’nin kabul ettigi Anadolu Kirmizi
Sert Ikinci Simif Baz Kalite Bugday seklinde yapilmasi esastir. Ancak
piyasa sartlarina bagl olarak ve dnceden ilan edilmis olmak kaydiyla
prim ve iskonto tutarlari/oranlar1 dikkate alinarak teslimat Anadolu
Kirmizi Sert Birinci Sinif ya da Anadolu Kirmiz1 Sert Ugiincii Simf Baz
Kalite Bugday ile de yapilabilir. Prim ve iskonto tutarlari/oranlar1 Borsa
Istanbul A.S. ve Borsa Konya A.S. tarafindan belirlenecektir.

R. Makarnalik Bugday Vadeli Islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik Makarnalik Ugiincii Simif Baz Kalite Bugday

Sozlesme Bilyiikligii 5.000 kg (5 ton)

Fiyat Kotasyonu ve 1 kg Makarnalik {giinclii simif baz kalitede bugdayin Tiirk Lirasi

Minimum Fiyat Adim cinsinden degeri virgiilden sonra dort basamak halinde kote edilir. Bu
sekilde girilecek fiyat kotasyonlarinin virgiilden sonraki son rakami 0
(s1fir) ya da 5 (bes) olur (0,9865 veya 0,9870 TL/kg gibi).
Minimum fiyat adim degeri 0,0005°dir. Minimum fiyat adiminin degeri
2,5 TL’ye karsilik gelmektedir

Vade Aylari Ocak, Subat, Mayis, Temmuz, Eyliil ve Aralik.
(Ayni anda i¢inde bulunulan aya en yakin ii¢ vade ayina ait sdzlesmeler
islem goriir. Bu ii¢ vade ayindan biri Eyliil degilse, Eyliil vade ay1 ayrica
isleme agilir.)

Uzlagma Sekli Fiziki teslimat.

Giinliik Uzlagma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlagma
fiyat1 agagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:
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a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlagma fiyat1 olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyatt alinir.

€) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir 6nceki giiniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlagma fiyat1 olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik uzlagma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasay1r dogru
yansitmadigina kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlasma fiyati
tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alis ve satis kotasyonlarinin ortalamas,

b) Dayanak varligin spot fiyat1 veya s6zlesmenin diger vade aylart
icin gecerli olan uzlasma fiyatlart da dikkate alinarak
hesaplanacak “teorik” fiyatlar.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez.
Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan giinliik wuzlasma fiyatinin
degistirilme durumu saklidir..

Vade Sonu Uzlagma
Fiyati

Vade Sonu Uzlagma Fiyati su sekilde hesaplanir:

Son islem giinii Konya Ticaret Borsasi’nda Makarnalik Bugdayinin
Uciincii sinif baz kalitesi icin giin sonu itibariyle olusmus fiyatlarin
miktar agirlikli ortalamasi hesaplanir. Bu fiyat vade sonu uzlagma fiyati
olarak belirlenir.

Konya Ticaret Borsasi’nda son islem giinii Makarnalik Bugdayimin
iiclincii sinif baz kalitesi i¢in fiyat olusmamasi durumunda;
e Makarnalik Bugdaymin iiglincli sinif baz kalitesi i¢in piyasaya
ulasan talep ve teklifler,
e Makarnalik Bugdayinin birinci ve/veya ikinci sinif baz kalitesi
fiyatlar1,
e Makarnalik Bugday: iiglincli simf baz kalitesinin bir 6nceki
islem giintindeki miktar agirlikli ortalama fiyati

gibi yontemler tek basina veya birlikte kullanilarak vade sonu uzlagsma
fiyat1 Uzlasma Fiyat: Komitesi tarafindan belirlenebilir.

Uzlagma Fiyat1 Komitesi, piyasa kosullarina gére Vade Sonu Uzlagsma
Fiyatinin hesaplanmasinda Konya Ticaret Borsasi’'ndan fiyat verisi
alinan giin sayisin artirabilir veya azaltabilir, diger ticaret borsalarinda
olusan Makarnalik Bugday Ugiincii Simif fiyatlarini dikkate alabilir.

Yukaridaki yontemlerle belirlenen vade sonu uzlagsma fiyati1 en yakin
fiyat adimina yuvarlanir.

62/245




iISTANBUL

BORSA ISTANBUL A.S. VADELI ISLEM VE '§ ) B0RsA

OPSIYON PiYASASI PROSEDURU

Son Islem Giinii

Her vade aymnin son ig ginii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil olmasi
nedeniyle yarim giin olmasi durumunda s6zlesmenin vadesi (son islem
giinii) bir dnceki is giiniidiir.

Vade Sonu

Her vade aymnin son ig ginii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil olmasi
nedeniyle yarim giin olmas1 durumunda vade sonu bir 6nceki is giiniidiir.

Takas Stresi

Fiziki teslimat islemlerinde takas siiresi T + 5 olarak uygulanir. Zararlar
hesaplardan T giinli sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii
sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sozlesmenin isleme acildig1 giin Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri igin ise bir onceki giiniin uzlagsma
fiyatidir.

Glinliik fiyat degisim limiti, her bir s6zlesme igin belirlenen baz fiyatin
+%20’sidir. Bu yontemle hesaplanan alt veya iist limitin fiyat adimina
tekabiil etmemesi halinde st limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir
iist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (Ek-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

Fiziki Teslimata iliskin
Hususlar

Fiziki teslimat Elektronik Uriin Senedi (ELUS) vasitasiyla gerceklesir.
Teslimata konu pozisyonlara yonelik islemler takas siiresi sonunda
Borsa Konya A.S. islemine doniiserek takas tamamlanir.

Fiziki teslimatin Borsa Konya A.S.’nin kabul ettigi Makarnalik Uciincii
Smif Baz Kalite Bugday seklinde yapilmasi esastir. Ancak piyasa
sartlarina bagli olarak ve dnceden ilan edilmis olmak kaydiyla prim ve
iskonto tutarlari/oranlar1 dikkate alinarak Makarnalik Birinci Siif ya
da Makarnalik Ikinci Sinif Baz Kalite Bugday ile de yapilabilir. Prim ve
iskonto tutarlari/oranlar1 Borsa Istanbul A.S. ve Borsa Konya A.S.
tarafindan belirlenecektir.

S. Yillik Baz Yiik Elektrik Vadeli Islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik Vade doneminin her bir saati i¢in Piyasa Isleticisi tarafindan aciklanan
Kisitsiz Piyasa Takas Fiyatlarinin (KPTF) basit aritmetik ortalamasidir.
Sozlesme Biiyiikligii Vade donemindeki saat sayis1 x 0,1 MWh

Vade donemindeki saat sayisi: Vade donemindeki giin sayis1 x 24.
So6zlesme biiyiikligli vade donemindeki giin sayisina ve yaz saati/kis
saati uygulamalarina gore degiskenlik gosterir.

Ornek:
So6zlesme biiyiikligii normal yillar icin 876 MWh (365x24x0,1MWh),
artik yillar i¢in 878,4 MWh’dir. (366x24x0,1MWh).

Fiyat Kotasyonu ve

1 MWh elektrik enerjisinin TL degeri virgiilden sonra iki basamak

Minimum Fiyat Adim olarak ifade edilir (Ornek: 121,20). Minimum fiyat adimi1 0,10 TL’dir.
(Ornek: Sézlesme biiyiikliigii 876 MWh olan sézlesmeler icin minimum
fiyat adimi degeri 87,6 TL, sozlesme biiyiikligi 878,4 MWh olan
sozlesmeler i¢in minimum fiyat adim degeri 87,84 TL dir.)

Vade Aylari Ayni anda i¢inde bulunulan y1l1 takip eden iki yila ait yillik s6zlesmeler
islem goriir.

Uzlagma Sekli Nakdi uzlagma.

Giinliik Uzlagma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlagsma

fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:
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a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlagma fiyat1 olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyatt alinir.

c) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir 6nceki giiniin
uzlagma fiyati giinliik uzlagsma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik uzlasma

fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasay1r dogru

yansitmadigina kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen

yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlasma fiyati
tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alig ve satig kotasyonlarmin ortalamast,

b) b) Sozlesmenin vadesine kadar olan siire i¢in gegerli olan ve

Borsa tarafindan belirlenen faiz orani, dayanak varligin spot

fiyati veya sozlesmenin diger vade aylari igin gecerli olan

giinlik uzlagsma fiyat1 kullanilarak hesaplanacak “teorik”
fiyatlar.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez.
Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan giinliik wuzlasma fiyatinin
degistirilme durumu saklidir.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyati

Yillik soézlesmeler basamaklandirma islemine tabi olacagi i¢in vade
sonu uzlagma fiyati hesaplanmaz.

Vade Dénemi

Sozlesme kodunda belirtilen doénem. (Ormek F ELCBASYI18
sOzlesmesinin vade donemi 2018 yilidir.)

Son Islem Giinii

Vade donemi baslangicindan onceki ay baz alinarak hesaplanir. Vade
donemi baglamadan 6nceki ayin son takvim giiniinden 6nceki tiglincii is
giiniidiir. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle yarim giin olmasi
durumunda son islem giinii bir 6nceki is glinlidiir.

Vade Sonu

Yillik sézlegmeler basamaklandirma iglemine tabi olacagi igin son iglem
giiniidiir.

Takas Stresi

Takas stiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii
sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sdzlesmenin igleme a¢1ldig1 glin Uzlagma Fiyat1 Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir onceki giinlin uzlagsma
fiyatidir.

Glinliik fiyat degisim limiti, her bir sd6zlesme i¢in belirlenen baz fiyatin
+%10’udur. Bu yontemle hesaplanan alt veya iist limitin fiyat adimina
tekabiil etmemesi halinde st limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir
iist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (Ek-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

Basamaklandirma

Yillik sozlesmelerdeki pozisyonlar sdzlesmenin son iglem giiniinde,
giinliikk uzlagma fiyati baz alinarak otomatik olarak {i¢ aylik s6zlesmelere
aktarilir.
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Ornegin, F_ ELCBASY 18 sézlesmesindeki pozisyonlar 2017 yili Aralik
ayinda sozlesmenin son islem gilinlinde F ELCBASQI118,
F_ELCBASQ218, F ELCBASQ318, F_ ELCBASQ418 sdzlesmelerine
aktarilir.

T. Ug¢ Aylik (Ceyreklik) Baz Yiik Elektrik Vadeli islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik Vade déneminin her bir saati icin Piyasa Isleticisi tarafindan aciklanan
Kisitsiz Piyasa Takas Fiyatlarinin (KPTF) basit aritmetik ortalamasidir.
Sozlesme Biiyiikliigi Vade donemindeki saat sayis1 x 0,1 MWh

Vade donemindeki saat sayisi: Vade donemindeki giin sayis1 x 24.
So6zlesme biiyiikligli vade donemindeki giin sayisina ve yaz saati/kis
saati uygulamasina gore degiskenlik gosterir. Kis saatinden yaz saatine
gecis yapilan giin icin saat sayisi 23, yaz saatinden ki saatine gecis
yapilan giin i¢in ise saat sayisi 25 olarak uygulanacaktir.

Ornek:

Birinci ¢eyrek icin sézlesme biiyiikligi 216 MWh (90x24x0,1MWh),
artik yillar i¢in 218,4 MWh, (91x24x0,1MWh), ikinci ¢eyrek igin 218,4
MWh, (91x24x0,1MWh), tglincii ¢eyrek igin 220,8 MWh
(92x24x0,1MWh),  dordiincii  ¢eyrek icin  220,8 MWh’dir
(92x24x0,1MWh). Belirtilen s6zlesme biiyiikliikleri kis saatinden yaz
saatine/yaz saatinden kis saatine gecilen aylar i¢in gecerli degildir.

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimi

1 MWh elektrik enerjisinin TL degeri virgiilden sonra iki basamak
olarak ifade edilir (Ornek: 121,20). Minimum fiyat adim1 0,10 TL’dir.
(Ornek: Sézlesme biiyiikliigii 216 MWh olan sdzlesmeler i¢in minimum
fiyat adimi degeri 21,6 TL, sozlesme biyiikligi 218,4 MWh olan
sozlesmeler i¢in minimum fiyat adimi degeri 21,84 TL, sozlesme
biiyiikligi 220,8 MWh olan sozlesmeler i¢in minimum fiyat adimi
degeri 22,08 TLdir.)

Vade Aylari Ayni anda i¢inde bulunulan yila ve takip eden iki yila ait geyreklik
sozlesmeler islem goriir.
Q1 (Oca-Mar), Q2 (Nis-Haz), Q3 (Tem-Eyl) ve Q4 (Eki-Ara).
Uzlagma Sekli Nakdi uzlagma.
Giinliik Uzlagma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlagma

fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gercgeklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlagma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika igerisinde 10’dan az iglem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati alinir.

€) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir Onceki giiniin
uzlasma fiyat1 glinliik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinlilkk uzlagma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasay1r dogru
yansitmadigina kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlagma fiyati
tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alis ve satig kotasyonlarmin ortalamasi,
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b) So6zlesmenin vadesine kadar olan siire igin gegerli olan ve Borsa
tarafindan belirlenen faiz orani, dayanak varligin spot fiyati
veya sOzlesmenin diger vade aylan i¢in gegerli olan giinliik
uzlagma fiyati kullanilarak hesaplanacak “teorik” fiyatlar.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez.
Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan giinliik uzlagsma fiyatinin
degistirilme durumu saklidir.

Vade Sonu Uzlasma
Fiyati

Ug aylik s6zlesmeler basamaklandirma islemine tabi olacagi i¢in vade
sonu uzlagma fiyati hesaplanmaz.

Vade Donemi

Soézlesme kodunda belirtilen doénem. (Ornek F _ELCBASQ317
sozlesmesinin vade donemi 2017 yilinin Giglincii ¢eyregidir.)

Son Islem Giinii

Vade donemi baslangicindan 6nceki ay baz alinarak hesaplanir. Vade
donemi baglamadan onceki ayin son takvim giiniinden onceki ilk is
giinlidiir. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle yarim giin olmasi
durumunda son islem giinii bir 6nceki is glintidiir.

Vade Sonu

Ug aylik sozlesmeler basamaklandirma islemine tabi olacag igin son
islem giiniidiir.

Takas Siiresi

Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii
sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sozlesmenin isleme acildigi giin Uzlagma Fiyati Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir 6nceki giiniin uzlagsma
fiyatidir.

Giinliik fiyat degisim limiti, her bir sdzlesme igin belirlenen baz fiyatin
+%10’udur. Bu yontemle hesaplanan alt veya tist limitin fiyat adimina
tekabiil etmemesi halinde st limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir
iist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (EK-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

Basamaklandirma

Ug aylik sézlesmelerdeki pozisyonlar sdzlesmenin son islem giiniinde,
giinliik uzlagsma fiyat1 baz alinarak otomatik olarak aylik sdzlesmelere
aktarilir.

Ornegin, F ELCBASQ317 sozlesmesindeki pozisyonlar 2017 yili
Haziran ayinda sézlesmenin son islem giiniinde F ELCBAS0717,
F ELCBASO0817, F ELCBAS0917 sozlesmelerine aktarilir.

U. Baz Yiik Elektrik Vadeli Islem Sézlesmeleri

Dayanak Varlik Vade aymin her bir saati igin Piyasa Isleticisi tarafindan agiklanan
Kisitsiz Piyasa Takas Fiyatlarindan (KPTF) hesaplanan basit aritmetik
ortalamasidir.

Sozlesme Biiyiikliigii Vade ayindaki saat sayisi x 0,1 MWh

Vade Ayindaki Saat Sayisi: Vade ayindaki giin sayis1 x 24 Sozlesme
bliylikliigli vade ayindaki giin sayisina ve yaz saati/kis saati
uygulamasina gore degiskenlik gosterir. Kis saatinden yaz saatine gegis
yapilan giin i¢in saat sayis1 23, yaz saatinden kis saatine gecis yapilan
giin icin ise saat sayis1 25 olarak uygulanacaktir.

Ornek:

30 gilin igeren aylar i¢in sdzlesme biyikligi 72 MWh’dir
(30x24x0,1MWh), 31 giin iceren aylar i¢in sézlesme biiylkligi 74,4
MWh’dir (31x24x0,1MWh), 28 giin ¢eken Subat ay1 igin soézlesme
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blytikligli 67,2 MWh’dir (28x24x0,1MWh), 29 giin ¢eken Subat ay1
icin sozlesme biiylikligi 69,6 MWh’dir (29x24x0,1 MWh). Belirtilen
sozlesme biiylikliikleri kis saatinden yaz saatine/yaz saatinden kis
saatine gecilen aylar i¢in gecerli degildir.

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimi

1 MWh elektrik enerjisinin TL degeri virgiilden sonra iki basamak
olarak ifade edilir(Ornek: 121,20). Minimum fiyat adimi 0,10 TL’dir.
(Ornek: Sézlesme biiyiikliigii 72 MWh olan vade aylar1 icin minimum
fiyat adimi degeri 7,2 TL, sozlesme biiyiikliigii 74,4 MWh olan vade
aylart icin minimum fiyat adimi degeri 7,44 TL, sozlesme biiyiikliigii
67,2 MWh olan vade aylar1 i¢in minimum fiyat adimi degeri 6,72 TL,
sozlesme biuylkligi 69,6 MWh olan vade aylari i¢in minimum fiyat
adimi degeri 6,96 TL dir.)

Vade Aylari Ayni anda i¢inde bulunulan ay ve takip eden 6 ay olmak {izere toplam 7
ay.

Uzlagma Sekli Nakdi uzlagma.

Giinliik Uzlagma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlagma

fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlagma fiyat1 olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikl ortalama fiyati alinir.

€) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir 6nceki giiniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlagma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliikk uzlagma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasay1r dogru
yansitmadigina kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlasma fiyati
tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alis ve satis kotasyonlarinin ortalamas,

b) So6zlesmenin vadesine kadar olan siire igin gegerli olan ve Borsa
tarafindan belirlenen faiz orani, dayanak varligin spot fiyati
veya sozlesmenin diger vade aylan igin gegerli olan giinliik
uzlagma fiyat1 kullanilarak hesaplanacak “teorik” fiyatlar.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez.
Uzlagsma Fiyati Komitesi tarafindan giinliik uzlagma fiyatinin
degistirilme durumu saklidir.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyati

Vade aymin her bir saati i¢in Piyasa Isleticisi tarafindan aciklanan
Kisitsiz Piyasa Takas Fiyatlarindan (KPTF) hesaplanan basit aritmetik
ortalama son uzlagsma fiyat1 olur. Bu ydntemle belirlenen vade sonu
uzlagma fiyati en yakin fiyat adimina yuvarlanir.

Son Islem Giinii

Her vade aymin son is giinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda son iglem giinii bir 6nceki is glintidiir.

Vade Sonu

Her vade aymin son is glinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda vade sonu bir 6nceki is giiniidiir.
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Takas Siiresi

Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii
sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sdzlesmenin igleme a¢ildig1 glin Uzlagma Fiyat1 Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir 6nceki giiniin uzlagma
fiyatidir.

Glinliik fiyat degisim limiti, her bir s6zlesme i¢in belirlenen baz fiyatin
+%10’udur. Bu yontemle hesaplanan alt veya iist limitin fiyat adimina
tekabiil etmemesi halinde st limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir
iist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (Ek-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

V. SASX 10 Endeksi Vadeli Islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik Bosna Hersek Saraybosna Borsasi’nin “The Sarajevo Stock Exchange
Index 10” (SASX 10) adl Fiyat Endeksi.
Soézlesme Biiyiikliigii Dayanak varlik olan SASX 10 endeks degerinin 1 TL ile carpilmisg

halidir.

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adim

Emir defterinde fiyat teklifleri bir adet dayanak varlik bazinda gosterilir.
Diger bir ifadeyle, islem sisteminde bir adet dayanak varlik igin verilen
fiyat iizerinden girilir.

Sozlesme fiyati, endeks degerinin virgiilden sonraki iki basamak olacak
sekilde islem sistemine girilir (Ornek: 750,50) ve bir defada
gerceklesebilecek en kiiciik fiyat adim 0,25°dir. (Ornek: 750,50; 750,75
vb.). Miktar teklifleri bir adet so6zlesme ve katlar seklinde girilir.

Vade Aylari Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Piyasada ayni anda,
i¢inde bulunulan aya en yakin iki vade ayina ait s6zlesmeler islem goriir.

Uzlagma Sekli Nakdi uzlasma.

Giinlik Uzlagma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlagma

fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlagsma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
igerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati alinir.

€) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir onceki giiniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlagma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik uzlagma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasay1r dogru
yansitmadigina kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlagma fiyati
tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alig ve satig kotasyonlarmin ortalamasi,
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b) Dayanak varligin spot fiyat1 veya s6zlesmenin diger vade aylar
icin gecerli olan giinliik uzlagma fiyatlar1 da dikkate alinarak
hesaplanacak “teorik” fiyatlar.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez.
Uzlagma Fiyati Komitesi tarafindan giinlik uzlasma fiyatinin
degistirilme durumu saklidir.

Vade Sonu Uzlagma Fiyati

Son iglem giiniinde dayanak varligin ilgili piyasadaki kapanis degeridir.
Belirlenen vade sonu uzlagma fiyati en yakin fiyat adimina yuvarlanir.
Dayanak varligin islem gordiigii piyasanin seansin tamamen kapali
olmasi veya agik olup da fiyat olusmamasi veya dayanak varligin islem
gordiigii piyasada endeks degerinin hesaplanamamasi durumunda vade
sonu uzlagma fiyati, Uzlagma Fiyat1 Komitesi tarafindan belirlenir.

Son Islem Giinii

Her vade aymin son is giinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda son iglem giinii bir 6nceki is glintidiir.

Vade Sonu

Her vade aymin son is gilinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmas1 durumunda sézlegmenin vadesi bir dnceki is giiniidiir.

Takas Siiresi

Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T gilinii sonunda
tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sozlesmenin igleme acildig1 giin Uzlagma Fiyati Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir Onceki giiniin uzlagsma
fiyatidir.

Giinliik fiyat degisim limiti, her bir s6zlesme igin belirlenen baz fiyatin
+%15’idir. Bu yontemle hesaplanan alt veya {ist limitin fiyat adimina
tekabiil etmemesi halinde st limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir
iist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (EK-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

W. Celik Hurda Vadeli Islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik

HMS 1&2 80:20 CFR Iskenderun Celik Hurdasi Endeksi

Sozlesme Biiyiikliigii

10 Ton

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimi

1 Ton gelik hurdasinin Amerikan Dolar1 cinsinden degeri virgiilden
sonra iki basamak olarak ifade edilir. Minimum fiyat adimi1 0,01 ABD
Dolarr’dir.

Vade Aylari Ayni anda i¢inde bulunulan ay ve bir sonraki takvim ay1 ile Mart,
Haziran, Eyliil ve Aralik dongii aylarindan en yakin iki dongii ayina ait
olmak fiizere toplam dort vade ayina ait sdzlegmeler ayn1 anda islem
gorur.

Uzlagma Sekli Nakdi uzlagma.

Giinliik Uzlagma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlagma

fiyat1 agagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gercgeklestirilen tim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlagma fiyat1 olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika igerisinde 10’dan az iglem yapildiysa, seans
igerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati alinir.

€) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,
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d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir Onceki giiniin
uzlagma fiyati
giinliik uzlagma fiyat1 olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere goére giinliilk uzlagma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasay1r dogru
yansitmadigina kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlasma fiyati
tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alig ve satig kotasyonlarmin ortalamast,

b) Dayanak varligin spot fiyati veya sozlesmenin diger vade aylari
icin gecerli olan uzlasma fiyatlart da dikkate alinarak
hesaplanacak “teorik” fiyatlar.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez.
Uzlagsma Fiyati Komitesi tarafindan giinliik uzlasma fiyatinin
degistirilme durumu saklidir.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyat1

Vade ay1 i¢inde endeks saglayicinin giinliik olarak acgikladigi fiyatlarin
aritmetik ortalamasidir.

Herhangi bir sebeple vade sonu uzlasma fiyatinin {izerinden
hesaplanacag yeterli veri olusmamasi veya hesaplanan fiyatin piyasay1
dogru yansitmadigina kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek bagina ya da birlikte kullanilarak vade sonu uzlagma fiyati
tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alig ve satis kotasyonlarinin ortalamasi,

b) llgili sézlesmelerin yurtdisinda islem goren emsalleri, dayanak
varligin spot fiyati veya sozlesmenin diger vade aylar i¢in gecerli olan
uzlagma fiyatlar1 da dikkate alinarak hesaplanacak “teorik” fiyatlar.

Belirlenen vade sonu uzlagma fiyat1 en yakin fiyat adimina yuvarlanir.

Son Islem Giinii

Her vade aymin son is gilinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda son islem giinii bir 6nceki is glintidiir.

Vade Sonu

Her vade aymin son is giinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda vade sonu bir dnceki i giintidiir.

Takas Siiresi

Takas stiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii
sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sdzlesmenin isleme a¢1ldig1 glin Uzlagma Fiyat1 Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir onceki giinlin uzlagsma
fiyatidir.

Giinlik fiyat degisim limiti, her bir sézlesme i¢in belirlenen Baz Fiyatin
+%10’udur. Bu yontemle hesaplanan alt veya st limitin fiyat adimina
tekabiil etmemesi halinde st limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir
iist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (Ek-3) yer almaktadir.

Islem Teminati Esaslari

Takas Mevzuati ¢ercevesinde belirlenir.

Dolar Kuru

Bu sozlesmeye iligkin islemlerde ABD Dolar1 degerlerinin TL’ye
cevrilmesinde TCMB tarafindan saat 15:30 itibariyla agiklanan gosterge
niteligindeki ABD Dolar1 Alis Kuru esas alinir. Borsa tarafindan gerekli
goriilen durumlarda ya da TCMB tarafindan gosterge niteligindeki ABD
Dolar1 Alis Kurunun agiklanmamasi durumunda, Dolar Kuru spot
piyasada olusan Dolar kurlar1 dikkate alinarak giincellenebilir.
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X. 1 Aylik TLREF Vadeli islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik Borsa Istanbul tarafindan aciklanan Tiirk Liras1 Gecelik Referans Faiz
Orani (TLREF)
Sozlesme Biiytikligii Nominal Deger = 1.000.000 TL

Sozlesme Bityiikliigi = 1.000.000 x (=) x 0,01 = 833

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adim

Fiyat, faiz oraninin 100 ile ¢arpilmasi sonrasinda virgiilden sonra ii¢
basamak olacak sekilde islem sistemine girilir. (Ornek: 20,050, 20,060
vb.) Minimum fiyat adim 0,010’dur. Minimum fiyat adiminin degeri
8,33 TL dir.

Vade Aylari Yilin tiim aylari. (Ayni anda i¢inde bulunulan ay ve bu aya en yakin 6
vade ay1 olmak lizere toplam 7 vade ayina ait sdzlesmeler iglem goriir.)

Uzlagma Sekli Nakdi uzlagma.

Giinliik Uzlagma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlagma

fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikl ortalama fiyati alinir.

€) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir 6nceki giiniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlagma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik uzlagma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasay1r dogru
yansitmadigina kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlasma fiyati
tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alig ve satis kotasyonlarinin ortalamasi,

b) Dayanak varligin spot fiyati veya sdzlesmenin diger vade aylari
icin gecerli olan giinliik uzlagma fiyatlann da dikkate alinarak
hesaplanacak “teorik” fiyatlar.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez.
Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan giinliik uzlagma fiyatinin
degistirilme durumu saklidir.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyati

Vade sonu uzlasma fiyati asagidaki formiille hesaplanir ve en yakin fiyat
adimina yuvarlanir.

N
VSUF = |0|(1+r"xn") 1% 3% % 100
B | 365 N
1=

N : vade dénemindeki takvim giinii sayist
Ny: hesaplama periyodundaki is giinii sayis1
n; . 1; faiz oraninin gecerli oldugu takvim giinii sayist
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7; © i giinii igin Borsa Istanbul tarafindan agiklanan gecelik referans faiz
orani

Tiirk Liras1 Gecelik Referans Faiz Oranlarmin belirlenemedigi giinler
icin bir 6nceki is glinline ait oranlar kullanilabilir.

Eger bu yontemlerle bir fiyat belirlenemezse, ya da bu yontemler ile
hesaplanan fiyatlar piyasayi tam yansitmiyorsa, vade sonu uzlagsma
fiyat: Uzlagsma Fiyat Komitesi tarafindan belirlenir.

Vade Donemi

Sozlesme kodunda belirtilen dénem (Ornegin F_TLREFIM1219
s0zlesmesinin vade dénemi Aralik 2019 ayidir).

Son Islem Giinii

Her vade doneminin son is giinii.

Vade Sonu

Her vade doneminin son is giinii.

Takas Stresi

Takas stiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii
sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sozlesmenin isleme acildigi giin Uzlagsma Fiyati Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir 6nceki giiniin uzlagsma
fiyatidir.

Glinliik fiyat degisim limiti, her bir sdzlesme icin belirlenen baz fiyatin
+%50’sidir. Bu yontemle hesaplanan alt veya st limitin fiyat adimina
tekabiil etmemesi halinde st limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir
iist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (Ek-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.
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EK-2: PAZAR TANIMLARI LiSTESI

PAZAR KODU/ADI PAZAR SEGMENT KODU/ADI DAYANAK VARLIK
AKBNK

ARCLK

ASELS

EKGYO

EREGL

GARAN

HALKB

ISCTR

KCHOL

KRDMD

168/ViOP Pay Tiirev Pazar SSO/Pay Opsiyon-TRY PETKM

PGSUS

SAHOL

SISE

TCELL

THYAO

TOASO

TTKOM

TUPRS

VAKBN

YKBNK

AKBNK

. . ARCLK
168/VIOP Pay Tiirev Pazari SSF/Pay VIS-TRY

ASELS

BIMAS
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PAZAR KODU/ADI PAZAR SEGMENT KODU/ADI DAYANAK VARLIK
CCOLA

DOHOL

EKGYO

ENJSA

ENKAI

EREGL

FROTO

GARAN

HALKB

ISCTR

KCHOL

KOZAA

KOZAL

KRDMD

MGROS

PETKM

PGSUS

SAHOL

SASA

SISE

SODA

TAVHL

TCELL

THYAO

TKFEN

TOASO

TRKCM
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PAZAR KODU/ADI

PAZAR SEGMENT KODU/ADI

e

‘ DAYANAK VARLIK

BORSA
iSTANBUL

TSKB
TTKOM
TUPRS
ULKER
VAKBN
YKBNK
INO/Endeks Opsiyon-TRY XU030D
. . XU030D
170/VIOP Endeks Tiirev Pazari INF/Endeks VIS-TRY XLBNKD
X10XBD
171/ViOP Yabanci Endeksler Tiirev Pazar FIF/Yabanci Endeksler VIS-TRY SASX10
CRO/Doviz Opsiyon-TRY USDTRYK
Lo EURUSD
CRFU/Doviz VIS-USD GBPUSD
176/VIOP Déviz Tiirev Pazar USDTRY
N EURTRY
CRF/Doviz VIS-TRY RUBTRY
CNHTRY
178/VIOP BYF Tiirev Pazar1 ETF/Borsa Yatirim Fonu VIS-TRY -

. . . PMF/Kiymetli Madenler VIS-TRY XAUTRY
179/VIOP Kiymetli Madenler Tiirev Pazar PMFU/Kiymetli Madenler ViS-USD XAUUSD
180/VIOP Metal Tiirev Pazar MTF/Metal ViS-USD HMSTR

. N ONF/Gecelik Repo VIS-TRY -
ISI/VIOP Faiz Tirev Pazan TRF/TLREF VIiS-TRY TLREFIM

COTEGE
182/ViOP Emtia Tiirev Pazar1 CMF/Emtia VIS-TRY WHTANR
WHTDRM
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PAZAR KODU/ADI

185/VIiOP Elektrik Tiirev Pazari

PAZAR SEGMENT KODU/ADI

ENF/Enerji VIS-TRY

¢

DAYANAK VARLIK

ELCBASO1

BORSA
iSTANBUL

ELCBASO2

ELCBASO3

ELCBASO4

ELCBASO5

ELCBASO06

ELCBASO7

ELCBASO8

ELCBASO09

ELCBASI10

ELCBASI11

ELCBAS12

ELCBASQ1

ELCBASQ?2

ELCBASQ3

ELCBASQ4

ELCBASY
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EK-3: VIOP’TA ISLEM VE GUNLUK IS AKISI SAATLERI ILE ISLEM GUNU
BOLUMLERINE ILiSKiN ACIKLAMALAR

A) AKSAM SEANSINA DAHIL OLMAYAN SOZLESMELERIN GUNLUK iS AKISI
SAATLERI iLE iSLEM GUNU BOLUMLERI

TAM iS GUNU
PAZAR SEANS SAATLERI

Pay Tiirev Pazan 09:30-18:10
Diger Tiirev Pazarlan 09:30-18:15

ISLEM GUNU BOLUMLERI SAATLER
VIOP_SEANS_ONCESI 07:30:00
VIOP_SUREKLI_MZYD 09:30:00
VIOP_SEANS_SONU 18:10:00/18:15:00
VIOP_UF_ILANI 18:55:00+
VIOP_GUNSONU_N 19:00:00+
VIOP_YAYIN 23:30:00+

B) AKSAM SEANSINA DAHIL OLAN SOZLESMELERIN GUNLUK i$ AKISI SAATLERI
ILE iSLEM GUNU BOLUMLERI

TAM iS GUNU
PAZAR SEANS SAATLERI

Endeks Tirev Pazari 09:30-18:15 & 19:00-23:00

ISLEM GUNU BOLUMLERI SAATLER
VIOP_SEANS ONCESI AH 07:30:00
VIOP_SUREKLI MZYD 09:30:00
VIOP_SEANS SONU 18:15:00
VIOP_UF ILANI 18:45:00+
VIOP_GUNSONU 18:46:00+
VIOP_AS ONCESI 18:50:00
VIOP_AS SUREKLI MZYD 19:00:00
VIOP_AS SONU 23:00:00
VIOP_GUNSONU_AS 23:15:00
VIOP_YAYIN_AS 23:30:00+

C) AKSAM SEANSINA DAHIL OLMAYAN SOZLESMELERIN YARIM iS GUNU GUNLUK
IS AKISI SAATLERI ILE ISLEM GUNU BOLUMLERI

YARIM iS GUNU
PAZAR SEANS SAATLERI

Pay Tiirev Pazari 09:30-12:40
Diger Tiirev Pazarlar 09:30-12:45

ISLEM GUNU BOLUMLERI SAATLER
VIOP_SEANS_ONCESI 07:30:00
VIOP_SUREKLI_MZYD 09:30:00
VIOP_SEANS_SONU 12:40:00/12:45:00
VIOP_UF_ILANI 13:25:00+
VIOP_GUNSONU_N 13:30:00+
VIOP_YAYIN 23:30:00+

C) AKSAM SEANSINA DAHIL OLAN SOZLESMELERIN YARIM iS GUNU GUNLUK i$
AKISI SAATLERI iLE iSLEM GUNU BOLUMLERI
YARIM IS GUNU

PAZAR SEANS SAATLERI
Endeks Tirev Pazar 09:30-12:45
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ISLEM GUNU BOLUMLERI SAATLER

VIOP_SEANS ONCESI_AH 07:30:00

VIOP_SUREKLI MZYD 09:30:00

VIOP_SEANS_SONU 12:45:00

VIOP_UF_ILANI 13:25:00+

VIOP_GUNSONU N 13:30:00+

VIOP_YAYIN_AS 23:30:00+

ISLEM GUNU

ACIKLAMALAR

BOLUMLERI
Kullanicilar tarafindan olusturulan esnek sodzlesmelerin
isleme acilana kadar i¢inde bulunduklar1 ve islemlere ara
verilmesi durumunda islem gergeklestirilmeyen donemdir.
VIOP ARA Emir girilemez ve emirlerde herhangi bir degisiklik
B yapilamaz.

Emirler iptal edilebilir.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

Aksam seansinda islemlere ara verilmesi durumunda islem
gerceklestirilmeyen donemdir.

Emir girilemez ve emirlerde herhangi bir degisiklik
VIOP_ARA_AS yapilamaz.

Emirler iptal edilebilir.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

Aksam seans1 6ncesinde islem ger¢eklesmeyen donemdir.

Islem sistemine baglanilabilir ve sorgulama yapilabilir.
Emir girilemez.
Ozel islem bildirimi yapilamaz.

Esnek s6zlesme olusturulamaz.

Onceki giinlerden veya aym giin normal seanstan kalan
aksam seansinda gecerli olacak giinliik emirler ile “iptale
VIOP AS ONCESI kadar gegerli” veya “tarih.li” emirler ‘iptal edilebilir. ‘
- - Aksam seansinda gecerli olacak “iptale kadar gecerli”
veya “tarihli” emirlerin miktar1 azaltilabilir ve/veya
fiyatlar1 daha kotii (alista daha diisiik, satista daha yiiksek)
fiyatlarla degistirilebilir.

Normal seansa ait islem istatistikleri (agik pozisyon, baz
fiyat, uzlasma fiyati, alt limit, st limit, kapanis haric)
temizlenir.

Normal seansta ve aksam seansinda gegerli olacak sekilde
inaktif statiide emirler girilebilir.

Aksam seansinin bittigini gosteren seans donemidir.

Emir girilemez ve emirlerde herhangi bir degisiklik

VIOP_AS SONU yapilamaz.
Emirler iptal edilebilir.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.
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ISLEM GUNU

4 En

ACIKLAMALAR

BOLUMLERI

VIOP_AS_SUREKLI_MZYD

Fiyat ve zaman Onceligine dayanilarak ¢ok fiyat siirekli
islem yontemiyle islemlerin gergeklestirildigi aksam
seans1 donemidir.

Aksam seansinda gecerli olacak sekilde degisik tipte ve
gecerlilikte emir girisi yapilabilir. (bkz. Tablo-2)

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

Esnek s6zlesme olusturulamaz.

Emirler lizerinde miktar ve fiyat degisiklikleri yapilabilir.

Emirler iptal edilebilir ve/veya inaktif statiiye ¢ekilebilir.

Aksam seansinda gecerli inaktif emirler aktif statliye
cekilebilir ve Sisteme gonderilebilir.

VIOP_DURDURMA

Normal seansta islemler durduruldugunda kullanilir.

Emir girilemez, iptal edilemez ve emirlerde herhangi bir
degisiklik yapilamaz.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

VIOP_DURDURMA_AS

Aksam seansinda islemler durduruldugunda kullanilir.

Emir girilemez, iptal edilemez ve emirlerde herhangi bir
degisiklik yapilamaz.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

VIOP_DURDURMA_EI

Normal seansta islemler durduruldugunda kullanilir.

Emir girilemez ve emirlerde herhangi bir degisiklik
yapilamaz.

Emirler iptal edilebilir.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

VIOP_DURDURMA_EI_AS

Aksam seansinda islemler durduruldugunda kullanilir.

Emir girilemez ve emirlerde herhangi bir degisiklik
yapilamaz.

Emirler iptal edilebilir.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

VIOP_GUNSONU

Aksam seansinda dahil olan sdzlesmeler i¢in normal seans
slirecinin bittigini gosteren seans donemidir.

Emir girilemez, iptal edilemez ve emirlerde herhangi bir
degisiklik yapilamaz.

Aksam seansinda gegerli olmayan ve isleme doniismeyen
giinliik emirler Sistem tarafindan otomatik iptal edilir.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

VIOP_GUNSONU_AS

Aksam seansi bitiminden Sistem kapanisina kadar gecen
stireyi kapsayan ve igslem gerceklesmeyen donemdir.

Emir girilemez, iptal edilemez ve emirlerde herhangi bir
degisiklik yapilamaz.

Aksam seansinda gecerli olan ve isleme doniismeyen
giinliik emirler Sistem tarafindan otomatik iptal edilir.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.
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ISLEM GUNU

() BoRsa

ACIKLAMALAR

BOLUMLERI

VIOP_GUNSONU_N

Aksam seansina dahil olmayan sozlesmeler igin islem
giinliniin tamamlandigini gosterir.

Emir girilemez, iptal edilemez ve emirlerde herhangi bir
degisiklik yapilamaz.

Isleme déniismeyen giinliik emirler sistem tarafindan
otomatik iptal edilir.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

VIOP_SEANS_ONCESI

Sistem agilisindan normal seans (veya agilis seansi olmasi
durumunda bu seansin) baslangicina kadar gecen siireyi
kapsayan ve islem gerceklesmeyen boliimdiir.

Islem sistemine baglamilabilir ve sorgulama yapilabilir.

Emir girilemez.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

Onceki giinlerden kalan “iptale kadar gegerli” veya
“tarihli” emirler iptal edilebilir ya da inaktif yapilabilir.

Onceki giinlerden kalan “iptale kadar gegerli” veya
“tarihli” emirlerin miktar1 azaltilabilir ve/veya fiyatlar
daha kotii (alista daha disiik, satista daha yiiksek)
fiyatlarla degistirilebilir.

Sisteme daha sonra gonderilmek tizere inaktif statiide
emirler hazirlanabilir.

VIOP_SEANS_ONCESI_AH

Aksam seansma dahil olan soOzlesmeler i¢in  sistem
acilisindan normal seans (veya acilis seansi olmasi
durumunda bu seansin) baslangicina kadar gegen siireyi
kapsayan ve islem gerceklesmeyen boliimdiir.

Islem sistemine baglanilabilir ve sorgulama yapilabilir.

Emir girilemez.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

Onceki giinlerden kalan “iptale kadar gegerli” veya
“tarihli” emirler iptal edilebilir.

Onceki giinlerden kalan “iptale kadar gegerli” veya
“tarihli” emirlerin miktar1 azaltilabilir ve/veya fiyatlari
daha kotii (alista daha disiik, satista daha yiiksek)
fiyatlarla degistirilebilir.

Aksam seansina ait iglem istatistikleri (agik pozisyon, baz
fiyat, uzlasma fiyati, alt limit, st limit, kapanis haric)
temizlenir.

VIOP_SEANS_SONU

Normal seans bittikten sonra wuzlasma fiyatlarinin
hesaplandig1 seans donemidir.

Emir girilemez ve emirlerde herhangi bir degisiklik
yapilamaz.

Emirler iptal edilebilir.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.
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ISLEM GUNU

BOLUMLERI

() Borsa

ACIKLAMALAR

VIOP_SUREKLI_MZYD

Fiyat ve zaman Onceligine dayanilarak ¢ok fiyat siirekli
islem yoOntemiyle islemlerin gergeklestirildigi normal
seans donemidir.

Degisik tipte ve gecerlilikte emir girisi yapilabilir. (bkz.
Tablo-2)

Ozel islem bildirimi yapilabilir.

Emirler {izerinde miktar ve fiyat degisikligi yapilabilir,
emirlerin gecerlilik siireleri degistirilebilir.

Emirler iptal edilebilir ve/veya inaktif statiiye ¢ekilebilir.

Inaktif statiideki emirler aktif edilerek sisteme
gonderilebilir.

Esnek sozlesme olusturulabilir.

VIOP_TUM_EMIR_IPTAL

Olaganiistli durumlarda Borsa tarafindan Sistemde
bulunan tim emirlerin iptal edilmesi i¢in kullanilan
boliimdiir.

VIOP_UF_ILANI

Hesaplanan uzlasma fiyatlarmin ve diger fiyat
istatistiklerinin nihai haline getirilerek yayinlandig
bolimdiir.

Emir girilemez, iptal edilemez ve emirlerde herhangi bir
degisiklik yapilamaz.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

VIOP_YAYIN

Veri yayina iligkin olarak giinsonu istatistiki bilgilerin
dogru iiretilebilmesini teminen olusturulan boliimdiir.

VIOP_YAYIN_AS

Aksam seansina dahil olan sdzlesmeler igin veri yayimna
iligkin olarak gilinsonu istatistiki bilgilerin dogru
iretilebilmesini teminen olusturulan bolimdiir.

Islem Giinii Boliimlerine Gore Glrllebllecek Emir Turlerl

Islem Giinii Boliimleri

VIOP_ARA
VIOP_ARA_AS
VIOP_AS_ONCESI
VIOP_AS_SONU
VIOP_AS_SUREKLI_MZYD
VIOP_DURDURMA
VIOP_DURDURMA_AS
VIOP_DURDURMA EI
VIOP_DURDURMA EI_AS
VIOP_GUNSONU
VIOP_GUNSONU_AS
VIOP_GUNSONU_N
VIOP_SEANS_ONCESI
VIOP_SEANS_ONCESI_AH
VIOP_SEANS_SONU
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VIOP_SUREKLI_MZYD 11 1/1 1 1 11 1/1 1111 11 1 1 1
VIOP TUMEMIRIPTAL 0 0 0 O 0 O O O O O 00O O O O O O O
VIOP_UF_ILANI o 0 00 0O 0O 0 O0O0O0OUO0 O 0 0 0 1
VIOP_YAYIN O 0 00 0O 0O O O0UOOOTU OGO O 0 0 0
VIOP_YAYIN_AS O 0 00 0O 0O 0 O0O0O0OUO0 O 0 0 0 0

Islem Giinii Boliimlerine Gore Girilebilecek Emir Tiirleri Tablosuna fliskin

Aciklamalar

Emir Yontemi:

A Limit

B Piyasa

C Piyasadan Limite

D Sarta Baglh

Emir Siiresi/Gegerliligi:

Gilin

Kalan1 iptal Et

Gergeklesmezse Iptal Et

Tarihli

Iptale Kadar Gegerli

ZIr Rla =T

Aksam Seansinda Gegerli Olan (Off-hours se¢enegi)

Emir Diizeltme/iptal Etme:

Miktar Azaltma

Miktar Arttirma

Fiyat lyilestirme

Fiyat Kotiilestirme

Siire Azaltma

Siire Arttirma

C Hlw oo ol=z

Emir Iptali

Ozel Islem Bildirimi

<<

Emir Derinlik Bilgisi

1 Var

0 Yok
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EK-4: OZEL iSLEM BiLDiRiMi ONAYINDA ARANACAK KURALLAR

Pay Senedi Sézlesmeleri Ozel Islem Bildirimi Onayinda Aranacak Kurallar

Dayanak Varhk Kapams | Minimum Emir | Maksimum Emir | Ozel islem Bildirimi
Fiyati™ Miktari Miktari Onay Kurah
0-2,49 40.000 80.000
2,50-4,99 20.000 40.000 Ozel islem Bildiriminin
5,00-9,99 10.000 20.000 gerceklesegi fiyatmn, ilgili
10,00-19,99 5.000 10.000 sozlesmeye  ait  fiyat
20,00-39,99 2.500 5.000 limitleri igerisinde olmasi
40,00-79,99 1.250 2.500 gereklidir.
>80,00 750 1.500

*]lgili pay vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde gegerli olacak 6zel islem bildirimleri minimum ve
maksimum miktarlar1 aylik olarak giincellenir.

Endeks, Doviz, Altin, Baz Yiik Elektrik Sozlesmeleri ile Diger Sozlesmeler Ozel
Islem Bildirimi Onayinda Aranacak Kurallar

Sozlesme

Minimum Emir
Miktari

Maksimum Emir
Miktar

Ozel islem Bildirimi
Onay Kurah

Endeks Sozlesmeleri 2.000 4.000
DE)VIZ ve Dqlar/Ons Altin 5000 10.000
Sozlesmeleri

Altin Sozlesmeleri 100.000 200.000
BEIZ Yik Elgktrlk 50 2000
Sozlesmeleri

TLREF Sozlesmeleri 100 1.000
Diger Sozlesmeler 2.000 4.000

Ozel Islem Bildiriminin
gerceklesecegi fiyatin,
ilgili sozlesmeye ait fiyat
limitleri igerisinde olmasi
gereklidir.
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EK-5: BORSA PAYI VE DiGER UCRETLER TARIFESI

Gelir Kalemi Aciklama

iradi  Emir Baz Alinan Deger Oran

iptal Ucreti VIOP Prosedumnun 3linci ma}.dq‘eshg:er(;evesmde 0,00001 (Yiizbinde 1)

belirlenen parasal biiyiikliik

Pay  Endeksine  Dayalt| ;o 1o 0,00004 (Yiizbinde 4)
Vadeli Islem Sozlesmeleri ? ’
Pay  Endeksine ~ Dayalt | b oo 0,00004 (Yiizbinde 4)
Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa Payl T.I._ REF Yadeh Islem Nominal Deger 0,00001 (Yiizbinde 1)
Sozlesmeleri
Diger Tim Vadeli Islem | ;0 1o omi 0,00003 (Yiizbinde 3)
Sozlesmeleri
Diger  Tam  Opsiyon | pi piacm; 0,00003 (Yiizbinde 3)
Sozlesmeleri
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EK-6: ISLEM ONCESI RiSK YONETIMi UYGULAMASI

Sistemde, iglem Oncesi ve islem sonrasi olmak iizere iki katmanli bir risk yonetimi yapisi
olusturulmustur. Islem &ncesi risk yonetimi, islem dncesi risk yonetimi uygulamasi olan PTRM
tarafindan yapilmaktadir. PTRM, Sisteme girilen emirler ve gergeklestirilen islemlerden dolay1
karsilagilabilecek olasi riskleri kontrol etmeye ve sz konusu riskleri izlemeye yonelik olarak
islem ve takas platformlar ile entegre olarak gelistirilmis bir risk yonetimi uygulamasidir.
Uygulama ile islem terminali, FixAPI ve OUCH protokollerinden sisteme goénderilen emirlerin
ve gergeklesen islemlerin riskleri kontrol edilir. Risk kontrolleri emirler sisteme kabul
edilmeden 6nce (emir oncesi), kabul edildikten sonra (emir sonrasi) ve islem aninda olmak
tizere farkli asamalarda yapilabilir.

Sekil 1: islem Oncesi Risk Yonetimi - Genel Yap1

- Yamt Eslestirme Motoru Takas Sistemi

Teminat

Emir Defteri

Hesap Yapisi

Emir Degerleme
RXP
Emir Gnecesi Risk
Kontroller|

‘ Pozisyonlar ‘

Yeni Emir

Bulunmasi Gereken Teminat

l Hesaplamasi
RX EE——
At-Trade Risk
Kontrolleri
T

Piyasa {iyeleri, PTRM Grafik Kullanici Arayilizii (GUI) uygulamasina Uzak Erisim
Noktalarindan (UEN) baglanabilecektir. PTRM’e GUI iizerinden giris yapmak i¢in gerekli olan
kullanicilarin tanimlamalar1 ve yetkilendirilmeleri Borsa tarafindan yapilacaktir. PTRM
kullanicilarinin PTRM uygulama egitimini almis olmasi zorunludur.

Islem 6ncesi risk yonetimi uygulamasi kapsaminda asagida belirtilen kontroller yapilir:

Kullanici ve hesabin yetkisine iliskin kontroller
Risk grubu kontrolleri (Kullanici limitleri)
Teminat kontrolleri

Pozisyon limiti kontrolleri

Kullanici ve hesabin yetkisine iligkin kontroller piyasa bazinda belirlenen kurallar ¢ercevesinde
emir Sisteme kabul edilmeden 6nce yapilir.

Risk grubu kontrolleri Piyasa iiyesi tarafindan tanimlanan limitler dogrultusunda emirler
Sisteme kabul edilmeden 6nce, kabul edildikten sonra ve islem aninda olmak tizere farkli
asamalarda yapilabilir. Gerekli goériilmesi durumunda Borsa da Piyasa tyeleri igin limit
belirleyebilir.
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Teminat kontrolleri Takasbank tarafindan belirlenen kurallar ¢ercevesinde hesap bazinda
yapilir. Piyasa tiyeleri islem yapan hesaplara ait giincel teminat bilgilerini PTRM uygulamasi
izerinden takip edebilir.

Pozisyon limiti kontrolleri Takasbank tarafindan belirlenen kurallar dogrultusunda piyasa ve
sicil bazinda yapilir.

PTRM, Takas sisteminden gonderilen Piyasa iiyesi ve hesap engelleme talimatlarina uygun
olarak gerekli aksiyonlar1 alir. Takasbank, teminat yeterliligine iliskin sinirlarin agilmasi
durumunda, asim gergeklesen hesap lizerinden tiim emirlerin ya da yalnizca pozisyon artirici
emirlerin iletimini engelleyebilir. Takasbank tarafindan gerekli goriilmesi halinde riskli
hesaplardan gonderilen emirlerin pozisyon kapatict dahi olsa sisteme kabul edilmesi
engellenebilir. Emir iletiminin engellenmesine iliskin kurallar Takas Mevzuatinda belirlenir.
Ayrica, teminat yeterliligine iligskin sinirlarin asimi disinda Borsa ve Takas ilgili mevzuatlarinda
olusan sartlarin olugmasi durumunda, gerekli olmasi halinde, dogrudan PTRM uygulamasi
tizerinden Piyasa iyesi ve hesap engelleyebilir. Piyasa tiyeleri durdurulan Piyasa iiyesi ve hesap
bilgilerini PTRM uygulamasi iizerinden takip edebilir.

PTRM uygulamasinda asagida belirtilen tanimlamalar haricindeki tanimlamalarda girisgi-
onayct Ozelligi kullanilabilir. Giris¢i-onayci 6zelligi Piyasa iiyesinin talebi iizerine Borsa
tarafindan tanimlanir. Bu 6zellik ile Piyasa iliyesinin okuma ve/veya yazma yetkisine sahip bir
PTRM kullanicist ile yapilan isleme iligskin onay sifresi olusturulur ve Piyasa iiyesinin yazma
yetkisine sahip diger bir PTRM kullanicist ile yapilan tanimlama onaylanir.

Piyasa tiyesinin tiim risk gruplarimin toplu emir iptalini gerceklestirme,

Risk grubunun toplu emir iptalini gergeklestirme,

Risk grubunu engelleme/engellemesini kaldirma,

Kullanicinin tiim emirlerini iptal etme,

Emir/sn limiti dolayisiyla riskli duruma gelen risk grubunun emir/sn limitini kaldirma.

Risk grubuna dahil kullanicilarin anlik baglanti durumlar1 PTRM uygulamasi tizerinden Piyasa
tiyesi tarafindan goriintiilenebilir.

1. KULLANICI VE HESABIN YETKISINE iLISKIN KONTROLLER

Emir giris ve emir diizeltme aninda, PTRM tarafindan kullanici ve hesabin yetkisine iligkin

asagidaki kontroller yapilir:

e Hesap numarasi kontrolii: Gegerli bir hesap numarasi girilmeden emir gonderilemez.

e Kullaniciin hesap yetkisi kontrolii: Bir kullanic1 yalnizea yetkili oldugu hesaplarda emir
gonderebilir. Kullanici-hesap yetkilendirmeleri Piyasa tiyeleri tarafindan takas terminalleri
lizerinden yapilacaktir.

e Hesabin sozlesme yetkisi kontrolii: Bir hesap yalnmizca yetkili oldugu s6zlesmelerde emir
gonderebilir.

2. RiISK GRUBU KONTROLLERI (KULLANICI LIMITLERI)
Risk grubu kontrolleri Piyasa iiyeleri tarafindan tanimlanan limitler dogrultusunda
gergeklestirilir. Risk gruplari Piyasa tiyelerinin kullanicilarinin gruplandirilmasiyla olusturulur.
Piyasa iiyeleri bu uygulamayi istege bagli olarak kullanabileceklerdir. Bu fonksiyona iligkin
yetkiler Piyasa iiyelerine talepleri dogrultusunda verilir.
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Algoritmik emir iletim sistemleri ile Sisteme emir iletiminde olusabilecek riskleri gergek
zamanli olarak izleyip, bu riskleri sinirlandirmak ve gerekli durumlarda en kisa siirede yazilimi
durdurarak emir iletimini sonlandirmak algoritmik sistemi kullanan/Borsa’ya iletimine aracilik
eden Piyasa iiyelerinin sorumlulugundadir. Bu kapsam dahilindeki Piyasa tiyelerinin gerekli
tedbirleri almasi, PTRM Risk Grubu Kontrolleri fonksiyonunu kullanmalar1 ve algoritmik emir
iletim sistemlerinin neden oldugu problemleri veya aksakliklar1 ger¢eklestigi andan itibaren en
hizli iletisim kanali ile Borsaya bildirmeleri beklenmektedir. Ayrica Piyasa iyelerinin PTRM
Risk Grubu Kontrolleri fonksiyonu kapsaminda olusturacagi her bir risk grubu ig¢in
belirleyecegi risk limitlerinin hangi yontem ve hesaplamalarla olusturuldugunu dokiimante
etmesi ve Borsa tarafindan talep edilmesi durumunda ayni giin i¢inde Borsaya bildirmesi
zorunludur.

PTRM Risk Grubu Kontrolleri kapsaminda asagidaki kontroller yapilir:
e Emir Oncesi Risk Kontrolleri
o Maksimum emir biiytikliigi
o Islem yapilabilir sézlesme kisiti
o Fiyat tolerans limiti

e Emir Sonras1 & Islem An1 Risk Kontrolleri
o Pozisyon risk limitleri
o Emir/sn limiti

Bu fonksiyonlara ek olarak risk grubu altinda bulunan tiim kullanicilarin bekleyen emirleri tek
seferde manuel olarak iptal edilebilir. Ayrica PTRM uygulamasina Piyasa iiyeleri tarafindan
tanimlanan limitlerin (Pozisyon Risk Limitleri ve Emir/Saniye Limiti) agilmasiyla ve 2.3.
baghigr altinda detaylar1 belirtilen izlenen kullanicinin baglantisinin kopmasiyla bekleyen
emirlerin otomatik olarak toplu iptal edilmesi saglanabilir.

Sekil 2: Risk Grubu Kontrolleri

Pozisyon Limitleri

Sozl Ti
1 5 ;3:’;'2)( RY * Maksimum Emir
BUyGklags

= e Pozisyon Limitleri
Sozlesme Tipi/

Sinifr Y | 1 Maksimum Emir
BUyGklags
: L Pozisyon Limitleri
| Sozlegme Tipi/
Sinth 2 | + Maksimum Emir
BuyGkloga
Emir/sn Limit

E-Posta Uyanlan

Bildiriler (%)

ikaziar (%)

Pozisyon risk limitleri ve maksimum emir biiyiikliigii kontrollerinde yapilan risk
hesaplamasinda asagidaki farkli risk hesaplama yontemleri kullanilabilir:
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e Adet (sozlesme adedi)
e Miktar (sozlesme adedi*sézlesme biiytikliigii)
e Hacim (s6zlesme adedi*sozlesme biiytikliigi*fiyat*doviz kuru)

Bir Piyasa tiyesi farkli risk limitleriyle olusturulmus birden ¢ok risk grubuna sahip olabilirken
bir kullanict birden fazla risk grubuna atanamaz. Her risk grubu i¢in farkli limitler
tanimlanabilir. Risk gruplarina ait maksimum emir biiyiikliigii, pozisyon risk limitleri ve risk
hesaplama yontemi s6zlesme sinifi ve so6zlesme tipi seviyesinde belirlenebilir. Emir/sn limiti
ise risk grubu seviyesinde belirlenir.

Sozlesme hiyerarsisi “Borsa = Pazar = Sozlesme Tipi = Sozlesme Smifi = Islem Goren
Sozlesmeler” seklinde olusturulmustur. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi sézlesme hiyerarsisi
ornegi “Borsa = Pazar (VIOP Endeks Tiirev Pazar1)=> Sozlesme Tipi (Endeks Vadeli Islem
Sézlesmeleri)> Sozlesme Smifi (BIST30 Endeks Vadeli Islem Sézlesmeleri) = Islem Goren
Sozlesmeler (F_XU0301218)” gibi olacaktir.

Bir risk grubunun riskinin belirlenen bildirim seviyelerini asmasi halinde, Piyasa iiyesi
tarafindan risk grubu i¢in belirlenmis olan bildirim listesindeki tiim alicilara e-posta gonderimi
yapilir. Ug tip bildirim seviyesi vardir:

¢ Bildiriler: Uyarinin en diisiik seviyesidir.

e ikazlar: Uyarmmn en yiiksek seviyesidir.

e [hlaller: Risk limitleri asilmustr.

Bir risk grubu i¢in tanimlanmis her limit, bir islem giliniinde sadece bir bildiri, ikaz ve ihlal e-
postast olusturur.

2.1 Emir Oncesi Risk Kontrolleri

2.1.1 Maksimum Emir Biiyiikliigii Kontrolii
Bir emir Sisteme kabul edilmeden ya da emir diizeltme 6ncesinde agagida belirtilen maksimum
emir biiyiikliigii kontroliinden gecer:

o Emir Biyiikligii > Maksimum Emir Biytikligii---> Emir reddedilir
o Emir Biyiikliigii <Maksimum Emir Biyiikligii---> Emir kabul edilir

Maksimum emir biiylikligli bir emrin maksimum adedi, miktar1 ya da hacmidir. Maksimum
emir bityiikliigii kontroliinde kullanilacak olan limit ve hesaplama yontemi bir risk grubu altinda
sOzlesme sinifi ve tipi seviyesinde belirlenebilir.

2.1.2 Islem Yapilabilir S6zlesme Kisit1
Bir risk grubu igerisindeki kullanicilarin igslem yapabilecegi sdzlesmelere sinirlama getirilmesi
miimkiindiir. Islem yapilabilen sézlesmelerin kisitlanmas1 halinde kullanicilar yalmzca risk
limiti tanimlanmig sozlesme tipi ve smifina ait sézlesmelerde islem yapabilir; risk grubuna
atanmamis olan sézlesme tipi ve sinifina ait sozlesmelerde islem yapamaz.

2.1.3 Fiyat Tolerans Limiti
Bir emrin kabul edilebilecegi ylizdesel fiyat limitini belirtir. S6z konusu fiyat limitleri disinda
kalan emirler Sistem tarafindan kabul edilmez. Fiyat tolerans limitleri tespit edilirken asagidaki
fiyatlar sirasiyla dikkate alinir:

e Son islem fiyati,
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e Baz fiyat,
e Eniyi alis veya satis fiyati,
e Referans fiyat.

Sistemde bekleyen emirler fiyat tolerans limitinin gilincellenmesi ya da fiyat hareketleri
nedeniyle limit disinda kalsalar dahi PTRM tarafindan iptal edilmezler.

2.2 Emir Sonras1 & islem Am Risk Kontrolleri

2.2.1 Pozisyon Risk Limitleri
Emir Sisteme kabul edildikten sonra risk grubuna dahil edilmis kullanicilarin giin basindan
itibaren gerceklestirdikleri islemleri ve emir defterinde bulunan emirleri dikkate alinarak
kullanilan risk hesaplama yontemine gore dokuz farkli risk hesaplamasi yapilabilir.

Hesaplanan risklerin asagida belirtilen limitler ile karsilastirilmasiyla pozisyon risk limiti
kontrolleri yapilir:

A: Bekleyen Alim Emirleri

B: Bekleyen Satim Emirleri

C: Alim Islemleri

D: Satim Islemleri

E: Net Islemler E =|C-D|
F: Toplam Alim F=A+C
G: Toplam Satim G=B+D
H: Toplam Net Alim H=C-D+A
l: Toplam Net Satim | =D-C+B
J: Toplam Bekleyen Emirler J=A+B

Pozisyon risk limiti kontrollerinde kullanilacak olan limitler ve hesaplama yontemi bir risk
grubu altinda s6zlesme sinifi ve tipi seviyesinde belirlenebilir. Belirlenmis risk limitlerinin
asilmas1 halinde limit asimimin gergeklestigi sozlesme tipi ya da sinifi limit ihlali durumuna

gecer.

Bir risk grubu limit ihlalindeyken, risk grubu ig¢indeki kullanicilar:

e Thlal edilmis sdzlesme tipi ve siifina ait sdzlesmelerde yeni emir giremez.

e Thlal edilmis sdzlesme tipi ve sinifina ait sdzlesmelerde mevcut emirlerinde degisiklik
yapamaz.

e Bekleyen emirleri iptal edebilir.

e ihlal edilmemis s6zlesme tipi ve sinifina ait sdzlesmelerde emir girisine devam edebilir.

e Risk grubu i¢indeki kullanicilarin limit asimin1 onleyecek sekilde bekleyen emirleri
iptal etmesiyle ihlal sinirlamasi otomatik olarak kalkar. Borsa ya da Piyasa tiyesi risk
grubu tarafindan ihlal edilen limiti giin i¢inde arttirarak ihlal durumunu kaldirabilir.

Risk limitinin sifir olarak tanimlanmasi ilgili limitin sonsuz oldugu anlamina gelir, Sistem sifir
olarak tanimlanan risk limiti i¢in herhangi bir kontrol yapmaz. Sifir olarak belirlenmis s6zlesme
tipi ya da soézlesme smifi limitlerinin giin igerisinde sifirdan farkli bir degere g¢ekilmesi
durumunda Sistemin limit hesaplamalarinda beklenmeyen sonuglarla karsilagilabilir.
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Dolayistyla sifir olarak belirlenmis sdzlesme tipi ya da s6zlesme sinifi limitleri giin igerisinde
degistirilmemelidir.

2.2.2 Emir/Saniye Limiti Kontrolleri
Emir/saniye limiti, emir iletim hizina risk grubu bazinda uygulanabilecek olan bir kisitlamadir.
Sisteme gonderilen yeni emirlerin kontroliine dayanir ve asagida belirtilen emirler kontrolde
dikkate alinmaz:

e Emir iptalleri

e Reddedilen emirler

e Emir giincellemeleri

e Gergeklesmezse iptal et (GIE), Kalani iptal et (KIE) gibi emir defterinde kalmayan

emirler (giris aninda igleme donen emirler hesaba katilir)

Belirlenen emir/saniye limiti, bir saniyede izin verilen emir iletim hizint belirtir. Emir/saniye
limiti kontrolleri ise saniyenin 1/10’u (100 milisaniye) araliklarla yapilir. Emir iletim hizinin
belirlenen limitin onda birinden daha yiiksek olmasi durumunda limit agimi gergeklesir.
Emir/saniye limitinin agilmast halinde, kullanicinin bagli oldugu risk grubu engellenir.

Engellenmis bir risk grubu igindeki kullanicilar:
Yeni emir giremez.

Bekleyen emirleri degistiremez.

Bekleyen emirleri iptal edebilir.

Sisteme baglanabilir ve sorgulama yapabilir.

Emir/saniye limiti ihlalinden kaynaklanan engelleme giin i¢inde otomatik olarak kaldirilmaz.
Ancak Piyasa iiyesi tarafindan manuel olarak kaldirilabilir. Limit ihlalinin gergeklestigi giin
manuel olarak kaldirilmamis engellemeler ertesi islem giiniiniin basinda otomatik olarak kalkar.

2.3 Izlenen Kullanici
Kullanicilarin gruplandirilmasiyla olusturulan bir risk grubu, Piyasa iiyesinin belirlenmis bir
kullanicisinin  baglantt durumunun izlenmesi Uzerine yapilandirilabilir. Bu kullanicinin
baglantisinin kopmasi halinde, risk grubuna dahil edilmis tiim kullanicilar engellenir. izlenen
kullanicinin baglantisin1 yeniden saglamasi sonrasinda engelleme durumunun manuel olarak
kaldirilmas1 gerekmektedir. Bu kullanicinin belirlenmesi tercihe baghdir.

2.4 Risk Grubunun Engellenmesi
Bir risk grubu asagida belirtilen ii¢ farkli sekilde engellenebilir:
e Risk limitlerinin asilmasiyla otomatik olarak sistem tarafindan
e izlenen kullanicinin baglantisinin kopmastyla otomatik olarak sistem tarafindan
e Manuel olarak Piyasa iiyesi veya Borsa tarafindan

Risk grubunun belirlenen limitleri agmasi halinde risk grubu Sistem tarafindan otomatik olarak
engellenir. Risk grubu pozisyon risk limitlerinin asilmasi sonucunda engellenmis ise limit
asiminin sona ermesiyle ya da Borsa ya da Piyasa tiyesinin risk grubu tarafindan ihlal edilen
limiti giin icinde arttirmasiyla engelleme sona erer. Risk grubu, emir/saniye limitinin
asilmasiyla engellenmis ise, engellemenin manuel olarak kaldirilmasi gerekir. Aksi halde, risk
grubu engellemesi bir sonraki giin otomatik olarak sonlanir.
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Izlenen kullanicinin Sistem ile baglantisinin kesilmesi durumunda olusan engellemenin
sonlanmasi i¢in de manuel miidahale gerekli olup izlenen kullanicinin tekrar baglanmasi yeterli
olmaz.

Bir risk grubu Borsa ya da Piyasa iiyesi tarafindan manuel olarak de engellenebilir. Manuel
olarak bloke edilen risk grubunun bloke durumu yine manuel olarak kaldirilabilir.

Engelleme durumunun ortadan kaldirilmasina iliskin olarak herhangi aksiyon alinmamasi
durumunda engelleme durumu ertesi is giinii baslangicinda otomatik olarak ortadan kalkar.

Engellenen risk grubuna bagli olan kullanicilar;

Sisteme yeni emir giremez.

Sistemde bekleyen emirlerini diizeltemez.

Emir iptali gerceklestirebilir.

Sisteme bagli olmaya devam edebilir.

Piyasay1 izlemeye devam edebilir. (Yayin alma, emir/islem takibi vs...)

2.5 Risk Grubu Kontrollerine iliskin Tanimlamalar
Risk grubu kontrolleri yapilmasi i¢in gerekli tanimlamalarin bazilar1 tanimlamanin yapildigi
giiniin ardindan gegerli olurken bazi tanimlamalar giin i¢in gecerli olabilmektedir.

PTRM uygulamasi ara yiiziinde her zaman icin yapilabilen ve etkin duruma gegen tanimlamalar
asagida belirtildigi gibidir:

e Limitlerin gilincellenmesi (pozisyon limitleri, emit/saniye limiti, maksimum emir
biiyikliigi, fiyat tolerans limiti)
Ikaz & bildiri yiizdelerinin ve e-posta uyarilarinin giincellenmesi
E-posta alicilarina ekleme yapilmasi
Risk gruplarinin engellenmesi ya da engellemelerin kaldirilmasi
Emir/sn limiti thlalinden kaynaklanan engellemenin kaldirilmasi
Bir risk grubuna dahil edilmis kullanicilarin islem yapabilecegi sozlesmelerin kisitlanmasi
Bir risk grubuna dahil edilmis tiim kullanicilarin tek seferde tiim bekleyen emirlerinin iptal
edilmesi

PTRM uygulamasi ara yiiziinde her zaman igin yapilabilen ancak bir giin sonra Sistem
acildiginda etkin duruma gelen tanimlamalar asagida belirtildigi gibidir:
e Yeni bir limit ekleme ya da mevcut bir limiti silme
E-posta uyarilarini tetikleyen olaylarin giincellenmesi
E-posta alicilarinin silinmesi
Risk gruplarina yeni kullanici eklenmesi
Bir risk grubundan kullanici ¢gikarilmasi
Yeni bir risk grubu olusturulmasi ya da mevcut bir risk grubunu silinmesi
Izlenen kullanicinin degistirilmesi
Varsayilan grubun belirlenmesi

2.6 Risk Grubu Kontrollerine liskin Ozel Durumlar
Bu béliimde emir tiplerine gore ortaya ¢ikan bazi 6zel durumlarin risk grubu kontrollerinde
nasil dikkate alindig1 agiklanmistir.

Ozel Islem Bildirimleri
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Tek tarafli ve cift tarafli 6zel islem bildirimi kapsaminda yapilan bildirimler ve olusan iglemler
de risk grubu kontrollerinde alim islemleri ve satim islemleri hesaplamalar1 altinda dikkate
alinir. Risk hesaplamalarinda islem olarak degerlendirilen 6zel islem bildirimleri, maksimum
emir blylikligl kontrollerinde ya da risk grubunun engellenmesi halinde reddedilmez. Limit
kullanim1 kullanicilar Sisteme 6zel islem bildirimi gonderdiklerinde degil, islem oldugunda
gergeklesir.

Vadeler Arasi Strateji Emirleri

Vadeler arasi stratejiler icin sistemde sdzleme tipi ve smifina benzer strateji tipi ve sinifi
tanimlanmistir. Pozisyon risk limitleri ve maksimum emir biiytlikliigli tanimlamalar stratejiye
dahil edilmis s6zlesmelerin s6zlesme tipi ve sinifi seviyesinde yapilabildigi gibi strateji tipi ve
siifi seviyesinde de yapilabilir. Bu kontrollerde risk hesaplama yontemi, s6zlesme tipi ve sinifi
seviyesinde “adet”, “miktar” ya da “hacim” olarak belirlenebiliyorken, strateji tipi ve sinifi
seviyesinde yalnizca “adet” olarak belirlenebilir. Stratejiler islem yapilabilir sdzlesme kisiti
tanimlamalarina dahil edilebilir. Vvadeler arasi strateji emirleri ig¢in fiyat tolerans limiti
tanimlanabilir. Tanimlanan limit sadece vadeler arasi strateji emirleri i¢in gegerli olur.

Kosullu Emirler

Kosullu emirler fiyat kosullu (sarta bagli emirler) olabilir ve kosul saglanana kadar aktif
degildir. Aktif olmayan kosullu emirler, aktivasyon anina kadar risk grubu kontrollerinde
dikkate alinmaz. Kosullu emirler i¢in fiyat tolerans limiti kontrolii yapilmaz.

Tarihli ve Iptale Kadar Gegerli Emirler

Tarihli ve iptale kadar gegerli emirler her gliniin basinda Sisteme yeniden yiiklenir ve yeni giine
ait hesaplamalar bu emirler dikkate alinarak yapilir. Bu asamada emirlerin reddedilmesi ya da
iptal edilmesi s6z konusu degildir. Tarihli ve iptale kadar gegerli emirler i¢in maksimum emir
biiyiikliigli kontrolleri her giliniin basinda yeniden yapilmaz.

Aktif Olmayan Emirler
Emirlerin kullanici tarafindan inaktif duruma getirilmesi halinde limit kullanimi s6z konusu
emirler iptal olmuscasina giincellenir.

Sistem tarafindan inaktif duruma getirilen emirler risk grubu hesaplamalarinda agik emir gibi
degerlendirilir.

Islem Iptali
Gergeklestirilen islemlerin iptal edilmesi durumunda ilgili risk limiti kullaniminda herhangi bir

giincelleme olmaz.

Piyasa Emirleri

Risk hesaplama yonteminin “hacim” olarak belirlenmesi halinde, son islem fiyati olmayan
sOzlesmelere gonderilen piyasa emirleri bu sozlesmelerde onceki giine ait hesaplanmis bir
kapanis fiyati ya da uzlagsma fiyati olmamasi durumunda reddedilir. Diger risk hesaplama
yontemlerinde bdyle bir durum s6z konusu degildir. Piyasa emirleri ve piyasadan limite emirler
icin fiyat tolerans limiti kontrolii yapilmaz.

Gergeklesmezse Iptal Et ve Kalani Iptal Et Emirler

Pozisyon risk limitleri kontrolleri altinda “Bekleyen Alim Emirleri”, “Bekleyen Satim Emirleri”
ve “Toplam Bekleyen Emirler” limitleri tanimlamis olan Piyasa iiyelerinin ilgili risk grubuna
dahil edilmis kullanicilardan “gerceklesmezse iptal et” veya “kalani iptal et” gegerliligine sahip

92/245



BORSA ISTANBUL A.S. VADELI iSLEM VE ' BORSA
OPSIYON PiYASASI PROSEDURU S ' ISTANBUL

limit, piyasa ya da piyasadan limite emir gondermesi ve gonderilen emrin parcali olarak ya da
tamamen eslesmesi durumunda emir miktarinin tamami risk hesaplamalarina yansimakta ve
hesaplanan son degerler ile tanimlanan limite ulagilmigsa anlik olarak limit ihlali
gergeklesebilmektedir. PTRM GUI’de goriinmeyecek hizda gerceklesen bu olay, ilgili risk
grubu i¢in mail tanimlamasi yapilmigsa ya da otomatik toplu emir iptali fonksiyonu
kullaniliyorsa bu  fonksiyonlarin  tetiklenmesine yol agabilmektedir. Gonderilen
“gerceklesmezse iptal et” veya “kalani iptal et” gecerliligine sahip emirlerde eslesme olmamasi
durumunda ise risk hesaplamalarina herhangi bir yansima olmadan emir iptal edilmektedir.
“Durdurulmus” statii ile Sisteme kabul edilen emirler ise risk hesaplamalarma dahil
edilmektedir.

3. TEMINAT KONTROLLERI

Piyasa tiyeleri islem yapan hesaplara ait giincel teminat bilgilerini PTRM uygulamasi tizerinden
takip edebilir. PTRM uygulamasi kapsaminda yapilacak olan teminat kontrolleri Takasbank
tarafindan belirlenen kurallar ¢ercevesinde hesap bazinda yapilir ve gergeklesen islemler
sonrasinda hesaplarin teminatlarinin yeterli olup olmadigi kontrol edilir. Teminat yeterliligi
kontrolii, “Kullanilan Teminat” ve “Kullanilabilir Teminat” degerlerinin karsilastiriimasiyla
yapilir. Kullanilan teminat degeri, kullanilabilir teminat degerini asan ya da kullanilabilir
teminat degeri negatif olan hesaplar riskli duruma geger. Riskli durumda olan hesaplarin
bekleyen emirleri iptal edilir ve bu hesaplar yalnizca pozisyon kapatici emir gonderebilir.

Kullanilabilir teminat degeri, islem sonrasi risk yonetimi sisteminin bir bileseni olan RTM
tarafindan, igslem sonrasi risk yonetimi teminat hesaplama ydntemine gore hesaplanir.
Kullanilan teminat degeri ise, PTRM sistemine 6zel gelistirilmis olan teminat hesaplama
yontemine gore hesaplanir. PTRM, giin icinde RTM ile biitiinlesik olarak calisir. RTM, bir
islem gerceklestikten sonra, hesabin son pozisyon bilgisi ve giin i¢inde yeni fiyatlara gore
giincellenmis parametreleri dikkate alarak bulunmasi gereken teminat, gecici kar/zarar ve
nihayetinde kullanilabilir teminat1 hesaplar. Kullanilabilir teminatin gilincel degeri ve bu deger
hesaplanirken dikkate alinan islem bilgilert RTM tarafindan PTRM’e gonderilir. RTM’den
gelen gilincellemenin ardindan PTRM, teminat yeterliligi kontroliinde giincel kullanilabilir
teminat degeri bilgisini kullanir ve kullanilan teminat degerini hesaplarken RTM hesabina dahil
edilmis islemlere iliskin bir hesaplama yapmaz.

3.1 PTRM Teminat Hesaplama Y o6ntemi

PTRM teminat hesaplama yontemi, Takasbank’in risk hesaplamalarinda kullandig
teminatlandirma yontemi temel alinarak gelistirilmis olan portfdy bazli bir risk hesaplama
yontemidir. Emir iletiminde gecikmeye neden olmayacak diizeyde gelistirilmis olan bu yontem,;
islem sonrasi teminatlandirma yonteminde dikkate alinan vadeler arasi yayilma teminati,
iirlinler aras1 yayilma kredisi, kisa pozisyonlu opsiyon asgari teminati1 ve net opsiyon degeri gibi
hesaplamalar1 yapmaz. PTRM, kullanilan teminati mevcut pozisyonlarin olusturdugu en kotii
durum senaryosunu dikkate alarak oOncelikle sozlesme grubu seviyesinde hesaplar. Ayni
dayanak varliga sahip ya da dayanak varlik fiyat hareketleri yakin olan sozlesmeler ayni
sozlesme grubunda yer alir. Bir sozlesme grubunun kullanilan teminat degerine Kkatkisi
hesaplanirken bu grup altindaki s6zlesmeler arasindaki netlestirme hesaplamalar1 yapilir ve her
sozlesme grubu i¢in uzun ve kisa taraftaki riskler ayr1 ayr1 incelenerek en kotii durum senaryosu
olusturulur. Bir hesabin pozisyon bulunan tiim sdzlesme gruplarinin teminata katkis1 toplanarak
ilgili hesap i¢in kullanilan teminat degeri hesaplanir.

3.1.1 Teminat Hesaplamasinda Kullamlan Parametreler
i. Birim Teminat, BT
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Birim teminat, her bir sdzlesmede uzun ya da kisa pozisyon alinmasi halinde gerekli olan
teminat degeridir. S6zlesme bazinda uzun (UBT) ve kisa (KBT) olmak iizere belirlenir. PTRM
tarafindan glin basinda Takas sisteminden alinan bu bilgi glin boyunca PTRM tarafindan
yapilan teminat hesaplamalarina temel olusturur. Birim teminat degerleri gerektiginde Piyasa
iyesi veya hesap bazinda farklilastirilabilir.

ii. Birim Teminat Katsayisi, BTK
Birim teminat katsayisi, giin basinda Takas sisteminden alinan birim teminat bilgisinin PTRM
algoritmasi tarafindan kullanilirken agirliklandirilmasini saglayan parametredir. PTRM’in risk
toleransina gore belirlenecek olan bu katsayi, hesap seviyesinde farklilastirilabilir.

iii. Netlestirme Katsayisi, NK
Netlestirme katsayisi, s6zlesme grubu seviyesinde belirlenir ve s6zlesme grubu seviyesinde
hesaplanan uzun ve kisa taraftaki riskler bu katsay1 oraninda birbiriyle netlesir.

iv. Tiketim Katsayisi, TK

Tiiketim katsayisi, bulunmasi gereken teminat degerinin agirliklandirilmasinda ve bdylelikle
islem Oncesi teminat kontrollerinde kullanilacak risk toleransinin belirlenmesinde kullanilan
parametredir. Bu katsay1 hesap seviyesinde belirlenir ve kullanilabilir teminat hesaplamasinda
dikkate alinir.

3.1.2 Teminat Hesaplamasinda Kullanilan Algoritma

PTRM sisteminde, her bir marjin hesab1 i¢in s6zlesme seviyesinde asagida belirtildigi gibi
tutulan pozisyon bilgileri teminat hesaplamasina temel olusturur.

e LP : Uzun Pozisyon (miktar)

e SP : Kisa Pozisyon (miktar)

e RLP : Serbest Uzun Pozisyon (miktar)

e RSP : Serbest Kisa Pozisyon (miktar)

e« T™M : Pozisyonlarin Toplam Teminata Katkisi (teminat degeri)
e MC : Kullanilan Teminat (teminat deger1)

Teminat degerleri hesaplanirken pozisyon bilgileri asagi belirtilen teminat carpanlariyla
carpilir.

MCPL (Uzun pozisyon teminat ¢arpan1) : BTK * UBT
MCPS(Kisa pozisyon teminat ¢arpan1)  : BTK * KBT

3.1.2.1 Tekil Hesaplar icin Teminat Hesabi
So6zlesme grubu altinda yapilan netlestirme hesaplamalarinda kullanilmak tizere oncelikle her

bir sdzlesme grubu icin gerceklesen iglemler dikkate alinarak asagidaki hesaplamalar yapilir:

Uzun pozisyon teminati (TL) . TOPLAM (LP*MCPL)ssz1esme
Kisa pozisyon teminati (TS) . TOPLAM (SP*MCPS)ss1csme
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Netlestirme hesaplamalart miktar degerleri iizerinden degil, teminat ¢arpanlart ile ¢arpilmis
miktar degerleri {izerinden yapilir. Islem miktarlarmin teminat carpanlariyla c¢arpilmasinin
ardindan her bir sézlesme grubu icin mevcut pozisyonlar dikkate alinarak en kotii durum
senaryosu bulunur. Bu amagla uzun ve kisa taraftaki net pozisyonlar dikkate alinarak risk
hesaplamalar1 yapilir. Bu hesaplamalardan elde edilen degerlerden yiiksek olani kullanilan
teminat olarak belirlenir.

Net Pozisyon - Alim Teminati (ML) : max(TL-TS * NK, 0)
Net Pozisyon - Satim Teminati (MS) : max(TS—TL * NK, 0)
Kullanilan Teminat (MC) : MCeszesme grubu = Max(ML, MS)

Soézlesme gruplarinin teminata katkisi toplanarak hesap seviyesinde kullanilan teminat degeri
asagidaki gibi hesaplanir.

MCMarjin hesab1 = Zsbzle§me grubu MC

3.1.2.2 Global Hesaplar I¢in Teminat Hesab1
Global hesaplarda netlestirme yapilmaz. Kullanilan teminat hesabi sirasinda mevcut
pozisyonlar asagida belirtildigi gibi dikkate alinir:

Kullanilan Teminat (MC) = Net Pozisyon Teminati (MN): (LP) * MCPL + (SP) * MCPS
3.2 Teminat Kontrollerine iliskin Ozel Durumlar
Bu béliimde emir tiplerine gore ortaya ¢ikan bazi 6zel durumlarin teminat kontrollerinde nasil

dikkate alindig1 agiklanmistir.

Ozel Islem Bildirimi

Tek tarafli islem ve c¢ift tarafli islem bildirimleri sonucunda olusan pozisyonlar diger
pozisyonlardan farksiz olarak PTRM sistemi tarafindan risk hesaplamasina dahil edilir. Hesabin
riskli olmast durumunda, bekleyen emirler iptal edilirken, 6zel islem bildirimi kapsaminda
gonderilen ve teyit bekleyen emirler iptal edilir. Riskli durumda olan hesaplardan 6zel islem
bildirimi kapsaminda gonderilen emirler pozisyon kapatict ise Sisteme kabul edilir, aksi
durumda reddedilir.

Kosullu Emirler

Kosullu emirler fiyat kosullu (sarta bagli emirler) olabilir ve kosul saglanana kadar aktif
degildir. Hesabin riskli olmasi1 durumunda, bekleyen emirler iptal edilirken, aktif olmayan
kosullu emirler iptal edilmez. Riskli durumda olan hesaplardan gonderilen ve aktif olmayan
kosullu emirler pozisyon arttirict da olsa sisteme kabul edilir. Aktivasyon aninda yapilan
degerlendirme sonucunda ise sadece pozisyon kapatici olanlar sisteme kabul edilir, pozisyon
arttirict emirler reddedilir.

Tarihli ve Iptale Kadar Gecerli Emirler

Tarihli ve iptale kadar gecerli emirler her giiniin baginda Sisteme yeniden yiiklenir ve bu esnada
herhangi bir teminat kontrolii yapilmaz. Bu agsamada emirlerin reddedilmesi ya da iptal edilmesi
s6z konusu degildir. Tarihli ve iptale kadar gecerli emirlerin sisteme yiiklenmesinin
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tamamlanmasinin ardindan hesabin riskli duruma diismesi halinde tiim bekleyen emirler ile
birlikte bu emirler de iptal edilir.

Aktif olmayan Emirler

Borsa tarafindan belirlenen kurallar ¢ergevesinde emirler Sistem tarafindan inaktif duruma
getirilebilir. Inaktif durumda emri olan bir hesabin riskli olmas1 halinde bekleyen emirler iptal
edilirken, inaktif emirler de iptal edilir. Inaktif duruma getirilen emirlere iligkin kayitlar PTRM
uygulamasi tarafindan tutulmaya devam eder ve bu nedenle riskli durumda olan bir hesap bu
emirleri aktiflestirdiginde pozisyon azaltict emir olma sarti aranmaksizin aktivasyon
gerceklesir.

Vadeler Arasi Strateji Emirleri

Vadeler arasi strateji emirlerinin teminat kontrolleri yapilirken stratejiye dahil edilmis farkli
vadelerdeki emirler ayr1 ayr1 degerlendirilir. Riskli durumda olan hesaplarin bekleyen emirleri
iptal edilirken bekleyen strateji emirleri de iptal edilir. Riskli hesaplarin yalnizca pozisyon
kapatict emir gonderebilme kurali ise stratejiye dahil edilmis tiim vadelerdeki emirler igin
gecerlidir.

4. POZISYON LIMITi KONTROLLERI
Piyasada uygulanmakta olan sicil bazinda ve piyasa bazinda pozisyon limitlerinin kontrolii de
PTRM tarafindan yapilir. Sicil bazinda veya piyasa bazindaki limitlerin agilmasi halinde, sadece
pozisyon azaltict emirlere izin verilebilir. Pozisyon limitlerine iligkin esaslar Takas
Mevzuatinda yer almaktadir.

Piyasa tyeleri PTRM uygulamasi lizerinden pozisyon limitlerine iligkin herhangi bir takip
yapamazlar.

5. ENGELLENEN UYELER VE HESAPLAR
PTRM, Takas sisteminden gonderilen Piyasa iiyesi ve hesap engelleme talimatlarina uygun
olarak tiim emirlerin ya da yalnizca pozisyon artirici emirlerin iletimini engelleyebilir. Ayrica
Borsa ve Takasbank gerekli olmasi halinde dogrudan PTRM uygulamasi {izerinden Piyasa tiyesi
ve hesap engelleyebilir.

Piyasa tiyeleri engelleme zamani ve seviyesi ya da hangi kaynak tarafindan ve ne sebeple
engelleme gergeklestigine iliskin bilgileri PTRM uygulamasi iizerinden takip edebilir.
Engellenen bir hesabin tiim emirleri reddedilebilir ya da sadece pozisyon azaltict emirleri kabul
edilebilir. Engellenen bir hesabin bekleyen tiim emirlerinin iptal edilmesi de miimkiindiir.
Engellenen hesapta hangi aksiyonlarin alinacagma iliskin bilgiler de uygulama iizerinden
izlenebilir. An itibartyla gecerli olan duruma ek olarak giin boyunca meydana gelen engelleme
hareketlerini iceren engelleme gegmisi de ilgili giin i¢in geriye doniik izlenebilir.
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EK-7: OZSERMAYE HALLERi UYARLAMALARINA iLISKIN ORNEKLER VE
HESAPLAMA METHODU

Ozsermaye halleri uyarlamalarinda kullanilan genel formiil ve formiile iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir;

PVIS : Paya dayali vadeli islem s6zlesmesi
POS : Paya dayali opsiyon sdzlesmesi

Ft : Paylarin 6zsermaye hali sonrasinda hesaplanan teorik fiyati
Feski : Mevcut sermayeyi temsil eden eski pay senedinin teorik fiyati
Fyeni : Sermaye artirimi nedeniyle verilen yeni pay senedinin teorik fiyati
Fk : Paylarin 6zsermaye hali 6ncesi son kapanis fiyati

N1 : Bedelsiz pay alma orani

n2 : Riichan hakki kullanma orani

T : Brut temettu

R : 1 TL nominal degerli bir payin riigchan hakki kullanma fiyati
Vbaz : PVIS’in dzsermaye hali sonrasi ilk islem giinii baz fiyati

Vu : PVIS’in 6zsermaye hali 6ncesi son islem giinii uzlagma fiyat:
Keski 1 POS’un 6zsermaye hali dncesi kullanim fiyat

Kyeni 1 POS’un 6zsermaye hali sonrasi kullanim fiyat:

Ceski  : Ozsermaye hali 6ncesi sdzlesme biiyiikliigii (sdzlesme carpani)
Cyeni  : Ozsermaye hali sonras1 sdzlesme bilyiikliigii (s6zlesme ¢arpani)
Deski  : Ozsermaye hali 6ncesi toplam pozisyon degeri

Dyeni  : Ozsermaye hali sonrasi toplam pozisyon degeri

DK : Diizeltme katsayis1

P : Pozisyon sayisi

DK : Fe/ Fk

Vbaz X Vu x DK

Cyeni : Ceski /| DK

Deski : Vy x Ceski x P

Dyeni . Vhbaz * Cyeni > P

Kyeni : Keski * DK

Genel Formiil:

_ Fr+ (M xR)—-T
1+n; +n,
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PViS’lerde Ozsermaye Hallerine fliskin Uyarlamalar
Bu boliimde 6rnek olarak PVIS’lere iliskin olarak 6zsermaye hallerinde yapilan uyarlamalardan

bahsedilmektedir.

Ozsermaye hali uyarlamas1 6ncesinde ve sonrasinda kullanilacak PVIS kodlar1 asagida

verilmistir.

Tablo-1: Birinci Ozsermaye Haline Iligkin Uyarlama Oncesi/Sonrasi Sozlesme Kodlar

Ozsermaye Hali Uyarlamas1 Oncesi
Sozlesme Kodlar:

Ozsermaye Hali Uyarlamasi Sonrasi
Sozlesme Kodlari

F_GARANO0117

F_GARANO0117N1

F_GARANO0217

F_GARANO0217N1

Tablo 1°de goriildiigii gibi, GARAN payi lizerine ilk a¢ilan vadeli islem s6zlesmelerinin kodlari
F GARANO117 ve F_ GARANO0217 seklindedir.

Bedelli/bedelsiz sermaye artirnmi gibi O6zsermaye uyarlamasi olarak tanimlanan olay
gerceklestiginde; F GARANO117 ve F. GARANO0217 sozlesmelerindeki pozisyonlar sirasiyla
yeni isleme agilan standart olmayan so6zlesmeler olan F GARANOI17N1 ve
F GARANO217N1 kodlu sozlesmelere aktarilir. Bir 6zsermaye uyarlamasinda, uyarlama
yapilan tiim s6zlesmelerde ayn1 grup kodu (N1, N2,..) kullanilmayabilir, dolayisiyla s6zlesme
grup kodlar1 ayni1 olan sozlesmelerin sézlesme biiyiikliikleri farkli olabilir. Ozsermaye hali
uyarlamalar1 yapildiktan sonra isleme agilacak yeni vade aylar1 standart sézlesme olarak isleme
acilir.

Diger taraftan, ikinci 6zsermaye uyarlamasi yapilmasi (yeni vade ay1 gelip standart vadeli islem
sO0zlesmesinin de yaratildigi1) durumunda kullanilacak s6zlesme kodlar1 Tablo 2’de verilmistir.

Tablo-2: Ikinci Ozsermaye Haline Iliskin Uyarlama Oncesi/Sonrasit Sézlesme Kodlari

ikinci Ozsermaye Hali Uyarlamasi Oncesi S6zlesme Kodlar

F_GARANO0217N1 F_GARANO0317

ikinci Ozsermaye Hali Uyarlamasi Sonrasi Sozlesme Kodlar

F_GARANO0217N2 F_GARANO0317N1

Birinci 6zsermaye hali sonrasi (ikinci 6zsermaye hali 6ncesi) Sistemde tanimli vadeli islem
sO0zlesmelerinin kodlar1 F_GARANO0217N1 ve F_GARANO0317 seklindedir.

GARAN payr iizerine ikinci defa Ozsermaye uyarlamasi olarak tanimlanan olay
gerceklestiginde;

F_GARANO0217N1 ve F_ GARANO0317 sozlesmeleri isleme kapatilir. Bu sozlesmelerdeki
pozisyonlar sirasiyla yeni isleme agilan standart olmayan F_GARANO0217N2 ile
F_GARANO0317N1 kodlu sozlesmelere aktarilir.

Hesaplanan “Diizeltme Katsayis1”, 6zsermaye halinin yapildig1 sirada agik olan tiim vade

aylarindaki PViS’lermn fiyat ve sozlesme biiyiikliigii i¢in yapilacak diizeltmelerde kullanilir.
Asagidaki 6rneklerde 6zsermaye hali sirasinda sadece bir adet PVIS oldugu varsayilmustir.
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Bedelsiz Sermaye Artirimi Durumu

F
th—k
1+n,

B Sirketi’nin ¢ikarilmis sermayesinin %130 bedelsiz pay dagitim islemleri 9 Mayis 2017
tarihinden itibaren gergeklestirilmeye baglanmistir. 8 Mayis 2017 tarihinde son kapanis fiyati
2.84 TL olan B paymin 9 Mayis 2017 tarihi itibariyle teorik fiyat1 1.23 TL olmustur.

Fk=2.84

Fe=_2:84 =123
(1+1.3)

Diizeltme Katsayisi (DK), payin Endeks ve Veri Direktorliigii tarafindan hesaplanan yeni teorik
fiyatinin 6zsermaye hali 6ncesi son kapanis fiyatina boliinmesiyle asagidaki gibi bulunur:

DK =1.23/2.84 = 0.4330986

PVIS’in yeni baz fiyat1 ise bir 6nceki giinkii uzlasma fiyatinin DK ile carpilarak ve genel
yuvarlama kurallarina gére en yakin fiyat adimina yuvarlanmasiyla bulunur:

Vu=3.42 (Ozsermaye uyarlamasi 6ncesi vadeli fiyat)
Vbaz = Vu x DK
Vbaz = 3.42 x 0.4330986=1.48

Benzer sekilde fiyat 3.42 TL’den 1.48 TL’ye diizeltildigi i¢in pozisyonlarin toplam TL
degerinin en az etkilenmesi amaciyla sézlesme carpani asagidaki gibi yeniden belirlenir:

Ceski =100
Cyeni = Ceski / DK
Cyeni =100/ 0.4330986= 230.89356 (231)

8 Mayis 2017 tarthinde bu vadeli islem sozlesmesinde 150 adet pozisyonu olan yatirimcinin
pozisyonunun toplam degeri asagidaki sekilde hesaplanir:

Peski= 150
Deski = (Ceski ) x Pozisyon Sayisix S6zlesme Fiyati=100x 150« 3.42=51,300 TL

9 Mayis 2017 tarihinde ise 150 adet pozisyonu olan yatirimcinin pozisyonu yeni agilan standart
olmayan s6zlesmelere aktarilir ve pozisyonun degeri asagidaki gibi hesaplanir:

Pyeni =150
Dyeni = (Cyeni ) x Pozisyon Sayisix Yeni Sozlesmenin Baz Fiyati
Dyeni = 231150 1.48= 51,282 TL

Bedelli Sermaye Artirimi Durumu
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_Fk +(n2xR)
B 1+n,

Fy

C Sirketi’nin ¢ikarilmis sermayesinin % 100 bedelli pay dagitimi islemleri 19 Temmuz 2017
tarihinden itibaren gergeklestirilmeye baslanmistir. 18 Temmuz 2017 tarihi itibariyle Borsa
Istanbul’daki son kapanis fiyat1 6.00 TL olan C payinin 19 Temmuz 2017 tarihi itibariyle teorik
fiyat1 3.50 TL olmustur.

Fk=16.00

Fi= (1+1) =3.50

Diizeltme Katsayis1 (DK), payin Endeks ve Veri Direktorliigii tarafindan hesaplanan yeni teorik
fiyatinin 6zsermaye hali son oncesi son kapanis fiyatina boliinmesiyle asagidaki sekilde
bulunur:

DK = 3.50/6.00 = 0.5833333

PVIS’in yeni baz fiyat1 ise bir 6nceki giinkii uzlasma fiyatinin DK ile carpilarak ve genel
yuvarlama kurallarina gére en yakin fiyat adimina yuvarlanmasiyla bulunur:

Vu=6.20 (Ozsermaye uyarlamasi 6ncesi vadeli fiyat)
Vbaz = Vu x DK
Vbaz = 6.20 x 0.5833333 =3.62 TL

Benzer sekilde fiyat 6.20 TL’den 3.62 TL’ye diizeltildigi i¢in pozisyonlarin toplam TL
degerinin en az etkilenmesi amaciyla sdzlesme carpani asagidaki gibi yeniden belirlenir:

Ceski =100
Cyeni = Ceski / DK
Cyeni = 100 / 0.5833333 = 171.42955 (171)

18 Temmuz 2017 tarihinde bu vadeli islem s6zlesmesinde 150 adet pozisyonu olan yatirimcinin
pozisyonunun toplam degeri asagidaki gibi hesaplanir:

Peski= 150
Deski = (Ceski) x Pozisyon Sayisix Sozlesme Fiyati=100x 150 6.20= 93,000 TL

19 Temmuz 2017 tarihinde ise 150 adet pozisyonu olan yatirimcinin pozisyonu yeni agilan
standart olmayan sozlesmelere aktarilmis olup pozisyonun degeri agagidaki gibi hesaplanir:

Pyeni =150
Dyeni = (Cyeni) x Pozisyon Sayisix Yeni Sozlesmenin Baz Fiyati
Dyeni =171 x 150x 3.62= 92,853 TL

Bedelsiz/Bedelli Sermaye Artirimu Durumu

_ Fr + (n2xR)
Y 1+4n; +n,
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D Sirketi’nin ¢ikarilmis sermayesinin %50 bedelsiz, % 100 bedelli pay dagitimi islemleri 19
Temmuz 2017 tarihinden itibaren gergeklestirilmeye baslanmistir. 18 Temmuz 2017 tarihi
itibariyle Borsa Istanbul’daki son kapanis fiyat1 4.82 TL olan D paymin 19 Temmuz 2017
itibariyle teorik fiyati1 2.33 TL olmustur.

Fic= 4.82
.. [4.82 + (1x1)] _pa
o@+1+05 ©

Diizeltme Katsayis1 (DK), payin Endeks ve Veri Direktorliigii tarafindan hesaplanan yeni teorik
fiyatinin 6zsermaye hali 6ncesi son kapanis fiyatina boliinmesiyle asagidaki sekilde bulunur:

DK =2.33/4.82 = 0.4834025

PVIS’in yeni baz fiyat1 ise bir 6nceki giinkii uzlasma fiyatinin DK ile carpilarak ve genel
yuvarlama kurallarina gére en yakin fiyat adimina yuvarlanmasiyla bulunur:

Vu=5.10 (Ozsermaye uyarlamasi 6ncesi vadeli fiyat)
Vbaz = Vu x DK
Vbaz = 5.10 x 0.4834025 =2.47 TL

Benzer sekilde fiyat 5.10 TL’den 2.47 TL’ye diizeltildigi i¢in pozisyonlarin toplam TL
degerinin en az etkilenmesi amaciyla sézlesme ¢arpani asagidaki gibi yeniden belirlenir:

Ceski =100
Cyeni = Ceski / DK
Cyeni =100/ 0.4834025 = 206.86802 (207)

19 Temmuz 2017 tarihinde bu vadeli islem s6zlesmesinde 150 adet pozisyonu olan yatirimcinin
pozisyonunun toplam degeri asagidaki sekilde hesaplanir:

Peski=150
Deski = (Ceski) x Pozisyon Sayisix S6zlesme Fiyati=100x 150« 5.10= 76,500 TL

18 Temmuz 2017 tarihinde ise 150 adet pozisyonu olan yatirimcinin pozisyonu yeni agilan
standart olmayan sozlesmelere aktarilmis olup pozisyonun degeri asagidaki sekilde hesaplanir:

Pyeni =150
Dyeni = (Cyeni) x Pozisyon Sayisix Yeni Sozlesmenin Baz Fiyati
Dyeni =207 x 150 2.47= 76,693 TL

Sermaye Azaltimi Durumu

(Azaltim Oncesi Pay Sayis1 X Azaltim Oncesi Fy )
t =

Sirketin Azaltim Sonrasi Pay Sayisi

D Sirketi’nin ¢ikarilmis sermayesinin %20 oraninda sermaye azaltilmasi islemleri 19 Temmuz
2017 tarihinden itibaren gergeklestirilmeye baslanmistir. 18 Temmuz 2017 tarihi itibariyle
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Borsa Istanbul’daki son kapanis fiyat1 4.84 TL olan D paymin 19 Temmuz 2017 tarihi itibariyle
teorik fiyat1 6.05 TL olmustur.

Fk=4.84

Fo= [484xD)] =505
(1-0.2)

Diizeltme Katsayis1 (DK), payin Endeks ve Veri Direktorliigii tarafindan hesaplanan yeni teorik
fiyatinin 6zsermaye hali 6ncesi son kapanis fiyatina boliinmesiyle asagidaki sekilde bulunur:

DK =6.05/4.84 = 1.2500000

PVIS’in yeni baz fiyat1 ise bir 6nceki giinkii uzlasma fiyatinin DK ile carpilarak ve genel
yuvarlama kurallarina gére en yakin fiyat adimina yuvarlanmasiyla bulunur:

Vu=5.10 (Ozsermaye uyarlamasi 6ncesi vadeli fiyat)
Vbaz = Vu x DK
Vbaz = 5.10 x 1.2500000 = 6.38 TL

Benzer sekilde fiyat 5.10 TL’den 6.38 TL’ye diizeltildigi i¢in pozisyonlarin toplam TL
degerinin en az etkilenmesi amaciyla sdzlesme carpani asagidaki gibi yeniden belirlenir:
Ceski =100

Cyeni = Ceski / DK
Cyeni =100/ 1.2500000 = 80

18 Temmuz 2017 tarihinde bu vadeli islem s6zlesmesinde 150 adet pozisyonu olan yatirimecinin
pozisyonunun toplam degeri asagidaki gibi hesaplanir:

Peski=150
Deski = (Ceski) x Pozisyon Sayisix Sozlesme Fiyati=100x 150 5.10= 76,500 TL

19 Temmuz 2017 tarihinde ise 150 adet pozisyonu olan yatirimcinin pozisyonu yeni agilan
standart olmayan s6zlesmelere aktarilmis olup pozisyonun degeri asagidaki gibi hesaplanir:

Pyeni =150
Dyeni = (Cyeni) x Pozisyon Sayisix Yeni Sozlesmenin Baz Fiyati
Dyeni =80 x 150x 6.38= 76,560 TL

POS’larda Ozsermaye Hallerine iliskin Uyarlamalar

Bu boliimde 6rnek olarak POS’lara iliskin olarak 6zsermaye hallerinde yapilan uyarlamalardan
bahsedilmektedir.

Ozsermaye hali uyarlamasi 6ncesinde 02/17 vadeli, kullanim fiyat1 6.75 TL olan AKBNK kodlu
paya bagli Avrupa tipi alim veya satim opsiyonu standart sdzlesmelerinin kodlar1 Tablo 3’de
verilmistir.

Tablo-3: Birinci Ozsermaye Haline Iliskin Uyarlama Oncesi/Sonrasi Sézlesme Kodlar

Uyarlama Oncesi Uyarlama Sonrasi
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O_AKBNKEQ0217 C 6.75 O_AKBNKEQ0217 C 3.78 N1

O_AKBNKEQ217 C 3.75
O_AKBNKEO0217 P 6.75 O_AKBNKEQ0217 P 3.78 N1

O_AKBNKEO0217 P 3.75

TM_O_AKBNKE060219 C6.75 | TM_O_AKBNKE060219 C 3.78 N1

Tablo 3’de goriildiigl lizere, 6rnegin AKBNK payi iizerine 02/17 vadeli 6.75 TL kullanim
fiyathh Avrupa tipi alim veya satim opsiyonu standart sozlesmelerinin kodlar1 sirasiyla
O_AKBNKE0217C6.75, O_AKBNKEO0217P6.75 ve TM_O_AKBNKE060219C6.75
seklindedir.

Bedelli/bedelsiz sermaye artirimi gibi Ozsermaye uyarlamasi olarak tanimlanan durumlar
gerceklestiginde;

Standart sozlesmelerdeki pozisyonlar yeni isleme agilan standart olmayan sozlesmelere
aktarilir, ayrica O AKBNKE0217C6.75, O_AKBNKEQ0217P6.75 ve
TM_O_AKBNKE250419C6.75 standart sozlesmeleri isleme kapatilirken yeni standart
sozlesmeler ilgili dayanak varligin teorik fiyati lizerinden sdzlesme unsurlarinda belirtilen
esaslar dahilinde olusturularak isleme agilir. Tablo 3’de goriildiigii gibi, birinci 6zsermaye hali
sonrast AKBNK iizerine 02/17 vadeli 3.75 TL kullanim fiyatli Avrupa tipi alim veya satim
opsiyonu standart sdzlesmelerinin kodlar1t O AKBNKE0217C3.75 ile O AKBNKE0217P3.75
ve ayni vadeli diizeltilmis kullanim fiyat1 3.78 TL olan standart olmayan sézlesmelerin kodlari
O_AKBNKE0217C3.78N1, O_AKBNKE0217P3.78N1 ve TM_O_AKBNKE060219C3.78N1
olur. Isleme agilacak sozlesmeler, alim satim sisteminde daha 6nce isleme acilmis ancak cesitli
nedenlerle isleme kapatilmis ise ayni ISIN kodlar ile yeni sdzlesmeler olarak yeniden isleme
acilabilir. Bir 6zsermaye uyarlamasinda, uyarlama yapilan tiim sozlesmelerde ayni grup kodu
(N1, N2,..) kullanilmayabilir, dolayisiyla sézlesme grup kodlart ayni olan sdzlesmelerin
sozlesme biiyiikliikleri farkli olabilir. Ozsermaye hali uyarlamalari yapildiktan sonra isleme
acilacak yeni kullanim fiyath sdzlesmeler standart s6zlesme olarak isleme agilir.

Diger taraftan, ikinci bir 6zsermaye uyarlamasi yapilmasi durumunda kullanilan o6rnek
s0zlesme kodlar1 Tablo 4’te verilmistir.

Tablo-4: Ikinci Ozsermaye Haline Iliskin Uyarlama Sonrasi Sézlesme Kodlar
Uyarlama Oncesi

O_AKBNKE0217 C 3.78 N1 O_AKBNKE0217 C 3.75

O_AKBNKE0217 P 3.78 N1 O_AKBNKEO0217 P 3.75

Uyarlama Sonrasi
O_AKBNKE0217 C2.86 N1 | O_AKBNKE0217 C 2.83 N1 O_AKBNKE0217 C 3.00

O_AKBNKE0217 P 2.86 N1 | O_AKBNKE0217 P 2.83 N1 O_AKBNKE0217 P 3.00

AKBNK pay1 ikinci defa bedelli/bedelsiz sermaye artirimi gibi 6zsermaye uyarlamasi olarak
tanimlanan durumlar gerceklestiginde 6rnek olarak;
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O _AKBNKEO0217C3.78N1 ile O AKBNKE0217P3.78N1 kodlu standart olmayansozlesmeler
isleme kapatilir. Bu sozlesmelerdeki pozisyonlar sirasiyla yeni isleme agilan
O_AKBNKE0217C2.86N1 ve O_AKBNKEO0217P2.86N1 kodlu standart olmayan
sozlesmelere aktarilir, ayrica O AKBNKE0217C3.75 ile O AKBNKEO0217P3.75 standart
sozlesmeleri isleme kapatilir. Bu sézlesmelerdeki pozisyonlar sirasiyla yeni isleme agilan
O_AKBNKE0217C2.83N1 ve O _AKBNKEO0217P2.83N1 kodlu standart olmayan
sozlesmelere aktarilir. Son olarak yeni standart s6zlesmeler ilgili dayanak varligin teorik fiyati
iizerinden s6zlesme unsurlarinda belirtilen esaslar dahilinde olusturularak isleme agilir.

Asagidaki bolimlerdeki orneklerde riichan haklarinin 1 TL nominal degerli bir pay igin 1
TL’den kullanildig1 kabul edilmistir. Primli riichan hakki kullanimi s6z konusu olmasi
durumunda, asagidaki genel formiilde, ilgili tutarin riichan hakk: bedeli (R) olarak dikkate
alinmas1 gerekmektedir.

Hesaplanan Diizeltme Katsayisi, 6zsermaye halinin yapildigi sirada agik olan tiim vade
aylarindaki paya dayali opsiyon s6zlesmelerinin kullanim fiyat1 ve sdzlesme biiytikliigii icin
yapilacak diizeltmelerde kullanilir. Asagidaki 6rneklerde 6zsermaye hali sirasinda sadece bir
adet paya dayali opsiyon sozlesmesi oldugu varsayilmistir.

Bedelsiz Sermaye Artiriomn Durumu

Fy

Fi = —
Y14

B Sirketi’nin ¢ikarilmis sermayesinin %130 bedelsiz pay dagitim islemleri 10 Mayis 2017

tarihinden itibaren gergeklestirilmeye baslanmistir. 9 Mayis 2017 tarihinde son kapanig fiyati

2.84 TL olan B payinin 10 Mayis 2017 tarihi itibariyle teorik fiyat1 1.23 TL olmustur.

Fk=2.84
__ 284 )3
T a+13)

Diizeltme Katsayis1 (DK), payin Endeks ve Veri Direktorliigii tarafindan hesaplanan yeni teorik
fiyatinin 6zsermaye hali 6ncesi son kapanis fiyatina boliinmesiyle agsagidaki sekilde bulunur:

DK =1.23/2.84 = 0.4330986

B payma dayal1 alim opsiyonu sézlesmesinin yeni kullanim fiyati ise dnceki kullanim fiyatinin
DK ile ¢arpimiyla bulunur:

Keski = 3.00
Kyeni = Keski * DK

Kyeni = 3.00 x 0.4330986= 1.30 (1.2993 en yakin iki ondalik haneye yuvarlanir.)

Benzer sekilde kullanim fiyat1 3.00 TL’den 1.30 TL’ye diizeltildigi i¢in pozisyonlarin toplam
TL degerinin en az etkilenmesi amaciyla sézlesme ¢arpani asagidaki gibi yeniden belirlenir:
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Ceski =100
Cyeni = Ceski / DK
Cyeni = 100 / 0.4330986= 231 (230.8936 en yakin tam sayiya yuvarlanir.)

Bedelli Sermaye Artirimi Durumu

_ Fx + (nz xR)
B 1+n,

t

C Sirketi’nin ¢ikarilmis sermayesinin % 100 bedelli pay dagitimi islemleri 10 Mayis 2017
tarihinden itibaren gerceklestirilmeye baslanmistir. 9 Mayis 2017 tarihi itibariyle Borsa
Istanbul’daki son kapanis fiyat: 6.00 TL olan C paymin 10 Mayis 2017 tarihi itibariyle teorik
fiyat1 3.50 TL olmustur.

Fk=16.00

_[6.00+ (1 x1)]
F, = 1D =3.50

Diizeltme Katsayis1 (DK), payinin Endeks ve Veri Direktorliigii tarafindan hesaplanan yeni
teorik fiyatinin 6zsermaye hali 6ncesi son kapanis fiyatina boliinmesiyle asagidaki gibi bulunur:

DK =3.50/6.00 = 0.5833333

C payina dayal1 alim opsiyonu sézlesmesinin yeni kullanim fiyati ise dnceki kullanim fiyatinin
DK ile carpimiyla bulunur:

Keski = 5.75
Kyeni = Keski * DK
Kyeni = 5.75 x 0.5833333 = 3.35 (3.3541 en yakin iki ondalik haneye yuvarlanir.)

Benzer sekilde kullanim fiyat1 5.75 TL’den 3.35 TL’ye diizeltildigi i¢in pozisyonlarin toplam
TL degerinin en az etkilenmesi amaciyla sdzlesme carpani asagidaki gibi yeniden belirlenir:

Ceski =100
Cyeni = Ceski /| DK
Cyeni = 100/ 0.5833333 = 171 (171.4296 en yakin tam sayiya yuvarlanir.)

Bedelsiz/Bedelli Sermaye Artirimi Durumu

_Fk+(n2XR)
" 1+4n; +n,

D Sirketi’nin ¢ikarilmis sermayesinin %50 bedelsiz, % 100 bedelli pay dagitimi iglemleri 10
Mayis 2017 tarihinden itibaren gerceklestirilmeye baslanmistir. 9 Mayis 2017 tarihi itibariyle
Borsa Istanbul’daki son kapanis fiyat1 4.82 TL olan D paymn 10 Mayis 2017 tarihi itibariyle
teorik fiyat1 2.33 TL olmustur.
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Fk=4.82

_[482+ (1 xD)]
U (1+1405) = 2.33

Diizeltme Katsayis1 (DK), payin Endeks ve Veri Direktorliigii tarafindan hesaplanan yeni teorik
fiyatinin 6zsermaye hali oncesi son kapanis fiyatina boliinmesiyle agsagidaki gibi bulunur:

DK =2.33/4.82 = 0.4834025

D payma dayali alim opsiyonu sézlesmesinin yeni kullanim fiyati ise 6nceki kullanim fiyatinin
DK ile ¢arpimiyla bulunur:

Keski = 5.00
Kyeni = Keski * DK
Kyeni = 5.00 x 0.4834025 = 2.42 (2.4170 en yakin iki ondalik haneye yuvarlanir.)

Benzer sekilde kullanim fiyat1 5.00 TL’den 2.42 TL’ye diizeltildigi i¢in pozisyonlarin toplam
TL degerinin en az etkilenmesi amaciyla sozlesme ¢arpani asagidaki gibi yeniden belirlenir:

Ceski =100

Cyeni = Ceski / DK
Cyeni = 100 / 0.4834025 = 207 (206.8680 en yakin tam sayiya yuvarlanir.)

Sermaye Azaltimi1 Durumu

(Azaltim Oncesi Pay Sayis1 X Azaltim Oncesi Fy )
t =

Sirketin Azaltim Sonrasi Pay Sayisi

D Sirketi’nin ¢ikarilmis sermayesinin %20 oraninda sermaye azaltilmasi islemleri 19 Temmuz
2017 tarihinden itibaren gerceklestirilmeye baslanmistir. 18 Temmuz 2017 tarihi itibariyle
Borsa Istanbul’daki son kapanis fiyat: 4.84 TL olan D paymnm 19 Temmuz 2017 tarihi itibariyle
teorik fiyat1 6.05 TL olmustur.

Fk=4.84

Fe= [4.84xD)] =505
(1-0.2)

Diizeltme Katsayis1 (DK), payin Endeks ve Veri Direktorliigii tarafindan hesaplanan yeni teorik
fiyatinin 6zsermaye hali 6ncesi son kapanis fiyatina boliinmesiyle asagidaki gibi bulunur:

DK =6.05/4.84 = 1.2500000

D payina dayal1 alim opsiyonu sdzlesmesinin yeni kullanim fiyati ise dnceki kullanim fiyatinin
DK ile carpimiyla bulunur:

Keski= 4.75

Kyeni = Keski * DK
Kyeni=4.75 x 1.2500000 = 5.94 (5.9375 en yakin iki ondalik haneye yuvarlanir.)
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Benzer sekilde kullanim fiyat1 4.75 TL’den 5.94 TL’ye diizeltildigi i¢in pozisyonlarin toplam
TL degerinin en az etkilenmesi amaciyla sdzlesme carpani asagidaki gibi yeniden belirlenir:

Ceski =100

Cyeni = Ceski /| DK
Cyeni= 100/ 1.2500000 = 80
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EK-8: BORSA ISTANBUL VADELI ISLEM VE OPSIiYON PiYASASI PiYASA

YAPICILIK TAAHHUTNAMESI

v

BORSA ISTANBUL A.S. GENEL MUDURLUGUNE
ISTANBUL

Borsaniz Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’na piyasa yapicisi olarak kabul edilmemiz halinde;

S

Gergeklestirilecek tiim islemler i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul), Borsa ve Borsa
tarafindan secilecek Takas Merkezi tarafindan ¢ikartilan ilgili her tiirlii mevzuat ve benzeri tim
diizenleme hiikiimleri ile bu taahhiitname sartlarinin uygulanacagini, Kurul ve Borsa Y&netim
Kurulu'nun s6z konusu hiikiimler ve sartlar1 yorumlamaya, agiklik bulunmayan hususlarda genel
hiikiimleri de g6z Oniinde bulundurarak karar vermeye, uygulamay1 diizenlemeye ve

yonlendirmeye yetkili oldugunu;

Borsanin ilgili mevzuat ¢ergevesinde Borsada gerceklestirilecek islemlerle ilgili olarak her tiirlii

diizenleyici ve degistirici yetkiye sahip oldugunu;

Borsada islem yapmak {lizere Sirketimiz tarafindan gorevlendirilen temsilcilerimizin
gerceklestirdikleri Borsa islemlerinden dogan yiikiimliiliikkler agisindan sinirsiz sorumlu
oldugumuzu, Borsa tarafindan talep edilen tiim sartlar1 yerine getirecegimizi; temsilcinin
sisteme baglanmak i¢in kullandig1 kullanici kodu ve sifrenin muhafazasinin sorumlulugunun
Sirketimize ait oldugunu, kullanici kodu ve sifrenin temsilcinin rizasi ile veya rizasi disinda 3.
sahislarin eline gegmesi ve/veya devredilmesi suretiyle piyasa yapici hesaplarinin yetkisiz
kisiler tarafindan kullanilmasindan dogacak hukuki ve/veya maddi zararlardan Sirketimizin

sorumlu oldugunu;

Piyasa yapicilik yetkisinin enstriiman, sézlesme grubu, sézlesme tipi ve/veya sozlesme sinifi

ve/veya sdzlesme vadesi bazinda Borsa tarafindan ihdas edilebilecegini;

Sadece bagvurulan ve Borsa Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilen s6zlesme grubu, so6zlesme
tipi ve/veya sozlesme siifi ve/veya sozlesme vadelerinde piyasa yapicilik gorevinin yerine
getirilecegini, yetki alinmamis sozlesme grubu, tipi, smifi ve vadelerinde piyasa yapicilik

faaliyetlerinin yiiriitilmeyecegini;

Borsanin piyasa yapicilarin performanslarini Borsanin belirleyecegi kriterlerle ve Borsanin
belirleyecegi donemlerde Olgebilecegini ve performanslar1 yeterli bulunmayan piyasa

yapicilarin piyasa yapicilik yetkilerinin tek tarafli olarak Borsa tarafindan iptal edilebilecegini,
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

ayrica Kurul, Borsa ve Takas Merkezi tarafindan ¢ikartilan mevzuat ve benzeri diizenlemelere
uyulmadiginin tespiti halinde de piyasa yapicilik yetkisinin Borsa tarafindan tek tarafli olarak

iptal edilebilecegini;

Piyasa yapicilik taahhiidiinden vazgegmek istememiz halinde Borsa’ya yazili olarak miiracaat
edecegimizi, ancak Borsa Yonetim Kurulunun onayindan sonra piyasa yapicilik gérevimizin

sona erecegini, Yonetim Kurulu kararina kadar piyasa yapicilik gérevimizin devam edecegini;

Piyasa yapicilik gérevimizi yiiriitiirken miisteri ve diger sirket portfoy hesaplarindan bagimsiz
piyasa yapicilik faaliyetlerini yiiriitiilmesi i¢in bir piyasa yapict hesab1 (hesaplari)

kullanacagimizi,

Piyasa yapici hesaplardaki pozisyonlarin bagka hesaplara aktarilmayacagini;

Piyasa yapicilik yetkisi aldigimiz sézlesmeler i¢in Borsa tarafindan belirlenen yiikiimliiliikleri

yerine getirecegimizi,

Borsa Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecek pozisyon limitleri ile sinirli olunacagini ve bu

limitlerin Borsa Y6netim Kurulu tarafindan her an degistirilebilecegini;

Borsa Yo6netim Kurulu tarafindan belirlenecek performans kriterlerine uyma konusunda azami
Ozeni gosterecegimizi, Borsa Yonetim Kurulunca belirlenecek baskaca kriter ve kurallarin

timiine uyacagimizi;

Piyasa yapicilik faaliyetlerini yiiriittiiglimiiz piyasa yapict hesabinda (hesaplarinda) piyasa
yapicilik gdrevlerimizin yerine getirilebilmesini teminen yeterli miktarda teminat

bulunduracagimizi;

Borsanin piyasa yapicilara taniyacagi avantajlarin her an Borsa Yonetim Kurulu tarafindan

kaldirilabilecegini;

Piyasa yapict hesabimizla (hesaplarimizla) ilgili temerriit olusmasi halinde Borsa ile

imzaladigimiz taahhiitnamelerde yer alan ilgili hiikkiimlerin gegerli oldugunu;

Nakit uzlagsma yerine fiziki teslim uygulamasi s6z konusu oldugunda diger miisteri ve portfoy
hesaplarina uygulanan hiikiimlerin piyasa yapicilik faaliyetlerini yiiriittigiimiiz piyasa yapici

hesabi (hesaplari) igin de gegerli oldugunu;
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17. Bu taahhiitnamede yer almayan hususlarda Borsa Yo6netmeliginde ve ilgili diger mevzuatta yer
alan hiikiimlerin uygulanacagini, s6z konusu mevzuatta degisiklik olmas1 durumunda degisen

hiikiimlerin tarafimiza uygulanacagint;

18. Herhangi bir ihtilaf halinde Borsa ve Takas Merkezinin kayitlarinin gegerli ve Hukuk Usulii
Muhakemeleri Kanunu’nun ilgili maddesi uyarinca kesin delil niteliginde olacagini kabul,

beyan ve taahhiit ederiz.

Yetkili imzalar, Sirket Unvan1 ve Kasgesi
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BORSA ISTANBUL A.S. VADELI iSLEM VE ' BORSA
OPSIYON PiYASASI PROSEDURU S ’ iISTANBUL

EK-9: PIYASA YAPICILIK BASVURU DILEKCESI

BORSA ISTANBUL A.S. GENEL MUDURLUGUNE

Ilgili diizenlemeler gercevesinde piyasa yapicilik faaliyetlerine baslayabilmek igin sistemsel,
teknik ve alt yapisal hazirliklarimizin tamamlandigini beyan eder, piyasa yapicilik faaliyetine

baslayabilmemiz i¢in geregini arz ederiz.

Saygilarimizla,

Piyasa Yapici Olarak Yetkilendirilen Piyasa Uyesi:

Piyasa Yapici Kurum:

Piyasa Yapicinin VIOP Alim-Satim Sistemine Baglanaca@
Piyasa Uyesi:

Piyasa Yapicinin Islem Hesabinin Bagli Oldugu Saklamaci
Piyasa Uyesi:

Piyasa Yapicilik Talep Edilen S6zlesme Sinifi/Tipi/Grubu:
Piyasa Yapicilik Baslangi¢ Tarihi:

Piyasa Yapicilik Islemlerinde Sorumlu Kurum Yetkilisi:

Kurum Yetkilisi Unvant:

Kurum Yetkilisi Iletisim Bilgileri:

Piyasa Yapicilik Islemlerinde Sorumlu Kurum Yetkilisi:

Kurum Yetkilisi Unvant:

Kurum Yetkilisi Iletisim Bilgileri:

YATIRIM KURULUSU UNVANI

IMZA IMZA
Yetkili Kisi Yetkili Kisi
Ad Soyad Ad Soyad
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BORSA ISTANBUL A.S. VADELI iSLEM VE ( R
OPSIYON PiYASASI PROSEDURU S ) istanzuL

EK-10: NORMAL SEANS PiYASA YAPICILARIN YUKUMLULUKLERI

Pazar Sorumlu Olunan Spread Sartlari** Piyasada Bulunma
Segmenti  Sozlesmeler Oranlar***
Aylik donemler
GRUP 1 Vadeye Kalan Giin Sayis itibartyla piyasanin
ivi i Minimum Emir acik oldugu siirenin
L Lyl i“rllis Fiyat | 15 | <30 | <45 | >45 Biiyilijkliigii o/ﬁ 60’1 =t
Maksimum Spread
En az 10 farkh <1 0,02 | 0,02 | 0,02 | 0,02 500
sozlesme sinifinda en <5 0,03 | 0,03 | 0,04 | 0,05 150
yakin 2 vadedeki <10 004 | 0,05 | 0,07 | 0,10 50
standart sozlesmeler. <20 005 | 010 | 0.15 | 0,20 5
GRUPL: <40 0,0 | 0,20 | 0,30 | 0,39 15
'kg AKBNK <60 0,15 | 0,30 | 0,44 | 0,59 10
g ASELS <80 020 | 0,39 | 059 | 0,79 10
& EKGYO <100 0,25 | 0,49 | 0,74 | 0,99 10
:_?;; EREGL <150 0,37 0,74 | 1,11 | 1,43 10
S GARAN >150 050 | 0,93 | 1,21 | 1,47 10
= HALKB
R :(SF\(’:IE)I-IT/ID GRUP 2 Vadeye Kalan Giin Sayisi
PETKM 1ol I}I'llis Sl <15 <30 | <45 | >45 MI];Illlr;:knl]ulnglr
PGSUS Maksimum Spread
?'l_S'EAO <1 0,02 | 002 | 0,03 | 0,04 200
TSKB <5 0,03 | 0,04 | 0,06 | 0,08 40
VAKBN <10 005 | 008 [ 012 | 016 20
YKBNK <20 0,0 | 0,16 | 0,25 | 0,35 10
<40 0,12 | 0,24 | 0,35 | 0,45 10
GRUP2: <60 022 | 044 | 0,62 | 0,84 5
ARCLK <80 0,35 | 0,60 | 092 | 1,15 5
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BORSA ISTANBUL A.S. VADELI iSLEM VE
OPSIYON PIYASASI PROSEDURU

Pazar

Sorumlu Olunan

Spread Sartlari**

() BoRsa

Segmenti

X
c
S

=
[%2]
o

@)
>
T

a

Sozlesmeler

BIMAS

CCOLA

DOHOL

ENJSA

ENKAI

FROTO

KCHOL

KOZAA

KOZAL

MGROS

SAHOL

SASA

SODA

TAVHL

TCELL

TKFEN

TOASO

TRKCM

TTKOM

TUPRS

ULKER

En az 5 farkh
sozlesme sinifinda en
yakin 2 vadedeki
standart alim ve satim
opsiyonlari i¢in;

i. Yakin vadede 1
Karda, 1 Basabasta

<100 040 | 0,75 | 1,03 | 1,3 5
<150 045 | 085 | 1,15 | 1,43 5
>150 050 | 093 | 1,21 | 1,47 5
Vadeye Kalan Giin Sayis1
Yakin Vade Uzak Vade
En Iyi Alis Fiyati-TL Minirr_lum
0,00- | 1,00- [ 3,01- 0,00- | 1,00- [ 3,01- Emir
099 | 300 | 500 | ™>%| 099 | 300 | 500 | *>0| Biyiikliigii
Maksimum Spread
025 | 035|050 | 060 | 045 | 0,70 | 0,75 | 0,80 10

Piyasada Bulunma
Oranlar***

Aylik donemler
itibartyla piyasanin
acik oldugu siirenin
%60’1
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BORSA ISTANBUL A.S. VADELI iSLEM VE
OPSIYON PIYASASI PROSEDURU

Pazar
Segmenti

Endeks Opsiyon*

Sorumlu Olunan
Sozlesmeler

ve 1 Zararda
kullanim fiyati,

ii. Uzak vadede 1
Karda, 1 Basabasta
ve 2 Zararda
kullanim fiyati.

Karda ve zararda olan
kullanim fiyatlar
basabas kullanim
fiyatina en yakin olan
kullanim fiyatlaridir.
En yakin 2 vadedeki
alim ve satim
opsiyonlar1 igin; 1
Karda, 1 Basabasta
ve 2 Zararda
kullanim fiyati.

Karda olan kullanim
fiyatlar1 basabas
kullanim fiyatina en
yakin olan kullanim
fiyatidir.

Zararda kullanim
fiyatlar1  ise alim
opsiyonu igin;

Spread Sartlari**

Yakin Vade
Vadeye Kalan Giin Sayisi
0-30 giin 30-60 giin RO
s - inimu
Dayanak En Iyi Als Fiyati-TL Emi
varhk | 9:00 | 10,00 | 30,01 0,00 | 10,00 | 30,01 Biyiikliigii
- - - >50,00 | - - - >50,00
9,99 | 30,00 | 50,00 9,99 | 30,00 | 50,00
Maksimum Spread
XU030D [ 2,50 | 5,00 | 6,00 | 7,00 |500] 7,50 | 8,00 | 850 10
Uzak Vade o
Davanak Vadeye Kalan Giin Sayis1 MIIS:IT:‘Jm
y o0 o " i
Varhk 60-90 giin ‘ >90 giin Biiyiikliigii

En lyi Ahs Fiyati-TL

BORSA
iSTANBUL

(4
Piyasada Bulunma
Oranlar***

Aylik donemler
itibartyla piyasanin
acik oldugu siirenin
%70’1

114/245



BORSA ISTANBUL A.S. VADELI ISLEM VE Q BSPREUA
iSTANBUL

OPSIYON PIYASASI PROSEDURU

Pazar Sorumlu Olunan Spread Sartlari** Piyasada Bulunma
Segmenti  Sozlesmeler Oranlary***

i. Yakin vadede 0,00 | 10,00 | 30,01 0,00 | 10,00 | 30,01

basabas kullanim - - - | >50,00 | - - 5 >50,00

fiyatma en yakin 2. 9,99 | 30,00 | 50,00 9,99 | 30,00 | 50,00

ve 3. kullanom Maksimum Spread

fiyatlart XU030D | 5,00 9,00 [ 10,00 | 11,00 |5,00] 10,00 | 11,00 | 11,50 10

ii. Uzak vadede
basabas kullanim
fiyatina en yakin 3.
ve 4. kullanim
fiyatlar.

Satim opsiyonu ig¢in;
basabas kullanim
fiyatina en yakin
kullanim fiyati.

Vadeye Kalan Giin Sayisi Aylik donemler

En Iyi Ahs Fiyat Minimum Emir itibariyla piyasanin

§ TL <30 | <60 | <90 | 290 Biyiikliigii acik oldugu siirenin

= Maksimum Spread %70’1

c . <1.000 3,50 | 4,00 | 4,50 | 5,00 10
E fé;f;airélzervadedekl <1.250 4,00 | 450 | 500 | 550 10
£ Fneter. <1.500 450 | 5,00 | 550 | 6,00 10
C <1.750 500 | 550 | 6,00 | 6,50 10
5 <2.000 550 | 6,00 | 6,50 | 7,00 10
>2.000 6,00 | 6,50 | 7,00 | 7,50 10
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BORSA ISTANBUL A.S. VADELI iSLEM VE
OPSIYON PIYASASI PROSEDURU

BORSA
iSTANBUL

@

Pazar Sorumlu Olunan Spread Sartlari** Piyasada Bulunma
Segmenti  Sozlesmeler Oranlary***
= Vadeye Kalan Giin Sayisi o ) Aylik donemler
£ . <30 | <60 <90 >gp | Minimum EMIr| - jtibaniyla  piyasanin
B g En yakln 2 vadedeki Dayanak Varhk Maksimum Spread Buyuklugu ank Oldugu siirenin
N = sozlesmeler. %70%1
2 RUBTRY 0,0001 | 0,0001 0,0005 0,0005 100
_ CNHTRY 0,0075 | 0,0125 0,0175 0,0250 100
En yakin 2 vadedeki Yakin Vade Aylik donemler
alim ve satim Vadeye Kalan Giin Sayisi itibariyla piyasanin
opsiyonlar1 igin; 1 0-7 gilin 8-15 giin 15-30 giin . _ | acgik oldugu siirenin
Karda, 1 Basabasta En fyi Abs Fiyati-TL Minimum Emir | o;70:;
ve 2 Zararda 10,00- 10,00- 10,00- Buyukinga
. kullanim fiyatt. 0-9,99 20 >20 | 0-9,99 20 >20 [ 0-9,99 20 >20
E Maksimum Spread
Z Kardave zarardaolan g~ T 90 [ 15 [ 10 [ 15 [ 18 [ 10 | 15 [ 20 100
o kullanim fiyatlar
E basabas kullanim Uzak Vade
2 fiyatina en yakin olan Vadeye Kalan Giin Sayist
kullanim fiyatlaridir. 30-45 giin | >45 giin Minimum
En lIyi Ahs Fiyati-TL Emir
0,00- | 10,00- 0,00- | 10,00- Biiyiikliigii
999 | 20 |7®°] 999 | 20 |*% T
Maksimum Spread
10 | 15 [22] 10 | 15 |25 100
Aylik donemler
_'_'?"; Vadeye Kalan Giin Sayis1 i - itibartyla piyasanin
S E En yakin 2 vadedeki | pavanak varik |3 | <60 [ <90 [ 290 'lg‘i'ir;i‘i‘gﬁg?'r aik oldug sirenin
.z sozlesmeler. Maksimum Spread %7071
= XAUTRY 0,3 0,45 0,6 0,75 200
XAUUSD 1 1 1 1 20
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BORSA ISTANBUL A.S. VADELI iSLEM VE ( \
OPSIYON PIYASASI PROSEDURU S

Pazar Sorumlu Olunan Spread Sartlari** Piyasada Bulunma
Segmenti  Sozlesmeler Oranlari***
Vadeye Kalan Giin Sayisi - Aylik donemler
Dayanak |EniyiAbs| _oo | _0 | g | g itibariyla _piyasanin
X mir AN
Varhk Fiyati TL _ Biiyiikliigii ;ag:lk f)ldugu stirenin
Maksimum Spread %70’1
<0,800 0,1200 0,1440 0,1600 5
<1,000 0,1500 0,1800 0,2000 5
<1,200 0,1800 0,2160 0,2400 5
g WHTANR <1,400 0,2100 0,2520 0,2800 5
= <1,600 0,2400 0,2880 0,3200 5
'_7;,' En yakin 2 vadedeki <1,800 0,2700 0,3240 0,3600 5
K sozlesmeler. <2,000 | 0,3000 | 0,3600 | 0,4000 5
s >2,000 0,3300 0,3960 0,4400 5
E <0,800 0,1200 0,1440 0,1600 5
= <1,000 0,1500 0,1800 0,2000 5
<1,200 0,1800 0,2160 0,2400 5
<1,400 0,2100 0,2520 0,2800 5
WHTDRM 71600 | 02400 | 02880 | 0,3200 5
<1,800 0,2700 0,3240 0,3600 5
<2,000 0,3000 0,3600 0,4000 5
>2,000 0,3300 0,3960 0,4400 5
v B Aylar Ocak Subat | Mart | Nisan | Mayis | Haziran | Minimum | Aylik donemler
i '§ E i EIniI:w itibartyla piyasanin
N> g 2 En yakin 2. ve 3. _ Biiyiikliigii | acik oldugu siirenin
I~ é = Z v?dedekl En Iyi Alig 140- 140- 100- 100- 100- 100- 20 %60°1.
é £ or=l N sOzlesmeler. Flyatl_-TL 220 220 200 200 200 210
E’ﬁ = Maksimum 4 4 4 4 4 4
Spread
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BORSA ISTANBUL A.S. VADELI iSLEM VE
OPSIYON PIYASASI PROSEDURU

Pazar

Sorumlu Olunan

Spread Sartlari**

BORSA
iSTANBUL

)

Piyasada Bulunma

Segmenti

Uc Aylik Baz
Yiik Elektrik
Vadeli islem

Yillik Baz Yik
Elektrik VVadeli

Metal VVadeli
Islem

Islem
Sozlesmeleri

Sozlesmeleri

Sozlesmeler

En yakin 3 aylik
sozlesme

En yakin yillik
sozlesme

En yakin 2 vadedeki
sozlesmeler.

Aylar Temmuz | Agustos | Eylill | EKim | Kasim | Arahk | Minimum
Emir
Biiyiikliigii
En Iyi Alis 130- 130- 130- 130- 140- 140- 20
Fiyati - TL 210 210 210 210 210 220
Maksimum 4 4 4 4 4 4
Spread

Piyasa yapicilarin spread yiikiimliliikleri, yukaridaki tabloda belirtilen ilgili vade ayindaki fiyat araliklart

igerisinde ise 4 TL, disinda ise 5 TL olacak sekilde belirlenir.

3 Ayhk Minimum Emir
Dénemler Q1 Q2 Q3 Q4 Biiyiikliigii
EnlyiAls 1 135 990 | 120-200 | 130-210 | 130-220
Fiyat1 - TL 20
Maksimum 3 3 3 3

Spread

Piyasa yapicilarin spread yiikiimliiliikleri, yukaridaki tabloda belirtilen ilgili vade ayindaki fiyat araliklart
icerisinde ise 3 TL, disinda ise 4 TL olacak sekilde belirlenir.

Yil Y Minimum Emir Bityiiklugii
En lyi Alig Fiyati - TL | 130 - 210 20
Maksimum Spread 3

Piyasa yapicilarin spread yiikiimliiliikleri, yukaridaki tabloda belirtilen ilgili vade ayindaki fiyat araliklart
icerisinde ise 3 TL, disinda ise 4 TL olacak sekilde belirlenir.

Vadeye Kalan Giin Sayis1
Iyi Minimum Emir
Ei;:zll?shl% <15 <30 <45 <65 Biiyiikligii
Maksimum Spread
<250 23,3 24,5 25,7 26,8 5
<300 28,0 29,4 30,8 32,2 5
<350 32,7 34,3 35,9 37,6 5

Oranlarr***

Aylik donemler
itibartyla piyasanin
acik oldugu siirenin
%60’1.

Aylik donemler
itibartyla piyasanin
acik oldugu siirenin
%601

Aylik donemler
itibartyla piyasanin
acik oldugu siirenin
%70’1
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BORSA ISTANBUL A.S. VADELI ISLEM VE
OPSIYON PiYASASI PROSEDURU (2 BORSA

iSTANBUL

Pazar Sorumlu Olunan Spread Sartlarr** Piyasada Bulunma
Segmenti  Sozlesmeler Oranlarr***

<400 37,3 39,2 41,1 42,9 5

>400 42,0 44,1 46,2 48,3 5

*Pay vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerinde yetkilendirilen piyasa yapicilarin sorumlu olmak igin belirleyecegi s6zlesme siniflarini/tiplerini sorumluluk dénemi baglamadan en az 10 giin dnce bildirmeleri gerekmektedir.
Piyasa yapicilar pay vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde 6zsermaye hali sonrasi standart olmayan sézlesmelerden de sorumlu olabilirler. Esnek sozlesme olarak olusturulan ancak standart vade tarihi ve kullanim
fiyatina sahip olduklari i¢in sistem tarafindan daha sonra olagan olarak isleme agilmas1 gereken sozlesmeler, sozlesme kodlar1 farkli olsa bile piyasa yapicilar igin sorumlu sdzlesme olarak belirlenebilir. Piyasa yapicinmn
glin i¢inde sorumlu oldugu kullanim fiyatlari ilgili giin sabahinda raporla Piyasa iiyelerine bildirilir.

**Piyasa yapicilar sorumlu olduklari s6zlesmelerde ilgili spread sartini ¢ift tarafli (alig-satis) emir girmek suretiyle saglamakla yiikiimliidiirler. Sorumlu olunan sdzlesmelerde belirlenen alis satig fiyat/miktar yiikiimliiliikleri
dahilinde yalnizca satig emri bulundurulmas: halinde, satis fiyati ile bu fiyata karsilik gelen maksimum fiyat aralig: farkinim ilgili s6zlesmenin fiyat adimindan kiigiik olmasi durumunda yiikiimliiliik yerine getirilmis
sayilacaktir.

***pjyasada bulunma oran1 degerlendirilirken piyasa yapicinin ilgili piyasa yapici hesabindan génderilmis “Limit” emir yontemli ve “Giin” gegerlilik siireli en iyi alig ve en iyi satis emirleri sadece dikkate alinir.
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BORSA ISTANBUL A.S. VADELI iSLEM VE o
OPSIYON PIYASASI PROSEDURU (2 i

EK-11: NORMAL SEANS PIYASA YAPICILARIN HAKLARI
Pazar Dayanak PY Hesabi PY Miisteri Iradi ~ Emir Gelir Islem Piyasada  Baglanti
Segmenti Varhk Borsa Payr Hesaplan iptal  Ucreti Paylasim Hacmi Bulunma  Avantajlar™

Indirimi Borsa  Payr Muafiyeti (PY Oram Katsayist  Oram
Indirimi Hesaplar i¢in) Katsayisi

AKBNK
ASELS
EKGYO
EREGL
GARAN
HALKB
ISCTR
KRDMD %100 - Var %20 0,90 0,10
PETKM
PGSUS
SISE
THYAO
TSKB 1 adet
VAKBN iicretsiz
YKBNK Piyasa Yapici
ARCLK FixAPI veya
BIMAS OUCH
CCOLA
DOHOL
ENJSA

: ENKAI
Pay Vadeli FROTO

Islem KCHOL %100 - Var %60 0,90 0,10
Grup 2

KOZAA
KOZAL
MGROS
SAHOL
SASA
SODA

Pay Vadeli islem
Grup 1l
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OPSIYON PIYASASI PROSEDURU iSTANBUL

Pazar Dayanak PY Hesabi PY  Miisteri iradi Emir Gelir Islem Piyasada Baglanti
Segmenti Varhk Borsa Payr Hesaplan Iptal  Ucreti Paylasim Hacmi Bulunma  Avantajlar™

Indirimi Borsa  Pay1 Muafiyeti (PY Oram Katsayis1  Oram
Indirimi Hesaplari I¢in) Katsayisi

TAVHL
TCELL
TKFEN
TOASO
TRKCM
TTKOM
TUPRS
ULKER
AKBNK
ARCLK
ASELS
EKGYO
EREGL
GARAN
HALKB
ISCTR
KCHOL 1 adet
KRDMD iicretsiz
PETKM %100 - Var %50 0,90 0,10 Piyasa Yapici
PGSUS FixAPI veya
SAHOL OUCH

SISE
TCELL
THYAO
TOASO
TTKOM
TUPRS
VAKBN
YKBNK

Pay Opsiyon
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BORSA ISTANBUL A.S. VADELI iSLEM VE BORSA

OPSIYON PIYASASI PROSEDURU iSTANBUL
Pazar Dayanak PY Hesabi PY Miisteri Iradi Emir Gelir Islem Piyasada Baglanti
Segmenti Varhk Borsa Payr Hesaplan iptal  Ucreti Paylasim Hacmi Bulunma  Avantajlar™

Indirimi Borsa  Pay1 Muafiyeti (PY Oram Katsayis1  Oram
Indirimi Hesaplari icin) Katsayisi
S
= 1 adet
(%2] . o
o ucretsiz
2 XU030D %100 - Var %50 0,90 0,10 Piyasa Yapici
= FixAPI veya
2 OUCH
L
kI XLBNK 1 adet
g ticretsiz
[y %100 - Var %50 0,90 0,10 Piyasa Yapici
K FixAPI veya
5 X10XB OUCH
1 adet
N5 RUBTRY ticretsiz
2 g %100 - Var %50 0,90 0,10 Piyasa Yapici
R > FixAPI veya
CNHTRY OUCH
1 adet
c N .
N g ucretsiz
25 USDTRYK %100 - Var %50 0,90 0,10 Piyasa Yapici
_ 5 FixAPI veya
OUCH
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BORSA ISTANBUL A.§. VADELI ISLEM VE (7) sorsa
OPSIYON PiYASASI PROSEDURU g

Pazar Dayanak PY Hesabi PY  Miisteri iradi Emir Gelir Islem Piyasada Baglanti
Segmenti Varhk Borsa Payr Hesaplan Iptal  Ucreti Paylasim Hacmi Bulunma  Avantajlar™

Indirimi Borsa  Pay1 Muafiyeti (PY Oram Katsayis1  Oram
Indirimi Hesaplari I¢in) Katsayisi

XAUTRY 1 adet
lcretsiz

%100 - Var %25 0,90 0,10 Piyasa Yapici
FixAPI veya
XAUUSD OUCH

Altin Vadeli

1 adet
WHTANR ucretsiz

%100 - Var %50 0,90 0,10 Piyasa Yapici

WHTDRM FixAPI veya
OUCH

Emtia
Vadeli

1 adet
iicretsiz
ELCBAS %100 - Var %50 0,90 0,10 Piyasa Yapici
FixAPI veya
OUCH

Elektrik
Vadeli

1 adet
iicretsiz
HMSTR %100 - Var %50 0,90 0,10 Piyasa Yapict
FixAPI veya
OUCH

* Piyasa Yapict FixAPI veya OUCH sayisi/hizi piyasa yapicisi olunan sozlesme sayisi ve emir iletim yogunlugu goz oniinde bulundurularak Genel Miidiirliikk karariyla arttirilabilir.

Metal
Vadeli

Gelir Paylasim Hesaplama Yontemi:

Iki piyasa yapicinin oldugu bir sdzlesme sinifinda/tipinde/grubunda, piyasa yapict A’nin piyasa bulunma oranmin %80, piyasa yapici B’nin ise
%100 oldugunu varsayalim. Piyasa yapict A’nin piyasa yapict olmayan hesaplarla karsilasarak yaptigi islemlerden olusan hacmin 100.000 TL,
piyasa yapict B’nin ise 200.000 TL oldugu bir durumda gelir paylasimi hesaplamasi asagidaki sekilde olur.
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BORSA ISTANBUL A.S. VADELI ISLEM VE ' BORSA
OPSIYON PIYASASI PROSEDURU S ’ ISTANBUL

e X: Piyasa yapicinin piyasa yapici olmayan hesaplarla karsilagarak gergeklestirdigi hacim
Y: Ilgili s6zlesme smifindaki/tipindeki/grubundaki tiim piyasa yapicilarin piyasa yapici olmayan hesaplarla karsilasarak gergeklestirdigi
hacimlerin toplami
X/Y: Islem Hacmi Orani
e Z: Piyasa yapicinin piyasada bulunma orani
e K: Sozlesme simifindaki/tipindeki/grubundaki tiim piyasa yapicilarin piyasada bulunma oranlarinin toplami
e A: (Pay piyasasi siirekli islem seansi siiresi / VIOP normal seans siiresi)*0,95
Formiil: 0,9 * (X/Y) + 0,1 * (Z/K)
Piyasa Yapici A: 0,9 * (100.000 / 300.000) + 0,1* (0,8 / 1,8) = 0,34
Piyasa Yapici B: 0,9 * (200.000 / 300.000) + 0,1* (1/1,8) = 0,65
Borsa paymin %50’sinin piyasa yapicilar ile paylasilacagi varsayimi ile eger ilgili sozlesme sinifindaki/tipindeki/grubundaki toplam borsa pay1
20.000 TL ise bunun 10.000 TL tutarindaki kismi, piyasa yapici A ile 3.444,44 TL ve piyasa yapici B ile 6.555,56 TL olarak paylastirilir.

Pay vadeli islem sozlesmelerinde hesaplanan gelir paylasim tutart (Z/A) ile ¢arpilir. Eger (Z/A) orani 1°den biiylikse bu oran formiilde “1” olarak
kullanilir.
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OPSIYON PiYASASI PROSEDURU S , iISTANBUL

EK-12: TELEFONLA EMIR iLETIM TEYiT FORMU

Borsa Istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasalari’na

Borsaniz Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda ................ tarihinde isbu form ekinde detaylar1
belirtilen emir girislerimizi/emir diizeltmelerimizi/emir iptallerimizi (emirler) ...................
no.lu telefon numarasindan Borsaniz yetkili personeline ilettigimizi, emirlerin Borsaniz
yetkilileri tarafindan ve gerekli olmasi halinde Sirketimize ait sifre ve kullanicit kodlari
kullanilarak Sisteme girilmesini, emirlerin verilis sirasinda Borsaniz tarafindan kayda alinan
telefon goriismesi kayitlari ile emirlerin sisteme girilmesi neticesinde olusacak Borsaniz defter,
kayit ve belgelerinin kesin ve gegerli delil olacagini, telefon ile verilen emirler dolayisiyla
olusacak her tiirlii islemi, telefon ile verilen emirlerle ilgili yapilabilecek hatalar1 ve sonuglarini
kabul ettigimizi talep, beyan, kabul ve taahhiit ederiz.

Tarih:

Yetkili imzalar:
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EK-13: OPSiYON SOZLESMELERINDE GUNLUK FiYAT DEGIiSiM LiMITLERI

Pay Opsiyon
Sozlesmeleri

Endeks
Opsiyon
Sozlesmeleri

Doviz Opsiyon
Sozlesmeleri

0,01-0,99

1,00-14,99

15,00 ve tistii

0,01-14,99

15,00-99,99

100,00 ve tstii

0,1-49,9

50,0-99,9

100,0 ve tistii

Yiizde (%)

Sabit

Sabit

Yiizde (%)

Sabit

Sabit

Yiizde (%)

Sabit

+%300

+100,00

+20,00

+%200

+300,00

+50,00

+%400

+500,00

Baz Fiyat
Alt Limit:
Ust Limit:

Baz Fiyat:
Alt Limit:
Ust Limit:
Baz Fiyat:
Alt Limit:
Ust Limit:
Baz Fiyat:
Alt Limit:
Ust Limit:
Baz Fiyat:
Alt Limit:
Ust Limit:
Baz Fiyat:
Alt Limit:
Ust Limit:
Baz Fiyat:
Alt Limit:
Ust Limit:
Baz Fiyat:
Alt Limit:
Ust Limit:
Baz Fiyat:
Alt Limit:

Ust Limit

10,50

3,50
2,50

10,00
60,00

160,00
5,00

25,00
50,00

150,00
150,00

450,00
5,00

55,00
70,00

350,00
150,00

: 650,00
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EK-14: ALGORITMIiK EMIR iLETIM SiISTEMLERI BiLGi FORMU

BORSA ISTANBUL A.S.
ALGORITMIK EMIR iLETIM SISTEMLERI BiLGI FORMU

Yeni Algoritmik Emir Iletim Sistemi Bilgi Formu

Mevcut Algoritmik Emir Iletim Sisteminde Degisiklik Bilgi
Formu

KONU
Algoritmik emir iletim sisteminin numarast:
(Caligacak her algoritma i¢in tekil bir rakam verilmelidir)

Algoritmik emir iletim sistemine tahsis edilecek kullanici
veya kullanicilar:

Algoritmik emir iletim sistemine tahsis edilecek hesap
numarasi veya hesap numaralari:*

Algoritmik emir iletim sisteminin kullanilmaya basladig:
veya baglanacag tarih:

Algoritmik emir iletim sisteminin sahibi:

Algoritmik emir iletim sisteminin calistirilacagi
sunucularin lokasyonu:

Algoritmik emir iletim sistemi i¢in kullanilacak protokol:

Algoritmik emir iletim sisteminin devreye alinmadan
once test edildigi platform, tarih ve diger detaylar:

Test sonuclar1 hakkindaki degerlendirme:

BISTECH PTRM/islem Oncesi Risk Yonetimi
uygulamasi kullaniliyor mu?

BISTECH PTRM/islem Oncesi Risk Yonetimi
uygulamast kullaniliyorsa riskler ongoriilerek gerekli
limitler tanimland1 m1?

ACIKLAMA
Uye |:| Miisteri
Uye Yerleskesi

Es Yerlesim Merkezi

FIX [ ] OUCH

Evet |:| Hayir

BORSA
iISTANBUL

O O
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- Enstriiman tipi/sinifi seviyesinde tanimlanan islem
limitleri

- Enstriiman tipi/sinifi seviyesinde tanimlanan
bekleyen emir limitleri

- Enstriiman tipi/sinifi seviyesinde tanimlanan
maksimum emir biyiikliigi limiti

- Risk grubu seviyesinde tanimlanan emir/sn limiti

- Risk grubu seviyesinde tanimlanan islem yapilabilir
enstriiman kisitt

- Otomatik toplu emir iptali fonksiyonu

BISTECH PTRM/islem Oncesi Risk Yonetimi
uygulamast disinda bir uygulma/sistem/durdurma
mekanizmasi kullaniliyor mu? Eger kullaniliyorsa ilgili
uygulama/sistem/durdurma mekanizmasi hakkinda bilgi:

Varsa belirtilmek istenen diger hususlar:

Evet

Evet

Evet

Evet

Evet

Evet

NN NN

Hayir
Hayir
Hayir
Hayir
Hayir

Hayir

)

BORSA

iISTANBUL

NN

Yukaridaki formda saglanan bilgilerin gegerli olmasindan Uye sorumludur. Herhangi bir degisiklik
olmas1 durumunda Borsamiza bilgi verilerek isbu formun gilincellenmesi gerekmektedir.

Etkin bir risk yonetimi agisindan BISTECH PTRM/islem Oncesi Risk Yonetimi uygulamasi altindaki

Ozelliklerin tamaminin kullanilmasi 6nerilmektedir.

*Ayni algoritma iizerinden birden fazla miisteriye hizmet verilmesi halinde algoritmaya baglanan
miisteri hesaplarmin tek tek bildirilmesi zorunlu degildir. Bu istisna OUCH, FIXHFT kullanicilart
araciligryla yiiksek frekansli emir ileten algoritmalar i¢in gegerli degildir. OUCH, FIXHFT kullanicilar
araciligiyla yiiksek frekansli emir ileten algoritmalarin birden fazla hesap numaras: kullanmasi

durumunda her hesabi ayri1 ayr1 bildirmesi zorunludur.

Algoritmik Islem Yapacak Piyasa Uyesini Temsile Yetkili Yoneticileri ve Imzalar:
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EK-15: BORSA ISTANBUL A.S. ALGORITMIK EMIR ILETIM SISTEMLERI
TAAHHUTNAMESI

BORSA ISTANBUL A.S. GENEL MUDURLUGUNE

Borsa Istanbul A.S. (bundan sonra Borsa olarak adlandirilacaktir) Pay Piyasasinda ve Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasasinda (bundan sonra Piyasa olarak adlandirilacaktir) algoritmik emir iletim sistemleri
kullanan Piyasa Uyesi olarak;

1) Piyasada gerceklestirilecek islemler ile ilgili olarak Sermaye Piyasas1 Kurulunun (bundan sonra
SPK olarak adlandirilacaktir) ve Borsanin her tiirli diizenleme, denetim ve gozetim yetkisine sahip
oldugunu ve igbu Taahhiitnamenin imzalanmasindan 6nce yapilmis ve sonra yapilacak olan bu konu ile
ilgili tiim diizenleme ve degisikliklere uyacagimizi,

2) Algoritmik iglemler nedeniyle temerriit olugmas1 durumunda ilgili mevzuatta temerriide iliskin
olarak yer verilen hiikiimlerin uygulanacagini,
3) Alim satim emirlerinin sisteme girisi, eslestirilmesi ve emir ve islem bilgilerinin gosterilmesine

iligkin olarak Borsa Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen ve agagida belirtilen iglevsel sorumluluklart
SPK ve Borsa diizenlemelerine uygun olarak yapacagimizi,

- Mali kaynaklar ile tutarl bir sekilde islem yapmak,

- Borsa diizenlemelerine uygun olarak emir vermek,

4) Algoritmik islemlerin diger yatirimer iglemleri gibi siirekli olarak gozetim faaliyeti cergevesinde
izlenecegini, amaci diginda kullanimlarin tespiti halinde SPK ve Borsa mevzuati geregince idari ve cezai
yaptirimlar uygulanabilecegini,

5) Piyasada gerceklestirilecek iglemlerle ilgili dogabilecek herhangi bir ihtilaf halinde Borsa
kayitlarinin gecerli ve ilgili hukuki diizenlemeler uyarinca kesin delil niteliginde olacagni,

6) Isbu Taahhiitname sartlarinin SPK ve Borsa tarafindan cikartilmis olan her tiirlii mevzuat ve
benzeri tiim diizenleme hiikiimleri ¢er¢evesinde uygulanacagini, SPK ve Borsa Yonetim Kurulunun s6z
konusu hiikiimler ve sartlari yorumlamaya, agiklik bulunmayan hususlarda genel hiikiimleri de goz
oniinde bulundurarak karar vermeye, uygulamay diizenlemeye ve yonlendirmeye yetkili oldugunu,

7) Tarafimiza veya miisterilerimize ait olarak kullandigimiz algoritmik emir iletim sistemlerinden,
bu sistemlerin piyasada yaratacagi etkilerden ve sonuglarindan Borsaya kars1 dogrudan ve devredilemez
bir sorumlulugumuz oldugunu,

8) Algoritmik emir iletim sistemleri ile Sisteme emir iletiminde kullanilacak yazilimlar ile ilgili
gerekli kontrolleri ve testleri yaptigimizi, bu sistemler devreye alindiktan sonra ise olusabilecek riskleri
gercek zamanli olarak izleyip, bu riskleri sinirlandirmak ve gerekli durumlarda en kisa siirede
yazilimlarin iizerinde ¢alistigi sunucularin faaliyetlerini durdurarak emir iletimini sonlandirmanin
kurumumuz sorumlulugunda oldugunu,

9) Piyasalarin igletildigi Sisteme algoritmik emir iletim sistemleri araciligiyla emir gondermeye
baslamadan Once bu sistemlerin performans ve fonksiyon agisindan Borsa test ortaminda test edildigini,
yapilan testler sonucunda Sisteme gonderilecek emirlerin piyasalarin isleyisini engellemeyecek,
bozmayacak, riske atmayacak ve yanlis yonlendirilmesine neden olmayacak sekilde sonuglarmin
ongoriilebilir oldugunu ve bu kosullar1 saglamak amaci ile kontrol uygulamalariin olusturuldugunu,
10)  Algoritmik emir iletim sistemlerinin neden oldugu problemleri veya aksakliklar1 gergeklestigi
andan itibaren en hizli iletigsim kanali ile Borsaya bildirmekle yiikiimlii oldugumuzu,

11) Kendi yerleskemizde veya Borsa es yerlesim merkezinde kurumumuza veya miisterilerilerimize
ait emir iletim sistemlerini kurmamiz, bu sistemler iizerinde ¢alisan algoritmalar araciligiyla emir tiretip
Sisteme iletmemiz halinde BISTECH PTRM/islem Oncesi Risk Y&netimi Uygulamasini etkin bir
sekilde kullanarak risklerimizi yonetecegimizi,

12) Emir iletiminde halihazirda kullandigimiz ve kullanmaya baslayacagimiz her algoritma yazilimi
hakkinda, yazilimin ¢aligtirilacagi sunucularin lokasyonu, yazilimin kime ait oldugu, emir iletiminde
hangi protokoliin kullanilacagi (FIX, OUCH), yazilimin hangi tarihler arasinda kimler tarafindan test
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edildigi, test sonuclar1 hakkindaki degerlendirmemizi, hangi tarihten itibaren kullanildigi veya
kullanilmaya baglanacagi bilgilerini igerecek sekildeyazili olarak Borsaya bilgi verecegimizi,

13)  BISTECH PTRM/islem Oncesi Risk Yonetimi Uygulamas: kapsaminda olusturacagimiz her bir
risk grubu i¢in belirleyecegimiz risk limitlerinin hangi yontem ve hesaplamalarla olusturuldugunu
dokiimante edecegimizi ve Borsa tarafindan talep edilmesi durumunda ayni giin i¢inde Borsaya
bildirecegimizi,

14)  Yiiksek frekansl islem esash algoritmalar tarafindan olusturulan ve piyasaya iletilen emirlerin
normal misteri emirlerinden farklilastirilmasini ve takibini saglamak amaciyla her bir farkli algoritmik
emir iletim sistemi i¢in ayr1 birer kullanici tanimlatip kullanacagimizi,

15)  Algoritmik emir iletim sistemleri araciligi ile iletilen emirlerle gergeklestirilen islemler
dolayisiyla piyasa bozucu durumlarin ortaya ¢ikmasi durumunda, Borsa tarafindan ilgili kullanicilarin
emir girmelerinin engellenebilecegini, islemlerine ara verilebilecegini, bu kullanicilara ve/veya tiyelere
Borsa tarafindan verilen hizmetlerin kismen veya tamamen durdurulabilecegini, verilen hizmetlerin
Borsa tarafindan durdurulmasi durumunda kar mahrumiyeti, zarar ve sair tazminat talebinde
bulunmayacagimizi,

kayitsiz, sartsiz gayri kabil-i riicu kabul, beyan ve taahhit ederiz.

Algoritmik islem Yapacak Piyasa Uyesini
Temsile Yetkili

Yoneticileri ve imzalari
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EK-16: VADELER ARASI STRATEJI EMIRLERINE ILISKIN ACIKLAMALAR VE
ORNEKLER

Vadeler arasi strateji emirleri sozlesme kodu yerine dzellikleri asagidaki gibi belirlenen strateji
emri kodu kullanilarak Sisteme iletilir. Strateji kodu ile sozlesme kodu arasinda Sistem
acisindan islevsel olarak herhangi bir farklilik bulunmamaktadir. Bu kapsamda olusturulan
vadeler arasi stratejiler sozlesmelere benzer sekilde islem terminalleri veya FixAPI Reference
Data ilgili ekranlar1 (Ornegin; Fiyat Bilgisi, Emir Derinligi vb.) iizerinde yer alir ve strateji
emirleri normal emirlerle ayni sekilde ilgili kod segilerek/girilerek Piyasa erisiminde kullanilan
protokoller vasitastyla iletilebilir.

Kod Aciklama

F_ Vadeler aras strateji emri sdzlesme grubu (Vadeli Islem Sézlesmeleri)

XU030 Dayanak varlik kodu

M2-M1 Strateji emrinin hangi vade aylarini igerdigi (M1:en yakin vade ay1 — M2: en
yakin vadeden sonraki vade ay1)

Vadeler arasi strateji emirlerinin aktif oldugu Pazar segmentleri ve sozlesmeler ile fiyat limiti
hesaplamasinda kullanilacak sabit parametre (k) degerleri asagida verilmektedir.
Fiyat Limiti Sabiti

Pazar Segmenti Dayanak Varhk Strateji Kodu
Endeks ViS-TRY XU030D F_XU030M2-M1 6,50
Doviz VIS-TRY USDTRY F_USDTRYM2-M1 0,05

Kiymetli Madenler
ViS-USD XAUUSD F XAUUSDM2-M1 5,50

Uzak vade alis — Yakin vade satig strateji emirlerin Sistemdeki kodu sabit olup
stratejiye dahil edilmis s6zlesmelerin vadesi degistikce degismez. Bunun yaninda, stratejinin
bacaklari ilgili vadeler degistik¢e giincellenir ve islem terminali veya Fix APl Reference Data
tizerinden sorgulanabilir.

Sistemde bulunan strateji emirlerinin isleyisi emir girisi, eslestirme ve isleme donme safhalari
g0z onilinde bulundurularak bastan uca asagidaki dérnekte aciklanmaktadir:

Ornek:

A yatirimeist Aralik-2018 vadeli Dolar/Ons s6zlesmesinde bulunan 250 uzun pozisyonunu bir
sonraki vade Subat-2019’a tasimak (roll) istemektedir. Diger bir ifadeyle, Subat-2019 vadede
alim yaparak yeni pozisyon acacak; Aralik-2018 vadede ise satim yaparak mevcut pozisyonunu
kapatacaktir. Yatirimcinin vadeler arasindaki tasima islemi i¢in ongordiigii fiyat fark: (uzak
vade — yakin vade spread) s6zlesme basina maksimum 5 USD’dir.

Ilgili Vadelerdeki S6zlesme Emir Defterleri (Baslangic):

Vade Ay1 Baz Fiyat En iyi ahs En iyi satis
Aralik-2018 1260 Fiyat: 1271 Fiyat: 1272
F_XAUUSD1218 Miktar: = 150 Miktar: | 115
Subat-2019 1270 Fiyat: 1274 Fiyat: 1275
F_XAUUSDO0219 Miktar: = 100 Miktar: 175
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Yatirime1  stratejisi dogrultusunda  iki  sozlesmede — gerceklestirecegi  islemleri
F XAUUSDMZ2-ML1 strateji emri koduna gonderecegi tek alis emri ile gergeklestirecektir.
Piyasada aynm1 dayanak varlikta ilgili strateji icin pasif emir olup olmadigr islem goéren
sozlesmelere benzer sekilde ilgili strateji koduna ait emir defteri incelenerek kontrol edilebilir.
Bu 6rnek 6zelinde baslangigta pasifte bekleyen baska strateji emri bulunmadigi varsayilmistir.

Emir Girisi:
Strateji emri girisinde aktif olacak dinamik fiyat limitleri 6nceki boliimlerde agiklandig {izere
asagidaki gibi hesaplanmaktadir:

Alt Limit: (1270 — 1260) — 5,50 = 4,50; Ust Limit: (1270 — 1260) + 5,50 = 15,50
Sistemde 4,50 ve 15,50 spread degerleri arasindaki fiyatlardan strateji emri girisine izin
verilecek bu degerler haricinde girilen strateji emirleri reddedilecektir.

Eslestirme — Sozlesmelerde Bekleyen Emirler ile

Yatirimer strateji alis emrini 5,00 spread fiyat, 250 miktar ile gonderdiginde girilen spread
Aralik-18 ve Subat-19 vadelerdeki pasif emirlere gore hesaplanan fiyati karsilayacagindan
(5,00 > 1275 - 1271) A yatinmcisina ait strateji emrinin 150 lik kismi uzak/yakin vadede
bekleyen emirlerle eslesip taraflar arasinda asagidaki islemler gerceklesecektir (Azami
eslestirme vadelerde bekleyen emir miktarlarindan kii¢iik olan kadardir).

Islem-1: F XAUUSDI218 sozlesmesinde 1271 fiyattan ve 150 miktarli (A yatirimeist satis)
Islem-2 : F_ XAUUSDO0219 sozlesmesinde 1275 fiyattan ve 150 miktarli (A yatirimeist alis)

Islem-1 ve Islem-2 ilgili vadelerdeki sdzlesmelerin fiyat ve miktar piyasa istatistiklerine
yansitilacaktir.

Islemler sonrasinda bacaklardaki sézlesme emir defterleri asagidaki sekilde giincellenmistir:

Emir Defteri En iyi alis En iyi satis

F XAUUSD1218 Fiyat: 1268 Fiyat: 1272
Miktar: 70 Miktar: = 115

F XAUUSD0219 Fiyat: 1274 Fiyat: 1275
Miktar: | 100 Miktar: | 25

Strateji emrinin 100 miktarlik kismi vadelerde bekleyen emirlerle, fiyat kosulunu
saglamadigindan, eslesemez (5,00 < 1275 — 1268) ve pasifte beklemeye devam eder.

Emir Defteri En iyi alis En iyi satis
F_XAUUSDM2-M1 Fiyat: 5,00 Fiyat:
Miktar: | 100 Miktar:

Eslestirme — Ters Yonlii Baska Bir Strateji Emri ile

Bu durumda iken yakin vadedeki 100 kisa pozisyonunu (Subat-2019 vadede satis Aralik-2018
vadede alis yapilmasi suretiyle) bir sonraki vadeye tasimak isteyen B yatirimcisi tarafindan aktif
fiyattan 100 miktarli limit satig strateji emri gonderilirse sistem algoritmasi tarafindan spread
fiyat1 karsilayacak asagidaki otomatik islemler iretilir ve fiyat/miktar islem bilgileri taraflara
anlik bildirilir.

Islem-3 : F XAUUSDI218 sdzlesmesinde 1269,5 fiyattan ve 100 miktarli (A yatirimeist satis)
Islem-4 : F XAUUSDO0219 sozlesmesinde 1274,5 fiyattan ve 100 miktarli (A yatirimeisi alis)
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Otomatik islem fiyatlarinin belirlenmesinde ilk etapta (a) bacaklarda bekleyen en iyi alis ve en
1yl satig fiyatlar1 temel alinmaktadir. Eger herhangi bir bacak i¢in (b) alis ve/veya satis emri
bulunmazsa diger bacaktaki emirler ve asagida detaylar1 belirtilen sabit bazi parametreler
kullanilarak algoritmik hesaplamalar yapilir. Son olarak eger bacaklarda (c) alis veya satis
hi¢bir emir bulunmazsa sistem algoritmasi fiyatlar1 uzak ve yakin vadedeki sdzlesmelerin o
giine ait baz fiyatlarim1 referans alarak belirlemektedir. Daha agik ifadeyle, otomatik islem
fiyatlarina iligkin hesaplamalar bacaklardaki emir defterlerinin durumuna gore 6l¢iit alinan
referans degerden islemlere konu spread fiyat yakalanana kadar uzaklasilmasi suretiyle
uygulanacak deneme-yanilma (trial-error) yontemiyle gergeklestirilmektedir. Otomatik islem
fiyatlar1 ilgili vadedeki s6zlesmenin fiyat limitleri disinda belirlenemez.

Bu cercevede, emir defterlerinin yukaridaki durumuna gore Sistem tarafindan atanacak
otomatik iglem fiyatlari o an i¢in bacaklarda bekleyen en iyi alig ve en iyi satig emirleri sinirlari
icinde kalmak kosuluyla bu iki fiyat ortalamasia (mid-price) yakinsar ve asagidaki gibi
hesaplanir:

Islem-3: (1268 + 1272)/2 — (Sbzlesme fiyat adim1 x p) => 1269,5 = 1270 — (0,05 x 20)
Islem-4: (1274 + 1275)/2 => 1274,5

p parametresi deneme yanilmalarda kullanilacak sabit degeri temsil etmektedir. Algoritma
hesaplamalar icin rassal olarak uzak veya yakin herhangi bir bacagin mid-price degerini
referans aldiktan sonra kalan bacak igin spread fiyati yakalayana kadar sozlesme fiyat
adimlariyla p parametresi kadar uzaklagmaktadir. Sistemde p parametresi 20 olarak
belirlenmistir.

Bu kapsamda strateji emirlerinin bacaklar veya kendi aralarinda eslesmelerini saglayan
hesaplamalar asagidaki kurallara gore yapilmaktadir.

e Herhangi bir yonde strateji emri girildiginde Sistem eslesmeyi ilk olarak bacak olarak
adlandirilan stratejiyi olusturan yakin ve uzak vade sozlesmelerde bekleyen emirler ile
gerceklestirmeye caligmaktadir. Eger ilgili sozlesmelerde spread fiyat veya miktar
yakalanamazsa sistem, zit yonlii strateji emirlerin birbiri arasinda eslesmesi agamasina
gegmektedir.

e Sistem, strateji emirlerinin kendi i¢inde eslesmeleri sonucunda algoritmanin hesaplayacagi
islem fiyatlarinin mevcut piyasa fiyatlarindan sapmasin1 6nlemek amaciyla belirli bir spread
icinde strateji emirlerinin kendi i¢inde eslesmesine izin vermektedir. Bu spread tiiretilen
spread olarak adlandirilmaktadir. Tiiretilen spread in hesaplamasi, temel olarak
bacaklardaki en iyi alis ve satis bekleyen emirler (BBO) iizerinden yapilmaktadir. Ornegin,
asagidaki emir defterine sahip bir sdzlesme igin;

Alis Satis
Yakin Vade 8 (a) 10 (b)
Uzak Vade 12 (c) 15 (d)

Tiiretilen Spread = (c-b) alis ve (d-a) satis seklinde hesaplanmakta; [2;7] haricindeki fiyatlar
icin strateji sdzlesmelerinin kendi i¢inde eslesmesi miimkiin olmamaktadir.

e Herhangi bir bacagin emir defterinde en iyi alis-en iyi satig degerleri bulunmuyorsa Sistem
asagidaki kurallar1 kullanarak oncelikle bacaklar i¢in eksik alis, satis veya hem alig hem
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satis fiyatlar1 belirlemekte ve tiiretilen spread’i bu fiyatlar lizerinden hesaplamaktadir.
Herhangi bir bacakta:

a-i) Alis veya Satis eksikse (uzak vade BBO mevcut)=> Bu durumda diger bacakta
bekleyen emirlerin BBO su iizerinden hesaplanan spread, minimum fiyat adimi kullanilip
bir satis fiyat olusturulur ve tiiretilen spread bu deger tizerinden hesaplanir.

Als Satis
Yakin Vade 8 (a) 11 (e)
Uzak Vade 12 (c) 15 (d)

e =8+ (15-12) = 11. Bu durumda strateji emirlerinin eslesmesine izin veren tiiretilen spread
[1; 7] e esit olur (Ayn1 durum alig emrinin eksik olmas1 durumunda da bekleyen satig emri
— diger bacak BBO su seklinde ayni mantikla yapilir).

a-ii)Eger referans alinan uzak vadede de BBO bulunmuyorsa bu kez sistem 20
minimum fiyat adimi agilma (p) parametresini kullanacak (20 minimum fiyat adimi bacagin
fiyat limiti disina ¢ikilmasina neden olursa fiyat limiti icinde 20 ye en yakin deger) ve
hesaplamalar1 bunun iizerinden yapar. Ornegin, asagidaki emir defterleri igin; (minimum
fiyat adim1=0,5 iist fiyat limiti yakin vade =21 uzak vade= 24 olsun.)

Als Satis
Yakin Vade 8 (a) 18 (f)
Uzak Vade 15(c) | 24(g)

f =8+ (20*0,5)=18 ve g = 15+ (20*0,5)=25 fiyat limiti disinda, kabul edilen parametre
degeri 18 set edilir g=15+(18*0,5) = 24 Tiiretilen spread [15-18; 24-8] olarak hesaplanir.

b) Als ve Satis her ikisi de eksikse => Sistem o giin i¢in BBO su tamamen eksik bacakta
islem olup olmadigin1 kontrol eder ve islem varsa son islem fiyati, islem yoksa baz fiyati
orta nokta kabul edip, 20 minimum fiyat adimi agilma parametresini (p), fiyat limitleri
icinde olmak kosuluyla, 2 ye bolerek alis ve satig fiyatlarini1 hesaplar.

Al Satis

Yakin Vade
Uzak Vade 15

Giin i¢indeki son islem fiyatinin yakin vade i¢in 16 sézlesmenin fiyat limitlerinin 8 ve 24
oldugunu varsayalim.

Als Satis
Yakin Vade 16-(20/2*0,5)=11 16+(20/2*0,5)=21
Uzak Vade 15 15+(20*0,05)=16

Bu oOrnekte algoritma uzak vade hesaplamalarini (a-i1) de belirtilen kurallara gore yaparken
yakin vade igin son islem fiyati 16 iizerinden yapar ve tiiretilen spread’i (15— 21) (16-11) = [-
6;5] hesaplar.
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EK-17: BORSA ISTANBUL A.S. VADELI ISLEM VE OPSIYON PiYASASI
PROSEDURU REViIZYON KARSILASTIRMA TABLOSU
06/04/2017 tarihli ve 2017/44 sayil1 Duyuru ile belgede asagidaki degisiklikler yapilmistir.

a) Acik pozisyon: Piyasada gergeklestirilen
islemler neticesinde veya Takas Mevzuatinda
belirtilen yontemlerle olusan ve ters islem, nakdi
uzlasma, fiziki teslimat veya Takas Mevzuatinda
belirtilen  yontemlerle kapatiimamis olan
pozisyonlari,

b) Borsa: Borsa Istanbul Anonim Sirketini,

c) Borsa Yonetmeligi: 19/10/2014 tarihli ve
29150 sayili Borsa Istanbul A.S. Borsacilik
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Yonetmeligini,

¢) Dayanak varlik: S6zlesmede alma veya satma
hakki ve/veya yiikiimliiliigiine konu olan sermaye
piyasasi aracini, mali, kiymeti, ekonomik veya
finansal gostergeyi, emtiay1r ve bunlara dayal
senetleri,

d) Genel Miidiir: Borsa Istanbul A.S. Genel
Midiiriinii,

e) Genel Miidiirliik: Borsa Istanbul A.S. Genel
Miidiirii veya ilgili Genel Miidiir Yardimeisini,
f) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanununu

ESKI METIN YENI METIN

30.PRO.01 REVIZYON NO:1

4.Tamim ve Kisaltmalar 4.Tamim ve Kisaltmalar

Bu Uygulama Usuli ve  Esaslarinin | Bu  Uygulama  Usuli ve  Esaslarinin
uygulanmasinda; uygulanmasinda;

a) Acik pozisyon: Piyasada gergeklestirilen
islemler neticesinde veya Takas Mevzuatinda
belirtilen yontemlerle olusan ve ters islem, nakdi
uzlasma, fiziki teslimat veya Takas Mevzuatinda
belirtilen  yontemlerle kapatilmamis olan
pozisyonlari,

b) Algoritmik Emir fletim Sistemleri:
Parametreleri _6nceden _ belirlenmis _ bir
kurallar setine bagh olarak insan miidahalesi
olmadan, _ cesitli _yazihmlar __ tarafindan
olusturulan algoritmalar kullanilarak
sermaye piyasasi araclarina yonelik alhm-
satum emirleri iireten sistemleri,

¢) Borsa: Borsa Istanbul Anonim Sirketini,

¢) Borsa Yonetmeligi: 19/10/2014 tarihli ve
29150 sayili Borsa Istanbul A.S. Borsacilik
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Yonetmeligini,

d) Dayanak varlik: Sozlesmede alma veya satma
hakki ve/veya yiikiimliiliigiine konu olan sermaye
piyasast aracini, mali, kiymeti, ekonomik veya
finansal gostergeyi, emtiay1r ve bunlara dayal
senetleri,

e) Esyerlesim: Emir iletiminde ve veri
aliminda kullanilan, piyvasa katihmcilarina
(iiye, veri yayin kurulusu, servis saglayici vb.)
ait sunucularin Borsa islem sistemine hizmet
veren sunucularin bulundugu veri merkezinde
barindirilmasimi_saglayan, Borsa tarafindan
sunulan hizmeti,

f) Genel Miidiir: Borsa Istanbul A.S. Genel
Miidiiriini,

g) Genel Miidiirliik: Borsa Istanbul A.S. Genel
Miidiirii veya ilgili Genel Miidiir Yardimeisini,
g) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayil
Sermaye Piyasas1 Kanununu

(bent numaralart miiteselsil olarak degismistir.)

18.Piyasa Erisiminde Kullanilan Protokoller
Piyasa erisimi i¢in agagida belirtilen protokoller
kullanilmaktadir:

a) Islem terminalleri (TW, Omnet API),

b) FixAPI,

¢) OUCH,

¢) ITCH.

18.1. islem Terminalleri (TW, Omnet API)

18.Pivasa Erisimine iliskin Hususlar

18.1. Piyasa Erisiminde Kullanilan
Protokoller

Piyasa erigimi i¢in asagida belirtilen protokoller
kullanilmaktadir:

a) Islem terminalleri (TW, Omnet API),

b) FixAPI,

¢) OUCH,

¢) ITCH.

135/245




BORSA ISTANBUL A.S. VADELI iISLEM VE
OPSIYON PiYASASI PROSEDURU

BORSA

iISTANBUL

)

Piyasa  iiyelerine = Borsa  diizenlemeleri
gercevesinde islem terminalleri tahsis edilir.
Islem terminallerinde iki ayr1 gruba iki ayri
baglant1 yapilmasina gerek yoktur, bir kullanict
tek baglanti ile her iki gruba da baglanti
saglayabilir.

18.2. FixAPI
Sistemde  FixAPI
kullanilmaktadir:

e Emir iletimi (FixAPI Order Enrty):
Emir, kotasyon ve 6zel islem bildirimi
icin kullamlir. Sézlesmelerin  islem
gordiigli her bir grup icin ayr1 FixAPI
oturumu agilmasi, dolayisiyla en az iki
FixAPI baglantis1 kurulmasit zorunludur.
Egyerlesim (co-location) ve uzak erigim

protokolii ii¢ amagcla

noktalarindan  kullanilabilir.  FixAPI
kapasiteleri ve bunlarin degisimine
iligkin  kurallar gruplama bazinda
yapilmaktadir,

e Referans Veri (FixAPl Reference
Data): Sozlesme bazinda referans

bilgileri saglayan FixAPI baglantisidir.
FixAPI Emir iletimi baglantisindan farkli
olarak hem birinci hem de ikinci gruptaki
sozlesmeler hakkindaki bilgileri
igermektedir.

e FixAPI Drop-Copy: Belli bir Piyasa
iiyesine ait emir, kotasyon, islem ve 6zel
islem bildirimleri akiginin saglandig
FixAPI baglantisidir. Kullanici filtreleme
seklindeki bu o6zellik sayesinde Piyasa
iiyelerine kullanicilar bazinda filtreleme
yapma imkan1 saglanmaktadir. Bagka bir
ifadeyle Piyasa iiyeleri tarafindan tiim
kullanicilari igerisinden belli bir kullanici
grubuna ait bilgilerin alinmasi1 yoniinde
filtreleme gerceklestirilebilmektedir.
FixAPI Drop-Copy baglantisinin, emir
iletiminde oldugu gibi her bir grup igin
ayr1 oturum agilmasi nedeniyle, en az iki
adet kurulmas1 zorunludur.

18.3. OUCH

Diger emir iletim kanallarina gére daha hizli emir
iletimine ve boylece yiiksek frekansli islemlerin
gerceklestirilmesine imkan saglayan bir emir
iletim protokoliidiir. Bu emir iletim protokoliinde
sadece limit emirler ile emir girisi, diizeltmesi ve
iptali fonksiyonlar1 kullanilabilir. Her iki gruba
bagli tim  sozlesmelere emir iletimi
saglanabilmesi i¢in en az iki OUCH oturumunun
kurulmasi zorunludur.

18.4. ITCH

18.1.1. islem Terminalleri (TW, Omnet API)
Piyasa  iyelerine  Borsa  diizenlemeleri
gercevesinde islem terminalleri tahsis edilir.
Islem terminallerinde iki ayr1 gruba iki ayri
baglant1 yapilmasina gerek yoktur, bir kullanici
tek baglanti ile her iki gruba da baglanti
saglayabilir.
18.1.2. FixAPI
Sistemde  FixAPI
kullanilmaktadir:

e Emir fletimi (FixAPI Order Enrty):
Emir, kotasyon ve 6zel islem bildirimi
icin kullanilir. Sézlesmelerin  igslem
gordiigii her bir grup icin ayrn FixAPI
oturumu agilmasi, dolayisiyla en az iki
FixAPI baglantisi kurulmasi zorunludur.
Esyerlesim (co-location) ve uzak erisim

protokolii iic amagcla

noktalarindan  kullanilabilir.  FixAPI
kapasiteleri ve bunlarin degisimine
iligkin  kurallar gruplama bazinda
yapilmaktadir.

o Referans Veri (FixAPl Reference
Data): So6zlesme bazinda referans

bilgileri saglayan FixAPI baglantisidir.
FixAPI Emir iletimi baglantisindan farkli
olarak hem birinci hem de ikinci gruptaki
sozlesmeler hakkindaki bilgileri
igermektedir.

e FixAPI Drop-Copy: Belli bir Piyasa
liyesine ait emir, kotasyon, islem ve 6zel
islem bildirimleri akisinin saglandigi
FixAPI baglantisidir. Kullanici filtreleme
seklindeki bu o6zellik sayesinde Piyasa
iiyelerine kullanicilar bazinda filtreleme
yapma imkan1 saglanmaktadir. Bagka bir
ifadeyle Piyasa iiyeleri tarafindan tiim
kullanicilari igerisinden belli bir kullanici
grubuna ait bilgilerin alinmasi yoniinde
filtreleme gerceklestirilebilmektedir.
FixAPI Drop-Copy baglantisinin, emir
iletiminde oldugu gibi her bir grup i¢in
ayr1 oturum agilmasi nedeniyle, en az iki
adet kurulmasi zorunludur.

18.1.3. OUCH

Diger emir iletim kanallarma gore daha hizl emir
iletimine ve boylece yiiksek frekansl islemlerin
gerceklestirilmesine imkan saglayan bir emir
iletim protokoliidiir. Bu emir iletim protokoliinde
sadece limit emirler ile emir girisi, diizeltmesi ve
iptali fonksiyonlar1 kullanilabilir. Her iki gruba
baglhi tim  sozlesmelere emir iletimi
saglanabilmesi i¢in en az iki OUCH oturumunun
kurulmasi zorunludur.

18.1.4. ITCH
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Diger veri yayin protokollerine gore daha hizl
veri akis1 saglayan bir protokoldiir. Islem géren
sOzlesmelere ait emir defterindeki tiim bilgilerin
ve islem bilgilerinin diisik gecikme ile
yayinlanmasinda kullanilir. ITCH kanaliyla iki
ayr1 gruba iki ayr1 baglanti yapilmasina gerek
yoktur, bir kullanici tek baglanti ile her iki gruba
da baglant1 saglayabilir.

Diger veri yayin protokollerine gore daha hizl
veri akis1 saglayan bir protokoldiir. Islem gdren
sozlesmelere ait emir defterindeki tiim bilgilerin
ve islem bilgilerinin diisik gecikme ile
yayinlanmasinda kullanilir. ITCH kanaliyla iki
ayr1 gruba iki ayr1 baglanti yapilmasina gerek
yoktur, bir kullanici tek baglant1 ile her iki gruba
da baglant1 saglayabilir.

18.2. Algoritmik Emir iletim Sistemlerine
Iliskin Hususlar

Algoritmik emir iletim sistemleri araciligiyla
kendi  merkezlerinden veya _ esyerlesim
merkezinden emir  gonderecek  Piyasa
iivelerinin _kullanacaklar: vazilim hakkinda
Borsava vazih _olarak bilgi vermeleri
zorunludur. Bu bilgilendirmede vazilimin
calistirilacag lokasyon, kime ait oldugu, emir
iletiminde hangi protokoliin _kullamilacagi
(FIX, OUCH), hangi tarihler arasinda Kimler
tarafindan test edildigi, Pivasa iivesinin test
sonuclar1 hakkindaki degerlendirmesi, hangi
tarihten itibaren kullamilmava baslanacagi
bilgileri ver almahdir. Piyasa iivesinin
algoritmik emir iletim sistemleri aracihifiyla
emir _gondermeye baslamadan o6nce bu
sistemlerin __ test  edildigini, sonuclariin
ongoriilebilir oldugunu ve Pivasayr bozacak
islemlere sebep olmayacagimi Borsaya yazil
olarak  taahhiit etmesi gerekmektedir.
Sistemler devreye alindiktan sonra Piyasa
iivesinin olusabilecek riskleri gercek zamanh
olarak izleyip, bu riskleri simirlandirmak ve
gerekli durumlarda en kisa siirede vazilm
durdurarak emir iletimini sonlandirmak
iizere gerekli tedbirleri almasi zorunludur.
Yiiksek frekansh islemlerin normal miisteri
emirlerinden farkhlastirilmasini ve takibini
saglamak amaciyla bu islemler icin Piyasa
iivesi basvurusu ile farkh kullanicilar tahsis
edilecektir. YFi esash algoritmalarin emir
iletiminde, her bir farkh algoritmik emir
iletim sistemi icin _ayr1 birer Kkullamicl
tanmimlanmasi zorunludur. OUCH emir iletim
protokolii kullanarak emir iletecek
kullanmicilar da YFi kapsaminda
degerlendirilir. Bu kullamcilarin islem Oncesi
Risk Yonetimi Uygulamasimin risk grubu
ontrollerini (kullanici limitleri) kullanmalari
zorunludur. islem oncesi risk vyonetimi
uygulamasina iliskin isleyis esaslar: ekte (Ek-
6) ver almaktadir.

Piyasa iiyesi kendisine veya miisterilerine ait
emirleri  Borsaya iletmek icin kullandig:
algoritmik emir iletim sistemlerinden Borsaya
karsi dogrudan sorumludur. Bu sistemlerin
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Pivasada varatacag: etkiler ve sonuclari

hakkinda Kullanan/aracihlk eden Piyasa
iivesinin __devredilemez  bir _sorumlulugu
bulunmaktadir. Pivasa iivesi, emirlerin

pivasalarin _islevisini _engellemeyecek, riske
atmavacak, vanhis vonlendirilmesine neden
olmavacak sekilde gonderilecegini ve bunun
icin kontrol uygulamalarinin olusturulacagini
kabul etmis ve taahhiit etmis sayilacaktir.
Algoritmik emir iletim sistemleri ile Sisteme
emir _iletiminde kullanilacak vyazihmlar ile
ilgili gerekli kontrolleri ve testleri yapmis
olmak, devreye aldiktan sonra ise olusabilecek
riskleri gercek zamanh olarak izlevip, bu
riskleri simirlandirmak ve gerekli durumlarda
en kisa siirede vazihm durdurarak emir
iletimini sonlandirmak Pivasa iiyelerinin
sorumlulugundadir. Pivasa iivesi algoritmik
emir__iletim _sistemlerinin neden oldugu
problemleri veya aksakhiklar1 gerceklestigi
andan _itibaren en hizhi iletisim kanal ile
Borsaya bildirmekle viikiimliidiir. Piyasa
iiyesinin __Islem Oncesi Risk Yonetimi
Uygulamasi kapsaminda olusturacagi her bir
risk grubu icin belirleyecegi risk limitlerinin
hangi yontem ve hesaplamalarla
olusturuldugunu vazih hale getirmesi ve Borsa
tarafindan talep edilmesi durumunda aym
giin icinde Borsava bildirmesi zorunludur.
Algoritmik emir iletim sistemlerinin ve 6zelde
YFi kullamcilarimin_islemlerinden kaynakh
pivasa bozucu durumlarin ortaya cikmasi
durumunda, Borsa tarafindan ilgili
kullanicilarin  islemlerine ara verilebilir,
verilen hizmetler kismen veya tamamen
durdurulabilir. Verilen hizmetlerin _Borsa
tarafindan durdurulmasi durumunda iiyve kir
mahrumivyeti, zarar ve sair tazminat talebinde
bulunamaz.

EK-1: BORSA ISTANBUL VADELI iISLEM
VE OPSIYON PiYASASINDA iSLEM
GOREN SOZLESME OZELLIKLERI
A.Pay Opsiyon Sozlesmeleri

EK-1: BORSA ISTANBUL VADELI iISLEM
VE OPSIYON PiYASASINDA iSLEM
GOREN SOZLESME OZELLIKLERI
A.Pay Opsiyon Sozlesmeleri

Kullanim | ...
Fiyatlar1 | Her bir dayanak varligm spot
piyasadaki kapanis fiyat1 baz
almarak teorik fiyat hesaplama
yontemi kullanilmak suretiyle her
bir vade ay1 igin basabasta
kullanim fiyat1 seviyeleri belirlenir
ve biri “basabasta” olmak iizere
biri “karda” ve i#i¢it “zararda”
olmak iizere bes farkli kullanim
fiyat1 seviyesinden sodzlesmeler

isleme agilir.

Kullanim

Fiyatlar Her bir dayanak varligin spot
piyasadaki kapanis fiyat1 baz
almarak teorik fiyat
hesaplama yontemi
kullanilmak suretiyle her bir
vade ayr i¢in basabasta
kullanim  fiyati  seviyeleri

belirlenir ve biri “bagabagsta”
olmak tzere ikisi “karda” ve
altis1 “zararda” olmak {izere
dokuz farkli kullanim fiyati
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seviyesinden sozlesmeler

isleme agilir.

C.BIST30 Endeks Opsiyon Sozlesmeleri

C.BiST30 Endeks Opsiyon Sozlesmeleri

Kullanim
Fiyatlari

Kullanim fiyat adimi 2°dir,
(2.000 Endeks puani)
Dayanak varlik olan

endekslerin bir onceki islem
giininde  spot  piyasadaki
seansta olusan kapams degeri
baz almarak teorik fiyat
hesaplama yontemi
kullanilmak suretiyle her bir
vade ayr i¢in Dbasabasta
kullanom  fiyati  seviyeleri
belirlenir ve biri “basabasta”,
ikisi “karda”, dérdit “zararda”
olmak iizere yeet farkli
kullanim fiyat1 seviyesinden
sozlesmeler isleme agilir.

Kullanim
Fiyatlari

Kullamm fiyat admm 2’dir,
(2.000 Endeks puani)
Dayanak varlik olan

endekslerin bir onceki islem
giininde  spot  piyasadaki
seansta olusan kapanis degeri
baz alimarak teorik fiyat
hesaplama yontemi
kullanilmak suretiyle her bir
vade ayr i¢in Dbasabasta
kullanom  fiyati  seviyeleri
belirlenir ve biri “basabasta”,
ikisi “karda”, seKizi “zararda”
olmak tiizere onbir farkli
kullanim fiyat1 seviyesinden
sozlesmeler isleme acilir.

D. Mini BIST30 Endeks Opsiyon Sozlesmeleri

D.Mini BiST30 Endeks Opsiyon Sozlesmeleri

Kullanim
Fiyatlari

Kullamm fiyat adim 5°dir.
(5.000 Endeks puani)

Dayanak varlik olan
endekslerin bir Onceki islem
giininde spot  piyasadaki
seansta olusan kapanis degeri
baz alinarak teorik fiyat
hesaplama yontemi
kullanilmak suretiyle her bir
vade ayr i¢in basabasta
kullanim  fiyat1  seviyeleri
belirlenir ve biri “basabasta”,
ikisi “karda”, dérdit “zararda”
olmak tizere yedi farkh
kullanim fiyati seviyesinden
sozlesmeler isleme agilir.

Kullanim
Fiyatlar

Kullannom fiyat adimi 5°dir,
(5.000 Endeks puani)
Dayanak varlik olan

endekslerin bir onceki islem
giininde  spot  piyasadaki
seansta olusan kapanis degeri
baz alinarak teorik fiyat
hesaplama yontemi
kullanilmak suretiyle her bir
vade ay1 i¢in basabasta
kullanim  fiyati  seviyeleri
belirlenir ve biri “basabasta”,
ikisi “karda”, seKizi “zararda”
olmak tizere onbir farkli
kullanim fiyati seviyesinden
sozlesmeler isleme agilir.

F.USD/TL Opsiyon Sozlesmeleri

F.USD/TL Opsiyon Sozlesmeleri

Kullanim
Fiyatlari

Kullanim fiyat adimu,

-alim opsiyonlar i¢in 50 Tiirk
Lirasi’na karsilik gelir. (Ornek:
2000, 2050, 2100, vb.)

-satim opsiyonlar1 i¢in 25 Tiirk
Lirasi’na karsilik gelir. (Ornek:
2000, 2025, 2050, vb.)

Dayanak varlik olan yabanci
para birimi i¢in TCMB’nin
gosterge niteligindeki alis ve
satis kurlarmin ortalamasinin
1.000 ile carpilmasiyla elde
edilen deger baz alinarak teorik
fiyat  hesaplama  yOntemi

kullanilmak suretiyle her biy

Kullanim
Fiyatlar

Kullanim fiyat adimu,
-alim opsiyonlar1 i¢in 50 Tiirk
Lirasi’na karsilik gelir. (Ornek:
2000, 2050, 2100, vb.)

-satim opsiyonlart i¢in 25 Tiirk
Lirasi’na karsilik gelir. (Ornek:
2000, 2025, 2050, vb.)

Dayanak varlik olan yabanci
para birimi i¢in TCMB’nin
gosterge niteligindeki alis ve
satis kurlarinin ortalamasinin
1.000 ile carpilmasiyla elde)
edilen deger baz alinarak teorik
fiyat  hesaplama  yoOntemi
kullanilmak suretiyle her bir
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vade ay1 icin basabasta kullanim
fiyatt seviyeleri belirlenir ve
biri karda, biri “bagabasta” ve

Hkist “zararda” olmak tizere
dért farkli kullanim fiyaty
seviyesinden sOzlesmeler

isleme agilir.

vade ay1 i¢in bagabagsta kullanim|
fiyatt seviyeleri belirlenir ve
ikisi karda, biri “basabasta” ve
sekizi “zararda” olmak ftizere]
onbir farkli kullanim fiyati
seviyesinden sozlesmeler
igleme acilir.

EK-3: VIOP’TA ISLEM VE GUNLUK I$
AKISI SAATLERI iLE ISLEM GUNU

EK-3: VIOP’TA ISLEM VE GUNLUK I$
AKISI SAATLERI ILE ISLEM GUNU

BOLUMLERINE ILISKIN | BOLUMLERINE ILISKIN
ACIKLAMALAR ACIKLAMALAR
TAM iS GUNU TAM iS GUNU
SEANS SEANS
PAZAR SAATLERI PAZAR SAATLERI

Pay Tiirev Pazar1 09:30-18:10 Pay Tiirev Pazari 09:30-18:10
Diger Tiirev Pazarlar1 09:30-18:15 Diger Tiirev Pazarlar1 09:30-18:15

ISLEM GUNU ISLEM GUNU

BOLUMLERI SAATLER BOLUMLERI SAATLER
VIOP_SEANS ONCESI 07:00:00 VIOP_SEANS ONCESI 07:30:00
VIOP_SUREKLI_MZYD 09:30:00 VIOP_SUREKLI_MZYD 09:30:00
VIOP_SEANS SONU 18:10:00/18:15:00 VIOP_SEANS _SONU 18:10:00/18:15:00
VIOP_UF _ILANI 18:55:00+ VIOP_UF_ILANI 18:55:00+
VIOP_GUNSONU N 19:00:00+ VIOP_GUNSONU N 19:00:00+
VIOP_YAYIN 23:30:00+ VIOP_YAYIN 23:30:00+
YARIM iS GUNU YARIM iS GUNU

SEANS SEANS
PAZAR SAATLERI ek SAATLERI

Pay Tiirev Pazar1 09:30-12:40 Pay Tiirev Pazari 09:30-12:40
Diger Tiirev Pazarlari 09:30-12:45 Diger Tiirev Pazarlari 09:30-12:45

ISLEM GUNU ISLEM GUNU

BOLUMLERI el B R BOLUMLERI SAAIESR
VIOP_SEANS_ONCESI 07:00:00 VIOP_SEANS_ONCESI 07:30:00
VIOP_SUREKLI_MZYD 09:30:00 VIOP_SUREKLI_MZYD 09:30:00
VIOP_SEANS_SONU 12:40:00/12:45:00 VIOP_SEANS_SONU 12:40:00/12:45:00
VIOP_UF_ILANI 13:25:00+ VIOP_UF_ILANI 13:25:00+
VIOP_GUNSONU_N 13:30:00+ VIOP_GUNSONU_N 13:30:00+
VIOP_YAYIN 23:30:00+ VIOP_YAYIN 23:30:00+

31/05/2017 tarihli ve 2017/51 sayil1 Duyuru ile belgede asagidaki degisiklikler yapilmigtir.

ESKI METIN
30.PRO.01

YENI METIN
REVIZYON NO:2

4.Tanim ve Kisaltmalar

e) Esyerlesim:__Emir—Hetiminde —ve—veri
ahmmdakullanilan. pivasa—katthmetarina

4. Tanim ve Kisaltmalar

e) Esyerlesim: Veri yayin kuruluslarina, servis
saglavicilara, Pivasa iiyelerine ve miisterilerine

o . . -

ait sistem ve sunucularin, belirli standartlar

: 1 B il . e ki

dahilinde Sisteme en  vakin sekilde

I balandud "

konuslandirilarak, emir iletiminde ve veriye

met keZil Ide ba* l“dﬂ l'l'ﬂlaS'lﬂl Saéla yah- Bel sa

erisimde hiz kazandirmak iizere sunulan bir

find larhi i

iféde eder.

veri merkezi hizmeti,

af)  Yiiksek frekansh islem kullamecilar::
Algoritmik emir iiretim/iletim sistemlerini
kullanarak viiksek hizda ve cok sayida emir
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iletme ve islem gerceklestirme potansiyeline
sahip olan kullanicilari,
ifade eder.

12.Gruplandirma Uygulamasi

Grup-1:AKBNK-ARCLK-EKGYO-EREGL-
GARAN-HALKB-ISCTR dayanak varliklart
iizerine isleme acilan pay vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri

12.Gruplandirma Uygulamasi

Grup-1: AKBNK-ARCLK-EKGYO-EREGL-
FBIST-GARAN-HALKB-ISCTR dayanak
varliklari lizerine isleme agilan pay vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri

18.2.Algoritmik Emir Iletim Sistemlerine
Iliskin Hususlar

Algoritmik emir iletim sistemleri araciligiyla
kendi  merkezlerinden veya  esyerlesim
merkezinden emir gonderecek Piyasa {iyelerinin
kullanacaklar1 yazilim hakkinda Borsaya yazili
olarak bilgi vermeleri  zorunludur. Bu

bilgilendirmede—yazthmm——cahstiraeag:

bilgileri—yer—almahdw: Piyasa iiyesinin
algoritmik emir iletim sistemleri araciligiyla
emir gondermeye baslamadan 6nce bu
sistemlerin  test  edildigini, sonuglarinin
ongoriilebilir oldugunu ve Piyasay1r bozacak
islemlere sebep olmayacagini Borsaya yazili
olarak taahhiit etmesi gerekmektedir. Sistemler
devreye alindiktan sonra Piyasa iiyesinin
olusabilecek riskleri gercek zamanli olarak
izleyip, bu riskleri smirlandirmak ve gerekli
durumlarda en kisa siirede yazilimi durdurarak
emir iletimini sonlandirmak {izere gerekli
tedbirleri almasi zorunludur.

Yiiksek frekansli islemlerin normal miisteri
emirlerinden farklilastirilmasin1  ve  takibini
saglamak amacityla bu islemler i¢in Piyasa {iyesi
basvurusu ile farkli kullanicilar  tahsis
edilecektir. Yiiksek frekansli islemler esash
algoritmalarin emir iletiminde, her bir farkli
algoritmik emir iletim sistemi i¢in ayr1 birer
kullanici tanimlanmasi zorunludur. OUCH emir
iletim protokolii kullanarak emir iletecek
kullanicilar da yiiksek frekansh —islemler
kapsaminda degerlendirilir. Bu kullanicilarin
Islem Oncesi Risk Yonetimi Uygulamasinin risk
grubu  kontrollerini  (kullanici  limitleri)
kullanmalar1 zorunludur. Islem &ncesi risk
yonetimi uygulamasina iligkin isleyis esaslari
ekte (Ek-6) yer almaktadir.

18.2.Algoritmik Emir Tletim Sistemlerine
Iliskin Hususlar

Algoritmik emir iletim sistemleri araciligiyla
kendi merkezlerinden ~ veya esyerlesim
merkezinden emir gonderecek Piyasa iiyelerinin
kullanacaklart yazilim hakkinda ekte (Ek-14) yer
alan bilgi formu ile Borsaya yazili olarak bilgi
vermeleri zorunludur. Ayrica Piyasa iiyesinin
algoritmik emir iletim sistemleri araciligiyla emir
gondermeye baslamadan Once bu sistemlerin test
edildigini, sonu¢larinin 6ngoriilebilir oldugunu ve
Piyasay1 bozacak islemlere sebep olmayacagini
ekte (Ek-15) yer alan taahhiitname ile Borsaya
yazili olarak taahhiit etmesi gerekmektedir.
Sistemler devreye alindiktan sonra Piyasa iiyesinin
olusabilecek riskleri ger¢ek zamanli olarak izleyip,
bu riskleri sinirlandirmak ve gerekli durumlarda en
kisa silirede yazilimi durdurarak emir iletimini
sonlandirmak iizere gerekli tedbirleri almasi
zorunludur.

Yiksek frekansli islemlerin normal miisteri
emirlerinden  farklilastirllmasinm1i  ve  takibini
saglamak amaciyla bu islemler i¢in Piyasa iiyesi
bagvurusu ile farkli kullanicilar tahsis edilecektir.
Yiiksek frekanslhi iglemler esasli algoritmalarin
emir iletiminde, her bir farkli algoritmik emir
iletim sistemi i¢in ayr1 birer kullanici
tanimlanmasi zorunludur. Bu kullanicilarin islem
Oncesi Risk Yonetimi Uygulamasinin risk grubu
kontrollerini (kullanict limitleri) kullanmalar1
zorunludur.  Islem  &ncesi risk  ydnetimi
uygulamasina iliskin isleyis esaslar1 ekte (Ek-6)
yer almaktadir. OUCH emir iletim protokolii
kullanarak emir iletecek kullanicilar da yiiksek
frekansli islemler kapsaminda degerlendirilir. Bir
kullanmicinin viiksek frekansh islem kullanicisi
sayilabilmesi icin bu kullamci adina emir
iiretecek sunucularin Piyasa iivesi tarafindan
Borsanin esyerlesim merkezinde
konuslandirilmas1 ve Borsa tarafindan bu
kullanicilara avirt edici ozellikteki kullanmici

kodu verilmis olmasi gerekmektedir.
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23.Minimum ve Maksimum Emir Biiviikliikleri
Emir girisinde Sistem tarafindan fivat ve
miktar kontrolii yapilr. ilgili islem giinii
boliimii_o6zelliklerine_uygun olmayan emirler
Sisteme _ girilemez.  Piyasada _ uygulanan
minimum ve maksimum emir biiviikliikleri
asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Tablo 4: Minimum ve Maksimum Emir
Biiyiikliikleri
Sozlesme

Maksimum
Emir Miktari

Minimum
Emir Miktari

Pay
Sozlesmeleri
(Dayanak
YVarhk
Kapams
Fivati<25
TL)

Pay
Sozlesmeleri
(Dayanak
YVarhk
Kapams

Fivati>=25
TL)

Endeks
Sozlesmeleri
Mini Endeks
Sozlesmeleri
Doviz ve
Dolar/Ons
Altin
Sozlesmeleri
Altin
Sozlesmeleri
Baz Yiik
Elektrik 1
Sozlesmeleri
Diger 1
Sozlesmeler =

I

5.000

=

2.500

I

2.000

=

200.000

=

5.000

I

500.000

100

2.000

(madde ve tablo numaralari miiteselsil olarak
degismistir.)

23-Emir Diizeltme

Durdurulmus statiideki emirler hari¢ Sistemde
bekleyen acik emirler ya da kismi olarak
gergeklesmis olan emirlerin ger¢eklesmeden

bekleyen kisimlari istenildigi—anda
yetkilendirilmis temsilciler tarafindan

degistirilebilir.

24 Emir Diizeltme
Durdurulmusg statiideki emirler hari¢ Sistemde

bekleyen acik emirler ya da kismi olarak
gerceklesmis olan emirlerin  ger¢eklesmeden
bekleyen kisimlari iizerinde ekte (Ek-3)

belirtildigi sekilde ilgili islem giinii boliimiinde
Sistem tarafindan izin verilen degisiklikler
yetkilendirilmis temsilciler tarafindan yapilabilir.
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31.0zsermaye Halleri ve Ozsermaye Halleri
Komitesi

... Komite asil iiyelerinden iki kisi Vadeli Islem
ve Opsiyon Piyasalarindan, iki kisi Endeks ve
Veri Bélimiinden ve bir kisi de Pay
Piyasasindan gorevlendirilir.

32.0zsermaye Halleri ve Ozsermaye Halleri
Komitesi

... Komite asil iiyelerinden iki kisi Vadeli islem ve
Opsiyon Piyasalarindan, iki kisi Endeks ve Veri
Direktorliigiinden ve bir kisi de Pay Piyasasindan
gorevlendirilir.

(EK-7’de yer alan benzer ifadeler yukarida
belirtildigi sekilde giincellenmistir.)

EK-1: BORSA iISTANBUL VADELI iISLEM
VE OPSIiYON PiYASASINDA ISLEM
GOREN SOZLESME OZELLIKLERI
S.Ayllk  Gecelik Repo Vadeli

Sozlesmeleri
Son Islem
Gilini

Islem

Her vade ayinin son is giinii.

Yurtiecipivasalari-resmi
a Jenivd .
olmast—durumunda—son
5.. . ]g" . 3
Her vade ayinin son ig giinil.
i : ’i 3. ] .
ohnast—duruvmunda—son

T.U¢ Ayhk Gecelik Repo Vadeli Islem
Sozlesmeleri
Son Islem
Gilini

Vade Sonu

Her vade ayimin son is giinl.

Yurticipivasalarm—resmi
a Jenivd .
olmast—durumunda—son
§.. . ig" . E
Her vade ayinin son is giinii.
i E ii 3. ] .
ohnast—duruvmunda—son
5.. . ’g" . 5

Vade Sonu

EK-1: BORSA ISTANBUL VADELI ISLEM
VE OPSIiYON PIiYASASINDA iSLEM
GOREN SOZLESME OZELLIKLERIi
S.Ayhk Gecelik Repo Vadeli islem Sozlesmeleri
Son Islem | Her vade aymin son is giinii.
Gilint
Vade Sonu

Her vade ayimnin son is giinii.

T.U¢ Ayhk
Sozlesmeleri
Son Islem
Gilinii

Vade Sonu

Gecelik Repo Vadeli Islem

Her vade aymin son is giinil.

Her vade ayimin son is giinii.

EK-10: PIYASA
YUKUMLULUKLERI
Elektrik Vadeli Islem Soézlesmeleri Spread
Sartlar1

YAPICILARIN

Minimum Emir Biiyiikliigii

EK-10: PiYASA
YUKUMLULUKLERI
Elektrik Vadeli Islem S6zlesmeleri Spread Sartlart

YAPICILARIN

Minimum Emir Bilyiikliigii

EK-14: ALGORITMIK EMIR ILETIM
SISTEMLERI BILGi FORMU ve EK-15:
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BORSA iSTANBUL A.S. ALGORITMIK
EMIR ILETIM SISTEMLERI
TAAHHUTNAMESI eklenmistir.

08/08/2017 tarihli ve 2017/59 sayili Duyuru ile belgede asagidaki degisiklikler yapilmistir.

ESKI METIN
30.PRO.01

YENI METIN
REVIZYON NO:3

5.3 Sozlesme Kodlari

Ozsermaye hali uyarlamasina tabi olan ve
boylelikle  unsurlar1  standart  sozlesme
unsurlarindan farklilasan pay vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmelerinde sozlesme kodlarmin
sonuna 6zsermaye hali uyarlamasina bagli olarak
ilgili sozlesmenin standart olmayan soézlesme
oldugunu belirten bilgi N—kedw)—ile—sira
nwmarast-(525-3-vb-) ayrica eklenir.

5.3 Sozlesme Kodlari

Ozsermaye hali uyarlamasina tabi olan ve
boylelikle  unsurlari1  standart  sozlesme
unsurlarindan farklilasan pay vadeli islem ve
opsiyon sozlesmelerinde sozlesme kodlarmin
sonuna 6zsermaye hali uyarlamasina bagli olarak
ilgili sozlesmenin standart olmayan sozlesme
oldugunu belirten bilgi (N1, N2, N3 vb.) ayrica
eklenir.

38. Piyasa Yapiciik Programm
38.1 Genel Isleyis Esaslar:

Piyasa yapicilik programi kapsaminda yer alan
sozlesmeler asagida belirtilmistir:

a) Pay vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri,

b) Endeks (BIST30 ve Mini BiST30) opsiyon
sozlesmeleri,

¢) Doviz opsiyon (USD/TL) sozlesmeleri,

¢) Altin (TL/Gram ve Dolar/Ons) vadeli islem
sozlesmeleri,

d) Emtia (Anadolu Kirmizi ve Makarnalik
Bugday) vadeli islem s6zlesmeleri,

e) Baz yiik elektrik vadeli islem s6zlesmeleri,

f) Celik hurda vadeli islem s6zlesmeleri,

g) FBIST BYF vadeli islem s6zlesmeleri.

38. Piyasa Yapicilik Programm
38.1 Genel Isleyis Esaslar1

Piyasa yapicilik programi kapsaminda yer alan
sozlesmeler asagida belirtilmistir:

a) Pay vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri,

b) Endeks (BIST30 ve Mini BiST30) opsiyon
sozlesmeleri,

¢) Doviz opsiyon (USD/TL) sézlesmeleri,

¢) Altin (TL/Gram ve Dolar/Ons) vadeli islem
sozlesmeleri,

d) Emtia (Anadolu Kirmuzi ve Makarnalik
Bugday) vadeli islem s6zlesmeleri,

¢) Baz yiik elektrik vadeli islem s6zlesmeleri,

f) Celik hurda vadeli islem sézlesmeleri,

g) FBIST BYF vadeli islem sozlesmeleri,

8) Doviz (RUB/TL ve CNH/TL) vadeli islem
sozlesmeleri.

EK-1: BORSA iSTANBUL VADELI iSLEM
VE OPSIYON PIiYASASINDA iSLEM
GOREN SOZLESME OZELLIKLERI

RUB/TL ve CNH/TL so6zlesmeleri unsurlar
eklenmigtir.

EK-2: PAZAR TANIMLARI LISTESI
176/VIOP Doviz Tiirev Pazari’na RUBTRY ve
CNHTRY dayanak varliklar1 eklenmistir.

EK-7: OZSERMAYE HALLERI
UYARLAMALARINA ILISKIN
ORNEKLER VE HESAPLAMA METHODU

PViS’lerde Ozsermaye Hallerine iliskin
Uyarlamalar

Bu béliimde drnek olarak PViS’lere iliskin olarak
O0zsermaye hallerinde yapilan uyarlamalardan
bahsedilmektedir.

EK-7: OZSERMAYE HALLERI
UYARLAMALARINA ILISKIN
ORNEKLER VE HESAPLAMA METHODU

PViS’lerde Ozsermaye Hallerine lliskin
Uyarlamalar

Bu boliimde 6rnek olarak PVIS’lere iliskin olarak
O0zsermaye hallerinde yapilan uyarlamalardan
bahsedilmektedir.
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Ozsermaye hali uyarlamasi ~ oncesinde  ve
sonrasinda kullanilacak PVIS kodlar1 asagida
verilmistir,

Ozsermaye hali uyarlamasi ~ oncesinde  ve
sonrasinda kullanilacak PVIS kodlar1 asagida
verilmistir.

Uyarlamasi Oncesi
So6zlesme Kodlari

Uyarlamas1 Sonrasi
So6zlesme Kodlari

Birinci Ozsermaye Haline Iligkin Uyarlama Tablo-1:Birinci Ozsermaye Haline Iliskin
Oncesi/Sonrasi Sozlesme Kodlar Uyarlama Oncesi/Sonrast Sozlesme Kodlart
Ozsermaye  Hali | Ozsermaye Hali | | | Ozsermaye Hali | Ozsermaye Hali

Uyarlamasi Oncesi
So6zlesme Kodlari

Uyarlamas1 Sonrasi
So6zlesme Kodlari

F_GARANO0117 F_GARANO0117N1

F_GARANO0117 F_GARANO0117N1

F_GARANO0217 F_GARANO0217N1

F_GARANO0217 F_GARANO0217N1

Tablo 1°de goriildiigii gibi, GARAN pay1 tizerine
ilk acgilan vadeli islem sOzlesmelerinin kodlar
F GARANO117 ve F_ GARANO0217 seklindedir.

temettl
olarak

Bedelli/bedelsiz  sermaye  artirimu,
O0demesi gibi Ozsermaye uyarlamasi
tanmimlanan olay gerceklestiginde;

F_GARANO0117 ve F_GARANO0217
sozlesmelerindeki pozisyonlar sirasiyla yeni
isleme agilan standart olmayan sozlesmeler olan
F_GARANO0117N1 ve F_GARANO0217N1 kodlu
sozlesmelere aktarilir. AyricaF GARANO117 ve
F GARANO0217 kodlu standart vadeli islem
sOzlesmeleri de islem gérmeye devam eder.

Diger taraftan, ikinci Ozsermaye uyarlamasi
yapilmasi (yeni vade ayr gelip standart vadeli
islem sozlesmesinin de yaratildigl) durumunda
kullanilacak soézlesme kodlart Tablo 2’de
verilmistir.

Ikinci  Ozsermaye Haline Iliskin Uyarlama
Oncesi/Sonrasi Sozlesme Kodlar:

Tablo 1°de goriildiigii gibi, GARAN pay1 lizerine
ilk acgilan vadeli islem sOzlesmelerinin kodlar
F GARANO117 ve F_ GARANO0217 seklindedir.

temetti
olarak

Bedelli/bedelsiz  sermaye  artirimu,
O0demesi gibi Ozsermaye uyarlamasi
tanmimlanan olay gerceklestiginde;

F_GARANO0117 ve F_GARANO0217
sozlesmelerindeki pozisyonlar sirasiyla yeni
isleme agilan standart olmayan sozlesmeler olan
F_GARANO0117N1 ve F_GARANO0217N1 kodlu
sozlesmelere aktarilir. AyricaF GARANO117 ve
F GARANO0217 kodlu standart vadeli islem
sozlesmeleri_ aymi ISIN kodlar ve ozellikler ile

veni _standart sozlesmeler olarak islem
gormeye devam eder. Bir___ 6zsermaye
uyarlamasinda, uvarlama _ vapilan _ tiim

sozlesmelerde aym grup kodu (N1, N2..)
kullamlmayabilir, dolayisiyla sézlesme grup
kodlar1 _aymi olan sozlesmelerin _sozlesme
biiviikliikleri farkli olabilir. Ozsermavye hali
uvarlamalar1 _ vapildiktan  sonra _ isleme
acilacak veni vade avlar1 standart sozlesme

Ikinci Ozsermaye Hali Uyarlamasi Oncesi
So6zlesme Kodlari

F GARANO | F_ GARANO02 | F GARANO
217N1 17 317

Ikinci Ozsermaye Hali Uyarlamasi Sonrasi
So6zlesme Kodlari

F_GARANO | F—GARANO

217N2 217N4

F_GARANO
317N1

Birinci 6zsermaye hali sonrasi (ikinci 6zsermaye
hali oOncesi) Sistemde tanimli vadeli islem

s6zlesmelerinin kodlar1 F GARANO0217,
F GARANO0217N1 ve F_GARANO0317
seklindedir.

olarak isleme acilir.

Diger taraftan, ikinci Ozsermaye uyarlamasi
yapilmasi (yeni vade ay1 gelip standart vadeli
islem s6zlesmesinin de yaratildigl) durumunda

kullanilacak soézlesme kodlar1 Tablo 2’de
verilmistir.
Tablo-2:/kinci ~ Ozsermaye  Haline  Iliskin

Uyarlama Oncesi/Sonrasi Sézlesme Kodlar
Ikinci Ozsermaye Hali Uyarlamasi Oncesi
So6zlesme Kodlart

F GARANO | F_GARANO02 | F GARANO
217N1 17 317

Ikinci Ozsermaye Hali Uyarlamasi Sonrasi
So6zlesme Kodlari
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GARAN pay1 ilizerine ikinci defa Ozsermaye

uyarlamasi olarak tanimlanan olay ;I7GI\'IA2RANO mﬂ ?IjI;BI\/ID;LRANO
gerceklestiginde;

F_GARANO0217 ve F_GARANO0217N1
sozlesmeleri isleme kapatilir. Bu s6zlesmelerdeki
pozisyonlar sirasiyla yeni isleme agilan standart
olmayan F-GARANG2IANT He
F_GARANO217N2 kodlu sozlesmeye aktarilir;

avirea—F—GARANGIHT—sorlesmesindeki
. I \ L il I
1 ! 521 !

EF-GARANOITN] kedlusozlesmeye-aktarthr.
Ayrica F_GARANO0217 ve F_GARANO317
kodlu standart vadeli islem s6zlesmeleri de islem
gérmeye devam eder.

Hesaplanan “Diizeltme Katsayis1”, 0zsermaye
halinin yapildig1 sirada agik olan tim vade
aylarindaki PViS’lerm fiyat ve sozlesme
biliylikligi  i¢in  yapilacak  diizeltmelerde
kullanilir. Asagidaki o6rneklerde 6zsermaye hali
sirasinda  sadece bir adet PVIS oldugu
varsayilmistir.

POS’larda Ozsermaye Hallerine iliskin
Uyarlamalar

Bu boliimde 6rnek olarak POS’lara iligkin olarak
Ozsermaye hallerinde yapilan uyarlamalardan
bahsedilmektedir.

Ozsermaye hali uyarlamas1 oncesinde 02/17
vadeli, kullanim fiyat1 6.75 TL olan AKBNK
kodlu paya bagli Avrupa tipi alim veya satim
opsiyonu standart sozlesmelerinin kodlar1 Tablo
3’de verilmistir.

Birinci Ozsermaye Haline Iliskin Uyarlama
Oncesi/Sonrasi Sozlesme Kodlart

L--Jyarla.ma Uyarlama Sonrasi
Oncesi
O_AKBNKE
O_AKBNKE | 0217 C 3.78 | O_AKBNKE
0217C6.75 | N1 0217 C 3.75
O_AKBNKE | O_AKBNKE | O_AKBNKE
0217P6.75 | 0217 P 3.78 | 0217 P 3.75
N1

Birinci 6zsermaye hali sonrasi (ikinci 6zsermaye
hali Oncesi) Sistemde tanimli vadeli islem

sozlesmelerinin kodlar F GARANO0217,
F_GARANO0217N1 ve F_GARANO0317
seklindedir.

GARAN pay1 lizerine ikinci defa Ozsermaye
uyarlamasi olarak tanimlanan olay
gerceklestiginde;

F_GARANO0217, F_GARANO0217N1 ve
F GARANO0317 sozlesmeleri isleme kapatilir.
Bu sozlesmelerdeki pozisyonlar sirasiyla yeni
isleme acilan standart olmayan
F_GARANO0217N3, F_GARANO0217N2 ile
F_GARANO0317N1 kodlu sézlesmelere aktarilir.
Ayrica F_GARANO0217 ve F_GARANO0317
kodlu standart vadeli islem sozlesmeleri aym
ISIN kodlar1 ve ozellikler ile yeni standart
sozlesmeler olarak islem gérmeye devam eder.

Hesaplanan “Diizeltme Katsayis1”, 0zsermaye
halinin yapildig1 sirada agik olan tiim vade
aylarindaki PVIS’lerin fiyat ve sozlesme
biiylikliigii  i¢in  yapilacak  diizeltmelerde
kullanilir. Asagidaki orneklerde 6zsermaye hali
sirasinda  sadece bir adet PVIS oldugu
varsayilmistir.

POS’larda Ozsermaye Hallerine iliskin
Uyarlamalar

Bu boliimde 6rnek olarak POS’lara iligkin olarak
0zsermaye hallerinde yapilan uyarlamalardan
bahsedilmektedir.

Ozsermaye hali uyarlamasi oncesinde 02/17
vadeli, kullanim fiyat1 6.75 TL olan AKBNK
kodlu paya bagli Avrupa tipi alim veya satim
opsiyonu standart s6zlesmelerinin kodlar1 Tablo
3’de verilmistir.

Tablo-3:Birinci Ozsermaye  Haline  Iliskin
Uyarlama Oncesi/Sonrasi Sozlesme Kodlart

Tablo 3’de gorildiigi iizere, 6rnegin AKBNK
pay1 iizerine 02/17 vadeli 6.75 TL kullanim fiyath
Avrupa tipi alim veya satim opsiyonu standart
sozlesmelerinin kodlan sirasiyla

gyarlgma Uyarlama Sonrasi

Oncest

O_AKBNKE O_AKBNKE
= O_AKBNKE | =

0217 C6.75 0917 C 3.78 0217 C3.75

O_AKBNKE N1 O_AKBNKE

0217 P 6.75 0217 P 3.75
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O_AKBNKE0217C6.75 ve
O_AKBNKEO0217P6.75 seklindedir.

Bedelli/bedelsiz sermaye artirimi, temettii gibi
O0zsermaye uyarlamast olarak tanimlanan
durumlar gergeklestiginde;

Standart s6zlesmelerdeki pozisyonlar yeni isleme
acilan standart olmayan {N1} sozlesmelere
aktarilir, ayrica O_AKBNKEO0217C6.75 ile
O AKBNKEO0217P6.75 standart sozlesmeleri
isleme kapatilirken yeni standart sozlesmeler
ilgili dayanak varligin teorik fiyati iizerinden
sozlesme unsurlarinda belirtilen esaslar dahilinde
olusturularak igleme agilir. Tablo 3’de goriildigii
gibi, birinci Ozsermaye hali sonrast AKBNK
iizerine 02/17 vadeli 3.75 TL kullanim fiyath
Avrupa tipi alim veya satim opsiyonu standart
sozlesmelerinin kodlart O AKBNKE0217C3.75
ile O AKBNKEO0217P3.75 ve aym vadeli
diizeltilmis kullanim fiyat1 3.78 TL olan standart
olmayan (N1} sozlesmelerin  kodlar1 ise
O_AKBNKE0217C3.78N1 ile
O_AKBNKEO0217P3.78N1 olur.

Diger taraftan, ikinci bir 6zsermaye uyarlamasi
yapilmast durumunda kullanilan 6rnek soézlesme

kodlar1 Tablo 4’te verilmistir.

Ikinci  Ozsermaye Haline Iliskin  Uyarlama

BORSA
’ﬁ’ |STO»‘~NESJL
O_AKBNKE
0217 P 3.78
N1

Tablo 3’de gorildiigi ilizere, ornegin AKBNK
pay1 iizerine 02/17 vadeli 6.75 TL kullanim fiyath
Avrupa tipi alim veya satim opsiyonu standart
sozlesmelerinin kodlart sirastyla
O_AKBNKEO0217C6.75 ve
O_AKBNKEO0217P6.75 seklindedir.

Bedelli/bedelsiz sermaye artirimi, temettii gibi
Ozsermaye uyarlamasi olarak tanimlanan
durumlar gergeklestiginde;

Standart s6zlesmelerdeki pozisyonlar yeni isleme
acilan standart olmayan sozlesmelere aktarilir,
ayrica O_AKBNKE0217C6.75 ile
O_AKBNKEQ0217P6.75 standart sozlesmeleri
isleme kapatilirken yeni standart sézlesmeler
ilgili dayanak varligin teorik fiyati iizerinden
sozlesme unsurlarinda belirtilen esaslar dahilinde
olusturularak igleme acilir. Tablo 3’de goriildiigii
gibi, birinci 6zsermaye hali sonras1 AKBNK
iizerine 02/17 vadeli 3.75 TL kullamim fiyath
Avrupa tipi alim veya satim opsiyonu standart
sozlesmelerinin kodlart O AKBNKE0217C3.75
ile O AKBNKEO0217P3.75 ve aym vadeli
diizeltilmis kullanim fiyat1 3.78 TL olan standart

olmayan (N4} sozlesmeler isleme kapatilir. Bu
sozlesmelerdeki pozisyonlar sirastyla yeni isleme
acilan O_AKBNKE0217C2.86N2 ve
O_AKBNKEO0217P2.86N2  kodlu  standart
olmayan (N2} sozlesmelere aktarilir, ayrica
O_AKBNKE0217C3.75 ile
O AKBNKEO0217P3.75 standart sozlesmeleri

Sonrasi Sozlesme Kodlari olmayan sozlesmelerin kodlar1 ise
Uyarlama Sonrasi O_AKBNKE0217C3.78N1 ile
O_AKBNKE | O_AKBNKE O_AKBNKE0217P3.78N1 olur. Isleme agilacak
0217 C 2.86 | 0217 C 2.83 | O_AKBNKE | | sozlesmeler, alim satim sisteminde daha énce
N2 N1 0217 C 3.00 isleme acilmis ancak cesitli nedenlerle isleme

kapatilmis ise aymi ISIN Kkodlar1 ile veni
O_AKBNKE | O_AKBNKE | O_AKBNKE | | sozlesmeler olarak veniden isleme acilabilir.
0217 P 2.86 | 0217 P 2.83 | 0217 P 3.00 Bir ozsermaye uyarlamasinda, uyarlama
N2 N1 vapilan tiim sozlesmelerde aym grup kodu
(N1, N2..) kullamlmavyabilir, dolavisiyla

AKBNK pay1 ikinci defa bedelli/bedelsiz s?zlesme grulouk(:dl:irl aym olan siizlesmel(?r.in

sermaye artirimi, temettl gibi 0zsermaye s._ozlesme buvl.lkluklerl farkh _olabilir.

uyarlamasi  olarak  tanimlanan  durumlar Ozsern.lave hali uvarlam?larl vapildiktan
gerceklestiginde rnek olarak; s?nra isleme acilacak uvenl Kullanim .ﬁvatll
sozlesmeler standart sozlesme olarak isleme

O_AKBNKE0217C3.78N1 ile | aclr.

O_AKBNKEO0217P3.78N1  kodlu  standart

Diger taraftan, ikinci bir 6zsermaye uyarlamasi
yapilmasi durumunda kullanilan 6rnek sdzlesme
kodlar1 Tablo 4’te verilmistir.
Tablo-4:fkinci  Ozsermaye  Haline  Iliskin
Uyarlama Sonrasi Sézlesme Kodlar

‘ Uyarlama Oncesi |
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isleme kapatilir. Bu s6zlesmelerdeki pozisyonlar

sirastyla yeni isleme acilan
O_AKBNKE0217C2.83N1 ve
O_AKBNKEO0217P2.83N1  kodlu  standart

olmayan (N4} s6zlesmelere aktarilir. Son olarak
yeni standart sdzlesmeler ilgili dayanak varligin
teorik fiyat1 ilizerinden sozlesme unsurlarinda
belirtilen esaslar dahilinde olusturularak isleme
acilir.

Asagidaki  bolimlerdeki oOrneklerde riichan
haklarinin 1 TL nominal degerli bir pay icin 1
TL’den kullanildigi kabul edilmistir. Primli
riichan hakki kullanimi s6z konusu olmasi
durumunda, asagidaki genel formiilde, ilgili
tutarin riichan hakki bedeli (R) olarak dikkate
alinmasi1 gerekmektedir.

Hesaplanan Diizeltme Katsayisi, 0zsermaye
halinin yapildig1 sirada agik olan tiim vade
aylarindaki paya dayali opsiyon sozlesmelerinin
kullanim fiyati ve soOzlesme biyiikligi icin
yapilacak diizeltmelerde kullanilir. Asagidaki
orneklerde Ozsermaye hali sirasinda sadece bir
adet paya dayali opsiyon sozlesmesi oldugu
varsayilmistir.

O AKBNKEQ0217C | O AKBNKEQ0217
3.78 N1 C3.75
O AKBNKEQ0217P | O AKBNKEQ217
3.78 N1 P 3.75
Uyarlama Sonrasi
O_AKBNKE | O_AKBNKE
0217 C 2.86 | 0217 C 2.83 | O_AKBNKE
N1 N1 0217 C 3.00
O_AKBNKE | O_AKBNKE | O_AKBNKE
0217 P 2.86 | 0217 P 2.83 | 0217 P 3.00
N1 N1
AKBNK pay1 ikinci defa bedelli/bedelsiz
sermaye artirimi, temettli gibi Ozsermaye
uyarlamasi  olarak  tanimlanan  durumlar
gergeklestiginde 6rnek olarak;
O_AKBNKE0217C3.78N1 ile
O_AKBNKEO0217P3.78N1  kodlu  standart
olmayan sozlesmeler isleme kapatilir. Bu

sozlesmelerdeki pozisyonlar sirastyla yeni isleme
acilan O_AKBNKE0217C2.86N1 ve
O_AKBNKEO0217P2.86N1  kodlu  standart
olmayan (N2) soOzlesmelere aktarilir, ayrica
O_AKBNKEO0217C3.75 ile
O AKBNKEO0217P3.75 standart soézlesmeleri
isleme kapatilir. Bu s6zlesmelerdeki pozisyonlar

sirastyla yeni isleme acilan
O_AKBNKE0217C2.83N1 ve
O_AKBNKEO0217P2.83N1  kodlu  standart

olmayan sozlesmelere aktarilir. Son olarak yeni
standart sdzlesmeler ilgili dayanak varligin teorik
fiyat:1 iizerinden sdzlesme unsurlarinda belirtilen
esaslar dahilinde olusturularak igleme agilir.

Asagidaki boliimlerdeki Orneklerde riichan
haklarinin 1 TL nominal degerli bir pay igin 1
TL’den kullanildigi kabul edilmistir. Primli
riichan hakki kullanimi s6z konusu olmasi
durumunda, asagidaki genel formiilde, ilgili
tutarin riichan hakki bedeli (R) olarak dikkate
alinmasi gerekmektedir.

Hesaplanan Diizeltme Katsayisi, 0Ozsermaye
halinin yapildig1 sirada agik olan tiim vade
aylarindaki paya dayali opsiyon sézlesmelerinin
kullanim fiyatt ve sozlesme biyiikliigi igin
yapilacak diizeltmelerde kullanilir. Asagidaki
orneklerde 6zsermaye hali sirasinda sadece bir
adet paya dayali opsiyon sozlesmesi oldugu
varsayilmigtir.
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EK-10: PIYASA
YUKUMLULUKLERI
RUB/TL ve CNH/TL so6zlesmeleri igin piyasa
yapic1 yiikiimliiliikleri eklenmistir.

YAPICILARIN

EK-11: PIYASA YAPICILARIN HAKLARI
RUB/TL ve CNH/TL sozlesmeleri i¢in piyasa
yapict haklari eklenmistir.

06/11/2017 tarihli ve 2017/81 sayili Duyuru ile belgede asagidaki degisiklikler yapilmistir.

ESKI METIN YENI METIN

30.PRO.01 REVIZYON NO:4

EK-1: BORSA ISTANBUL VADELI iSLEM | EK-1: BORSA ISTANBUL VADELI

VE OPSIYON PiYASASINDA ISLEM |ISLEM VE OPSiYON PiYASASINDA

GOREN SOZLESME OZELLIiKLERIi ISLEM GOREN SOZLESME

A.Pay Opsiyon Sézlesmeleri OZELLIKLERI

Fiyat Emir  defterinde  prim A.Pay Opsiyon Sozlesmeleri

Kotasyonu | teklifleri 1 adet dayanak Fiyat Emir  defterinde  prim

ve Minimum | varlik bazinda gosterilir. Kotasyonu | teklifleri 1 adet dayanak

Fiyat Adim | Diger bir ifadeyle, ve Minimum | varlik bazinda gosterilir.

(Standart sozlesmeler icin Piyasada Fiyat Adim | Diger bir ifadeyle,

Sozlesme) teklifler, bir adet dayanak (Standart sozlesmeler icin Piyasada
varlik bazinda verilen prim Sozlesme) teklifler, bir adet dayanak

tizerinden girilir.

Fiyat, bir adet dayanak
varliin ~ opsiyon  primi
olarak, virgiilden sonra iki
basamak olacak sekilde
islem  sistemine  girilir.
Miktar teklifleri bir adet
sozlesme ve katlar1 seklinde
girilir.

B.Pay Vadeli Islem Sozlesmeleri

Fiyat
Kotasyonu
ve Minimum
Fiyat Adimu
(Standart
Sozlesme)

Emir  defterinde  fiyat
teklifleri 1 adet dayanak
varlik bazinda gosterilir.
Diger bir ifadeyle, islem
sisteminde sozlesmelere ait
teklifler, bir adet dayanak
varlik icin verilen fiyat
iizerinden girilir.

Sozlesmenin fiyati,
virgiilden sonra iki basamak
olacak sekilde islem
sistemine girilir.  Miktar

teklifleri bir adet sdzlesme
ve katlar geklinde girilir.

varlik bazinda verilen prim
iizerinden girilir.

Fiyat, bir adet dayanak
varligin ~ opsiyon  primi
olarak, virgiilden sonra iki
basamak olacak sekilde
islem  sistemine  girilir.
Minimum _ fiyat adim

0,01°dir. Miktar teklifleri
bir adet sdzlesme ve katlari
seklinde girilir.

B.Pay Vadeli islem Sozlesmeleri

C.BiST30 Endeks Opsiyon Sézlesmeleri

Fiyat Emir  defterinde  fiyat
Kotasyonu | teklifleri 1 adet dayanak
ve Minimum | varlik bazinda gosterilir.
Fiyat Adimi | Diger bir ifadeyle, islem
(Standart sisteminde s6zlesmelere ait
Sozlesme) teklifler, bir adet dayanak

varlik ic¢in verilen fiyat
iizerinden girilir.

Sozlesmenin fiyati,
virgiilden sonra iki basamak
olacak sekilde islem

sistemine girilir. Minimum
fiyat adim 0,01°dir. Miktar
teklifleri bir adet s6zlesme
ve katlan seklinde girilir.
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Fiyat Fiyat, yukaridaki yontemle C.BIST30 Endeks Opsiyon Sozlesmeleri
Kotasyonu hesaplanan bir adet dayanak Fiyat Fiyat, yukaridaki yontemle
ve Minimum | varligim  opsiyon  primi Kotasyonu hesaplanan bir adet dayanak
Fiyat Adim1 | olarak, virgiilden sonra iki ve Minimum | varhigin  opsiyon  primi
basamak olacak sekilde Fiyat Adim1 | olarak, virgiilden sonra iki
islem  sistemine  girilir. basamak olacak sekilde
Miktar teklifleri bir adet islem  sistemine  girilir.
sozlesme ve katlar1 seklinde Minimum __fivat adim
girilir. 0.,01°dir. Miktar teklifleri
bir adet sozlesme ve katlari
seklinde girilir.
D.Mini BiST30 Endeks Opsiyon Sozlesmeleri
Fiyat Fiyat, yukaridaki yontemle D.Mini BiST30 Endeks Opsiyon
Kotasyonu hesaplanan bir adet dayanak Sozlesmeleri
ve Minimum | varhigin  opsiyon  primi Fiyat Fiyat, yukaridaki yontemle
Fiyat Adim1 | olarak, virgiilden sonra iki Kotasyonu hesaplanan bir adet dayanak
basamak olacak sekilde ve Minimum | varligin  opsiyon  primi
islem  sistemine  girilir. Fiyat Adim1 | olarak, virgiilden sonra iki
Miktar teklifleri bir adet basamak olacak sekilde
sozlesme ve katlar1 seklinde islem  sistemine  girilir.
girilir. Minimum fivat adim
0.,01°dir. Miktar teklifleri
bir adet sozlesme ve katlar
seklinde girilir.
EK-1: BORSA ISTANBUL VADELI
ISLEM VE OPSIiYON PiYASASINDA
ISLEM GOREN SOZLESME
OZELLIKLERI
Yillik ve Ug Aylik (Ceyreklik) baz yiik elektrik
vadeli islem s6zlesmeleri unsurlar1 eklenmistir.
EK-2: PAZAR TANIMLARI LiSTESI
185/ViOP Elektrik  Tiirev Pazari’na
ELCBASY ile ELCBASQl, ELCBASQ?2,
ELCBASQ3 ve ELCBASQ4 dayanak
varliklar1 eklenmistir.
EK-10: PIYASA YAPICILARIN | EK-10: PIYASA YAPICILARIN
YUKUMLULUKLERI YUKUMLULUKLERI
Pay Vadeli | Aylik doénemler itibartyla Pay Vadeli | Aylik doénemler itibariyla
Islem piyasanin  agik  oldugu Islem piyasanin  agik  oldugu
sirenin %70%i stirenin %60°1
Pay Opsiyon | Aylik doénemler itibartyla Pay Opsiyon | Aylik doénemler itibariyla
piyasanin  agik  oldugu piyasanin  agik  oldugu
stirenin %70% siirenin %60°1
EK-12:TELEFONLA EMIR ILETIM TEYIT | EK-12:TELEFONLA EMIR ILETIiM
FORMU TEYIT FORMU
Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon | Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasalari’na Piyasalari’na
Borsamz Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda | Borsamiz ~ Vadeli Islem ve  Opsiyon
................ tarihinde emir  giriglerimizi/emir | Piyasasi’nda ................ tarihinde isbu form
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diizeltmelerimizi/emir iptallerimizi  (emirler) | ekinde detaylari belirtilen emir
......... no.lu telefon numarasindan Borsaniz | girislerimizi/emir diizeltmelerimizi/emir

yetkili  personeline ilettigimizi, emirlerin
Borsaniz yetkilileri tarafindan ve gerekli olmasi
halinde Sirketimize ait sifre ve kullanici1 kodlari
kullanilarak Sisteme girilmesini, emirlerin verilig
sirasinda Borsaniz tarafindan kayda alinan telefon
gorlismesi kayitlari ile emirlerin sisteme girilmesi
neticesinde olusacak Borsaniz defter, kayit ve
belgelerinin kesin ve gegerli delil olacagim,
telefon ile verilen emirler dolayistyla olusacak
her tiirlii islemi, telefon ile verilen emirlerle ilgili
yapilabilecek hatalart ve sonuglarin1  kabul
ettigimizi talep, beyan, kabul ve taahhiit ederiz.

Tarih:

Yetkili Imzalar:

iptallerimizi (emirler) no.lu telefon
numarasindan Borsaniz yetkili personeline
ilettigimizi, emirlerin Borsamiz yetkilileri
tarafindan ve gerekli olmast halinde
Sirketimize ait sifre ve kullanici kodlar
kullanilarak Sisteme girilmesini, emirlerin
verilis sirasinda Borsaniz tarafindan kayda
alman telefon goriismesi kayitlari ile emirlerin
sisteme girilmesi  neticesinde  olusacak
Borsaniz defter, kayit ve belgelerinin kesin ve
gecerli delil olacagini, telefon ile verilen
emirler dolayisiyla olusacak her tiirlii islemi,
telefon ile verilen emirlerle ilgili yapilabilecek
hatalar1 ve sonuglarimi kabul ettigimizi talep,
beyan, kabul ve taahhiit ederiz.

Tarih:

Yetkili imzalar:

05/12/2017 tarihli ve 2017/87 sayili Duyuru ile belgede asagidaki degisiklikler yapilmistir.

ESKI METIN YENIi METIN
30.PRO.01 REVIZYON NO:5
EK-1: BORSA ISTANBUL VADELI iSLEM | EK-1: BORSA ISTANBUL VADELI

VE OPSIiYON PiYASASINDA ISLEM |iSLEM VE OPSiYON PiYASASINDA
GOREN SOZLESME OZELLIiKLERI ISLEM GOREN SOZLESME
OZELLIKLERI

A.Pay Opsiyon Sozlesmeleri A.Pay Opsiyon Sozlesmeleri

Kullanim | Islem sisteminde olusturulan Kullanim | Islem sisteminde olusturulan

Fiyatlar1 | sdzlesmelerin kullanim fiyatlar Fiyatlar1 | sozlesmelerin kullanim fiyatlar
asagidaki tabloya gore belirlenir. asagidaki tabloya gore belirlenir.
Kullanim Kullamim Kullanim Kullanim
Fiyat1 Arahg: Fiyat Adim Fiyat1 Arahg Fiyat Adim
(TL) (TL) (TL) (TL)
0,01-0,99 0,05 0,01-0,99 0.01
1,00-2,49 010 1,00-2,49 0.02
2,50-9;,99 625 2,50-4.99 0.05
10,00-24,99 0,50 5.00-9.99 0.10
25,00-49,99 1,00 10,00-24,99 0.20
50,00-99,99 250 25,00-49,99 0.50
100,00-249,99 5,00 50,00-99,99 1.00
250,00-499,99 10,00 100,00-249,99 2.00
500,00-999,99 25,00 250,00-499,99 10,00
1.000,00 ve iizeri| 50,00 500,00-999,99 25,00
Her bir dayanak varligin spot 1.000,00 ve iizeri| 50,00

piyasadaki kapanis fiyat1 baz
alinarak teorik fiyat hesaplama
yontemi kullanilmak suretiyle
her bir vade ay1 i¢in basabasta
kullamnm  fiyat1  seviyeleri
belirlenir ve biri “bagabasta”

Her bir dayanak varligin spot
piyasadaki kapanis fiyati baz
alinarak teorik fiyat hesaplama
yontemi kullanilmak suretiyle
her bir vade ay1 i¢in basabasta
kullannom  fiyat1  seviyeleri

151/245



BORSA ISTANBUL A.S. VADELI ISLEM VE ¢7) BORsA

OPSIYON PIYASASI PROSEDURU ISTANBUL
olmak tiizere ikisi “karda” ve belirlenir ve biri “basabasta”
altist “zararda” olmak iizere olmak tizere dordii “karda” ve
dokuz farkli kullanim fiyati on ikisi “zararda” olmak tizere
seviyesinden sOzlesmeler on vedi farkli kullanim fiyati
isleme agilir. seviyesinden sOzlesmeler

isleme agilir.
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22/12/2017 tarihli ve 2017/93 sayili duyuru ile agsagidaki degisiklikler yapilmistir.
ESKI METIN YENI METIN
30.PRO.01 REVIZYON NO:6
Paza | Sorumlu | Aylar Ocak | Suba | Minim Paza | Sorumlu | Aylar Ocak | Suba | Minimu
r Olunan t um r Olunan t m Emir
Seg | Sozlesme Emir Seg | Sozlesme Biiyiiklii
men ler Biiyiik men ler gii
ti ligii ti
Enyakin | Enlyi 140- | 140- 25 Enyakin | Enlyi | 140 - | 140 - 20
3 Alig 190 190 2.ve3. Alig 220 220
vadedeki | Fiyati - vadedeki | Fiyati -
sozlesmel TL sozlesmel TL
er. Maksi 2 2 er Maksi 4 4
mum mum
Spread Spread
Aylar Mart Nisa Aylar Mart Nisa
n n
En lyi 100- 100- En lyi 100- 100-
Alig 160 160 Alis 200 200
Fiyati - Fiyat1 -
TL TL
Maksi 2 2 Maksi 4 4
mum mum
Spread Spread
Aylar Mayis | Hazi — Aylar Mayis | Hazi
ran 5 ran
En lyi 100- 100- °E‘ En lyi 100- 100-
Alig 166 166 g Alig 200 210
Fiyati - E Fiyat1 -
TL @ TL
£ Maksi 2 2 E’ Maksi 4 4
= mum = mum
= Spread E Spread
2 Aylar | Temm | Agus S Aylar | Temm | Agus
> uz tos e uz tos
'f—:' En lyi g En lyi
< Alig 130- 130- < Alis 130 - | 130 -
=| Fiyat1 - 180 180 j Fiyati- | 210 210
TL >=_' TL
Maksi N Maksi
mum 2 2 SE mum 4 4
Spread = Spread
Aylar Eyliil Eki Z Aylar Eyliil Eki
m m
En lyi En lyi
Alig 130- 130- Alig 130- 130-
Fiyati - 170 170 Fiyat1 - | 210 210
TL TL
Maksi Maksi
mum 2 2 mum 4 4
Spread Spread
Aylar Kasim Aral Aylar Kasim Aral
1k 1k
En lyi En lyi
Alig 140- 140- Alig 140- 140-
Fiyati - 1386 186 Fiyat1 - | 210 220
TL TL
Maksi Maksi
mum 2 2 mum 4 4
Spread Spread
Piyasada Aylik dénemler itibartyla Piyasada Aylik dénemler itibariyla piyasanin
Bulunma piyasanin agik oldugu siirenin Bulunma acik oldugu siirenin_%60°1.
Oram %70+ Oram
EK-10: PIYASA YAPICILARIN
YUKUMLULUKLERI
Ug aylik ve yillik baz yiik vadeli islem sézlesmelerinin piyasa
yapicilik yiikiimliiliikleri eklenmistir.
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28/12/2017 tarihli ve 2017/95say1li duyuru ile agagidaki degisiklikler yapilmistir.
ESKi METIN YENIi METIN
30.PRO.01 REVIZYON NO:7
EK-10: PiYASA YAPICILARIN | EK-10: PiYASA YAPICILARIN
YUKUMLULUKLERI YUKUMLULUKLERI

**Piyasa yapicilar sorumlu olduklar1 sdzlesmelerde ilgili spread
sartin1 ¢ift tarafli (alig-satis) emir girmek suretiyle saglamakla
yuikiimlidirler.

**Piyasa yapicilar sorumlu olduklart sdzlesmelerde ilgili spread
sartin1 ¢ift tarafli (alig-satis) emir girmek suretiyle saglamakla
yiikiimliidiirler. Sorumlu olunan sézlesmelerde belirlenen ahs
satis fiyat/miktar yiikiimliiliikleri dahilinde yalmizca satis emri
bulundurulmasi halinde, satis fiyat: ile bu fiyata karsilik gelen
maksimum fiyat arahg farkimn ilgili sézlesmenin fiyat

adimindan _kiiciik olmasi durumunda yiikiimliiliik yerine
getirilmis sayilacaktir.
27/08/2018 tarihli ve 2018/53 sayili duyuru ile asagidaki degisiklikler yapilmistir.
ESKI METIN YENI METIN
30.PRO.01 REVIZYON NO:8
G.USD/TL Vadeli islem Sozlesmeleri G.USD/TL Vadeli islem Sozlesmeleri
Vade Vade dongii aylar1 Subat, Vade Vade dongii aylar1 Subat,
Aylari Nisan, Haziran, Agustos, Aylari Nisan, Haziran, Agustos,
Ekim ve Aralik'tir. Ekim ve Aralik'tir.

Piyasada ayni anda iginde
bulunulan ay, takip eden ay,
sonraki Hk dongii ay1 ve ayni
yilin Aralik ay1 olmak {izere
toplam dért vade ayma ait
sozlesmeler iglem goriir. Dért
vade ayini tamamlamak igin
gerektiginde  bir  sonraki
takvim yilimin Aralik vadeli
sozlesmeleri de ayrica isleme
agilir.

Piyasada ayn1 anda iginde
bulunulan ay, takip eden ay,
sonraki ii¢ dongii ay1 ve ayni
yilin Aralik ay1 olmak iizere
toplam alti vade ayma ait
sozlesmeler iglem goriir. Alti
vade ayini tamamlamak igin
gerektiginde  bir  sonraki
takvim yilimin Aralik vadeli
sozlesmeleri de ayrica isleme
agilir.

31/10/2018 tarihli ve 2018/66 say1li duyuru ile asagidaki degisiklikler yapilmigtir.

ESKI METIN YENI METIN
30.PRO.01 REVIZYON NO:9
5.3. Sozlesme Kodlan 5.3. Sozlesme Kodlar1
Tablo 2: Opsiyon Sozlesmeleri Sozlesme | Tablo 2: Opsiyon Sozlesmeleri Sozlesme Kodu
Kodu Kod Aciklama
Kod Aciklama o_ Sozlesme grubu (Opsiyon
o_ Sozlesme grubu (Opsiyon Sozlesmeleri)
Sozlesmeleri) XU030 | Dayanak varlik kodu
XU030 | Dayanak varlik kodu E Opsiyon tipi (A: Amerikan -
M Mini-sozlesme bilgisi kodu Sozlesme ile tanian hak vade sonu
E Opsiyon tipi (A: Amerikan - dahil olmak ftizere vade sonuna
Sozlesme ile taninan hak vade sonu kadar  herhangi  bir tarihte
dahil olmak iizere vade sonuna kullanilabilir. ~ E:  Avrupa -
kadar  herhangi  bir tarihte Sozlesme ile taninan hak vade
kullanilabilir.  E:  Avrupa - sonunda kullanilabilir.)
Sozlesme ile taninan hak vade 0417 Vade tarihi (Orn. Nisan 2017)
sonunda kullanilabilir.) C Opsiyon smifi (C: Alim opsiyonu
0417 Vade tarihi (Orn. Nisan 2017) P: Satim opsiyonu)
C Opsiyon smifi (C: Alim opsiyonu 92.000 | Kullanim fiyati
P: Satim opsiyonu)
92.000 | Kullanim fiyati
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12. Gruplandirma Uygulamasi

Grup-1: AKBNK-ARCLK-EKGYO-EREGL-
EBIST-GARAN-HALKB-ISCTR dayanak
varliklar {izerine isleme agilan pay vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri

Grup-2: Grup-1 disinda kalan diger tiim vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri

12. Gruplandirma Uygulamasi

Grup-1:  AKBNK-ARCLK-EKGYO-EREGL-
GARAN-HALKB-ISCTR dayanak varliklan
iizerine isleme agilan pay vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri

Grup-2: Grup-1 disinda kalan diger tiim vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri

23.

23.

Minimum ve Maksimum  Emir Minimum ve  Maksimum  Emir

Biiyiikliikleri Biiyiikliikleri

Tablo 4: Minimum ve Maksimum Emir | Tablo 4: Minimum ve Maksimum Emir

Biiyiikliikleri Biiyiikliikleri

Sozlesme Minimum | Maksimum Sozlesme Minimum | Maksimum

Emir Emir Emir Emir

Miktari Miktari Miktari Miktari

Pay Pay

Soézlesmeleri Sozlesmeleri

(Dayanak (Dayanak

Varlik 1 5.000 Varlik 1 5.000

Kapanis Kapanis

Fiyat1 <25 Fiyat1 <25

TL) TL)

Pay Pay

Sozlesmeleri Sozlesmeleri

(Dayanak (Dayanak

Varlik 1 2.500 Varlik 1 2.500

Kapanig Kapanis

Fiyat1 >=25 Fiyat1 >=25

TL) TL)

Endeks 1 2000 | || Endeks 1 2.000

Sozlesmeleri Sozlesmeleri

Mini-Endeks Doviz ve

Sézlesmeleri * 200-000 Dolar/Ons 1 5000

Doviz ve Altin '

Dolar/Ons 1 5.000 Soézlesmeleri

Altin Altin 1 500.000

Sozlesmeleri Sozlesmeleri '

Altin Baz Yiik

Sozlesmeleri 1 500.000 Elektrik 1 100

Baz Yiik Sozlesmeleri

E!'ektrlk ‘ 1 100 D'1'ger 1 2000

Sozlesmeleri Sozlesmeler

Diger 1 2.000

So6zlesmeler

38. Piyasa Yapicilik Program
38.1. Genel Isleyis Esaslar

Piyasa yapicilik programi kapsaminda yer alan
sozlesmeler asagida belirtilmistir:
a) Pay vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri,

38. Piyasa Yapicilik Program

38.1. Genel isleyis Esaslari

Piyasa yapicilik programi kapsaminda yer alan
sozlesmeler asagida belirtilmistir:

a) Pay vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri,

b) BIST 30 Endeks opsiyon sozlesmeleri,
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b) Endeks-BISTF30-ve-Mini BIST30) opsiyon
sozlesmeleri,

¢) Doviz opsiyon (USD/TL) sozlesmeleri,

¢) Altin (TL/Gram ve Dolar/Ons) vadeli islem
sozlesmeleri,

d) Emtia (Anadolu Kirmizi ve Makarnalik
Bugday) vadeli islem sozlesmeleri,

e) Baz yiik elektrik vadeli islem s6zlesmeleri,

f) Celik hurda vadeli islem s6zlesmeleri,

g) FBIST BYF vadeliisleny sizlesmeleri

&) Doviz (RUB/TL ve CNH/TL) vadeli islem
sozlesmeleri.

¢) Déviz opsiyon (USD/TL) sézlesmeleri,

¢) Altin (TL/Gram ve Dolar/Ons) vadeli islem
sozlesmeleri,

d) Emtia (Anadolu Kirmizi ve Makarnalik
Bugday) vadeli islem s6zlesmeleri,

e) Baz yiik elektrik vadeli islem s6zlesmeleri,

f) Celik hurda vadeli islem s6zlesmeleri,

g) Doviz (RUB/TL ve CNH/TL) vadeli islem
sozlesmeleri.

EK-1: BORSA iISTANBUL VADELI iSLEM
VE OPSIYON PiYASASINDA ISLEM
GOREN SOZLESME OZELLIKLERI

Mini BIST 30 Endeks Opsiyon ve FBIST BYF
Vadeli Islem Sozlesmeleri unsurlart
cikarilmustir.

EK-1: BORSA ISTANBUL VADELI iSLEM
VE OPSIYON PIiYASASINDA ISLEM
GOREN SOZLESME OZELLIiKLERIi
Anadolu Kirmiz Bugday Vadeli Islem
Sozlesmeleri

EK-1: BORSA ISTANBUL VADELI iSLEM
VE OPSIYON PiYASASINDA ISLEM
GOREN SOZLESME OZELLIKLERI
Anadolu Kirmizz Bugday Vadeli Islem
Sozlesmeleri

Baz Fiyat ve | ...
Giinlik Fiyat | Giinliik fiyat degisim limiti,
Degisim her bir sozlesme igin
Limiti belirlenen  baz  fiyatin
+%10>adur. Bu yoOntemle
hesaplanan alt wveya st
limitin fiyat adimina tekabiil
etmemesi halinde {ist limit
bir alt fiyat adimina, alt limit
ise bir st fiyat adimina
yuvarlanir.

Baz Fiyat ve | ...
Giinlik Fiyat | Giinliik fiyat degisim limiti,
Degisim her bir sozlesme igin
Limiti belirlenen  baz  fiyatin
+%20’sidir. Bu yontemle
hesaplanan alt veya iist
limitin fiyat adimina tekabiil
etmemesi halinde iist limit
bir alt fiyat adimina, alt limit
ise bir st fiyat adimina
yuvarlanir.

EK-1: BORSA ISTANBUL VADELI iSLEM
VE OPSIiYON PiYASASINDA ISLEM
GOREN SOZLESME OZELLIKLERI
Makarnahk Bugday Vadeli Islem
Sozlesmeleri

Baz Fiyat ve | ...
Giinliik Fiyat | Giinliik fiyat degisim limiti,
Degisim her bir sdzlesme igin
Limiti belirlenen  baz  fiyatin
+%10>udur. Bu yoOntemle
hesaplanan alt veya st
limitin fiyat adimina tekabiil
etmemesi halinde {ist limit
bir alt fiyat adimina, alt limit

EK-1: BORSA ISTANBUL VADELI iSLEM
VE OPSIYON PiYASASINDA iSLEM
GOREN SOZLESME OZELLIKLERI

Makarnalik Bugday Vadeli Islem Sézlesmeleri

Baz Fiyat ve | ...
Giinlik Fiyat | Giinliik fiyat degisim limiti,
Degisim her bir sdzlesme igin
Limiti belirlenen  baz  fiyatin
+£%20’sidir. Bu yontemle
hesaplanan alt veya {ist
limitin fiyat adimina tekabiil
etmemesi halinde {ist limit
bir alt fiyat adimina, alt limit
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ise bir st fiyat adimina ise bir st fiyat adimina
yuvarlanir. yuvarlanir.

EK-2: PAZAR TANIMLARI LISTESI

Mini BIST 30 Endeks ve FBIST BYF dayanak

varliklar1 ¢ikarilmustir.

EK-4: OZEL ISLEM  BILDIRIMI | EK-4: OZEL  ISLEM  BILDIRIMI

ONAYINDA ARANACAK KURALLAR

Endeks, Doviz, Altin, Baz Yiik" Ele_ktrik
Sozlesmeleri ile Diger Sozlesmeler Ozel Islem

ONAYINDA ARANACAK KURALLAR

Endeks, Doviz, Altin, Baz Yl'il{ El.ektrik
Sozlesmeleri ile Diger Sozlesmeler Ozel Islem

Bildirimi Onayinda Aranacak Kurallar

Bildirimi Onayinda Aranacak Kurallar

Sozlesme | Min. Maks. Ozel Sozlesme | Min. Maks. Ozel
Emir Emir Islem Emir Emir Islem
Miktar1 | Miktar1 | Bildirimi Miktar1 | Miktar1 | Bildirimi

Onay Onay
Kural Kural

Endeks Endeks

So6zlesme | 2.000 4.000 So6zlesme | 2.000 4.000 Ozel

leri leri Islem

Mini Ozel Doéviz ve Bildirimi

Endeks Islem Dolar/On nin

Sozlegme | 200000 | 400000 | gh i | || sAlun | 5000 | 10.000 | gerekles

lert nin Sozlesme ecegi

Doviz ve gercekles leri fiyatin,

Dolar/On ecegi Altin 1.000.00 ilgili

s Altin 5.000 10.000 fiyatin, Sozlesme | 500.000 0' ' sozlesme

Sozlesme ilgili leri ye ait

leri sOzlesme Baz Yik fiyat

Altin ye ait Elektrik limitleri

Sézlesme | 500.000 é.OO0.00 fiyat Sozlesme 100 4.000 icerisinde

leri limitleri leri olmasi

Baz Yiik igerisinde Diger gereklidir

Elektrik olmasi Sozlesme | 2.000 4.000 :

Sozlesme 100 4.000 gereklidir ler

leri .

Diger

Sozlesme | 2.000 4.000

ler

EK-6: ISLEM ONCESI RISK YONETIMI
UYGULAMASI

2. RISK GRUBU KONTROLLERI
(KULLANICI LIMITLERI)

Bu fonksiyonlara ek olarak risk grubu altinda
bulunan tiim kullanicilarin bekleyen emirlerifin

tek seferde iptal edilmesi-de-mitmkiindiir-

2.6 Risk Grubu Kontrollerine iliskin Ozel
Durumlar

Piyasa Emirleri
Risk hesaplama yonteminin “hacim” olarak

belirlenmesi halinde, son islem fiyati olmayan

EK-6: ISLEM ONCESI RiSK YONETIMI
UYGULAMASI

2. RiISK GRUBU KONTROLLERI
(KULLANICI LIMITLERI)

Bu fonksiyonlara ek olarak risk grubu altinda
bulunan tiim kullanicilarin bekleyen emirleri tek
seferde manuel olarak iptal edilebilir. Ayrica
PTRM uygulamasina Piyasa iiyeleri
tarafindan tammmlanan limitlerin (Pozisyon
Risk Limitleri _ve Emir/Saniye _Limiti)
astimasiyla ve 2.3. bashgi altinda detaylan
belirtilen izlenen Kkullanicimin _baglantisimin
kopmasiyla bekleyen emirlerin _ otomatik
olarak toplu iptal edilmesi saglanabilir.
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sozlesmelere gonderilen piyasa emirleri bu
sOzlesmelerde 6nceki giine ait hesaplanmus bir
kapanis fiyati ya da uzlagma fiyati olmamasi
durumunda reddedilir. Diger risk hesaplama
yontemlerinde boyle bir durum séz konusu
degildir.

2.6 Risk Grubu Kontrollerine iliskin Ozel
Durumlar

Piyasa Emirleri

Risk hesaplama yonteminin ‘“hacim” olarak
belirlenmesi halinde, son islem fiyati olmayan
sozlesmelere gonderilen piyasa emirleri bu
sozlesmelerde Onceki giine ait hesaplanmis bir
kapanis fiyati ya da uzlagsma fiyat1 olmamasi
durumunda reddedilir. Diger risk hesaplama
yontemlerinde boyle bir durum s6z konusu
degildir.

Gerceklesmezse iptal Et ve Kalam iptal Et
Emirler

Pozisyon risk limitleri Kkontrolleri altinda
“Bekleyen Alim Emirleri” ve “Bekleyen Satim
Emirleri” limitleri tamimlamis olan Piyasa
iiyelerinin_ilgili risk grubuna dahil edilmis
kullanicilardan “gerceklesmezse iptal et” veya
“kalami_iptal et” gecerliligine sahip limit,
pivasa va da pivasadan limite emir gondermesi
ve gonderilen emrin parcali olarak va da
tamamen eslesmesi durumunda emir
miktarinin __tamam__risk _hesaplamalarina
vansimakta ve hesaplanan son degerler ile
tanmimlanan limite ulasilmissa anlik olarak limit
ihlali gerceklesebilmektedir. PTRM GUI’de
goriinmeyvecek hizda gerceklesen bu olay, ilgili
risk grubu icin mail tanimlamasi yapilmissa va
da otomatik toplu emir iptali fonksiyonu
Kkullanihiyorsa bu fonksiyonlarin
tetiklenmesine vol acabilmektedir. Gonderilen
“gerceklesmezse iptal et” veya “kalan iptal et”
gecerliligine sahip emirlerde eslesme olmamasi
durumunda ise risk hesaplamalarina herhangi
bir yansima olmadan emir iptal edilmektedir.

EK-10:

EK-10: PIYASA YAPICILARIN PIYASA YAPICILARIN
YUKUMLULUKLERI YUKUMLULUKLERI
Emtia Vadeli Islem Emtia Vadeli Islem
Vadeye Kalan Vadeye Kalan Giin
Giin Sayisi Sayisi Mini
5 En Mini Dayana En lyi E}um
ayana | lyi mum Al mir
Y| Al | <00 | <120 | <150 | Emir || |k Varhk Fiyan | <%0 | <120 | <150 | put
Varlik |Fiyati Bilyii TL kliigii
TL kliigii Maksimum Spread
Maksimum <0,80 | 0,12 | 0,144 | 0,160 5
Spread WHTA 0 00 0 0
WHTA | <070 | 0,06 | 6,084 | 6,098 5 NR <1,00 | 0,15 | 0,180 | 0,200 5
NR 0 09 0 0 0 00 0 0
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<0:80 | 0,07 | 0,096 |0:312| <120 | 018 [ 0216 |0.240|
6 60 8 8 0 00 0 0
<0;90 | 6,08 | 6:208 | 0126 | <140 | 021 | 0252 [0.280|
0 00 0 0 0 00 0 0
<100 | 0,09 | 0320 0340 | <160 | 0.24 | 0288 |0.320|
6 60 8 8 0 00 0 0
<110 | 030 | 6,132 | 0354 | <1.80 | 0.27 | 0324|0360 |
0 00 0 0 0 00 0 0
<120 | 0,11 | 0344 10368 <2,00 | 0.30 | 0,360 | 0.400|
6 60 8 8 0 00 0 0
2120 | 0:14 | 6:180 | 0:240| 2,00 [ 0,33 | 0,396 | 0440 |
0 00 0 0 0 00 0 0
<070 | 0,06 | 0,084 10,098 <0.80| 012014410160
6 60 0 0 0 00 0 0
<0;80 | 6,07 | 6,096 |02 <1,00 | 015 | 0.180 {0200 |
6 66 6 6 0 00 0 0
<090 | 0,08 | 0:108 | 0,426 | <120 | 018 | 0216 |0.240|
6 60 0 0 0 00 0 0
WHTD | <300 | 0,09 | 0120 |0:240 | <140 | 021 | 0.252 [0.280|
RM 0 00 0 0 WHTD | 0 00 0 0
<110 | 0,10 | 0332 | 6354 | RM | <1,60 | 0,24 | 0,288 | 0,320 5
0 60 6 6 0 00 0 0
<120 | 0,11 | 0,144 10168 | <180 | 0.27 | 0.324 [0.360|
6 60 6 6 0 00 0 0
21,20 | 0,14 | 0,180 | 0,210 . <2,00 | 0.30 | 0,360 | 0.400|
6 60 0 0 0 00 0 0
2,00 [ 0,33 | 0,396 | 0440 |
0 00 0 0
EK-10: PiYASA YAPICILARIN
YUKUMLULUKLERI

Mini BIST 30 Endeks Opsiyon ve FBIST
BYF Vadeli Islem Sézlesmeleri igin piyasa
yapici yikiimliiliikleri ¢ikarilmistir.

EK-10: PIYASA YAPICILARIN HAKLARI
Mini BIST 30 Endeks Opsiyon ve FBIST
BYF Vadeli Islem Sozlesmeleri icin piyasa
yapici haklari ¢ikarilmistir.

EK-13: OPSIYON SOZLESMELERINDE
GUNLUK FiYAT DEGIiSIiM LIMITLERI
Mini  Endeks Opsiyon  Sozlesmeleri
sozlesme siniflari igerisinden ¢ikarilmistir.
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07/11/2018 tarihli ve 2018/68 sayili duyuru ile asagidaki degisiklikler yapilmistir.

ESKI METIN YENI METIN
30.PRO.01 REVIZYON NO:10

5.3. Sozlesme Kodlar: 5.3. Sozlesme Kodlar:

Vadeler arasi strateji emirleri sozlesme kodu
yerine ozellikleri asagidaki gibi belirlenen
strateji emri kodu kullamlarak Sisteme
gonderilir.
Tablo 3: Vadeler Arasi Strateji Emri Kodu
Kod Aciklama
F_ Vadeler aras1 strateji emri
olusturulacak sozlesme grubu
(Vadeli islem Sozlesmeleri)
XU030 | Dayanak varhk kodu
M2-M1 | Strateji emrinin hangi vade
aylarom icerdigi (Ml:en yakin
vade ay1 — M2: en yakin vadeden
sonraki vade ay1)

17. Islem Iptali 17. Islem Iptali

3. Yukarida belirtilen yontemler ile
referans fiyatin tespit edilemedigi
durumlarda referans fiyat Genel
Miidiirliik tarafindan belirlenebilir.

C) Vadeler _arasi _strateji _emirlerinden
kavnaklanan islemlerin  iptalinde ilgili
sozlesmelerde gerceklesen islemlerin fivatlar:
ve strateji emri fivati birlikte degerlendirilir.

(fikra numaralar: miiteselsil olarak degismistir.)

22.Vadeler Arasi Strateji Emirler

Islem goren vadeli islem s6zlesmelerinin farklh
vade aylarina (spread fiyatiyla girilecek tek bir
emir iizerinden) aym anda ters yonlii otomatik
iki emir gonderilmesine imkan saglayan
emirlerdir. Stratejiyi olusturan farkh vadeler
stratejinin “baca@” olarak adlandirihrken;
yakin vade “M1”, bir sonraki (uzak) vade
“M2” ile ifade edilir. Vadeler arasi strateji
emirlerinin  kullamlabilecegi vadeli islem
sozlesmeleri ekte (Ek-16) yer almaktadir.
Strateji emirlerinin isleyisine iliskin kurallar
asagida verilmektedir:
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i. Strateji Ahs Emri: Uzak vade (M2) alis yakin
vade (M1) satis islemini birlestiren spread
fiyat1 (uzak vade ahs fiyati — yakin vade satis
fiyat1) dikkate alinarak Sisteme girilir.

ii. Strateji Satis Emri: Uzak vade (M2) satis
yakin vade (M1) alis islemini birlestiren spread
fiyat1 (uzak vade satis fiyat1 — yakin vade ahs
fiyat1) dikkate alinarak Sisteme girilir.

ili. Emir girisi sozlesme koduna benzer
nitelikteki strateji emri kodlan iizerinden
yapilir.

iv. Alis ya da satis yonlii strateji emri, fiyat
limitleri icinde olmas1 kosuluyla, negatif fiyat
ile de girilebilir.

v. Strateji emirlerinde girilebilecek maksimum
emir miktar stratejiyi olusturan sozlesmelerin
maksimum emir miktarina esit olur.

vi. Emir yontemlerinden Limit ve Giin harici
siirelerde strateji emir girisine izin verilmez.
Strateji emirleri herhangi bir sart kosuluna
baglanamaz ve strateji emri kodlari iizerinden
ozel islem bildirimi yapilamaz.

vii. Eslestirme: Sistem oncelikli olarak ahs ya
da satis yonlii vadeler arasi strateji emrine ait
fiyat ve miktarin wuzak/yakin vadelerde
bekleyen emirlerden karsilanip
karsilanmadigim kontrol eder ve kosullarin
saglanmasi halinde strateji emrini bu emirlerle
es zamanh eslestirir. Girilen spread ve/veya
miktar  vadelerde bekleyen emirlerden
karsilanamiyorsa bu kez kosullar1 saglayacak
(ters yonlii) bir strateji emrinin bulunup
bulunmadigina bakilir. Eger bdyle bir emir
sistemde mevcutsa islemlere konu spread, ilgili
vadelerdeki en iyi ahs/en iyi satis ve baz fiyatlar
referans alinarak uzak ve yakin vade icin
uygun fiyatlar belirlenir ve uzak/yakin
vadelerdeki otomatik islemler olusturulur.
Vadeler aras1 strateji emirleri eslestirme
algoritmasina iliskin detayh bilgi ve sayisal
ornekler ekte (Ek-16) yer almaktadir.

viii. Otomatik islemler stratejiyi olusturan
uzak ve yakin vade sozlesmelerin uzlagsma
fiyat1i hesaplamalarina ve son, en diisiik, en
yiiksek gibi islem fiyati1 istatistiklerine dahil
edilmezler. Ayrica Piyasada son islem fiyati
kosuluyla girilmis inaktif statiideki sarta bagh
emirlerin aktivasyonunu saglamazlar. islem
taraflar1 Sistemin her iki vade i¢in belirledigi
otomatik fiyatlar1 giin icerisinde islem
terminalleri veya FixAPl Drop-copy ile giin
sonunda ise islem defterlerini kullanarak
sorgulayabilir.
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ix. Fiyat Limitleri: Strateji emirleri icin
uygulanacak alt ve iist fiyat limitleri asagidaki
formiillere gore hesaplanir.

Alt Limit = (Uzak Vade Baz Fiyat — Yakin
Vade Baz Fiyat) — k

Ust Limit = (Uzak Vade Baz Fiyat — Yakin
Vade Baz Fiyat) + k

Sozlesmelerin  dayanak varhigina  goére
belirlenen k parametre bilgisi ekte (Ek-16) yer
almaktadir. Strateji emir girisinde dinamik
olarak kontrol edilen limit degerleri herhangi
bir kanaldan yayinlanmamaktadir.

X. Stratejiyi olusturan uzak ve/veya yakin
vadedeki sozlesmede islemlerin herhangi bir
nedenle durdurulmasi halinde strateji emri
girisine de izin verilmez.
(madde numaralart
degismistir.)

miiteselsil olarak

26.Emir iptali

BIST30 Endeks Vadeli Islem Sézlesmeleri
disindaki s6zlesmelerde piyasa yapici olanlar
icin piyasa yapici olunan sézlesmelerdeki piyasa
yapict  hesaplarin  gerceklestirdikleri  emir
iptalleri iradi Emir Iptal Ucreti hesaplamasindan
muaf tutulur.

27.Emir Iptali

BIST30 Endeks Vadeli Islem Sozlesmeleri
disindaki sdzlesmelerde piyasa yapici olanlar i¢in
piyasa yapict olunan sdzlesmelerdeki piyasa
yapict hesaplarin gerceklestirdikleri emir iptalleri
[radi Emir iptal Ucreti hesaplamasindan muaf
tutulur.

Vadeler arasi strateji emirleri iradi Emir iptal

Ucreti hesaplamasindan muaftir.

Dovize ve altina dayali tiim sézlesmelerdeki emir
iptalleri iradi emir iptal iicreti hesaplamasina dahil
edilmez.

43 Telefon ile Emir iletimine iliskin Hususlar

5. Telefonla emir iletilirken agagidaki hususlarin
belirtilmesi gerekmektedir:

a. Alis emri/Satig emri

b. S6zlesme kodu

44. Telefon ile Emir iletimine iliskin Hususlar

5. Telefonla emir iletilirken asagidaki hususlarin
belirtilmesi gerekmektedir:

a. Alis emri/Satig emri

b. S6zlesme veya Strateji emri kodu

EK-6: ISLEM ONCESI RiSK YONETIMi
UYGULAMASI

2.6 Risk Grubu Kontrollerine iliskin Ozel
Durumlar

Ozel Islem Bildirimleri

Tek tarafli ve cift tarafli 6zel islem bildirimi
kapsaminda yapilan bildirimler ve olusan
islemler de risk grubu kontrollerinde alim
islemleri ve satim iglemleri hesaplamalari altinda
dikkate almir. Risk hesaplamalarinda islem
olarak degerlendirilen 6zel islem bildirimleri,

EK-6: ISLEM ONCESi RiSK YONETIMIi
UYGULAMASI

2.6 Risk Grubu Kontrollerine iliskin Ozel
Durumlar

Ozel Islem Bildirimleri

Tek tarafli ve ¢ift tarafli 6zel islem bildirimi
kapsaminda yapilan bildirimler ve olusan islemler
de risk grubu kontrollerinde alim iglemleri ve
satim iglemleri hesaplamalar1 altinda dikkate
almir. Risk hesaplamalarinda islem olarak
degerlendirilen 6zel islem bildirimleri, maksimum
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maksimum emir bityiikliigii kontrollerinde ya da
risk grubunun engellenmesi halinde
reddedilmez. Limit kullamm kullanicilar
Sisteme 06zel islem bildirimi gonderdiklerinde
degil, islem oldugunda gergeklesir.

Kosullu Emirler
Kosullu emirler fiyat kosullu (sarta bagh

emirler) olabilir ve kosul saglanana kadar aktif
degildir. Aktif olmayan kosullu emirler,
aktivasyon anina kadar risk grubu kontrollerinde
dikkate alinmaz.

3.2 Teminat Kontrollerine Iliskin Ozel
Durumlar

Aktif olmayan Emirler

Borsa tarafindan belirlenen kurallar
cercevesinde emirler Sistem tarafindan inaktif
duruma getirilebilir. inaktif durumda emri olan
bir hesabin riskli olmasi halinde bekleyen
emirler iptal edilirken, inaktif emirler de iptal
edilir. Inaktif duruma getirilen emirlere iliskin
kayitlar PTRM uygulamasi tarafindan tutulmaya
devam eder ve bu nedenle riskli durumda olan
bir hesap bu emirleri aktiflestirdiginde pozisyon
azaltici emir olma sart1 aranmaksizin aktivasyon
gerceklesir.

emir buyiikligi kontrollerinde ya da risk
grubunun engellenmesi halinde reddedilmez.
Limit kullanimi kullanicilar Sisteme 6zel islem
bildirimi gonderdiklerinde degil, islem oldugunda
gerceklesir.

Vadeler Arasi Strateji Emirleri

Vadeler arasi stratejiler icin sistemde sozleme
tipi_ve smifina benzer strateji tipi ve sifi
tanmmmlanmistir. Pozisyon risk limitleri ve
maksimum _emir biiviikliigii tanimlamalari
stratejive dahil edilmis s6zlesmelerin s6zlesme
tipi_ve smifi_seviyesinde vapilabildigi gibi
strateji tipi ve sinifi seviyesinde de yapilabilir.
Bu_kontrollerde risk hesaplama yontemi,
sozlesme tipi ve siifi _sevivesinde “adet”,
“miktar” ya da “hacim” olarak
belirlenebilivorken, strateji _tipi sinifi
seviyesinde valmzca “adet” olarak
belirlenebilir. Stratejiler islem vapilabilir

sozlesme Kisit1 tanmimlamalarina dahil
edilebilir.

ve

Kosullu Emirler
Kosullu emirler fiyat kosullu (sarta bagli emirler)

olabilir ve kosul saglanana kadar aktif degildir.
Aktif olmayan kosullu emirler, aktivasyon anina
kadar risk grubu kontrollerinde dikkate alinmaz.

3.2 Teminat Kontrollerine Iliskin Ozel
Durumlar

Aktif olmayan Emirler

Borsa tarafindan belirlenen kurallar ¢ergevesinde
emirler Sistem tarafindan inaktif duruma
getirilebilir. Inaktif durumda emri olan bir hesabin
riskli olmasi halinde bekleyen emirler iptal
edilirken, inaktif emirler de iptal edilir. Inaktif
duruma getirilen emirlere iliskin kayitlar PTRM
uygulamasi tarafindan tutulmaya devam eder ve
bu nedenle riskli durumda olan bir hesap bu
emirleri aktiflestirdiginde pozisyon azaltici emir
olma sart1 aranmaksizin aktivasyon gerceklesir.

Vadeler Arasi Strateji Emirleri

Vadeler arasi strateji emirlerinin teminat
kontrolleri vapilirken stratejive dahil edilmis
farklh  vadelerdeki emirler ayri  ayri
degerlendirilir.Riskli durumda olan hesaplarin
bekleyen emirleri iptal edilirken bekleyen
strateji__emirleri__de iptal edilir. Riskli
hesaplarin _valmizca pozisyon kapatici emir

gonderebilme kurali ise stratejive dahil edilmis
tiim vadelerdeki emirler icin gecerlidir.
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EK-16:  VADELER ARASI STRATEJIi
EMIRLERINE iLiSKIN ACIKLAMALAR
VE ORNEKLER

Vadeler arasi strateji emirleri sozlesme kodu
verine ozellikleri asagidaki gibi belirlenen
strateji emri kodu kullanilarak Sisteme iletilir.
Strateji__kodu ile sozlesme kodu arasinda
Sistem acisindan islevsel olarak herhangi bir
farklihk bulunmamaktadir. Bu Kkapsamda
olusturulan vadeler arasi stratejiler
sozlesmelere benzer sekilde islem terminalleri
veya FixAPI Reference Data ilgili ekranlari
(Ornegin; Fiyat Bilgisi, Emir Derinligi, vb.)
iizerinde ver alir ve strateji emirleri normal
emirlerle ayni sekilde ilgili kod
secilerek/girilerek Pivasa erisiminde kullanilan
protokoller vasitasiyla iletilebilir.

Kod Aciklama

E_ Vadeler arasi
strateji emri
sozlesme grubu
(Vadeli islem
Sozlesmeleri)

XU030 Dayanak varhk
kodu

M2-M1 Strateji emrinin
hangi vade avlarim
icerdigi (Ml:en
vakin vade ayi — M2:
en__vakin vadeden
sonraki vade ay)

Vadeler arasi strateji emirlerinin aktif oldugu
Pazar segmentleri ve sozlesmeler ile fiyat limiti
hesaplamasinda kullanilacak sabit parametre

(k) degerleri asagida verilmektedir.
Fiyat

Dayana Strateji Limiti
k Varhik Kodu Sabiti (k)

Endeks  XUo3) LB
ViS-TRY D i ===
F_USD
Doviz USDTR
VIS-TRY 'Y IRYMZ | 0.05
———— | — -M1
Kiymetli F XAU
Madenler )D<A—UUS USDM2 | 5,50
vis-usb = -M1

Uzak vade ahs — Yakin vade satis strateji
emirlerin Sistemdeki kodu sabit olup stratejiye
dahil edilmis sozlesmelerin vadesi degistikce
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degismez. Bunun __ vaminda, _ stratejinin
bacaklan ilgili vadeler degistikce giincellenir
ve islem terminali veya Fix API Reference Data
iizerinden sorgulanabilir.

Sistemde bulunan strateji emirlerinin isleyisi
emir _girisi, eslestirme ve isleme dénme
safhalar1 goz oniinde bulundurularak bastan
uca asagidaki ornekte aciklanmaktadir:

Ornek:

A_vatirmmcist_Arahk-2018 vadeli _Dolar/Ons
sozlesmesinde bulunan 250 uzun pozisyonunu
bir_sonraki vade Subat-2019’a tasimak (roll)
istemektedir. Diger bir ifadeyle, Subat-2019
vadede ahm yaparak veni pozisyon acacak:
Arahk-2018 vadede ise satim yaparak mevcut
pozisyonunu kapatacaktir. Yatirnmeinin
vadeler arasindaki tasima islemi icin
ongordiigii fivat farki (uzak vade — yakin vade
spread) sozlesme basina maksimum 5 USD’dir.

ilgili Vadelerdeki Sozlesme Emir Defterleri

(Baslangy
Vade Baz En ivi al En iyi
Ayl Fivat | —- 88 | qang
Arahk- Fiy 127 | Eiy 127
2018 at: 1 at: 2
F XAU | 1260 | Mi 150 | Mi 115
UsD121 kta kta
8 r: r:
Subat- Fiy 127 |Fiy 127
2019 at: 4 at. 5
F XAU | 1270 | Mi 100 | Mi 175
UsD021 kta kta
9 r: r:

Yatirimcl stratejisi dogrultusunda iki

sozlesmede gerceklestirecegi islemleri
F XAUUSDM2-M1 strateji emri_ koduna
gonderecegi tek alis emri ile

gerceklestirecektir. Pivasada avm  davanak
varhkta ilgili strateji icin pasif emir olup
olmadigi islem goren
sozlesmelere benzer sekilde ilgili strateji
koduna ait emir_defteri incelenerek kontrol
edilebilir. Bu o6rnek o6zelinde baslangicta
pasifte  bekleyen baska  strateji emri
bulunmadigi varsavilmstir.

Emir Girisi:

Strateji_emri girisinde aktif olacak dinamik
fivat limitleri onceki boliimlerde aciklandigi
iizere asagidaki gibi hesaplanmaktadir:
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Alt Limit: (1270 — 1260) — 5,50 = 4,50; Ust
Limit: (1270 —1260) + 5,50 = 15,50

Sistemde 4,50 ve 15,50 spread degerleri
arasindaki fivatlardan strateji emri girisine
izin verilecek bu degerler haricinde girilen
strateji emirleri reddedilecektir.

Eslestirme — Sozlesmelerde Bekleyen Emirler ile
Yatirnmei strateji alis emrini 5,00 spread fiyat,
250 miktar ile gonderdiginde girilen spread
Aralk-18 ve Subat-19 vadelerdeki pasif
emirlere gore hesaplanan fiyvati
karsilayacagindan (5,00 > 1275 - 1271) A
yatirimcisina ait strateji emrinin 150 lik kismi
uzak/vakin vadede bekleven emirlerle eslesip
taraflar arasinda asagidaki islemler
gerceklesecektir (Azami eslestirme vadelerde
bekleven emir miktarlarindan Kkiiciik olan

kadardir).

islem-1 : F XAUUSD1218 sozlesmesinde 1271
fivattan ve 150 miktarh (A yatirimecisi satis)
Islem-2 : F_ XAUUSDO0219 sézlesmesinde 1275
fivattan ve 150 miktarh (A vatirimcisi alis)

islem-1 ve islem-2 ilgili vadelerdeki
sozlesmelerin  fivat ve miktar pivasa
istatistiklerine yansitilacaktir.

islemler sonrasinda bacaklardaki sozlesme
emir defterleri asagidaki sekilde
giincellenmistir:

Emir Defteri | En ivi alis En ivi satis
F XAUUSD Fiyat: | Higat: 1272

1218 Miktar 7OMiktar 115

F XAUUSD Fiyat: | Higat: 1275
219 Miktar 10@iktar 25

Strateji emrinin 100 miktarhk kismi vadelerde
bekleyen emirlerle, fivat Kkosulunu
saglamadigindan, eslesemez (5.00 < 1275 -
1268) ve pasifte beklemeye devam eder.

Emir Defteri | En ivi alis En ivi satis
F XAUUSD Fiyat | 5,00 | Fiyat
M2-M1 : :

Mikt 100 | Mikt
ar. ar.

Eslestirme — Ters Yonlii Baska Bir Strateji Emri
ile
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Bu durumda iken vakin vadedeki 100 kisa
pozisyonunu (Subat-2019 vadede satis Arahk-
2018 vadede alis vapilmasi suretivle) bir
sonraki vadeye tasimak isteyen B yatirumcisi
tarafindan aktif fivattan 100 miktarh limit satis
strateji_emri gonderilirse sistem algoritmasi
tarafindan spread fivat karsilavacak
asagidaki  otomatik islemler iiretilir ve
fivat/miktar islem bilgileri taraflara anhk
bildirilir.

islem-3 : F XAUUSDI1218 sizlesmesinde
1269.5 fivattan ve 100 miktarh (A vatirimcisi
satis)

Islem-4 : F XAUUSDO0219 sozlesmesinde
1274.5 fiyattan ve 100 miktarh (A vatirimcisi
al

Otomatik islem fivatlarinin belirlenmesinde ilk
etapta (a) bacaklarda bekleyen en iyi alis ve en
ivi_satis fivatlar1 temel alinmaktadir. Eger
herhangi bir bacak icin (b) alis ve/veya satis
emri bulunmazsa diger bacaktaki emirler ve
asagida  detaylar1 _ belirtilen _sabit baz
parametreler kullanilarak algoritmik
hesaplamalar _vapilir.  Son  olarak eger
bacaklarda (c) alis veya satis hicbir emir
bulunmazsa sistem algoritmasi fivatlar1 uzak
ve yakin vadedeki sozlesmelerin o giine ait baz
fivatlarin1 referans alarak belirlemektedir.
Daha acik ifadevle, otomatik islem fivatlarina
iliskin hesaplamalar _bacaklardaki emir
defterlerinin _durumuna gore olciit alman
referans degerden islemlere konu spread fiyat
vakalanana Kkadar uzaklasiimasi suretivle
uygulanacak deneme-yanilma _ (trial-error)
yontemivyle gerceklestirilmektedir. Otomatik
islem fiyatlarn ilgili vadedeki sozlesmenin fivat
limitleri disinda belirlenemez.

Bu cercevede, emir defterlerinin vukaridaki
durumuna gore Sistem tarafindan atanacak
otomatik islem fiyatlar1 o an icin bacaklarda
bekleyen en ivi alis ve en ivi satis emirleri
simirlar: icinde kalmak kosuluyla bu iki fivat
ortalamasina (mid-price) vakinsar ve asagidaki
oibi hesaplanir:

islem-3: (1268 + 1272)/2 — (Sozlesme fiyat
adimi x p) => 1269,5 = 1270 — (0,05 x 20)
islem-4: (1274 + 1275)/2 => 1274.5

p parametresi deneme vanilmalarda
kullanilacak sabit degeri temsil etmektedir.
Algoritma hesaplamalar icin rassal olarak |
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uzak veya vakin herhangi bir bacagin mid-price
degerini referans aldiktan sonra kalan bacak
icin spread fivati yakalayana kadar sozlesme
fivat adimlariyla p parametresi kadar
uzaklasmaktadir. Sistemde p parametresi 20
olarak belirlenmistir.

Bu kapsamda strateji _emirlerinin bacaklar
veva kendi aralarinda eslesmelerini saglayan
hesaplamalar asagidaki  Kkurallara gore

yapilmaktadir.

e Herhangi bir vonde strateji emri
girildiginde Sistem eslesmeyi ilk olarak
bacak olarak adlandirilan _ stratejiyi
olusturan vakin ve uzak vade
sozlesmelerde  bekleyen emirler ile
gerceklestirmeye calismaktadir. Eger ilgili
sozlesmelerde spread fivat veya miktar
vakalanamazsa sistem, zit yonlii strateji
emirlerin __ birbiri _arasinda _ eslesmesi

asamasina gecmektedir.

e Sistem, strateji emirlerinin kendi icinde
eslesmeleri sonucunda algoritmanin
hesaplavacagi islem fivatlarimin _mevcut
pivasa fivatlarindan sapmasimi_6nlemek
amaciyla belirli bir spread icinde strateji
emirlerinin kendi icinde eslesmesine izin
vermektedir. Bu spread tiiretilen spread
olarak  adlandirlmaktadir.  Tiiretilen
spread in_hesaplamasi, temel olarak
bacaklardaki en ivi alis ve satis bekleyen
emirler (BBO) iizerinden vapilmaktadir.
Ornegin, asagidaki emir defterine sahip bir

sozlesme icin:

Alis Satis
Yakin Vade | 8(a) 10 (b)
Uzak Vade 12 (c) 15 (d)
Tiiretilen Spread = (c-b) alis ve (d-a) satis
seklinde hesaplanmakta; [2:7] haricindeki
fivatlar icin strateji sozlesmelerinin kendi
icinde eslesmesi miimkiin olmamaktadir.

e Herhangi bir bacagin emir defterinde en iyi
alis-en ivi satis degerleri bulunmuyorsa
Sistem asagidaki Kkurallar1 Kullanarak
oncelikle bacaklar icin eksik alis, satis veya
hem alis hem satis fivatlar: belirlemekte ve
tiiretilen spread’i bu fivatlar iizerinden
hesaplamaktadir. Herhangi bir bacakta:
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a-i) Alis veya Satis eksikse (uzak vade BBO
mevcut)=> Bu durumda diger bacakta
bekleyen emirlerin  BBO su iizerinden
hesaplanan spread, minimum fivat adimi
Kullanilip bir satis fivat olusturulur ve
tiiretilen _spread bu deger iizerinden

hesaplanir.

Alis Satis
Yakin Vade 8 (a) 11 (e)

Uzak Vade 12 (c) 15 (d)

e =8 + (15-12) = 11. Bu durumda strateji
emirlerinin eslesmesine izin veren tiiretilen
spread [1; 7] e esit olur (Aym1 durum als
emrinin__eksik olmasi  durumunda da
bekleyen satis emri — diger bacak BBO su
seklinde avn1 mantikla yvapilir.).

a-ii)Eger referans alinan uzak vadede de
BBO bulunmuyorsa bu kez sistem 20
minimum ___ fivat adim1___acilma
parametresini__kullanacak (20 _minimum
fivat adiim bacagin fivat limiti disina
cikilmasina neden olursa fivat limiti icinde
20 ve en vakin deger) ve hesaplamalari
bunun iizerinden  vapar. Ornegin,
asagidaki emir defterleri icin; (minimum
fivat adim=0,5 iist fivat limiti yakin vade
=21 uzak vade= 24 olsun.)

Als Satis
Yakin Vade 8 (a) 18 (f)
Uzak Vade 12 (c) 24 ()

f =8 + (20*0,5)=18 ve g = 15+ (20*0,5)=25
fivat limiti disinda, kabul edilen parametre
degeri 18 set edilir g=15+(18*0.5) = 24
Tiiretilen spread [15-18; 24-8] olarak
hesaplanir.

b) Alis ve Satis her ikisi de eksikse =>
Sistem o giin icin BBO su tamamen eksik
bacakta islem olup olmadigini kontrol eder
ve islem varsa son islem fivati, islem yoksa
baz fivat1 orta nokta kabul edip, 20
minimum fivat adimi acilma parametresini
(p), fivat limitleri icinde olmak kosuluyla, 2
ve bolerek alis ve satis fivatlarini hesaplar.

Als Satis

Yakin Vade
Uzak Vade 15
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Giin icindekKi son islem fivatinin vakin vade
icin 16 sozlesmenin fivat limitlerinin 8 ve 24
oldugunu varsayahm.

Als Satis
Yakin Vade | 16- 16+(20/2*0,5
(20/2*0,5)=1 | )=21
1
Uzak Vade 15 15+(20*0,05)
=16
Bu ornekte algoritma uzak vade

hesaplamalarim (a-ii) de belirtilen kurallara
gore vaparken vakin vade icin son islem fiyati
16 iizerinden vapar ve tiiretilen spread’i (15—
21) (16-11) = [-6:5] hesaplar.

12/12/2018 tarihli ve 2018/81 sayili duyuru ile

asagidaki degisiklikler yapilmistir.

ESKI METIN
30.PRO.01

YENI METIN
REVIZYON NO:11

12 Gruplandirma Uygulamasi

Grup-1: AKBNK-ARCLK-EKGYO-EREGL-
GARAN-HALKB-ISCTR dayanak varliklar
iizerine isleme agilan pay vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri

Grup-2: Grup-1 disinda kalan diger tiim vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri

12 Gruplandirma Uygulamasi

Grup-1: AKBNK-ARCLK-ASELS-BIMAS-
DOHOL-EKGYO-ENJSA-EREGL-GARAN-
HALKB-ISCTR dayanak varliklar1 iizerine igleme
acilan pay vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri

Grup-2: Grup-1 disinda kalan diger tiim vadeli
islem ve opsiyon sdzlesmeleri

EK-1: BORSA ISTANBUL VADELI iSLEM
VE OPSIYON PiYASASINDA ISLEM
GOREN SOZLESME OZELLIKLERI

EK-1: BORSA ISTANBUL VADELI ISLEM
VE OPSIYON PiYASASINDA iSLEM
GOREN SOZLESME OZELLIKLERI

BIST Banka ile BIST Sinai Endeks ve GBP/USD
Vadeli Islem Sozlesmeleri sdzlesme unsurlari
eklenmistir.

EK-2: PAZAR TANIMLARI LISTESI

EK-2: PAZAR TANIMLARI LiSTESI
ASELS, BIMAS, DOHOL, ENJSA, KOZAA,
KOZAL, SODA, SOKM, TAVHL, TKFEN,
XBANKD, XUSIND ve GBPUSD dayanak
varliklar1 eklenmistir.

EK-11: PIYASA YAPICI HAKLARI

EK-11: PIYASA YAPICI HAKLARI

ASELS, BIMAS, DOHOL, ENJSA, KOZAA,
KOZAL, SODA, SOKM, TAVHL ve TKFEN
dayanak varliklar1 eklenmistir.

25/12/2018 tarihli ve 2018/87 sayili duyuru ile

asagidaki degisiklikler yapilmigtir.

ESKI METIN YENI METIN

30.PRO.01 REVIZYON NO:12

17.islem Iptali 17.islem iptali

iv. Hatali Islem Iptaline Konu Olan | iv. Hatali Islem Iptaline Konu Olan Islem/Islemler
Islem/Islemler  Dolayisiyla  Elde  Edilen | Dolayisiyla Elde Edilen Minimum Zarar Tutart:
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Minimum Zarar Tutari: Referans fiyat ile hatali
islem iptaline konu olan islem/islemlerin
fiyatlar1 karsilastirilarak  hesaplanan  zarar
tutarinin minimum 4.000 TL olmasi gerekir.

Referans fiyat ile hatali islem iptaline konu olan
islem/iglemlerin fiyatlar karsilastirilarak
hesaplanan zarar tutarinin minimum 5.000 TL
olmasi gerekir

41.0zsermaye Halleri Uyarlamalar

Dayanak varlikta 6zsermaye hallerine iliskin
uyarlama yapildiginda, Piyasada bulunan
mevcut standart tiim sozlesmeler isleme
kapatilirken, ayn1 vadelere ait standart olmayan
sozlesmeler isleme acilir. Isleme kapatilan
standart sdzlesmelerde bulunan agik pozisyonlar
yeni bir kodla tamimlanan standart olmayan
sozlesmelere aktarihir. {lgili sozlesmelerde
bekleyen “iptale kadar gegerli” ve “tarihli

emir’ler iptal edilir. Ayrica;—ézsermaye
\ lenivie—fi Lizeltilmi
1 leliis] 5] leriil

Ozsermaye hali sonrasi dayanak varligin teorik
fiyat1 baz alinarak standart opsiyon sozlesmeleri
ilgili sozlesme unsurlarinda belirtildigi sekilde
isleme agilir.

Daha oOnce Ozsermaye uyarlamasi yapilmus,
standart ve/veya standart olmayan s6zlesmelerin
islem gordigii pay vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelerine dayanak teskil eden payda yeni
bir Ozsermaye hali uyarlamasi yapilmasi
durumunda, mevcut durumdaki standart ve
standart olmayan sdzlesmeler isleme kapatilir,
standart olmayan yeni sézlesmeler isleme acilir.
Isleme kapatilan sdzlesmelerdeki pozisyonlar
standart olmayan yeni sdzlesmelere aktarilir.

Ayrica;-6zsermaye-uyarlamastnedeniyle fiyats
Vizeltibmi f leliis] 571 leri

He Ozsermaye hali sonrasi dayanak varligin
teorik fiyat1 baz alinarak standart opsiyon
sozlesmeleri ilgili sdzlesme unsurlarinda
belirtildigi sekilde isleme agilir.

Nakit  temettii ~ dagitimlarinda,  temettii
dagitimmin yapilacag islem giinii 6ncesi ilgili
dayanak varligin son kapanis fiyati1 baz alinarak
hesaplanan temettii veriminin %3+0*un iistiinde
olmas1 durumunda ilgili pay vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmelerinde diizeltme yapilir. S6z
konusu durumda temettii veriminin %10*unu
asan kisrm baz almarak diizeltmeler yapilir.

41.0zsermaye Halleri Uyarlamalar

Dayanak varlikta Ozsermaye hallerine iliskin
uyarlama yapildiginda, Piyasada bulunan mevcut
standart tiim s6zlesmeler isleme kapatilirken, ayn
vadelere ait standart olmayan s6zlesmeler isleme
acilir. Isleme kapatilan standart sdzlesmelerde
bulunan agik pozisyonlar yeni bir kodla
tanimlanan  standart olmayan sdzlesmelere
aktarilir. lgili sdzlesmelerde bekleyen “iptale
kadar gegerli” ve “tarihli emir’ler iptal edilir.
Ayrica 6zsermaye hali sonrasi dayanak varligin
teorik fiyati baz alinarak standart opsiyon
sozlesmeleri  ilgili  sozlesme  unsurlarinda
belirtildigi sekilde isleme agilir.

Daha oOnce Ozsermaye uyarlamasi yapilmis,
standart ve/veya standart olmayan sézlesmelerin
islem gordiigi pay vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelerine dayanak teskil eden payda yeni bir
Ozsermaye hali uyarlamasi yapilmasi durumunda,
mevcut durumdaki standart ve standart olmayan
sozlesmeler isleme kapatilir, standart olmayan
yeni sozlesmeler isleme acilir. isleme kapatilan
sozlesmelerdeki pozisyonlar standart olmayan
yeni s0zlesmelere aktarilir. Ayrica 6zsermaye hali
sonrast dayanak varligin teorik fiyati baz alinarak
standart opsiyon soOzlesmeleri ilgili sézlesme
unsurlarinda belirtildigi sekilde isleme agilir.

Nakit temettii dagitimlarinda, temettii dagitiminin
yapilacagi islem giinii Oncesi ilgili dayanak
varligin son kapanis fiyati baz alinarak hesaplanan
temettli veriminin %15’in istiinde olmasi
durumunda ilgili pay vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelerinde diizeltme yapilir. S6z konusu
durumda temettii veriminin %15’ini asan kismi
baz alinarak diizeltmeler yapilir.

EK-1: BORSA ISTANBUL VADELI iISLEM
VE OPSIiYON PiYASASINDA iSLEM
GOREN SOZLESME OZELLIKLERI

A. Pay Opsiyon Sozlesmeleri

EK-1: BORSA ISTANBUL VADELI ISLEM
VE OPSIiYON PiYASASINDA iSLEM
GOREN SOZLESME OZELLIKLERI

A. Pay Opsiyon Sozlesmeleri
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Sozlesme
Biiytikliigii

Bir adet standart s6zlesme,
dayanak varliga ait 100 adet
payt temsil eder. Dayanak
varligin fiyatin1 ve miktarini

etkileyecek bedelli/bedelsiz etkileyecek  bedelli/bedelsiz
sermaye artirimi, temettil sermaye  artirimi, temetti
Odemesi (temettli verimi O0demesi  (temettii  verimi
>0610 ise), birlesme ve >0%15 ise), birlesme ve
benzeri durumlarda benzeri durumlarda
(6zsermaye halleri), Borsa (6zsermaye halleri), Borsa
tarafindan sozlesmelerde tarafindan sozlesmelerde
fiyat, kullanim fiyatlar fiyat,  kullaniom  fiyatlar

ve/veya carpan degisikligi
yapilmasi halinde, s6zlesme

biiytikligii standart biiyiikliigli standart sozlesme
sozlesme  biylikliglinden biiyiikliigiinden farkl
farkli belirlenebilir. Bu gibi belirlenebilir. Bu gibi
durumlarda aymi dayanak durumlarda aym1 dayanak
varlik {izerine, "sOzlesme varlik iizerine, "sozlesme
biliylikliigi  standart" ve biliyiikligii  standart"  ve
"sozlesme biiytikligi "sozlesme biiyiikliigii standart
standart olmayan" olmak olmayan" olmak tizere farkli
izere farkli sozlesmeler sozlesmeler islem gorebilir.

islem gorebilir.

payt temsil eder. Dayanak

varligin fiyat ve miktarini etkileyecek  bedelli/bedelsiz
etkileyecek bedelli/bedelsiz sermaye artirimi, temetti
sermaye artirimi, temettii O0demesi  (temettii  verimi
O0demesi (temettii verimi >0015 ise), birlesme ve
>%210 ise), birlesme ve benzeri durumlarda
benzeri durumlarda (6zsermaye halleri), Borsa
(6zsermaye halleri), Borsa tarafindan sozlesmelerde fiyat
tarafindan  s6zlesmelerde ve/veya c¢arpan degisikligi
fiyat ve/veya carpan yapilmast halinde, sdzlesme
degisikligi yapilmasi biiytikliigli standart sozlesme
halinde, sOzlesme biiyiikliigiinden farkli
biiylikligi standart belirlenebilir. Bu gibi
sozlesme  biyiikliiglinden durumlarda aym1 dayanak
farkli belirlenebilir. Bu gibi varlik  {izerine, "sdzlesme
durumlarda ayni dayanak buytkligii  standart"  ve
varlik tzerine, "sOzlesme "sozlesme biyiikligi standart
biyiikliigi  standart" ve olmayan" olmak iizere farkli
"sozlesme biiylikligii sozlesmeler islem gorebilir.
standart olmayan" olmak

lizere farkli  sozlesmeler | | G. USD/TL Opsiyon Sozlesmeleri

islem gorebilir.

G. USD/TL Opsiyon Sozlesmeleri

Kullanim
Fiyatlan

Kullanim fiyat adimu,
-alim opsiyonlari i¢in 50 Tiirk]

Liras’na  karsihk  gelir,

Sozlesme
Biiyiikligi

Bir adet standart sozlesme,
dayanak varliga ait 100 adet
payr temsil eder. Dayanak
varligin fiyatin1 ve miktarini

ve/veya carpan degisikligi
yapilmasi halinde, sdzlesme

B. Pay Vadeli islem Sozlesmeleri

B. Pay Vadeli islem Sézlesmeleri So6zlesme Bir adet standart sozlesme,
Sozlesme Bir adet standart sozlesme, Biiyiikliigii | dayanak varliga ait 100 adet
Biiyiikliigii | dayanak varliga ait 100 adet payr temsil eder. Dayanak

varligim fiyat ve miktarim

Kullanim
Fiyatlar

Kullanim fiyat adimu,
-alim opsiyonlar i¢in 50 Tiirk
Lirasi’na karsihik gelir. (Ornek:
2000, 2050, 2100, vb.)
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(Ornek: 2000, 2050, 2100,
vb.)

-satim opsiyonlar1 i¢in 25
Tirk Lirasi’na karsilik gelir,
(Ornek: 2000, 2025, 2050 vb.)
Dayanak varlik olan yabanci
para birimi i¢in TCMB’nin
gosterge niteligindeki alis ve
sat1s kurlarinin
ortalamasinin ~ 1.000 ile
carpilmasiyla elde edilen
deger baz alinarak teorik
fiyat hesaplama yontemi
kullanilmak suretiyle her bir
vade ay1 icin basabagta
kullamim fiyat1 seviyeleri
belirlenir ve ikisi karda, biri
“basabasta”  ve sekizi
“zararda” olmak lizere onbir
farkl kullanim fiyati
seviyesinden  sozlesmeler

-satim opsiyonlari i¢in 50 Tiirk
Lirasi’na karsilik gelir. (Ornek:
2000, 2050, 2100 vb.)
Dayanak varlik olan yabanci
para birimi i¢in TCMB’nin
gosterge niteligindeki alis ve
satis kurlarmin ortalamasimin
1.000 ile carpilmasiyla elde
edilen deger baz alinarak
teorik  fiyat  hesaplama
yontemi kullanilmak suretiyle
her bir vade ay1 i¢in basabasta
kullanim  fiyat1  seviyeleri
belirlenir ve ikisi karda, biri
“basabasta” ve sekizi
“zararda” olmak {izere onbir
farkl kullanim fiyat
seviyesinden sozlesmeler
isleme agilir.

1

U. Baz Yiik Elektrik Vadeli islem Sézlesmeleri

PViS’lerde Ozsermaye Hallerine Iliskin
Uyarlamalar

Bedelli/bedelsiz  sermaye artirimi, temettii
O0demesi gibi Ozsermaye uyarlamasi olarak
tanimlanan olay gerceklestiginde;
F_GARANO0117 ve F_GARANO0217
sozlesmelerindeki pozisyonlar sirasiyla yeni
isleme agilan standart olmayan s6zlesmeler olan
F_GARANO117N1 ve F_GARANO0217N1
kodlu sozlesmelere aktarilir. A¥yFica
F_GARANO117 ve F_GARANO0217 kodlu

standart-vadeli-islem-sozlesmeleri-aym-IS:
..“] | E IE E] .E] A i“] E

eder- Bir dzsermaye uyarlamasinda, uyarlama
yapilan tiim sozlesmelerde ayni1 grup kodu (N1,
N2,..) kullanilmayabilir, dolayisiyla sdzlesme
grup kodlar1 ayni olan sézlesmelerin sozlesme
biiyiikliikleri farkli olabilir. Ozsermaye hali
uyarlamalar1 yapildiktan sonra isleme agilacak

isleme acilir. Vade Aylart | Ayni anda i¢inde bulunulan ay
e ve takip eden 6 ay olmak tizere
U. Baz Yiik Elektrik Vadeli Islem toplam 7 ay.
Sozlesmeleri

Vade Aylar1 | Ayni anda iginde bulunulan

ay ve takip eden 15-ay olmak

iizere toplam 16 ay.
EK-7: OZSERMAYE HALLERI | EK-7: OZSERMAYE HALLERI
UYARLAMALARINA ILISKIN | UYARLAMALARINA ILISKIN ORNEKLER
ORNEKLER VE HESAPLAMA | VE HESAPLAMA METHODU
METHODU

PViS’lerde

Ozsermaye Hallerine iligkin
Uyarlamalar
Bedelli/bedelsiz  sermaye  artirimi, temettii
O0demesi gibi Ozsermaye uyarlamasi olarak
tanimlanan olay gerceklestiginde;
F_GARANO0117 ve F_GARANO0217
sozlesmelerindeki pozisyonlar sirasiyla yeni

isleme acilan standart olmayan sozlesmeler olan
F_GARANO0117N1 ve F_GARANO0217N1 kodlu
sozlesmelere aktarilir. Bir 0zsermaye
uyarlamasinda, uyarlama yapilan tim
sozlesmelerde aymi grup kodu (N1, N2,.)
kullanilmayabilir, dolayisiyla s6zlesme grup
kodlar1 ayni olan s6zlesmelerin  s6zlesme
biiyiikliikleri farkli olabilir. Ozsermaye hali
uyarlamalar1 yapildiktan sonra isleme agilacak
yeni vade aylar1 standart sdzlesme olarak isleme
acilir,
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yeni vade aylar1 standart s6zlesme olarak isleme
acilir.

Tablo-2:  Ikinci Ozsermaye Haline Iliskin
Uyarlama Oncesi/Sonrasi Sozlesme Kodlart
Ikinci Ozsermaye Hali Uyarlamasi
Oncesi Sozlesme Kodlar
F_ GARAN | —GARAN | F_GARAN
0217N1 0217 0317
Ikinci Ozsermaye Hali Uyarlamasi
Sonrasi Sozlesme Kodlari
F_ GARAN | F—GARAN | F_GARAN

0217N2 0217/N3 0317N1

Birinci 6zsermaye hali sonrasi (ikinci 6zsermaye
hali oncesi) Sistemde tanimli vadeli islem
sozlesmelerinin ~ kodlarnt F—GARANO21Z;
F_GARANO0217N1 ve F_GARANO0317

seklindedir.

GARAN pay1 iizerine ikinci defa Ozsermaye
uyarlamasi olarak tanimlanan olay
gerceklestiginde;

F-GARANO2L7, F_GARANO217N1 ve F_
GARANO317 sozlesmeleri igleme kapatilir. Bu
sozlesmelerdeki pozisyonlar sirasiyla yeni
isleme agilan standart olmayan
FGARANO217N3; F_GARANO0217N2 ile
F GARANO0317N1 kodlu s6zlesmelere aktarilir.

Pay Senedinde Nakit Temettii Odenmesi
Durumu

10 Nisan 2017 tarihinde son kapanig fiyat1 3.20
TL olan B paymin temettii verimi %15,63 kritik
oran olarak belirlenen %10*dan Dbiiyik
oldugundan s6z konusu dayanak varliga iligkin
PViS’lerde asagidaki sekilde diizeltme yapulir.
Temettii tutar1 = 0.50 TL

9610 Temettii verimi karsihigr = 3.20x68-18 =
0.32TL

910 Diizeltmelerde dikkate alinacak temettii
tutar1 = 0.50-0.32=0.48 TL

DK = (3.20-0.32-0.48) / (3.20-0.32) =
0.9375000

V= 3.42 (Ozsermaye uyarlamasi dncesi vadeli
fiyat)

Vbaz= Vux DK

Vbaz = 3.42 x 0. 9375000=3.2%

Tablo-2: Ikinci Ozsermaye Haline Iliskin

Uyarlama Oncesi/Sonrasi Sézlesme Kodlart

Ikinci Ozsermaye Hali Uyarlamasi Oncesi
Sozlesme Kodlari

F_GARANO0217N1 F_GARANO0317

Ikinci Ozsermaye Hali Uyarlamasi
Sonrasi Sozlesme Kodlari

F_GARANO0217N2 | F_GARANO0317N1

Birinci 6zsermaye hali sonrasi (ikinci 6zsermaye
hali oOncesi) Sistemde tanimli vadeli islem
sozlesmelerinin kodlar1 F GARANO217N1 ve
F_GARANO0317 seklindedir.

GARAN pay1 iizerine ikinci defa Ozsermaye
uyarlamasi olarak tanimlanan olay
gerceklestiginde;

F_GARANO0217N1 ve F_ GARANO0317
sozlesmeleri isleme kapatilir. Bu sozlesmelerdeki
pozisyonlar sirastyla yeni isleme agilan standart
olmayan F_GARANO0217N2 ile
F_GARANO0317N1 kodlu sozlesmelere aktarilir.

Pay Senedinde Nakit Temettii Odenmesi
Durumu

10 Nisan 2017 tarihinde son kapanis fiyat1 3.20 TL
olan B payinin temettii verimi %15,63 kritik oran
olarak belirlenen %15’ten biiyiik oldugundan s6z
konusu dayanak varhiga iliskin PVIS’lerde
asagidaki sekilde diizeltme yapilir.

Temetti tutar1 = 0.50 TL

%15 Temettii verimi karsiligi1 = 3.20x0.15 = 0.48
TL

%15 Diizeltmelerde dikkate alinacak temettii
tutar1 = 0.50-0.48 = 0.02 TL

DK =(3.20-0.48-0.02) / (3.20-0.48) = 0.9926471

V.= 3.42 (Ozsermaye uyarlamasi 6ncesi vadeli
fiyat)

Vbaz = Vu x DK

Vpaz = 3.42 x 0.9926471= 3.39

Benzer sekilde pozisyonlarin toplam TL degerinin
en az etkilenmesi amaciyla sézlesme biiyiikliigi
asagidaki sekilde yeniden belirlenir:

Ceski =100

Cyeni = Ceski / DK

Cyeni = 100/ 0.9926471 = 100.7407366 (101)

POS’larda Ozsermaye Hallerine iliskin
Uyarlamalar
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Benzer sekilde pozisyonlarin toplam TL

degerinin en az etkilenmesi amaciyla sozlesme

biiyiikliigii asagidaki sekilde yeniden belirlenir:
eski = 100

Cyeni = Ceski / DK

Cyeni = 100 / 0.93#5000 = 106:666666+ (107)

POS’larda Ozsermaye Hallerine fliskin
Uyarlamalar

Nakit Temettii Odenmesi Durumu

10 Nisan 2017 tarihinde son kapanig fiyat1 3.20
TL olan B paymin temettii verimi %15,63 kritik
oran olarak belirlenen %10°dan biyik
oldugundan s6z konusu dayanak varliga iligskin
POS’larda asagidaki gibi diizeltme yapilir.
Temettii tutar1 = 0.50 TL
9410 Temettii verimi karsiligi1 = 3.20x 0.£6=0.32
TL
910 diizeltmelerde dikkate alinacak temettii
tutar1 = 0.50-0.32=0.48 TL
DK = (3.20-0.32-0.48) / (3.20-0.32) =
0.9375000
B payma dayali alim opsiyonu sdzlesmesinin
yeni kullanim fiyat1 ise dnceki kullanim fiyatinin
DK ile carpimiyla bulunur:
Keski =3.00
Kyeni = Keski * DK
Kyeni =3.00 x0.93#5000=2.8% (2.8%25 en yakin
iki ondalik haneye yuvarlanir.)
Benzer sekilde pozisyonlarin toplam TL
degerinin en az etkilenmesi amaciyla sézlesme
carpani agagidaki gibi yeniden belirlenir:

eski = 100
Cyeni = Ceski / DK
Cyeni = 100 / 0.9375000 = 106-66667 (107)

Nakit Temettii Odenmesi Durumu

10 Nisan 2017 tarihinde son kapanis fiyat1 3.20 TL
olan B payimnin temettii verimi %15,63 kritik oran
olarak belirlenen %15’ten biiyiik oldugundan s6z
konusu dayanak varliga iligkin POS’larda
asagidaki gibi diizeltme yapilir.

Temettii tutar1 = 0.50 TL

%15 Temettii verimi karsiligr = 3.20x0.15=0.48
TL

%15 diizeltmelerde dikkate alinacak temettii tutari
=0.50-0.48=0.02 TL

DK = (3.20-0.48-0.02) / (3.20-0.48) = 0.9926471
B payma dayali alim opsiyonu sdzlesmesinin yeni
kullanim fiyat1 ise onceki kullanim fiyatinin DK
ile carpimiyla bulunur:

Keski = 3.00

Kyeni = Keski X DK

Kyeni =3.00 x0.9926471=2.98 (2.9779413 en
yakin iki ondalik haneye yuvarlanir.)

Benzer sekilde pozisyonlarin toplam TL degerinin
en az etkilenmesi amaciyla sozlesme carpani
asagidaki gibi yeniden belirlenir:

Ceski =100

Cyeni = Ceski / DK

Cyeni =

100/0.9926471 = 100.7407366 (101)

EK-10: PIYASA YAPICILARIN

YUKUMLULUKLERI
Pay Vadeli Islem
Vadeye Kalan Giin
Sayisi
En lIyi Minimum
Abls | 15| <30 | <45 | 45| Emir
FlTyIa_ntl Biiyiikliigii

Maksimum Spread
<1 |0,02| 0,03 | 0,04 0,05 10
<5 |0,03| 0,05 |0,07|0,08 10

<10 | 0,06 | 0,20 | 0,14 |0,18 10

<20 |0,13| 0,22 | 0,29 |0,37 10

<40 |0,18| 0,32 | 0,40 |0,62 10

<60 |0,22 | 0,44 | 0,62 |0,84 10

EK-10: PIYASA YAPICILARIN
YUKUMLULUKLERI
Pay Vadeli Islem
Vadeye Kalan Giin
Sayisi
En lyi Minimum
Ahs Emir
Fiyat: <15 | <30 | <45 | >45 Biiyiikligii
TL
Maksimum Spread
0,0 0,0 0,0
<1 0,02 31 4|5 10
0,000 0,0
<5 (0,03 5| 7| 8 10
01]01]|01
<10 | 0,06 ol 4| s 10
0202|023
<20 |0,13 5> 1o | 7 10
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<80 |030| 060 092115 10
>80 | 035 0,75 | 1,03 1,30 10
Doviz Opsiyon
Yakin Vade
Vadeye Kalan Giin Sayisi
0-7 giin 8-15 giin 15._.30
gun -
En Iyi Alis Fiyati-TL M'”'”"!”
m Emir
o- 10 011 011 Biiyiikliig
4 5-186|>|00(0|>(00|0]|> i
9’ T2 -|-|2]-|-|2
9 861-10]91]2/0]|9,]2]|0
20 9910 99 |0
Maksimum Spread
3 4
2|5 |58 |4]4||5] 10
5 5
Uzak Vade
Vadeye Kalan Giin Sayisi ..
30-45gin |  >45giin rl\n/ll;?r;
En lyi Alis Fiyati-TL .
10,0 > 100]>| =M
0,00- 01 2 0,00- Oi 5 Bu)ju
9,99 20 |o 9,99 20 |0 kliigii
Maksimum Spread
45 | 55 |6] 5 | 6 [7] 100

030406
<40 018 | 7| 5| 10
04]06][08
<60 |0.22| 7| S|, 10
060911
<80 035| 0 5 5 10
0711013
<10 Jo40|5 |3 |0 | &
081114
<10 Jous|5 |5 |3 | &0
091214
210 Joso|3 |1 |7 | &0
Doviz Opsiyon
Yakin Vade
Vadeye Kalan Giin Sayis1
. . 15-30
0-7 glin 8-15 giin oiin
En fyi Al Fiyati-TL Minimu
1 0, m Emir
10 | > 0,0 ols 0|1 S Bl.l):l'].klu
0,00- | == 0- 0- | 0- gii
009 | L 12199(:]2]9, |22
== 120(0|27|2]|0|% 0
9 |, 910
9
Maksimum Spread
1 11111112
8 |05/ 15/5of5lo]
Uzak Vade
Vadeye Kalan Giin Sayisi .
3045gin | >45 gin ML'jrr‘T']m
En Iyi Alis Fiyati-TL .
100 | > 100> Emr
0,00- | =’ 0,00- | =’ Biiyiik
099 | & 12990 | & [2] 1igi
’ 20 (0] 20 [0
Maksimum Spread
2 2
10 | 15 2 10 | 15 5 100

21/01/2019 tarihli ve 2019/5 sayili duyuru ile asagidaki degisiklikler yapilmistir.

30.PRO.01

ESKi METIN

YENIi METIN
REVIZYON NO:13

17.islem Iptali

v. Referans Fiyat: Hatali islem iptalinin
kabul edilebilecegi fiyat seviyelerinin ve
hatal1 islem dolayisiyla elde edilen zararin
hesaplanmasinda kullanilan referans fiyatin
tespitinde;

2. Yukandakiler disinda kalan
vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelerinde referans fiyat ise
asagidaki belirtilen yontemler tek
basina veya birlikte kullanilarak
tespit edilir.

17.islem Iptali

v. Referans Fiyat: Hatal1 islem iptalinin kabul
edilebilecegi fiyat seviyelerinin ve hatali
islem dolayisiyla
hesaplanmasinda kullanilan referans fiyatin
tespitinde;

elde

edilen zararin

2. Yukaridakiler disinda kalan vadeli
islem ve opsiyon sozlesmelerinde
referans fiyat ise agagidaki belirtilen
yontemler tek basma veya birlikte
kullanilarak tespit edilir.
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-Hatali islem/islemlerden -Hatali  islem/islemlerden
once gergeklesen son once gergeklesen son islem
islem fiyati, fiyati,

-Hatal1 islem/islemlerden -Hatal1  islem/islemlerden
once gerceklesen islem once gerceklesen islem
olmamasi durumunda, olmamast durumunda,
onceki uzlagma fiyati, onceki uzlagma fiyati,
-llgili dayanak varligin -Hatah islem/islemlerden
spot fiyati veya sonra _gerceklesen islem
sozlesmedeki diger vade fiyatlari,
aylarindaki fiyatlar -Ilgili dayanak varligin spot
dikkate almarak fiyati veya soOzlesmedeki
hesaplanan teorik fiyat. diger vade aylarindaki
fiyatlar dikkate alinarak

hesaplanan teorik fiyat.

q) Hatali gerceklesen o6zel islem bildirimleri
yukaridaki belirtilen sartlar saglanmasa dahi islem
taraflarimin onaylari olmasi halinde iptal edilebilir.

38.Piyasa Yapicihigi Basvuru Sartlar1 ve
Basvuru Sirasinda Borsaya Verilecek
Belgeler

Borsaya piyasa yapiciligl i¢in bagvuruda bulunanlar,
asagida  belirtilen asgari  sartlar1  saglamak
zorundadirlar:

a) Bu Uygulama Usulii ve Esaslarinda belirtilen mali
kriterlere sahip olmak,

b) Piyasa yapicilarin genel yiikiimliiliigiinii kapsayan
ve ekte yer alan (Ek-8) Piyasa Yapicilig
Taahhiitnamesini imzalamak.

Asgari sartlar1 saglayan piyasa yapicilar bagvurusu
sirasinda  asagidaki belgeleri Borsaya sunmak
zorundadirlar.

a) Borsaya hitaben yazilmig piyasa yapici olma
istegini belirten resmi yazi ile birlikte ekte yer alan
(Ek-9) “Piyasa Yapicilik Bagvuru Dilekgesi”,

b) “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi”.

38.Piyasa Yapicilhigi Basvuru Sartlarn ve
Basvuru Sirasinda Borsaya Verilecek Belgeler
Borsaya piyasa yapicilifi i¢in basvuruda bulunanlar,
asagida  belirtilen  asgari  sartlar1  saglamak
zorundadirlar:

a) Bu Uygulama Usulii ve Esaslarinda belirtilen mali
kriterlere sahip olmak,

b) Piyasa yapicilarin genel yiikiimliliigiinii kapsayan
ve ekte yer alan (Ek-8) Piyasa Yapiciligi
Taahhiitnamesini imzalamak.

Asgari sartlar1 saglayan piyasa yapicilar basvurusu
sirasinda  asagidaki  belgeleri Borsaya sunmak
zorundadirlar.

a) Borsaya hitaben yazilmis piyasa yapici olma istegini
belirten resmi yazi ile birlikte ekte yer alan (Ek-9)
“Piyasa Yapicilik Bagvuru Dilekgesi”,
b) “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi”.

Pivasa vapiciik faalivetinde kullamilmak iizere
Pivasa Yapicat OUCH kullanicisi talebinde bulunan
pivasa vapicilar yukarida belirtilen belgelere ilave
olarak ekte ver alan (Ek-14 ve Ek-15) “Algoritmik
Emir lletim Sistemleri Bilgi Formu” ile “Borsa
istanbul A.S. Algoritmik Emir iletim Sistemleri
Taahhiitnamesi” belgelerini de Borsaya sunarlar.

39.Piyasa Yapicilik Programi

39.5.Piyasa Yapicilarinin Degerlendirilmesi
Piyasa yapicilik programi kapsaminda iki aylk
periyotlar dahilinde piyasa yapicilarin
yiiktimliiltiklerini karsilayip kargilamadiklari
incelenir ve gerektiginde ilgili piyasa yapicilara yazil
uyarilarda  bulunulabilir. ~ Yapilan performans
degerlendirmesi sonucunda yiikiimliiliiklerini yerine
getirmeyen piyasa yapicilara yikimliiliiklerini yerine
getirebilmesi amaciyla siire taninabilir ya da haklari
elinden alinabilir.

39.Piyasa Yapicilik Programi

39.5.Piyasa Yapicilarinin Degerlendirilmesi
Piyasa yapicilik programi kapsaminda iki aylk
periyotlar dahilinde piyasa yapicilarin
yiikiimliiliiklerini karsilayip karsilamadiklari incelenir
ve gerektiginde ilgili piyasa yapicilara yazili uyarilarda
bulunulabilir. Yapilan performans degerlendirmesi
sonucunda yiikiimliiliiklerini yerine getirmeyen piyasa
yapicilara  ylkiimliiliiklerini  yerine getirebilmesi
amactyla siire tanmnabilir ya da haklar1 elinden
alnabilir.
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Piyasa yapici olunan sdzlesmelerdeki islemlerden
(pozisyon kapama {icretleri dahil edilmez) tahsil
edilen borsa pay1 toplaminin ekte (Ek-11) belirtilen
oranlardaki kisimlari, gelir paylagimi ¢ercevesinde en
az iki ornek diizenlenmek ve bir drnegi Borsamiza
verilmek iizere, “Islem Sonu¢ Formu” mukabili
piyasa yapicilik performanslartyla orantili olarak
piyasa yapicilara dagitilir. Piyasa yapici kurumlarin
ilgili sozlesmelerdeki performansi asagidaki iki
kritere gore degerlendirilir.

a) Piyasada Bulunma Orant: Piyasa yapicinin Borsa
tarafindan belirlenen maksimum spread ve minimum
emir biiyiikliigii yiikiimliiliigiinii ayn1 anda karsiladig:
stirenin ilgili sézlesmelerde piyasanin agik oldugu
siireye orani.

b) Islem Hacmi Orani: Bir piyasa yapict kurulusun
ilgili sdzlesmede piyasa yapict olmayan hesaplarla
karsilasarak  yaptigi  islemlerin, yine ilgili
sozlesmedeki tiim piyasa yapicilarin piyasa yapict
olmayan hesaplarla karsilasarak yaptiklart toplam
islem hacmi igindeki pay1.

Gelir paylasimi sozlesme sinifi/tipi/grubu bazinda
yapilir. Piyasada bulunma orani, ilgili sozlesme
smifinda/tipinde/grubunda sorumlu olunan standart
sozlesmelerdeki ilgili piyasa yapicinin degerleme
donemindeki piyasada bulunma oranlarinin aritmetik
ortalamasi1 olarak hesaplanir. Piyasada bulunma
oraninin karsilanmadigi durumda ilgili piyasa yapici
gelir paylasimina dahil edilmez. Bir bagka deyisle, bir
sozlesme sinifinda/tipinde/grubunda sorumlu olan bir
piyasa yapici bu sozlesme sinifinda/tipinde/grubunda
piyasada bulunma oranim1 karsilayamazsa, ilgili
sozlesme sinifinda/tipinde/grubunda elde edilen
gelirdeki paylasima hak kazanamaz.

Piyasada bulunma oranimi1 yerine getiren piyasa
yapicilar igin dagitilacak borsa paymin piyasa
yapicist bazinda hesaplanmasinda islem hacmi orani
ve piyasada bulunma orani igin ekte (Ek-11) belirtilen
hesaplama katsayilart kullanilir.

Gelir paylagimi hesaplamas1 aylik olarak Piyasa
iiyeleri nezdindeki piyasa yapict hesaplar bazinda
yapilir ve Piyasa iiyeleri bazinda raporlanir. Ilgili
sozlesmelerde ayni Piyasa iiyesi biinyesinde farkli
piyasa yapict hesaplart ile piyasa yapicilik
faaliyetinde bulunuluyorsa piyasa yapicist hesaplari
bazinda gelir paylagimi bildirimi de yapilabilir.

Ayrica, sadece piyasa yapici hesaplar lizerinden ve
piyasa yapici olduklar sozlesmelere emir gondermek
iizere tahsis edilen Piyasa Yapict FixAPI
terminalinden ilgili diizenlemelere aykiri olarak
islem yapildiginin veya emir iletildiginin tespit
edilmesi halinde, sahip—eolunan—Piyasa—Yapiet
FixAPterminaline; aykinhigin devam ettigi giin
sayisi ile orantili olarak, en yiiksek FixAR} aylik
kullanim {icretinin %50 fazlasi tahakkuk ettirilecektir.

Piyasa yapict olunan sdzlesmelerdeki islemlerden
(pozisyon kapama ticretleri dahil edilmez) tahsil edilen
borsa payr toplaminin ekte (Ek-11) belirtilen
oranlardaki kisimlari, gelir paylagimi ¢ercevesinde en
az iki Ornek diizenlenmek ve bir &rnegi Borsamiza
verilmek iizere, “Islem Sonu¢ Formu” mukabili piyasa
yapicilik performanslariyla orantili olarak piyasa
yapicilara dagitilir. Piyasa yapict kurumlarm ilgili
sozlesmelerdeki performansi asagidaki iki kritere gore
degerlendirilir.

a) Piyasada Bulunma Orani: Piyasa yapicinin Borsa
tarafindan belirlenen maksimum spread ve minimum
emir biylikligi ylikiimliligiini ayn1 anda karsiladig:
stirenin ilgili s6zlesmelerde piyasanin agik oldugu
siireye orani.

b) Islem Hacmi Orani: Bir piyasa yapici kurulusun
ilgili sozlesmede piyasa yapict olmayan hesaplarla
karsilasarak yaptig1 islemlerin, yine ilgili s6zlesmedeki
tim piyasa yapicilarin piyasa yapici olmayan
hesaplarla kargilagarak yaptiklari toplam islem hacmi
icindeki pay1.

Gelir paylasim1 sozlesme smifi/tipi/grubu bazinda
yapilir. Yalnizca sorumlu sézlesmelerde degil ilgili
sozlesme  sinifi/tipi/grubu___icerisindeki _ tiim
sozlesmelerde gerceklesen islemlerden ve 6zel islem

bildirimlerinden elde edilen borsa pay1 gelir
paylasim hesabina dahil edilir.
Piyasada  bulunma  orani, ilgili sOzlesme

smifinda/tipinde/grubunda sorumlu olunan standart
sozlesmelerdeki ilgili piyasa yapicinin degerleme
donemindeki piyasada bulunma oranlarimin aritmetik
ortalamasi olarak hesaplanir. Piyasada bulunma
oraninin karsilanmadigi durumda ilgili piyasa yapict
gelir paylasimina dahil edilmez. Bir baska deyisle, bir
sozlesme smifinda/tipinde/grubunda sorumlu olan bir
piyasa yapici bu sozlesme sinifinda/tipinde/grubunda
piyasada bulunma oranmi karsilayamazsa, ilgili
sozlesme sinifinda/tipinde/grubunda elde edilen
gelirdeki paylasima hak kazanamaz.

Piyasada bulunma oranimmi yerine getiren piyasa
yapicilar igin dagitilacak borsa paymnin piyasa yapicist
bazinda hesaplanmasinda islem hacmi orani ve
piyasada bulunma orani i¢in ekte (Ek-11) belirtilen
hesaplama katsayilar1 kullanilir. Bu hesaplamada
pivasa yapici islem hacimlerine 6zel islem
bildirimleri islem hacimleri dahil edilmez.

Gelir paylagimi1 hesaplamasi aylik olarak Piyasa tiyeleri
nezdindeki piyasa yapici hesaplar bazinda yapilir ve
Piyasa iiyeleri bazinda raporlanir. ilgili sozlesmelerde
ayn1 Piyasa iiyesi bilinyesinde farkli piyasa yapici
hesaplar1  ile  piyasa  yapicilhik  faaliyetinde
bulunuluyorsa piyasa yapicisi hesaplar1 bazinda gelir
paylagimi bildirimi de yapilabilir.
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Bunun yaninda, piyasa yapicilara {icretsiz olarak
tahsis edilen Piyasa Yapict FixAP} kullanici sayist
digiiriilebilir veya tim Piyasa Yapici FixAR}
terminalleri geri almabilir. Ilgili aykir1 kullamm
degerlendirilirken, piyasa yapicilarin  sorumlu
olduklar1  sozlesmeler disindaki ilgili  diger
sozlesmelere de risk yonetimi amaciyla piyasa yapict
hesab1 ile emir gonderebilmesi imkani goz Oniinde
bulundurulur.  Teknik hatalardan  kaynaklanan
sorunlar olmasi durumu Genel Miidiirlik tarafindan
ayrica degerlendirilecektir.

Ayrica, sadece piyasa yapici hesaplar iizerinden ve
piyasa yapict olduklar sdzlesmelere emir gondermek
iizere tahsis edilen Piyasa Yapic1 FixAPI veya OUCH
kullamicilarindan ilgili diizenlemelere aykir1 olarak
islem yapildigimin veya emir iletildiginin tespit
edilmesi halinde, aykiriligin devam ettigi giin sayisi ile
orantili olarak, ilgili kullanic1 tipinin en yiiksek aylik
kullanim iicretinin %50 fazlasi tahakkuk ettirilecektir.
Bunun yaninda, piyasa yapicilara iicretsiz olarak tahsis
edilen Piyasa Yapict kullanici sayist diigiiriilebilir veya
tiim Piyasa Yapici kullameilari geri alinabilir. [lgili
aykirt kullanim degerlendirilirken, piyasa yapicilarin
sorumlu olduklar1 sdzlesmeler disindaki ilgili diger
sozlesmelere de risk yonetimi amaciyla piyasa yapici
hesab1 ile emir gdonderebilmesi imkani g6z Oniinde
bulundurulur. Teknik hatalardan kaynaklanan sorunlar
olmast durumu Genel Miidirliikk tarafindan ayrica
degerlendirilecektir.

EK-1:BORSA iISTANBUL VADELI ISLEM
VE OPSIYON PIiYASASINDA ISLEM
GOREN SOZLESME OZELLIKLERI
Aylik ve Ug Aylik Gecelik Repo Orani Vadeli Islem
So6zlesmeleri unsurlari ¢ikarilmistir.

EK-2:PAZAR TANIMLARI LISTESI
Aylik ve Ug Aylik Gecelik Repo Oran1 Vadeli Islem
Sozlesmeleri dayanak varliklari ¢ikarilmustir.

EK-11:PIYASA YAPICILARIN HAKLARI
Piyasa yapicilarin haklari arasinda yer alan “Baglanti
Avantajlari*’na Piyasa Yapict OUCH eklenmistir.

*Piyasa Yapici FixAPI sayis1 piyasa yapicisi olunan sézlesme sayis1 ve emir
iletim yogunlugu géz oniinde bulundurularak Genel Midiir karariyla
arttirtlabilir.

EK-11:PIYASA YAPICILARIN HAKLARI

*Piyasa Yapict FixAPI veya OUCH sayis1 piyasa yapicisi olunan sozlesme
sayis1 ve emir iletim yogunlugu géz oniinde bulundurularak Genel Miidiir
karartyla arttirilabilir.

Uygulama Usulii ve Esaslar1 belge tipinin Prosediir olarak degismesi nedeniyle 12/02/2019
tarihli ve 14 revizyon numarali giincelleme yapilmustir.

06/03/2019 tarihli ve 2019/14 sayilh duyuru ile “EK-14: ALGORITMIK EMIR ILETIM
SISTEMLERI BiLGI FORMU” giincellenmistir.

23/05/2019 tarihli ve 2019/39 sayili duyuru ile agsagidaki degisiklikler yapilmistir.

ESKI METIN
30.PRO.01

YENI METIN
REVIZYON NO:16

IKINCi BOLUM
Sozlesmelere Iliskin Esaslar
5. Sozlesmelere Iliskin Genel Esaslar

5.3. Sozlesme Kodlari

Vadeler arasi strateji emirleri sozlesme kodu
yerine Ozellikleri agsagidaki gibi belirlenen
strateji emri kodu kullanilarak  Sisteme
gonderilir.

IKINCi BOLUM
Sozlesmelere Iliskin Esaslar
5. Sozlesmelere lliskin Genel Esaslar

5.3. Sozlesme Kodlar

Vadeler arasi strateji emirleri sézlesme kodu
yerine Ozellikleri asagidaki gibi belirlenen strateji
emri kodu kullanilarak Sisteme gonderilir.

Tablo 3: Vadeler Arasi Strateji Emri Kodu

Tablo 3: Vadeler Arasi Strateji Emri Kodu Kod Aciklama

| Kod | Aciklama | F_ Vadeler  arast  strateji  emri
olusturulacak  sbdzlesme  grubu
(Vadeli Islem Sozlesmeleri)
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F_ Vadeler  arast  strateji ~ emri XUO030 | Dayanak varlik kodu
olusturulacak  sbézlesme  grubu M2-M1 | Strateji emrinin hangi vade aylarim
(Vadeli Islem Sézlesmeleri) igerdigi (Ml:en yakin vade ayr —
XU030 | Dayanak varlik kodu M2: en yakin vadeden sonraki vade
M2-M1 | Strateji emrinin hangi vade aylarin ay1)
icerdigi (Ml:en yakin vade ay1 —
M2: en yakin vadeden sonraki vade || Borsa _tarafindan _tespit _edilen _limitler
ay1) dahilinde vade tarihi ve kullamm fivati
kullanicilar tarafindan belirlenerek

olusturulabilen esnek opsivon sozlesmelerinin
kodu asagidaki alanlardan olusur.

Tablo 4: Esnek Opsivon Sozlesmeleri Sozlesme
Kodu

Kod Aciklama

TM O | Esnek opsiyon sozlesmesi

XU030 | Dayanak varlik kodu

E Opsiyon _tipi  (A: Amerikan -
Sozlesme ile tammman hak vade
sonu__dahil olmak iizere vade
sonuna kadar herhangi bir tarihte
kullamilabilir. E: Avrupa -
Sozlesme ile tanmman hak vade
sonunda kullanilabilir.)

250419 | Vade tarihi (Orn. 25 Nisan 2019)

C Opsiyon sinifi (C: Alim opsivonu
P: Satim opsivonu)

123.000 | Kullanim fivati

Ozsermaye hali uyarlamalarina konu olan
esnek sozlesme kodlarinin sonuna sézlesmenin
standart olmavyan sozlesme oldugunu belirten
bilgi (N1, N2, N3 vb.) avyrica eklenir.

6.  Kullanicilar  Tarafindan _ Olusturulan
(Esnek) Sozlesmeler

Bas temsilciler ve emir girmeye vetkili FixAPI
kullanmicilar:1 _aracihgr ile  esnek sozlesme
olusturma o6zelligi kullanmilarak Pivasamiz
siirekli _islem seansi boyunca mevcut bir
sozlesme iizerinden esnek opsivon sozlesmeleri
olusturulabilir. Esnek opsivon sozlesmelerinin
vade tarihi ve Kullammm fivatlar sézlesmelerin
unsurlarinda _ (Ek-1)  belirtilen __limitler
dahilinde kullanicilar tarafindan belirlenir.
Esnek opsivon sozlesmelerinin _ Kkullanim
fivatlari, ilgili s6zlesme siifinin kullanim fivati
ondalik hanesine uymak kosuluyla, opsiyon
sozlesmeleri icin gecerli olan standart Kullanim

fivat adimlar1 disinda da belirlenebilir.

isleme acik sozlesmeler ile aym kullanim
fivatina ve vade tarihine sahip esnek

sozlesmelerin olusturulmasina izin verilmez.
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Esnek sozlesme olarak olusturulmus kullanim
fivati_ve vade tarihleri, gerekli sartlarin
olusmasi halinde standart kullamm fivat1 ve
vade tarihi olarak belirlenebilir. Bu takdirde
sozlesme bilgisi icerisindeki esnek sozlesme
bilgisi kaldirihr ancak sozlesme kodu ve ISIN
bilgisi aym kalir.

(madde ve tablo numaralart miiteselsil olarak
degismistir.)

7.2. Siirekli islem Seansi

Stirekli islem seansi, fiyat ve zaman Onceligine
dayanan ¢ok fiyat yontemi esasiyla islemlerin
gerceklestirildigi  seanstir.  Bu  donemde
kullanicilar tarafindan;

a) emir girisi yapilabilir,

b) 6zel islem bildirimi yapilabilir,

c¢) emirler lizerinde miktar ve fiyat degisikligi
yapilabilir ve emirlerin gecerlilik siireleri
degistirilebilir,

¢) emirler iptal edilebilir ve/veya inaktif duruma
cekilebilir,

d) inaktif durumdaki emirler aktif edilerek islem
sistemine gonderilebilir.

8.2. Siirekli islem Seansi

Siirekli islem seansi, fiyat ve zaman 6nceligine
dayanan ¢ok fiyat yontemi esasiyla islemlerin
gerceklestirildigi ~ seanstir.  Bu  donemde
kullanicilar tarafindan;

a) emir girisi yapilabilir,

b) 6zel islem bildirimi yapilabilir,

c) emirler iizerinde miktar ve fiyat degisikligi
yapilabilir ve emirlerin gegerlilik siireleri
degistirilebilir,

¢) emirler iptal edilebilir ve/veya inaktif duruma
cekilebilir,

d) inaktif durumdaki emirler aktif edilerek islem
sistemine gonderilebilir,

¢) esnek sozlesme olusturulabilir.

18.1.2. FixAPI

Sistemde  FixAPI

kullanilmaktadir:

e Emir iletimi (FixAPI Order Entry): Emir,
kotasyon ve o0zel islem bildirimi igin
kullanilir.Sézlesmelerin iglem gordiigii her
bir grup i¢in ayr1 FixAPI oturumu agilmasi,
dolayisiyla en az iki FixAPI baglantisi
kurulmasi zorunludur. Egyerlesim (co-
location) ve uzak erisim noktalarindan
kullanilabilir.  FixAPI  kapasiteleri ve
bunlarin  degisimine iliskin  kurallar
gruplama bazinda yapilmaktadir.

protokolii {ic amagcla

19.1.2. FixAPI
Sistemde  FixAPI
kullanilmaktadir:

e Emir iletimi (FixAPI Order Entry): Emir,
kotasyon, kotasyon talebi, we o6zel islem
bildirimi ve esnek sozlesme olusturma igin
kullanilir.S6zlesmelerin islem gordiigii her bir
grup i¢in ayr1 FixAPI oturumu agilmasi,
dolayisiyla en az iki FixAPI baglantisi
kurulmast  zorunludur. Esyerlesim (co-
location) ve wuzak erisim noktalarindan
kullanilabilir. FixAPI kapasiteleri ve bunlarin
degisimine iliskin kurallar gruplama bazinda
yapilmaktadir.

protokolii  {ic  amagla

25. Kotasyon Istegi

Piyasa iiveleri, kotasyon istegi fonksiyvonunu
kullanarak FixAPI Emir iletimi kanah
iizerinden bir Piyasa iivesine ya da tiim Piyasa
iiyelerine belirli bir sozlesmeye iliskin Kotasyon
istegi gonderebilir. Kotasyon istegi cift ya da
tek tarafh olarak gonderilebilir.

41.0zsermaye Halleri Uyarlamalar

Temettii Odemesinin pay dagitimi seklinde
olmas1 durumunda bedelsiz sermaye artirirminda
uygulanan formiil ile wuyarlama yapilr.
Temettiiniin bir kisminin nakit diger kisminin
pay bi¢iminde dagitilmasi durumunda ise,

43.0zsermaye Halleri Uyarlamalari

Temettii ddemesinin pay dagitimi seklinde olmasi
durumunda  bedelsiz  sermaye  artiriminda
uygulanan  formiil ile wuyarlama yapilr.
Temettiiniin bir kisminin nakit diger kisminin pay
bigiminde dagitilmas1 durumunda ise, temettiiniin

181/245




BORSA ISTANBUL A.S. VADELI iISLEM VE
OPSIYON PiYASASI PROSEDURU

BORSA

iISTANBUL

)

temettiiniin nakit 6denen kismi icin temetti
verimi oranina gore degerlendirme yapilip
uyarlama sekli Dbelirlenir. Pay bi¢iminde
dagitilan kismu icin ise bedelsiz sermaye artirimi
seklinde uyarlama yapilir. Diger taraftan,
Ozsermaye Halleri Komitesi bahsedilen
yontemlerden farkli bir yontem ile uyarlama
yapmaya karar verebilir.

Yeni isleme agilan sozlesmeler ve yapilan
diizeltmelere iliskin bilgiler Borsa tarafindan
Piyasaya duyurulur.

Prosediirde  belirtilen  6zsermaye  halleri
uyarlamalarina iliskin durumlar disinda yeni
durumlarin ortaya ¢ikmasi halinde, pay vadeli
islem ve opsiyon sozlesmelerin fiyat ve
miktarinda yapilacak uyarlamalar Ozsermaye
Halleri Komitesi belirlenir ve Borsa tarafindan
ilan edilir.

nakit 6denen kismi icin temettii verimi oranina
gore degerlendirme yapilip uyarlama sekli
belirlenir. Pay bi¢ciminde dagitilan kismi igin ise
bedelsiz sermaye artirimi seklinde uyarlama
yapilir. Diger taraftan, Ozsermaye Halleri
Komitesi bahsedilen yontemlerden farkli bir
yontem ile uyarlama yapmaya karar verebilir.

Esnek sozlesmeler de o6zsermaye  hali
uyarlamalarina tabi olur. Ozsermaye hali
uyarlamasi _sonrasinda esnek sozlesmeleri
sozlesme biiviikliikleri, kullammm fivatlar: ve
uzlasma fivatlar1 _ standart sozlesmelerde
oldugu gibi _ diizeltilir. Ozsermaye _ hali
uvarlamasi __sonrasinda __mevcut _standart
olmayan sozlesmeler iizerinden olusturulan
esnek sozlesmeler de standart olmayan

sozlesme biiyiikliigiine sahip olur.

Yeni isleme agilan sozlesmeler ve yapilan
diizeltmelere iliskin bilgiler Borsa tarafindan
Piyasaya duyurulur.

Prosediirde  belirtilen = 6zsermaye  halleri
uyarlamalarma iliskin durumlar disinda yeni
durumlarin ortaya c¢ikmasi halinde, pay vadeli
islem ve opsiyon soOzlesmelerin fiyat ve
miktarinda yapilacak uyarlamalar Ozsermaye
Halleri Komitesi belirlenir ve Borsa tarafindan
ilan edilir.

EK-1: BORSA ISTANBUL VADELI iSLEM
VE OPSIYON PiYASASINDA ISLEM
GOREN SOZLESME OZELLIKLERI

A. Pay Opsiyon Sozlesmeleri

EK-1: BORSA ISTANBUL VADELI iSLEM
VE OPSIYON PiYASASINDA iSLEM
GOREN SOZLESME OZELLIKLERI

A. Pay Opsiyon Sozlesmeleri

giinii bir 6nceki is giiniidiir.

Vade Aylar1 | Yilin tiim aylari. Ayni anda Vade Aylar1 | Yilin tiim aylari. Ayni anda
icinde bulunulan ay ve bu icinde bulunulan ay ve bu
aya en yakin iki ay olmak aya en yakin iki ay olmak
tizere toplam 3 vade ayna ait tizere toplam 3 vade ayna ait
sozlesmeler islem goriir. Bu sozlesmeler islem goriir. Bu
ii¢c vade ayindan biri Aralik tic vade aymdan biri Aralik
degilse, Aralik vade ay1 degilse, Aralik vade ay1
ayrica isleme agilir. ayrica isleme acilir.

Standart vade aylarina ek
olarak, en fazla 180 giine
kadar esnek vade tarihli
sozlesmeler _ kullanicilar
tarafindan isleme
acilabilir.

Son Islem | Her vade aymin son is giinii. Son Islem | Standart vade aylar1 icin

Guni Yurt i¢i piyasalarin resmi Glni her vade aymin son is
tatil nedeniyle yarim giin giiniidiir.
olmas1 durumunda son islem
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Vade Sonu | Her vade ayinin son is giind.
Yurt i¢i piyasalarin resmi
tatil nedeniyle yarim giin
olmast durumunda vade
sonu bir dnceki is glinlidiir.

Kullanim

Fiyatlar1 Her bir dayanak varligin

spot piyasadaki kapanig
fiyati baz alinarak teorik
fiyat hesaplama yontemi
kullanilmak suretiyle her bir
vade ay1 i¢in bagabasta
kullamim fiyat1 seviyeleri
belirlenir ve biri “basabasta”
olmak iizere dordii “karda”
ve on ikisi “zararda” olmak
iizere on yedi farkli kullanim
fiyati seviyesinden
sozlesmeler isleme agilir.

C. BIST 30 Endeks Opsiyon Sizlesmeleri

Vade Aylar

Subat, Nisan, Haziran,
Agustos, Ekim ve Aralik.

Esnek vade tarihli
sozlesmeler icin son islem
giinii__sozlesmenin _ vade
tarihidir.

Yurt igi piyasalarmm resmi
tatil nedeniyle yarim giin
olmas1 durumunda son islem
giinii bir dnceki is giiniidiir.

Vade Sonu

Standart vade aylar1 icin
her vade aymm son is
giiniidiir.

Esnek vade tarihli
sozlesmeler icin vade sonu
sozlesmenin vade tarihidir.

Yurt i¢i piyasalarin resmi
tatil nedeniyle yarim giin
olmasi durumunda vade
sonu bir dnceki is glinlidiir.

Kullanim
Fiyatlar

Her bir dayanak varligin
spot piyasadaki kapanis
fiyatt baz almarak teorik
fiyat hesaplama yontemi
kullanilmak suretiyle her bir
vade ay1 i¢in basabasta
kullanim fiyati seviyeleri
belirlenir ve biri “basabasta”
olmak iizere dordii “karda”
ve on ikisi “zararda” olmak
tizere on yedi farkli kullanim

fiyati seviyesinden
sozlesmeler isleme acilir.

Standart kullanim
fivatlarina ek  olarak,

isleme acik sozlesmelerin
standart vadeleri
icerisindeki en diisiik/en
yiiksek standart kullanim
fivatlarimin %20 alti/iistii

fiyvat seviyesi arasinda
olmak kavdiyla esnek
kullanim fivath
sozlesmeler kullanicilar
tarafindan isleme
acilabilir.

C. BIST 30 Endeks Opsiyon Siozlesmeleri

Vade Aylar1

Subat, Nisan, Haziran,
Agustos, Ekim ve Aralik.
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Piyasada ayni anda, iginde
bulunulan aya en yakm {i¢
vade ayina ait sozlesmeler
islem goriir. Bu iic vade
ayindan biri Aralik degilse,
Aralik vade ayr ayrica
isleme agilir,

Piyasada ayni anda, iginde
bulunulan aya en yakin fi¢
vade ayimna ait sozlesmeler
islem gorir. Bu i¢ vade
ayindan biri Aralik degilse,
Aralik vade ay1 ayrica
isleme agilir.

Standart vade avlarina ek
olarak, en fazla 180 giine
kadar esnek vade tarihli

kullanilmak suretiyle her bir

vade ay1 i¢in bagabasta
kullamim fiyat1 seviyeleri
belirlenir ve biri

“basabasta”, ikisi “karda”,

sozlesmeler  kullamcilar
tarafindan isleme
acilabilir.
Son Islem | Her vade aymin son is giinii. Son Islem | Standart vade aylari_icin
Glni Yurt i¢i piyasalarin resmi Glni her vade aymin son is
tatil nedeniyle yarim giin giintidiir.
olmas1 durumunda son islem
giinii bir 6nceki ig giiniidiir. Esnek vade tarihli
sozlesmeler icin vade sonu
sozlesmenin vade tarihidir.
Yurt i¢i piyasalarin resmi
tatil nedeniyle yarim giin
olmasi durumunda vade
sonu bir dnceki ig glinlidiir.
Vade Sonu | Her vade ayinin son is giinii. Vade Sonu | Standart vade aylar1_icin
Yurt i¢i piyasalarin resmi her vade aymm son is
tatil nedeniyle yarim giin giintidiir.
olmast durumunda vade
sonu bir dnceki is giiniidiir. Esnek vade tarihli
sozlesmeler icin vade sonu
sozlesmenin vade tarihidir.
Yurt i¢i piyasalarin resmi
tatil nedeniyle yarim giin
olmasi1 durumunda vade
sonu bir dnceki ig glinlidiir.
Kullanim Kullanim fiyat adimi 2’dir. Kullanim Kullanim fiyat adim 2’dir.
Fiyatlar (2.000 Endeks puani) Fiyatlar (2.000 Endeks puant)
Dayanak varlik olan Dayanak varlik olan
endekslerin bir 6nceki islem endekslerin bir dnceki islem
giiniinde spot piyasadaki giinlinde spot piyasadaki
seansta  olusan  kapanig seansta  olusan  kapanis
degeri baz alinarak teorik degeri baz alarak teorik
fiyat hesaplama yontemi fiyat hesaplama yontemi

kullanilmak suretiyle her bir

vade ay1 i¢in basabasta
kullanim fiyat1 seviyeleri
belirlenir ve biri

“basabasta”, ikisi “karda”,
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sekizi “zararda” olmak tizere
onbir farkli kullanim fiyati
seviyesinden  sozlesmeler
isleme agilir.

G. USD/TL Opsiyon Sozlesmeleri

sekizi “zararda” olmak lizere
onbir farkli kullanim fiyati

seviyesinden  sOzlesmeler
isleme acgilir.
Standart kullanim

fivatlarma ek  olarak,
isleme acik sozlesmelerin
standart vadeleri
icerisindeki en diisiik/en
yiiksek standart kullanmim
fivatlarimn %20 alti/iistii

fivat seviyesi arasinda
olmak kavydivla esnek
kullanim fivath
sozlesmeler Kullanicilar
tarafindan isleme
acilabilir.

G. USD/TL Opsiyon Sozlesmeleri

Yurt igi piyasalarin resmi
tatil nedeniyle yarim giin
olmast durumunda vade
sonu bir dnceki ig glintidir.

Vade Aylar1 | Yilin tiim aylar1. (Ayn1 anda Vade Aylar1 | Yilin tiim aylar1. (Ayn1 anda
icinde bulunulan ay ve bu icinde bulunulan ay ve bu
aya en yakin vade olmak aya en yakin vade olmak
iizere toplam 2 vade ayina ait tizere toplam 2 vade ayna ait
sozlesmeler islem goriir.) sozlesmeler islem goriir.)

Standart vade aylarina ek
olarak, en fazla 180 giine
kadar esnek vade tarihli
sozlesmeler _ kullanicilar
tarafindan isleme
acilabilir.

Son Islem | Her vade aymin veya Son Islem | Standart vade aylari_icim

Glni haftasinin son ig giinii. Yurt Glni her vade aymin veya
ici piyasalarin resmi tatil haftasinin son is glintidiir.
nedeniyle yarim giin olmasi
durumunda son iglem giinii Esnek vade tarihli
bir 6nceki is giiniidiir. sozlesmeler icin son islem

giinii _sozlesmenin _vade
tarihidir.

Yurt igi piyasalarm resmi
tatil nedeniyle yarim giin
olmasi durumunda son iglem
giinii bir 6nceki ig giiniidiir.

Vade Sonu | Her vade ayinin son is giinil. Vade Sonu | Standart_vade aylari_icin

her vade aymin son is
giiniidiir.
Esnek vade tarihli

sozlesmeler icin vade sonu
sozlesmenin vade tarihidir.
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Kullanim Kullanim fiyat adimu,
Fiyatlar1 -alim opsiyonlar1 icin 50
Tiirk Lirasi’na karsilik gelir.
(Ornek: 2000, 2050, 2100,
vb.)

-satim opsiyonlar1 igin 50
Tiirk Lirasi’na karsilik gelir.
(Ornek: 2000, 2050, 2100
vh.)

Dayanak varlik olan yabanci
para birimi icin TCMB’nin
gosterge niteligindeki alis ve
satig kurlarmin
ortalamasinin ~ 1.000 ile
carpilmasiyla elde edilen
deger baz alinarak teorik
fiyat hesaplama yontemi
kullanilmak suretiyle her bir
vade ay1 i¢in bagabasta
kullanim fiyat1 seviyeleri
belirlenir ve ikisi karda, biri
“basabasta”  ve sekizi
“zararda” olmak {izere onbir
farkl kullanom  fiyati
seviyesinden  sozlesmeler
isleme agilir.

Yurt i¢i piyasalarin resmi
tatil nedeniyle yarim giin
olmasi durumunda vade
sonu bir dnceki is glintidiir.

Kullanim
Fiyatlan

Kullanim fiyat adimu,

-alim opsiyonlar1 i¢in 50
Tiirk Lirast’na karsilik gelir.
(Ornek: 2000, 2050, 2100,
vh.)

-satim opsiyonlar1 igin 50
Tiirk Lirast’na karsilik gelir.
(Ornek: 2000, 2050, 2100
vh.)

Dayanak varlik olan yabanci
para birimi i¢in TCMB’nin
gosterge niteligindeki alis ve
satig kurlarinin
ortalamasimin ~ 1.000 ile
carpilmasiyla elde edilen
deger baz alinarak teorik
fiyat hesaplama yontemi
kullanilmak suretiyle her bir
vade ay1 i¢in basabasta
kullanim fiyat1 seviyeleri
belirlenir ve ikisi karda, biri
“basabasta”  ve sekizi
“zararda” olmak tizere onbir
farkli kullanim fiyati
seviyesinden  sOzlesmeler
isleme agilir.

Standart Kkullanim
fivatlarma ek  olarak,
isleme acik sozlesmelerin
standart vadeleri
icerisindeki en diisiik/en
yiiksek standart kullanim
fivatlarimin %20 alti/iistii
fivat seviyesi arasinda
olmak kavdiyla esnek

kullanim fivath
sozlesmeler Kullanicilar
tarafindan isleme
acilabilir.

EK-3: VIOP’TA iISLEM VE GUNLUK i$
AKISI SAATLERiI iLE iSLEM GUNU

EK-3: VIOP’TA iISLEM VE GUNLUK
AKISI SAATLERI ILE ISLEM GUNU

i$

BOLUMLERINE ILISKIN | BOLUMLERINE ILiSKIN ACIKLAMALAR
ACIKLAMALAR
ISLEM GUNU ISLEM GUNU
BOLUMLERL ACIKLAMALAR BOLUMLERI ACIKLAMALAR
VIOP ARA Ogle arasi o!mas1 VIOP ARA Kullanicilar tarafindan
- durumunda islem — olusturulan esnek
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gerceklestirilmeyen sozlesmelerin ___isleme
donemdir. acillana _kadar icinde
Emir girilemez ve bulunduklar1 ve 6gle
emirlerde herhangi bir arast olmasi durumunda
degisiklik yapilamaz. islem
Emirler iptal edilebilir. gerceklestirilmeyen
Ozel islem bildirimi donemdir.
yapilamaz. Emir  girilemez  ve
Fiyat ve  zaman emirlerde herhangi bir
onceligine dayanilarak degisiklik yapilamaz.
cok fiyat siirekli islem Emirler iptal edilebilir.
esastyla islemlerin Ozel islem bildirimi
gerceklestirildigi yapilamaz.
stirekli iglem seansi Fiyat ve zaman
durumudur. onceligine  dayanilarak
Degisik  tipte  ve cok fiyat stirekli islem
gecerlilikte emir girisi esasiyla islemlerin
yapilabilir. (bkz. gercgeklestirildigi  siirekli
Tablo-2) islem seansi durumudur.

VIOP_SUREK | Ozel islem bildirimi Degisik tipte ve
LI MZYD yapilabilir. gegerlilikte emir  girisi
Emirler lizerinde yapilabilir. (bkz. Tablo-
miktar  ve  fiyat 2)
degisikligi yapilabilir, Ozel islem bildirimi
emirlerin -~ gecerlilik VIOP_SUREK [ yapabilir.__ :
stireleri degistirilebilir. LI MZYD Emirler iizerinde miktar
Emirler iptal edilebilir - ve fiyat  degisikligi
ve/veya inaktif statiiye yapilabilir, emirlerin
cekilebilir. gegerlilik siireleri
Inaktif statiideki degistirilebilir.
emirler aktif edilerek Emirler iptal edilebilir
sisteme gonderilebilir. ve/veya inaktif statiiye
cekilebilir.
Inaktif statiideki emirler
aktif edilerek sisteme
gonderilebilir.
Esnek sozlesmeler
olusturulabilir.
EK-7: OZSERMAYE HALLERI | EK-7: OZSERMAYE HALLERI
UYARLAMALARINA ILISKiN | UYARLAMALARINA iLISKiN ORNEKLER
ORNEKLER VE HESAPLAMA | VE HESAPLAMA METHODU
METHODU

POS’larda Ozsermaye Hallerine Iliskin
Uyarlamalar

Ozsermaye hali uyarlamasi &ncesinde 02/17
vadeli, kullanim fiyat1 6.75 TL olan AKBNK
kodlu paya bagli Avrupa tipi alim veya satim
opsiyonu standart sdzlesmelerinin kodlar1 Tablo
3’de verilmistir.

Tablo-3:Birinci  Ozsermaye Haline Iliskin
Uyarlama Oncesi/Sonrast Sozlesme Kodlar

POS’larda
Uyarlamalar

Ozsermaye Hallerine Iliskin

Ozsermaye hali uyarlamas1 o6ncesinde 02/17
vadeli, kullamim fiyati 6.75 TL olan AKBNK
kodlu paya bagli Avrupa tipi alim veya satim
opsiyonu standart sdzlesmelerinin kodlar1 Tablo
3’de verilmistir.

Tablo-3:Birinci  Ozsermaye  Haline  Iliskin
Uyarlama Oncesi/Sonrasi Sozlesme Kodlar
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yyarlqma Uyarlama Sonrasi anrlgma Uyarlama Sonrasi
Oncesi Oncesi
O_AKBNKE O_AKBNKE
O_AKBNKE | 0217 C 3.78 | O_AKBNKE O_AKBNKE | 0217 C 3.78
0217C6.75 | N1 0217 C3.75 0217C6.75 | N1
O_AKBNKE
O_AKBNKE | O_AKBNKE | O_AKBNKE O_AKBNKE | O_AKBNKE | 0217 C 3.75
0217P6.75 | 0217 P 3.78 | 0217 P 3.75 0217P6.75 | 0217 P 3.78
N1 N1 O_AKBNKE
Tablo 3’de goriildiigii tizere, 6rnegin AKBNK | [ TM O AKB 0217 P 3.75
pay1 tizerine 02/17 vadeli 6.75 TL kullamm | | NKE060219 | TM O AKB
fiyatli Avrupa tipi alim veya satim opsiyonu | | C 6.75 NKE060219
standart  sozlesmelerinin  kodlar1  sirasiyla C 3.78 N1
O_AKBNKEO0217C6.75 ve | Tablo 3’de goriildiigii iizere, drnegin AKBNK

O _AKBNKEO0217P6.75 seklindedir.

Bedelli/bedelsiz sermaye artirimi, temettii gibi

Ozsermaye uyarlamasi olarak tanimlanan
durumlar gergeklestiginde;
Standart sozlesmelerdeki pozisyonlar yeni

isleme acilan standart olmayan sozlesmelere
aktarilir, ayrica O_AKBNKE0217C6.75 ile
O _AKBNKEO0217P6.75 standart sozlesmeleri
isleme kapatilirken yeni standart sézlesmeler
ilgili dayanak varligin teorik fiyati {izerinden
sozlesme unsurlarinda  belirtilen  esaslar
dahilinde olusturularak isleme acilir. Tablo 3’de
goriildiigli gibi, birinci 6zsermaye hali sonrasi
AKBNK iizerine 02/17 vadeli 3.75 TL kullanim
fiyatlh Avrupa tipi alim veya satim opsiyonu

standart sozlesmelerinin kodlar1
O_AKBNKE0217C3.75 ile
O _AKBNKEO0217P3.75 ve aym vadeli

diizeltilmis kullanim fiyat1 3.78 TL olan standart
olmayan sozlesmelerin kodlar ise
O_AKBNKE0217C3.78N1 ile
O AKBNKE0217P3.78N1 olur. isleme ag1lacak
sozlesmeler, alim satim sisteminde daha Once
isleme a¢ilmis ancak ¢esitli nedenlerle isleme
kapatilmig ise ayni ISIN kodlart ile yeni
sozlesmeler olarak yeniden isleme agilabilir. Bir
0zsermaye uyarlamasinda, uyarlama yapilan
tim sozlesmelerde aynmi1 grup kodu (N1, N2,..)
kullanilmayabilir, dolayisiyla sdzlesme grup
kodlar1 ayni olan sozlesmelerin  sdzlesme
biiyiikliikleri farkli olabilir. Ozsermaye hali
uyarlamalar1 yapildiktan sonra isleme agilacak
yeni kullanim fiyath sdzlesmeler standart
sO0zlesme olarak isleme agilir.

pay1 tizerine 02/17 vadeli 6.75 TL kullanim fiyath
Avrupa tipi alim veya satim opsiyonu standart

sozlesmelerinin kodlari sirasiyla
O_AKBNKE0217C6.75, ve
O_AKBNKEO0217P6.75 ve

TM O AKBNKE060219C6.75 seklindedir.

Bedelli/bedelsiz sermaye artirimi, temettii gibi
O0zsermaye uyarlamasi olarak  tanimlanan
durumlar gergeklestiginde;

Standart s6zlesmelerdeki pozisyonlar yeni igleme
acilan standart olmayan sozlesmelere aktarilir,

ayrica O AKBNKE0217C6.75, e
O_AKBNKEQ0217P6.75 ve
TM O AKBNKE?250419C6.75 standart

sozlesmeleri igleme kapatilitken yeni standart
sozlesmeler ilgili dayanak varligin teorik fiyati
iizerinden s6zlesme unsurlarinda belirtilen esaslar
dahilinde olusturularak isleme agilir. Tablo 3’de
gorildiigi gibi, birinci Gzsermaye hali sonrasi
AKBNK iizerine 02/17 vadeli 3.75 TL kullanim
fiyathh Avrupa tipi alim veya satim opsiyonu

standart so6zlesmelerinin kodlar1
O_AKBNKEO0217C3.75 ile
O _AKBNKEO0217P3.75 ve aym  vadeli
diizeltilmis kullanim fiyat1 3.78 TL olan standart
olmayan sozlesmelerin kodlari ise
O_AKBNKEO0217C3.78N1, ile
O_AKBNKEO0217P3.78N1 ve

TM_O AKBNKE060219C3.78N1 olur. Isleme
acilacak sozlesmeler, alim satim sisteminde daha
once isleme acilmis ancak ¢esitli nedenlerle
isleme kapatilmis ise ayni ISIN kodlar ile yeni
sozlesmeler olarak yeniden isleme agilabilir. Bir
Ozsermaye uyarlamasinda, uyarlama yapilan tiim
sozlesmelerde aymi grup kodu (N1, N2,.)
kullanilmayabilir, dolayisiyla sézlesme grup
kodlar1 aynmi olan sozlesmelerin sdzlesme
biiyiikliikleri farkli olabilir. Ozsermaye hali
uyarlamalar1 yapildiktan sonra isleme agilacak
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yeni kullanim fiyatlh sozlesmeler standart
sozlesme olarak igleme agilir.

EK-10: I:iYASA YAPICILARIN | EK-10: “PiYASA YAPICILARIN
YUKUMLULUKLERI YUKUMLULUKLERI

*Pay vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde
yetkilendirilen piyasa yapicilarin sorumlu olmak i¢in
belirleyecegi sozlesme smiflarini/tiplerini
sorumluluk doénemi baslamadan en az 10 giin dnce
bildirmeleri gerekmektedir. Piyasa yapicilar pay
vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinde 6zsermaye
hali sonrasi standart olmayan sozlesmelerden de
sorumlu olabilirler. Piyasa yapicinin giin iginde
sorumlu oldugu kullanim fiyatlar1 1ilgili gilin
sabahinda raporla Piyasa iiyelerine bildirilir.

*Pay vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde
yetkilendirilen piyasa yapicilarin sorumlu olmak igin
belirleyecegi sozlesme siniflarini/tiplerini sorumluluk
donemi baglamadan en az 10 giin 6nce bildirmeleri
gerekmektedir. Piyasa yapicilar pay vadeli islem ve
opsiyon sozlesmelerinde oOzsermaye hali sonrasi
standart olmayan sozlesmelerden de sorumlu
olabilirler. Esnek sézlesme olarak olusturulan ancak
standart vade tarihi ve Kkullammm fiyatina sahip
olduklarn icin sistem tarafindan daha sonra olagan
olarak isleme acilmasi1 gereken sozlesmeler,
sozlesme kodlar1 farkh olsa bile pivasa yapicilar icin
sorumlu _sozlesme olarak belirlenebilir. Piyasa
yapicinin giin i¢inde sorumlu oldugu kullanim fiyatlar
ilgili giin sabahinda raporla Piyasa tiyelerine bildirilir.

30/07/2019 tarihli ve 2019/54 sayili Duyuru ile asagidaki degisiklikler yapilmistir.

ESKi METIN
30.PRO.01

YENI METIN
REVIZYON NO:17

15.S6zlesmelerde islemlerin Durdurulmasi
Dayanak varliklarin Sistemde durdurulmasi halinde,
Piyasada ilgili varliklara dayali sozlesmelerdeki
islemler Genel Miidiir karar1 ile durdurulabilir.
Piyasada, dayanak varligin isleme ac¢ik oldugu
donemler iginde ilgili s6zlesmelerin de isleme agik
olmast esas olmakla beraber, Genel Midiir
sozlesmelerin isleme acik veya kapali olma halini
dayanak varliktan farkli olarak belirleyebilir. Ayrica
sozlesmelerin isleme agilis zamani Genel Midiir
tarafindan dayanak varligin isleme acgildigi andan
farkli olarak belirlenebilir.

Borsa Yonetmeliginin 25 inci maddesinde belirtilen
yazili durumlardan birinin varligi halinde de, ilgili
sozlesmeler i¢in islemler Genel Miidiir tarafindan
gegici  olarak  durdurulabilir.  Genel Midiir
sozlesmelerdeki islemleri en fazla bes—islem—giinit
durdurabilir. Bes—islem—giiniinit asan siireler icin

Yonetim Kurulu karar1 gereklidir. Sozlesmelerde
islemlerin  durdurulmasi halinde gerekgeleriyle
durdurma zamani ve ayrica yeniden isleme agilis
zaman1t KAP’ta duyurulur. Genel Midiir yetkisini

15.Sézlesmelerde Islemlerin Durdurulmasi
Dayanak varliklarin Sistemde durdurulmasi halinde,
Piyasada ilgili wvarliklara dayali sozlesmelerdeki
islemler Genel Miidiir karar1 ile durdurulabilir.
Piyasada, dayanak varligin isleme agik oldugu
donemler icinde ilgili sézlesmelerin de isleme acgik
olmasi esas olmakla beraber, Genel Midir
sozlesmelerin igleme acik veya kapali olma halini
dayanak varliktan farkli olarak belirleyebilir. Ayrica
sozlesmelerin igleme agilis zamani Genel Miidiir
tarafindan dayanak varligin isleme agildig1 andan farkli
olarak belirlenebilir.

Borsa Yonetmeliginin 25 inci maddesinde belirtilen
yazili durumlardan birinin varligi halinde de, ilgili
sozlesmeler igin islemler Genel Miidiir tarafindan

gecici  olarak  durdurulabilir.  Genel  Midiir
sozlesmelerdeki islemleri en fazla bir ay icin

durdurabilir. Bir ay1 asan siireler i¢in Yo6netim Kurulu
karar1 gereklidir. Sozlesmelerde islemlerin
durdurulmas1 halinde gerekgeleriyle durdurma zamani
ve ayrica yeniden isleme acgilis zamam KAP’ta
duyurulur. Genel Midiir yetkisini gorevlendirecegi

gorevlendirecegi Genel Midiir Yardimcisina veya | Genel Miidiir Yardimcisina veya Genel Miidiir
Genel Miidiir Yardimcilarina devredebilir. Yardimcilarina devredebilir.
26.Minimum ve Maksimum Emir | 26.Minimum ve Maksimum Emir
Biiyiikliikleri Biiyiikliikleri
Sozlesme Minimum | Maksimum Sozlesme Minimum | Maksimum
Emir Emir Emir Emir
Miktari Miktari Miktari Miktari
Pay . 1 5.000 Pay . 1 5.000
Sozlesmeleri Sozlesmeleri
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(Dayanak (Dayanak
Varlik Kapanis Varlik Kapanig
Fiyat1 <25 TL) Fiyat1 <25 TL)
Pay Pay
Sozlesmeleri So6zlesmeleri
(Dayanak (Dayanak
Varlik Kapanis ! 2:500 Varlik Kapanis 1 2.500
Fiyat1 >=25 Fiyat1 >=25
TL) TL)
Endeks 1 2.000 Endeks 1 2.000
Sozlesmeleri Sozlegsmeleri
Doéviz ve Déviz ve
Dolar/Ons Dolar/Ons
Altin 1 5.000 Altin 1 5.000
Sozlesmeleri So6zlesmeleri
Altin . 1 500.000 Altin : 1 500.000
Sozlesmeleri So6zlesmeleri
Baz Yik Baz Yiik
Elektrik 1 100 Elektrik 1 100
Sozlesmeleri So6zlesmeleri
Diger 1 2.000 ILREE 1 100
Sozlesmeler Sozlesmeleri = -
Diger
Sozlesmeler ! 2.000

EK-1: BORSA ISTANBUL VADELI iSLEM
VE OPSIYON PiYASASINDA iISLEM
GOREN SOZLESME OZELLIKLERI

EK-1: BORSA ISTANBUL VADELI ISLEM
VE OPSIYON PiYASASINDA iSLEM
GOREN SOZLESME OZELLIKLERI

1 Ayhk TLREF vadeli islem s6zlesmeleri unsurlari
eklenmistir.

EK-2: PAZAR TANIMLARI LiSTESI

EK-2: PAZAR TANIMLARI LiSTESI

181/ViOP Faiz Tiirev Pazar: altina 1 Avlik TLREF
vadeli islem sozlesmeri icin Pazar segment kodu/adi
ve davanak varhik kodu eklenmistir.

EK-4: OZEL ISLEM BILDIRIMI | EK-4: OZEL ISLEM BILDIRIMI
ONAYINDA ARANACAK KURALLAR ONAYINDA ARANACAK KURALLAR
Sozlesme Minimum | Maksimum | Ozel Sézlesme Minimum | Maksimum | Ozel
Emir Emir Islem Emir Emir islem
Miktari Miktar1 Bildirimi Miktar: Miktar1 Bildirimi
Onay Onay
Kurah Kurah
Endeks Endeks
So6zlesmeleri 2.000 4.000 O_Ze]_ l_sle_m Sozlesmeleri 2.000 4.000 Ozel islem
Doviz ve !?;]Ildll’lmln Doviz ve Bildirimin
Dolar/Ons ! Dolar/Ons in
Al 5.000 10.000 gerceklese | | Alun 5.000 10.000 perceldese
Sozlesmeleri ;’eglt Sozlesmeleri cegi
iyatin,
A e | 500000 | 1000000 ilgil Altm 1500000 | 1.000.000 | fiyaun.
ozlesmeleri x Sozlesmeleri ilgili
Baz Yiik sozlesmey | FRo; Yk sozlesmey
Elektrik 100 4.000 e ait fiyat | | gjopprik 100 4.000 e ait fiyat
Sozlesmeleri !'ml,“?” So6zlesmeleri limitleri
Diger icerisinde | 77 REF igerisinde
o olmasi m . | 100 1.000
Sozlesmeler | 2.000 4.000 - Sozlesmeleri | = = olmasi
gereklidir. | Diger gereklidir.
.. 2.000 4.000
Sozlesmeler

190/245




BORSA ISTANBUL A.S. VADELI iISLEM VE
OPSIYON PiYASASI PROSEDURU

BORSA
ISTANBUL

)

EK-5: BORSA PAYI VE DIGER | EK-5: BORSA PAYI VE DIGER UCRETLER
UCRETLER TARIFESI TARIFESI
Gelir Gelir
Kalemi Aciklama Kalemi Agiklama
Baz Alinan . 5
Deger Oran iradi Baz Alinan Deger Oran
Viop Emir VIOP Prosediiriiniin 25 inci | 0,00001
iradi Prosediiriiniin Iptal . maddesi ¢ergevesinde (Yiizbind
Emir 25 inci Ucreti belirlenen parasal biiyiikliik el)
iptal maddesi L
Ucreti gergevesinde 0,00001 (Yiizbinde 1)
belirlenen
parasal
bilyiiklik Pay Endeksine
Davali  Vadeli 0,00004
oayall adel Islem Hacmi | (Yiizbind
Islem e 4)
Pav Endeksi So6zlesmeleri
Day ; n \e, Z'”l‘? il 0,00004 Pay Endeksine 0,00004
oayail vadell siem. (Yiizbinde Borsa Dayali Opsiyon | Prim Hacmi | (Yiizbind
Islem Hacmi P Sl leri 7
Sozlesmeleri 4) ay1 Ozlegmeleri ed)
Pav Endeksine TLREF Vadeli Parasal 0,00001
Borsa y . 0,00004 islem LA | (Viigbin
Dayal1 Prim s .. . Biiviikliik
Pay1 Opsiyon Hacmi (Yiizbinde Sozlesmeleri de 1)
S i?zlesmeleri 4) Diger  Tim | _ 0,00003
Diger Tam 1 0.00003 Vfldeh I§1em Islem Hacmi | (Yiizbind
L Islem . Sozlesmeleri e3)
Vadeli Islem Hacmi (Yiizbinde Dis Ta 0.00003
Sozlesmeleri acmi 3) 1eer um . - .
— - Opsiyon Prim Hacmi | (Yiizbind
Diger Tim . 0,00003 .. .
: Prim . Sozlesmeleri e3)
Opsiyon Hacmi (Yiizbinde
b . acmi
Sozlesmeleri 3)

11/11/2019 tarihli ve 2019/71 sayili Duyuru ile asagidaki degisiklikler yapilmistir.

ESKI METIN
30.PRO.01

YENI METIN
REVIZYON NO:18

13. Gruplandirma Uygulamasi

Sistem, emir isleme ve hiz kapasitesinden
optimum diizeyde yararlanilabilmesi amaciyla
iki adet gruptan olugmakta olup, islem goren tiim
sozlesmeler bu iki gruba dagitilmstir.

Grup-1:AKBNK-ARCLK-ASELS-BIMAS-
DOHOL-EKGYO-ENJSA- EREGL- GARAN-
HALKB-ISCTR dayanak varliklar1 {izerine
isleme agilan pay vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri

Grup-2: Grup-1 diginda kalan diger tiim vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri

Bir sézlesme hangi grupta islem goriiyorsa emir
o gruba baglantt kurmus islem protokolleri
vasitasiyla gonderilmelidir. Bu nedenle Piyasa
ityelerinin her iki gruba da baglanti saglamalari
gerekmektedir.

13. Gruplandirma Uygulamasi

Sistem, emir isleme ve hiz kapasitesinden
optimum diizeyde yararlanilabilmesi amaciyla iki
adet gruptan olusmakta olup, islem goren tiim
sozlesmeler bu iki gruba dagitilmistir.

Grup-1:AKBNK-ARCLK-ASELS-BIMAS-
CCOLA-DOHOL-EKGYO-ENJSA-ENKAI-
EREGL-FROTO-GARAN-HALKB-ISCTR
dayanak varliklar1 iizerine isleme agilan pay vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri

Grup-2: Grup-1 disinda kalan diger tiim vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri

Bir s6zlesme hangi grupta islem goriiyorsa emir o
gruba Dbaglantt kurmus islem protokolleri
vasitasiyla gonderilmelidir. Bu nedenle Piyasa
iiyelerinin her iki gruba da baglant1 saglamalar
gerekmektedir.

) ALTINCI BOLUM
Ozel Uygulamalara Iliskin Esaslar

) ALTINCI BOLUM
Ozel Uygulamalara Iliskin Esaslar
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40. Piyasa Yapicihgr Basvuru Sartlar1 ve
Basvuru Sirasinda Borsaya Verilecek
Belgeler
Borsaya piyasa yapiciligt icin bagvuruda
bulunanlar, asagida belirtilen asgari sartlari
saglamak zorundadirlar:

a) Bu Prosediirde belirtilen mali
kriterlere sahip olmak,

b) Piyasa yapicilarin genel
ylkiimliliigini kapsayan ve ekte yer
alan  (Ek-8) Piyasa  Yapicilig

Taahhiitnamesini imzalamak.

Asgari sartlar1 saglayan piyasa yapicilar
basvurusu sirasinda asagidaki belgeleri Borsaya
sunmak zorundadirlar.

a) Borsaya hitaben yazilmis piyasa
yapict olma istegini belirten resmi yazi
ile birlikte ekte yer alan (Ek-9) “Piyasa
Yapicilik Bagvuru Dilekgesi”,

b) “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi”.

Piyasa yapicilik faaliyetinde kullanilmak tizere
Piyasa Yapict OUCH kullanicis1 talebinde
bulunan piyasa yapicilar yukarida belirtilen
belgelere ilave olarak ekte yer alan (Ek-14 ve
Ek-15) “Algoritmik Emir Iletim Sistemleri Bilgi
Formu” ile “Borsa Istanbul A.S. Algoritmik
Emir lletim Sistemleri Taahhiitnamesi”
belgelerini de Borsaya sunarlar.

40. Piyasa Yapicilhigi Basvuru Sartlar1 ve
Basvuru Sirasinda Borsaya Verilecek Belgeler
Borsaya piyasa yapiciligi i¢in basvuruda
bulunanlar, asagida belirtilen asgari sartlari
saglamak zorundadirlar:

a) Bu Prosediirde belirtilen mali kriterlere
sahip olmak,

b) Piyasa yapicilarin genel
yikiimliiligiinii kapsayan ve ekte yer alan
(Ek-8) Piyasa Yapiciligi Taahhiitnamesini
imzalamak.

Asgari sartlar1 saglayan piyasa yapicilar bagvurusu
sirasinda asagidaki belgeleri Borsaya sunmak
zorundadirlar.

a) Borsaya hitaben yazilmis piyasa yapici
olma istegini belirten resmi yazi ile
birlikte ekte yer alan (Ek-9) “Piyasa
Yapicilik Bagvuru Dilekgesi”,

b) “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi”.

Piyasa yapicilik faaliyetinde kullanilmak {izere
Piyasa Yapict OUCH kullanicisi talebinde
bulunan piyasa yapicilar yukarida belirtilen
belgelere ilave olarak ekte yer alan (Ek-14 ve Ek-
15) “Algoritmik Emir fletim Sistemleri Bilgi
Formu” ile “Borsa Istanbul A.S. Algoritmik Emir
fletim Sistemleri Taahhiithamesi” belgelerini de
Borsaya sunarlar.

Pivasa vapiciik basvurusu, pivasa vapicilik
faalivetlerine baslamak istenilen avin ilk is
giiniinden _en az 10 is giinii once Borsaya
iletilmelidir.

41.5. Piyasa Yapicilarinmin Degerlendirilmesi
Piyasada bulunma oranini yerine getiren piyasa
yapicilar i¢in dagitilacak borsa payinin piyasa
yapicisi bazinda hesaplanmasinda islem hacmi
orani ve piyasada bulunma orani i¢in ekte (Ek-
11) belirtilen hesaplama katsayilar1 kullanilir.
Bu hesaplamada piyasa yapici islem hacimlerine
ozel islem bildirimleri igslem hacimleri dahil
edimez.

41.5. Piyasa Yapicilarimin Degerlendirilmesi

Piyasada bulunma oranini yerine getiren piyasa
yapicilar icin dagitilacak borsa payinin piyasa
yapicist bazinda hesaplanmasinda islem hacmi
orani ve piyasada bulunma orani i¢in ekte (Ek-11)
belirtilen hesaplama katsayilar1 kullanilir. Bu
hesaplamada piyasa yapici islem hacimlerine 6zel

islem bildirimleri islem hacimleri dahil edilir.
Pay vadeli islem sozlesmeleri icin
yiikiimliiliiklerini _verine  getiren  piyasa

vapicilara o6denecek gelir paylasim tutari
hesaplamasinda Pay Pivasas1 siirekli islem
seans1_siiresinin VIOP siirekli islem seansi
siiresine oranimnin _%95’i de dikkate alinir.
Seans saatlerine iliskin degisiklikler, pivasa
vapicilarin _lehine ise ilgili ay, degilse bir
sonraki ay itibariyla gecerli olur.

42. Piyasa Yapicihigindan Gegici veya Siirekli
Ayrilma, Yetkilerin Kaldirilmasi

42. Piyasa Yapicihigindan Gegici veya Siirekli
Ayrilma, Yetkilerin Kaldirilmasi
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Piyasa yapiciligi yetkisi Genel Miidiir tarafindan
re’sen ya da piyasa yapicinin bagvurusu lizerine
Genel Miidiir tarafindan belirlenen siire
icerisinde gecici ya da siirekli iptal edilebilir.
Piyasa yapicilart gorevlerinden siirekli veya
gecici olarak ayrilma talebini Borsaya yazili
olarak bildirir. Genel Midiir tarafindan uygun
goriilerek piyasa yapiciligi yetkisi iptal edilenler,
bagvurmalar1 halinde yeniden piyasa yapicisi
olabilirler. Bu konuda karar vermeye Genel
Miidiir yetkilidir.

Piyasa yapicilig1 yetkisi Genel Miidiir tarafindan
re’sen ya da piyasa yapicinin bagvurusu lizerine
Genel Midiir tarafindan belirlenen siire igerisinde
gecici ya da siirekli iptal edilebilir. Piyasa
yapicilar1 gorevlerinden siirekli veya gecici olarak
ayrilma talebini Borsaya yazili olarak bildirir.
Genel Miidiir tarafindan uygun goriilerek piyasa
yapiciligr yetkisi iptal edilenler, bagvurmalari
halinde yeniden piyasa yapicisi olabilirler. Bu
konuda karar vermeye Genel Miidiir yetkilidir.

Pivasa vapicihigl vetkisi ay sonlari itibariyle
iptal edilir. Bu durumda pivasa yapicihk
faaliveti dolayisivla son iic ayda elde edilen
borsa pavi indirimi ile gelir paylasim tutarlari
tahsil edilir.

EK-2: PAZAR TANIMLARI LiSTESI
168/VIiOP Pay Tiirev Pazar1 altina pay vadeli
islem sozlesmeleri icin dayanak varhk olarak
CCOLA, ENKAI, FROTO, MGROS, SASA,
TRKCM, TSKB ve ULKER eklenmistir.

EK-10: PIiYASA YAPICILARIN
YUKUMLULUKLERI

Pay ve Altin  (XAUUSD) vadeli
sozlesmelerinde maksimum
giincellemesi yapilmistir.

islem
spread

EK-11: PIYASA YAPICILARIN HAKLARI

Gelir Paylasim Hesaplama Yoéntemi:

Iki piyasa yapicinin oldugu bir sdzlesme
simifinda/tipinde/grubunda, piyasa yapict A’nin
piyasa bulunma oranmin %80, piyasa yapici
B’nin ise %100 oldugunu varsayalim. Piyasa
yapici A’nin piyasa yapici olmayan hesaplarla
karsilasarak yaptigi islemlerden olusan hacmin
100.000 TL, piyasa yapici B’nin ise 200.000 TL

EK-11: PIYASA YAPICILARIN HAKLARI
Gelir paylasim oran1 GARAN ve THYAOQO pay
vadeli islem sozlesmelerinde %40, diger pay
vadeli islem sozlesmeleri icin %60 olacak
sekilde giincellenmistir. Pivasa vapic1 _haklari
dahilinde biitiin sozlesmeler icin 2 adet piyasa
yapicl islem terminali imkanina son verilmistir.
Avrica pay vadeli islem sozlesmeleri icin
davanak varhk olarak CCOLA, ENKAI,
FROTO, MGROS, SASA, TRKCM, TSKB ve
ULKER eklenmistir.
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oldugu bir durumda gelir paylasimi hesaplamasi
asagidaki sekilde olur. Gelir Paylasim Hesaplama Yontemi:
X: Piyasa yapicimin piyasa yapici | [ki piyasa yapicimin oldugu bir sdzlesme

olmayan hesaplarla karsilasarak gerceklestirdigi
hacim

Y: lgili  sozlesme  siifindaki/
tipindeki/grubundaki tiim piyasa yapicilarin
piyasa yapict olmayan hesaplarla karsilasarak
gerceklestirdigi hacimlerin toplam

X/Y: Islem Hacmi Orani

Z: Piyasa yapicinin piyasada bulunma
orani

K:  Sozlesme  siifindaki/tipindeki
/grubundaki tiim piyasa yapicilarin piyasada
bulunma oranlarinin toplami

Formil: 0,9 * (X/Y) + 0,1 * (Z/K)

Piyasa Yapict A: 0,9 * (100.000 / 300.000) +
0,1*(0,8/1,8)=0,34"

Piyasa Yapic1 B: 0,9 * (200.000 / 300.000) +
0,1*(1/1,8)=0,65

Borsa paymin %50’sinin piyasa yapicilar ile
paylasilacagi varsayimu ile eger ilgili sdzlesme
sinifindaki/tipindeki/grubundaki toplam borsa
pay1 20.000 TL ise bunun 10.000 TL tutarindaki
kismi, piyasa yapici A ile 3.444,44 TL ve piyasa
yapici B ile 6.555,56 TL olarak paylastirilir.

sinifinda/tipinde/grubunda, piyasa yapici A’nin
piyasa bulunma oraninin %80, piyasa yapict B’nin
ise %100 oldugunu varsayalim. Piyasa yapici
A’nin  piyasa yapict olmayan hesaplarla
karsilasarak yaptig1 islemlerden olusan hacmin
100.000 TL, piyasa yapici B’nin ise 200.000 TL
oldugu bir durumda gelir paylagimi hesaplamasi
asagidaki sekilde olur.

X: Piyasa yapicinin piyasa yapici olmayan
hesaplarla karsilasarak gerceklestirdigi hacim

Y: Mgili sozlesme sinifindaki/
tipindeki/grubundaki tiim piyasa yapicilarin
piyasa yapict olmayan hesaplarla karsilasarak
gerceklestirdigi hacimlerin toplami

X/Y: Islem Hacmi Orani

Z: Piyasa yapicinin piyasada bulunma
orant

K: Sozlesme sinifindaki/tipindeki
/grubundaki tiim piyasa yapicilarin piyasada
bulunma oranlarinin toplami
A: (Pay pivasasi siirekli islem seansi
siiresi/VIOP siirekli islem seans: siiresi)*0,95

Formiil: 0,9 * (X/Y) + 0,1 * (Z/K)

Piyasa Yapict A: 0,9 * (100.000 / 300.000) + 0,1*
(0,8/1,8)=0,34

Piyasa Yapict B: 0,9 * (200.000 / 300.000) + 0,1*
(1/1,8)=0,65

Borsa paymin %50’sinin piyasa yapicilar ile
paylasilacagi varsayimi ile eger ilgili soézlesme
siifindaki/tipindeki/grubundaki  toplam borsa
pay1 20.000 TL ise bunun 10.000 TL tutarindaki
kismi, piyasa yapici A ile 3.444,44 TL ve piyasa
yapict B ile 6.555,56 TL olarak paylastirilir.

Pay vadeli islem so6zlesmelerinde hesaplanan
ogelir pavlasim tutar1 (Z/A) ile carpilir. Eger
(Z/A) oram 1’den biiyiikse bu oran formiilde
“1” olarak kullanmilir.

18/12/2019 tarihli ve 2019/80 sayili duyuru ile

asagidaki degisiklikler yapilmistir.

ESKi METIN
30.PRO.01

YENI METIN
REVIZYON NO:19

41.Piyasa Yapicilik Programi
41.1.Genel Isleyis Esaslar

Piyasa yapicilik programi kapsaminda yer alan
sozlesmeler asagida belirtilmistir:

a) Pay vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri,

b) BEST30 Endeks opsiyon sézlesmeleri,

¢) Doviz opsiyon (USD/TL) sozlesmeleri,

41.Piyasa Yapicilik Programi
41.1.Genel Isleyis Esaslari

Piyasa yapicilik programi kapsaminda yer alan
sozlesmeler asagida belirtilmistir:

a) Pay vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri,

b) BIST30 Endeks opsiyon sbzlesmeleri,
c)_BIST Likit Banka Endeks ile BIST Banka
Disi Likit 10 Endeks Vadeli islem Sézlesmeleri,
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¢) Altin (TL/Gram ve Dolar/Ons) vadeli islem
sozlesmeleri,

d) Emtia (Anadolu Kirmizi ve Makarnalik
Bugday) vadeli islem sozlesmeleri,

e) Baz yiik elektrik vadeli islem s6zlesmeleri,

f) Celik hurda vadeli islem s6zlesmeleri,

g) Doviz (RUB/TL ve CNH/TL) vadeli islem
sozlesmeleri.

¢) Doviz opsiyon (USD/TL) sozlesmelert,

d) Altin (TL/Gram ve Dolar/Ons) vadeli islem
sozlesmeleri,

e) Emtia (Anadolu Kirmizi ve Makarnalik
Bugday) vadeli islem s6zlesmeleri,

) Baz yiik elektrik vadeli islem s6zlesmeleri,

q) Celik hurda vadeli islem s6zlesmeleri,

g) Doviz (RUB/TL ve CNH/TL) vadeli islem
sozlesmeleri.

] YEDINCI BOLUM
Ozsermaye Hallerine Iliskin Esaslar

43. Ozsermaye Halleri Uyarlamalar

Temettii Odemesinin pay dagitimi seklinde
olmas1 durumunda bedelsiz sermaye artinminda

uygulanan formiil ile wuyarlama yapilir.

Temettiiniin bir kisminin nakit diger kisminin

pay biciminde dagitilmasi durumunda—ise;

- Kit-6d ! . . .

. Sre_deserlendi !

i i ir; PRay biciminde

dagitilan kismt igin ise—bedelsiz—sermaye

artirmm—seklinde uyarlama yapilir. Diger

taraftan, Ozsermaye Halleri Komitesi bahsedilen

yontemlerden farkli bir yontem ile uyarlama
yapmaya karar verebilir.

] YEDINCi BOLUM
Ozsermaye Hallerine Iliskin Esaslar

43. Ozsermaye Halleri Uyarlamalar

Nakit temettii dagitimlarinda 6zsermaye hali
uyarlamasi yapilmaz. Temettii 6demesinin pay
dagittimi seklinde olmasi durumunda bedelsiz
sermaye artiriminda uygulanan formiil ile
uyarlama yapilir. Temettiiniin bir kisminin nakit
diger kisminin pay bigciminde dagitilmasi
durumunda, sadece pay bi¢iminde dagitilan kisim
i¢in uyarlama yapilir. Diger taraftan, Ozsermaye
Halleri Komitesi bahsedilen yontemlerden farkli
bir yontem ile uyarlama yapmaya karar verebilir.

EK-1: BORSA ISTANBUL VADELI iISLEM
VE OPSIYON PIYASASINDA ISLEM
GOREN SOZLESME OZELLIKLERI

EK-1: BORSA ISTANBUL VADELI ISLEM
VE OPSIYON PiYASASINDA ISLEM
GOREN SOZLESME OZELLIKLERI

Pay Opsivon Sozlesmeleri ile Pay Vadeli
Sozlesmelerinin ‘Sozlesme Biiviikliigii’
bashginda “temettii odemesi” ifadesi
cikarilmistir.

BIST Likit Banka Endeks ile BIST Banka Dis1
Likit 10 Endeks vadeli islem sozlesmeleri
unsurlari eklenmistir.

EK-2: PAZAR TANIMLARI LiSTESI

EK-2: PAZAR TANIMLARI LiSTESI
170/ViOP Endeks Tiirev Pazari altina endeks
vadeli islem sozlesmeleri icin dayvanak varhk
olarak XLBNKD ve X10XBD eklenmistir.
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EK-7: OZSERMAYE HALLERI | EK-7: OZSERMAYE HALLERI
UYARLAMALARINA ILISKIN | UYARLAMALARINA ILISKIN ORNEKLER
ORNEKLER VE HESAPLAMA | VE HESAPLAMA METHODU

METHODU PViS’lerde Ozsermaye Hallerine iliskin
PViS’lerde Ozsermaye Hallerine Iliskin | Uyarlamalar

Uyarlamalar

Bedelli/bedelsiz  sermaye artirimi;—temettit
ddemesi gibi Ozsermaye uyarlamasi olarak
tanimlanan olay gerceklestiginde;
F_GARANO0117 ve F_GARANO0217
sozlesmelerindeki pozisyonlar sirasiyla yeni
isleme agilan standart olmayan s6zlesmeler olan
F_GARANO117N1 ve F_GARANO0217N1
kodlu sozlesmelere aktarilir. Bir Ozsermaye
uyarlamasinda,  uyarlama  yapilan  tiim
sozlesmelerde ayni grup kodu (N1, N2,.)
kullanilmayabilir, dolayisiyla sozlesme grup
kodlar1 ayni olan sdzlesmelerin sézlesme
biiyiikliikleri farkli olabilir. Ozsermaye hali
uyarlamalar1 yapildiktan sonra isleme agilacak
yeni vade aylar1 standart s6zlesme olarak isleme
acilir.

Bedelli/bedelsiz sermaye artirimi gibi 6zsermaye
uyarlamasi olarak tanimlanan olay
gerceklestiginde; F GARANO117 ve
F GARANO0217 sozlesmelerindeki pozisyonlar
sirastyla yeni isleme agilan standart olmayan
sozlesmeler olan F _GARANO117N1  ve
F GARANO0217N1 kodlu sozlesmelere aktarilir,
Bir 6zsermaye uyarlamasinda, uyarlama yapilan
tim sozlesmelerde ayni grup kodu (N1, N2,..)
kullanilmayabilir, dolayisiyla sozlesme grup
kodlar1 ayni olan soOzlesmelerin  s6zlesme
biiyiikliikleri farkli olabilir. Ozsermaye hali
uyarlamalar1 yapildiktan sonra igleme acgilacak
yeni vade aylar1 standart sdzlesme olarak igleme
agilir.
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tutarr—0.50-0-48=0.02FL POS’larda  Ozsermaye Hallerine Iliskin
Uyarlamalar

9926471 Bedelli/bedelsiz sermaye artirim gibi 6zsermaye
uyarlamas1  olarak  tanimlanan  durumlar

My =342 (Ozsermaye—uyarlamasi—oneesi gerceklestiginde;

Mpaz =Wy DK AKBNK payi ikinci defa bedelli/bedelsiz sermaye
Vpaz =3:42-5-0-9926471=3-39 artirnmi ~ gibi  6zsermaye uyarlamasi olarak

tanimlanan durumlar gerceklestiginde Ornek

Benrzer—sekilde—porisverlarm—toplam—IFE | olarak;

POS’larda Ozsermaye Hallerine fliskin
Uyarlamalar

Bedelli/bedelsiz sermaye artirimi—temettit gibi
O0zsermaye uyarlamast olarak tanimlanan
durumlar gergeklestiginde;

AKBNK pay1 ikinci defa bedelli/bedelsiz
sermaye artirimi;—temettii  gibi  0zsermaye
uyarlamasi  olarak  tanimlanan  durumlar
gerceklestiginde o6rnek olarak;
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Keskpz—&gg
Koyeni =HKeski *-DIK

EK-10: lfiYASA
YUKUMLULUKLERI

YAPICILARIN

EK-10: PiYASA
YUKUMLULUKLERI
XLBNKD ve X10XBD dayanak varhklarinda
pivasa vapicl yiikiimliiliikleri eklenmistir.

YAPICILARIN

EK-11: PIYASA YAPICILARIN HAKLARI

EK-11: PIYASA YAPICILARIN HAKLARI
XLBNKD ve X10XBD davanak varhklarinda

pivasa vapicl haklar eklenmistir.

14/01/2020 tarihli ve 2020/1 sayili Duyuru ile

asagidaki degisiklikler yapilmigtir.

ESKI METIN
30.PRO.01

YENI METIN
REVIZYON NO:20

IKINCI BOLUM
Sozlesmelere Iliskin Esaslar

IKINCi BOLUM

Sozlesmelere iliskin Esaslar
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6.Kullamcilar  Tarafindan  Olusturulan
(Esnek) Sozlesmeler

Bas temsilciler ve emir girmeye yetkili FixAPI
kullanicilar1  araciligt ile esnek sdzlesme
olugturma oOzelligi kullanilarak Piyasamiz
sitrekli—islem—seanst boyunca mevcut bir
sOzlesme iizerinden esnek opsiyon sozlesmeleri
olusturulabilir. Esnek opsiyon sdzlesmelerinin
vade tarihi ve kullamim fiyatlar1 sézlesmelerin
unsurlarinda (Ek-1) belirtilen limitler dahilinde
kullanicilar tarafindan belirlenir. Esnek opsiyon
sozlesmelerinin ~ kullamm  fiyatlari, ilgili
sozlesme smnifinin  kullanim fiyatt ondalik
hanesine uymak kosuluyla, opsiyon sozlesmeleri
icin gecerli olan standart kullanim fiyat adimlari
disinda da belirlenebilir.

Isleme acik sozlesmeler ile aym kullamm
fiyatina ve vade tarihine sahip esnek
sozlesmelerin olusturulmasina izin verilmez.
Esnek sozlesme olarak olusturulmus kullanim
fiyati ve vade tarihleri, gerekli sartlarin olugmasi
halinde standart kullanim fiyat1 ve vade tarihi
olarak belirlenebilir. Bu takdirde sozlesme
bilgisi igerisindeki esnek sozlesme bilgisi
kaldirilir ancak s6zlesme kodu ve ISIN bilgisi
ayni kalir.

6.Kullanicilar Tarafindan Olusturulan (Esnek)
Sozlesmeler

Bas temsilciler ve emir girmeye yetkili FixAPI
kullanicilar1 aracilifr ile esnek s6zlesme olugturma
ozelligi kullanilarak normal seans boyunca
mevcut bir sézlesme lizerinden esnek opsiyon
sozlesmeleri olusturulabilir. Esnek opsiyon
sozlesmelerinin vade tarihi ve kullamim fiyatlar
sozlesmelerin  unsurlarinda (Ek-1) belirtilen
limitler dahilinde kullanicilar tarafindan belirlenir.
Esnek opsiyon sozlesmelerinin kullanim fiyatlari,
ilgili sdzlesme smifinin kullamim fiyat1 ondalik
hanesine uymak kosuluyla, opsiyon sézlesmeleri
icin gecerli olan standart kullanim fiyat adimlari
disinda da belirlenebilir.

Isleme agik sozlesmeler ile ayn1 kullanim fiyatina
ve vade tarihine sahip esnek soézlesmelerin
olusturulmasina izin verilmez. Esnek sozlesme
olarak olusturulmus kullanim fiyatt ve vade
tarihleri, gerekli sartlarin olusmasi halinde
standart kullanim fiyat1 ve vade tarihi olarak
belirlenebilir. Bu takdirde sbzlesme bilgisi
icerisindeki esnek sozlesme bilgisi kaldirilir ancak
sozlesme kodu ve ISIN bilgisi ayni kalir.

7.Aksam Seansina Dahil Olan S6zlesmeler

Aksam seansinda BIST 30, BIST Banka, BIST
Sinai, BIST Likit Banka ve BIST Banka Dis1
Likit 10 Endeks Vadeli islem Sozlesmeleri

islem goriir.
(madde numaralar: miiteselsil olarak degismistir.)

~ UCUNCU BOLUM
Islemlere Iliskin Esaslar

8.Giinliik iy Akist

VIOP’ta giinliik is akis1 igerisinde; islem
yapilmayan donem, siirekli—islem—seanst,
uzlagma fiyatinin ilan1 ve giin sonu iglemleri yer
almaktadir.

8.1.islem Yapilmayan Dénem

Isleme acgildigi andan siirekli—islem—seans:
baslangicina veya acgilis seanst  olmasi
durumunda bu seansin baslangicina kadar gecen
donem “islem yapilmayan donem” olarak
adlandimlir. islem yapilmayan dénemde, islem
sistemi ac¢ik olmakla birlikte emir girigi, 6zel
islem bildirimi yapilmasi ya da islem
gerceklesmesi miimkiin degildir. Bu dénemde
kullanicilar tarafindan;

8.2 Siireldidslem Seansi

~ UCUNCU BOLUM
Islemlere Iliskin Esaslar

9.Giinliik Is Akis1

VIOP’ta giinliik is akis1 icerisinde; islem
yapilmayan donemler, normal seans, uzlasma
fiyatinin ilan1, aksam seansi ve giin sonu islemleri
yer almaktadir.

9.1.islem Yapilmayan Dénem]er

Isleme acildigi andan seanmslarin baslangicina
veya agilis seansi olmasi durumunda bu seansin
baslangicina kadar gegen donem “islem
yapilmayan donemler” olarak adlandirilir. Islem
yapilmayan donemlerde, islem sistemi agik
olmakla birlikte emir girisi, 6zel islem bildirimi
yapilmast ya da islem gergeklesmesi miimkiin
degildir. Bu donemlerde kullanicilar tarafindan;

9.2.Normal Seans
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Siirekli-islem-seanst, fiyat ve zaman onceligine

dayanan ¢ok fiyat yontemi esasiyla islemlerin
gerceklestirildigi  seanstir.  Bu  donemde
kullanicilar tarafindan;

a) emir girisi yapilabilir,

b) 6zel islem bildirimi yapilabilir,

c¢) emirler tlizerinde miktar ve fiyat degisikligi
yapilabilir ve emirlerin gegerlilik stireleri
degistirilebilir,

¢) emirler iptal edilebilir ve/veya inaktif duruma
cekilebilir,

d) inaktif durumdaki emirler aktif edilerek islem
sistemine gonderilebilir,

e) esnek sozlesme olusturulabilir.

12.0zel islem Bildirimi

Piyasa tiyeleri, ekte (Ek-4) yer alan sozlesmeler
icin belirtilen minimum emir miktarlar
tizerindeki emirlerini emir defterine iletmeden
isleme doniistirmek amaciyla Sistemin 06zel
islem bildirimi 6zelligini kullanarak Borsaya
bildirebilirler. Bu c¢ercevede, ekte (Ek-4) yer
alan onay kosullarin1 saglayan ozel islem
bildirimleri otomatik olarak eslesir. Sistemde
isleme doniistiiriilen bu bildirimlere iliskin fiyat
istatistikleri ~ Piyasadaki  diger islemlerin
istatistiklerinden ayr1 olarak yayimlanmakla
birlikte ilgili sozlesmenin ve tim Piyasanin
hacim ve miktar istatistiklerine dahil olur.

Ozel islem bildirimleri bas temsilciler tarafindan
islem terminalleri ve FIX kullanicilar
vasitasiyla gergeklestirilebilir. Sistemde iki tiirlii
6zel islem bildirimi yontemi bulunmaktadir.

Normal seans, fiyat ve zaman 6nceligine dayanan
¢ok  fiyat yoOntemi esasiyla islemlerin
gerceklestirildigi ana seanstir. Bu donemde
kullanicilar tarafindan;

a) normal seansta ve aksam seansinda gecerli
olabilecek emir girisi yapilabilir,

b) 6zel islem bildirimi yapilabilir,

c) emirler iizerinde miktar ve fiyat degisikligi
yapilabilir ve emirlerin gegerlilik siireleri
degistirilebilir,

¢) emirler iptal edilebilir ve/veya inaktif duruma
cekilebilir,

d) inaktif durumdaki emirler aktif edilerek islem
sistemine gonderilebilir,

e) esnek sozlesme olusturulabilir.

9.4.Aksam Seansi

AKksam seansi, normal seansin sonrasinda fivat
ve zaman onceligine dayanan cok fiyat yontemi
esasiyla islemlerin gerceklestirildigi,
gerceklestirilen islemlerin bir sonraki normal
seans islemi olarak degerlendirildigi seanstir.
Bu donemde kullanicilar tarafindan;

a) aksam seansinda gecerli olabilecek emir
girisi yapilabilir,

b) aksam seansinda gecerli olan emirlerin
iizerinde miktar ve fivat degisikligi yapilabilir,
c) emirler iptal edilebilir ve/veya inaktif
duruma cekilebilir,

¢) inaktif durumdaki emirler aktif edilerek
islem sistemine gonderilebilir.

13.0zel islem Bildirimi
Piyasa iiyeleri, ekte (Ek-4) yer alan sdzlesmeler
i¢in belirtilen minimum emir miktarlar1 tizerindeki

emirlerini  emir defterine iletmeden isleme
doniigtirmek amaciyla Sistemin 6zel islem
bildirimi  ozelligini  kullanarak ~ Borsaya

bildirebilirler. Bu ¢ercevede, ekte (Ek-4) yer alan
onay kosullarini saglayan 6zel islem bildirimleri

otomatik olarak eslesir. Sistemde isleme
dondstiirilen bu  bildirimlere iligkin  fiyat
istatistikleri ~ Piyasadaki  diger  islemlerin

istatistiklerinden ayr1 olarak yayimlanmakla
birlikte ilgili s6zlesmenin ve tiim Piyasanin hacim
ve miktar istatistiklerine dahil olur.

Ozel islem bildirimleri bas temsilciler tarafindan
islem terminalleri ve FIX kullanicilar vasitasiyla
sadece _normal _seansta gerceklestirilebilir.
Sistemde iki tiirlii 6zel islem bildirimi yontemi
bulunmaktadir.
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Emirlere iliskin Esaslar

24.Emir Yontemleri

Sisteme emir gonderilirken asagida belirtilen
emir yontemlerinden  birinin  secilmesi
zorunludur:

a) Limit: Belirlenen limit fiyat seviyesine kadar
islem gergeklestirmek icin kullanilan emir
yontemidir. Bu yontem kullanildiginda fiyat ve
miktar girilmesi zorunludur.

b) Piyasa: Emrin girildigi anda ilgili sézlesmede
piyasada bulunan en iyi fiyath emirden
baglayarak emrin  karsilanmast  amaciyla
kullanilan emir yontemidir. “Piyasa” emir tiirii
“Gergeklesmezse Iptal Et” ya da “Kalam Iptal
Et” emir gecerlilik siireleri segilerek Sisteme
iletilebilir.

¢) Piyasadan Limite: Piyasa emirleri gibi
fiyatsiz olarak sadece miktar belirtilerek girilen
emirlerdir. Kars1 taraftaki sadece en iyi fiyat
kademesinde bekleyen emirlerle esleserek
isleme doniisiirler. Ancak isleme doniismeyen
kisim, gergeklesen son iglem fiyatini alarak limit
fiyath emre doniisiir ve emir defterinde
beklemeye geger. Siirekli—islem—seansinda
girilen bir piyasadan limite emir, kars1 tarafta
bekleyen bir emir olmamasi durumunda hemen
iptal edilir.

18.islem Iptali 19.islem Iptali
h) Aksam seansinda gerceklesen hatal
islem/islemlere iliskin iptal talepleri takip eden
normal seans icerisinde degerlendirilir ve
uygun _ goriilmesi  halinde ilgili hatah
islem/islemler iptal edilir.
DORDUNCU BOLUM DORDUNCU BOLUM

Emirlere iliskin Esaslar

22.Emir Yontemleri
Sisteme emir gonderilirken asagida belirtilen emir
yontemlerinden birinin se¢ilmesi zorunludur:

a) Limit: Belirlenen limit fiyat seviyesine kadar
islem gerceklestirmek icin kullanilan emir
yontemidir. Bu yontem kullanildiginda fiyat ve
miktar girilmesi zorunludur.

b) Piyasa: Emrin girildigi anda ilgili s6zlesmede
piyasada bulunan en iyi fiyatl emirden baslayarak
emrin karsilanmasi amaciyla kullanilan emir
yontemidir. “Piyasa” emir tiirii “Gerg¢eklesmezse
Iptal Et” ya da “Kalam Iptal Et” emir gegerlilik
siireleri segilerek Sisteme iletilebilir.

c) Piyasadan Limite: Piyasa emirleri gibi fiyatsiz
olarak sadece miktar belirtilerek girilen emirlerdir.
Karg1 taraftaki sadece en iyi fiyat kademesinde
bekleyen emirlerle esleserek isleme dondsiirler.
Ancak isleme doniismeyen kisim, ger¢eklesen son
islem fiyatini alarak limit fiyatli emre doniisiir ve
emir defterinde beklemeye gecer. Girilen bir
piyasadan limite emir, kars1 tarafta bekleyen bir
emir olmamasi durumunda hemen iptal edilir.

26.Aksam Seansinda Gecerli Olan Emirlere
iliskin Hususlar

Sisteme aksam seansinda gecerli olacak bir
emir gonderilmek istendigi takdirde ilgili
emrin _aksam seansinda gecerli olacaginin
belirtilmesi gerekir. Aksam seansinda piyasa
ile pivasadan limite emir tiirleri ve iptale kadar
gecerli ile tarihli emir gecerlilik siireleri
kullamlamaz. Aksam seansinda gecerli olacagi
belirtilmemis iptale kadar gecerli ve tarihli
emirler aksam seansina gecerken Sistem
tarafindan “Durdurulmus” statiive ceKkilir.
Ilgili emirler normal seansa gecerken ise zaman
oncelikleri korunarak Sistem tarafindan
“Aktif” statiive cekilir. Normal seans icerisinde
aksam seansinda gecerli olmavacak sekilde

201/245




BORSA ISTANBUL A.S. VADELI iISLEM VE
OPSIYON PiYASASI PROSEDURU

BORSA

iISTANBUL

)

2Z4.Emir Diizeltme

Normal temsilciler kendi emirlerini, bas
temsilciler ise yetkilendirildikleri Piyasa liyesine
ait tim emirleri degistirebilirler. Sistemde emrin
bazi  unsurlart  asli  kabul  edilerek
degistirilemezken, bazi unsurlarinda degisiklik
yapilabilir. Asagidaki tabloda siirekdi—islem
seanst icerisinde emir defterinde yer alan
emirlerin unsurlarinda degisiklik yapilabilen
alanlar ve yapilan degisiklikler dolayisiyla
emirlerin  zaman  Onceliginin  korunup
korunmadigi gosterilmektedir:

Tablo 7: Emir Diizeltmede Yapilabilecek

gonderilen giinliik emirler ilgili normal seansin
sonunda iptal edilir. Normal seans icerisinde

aksam seansinda gecerli olacak sekilde
gonderilen giinliik emirler ile aksam seansi
icerisinde gonderilen emirler ise aksam seansi
sonunda iptal edilir.

Normal seans ve aksam seansinda farkl fiyat
limitleri uygulanabileceginden normal seansta
aksam seansinda da gecerli olacak sekilde
gonderilen emirler, aksam seansina

gecildiginde fiyat limitlerinin disinda
kalabileceginden  “Durdurulmus” statiive

cekilebilir.

AKksam seansi siiresince iptale kadar gecerli ve
tarihli sarta bagh emirler Sisteme
gonderilebilir. Ancak bu emirlerin sartlarinin
aksam seansinda gerceklesmesi halinde sarta
bagh emir aktif hale geldikten sonra iptal olur.

Aksam seansinda vadeler arasi strateji emirleri
kullanilmaz.

29.Emir Diizeltme

Normal temsilciler kendi emirlerini, bas
temsilciler ise yetkilendirildikleri Piyasa iiyesine
ait tim emirleri degistirebilirler. Sistemde emrin
bazi unsurlari asli kabul edilerek
degistirilemezken, bazi unsurlarinda degisiklik
yapilabilir. Asagidaki tabloda normal seans
icerisinde emir defterinde yer alan emirlerin
unsurlarinda degisiklik yapilabilen alanlar ve
yapilan degisiklikler dolayisiyla emirlerin zaman
onceliginin korunup korunmadig1
gosterilmektedir:

Tablo 7: Emir Diizeltmede Yapilabilecek

Degisiklikler ve Zaman Onceligi Degisiklikler ve Zaman Onceligi
Alan Degistirilebi | Zaman Alan Degistirilebil | Zaman
lir Onceligi ir Onceligi
Korunur Korunur
Emir Emir
defterinde defterinde yer
Hesap yer alan ) Hesap alan emirler |
numarast emirler i¢in numarasi icin
degistirilem degistirileme
ez. z.
Pozisyon ﬁfglstlrﬂebl Evet Pozisyon ]r)eglstmleblh Evet
Fiyat }i);eglstlrllebl Hayir Fiyat Peglstlrlleblll Hayir
. Arttirilabilir/ . Arttirilabilir/
Miktar Azaltilabilir Hayir/Evet Miktar Azaltilabilir Hayir/Evet
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Emir Degistirilebi Emir Degistirilebili
Gecerlilizgi | lir Hayr Geerlilizi | 1 Hayr
Gegerlilik Arttirlabilir/ Gegerlilik Arttirilabilir/
Siiresi Azaltilabilir Hay/Evet Siiresi Azaltilabilir Haym/Evet
Aciklamalar :i)reglstlrllebl Evet Off-hours Dag‘s—i istirilem
Degistirilebili
Sarta bagli emirlerde sart kosullar iglem Agiklamalar r Evet

terminallerinden  diizeltilmek  istendiginde
mevcut emir silinip yeni emir numarasina sahip
bir emir olusturulur. Piyasa erisiminde
kullanilan  diger protokollerde ise sart
kosullarinin degistirilmesine izin verilmez.

*Normal seans icerisinde islem terminallerinden
Off-hours alaninda degisiklik vapilmak istendiginde

mevcut emir silinip veni emir numarasina sahip bir

emir olusturulur. Piyasa erisiminde kullanilan diger
protokoller arachgiyla Off-hours bilgisi

degistirilemez, istenirse emir iptal edilip yeni bir

emir girilebilir.

Yukaridaki tabloda belirtilen degisiklikler ve
zaman onceligi kurallar1 aksam seansi icin de

gecerli olmakla birlikte, aksam seansinda
gecerlilik siiresine iliskin bir degisiklik
yapilamaz.

Sarta bagli emirlerde sart kosullar1 islem

terminallerinden diizeltilmek istendiginde mevcut
emir silinip yeni emir numarasina sahip bir emir
olusturulur. Piyasa erisiminde kullanilan diger
protokollerde ise sart kosullarinin degistirilmesine
izin verilmez.

BESINCI BOLUM
Komiteler ve Isleyislerine iliskin Esaslar

33.Giinliik ve Vade Sonu Uzlagsma Fiyatinin
Komite Tarafindan Tespiti

Gilinlik uzlasma fiyatlar1 ilgili sozlesmelerin
unsurlarinda belirtilen yontemlere gore tespit
edilir. Bu gercevede, vadeli islem sozlesmeleri
icin gilinliik uzlagma fiyatlar1 Sistem tarafindan,

BESINCI BOLUM
Komiteler ve Isleyislerine iliskin Esaslar

35.Giinliik ve Vade Sonu Uzlasma Fiyatinin
Komite Tarafindan Tespiti

Gilinlik uzlagsma fiyatlann ilgili sozlesmelerin
unsurlarinda belirtilen yontemlere gére normal
seans sonunda tespit edilir. Bu ¢er¢evede, vadeli
islem sozlesmeleri i¢in giinlik uzlagsma fiyatlar

Ozel Uygulamalara iliskin Esaslar
39.Piyasa Yapicihg1 Genel Esaslari

Piyasa yapicilarinin giin sonunda tutabilecekleri
pozisyon limitleri, giinlik islem limitleri,
minimum emir biyiiklikleri, alis ve satig
kotasyonlar1 arasindaki farkin azami miktar
ve/veya orani (spread), vadeye kalan giin sayisi,
sorumlu olunan sdzlesmeler, yapabilecekleri
islemler ve tasiyabilecekleri agik pozisyon
miktarlarina iliskin diger degiskenler ve diger
benzeri kriterler esas alinarak Genel Miidiir
tarafindan s6zlesme, sézlesme sinifi, sdzlesme

opsiyon sozlesmeleri icin ise Takasbank | Sistem tarafindan, opsiyon sdzlesmeleri i¢in ise
tarafindan belirlenir. Takasbank tarafindan belirlenir.
ALTINCI BOLUM ALTINCI BOLUM

Ozel Uygulamalara iliskin Esaslar
41.Piyasa Yapicihid1 Genel Esaslari

Piyasa yapicilariin giin sonunda tutabilecekleri
pozisyon limitleri, gilinlik islem limitleri,
minimum emir biyiklikleri, alis ve satis
kotasyonlar1 arasindaki farkin azami miktari
ve/veya orani (spread), vadeye kalan giin sayisi,
sorumlu olunan sozlesmeler, yapabilecekleri
islemler ve tastyabilecekleri acik pozisyon
miktarlarina iliskin diger degiskenler ve diger
benzeri kriterler esas alinarak Genel Miidiir
tarafindan seans, sozlesme, soOzlesme smifi,
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tipi, sozlesme grubu veya piyasa yapicilar
bazinda farkli piyasa yapicilik sistemleri
belirlenebilir.

4%1.4.Programa Yonelik Istisna Durumlar
Piyasada oynakligin ¢ok yiiksek oldugu veya
diger olagandisi durumlarda piyasa yapici Borsa
ile  irtibata  gecerek  piyasa  yapicilik
yiikiimliiliklerinin esnetilmesini veya
kaldirilmasin1 talep edebilir. Piyasa yapicinin
s0z konusu talebini ilgili piyasa yapicilik donemi
son is glinii stirekli-islem-seanst sonuna kadar
Borsaya gerekgesi ile birlikte iletmesi esastir.
Borsaya iletimin piyasa yapicist hesabinin
bulundugu Piyasa iiyesi tarafindan veya Piyasa
ilyesinin bilgisi dahilinde yapilmasi gereklidir.
Borsanin degerlendirmesi sonucunda Genel
Midiirlik  tarafindan  piyasa  yapicilik
yiikiimliiliikleri gegici bir siire ile kaldirilabilir
veya degistirilebilir. S6z konusu degisiklikler
Piyasaya duyurulur.

41.5.Piyasa Yapicilarinin Degerlendirilmesi

Piyasada bulunma oranim yerine getiren piyasa
yapicilar i¢in dagitilacak borsa payinin piyasa
yapicisi bazinda hesaplanmasinda islem hacmi
orani ve piyasada bulunma orani igin ekte (Ek-
11) belirtilen hesaplama katsayilar1 kullanilir.
Bu hesaplamada piyasa yapici islem hacimlerine
ozel islem bildirimleri igslem hacimleri dahil
edilir. Pay wvadeli islem sozlesmeleri igin
yiikiimliiliklerini ~ yerine  getiren  piyasa
yapicilara Odenecek gelir paylasim tutari
hesaplamasinda Pay Piyasasi siirekli iglem
seans1 siiresinin VIOP siirekli—islem—seans:
stiresine oraninin %95’1 de dikkate alinir. Seans
saatlerine iliskin degisiklikler, piyasa yapicilarin
lehine ise ilgili ay, degilse bir sonraki ay
itibartyla gecerli olur.

sozlesme tipi, soOzlesme grubu veya piyasa
yapicilar bazinda farkli piyasa yapicilik sistemleri
belirlenebilir.

43.4.Programa Yonelik Istisna Durumlar
Piyasada oynakligin ¢ok yiiksek oldugu veya diger
olagandis1 durumlarda piyasa yapict Borsa ile
irtibata gecerek piyasa yapicilik
yiikiimliiliiklerinin esnetilmesini veya
kaldirilmasini talep edebilir. Piyasa yapicinin s6z
konusu talebini ilgili piyasa yapicilik donemi son
is glinii normal seans sonuna kadar Borsaya
gerekgesi ile birlikte iletmesi esastir. Borsaya
iletimin piyasa yapicisi hesabinin bulundugu
Piyasa tyesi tarafindan veya Piyasa iiyesinin
bilgisi dahilinde yapilmasi gereklidir. Borsanin
degerlendirmesi sonucunda Genel Midiirliik
tarafindan piyasa yapicilik yiikiimliiliikleri gecici
bir siire ile kaldirilabilir veya degistirilebilir. S6z
konusu degisiklikler Piyasaya duyurulur.

43.5.Piyasa Yapicilarimin Degerlendirilmesi

Piyasada bulunma oranini yerine getiren piyasa
yapicilar icin dagitilacak borsa payinin piyasa
yapicisi bazinda hesaplanmasinda islem hacmi
orani ve piyasada bulunma orani i¢in ekte (Ek-11)
belirtilen hesaplama katsayilar1 kullanilir. Bu
hesaplamada piyasa yapici islem hacimlerine 6zel
islem bildirimleri islem hacimleri dahil edilir. Pay
vadeli islem sozlesmeleri ic¢in ylkiimliiliiklerini
yerine getiren piyasa yapicilara 6denecek gelir
paylagim tutar1 hesaplamasinda Pay Piyasasi
siirekli islem seansi siiresinin VIOP normal seans
siiresine oraninin %95°i de dikkate alinir. Seans
saatlerine iliskin degisiklikler, piyasa yapicilarin
lehine ise ilgili ay, degilse bir sonraki ay itibariyla
gecerli olur.

SEKIZINCI BOLUM
OLAGANUSTU DURUMLAR
44.0Olaganiistii Durumlara Yonelik

Uygulamalar

Piyasalarin, pazarlarin, platformlarin  ve
sistemlerin ~ sartlarindan  veya  altyapidan
kaynaklanan ve islemlerin diiriist ve giivenilir bir
sekilde gerceklesmesini engelleyen veya
engelleyebilecek tiim islemler ve gelismeler ile
beklenmedik diger olaylar olaganiistli durum
olarak kabul edilir.

ALTINCI BOLUM
Olaganiistii Durumlar

46.0laganiistii Durumlara Yonelik
Uygulamalar

Piyasalarin,  pazarlarin, platformlarin = ve
sistemlerin ~ sartlarindan  veya  altyapidan
kaynaklanan ve islemlerin diiriist ve glivenilir bir
sekilde  gerceklesmesini  engelleyen  veya
engelleyebilecek tiim islemler ve gelismeler ile
beklenmedik diger olaylar olaganiistii durum
olarak kabul edilir.
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Siirekli—islem—seanst Oncesinde asagidaki

durumlardan en az birinin ortaya ¢ikmasi halinde
Genel Miidiir tarafindan siirekli-islem-seanstmn
baslatilmamasi veya baslamis ise durdurulmasi
karari verilebilir:

Sistem, sebeke (network), VIOP’a iliskin veri
yaymi (Borsadan kaynaklanan) ya da
veriden/veritabanindan  kaynaklanan  teknik
sorunlarin ortaya c¢ikmasi ve bu sorunlarin
Sistemin tamamini etkileyeceginin anlasilmast,
Piyasada faaliyette bulunan (Sistemde acik
olarak tanimlanmus ve VIOP’ta son takvim
ayindan geriye dogru son ii¢ ayda islem hacmi
yapan) Piyasa iiyelerinin 1/4’linden fazlasinin
teknik nedenler dolayisiyla Sisteme girememesi
ve/veya Sisteme giremeyen Piyasa iiyelerinin -
en az 5 iiye olmak kaydiyla- VIOP’ta son takvim
ayindan geriye dogru son {li¢ aydaki toplam islem
hacminin aym dénemde VIOP’ta gerceklesen
toplam islem hacminin % 50’sini olugturmasi,
Olagandisi iklim kosullarina bagli olarak veya
diger olaganiistii kosullar nedeniyle Istanbul
dahilinde ulasimin aksamasi sonucunda Piyasa
iyelerinin yeterli sayida elemanin Piyasa
iiyelerinin merkezlerine/subelerine ya da erigim
noktalarina ulasamamasi nedeniyle Piyasa
dyelerinin  1/4’inden  fazlasinin ~ Sisteme
girememesi ve/veya Sisteme giremeyen Piyasa
tiyelerinin -en az 5 iiye olmak kaydiyla- VIOP’ta
son takvim ayindan geriye dogru son ii¢ aydaki
toplam islem hacminin ayn1 dénemde VIOP’ta
gergeklesen toplam islem hacminin % 50’sini
olusturmasi,
Takasbank sisteminde veya islem Oncesi risk
yonetimi  uygulamasinda sorun yasanmasi
durumunda, yasanan sorunun Piyasa {iyelerinin
1/4inlin ~ emirlerinin ~ Sisteme  ulagimini
etkilemesi ve/veya sorun nedeniyle emir
gonderemeyen hesaplarin -etkilenen Piyasa
liyesi sayisinin en az 5 olmasi kaydiyla- VIOP’ta
son takvim ayindan geriye dogru son li¢ aydaki
toplam islem hacminin ayn1 désnemde VIOP’ta
gerceklesen toplam islem hacminin % 50’sini
olusturmasi  ve  sorunun kisa  siirede
giderilemeyeceginin anlasilmasi,
Borsa biinyesinde elektrik veya kesintisiz gii¢
kaynagt  (UPS)  sistemlerindeki  arizalar
nedeniyle enerji kesintisi olmasi ve bunun
sonucunda  Sistemin  ¢aligmamasi  veya
calismasinin tehlikeye girmesi,

i i i yapilmasini
engelleyecek nitelikte deprem, radyasyon
tehlikesi, yangin, su baskini, dogal afetler, enerji

Normal seans oncesinde asagidaki durumlardan
en az birinin ortaya ¢ikmasi halinde Genel Miidiir
tarafindan normal seansin baglatilmamasi veya
baslamis ise durdurulmasi karar1 verilebilir:

e Sistem, sebeke (network), VIOP’a iliskin
veri yayimi (Borsadan kaynaklanan) ya da

veriden/veritabanindan kaynaklanan
teknik sorunlarin ortaya c¢ikmasi ve bu
sorunlarin Sistemin tamamini

etkileyeceginin anlagilmasi,

e Piyasada faaliyette bulunan (Sistemde
acik olarak tanimlanmis ve VIOP’ta son
takvim ayindan geriye dogru son {i¢ ayda
islem hacmi yapan) Piyasa iiyelerinin
1/4’iinden fazlasinin teknik nedenler
dolayistyla Sisteme girememesi ve/veya
Sisteme giremeyen Piyasa iiyelerinin -en
az 5 iiye olmak kaydiyla- VIOP’ta son
takvim aymdan geriye dogru son iig
aydaki toplam islem hacminin ayni
donemde VIOP’ta gerceklesen toplam
islem hacminin % 50’sini olusturmasi,

e Olagandisi iklim kosullarina bagl olarak
veya diger olaganiistii kosullar nedeniyle
Istanbul dahilinde ulasimin aksamasi
sonucunda Piyasa tyelerinin yeterli
sayida elemanin Piyasa iyelerinin
merkezlerine/subelerine ya da erisim
noktalarina  ulasamamasi1  nedeniyle
Piyasa {iyelerinin 1/4’linden fazlasinin
Sisteme girememesi ve/veya Sisteme
giremeyen Piyasa iiyelerinin -en az 5 {iye
olmak kaydiyla- VIOP’ta son takvim
ayindan geriye dogru son {i¢ aydaki
toplam iglem hacminin aynm1 doénemde
VIOP’ta  gerceklesen toplam islem
hacminin % 50’sini olusturmasi,

e Takasbank sisteminde veya islem oncesi
risk yOnetimi uygulamasinda sorun
yasanmas! durumunda, yasanan sorunun
Piyasa iiyelerinin 1/4’{inlin emirlerinin
Sisteme ulasimini etkilemesi ve/veya
sorun nedeniyle emir gonderemeyen
hesaplarin  -etkilenen Piyasa {iyesi
sayisinin en az 5 olmasi kaydiyla-
VIOP’ta son takvim aymdan geriye dogru
son li¢ aydaki toplam islem hacminin ayni
donemde VIOP’ta gerceklesen toplam
islem hacminin % 50’sini olusturmasi ve
sorunun kisa siirede giderilemeyeceginin
anlasilmasi,

e Borsa biinyesinde elektrik veya kesintisiz
giic kaynag (UPS) sistemlerindeki
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kesintileri veya teror olaylari gibi durumlar
olmas.

Yukarida belirtilen nedenlerden dolay: sitrekdi
islem———seanstmn olagan saatinde
baslatilamamas1 veya kesintiye ugramasi
durumunda seans siireleri asagidaki kurallar
¢ergevesinde belirlenir:

Sitreldi——islem——seanstn zamaninda

baglatilamamas: veya kesintiye ugramast
durumunda ilgili seans bitis saatinden 15 dakika
oncesine kadar baslatilamaz ve seansm-normal
bitis saatine kadar baslatilamayacagi anlagilirsa

stirekli-islem-seanst tekrar baslatilmaz.
Siirekli-islem—seanst baslamis ve daha sonra

yukaridaki boliimde belirtilen durumlardan
herhangi birinin olusmasi nedeniyle kesintiye
ugramis ve yeniden baslatilamamigsa, veri kaybi
yasanmadiginin  Borsaca  tespiti  halinde
gerceklesen islemler ve girilen emirler gecerli
sayilir. Ayrica Piyasa iiyelerinin kontrollerini
saglamalar1 amaciyla gecerli olan en son emir
numarasi ve en son islem numarasi duyurulur ve
takas islemleri gerceklestirilir.

Yukaridaki boliimde belirtilen durumlardan
herhangi birinin olugmasi nedeniyle siirekdi

islem—seanst Dbaslatilamamis, kesilmis ve
yeniden baglamigsa siirekli-islem—seanst bitis
saati Genel Miidiirliik tarafindan degistirilebilir.
Siirekli-islem-seanstmn baglatilamamas1 veya
stirekli—islem—seanst saati  degisikligi

yapilmamasi durumunun vade sonu ve/veya
Ozsermaye hali islemleri agisindan Piyasaya
etkileri degerlendirilerek Genel Miudiirliik
karariyla farkli esaslar da uygulanabilir.

Borsa Istanbul merkezinde siirekli—islem

seanstmr  baslatilamamast  veya  kesintiye
ugrayan sitrekli—islem——seansin  tekrar
baslatilamayacak olmasi durumlarinda islemler
Borsa Istanbul Olaganiistii Durum Merkezinde
(ODM) yapilabilir. Siirekli—islem—seansmmn
ODM’de yapilmasi durumunda da yukarida
belirtilen kurallar uygulanir. ODM’de Sisteme
tim baglantilar uzaktan erisim yOntemiyle
gerceklestirilir. Borsa Istanbul merkezinde
yasanan kesinti dolayisiyla ODM’ye gecilmesi
s0z konusu oldugunda; girilen emirler igin
gegerli olan son emir numarasi, gergeklesen
islemler i¢in ise gecerli olan son islem numarasi
duyurularak ODM’de siirekli—islem—seanst
tamamlanir  ve  gin  sonu islemleri
gergeklestirilir.

seansin ODM’de yapilmasi

arizalar nedeniyle enerji kesintisi olmasi

ve  bunun  sonucunda  Sistemin
caligmamasi veya caligmasinin tehlikeye
girmesi,

e Normal seansin yapilmasin

engelleyecek nitelikte deprem, radyasyon
tehlikesi, yangin, su baskini, dogal afetler,
enerji kesintileri veya teror olaylar gibi
durumlar olmasi.

Yukarida belirtilen nedenlerden dolayr normal

seansin olagan saatinde baslatilamamasi veya

kesintiye ugramasi durumunda seans siireleri
asagidaki kurallar ¢er¢evesinde belirlenir:

e Normal seansin zamaninda
baglatilamamasi veya kesintiye ugramasi
durumunda ilgili seans bitis saatinden 15
dakika Oncesine kadar baslatilamaz ve
normal seans bitis saatine Kkadar
baslatilamayacagi anlagilirsa seans tekrar
baslatilmaz.

e Normal seans baslamis ve daha sonra
yukaridaki boliimde belirtilen
durumlardan herhangi birinin olusmasi
nedeniyle kesintiye ugramig ve yeniden
baslatilamamissa, veri kaybi
yasanmadiginin Borsaca tespiti halinde
gerceklesen iglemler ve girilen emirler
gegerli sayilir. Ayrica Piyasa iiyelerinin
kontrollerini saglamalar1 amaciyla gegerli
olan en son emir numarasi ve en son iglem
numarasi duyurulur ve takas islemleri
gerceklestirilir.

e  Yukaridaki boliimde belirtilen
durumlardan herhangi birinin olusmasi
nedeniyle normal seans baglatilamamus,
kesilmis ve yeniden baglamigsa normal
seans bitis saati Genel Miidiirlitk
tarafindan degistirilebilir.

e Normal seansin baslatilamamasi veya

normal  seans  saati  degisikligi
yapilmamast durumunun vade sonu
ve/veya Ozsermaye hali islemleri
acisindan Piyasaya etkileri
degerlendirilerek ~ Genel = Miidiirliik

karartyla farkli esaslar da uygulanabilir.

Borsa Istanbul merkezinde normal seansin

baslatilamamas1 veya kesintiye ugrayan normal
seansin

tekrar  baslatilamayacak  olmasi
durumlarinda islemler Borsa Istanbul Olaganiistii
Durum Merkezinde (ODM) yapilabilir. Normal
durumunda da
yukarida belirtilen kurallar uygulanir. ODM’de
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Sisteme tiim baglantilar uzaktan erisim
yontemiyle  gerceklestirilir. Borsa  Istanbul
merkezinde yasanan kesinti dolayisiyla ODM’ye
gecilmesi s6z konusu oldugunda; girilen emirler
i¢in gegerli olan son emir numarasi, gergeklesen
islemler i¢in ise gegerli olan son iglem numarasi
duyurularak ODM’de normal seans tamamlanir
ve giin sonu iglemleri gergeklestirilir.

AKksam seansl oncesinde asagidaki
durumlardan en az birinin ortaya cikmasi
halinde Genel Miidiir tarafindan aksam
seansinin_baslatiimamas1 veya baslamis ise
durdurulmasi karari verilebilir:

e Sistem, sebeke (network), VIOP’a
iliskin veri yayini (Borsadan
kaynaklanan) ya da
veriden/veritabanindan _kavnaklanan
teknik sorunlarin ortaya cikmasi ve bu
sorunlarin Sistemin tamamini
etkileyeceginin anlasilmasi,

e Normal seansin uzatilmasi veya normal
seans giinsonu_siireclerinde gecikme
Yasanmasi,

e Borsa biinyesinde elektrik  veva
Kesintisiz giic kaynag (UPS)
sistemlerindeki  arizalar  nedeniyle
enerji__kesintisi _olmasi ve bunun
sonucunda Sistemin calismamasi veya
calismasinin tehlikeye girmesi,

e Aksam seansinin yvapilmasini
engelleyecek nitelikte deprem,
radyasyon tehlikesi, vangin, su baskini,
dogal afetler, enerji kesintileri veya
teror olaylari gibi durumlar olmasi.

Yukarida belirtilen nedenlerden dolay1 aksam
seansinin olagan saatinde baslatilamamasi veya
Kesintive ugramasi durumunda seans siireleri
asagidaki kurallar cercevesinde belirlenir:

e Aksam seansinin zamaninda
baslatilamamasi veya kesintiye
ugramasi durumunda ilgili seans bitis
saatinden 1 saat oOncesine kadar
baslatilamaz ve aksam seansi bitis
saatine kadar baslatilamavacagi
anlasilirsa seans tekrar baslatilmaz.

e Aksam seansi baslamis ve daha sonra
yukaridaki boliimde belirtilen
durumlardan herhangi birinin
olusmas1 nedeniyle Kkesintive ugramis
ve veniden baslatilamamissa, veri kaybi
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Yukarida belirtilen tedbirler diginda, Piyasada
islemlerin diiriist ve giivenilir bir sekilde
yapilmasimi saglamak amaciyla, Genel Miidiir
tarafindan olaganiistii durumun niteligine gore
bunlarla siirl olmaksizin asagidaki
tedbirlerden uygun goriilenlerden biri veya
birka¢1 da birlikte alinabilir:

a) Piyasa iiyelerinin mali yiikiimliiliikleriyle
ilgili sartlar1 degistirmek,

b) Islemlerin sadece mevcut pozisyonlarin
kapatilmasina yonelik olarak yapilmasimi
istemek,

¢) Sozlesmelerin vade tarihini degistirmek,

¢) Uzlagma yontemi ve sartlarini degistirmek

d) Giinliik fiyat degisim limitlerini degistirmek,
e) Agik pozisyonlarin kapatilmasini istemek ve
sO0zlesmenin uzlagma fiyatini belirlemek,

f) Siirekli-islem—seanstmn acilis ve kapanis
saatlerini degistirmek, islemleri durdurmak veya
kisitlamak.

Olaganiistli durumun niteligine gore Takas
Merkezi tarafindan alinabilecek tedbirlere
iligkin olarak Takas Mevzuati hiikiimleri
uygulanir.

Bu madde uyarinca Piyasa iiyelerinden veya bir
miisterisinden  yerine  getirilmesi  istenen
islemlerin verilen siire igerisinde yapilmamasi
durumunda, Borsa veya Takas Merkezi
tarafindan yerine getirilmesi miimkiin olan
islemler, baskaca bir bildirime gerek olmaksizin
Borsa veya Takas Merkezi tarafindan re’sen
yerine getirilir.

Olaganiistii durumlar ¢ercevesinde diizenlenen
veya Genel Miidiir tarafindan bu kapsamda
ayrica belirlenen uygulamalar VIOP tarafindan
yuritilir.

45.Giinliik  Fiyat Degisim Limitlerinin
Degistirilmesi

yasanmadiginin Borsaca tespiti halinde
gerceklesen islemler ve girilen emirler

gecerli sayilir. Ayrica Pivasa iiyelerinin
kontrollerini _saglamalar1 _amaciyla
gecerli olan en son emir numarasi ve en
son islem numarasi duyurulur ve takas
islemleri gerceklestirilir.

e Yukandaki boliimde belirtilen
durumlardan herhangi birinin
olusmasi _nedenivle aksam _seansi
baslatilamamis, Kkesilmis ve veniden
baslamissa aksam seansi bitis saati
Genel Miidiirliik tarafindan

degistirilebilir.

Yukarida belirtilen tedbirler disinda, Piyasada
islemlerin diirist ve glivenilir bir sekilde
yapilmasmi saglamak amaciyla, Genel Miidir
tarafindan olaganiisti durumun niteli§ine gore
bunlarla sinirli olmaksizin asagidaki tedbirlerden
uygun goriilenlerden biri veya birkagi da birlikte
almabilir:

a) Piyasa iiyelerinin mali yiikiimliiliikleriyle ilgili
sartlar1 degistirmek,

b) Islemlerin sadece mevcut pozisyonlarin
kapatilmasina yonelik olarak yapilmasini istemek,
¢) Sozlesmelerin vade tarihini degistirmek,

¢) Uzlagma yontemi ve sartlarini degistirmek

d) Giinliik fiyat degisim limitlerini degistirmek,
e) Agik pozisyonlarin kapatilmasimi istemek ve
sozlesmenin uzlagsma fiyatini belirlemek,

f) Seans agilis ve kapanis saatlerini degistirmek,
islemleri durdurmak veya kisitlamak.

Olaganiisti durumun niteligine gore Takas
Merkezi tarafindan alinabilecek tedbirlere iliskin
olarak Takas Mevzuat1 hiikiimleri uygulanir.

Bu madde uyarinca Piyasa iiyelerinden veya bir
miisterisinden yerine getirilmesi istenen islemlerin
verilen siire igerisinde yapilmamasit durumunda,
Borsa veya Takas Merkezi tarafindan yerine
getirilmesi miimkiin olan islemler, bagkaca bir
bildirime gerek olmaksizin Borsa veya Takas
Merkezi tarafindan re’sen yerine getirilir.

Olaganiistii durumlar ¢ercevesinde diizenlenen
veya Genel Miidiir tarafindan bu kapsamda ayrica
belirlenen  uygulamalar ~ VIOP  tarafindan
yuriitilir.
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Baz fiyat iizerinden hesaplanan giinliik fiyat
degisim limitleri olaganiistii durumlarin ortaya
cikmas1 veya piyasa kosullart gergevesinde
gerekli goriilmesi halinde Genel Miidiir
tarafindan gecici olarak belirli siireler dahilinde
seans ve/veya sdzlesme bazinda degistirilebilir.
S6z konusu degisiklik Piyasaya duyurulur.

Gunliik fiyat degisim limitleri degisiklikleri
stireldi—islem—seanst icerisinde yapilabilecegi
gibi stirekli-islemseanst sonunda da yapilabilir.
Piyasa kosullar1 ¢ercevesinde gerekli goriilmesi
halinde s6zlesme bazinda giinliik fiyat degisim
limitleri Genel Miidiir Yardimcis1 veya Piyasa
Miidiirii  tarafindan  iki  katina  kadar
yiikseltilebilir.

46.Telefon ile Emir iletimine iliskin Hususlar
Piyasaya bu Prosediirde belirtilen erigim
yontemleri ile baglanilmasi esastir. Ancak,
Piyasa iiyelerinin kendilerinden
kaynaklanmayan baglanti1 problemlerinin ortaya
ciktigr (Ozellikle telekomiinikasyon altyapisi
kaynakl1 problemler) ve ortaya ¢ikan problemin
tim Piyasa iyelerini birden etkilemedigi
durumlarda Piyasa {yelerinin muhtemel
magduriyetinin  Onlenebilmesi i¢in asagida
belirtilen kurallar ¢er¢evesinde Piyasaya telefon
ile emir kabul edilebilir. Bu c¢ercevede,
kendilerinden kaynaklanmayan hakli
gerekcelerle Sisteme baglanamayan Piyasa
iiyeleri  kullanicilarinin =~ emir  girisi/emir
iptali/emir diizeltme talepleri, kendi
altyapilarindan kaynaklanan problemler
nedeniyle Sisteme baglanamayan Piyasa
ilyelerinin ise sadece emir iptali talepleri yetkili
Piyasa personeli tarafindan belirli sartlar
dahilinde telefonla alinabileeek ve Sisteme

-

girilebileeektir.

47.Borsamin Yetkileri

Borsa  Yonetmeligi, Yonerge ve diger
diizenlemelerde yer alan yetkileri sakli kalmak
iizere Genel Miidiir, Piyasanin etkin, diiriist ve
giivenilir bir sekilde c¢alismasini saglamak
amaciyla veya olaganistii fiyat ve miktar
hareketleri, yapay fiyat olusumu ve benzeri
etkilere sahip durumlarda gerekli gérdiigiinde;

a) Tek fiyat islem yontemi dahil farkli islem
yontemleri belirlemeye,

47.Giinliikk  Fiyat Degisim  Limitlerinin
Degistirilmesi

Baz fiyat iizerinden hesaplanan giinliik fiyat
degisim limitleri olaganiistii durumlarin ortaya
¢ikmasi veya piyasa kosullari gercevesinde gerekli
goriilmesi halinde Genel Miidiir tarafindan gegici
olarak belirli siireler dahilinde seans ve/veya
sozlesme bazinda degistirilebilir. S6z konusu
degisiklik Piyasaya duyurulur.

Glnlik fiyat degisim limitleri degisiklikleri
normal seans veya aksam seansi igerisinde
yapilabilecegi gibi normal seans sonunda da
yapilabilir. Piyasa kosullar1 ¢ercevesinde gerekli
goriilmesi halinde s6zlesme bazinda giinliik fiyat
degisim limitleri Genel Miidiir Yardimcis1 veya
Piyasa Miidiirii tarafindan iki katina kadar
yiikseltilebilir.

48.Telefon ile Emir iletimine liskin Hususlar
Piyasaya bu Prosediirde belirtilen erigim
yontemleri ile baglanilmasi esastir. Ancak, Piyasa
tyelerinin kendilerinden kaynaklanmayan
baglant1 problemlerinin ortaya g¢iktigi (6zellikle
telekomiinikasyon altyapisi kaynakli problemler)
ve ortaya ¢ikan problemin tiim Piyasa iiyelerini
birden etkilemedigi durumlarda Piyasa iiyelerinin
muhtemel magduriyetinin  6nlenebilmesi igin
asagida belirtilen kurallar ¢ercevesinde sadece
normal seans icerisinde Piyasaya telefon ile emir
kabul edilebilir. Bu c¢er¢evede, kendilerinden
kaynaklanmayan hakli gerekgelerle Sisteme
baglanamayan Piyasa iiyeleri kullanicilarinin
sadece normal seans icerisinde emir girigi/emir
iptali/emir diizeltme talepleri, kendi
altyapilarindan kaynaklanan problemler nedeniyle
Sisteme baglanamayan Piyasa {iyelerinin ise
sadece emir iptali talepleri normal seans veya
aksam seansi icerisinde yetkili Piyasa personeli
tarafindan belirli sartlar dahilinde telefonla
alinabilir ve Sisteme girilebilir.

49.Borsanmin Yetkileri

Borsa  Yonetmeligi, Yonerge ve  diger
diizenlemelerde yer alan yetkileri sakli kalmak
iizere Genel Midiir, Piyasanin etkin, diirlist ve
giivenilir bir sekilde ¢aligmasini saglamak
amaciyla veya olaganiisti fiyat ve miktar
hareketleri, yapay fiyat olusumu ve benzeri
etkilere sahip durumlarda gerekli gérdiigiinde;
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b) Fiyat hareketlerine ve iglem miktarlaria bagl
olarak siirekli-islem-seansma belirli bir siire ara
vermeye,

¢) Ozel Islem Bildirimi kabul edip etmemeye,
¢) Emir yoOntemlerine, tiirlerine ve siirelerine
kisitlama getirmeye,

d) Bekleyen emirlerin tamamini veya bir kismini
iptal etmeye,

e) Piyasa iiyesine ait erisim protokollerine

kisitlama  getirmeye veya  kullanimlarim
durdurmaya,

f) Yayinlanacak verilerin kapsamini
degistirmeye,

g) Ginlik is akisinda belirtilen saatleri
degistirmeye yetkilidir.

Genel Miidiir, yukarida sayilan islemleri
onceden bildirimde bulunmaksizin
gerceklestirebilir.

a) Tek fiyat islem yontemi dahil farkli islem
yontemleri belirlemeye,

b) Fiyat hareketlerine ve islem miktarlarina bagh
olarak seansa belirli bir siire ara vermeye,

¢) Ozel islem Bildirimi kabul edip etmemeye,

¢) Emir yoOntemlerine, tiirlerine ve siirelerine
kisitlama getirmeye,

d) Bekleyen emirlerin tamamini veya bir kismini
iptal etmeye,

e) Piyasa iyesine ait erisim protokollerine
kisitlama  getirmeye  veya  kullanimlarini
durdurmaya,

f) Yayinlanacak verilerin kapsamini degistirmeye,
g) Giinlik is akisinda belirtilen saatleri
degistirmeye yetkilidir.

Genel Miidiir, yukarida sayilan iglemleri 6nceden
bildirimde bulunmaksizin gerceklestirebilir.

EK-1: BORSA ISTANBUL VADELI iISLEM
VE OPSIYON PiYASASINDA ISLEM
GOREN SOZLESME OZELLIKLERI

D.BIST 30 Endeks Vadeli islem Sozlesmeleri

EK-1: BORSA ISTANBUL VADELI ISLEM
VE OPSIYON PiYASASINDA ISLEM
GOREN SOZLESME OZELLIiKLERI
D.BIST 30 Endeks Vadeli islem Sozlesmeleri

Baz Fiyat ve Giinlik | Baz fiyat, glinliik fiyat
Fiyat Degisim Limiti | degisim limitlerinin
hesaplanmasinda

kullanilan ve
sozlesmenin  isleme
acildigr giin Uzlagma
Fiyati Komitesi
tarafindan belirlenen
fiyat, diger islem
giinleri i¢in ise bir
onceki glinilin uzlagsma

fiyatidir.

Giinliik fiyat degisim
limiti, her bir
sozlesme i¢in
belirlenen baz fiyatin
+%15’ieF. Bu

yontemle hesaplanan
alt veya st limitin

fiyat adimina tekabiil limiti, her bir
etmemesi halinde iist sozlesme icin
limit bir alt fiyat belirlenen baz fiyatin
adimina, alt limit ise normal seansta
bir iist fiyat adimina +%15°1, aksam
yuvarlanir. seansinda
%3 iidiir. Bu
E.BIST Banka Endeks Vadeli islem yontemle hesaplanan
Sozlesmeleri alt veya iist limitin
Baz Fiyat ve Giinliik | Baz fiyat, giinliik fiyat fiyat adimina tekabiil
Fiyat Degisim Limiti | degisim limitlerinin etmemesi halinde iist

Baz Fiyat ve Giinliik | Baz fiyat, giinliik fiyat
Fiyat Degisim Limiti | degisim limitlerinin
hesaplanmasinda

kullanilan ve
sozlesmenin  isleme
acildig1 giin Uzlagma
Fiyati Komitesi
tarafindan belirlenen
fiyat, diger islem
giinleri ig¢in ise bir
onceki giliniin uzlagma

fiyatidir. Aksam
seansinda islem
goren sozlesmelerin
baz fivati, normal
seans sonunda

hesaplanan uzlasma
fiyatidir.

Gunliik fiyat degisim
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hesaplanmasinda limit bir alt fiyat
kullanilan ve adimina, alt limit ise
sozlesmenin  isleme bir st fiyat adimina
acildigr giin Uzlagsma yuvarlanir.

Fiyat1 Komitesi
tarafindan belirlenen | E.BIST Banka Endeks Vadeli Islem
fiyat, diger islem | Sozlesmeleri
giinleri i¢in ise bir | | Baz Fiyat ve Giinliik | Baz fiyat, giinliik fiyat
onceki giiniin uzlagsma | | Fiyat Degisim Limiti | degisim limitlerinin
fiyatidir. hesaplanmasinda
kullanilan ve
Giinliik fiyat degisim sozlesmenin  isleme
limiti, her bir acildig1 giin Uzlasma
sozlesme icin Fiyati Komitesi
belirlenen baz fiyatin tarafindan belirlenen
+%15’idF. Bu fiyat, diger islem

yontemle hesaplanan
alt veya st limitin
fiyat adimina tekabiil
etmemesi halinde tist
limit bir alt fiyat
adimina, alt limit ise
bir iist fiyat adimina
yuvarlanir.

F.BIST Sinai
Sozlesmeleri

Endeks

Vadeli islem

Baz Fiyat ve Giinliik
Fiyat Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat
degisim limitlerinin
hesaplanmasinda
kullanilan ve
sozlesmenin  isleme
acildigr giin Uzlagsma
Fiyati Komitesi
tarafindan belirlenen
fiyat, diger islem
giinleri i¢in ise bir
onceki giiniin uzlagma
fiyatidir.

Giinliik fiyat degisim
limiti, her bir
sozlesme icin
belirlenen baz fiyatin
+%15’ie¥. Bu
yontemle hesaplanan
alt veya st limitin
fiyat adimina tekabiil
etmemesi halinde tist
limit bir alt fiyat
adimina, alt limit ise
bir iist fiyat adimina
yuvarlanir.

giinleri icin ise bir
onceki giiniin uzlagsma
fiyatidir. Aksam
seansinda islem
goren sozlesmelerin
baz fivati, normal
seans sonunda
hesaplanan uzlasma

fivatidir.

Gunliik fiyat degisim
limiti, her bir
sozlesme i¢cin
belirlenen baz fiyatin
normal seansta
+%15°1, aksam
seansinda

+%3’iidiir. Bu
yontemle hesaplanan
alt veya iist limitin
fiyat adimina tekabiil
etmemesi halinde {ist
limit bir alt fiyat
adimina, alt limit ise
bir st fiyat adimina
yuvarlanir.

F.BIST Sinai Endeks Vadeli islem Sozlesmeleri

Baz Fiyat ve Giinliik
Fiyat Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat
degisim limitlerinin
hesaplanmasinda

kullanilan ve
sozlesmenin  igleme
acildig1 giin Uzlasma
Fiyati Komitesi
tarafindan belirlenen
fiyat, diger islem
giinleri ic¢in ise bir
onceki gliniin uzlasma
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Gilnliik fiyat degigim
limiti, her bir
sozlesme i¢in
belirlenen baz fiyatin
+%15’ie¥. Bu
yontemle hesaplanan
alt veya st limitin
fiyat adimina tekabiil
etmemesi halinde tist
limit bir alt fiyat
adimina, alt limit ise
bir iist fiyat adimina
yuvarlanir.
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G.BIST Likit Banka Endeks Vadeli Islem fiyatidir. Aksam
Sozlesmeleri seansinda islem

Baz Fiyat ve Giinliik | Baz fiyat, giinliik fiyat goren sozlesmelerin
Fiyat Degisim Limiti | degisim limitlerinin baz fiyati, normal
hesaplanmasinda seans sonunda
kullanilan ve hesaplanan uzlasma
sozlesmenin  isleme fiyatidir.
acildigr giin Uzlagsma
Fiyat1 Komitesi Gilinliik fiyat degisim
tarafindan belirlenen limiti, her bir
fiyat, diger islem sozlesme i¢cin
giinleri i¢in ise bir belirlenen baz fiyatin
onceki gilinilin uzlagma normal seansta

+%15°1, aksam
seansinda

+%3’iidiir. Bu
yontemle hesaplanan
alt veya iist limitin
fiyat adimina tekabiil
etmemesi halinde iist
limit bir alt fiyat
adimina, alt limit ise
bir {ist fiyat adimina
yuvarlanir.

G.BIST Likit Banka
Sozlesmeleri

Endeks Vadeli islem

H.BIST Banka Dis1 Likit 10 Endeks Vadeli

Islem Sozlesmeleri

Baz Fiyat ve Giinliik
Fiyat Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat
degisim limitlerinin
hesaplanmasinda
kullanilan ve
sozlesmenin  isleme
acildigi giin Uzlagma
Fiyati Komitesi
tarafindan belirlenen
fiyat, diger islem
giinleri i¢in ise bir
onceki giiniin uzlagsma
fiyatidir.

Giinlik fiyat degisim
limiti, her bir
sozlesme i¢in
belirlenen baz fiyatin
+%15’idir. Bu
yontemle hesaplanan
alt veya st limitin
fiyat adimina tekabiil
etmemesi halinde iist
limit bir alt fiyat
adimina, alt limit ise

Baz Fiyat ve Giinliik
Fiyat Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat
degisim limitlerinin
hesaplanmasinda

kullanilan ve
sozlesmenin  isleme
acidig1 giin Uzlasma
Fiyati Komitesi
tarafindan belirlenen
fiyat, diger islem
giinleri ig¢in ise bir
onceki giiniin uzlagma
fiyatidir. Aksam
seansinda islem
goren sozlesmelerin
baz fiyvati, normal
seans sonunda
hesaplanan uzlasma

fivatidir.

Gunliik fiyat degisim
limiti, her bir
sozlesme icin
belirlenen baz fiyatin
normal seansta
+%15°1, aksam
seansinda

+%3’iidiir. Bu
yontemle hesaplanan
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bir iist fiyat adimina
yuvarlanir.

alt veya iist limitin
fiyat adimina tekabiil
etmemesi halinde {ist
limit bir alt fiyat
adimina, alt limit ise
bir st fiyat adimina
yuvarlanir.,

H.BIST Banka Dis1 Likit 10 Endeks Vadeli
Islem Sozlesmeleri
Baz Fiyat ve Giinliik
Fiyat Degisim Limiti

Baz fiyat, glinliik fiyat
degisim limitlerinin
hesaplanmasinda

kullanilan ve
sozlesmenin  isleme
acildigr giin Uzlagsma
Fiyat1 Komitesi
tarafindan belirlenen
fiyat, diger islem
giinleri icin ise bir
onceki giiniin uzlagma
fiyatidir. Aksam
seansinda islem
goren sozlesmelerin
baz fivati, normal
seans sonunda
hesaplanan uzlasma

fivatidir.

Gunliik fiyat degisim
limiti, her bir
sozlesme i¢in
belirlenen baz fiyatin
normal seansta
+%15°1, aksam
seansinda

+%3’iidiir. Bu
yontemle hesaplanan
alt veya iist limitin
fiyat adimina tekabiil
etmemesi halinde {ist
limit bir alt fiyat
adimina, alt limit ise
bir st fiyat adimina
yuvarlanir.

EK-2: PAZAR TANIMLARI LiSTESI

EK-2: PAZAR TANIMLARI LiSTESI
168/ViOP Pay Tiirev Pazari icerisinden pay vadeli
islem sozlesmeleri icin davanak varhk olarak
SOKM cikarilmistir.

EK-3: VIOP’TA ISLEM VE GUNLUK i$S
AKISI SAATLERi iLE ISLEM GUNU
BOLUMLERINE ILISKIN
ACIKLAMALAR

EK-3: VIOP’TA ISLEM VE GUNLUK I$
AKISI SAATLERi ILE ISLEM GUNU
BOLUMLERINE ILISKIN ACIKLAMALAR
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TAM is GUNU A) AKSAM SEANSINA DAHIL OLMAYAN
PAZAR SEANS SAATLERI || SOZLESMELERIN GUNLUK IS _AKISI
Pay Tiirev Pazari 09:30-18:10 SAATLERI iLE iISLEM GUNU BOLUMLERI
Diger Tiirev Pazarlar 09:30-18:15 TAM IS GUNU :
ISLEM GONU PAZAR SEANS SAATLERI
BOLUMLERI SAATILER Pay Tiirev Pazari 09:30-18:10
VIOP_SEANS ONC 07:30:00 Diger Tiirev Pazarlari 09:30-18:15
ESI e ISLEM GUNU SAATLER
VIOP_SUREKLI_M 09:30:00 BOLUMLERI
ZYD s VIOP_SEANS_ONC 07-30-00
VIOP_SEANS_SON A . ESI s
¥ 18:10:00/18:15:00 VIOP SUREKLI M ——
VIOP_UF_ILANI 18:55:00+ ZYD s
XIOP—GUNSONU— 19:00:00+ \JIOP—SEANS—SON 18:10:00/18:15:00
VIOP_YAYIN 23:30:00+ VIOP_UF_ILANI 18:55:00+
VIOP_GUNSONU_N 19:00:00+
VIOP_YAYIN 23:30:00+
YARIM iS GUNU
PAZAR SEANS SAATLERI || B) AKSAM SEANSINA DAHIL OLAN
Pay Tiirev Pazari 09:30-12:40 SOZLESMELERIN GUN.LI{K IS AKISI
Diger Tirev SAATLERI iLE iISLEM GUNU BOLUMLERI
Pararlart 09:30-12:45 TAM IS GUNU .
iSLEM GONU SAATLER PAZAR SEgggOSﬁﬁil;LglllRI
BOLUMLERI Endeks Tiirev Pazari —15_ OE) 2'3_ 00
VIOP_SEANS_O 07-30-00 . — L
NCESI T ISLEM GUNU SAATLER
BOLUMLERI 2o
VIOP_SUREKLI o,
MZYD 09:30:00 VIOP _SEANS ONC -
_ 07:30:00
VIOP_SEANS_S ESI_AH E—
ONU ™~ - 12:40:00/12:45:00 VIOP SUREKLI M 09:30-00
VIOP_UF_ILANI 13:25:00+ \Z/Tgp <EANS SON
L\J/I(;P_GUNSON T — U 18:15:00
= —— VIOP UF ILANI 18:45:00+
VIOP_YAYIN 23:30:00+ VIOP_GUNSONU 18:46:00+
VIOP AS ONCESI 18:50:00
VIOP_AS SUREKL .
| MZYD 19:00:00
VIOP AS SONU 23:00:00
VIOP_GUNSONU L
AS 23:15:00
VIOP YAYIN AS 23:30:00+

C) AKSAM SEANSINA DAHIL OLMAYAN

SOZLESMELERIN _YARIM

iS  GUNU

GUNLUK iS AKISI SAATLERI iLE iSLEM

GUNU BOLUMLERI
YARIM iS GUNU
PAZAR SEANS SAATLERI
Pay Tiirev Pazar1 09:30-12:40
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Diger Trev 09:30-12:45
Pazarlar

ISLEM GUNU

BOLUMLERI AR
VIOP_SEANS_ON a0
S 07:30:00
VIOP_SUREKLI_ o
MZYD 09:30:00
xbop—SEANS—SO 12:40:00/12:45:00
VIOP_UF_ILANI 13:25:00+
VI\IIOP_GUNSONU 13-30:00+
VIOP_YAYIN 23:30:00+

C) AKSAM SEANSINA DAHIL OLAN
SOZLESMELERIN YARIM IS GUNU

GUNLUK iS AKISI SAATLERI iLE iSLEM
GUNU BOLUMLERI

YARIM iS GUNU
PAZAR SEANS SAATLERI

Endeks Tiirev 09:30-12:45
Pazan -
ISLEM GUNU

BOLUMLERI SAATLER
VIOP SEANS O N
NCESI AH G000
VIOP SUREKLI N
MZYD 09:30:00
VIOP SEANS S e
ONU 12:45:00
VIOP UF ILANI 13:25:00+
\JIOP GUNSON 13:30:00+
\S/'OP YAYIN A 23:30:00+

Islem giinii _boliimleri _ve islem _giinii
boliimlerine iliskin aciklamalarin ver aldig
tablo aksam seansi uyvgulamasi cercevesinde
giincellenmistir.

“fslem Giinii Boliimlerine Gore Girilebilecek
Emir Tiirleri Tablosuna iliskin Aciklamalar”
tablosu aksam seansi uygulamasi cercevesinde
giincellenmistir.

EK-5: BORSA PAYI VE DIiGER | EK-5: BORSA PAYI VE DiGER UCRETLER
UCRETLER TARIFESI TARIFESI
Gelir Gelir
Kale Aciklama Kale Aciklama
mi mi
Baz Alinan Deger Oran Baz Alinan Deger Oran
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Iradi ; e Iradi ; e
Emir VIOP_ Pr_osedurun_un 25 0,00001 Emir VIOP_ Pr_osedumn_un 31 0,00001
: et maddesi o . inci maddesi .
Iptal . . (Yiizbind Iptal . . (Yiizbind
Ucret cergevesinde belirlenen e 1) Ueret cergevesinde belirlenen e1)
i parasal biiyiikliik i parasal biiyiikliik

EK-10: PIYASA YAPICILARIN | EK-10: NORMAL SEANS PIYASA

YUKUMLULUKLERi YAPICILARIN YUKUMLULUKLERI

EK-11: PIYASA YAPICILARIN HAKLARI | EK-11: NORMAL SEANS PIYASA

A: (Pay piyasasi siirekli islem seansi siiresi /

VIOP siirekli-islem seansi siiresi)*0,95

YAPICILARIN HAKLARI

A: (Pay piyasasi siirekli islem seans1 siiresi / VIOP
normal seans siiresi)*0,95

SOKM davyanak varhigi pivasa vapicit haklari
icerisinden cikarilmistir.

02/03/2020 tarihli ve 2020/16 sayili Duyuru ile asagidaki degisiklikler yapilmistir.

Aksam seansi, normal seansin sonrasinda fiyat ve
zaman oOnceligine dayanan ¢ok fiyat yontemi
esastyla islemlerin gerceklestirildigi,
gergeklestirilen islemlerin bir sonraki normal
seans iglemi olarak degerlendirildigi seanstir. Bu
doénemde kullanicilar tarafindan;

a) aksam seansinda gecerli olabilecek emir girisi
yapilabilir,

b) aksam seansinda gecgerli olan emirlerin
iizerinde miktar ve fiyat degisikligi yapilabilir,
¢) emirler iptal edilebilir ve/veya inaktif duruma
cekilebilir,

¢) inaktif durumdaki emirler aktif edilerek islem
sistemine gonderilebilir.

ESKI METIN YENI METIN
30.PRO.01 REVIZYON NO:21
9.4. Aksam Seansi 9.4. Aksam Seansi

Aksam seansi, normal seansin sonrasinda fiyat ve
zaman Onceligine dayanan ¢ok fiyat yontemi
esastyla islemlerin gerceklestirildigi,
gergeklestirilen islemlerin bir sonraki normal
seans iglemi olarak degerlendirildigi seanstir. Bu
donemde kullanicilar tarafindan;

a) aksam seansinda gecerli olabilecek giinliik
emir girisi yapilabilir,

b) aksam seansinda gegerli olan giinliik emirlerin
iizerinde miktar ve fiyat degisikligi yapilabilir,

¢) emirler iptal edilebilir ve/veya inaktif duruma
cekilebilir,

¢) inaktif durumdaki emirler aktif edilerek islem
sistemine gonderilebilir.

19. Islem Iptali

Borsa Yonetmeliginin 33 {inci madddesi
hiikkiimleri sakli kalmak kaydiyla, hatali emir
veyaemirler dolayisiyla gergeklesen islemler
asagidaki kurallar ¢er¢evesinde Borsa tarafindan
iptal edilebilir.

v. Referans Fiyat: Hatali igslem iptalinin
kabul edilebilecegi fiyat seviyelerinin ve
hatali islem dolayisiyla elde edilen

19. Islem Iptali

Borsa Yonetmeliginin 33 {incii madddesi
hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, hatali emir
veyaemirler dolayisiyla gerceklesen islemler
asagidaki kurallar ¢ergevesinde Borsa tarafindan
iptal edilebilir.

v. Referans Fiyat: Hatali islem iptalinin
kabul edilebilecegi fiyat seviyelerinin ve
hatali islem dolayisiyla elde edilen

zararin  hesaplanmasinda—kulantan zararin  hesaplanmasinda___asagidaki

referans-fiyatin-tespitinde; yontemlerden biri _va da birkaci
+—BIST30Endeks—ve—doviz dikkate alinarak Piyasayr adil bir
vadeli-islem-sézlesmelerinin-en sekilde _ vansittigi __ degerlendirilen
yakn-ve takip-eden-birsonraki referans fivat kullamlir.
vade—aylarr—icin—hatah L. Hatah islemden once
istemtfistemlerden—6nee—iloili gerceklesen fivat/fivatlar,
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sozlesmede—gerceklesen—son
islem—fivatr—referans—fivat
olarakkullanthr:

2 vl lakilerd 1akal
el sl .
yontenler—telk—basitna—veya

slemyislemlerd e
serceldesen—son—istem
’ ]
islemislemlerdeno
gerceklesen—islem
olmamasr-durumunda;
sneekiazl fiyat,
~—— Hatah
islemfislemlerden
sonra——gereeklesen
islem fiyatiars,
Hoili I \
» b
571 leki
.y .
?.*ge'l ade-ay lmll.'lullﬂla
ahnarak—hesaplanan
3. Vil ] belirtil
.. ler_il { G
it edil lisid lard
£ fivat Genel Miidiirliil
findan belirlenebilit.

h) Aksam seansinda gerceklesen hatali
islem/islemlere iligkin iptal talepleri takip eden
normal seans igerisinde degerlendirilir ve uygun
goriilmesi halinde ilgili hatali

islem/islemler iptal edilir.

ii. Hatali _islemden sonra
gerceklesen fivat/fivatlar,

iii. Onceki giin _uzlasma
fiyati,

iv. Hatali _islem/islemlerin
Piyasada bekleyen emir_ile
gerceklesmesi halinde hatah
emir sonucu gerceklesen ilk
islem fiyati,

V. ilgili dayanak varhigin
spot _fivati veya diger vade
avlarindaki fivatlar dikkate
almmarak hesaplanan teorik

fiyat,
Vi. Pivasa vapicilarindan

alinan fiyat,

Vii. Yukarida belirtilen
yontemlerle bulunan fivatin
Pivasay1 adil bir sekilde
vansitmadigina kanaat
getirilmesi___halinde __ Genel
Miidiirliik tarafindan farkh
bir __referans _ fiyat tespit
edilebilir.

h) Aksam seansinda gerceklesen hatali
islem/islemlere iliskin iptal talepleri takip eden
normal seans igerisinde degerlendirilir ve uygun
goriilmesi halinde ilgili hatali islem/islemler iptal
edilir.

1) dslem iptal talebinin degerlendirmesinde
emirler/islemler arasindaki iliski g6z oniinde
bulunurularak islem iptal talepleri birlikte ya
da ayr1 ayri degerlendirilebilir.

23. Emir Gecerlilik Siireleri

Sisteme gonderilecek emirlerde asagida belirtilen
emir gegerlilik siirelerinden birinin segilmesi
zorunludur:

¢) Gergeklesmezse Iptal Et: Girildigi anda,
pasifte kars1 tarafta bekleyen emirlerin durumuna
gére emrin tamaminin gerceklesmesi, aksi
takdirde tamaminin iptal edilmesi i¢in kullanilan
emir tiridiir.

d) Kalam Iptal Et: Girildigi anda, pasifte karst
tarafta bekleyen emirlerin durumuna gore emrin
tamamimin veya bir kisminin gergeklesmesi,

23. Emir Gecerlilik Siireleri

Sisteme gonderilecek emirlerde asagida belirtilen
emir gegerlilik siirelerinden birinin segilmesi
zorunludur:

¢) Gergeklesmezse Iptal Et: Girildigi veya aktif
oldugu anda, pasifte karsit tarafta bekleyen
emirlerin durumuna gore emrin tamaminin
gerceklesmesi, aksi takdirde tamaminin iptal
edilmesi i¢in kullanilan emir tiiriidiir.

d) Kalam iptal Et: Girildigi veya aktif oldugu
anda, pasifte karsi tarafta bekleyen emirlerin
durumuna goére emrin tamaminin veya bir
kisminin gerceklesmesi, gerceklesmeyen
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gerceklesmeyen kisminin iptal edilmesi igin
kullanilan emir tiiriidiir.

Ginliik fiyat limitleri diginda alt limit fiyatindan
daha diisiik alis emirleri, iist limit fiyatindan daha
yiiksek  fiyatlh  satis  emirleri ~ Sisteme
gonderilebilir. S6z konusu emirler
“Durdurulmus” statiiyle Sistem tarafindan kabul
edilmekte olup, fiyat degisim limitleri igine
girdiklerinde aktif hale gelerek isleme konu
olurlar.

kismimin iptal edilmesi i¢in kullanilan emir
tiirtidiir.

Gunliik fiyat limitleri diginda alt limit fiyatindan
daha diisiik alis emirleri, ist limit fiyatindan daha
yiiksek  fiyathh  satis  emirleri ~ Sisteme
gonderilebilir. Gergeklesmezse iptal Et ve
Kalam Iptal Et emir gecerlilik siiresine sahip
olanlar dahil soz konusu emirler “Durdurulmus”
statiiyle Sistem tarafindan kabul edilmekte olup,
fiyat degisim limitleri i¢ine girdiklerinde aktif
hale gelerek isleme konu olurlar ve gecerlilik
siireleri/gerceklesme kosullari emirler aktif
oldugu anda kontrol edilir.

25. Sarta Bagh Emirler

Emir girilirken belirtilen kosulun saglandig1 anda
aktif hale gelen emirlerdir. Kosul olarak, emrin
girildigi veya ayni grupta yer alan bagka bir
sozlesmedeki son, en iyi

alis ve en iyi satis fiyat1 kullanilabilir. Sarta baglh
emirlerin ozellikleri asagida yer almaktadir:

v. Emrin girildigi sdzlesmeler ile kosul ol
kullanilan s6zlesmelerin ayni
grupta yer almalar gerekir.

25. Sarta Bagh Emirler

Emir girilirken belirtilen kosulun saglandig1 anda
aktif hale gelen emirlerdir. Kosul olarak, emrin
girildigi veya ayni grupta yer alan baska bir
sozlesmedeki son, en iyi alis ve en iyi satis fiyati
kullanilabilir. Sarta bagli emirlerin &zellikleri
asagida yer almaktadir:

v. Emrin girildigi s6zlesmeler ile kosul
olarak kullanilan sdzlesmelerin aym
grupta yer almalar gerekir.

vi.  Giinliik fivat limitleri disinda alt
limit fivatindan _daha diisiik _ahs
emirleri, iist limit fiyatindan daha
yiiksek fiyath satis emirleri Sisteme

gonderilebilir. S6z Kkonusu emirler
aktif hale oeldigi anda
“Durdurulmus” statiivle Sistem

tarafindan kabul edilir. Ayrica sarta
bagh emirlerde giinliik alt limit
fivatinin altinda satis, giinliik iist limit
fivatinin _iistiinde ahs emirleri de
girilebilir. Emir Kkurallar1 ile ilgili
kontroller emir aktif hile geldigi anda
Sistem tarafindan yapilir.

26. Aksam Seansinda Gegerli Olan Emirlere
fliskin Hususlar
Sisteme aksam seansinda gecerli olacak bir emir
gonderilmek istendigi takdirde ilgili emrin aksam
seansinda gecerli olacaginin belirtilmesi gerekir.
Aksam seansinda piyasa ile piyasadan limite emir
tirleri ve iptale kadar gecerli ile tarihli emir
gegerlilik  siireleri  kullanilamaz.  Aksam
seansinda gecerli olacagi belirtilmemis iptale
kadar gecerli ve tarihli emirler aksam seansina
gecerken Sistem tarafindan “Durdurulmus”
statiiye cekilir. lgili emirler normal seansa
gecerken ise zaman Oncelikleri korunarak Sistem
tarafindan “Aktif” statliye cekilir. Normal seans
icerisinde aksam seansinda gecerli olmayacak
sekilde gonderilen giinliik emirler ilgili normal

seansin sonunda iptal edilir. Normal seans

26. Aksam Seansinda Gegerli Olan Emirlere
Tliskin Hususlar
Sisteme aksam seansinda gecerli olacak bir emir
gonderilmek istendigi takdirde ilgili emrin aksam
seansinda gegerli olacaginin belirtilmesi gerekir.
Aksam seansinda piyasa ile piyasadan limite emir
tiirleri ve iptale kadar gecerli ile tarihli emir
gecerlilik  silireleri  kullanilamaz.  Aksam
seansinda gecerli olacagi belirtilmemis iptale
kadar gecerli ve tarihli emirler aksam seansina
gecerken Sistem tarafindan  “Durdurulmus”
statiiye cekilir. Ilgili emirler normal seansa
gecerken ise zaman Oncelikleri korunarak Sistem
tarafindan “Aktif” statiiye cekilir. Normal seans
icerisinde aksam seansinda gecerli olmayacak
sekilde gonderilen giinliik emirler ilgili normal
seansin sonunda iptal edilir. Normal seans
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icerisinde aksam seansinda gegerli olacak sekilde
gonderilen giinlik emirler ile aksam seansi
icerisinde gonderilen emirler ise aksam seansi
sonunda iptal edilir.

icerisinde aksam seansinda gecerli olacak sekilde
gonderilen giinliik emirler ile aksam seansi
icerisinde gonderilen giinliik emirler ise aksam
seansi sonunda iptal edilir.

28. Minimum  ve

28. Minimum  ve

Maksimum  Emir Maksimum  Emir
Biiyiikliikleri Biiyiikliikleri
Tablo 6: Minimum ve Maksimum Emir | Tablo 6: Minimum ve Maksimum Emir
Biiyiikliikleri Biiyiikliikleri
So6zlesme Minimum | Maksimum Sozlesme Minimum | Maksimum
Emir Emir Emir Emir
Miktari Miktari Miktari Miktari
Pay Pay Sozlesmeleri (Dayanak Varhk Kapanis
Sozlesmeleri Fivati
{Bayanak 0-
Varhk 1 5.000 2.49 1 40.000
Kapams 2,50-
Fiyatir <25 499 1 20.000
) 5,00-
Sézlesmeleri 10.00
(Bayanak - 1 5.000
Marhk 1 2500 19,99
Kapams 20,00
Fiyatir==25 - 1 2.500
T 39,99
Endeks 1 2000 40,00-79,99 1 1.250
Sozlesmeleri >80.,00 1 750
Doviz ve Endeks R —
Dolar/Ons Sozlesmeleri 1 2.000
1 5.000 §
gl_tlln e Doviz ve
Ozlesmeleri
NI i?lar/Ons 1 5000
" . 1 500.000 tin
Sozlesmeleri Sozlesmeleri
Sozlesmeleri Baz Yiik
T“LREF ) 1 100 Elektrik 1 @
Sozlesmeleri Sozlesmeleri
Diger TLREF
. 1 2.000
Sozlesmeler Sozlesmeleri 1 100
Diger 1 2,000
So6zlesmeler

29. Emir Diizeltme

Durdurulmus statiideki emirler hari¢ Sistemde
bekleyen acik emirler ya da kismi olarak
gerceklesmis olan emirlerin  gergeklesmeden
bekleyen kisimlar1 iizerinde ekte (Ek-3)
belirtildigi sekilde ilgili islem giinii boliimiinde
Sistem tarafindan izin verilen degisiklikler
yetkilendirilmis temsilciler tarafindan yapilabilir.

29. Emir Diizeltme

Durdurulmus statiideki emirler hari¢ Sistemde
bekleyen acik emirler ya da kismi olarak
gerceklesmis olan emirlerin  gergeklesmeden
bekleyen kisimlari iizerinde ekte (Ek-3)
belirtildigi sekilde ilgili islem giinii boliimiinde
Sistem tarafindan izin verilen degisiklikler
yetkilendirilmis temsilciler tarafindan yapilabilir.
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Yukaridaki tabloda belirtilen degisiklikler ve
zaman Onceligi kurallar1 aksam seansi i¢in de

gecerli olmakla birlikte, aksam seansinda
gegerlilik  siiresine  iliskin  bir  degisiklik
yapilamaz.

Yukaridaki tabloda belirtilen degisiklikler ve
zaman Onceligi kurallar1 aksam seansinda
giinliik emirler i¢in de gegerli olmakla birlikte,
aksam seansinda gegerlilik siiresine iliskin bir
degisiklik yapilamaz.

42. Piyasa Yapicihglr Basvuru Sartlar1 ve
Basvuru Sirasinda Borsaya Verilecek Belgeler

Borsaya piyasa yapiciligi icin basvuruda
bulunanlar, asagida belirtilen asgari sartlari
saglamak zorundadirlar:

a) Bu Prosediirde belirtilen mali kriterlere sahip
olmak,

b) Piyasa yapicilarin genel yiikiimliligiini

kapsayan ve ekte yer alan (Ek-8) Piyasa

Yapiciligr Taahhiitnamesini imzalamak.

42. Piyasa Yapicih@it Basvuru Sartlar1 ve
Basvuru Sirasinda Borsaya Verilecek Belgeler

Borsaya piyasa yapiciligi i¢in basvuruda
bulunanlar, asagida belirtilen asgari sartlar

saglamak zorundadirlar:

a) Bu Prosediirde belirtilen mali kriterlere sahip

olmak,
b) Pivasa vapicilik faalivetine baslamak icin
gerekli  sistemsel, teknik ve altyapisal

hazirhiklar1 tamamlamis olmak,

c) Piyasa yapicilarin genel yiikiimliligini
kapsayan ve ekte yer alan (Ek-8) Piyasa
Yapiciligr Taahhiitnamesini imzalamak.

EK-1: BORSA ISTANBUL VADELI iSLEM
VE OPSIYON PiYASASINDA ISLEM
GOREN SOZLESME OZELLIiKLERI
A.Pay Opsiyon Sozlesmeleri

EK-1: BORSA ISTANBUL VADELI iISLEM
VE OPSIYON PiYASASINDA iSLEM
GOREN SOZLESME OZELLIKLERI

A.Pay Opsiyon Sozlesmeleri

Vade Aylari Yilin tiim aylari. Ayni
anda i¢inde bulunulan
ay ve bu aya en yakin
iki ay olmak {izere
toplam 3 vade ayma
ait sozlesmeler islem
gorir. Bu—iic—vade

lan_biriArakl
Jegilse, Aralil 1
ayv—ayvrica—isleme
acthr:

Standart vade aylarina
ek olarak, en fazla 180

giine kadar esnek
vade tarihli
sozlesmeler

kullanicilar tarafindan
isleme agilabilir.

Kullamim Fiyatlart Islem sisteminde]
olusturulan
sozlesmelerin kullanim
fiyatlari asagidaki
tabloya gore belirlenir.

Kullam | Kullam
m Fiyat1 | m Fiyat

Vade Aylar Yilm tiim aylari. Ayn
anda i¢inde bulunulan
ay ve bu aya en yakin
iki ay olmak iizere
toplam 3 vade ayma
ait sozlesmeler islem
gortr.

Standart vade aylarina
ek olarak, en fazla 180

giine kadar esnek
vade tarihli
sOzlesmeler

kullanicilar tarafindan
isleme agilabilir.

Kullamim Fiyatlart Islem sisteminde
olusturulan
sozlesmelerin kullanim
fiyatlar asagidaki
tabloya gore belirlenir.

Kullam | Kullam

m Fiyat1 | m Fiyat

Arahgr | Adim
(TL) (TL)
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Aralhigr | Adim
(TL) (TL)
0,01 -
099 | %%
1,00 -
240 | %92
2,50 —
499 | %%
5,00 —
099 |
10,00
- 6;20
24,99
25,00
- 6;50
49,99
50,00
- 100
99,99
100,0
0~ 2,00
249,9 ’
9
250,0
0~ 10,00
499,9 '
9
500,0
0~ 25,00
999,9 '
9
1.000,
00 ve 50,00
lizeri
Her bir dayanak
varligin spot

piyasadaki  kapanig
fiyati baz alinarak
teorik fiyat hesaplama
yontemi  kullanilmak
suretiyle her bir vade
ayl icin basabasta
kullanim fiyati
seviyeleri  belirlenir
ve biri “basabasta”
olmak tizere dérdii
“karda” ve en—ikisi

“zararda” olmak
lizere en—yedt farkl
kullanim fiyati

seviyesinden
sozlesmeler  isleme
acilir.

001
0,99 0.02
1,00 -
249 0.05
2.50 -
4,99 0.10
5,00 —
9,99 020
10,00
- 0,50
24.99
25,00
- 1,00
49,99
50,00
- 2,00
99,99
100.0
0 _
249 9 2,00
9
250.0
0— 1 1000
499.9 :
9
500.0
0= | 2000
9999 | 20.00
9
1,000,
00ve | 5000
lzeri

Her bir dayanak
varligin spot
piyasadaki  kapanig
fiyatt baz alinarak
teorik fiyat hesaplama
yontemi  kullanilmak
suretiyle her bir vade
ayl i¢in basabasta
kullanim fiyati
seviyeleri  belirlenir
ve biri “basabasta”
olmak {izere biri
“karda” ve altisi

“zararda” olmak
uzere sekiz farkli
kullanim fiyati

seviyesinden
sozlesmeler  isleme
acilir.

Standart kullanim
fiyatlarina ek olarak,
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Standart kullanim
fiyatlarina ek olarak,

isleme acik
sozlesmelerin

standart vadeleri
igerisindeki en

diistik/en yiiksek
standart kullanim
fiyatlarinin %20
alti/tistii fiyat seviyesi

arasinda olmak
kaydiyla esnek
kullanim fiyath
sozlesmeler

kullanicilar tarafindan
isleme agilabilir.

isleme agik
sozlesmelerin

standart vadeleri
i¢cerisindeki en
diisiik/en yiiksek
standart kullanim

fiyatlarinin %20
alti/iistii fiyat seviyesi

arasinda olmak
kaydiyla esnek
kullanim fiyath
sozlesmeler

kullanicilar tarafindan
isleme agilabilir.

B.Pay Vadeli islem Sézlesmeleri

B.Pay Vadeli Islem Sézlesmeleri

Vade Aylari

Yilmn tiim aylari. Ayni
anda i¢inde bulunulan
ay ve bu aya en yakin
iki ay olmak {izere
toplam 3 vade ayma
ait sozlesmeler islem
gorir. Bu—iic—vade

lan_biriArakl
Jegilse, Arahl 1
ayv—ayvriea—isleme
acth:

Vade Aylar

Yilmn tiim aylari. Aym
anda i¢inde bulunulan
ay ve bu aya en yakin
iki ay olmak iizere
toplam 3 vade ayina
ait sozlesmeler islem
gorir.

C.BIST 30 Endeks Opsiyon Sozlesmeleri

C.BIST 30 Endeks Opsiyon Sozlesmeleri

Vade Aylari

Subat, Nisan,
Haziran, Agustos,
Ekim ve  Aralik.
Piyasada ayni anda,
icinde bulunulan aya
en yakin ti¢ vade
ayma ait sdzlesmeler
islem goriir. Bu—iie

] ! biri
Arall Jesilse,
Arald—vade—avt
ayrrea-islemeactr:

Standart vade aylarina
ek olarak, en fazla 180
giine kadar esnek
vade tarihli
sozlesmeler
kullanicilar tarafindan
isleme agilabilir.

Vade Aylar

Subat, Nisan,
Haziran, Agustos,
Ekim ve  Aralik.
Piyasada ayni anda,
icinde bulunulan aya
en yakin U¢ vade
aymna ait sdzlesmeler
islem gortir.

Standart vade aylarina
ek olarak, en fazla 180
giine kadar esnek
vade tarihli
sOzlesmeler
kullanicilar tarafindan
isleme agilabilir.
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EK-4: OZEL ISLEM BILDIiRiMi | EK-4: OZEL 1ISLEM  BILDIRIMIi

ONAYINDA ARANACAK KURALLAR

Pay Senedi Sozlesmeleri Ozel Islem Bildirimi
Onayinda Aranacak Kurallar

ONAYINDA ARANACAK KURALLAR

Pay Senedi Sozlesmeleri Ozel Islem Bildirimi
Onayinda Aranacak Kurallar

Sézlesmeleri ile Diger Sozlesmeler Ozel islem

Dayana | Minimu | Maksim | Ozel Dayana | Minimu | Maksim | Ozel
k Varbk | m Emir | um Islem k Varbk | m Emir | um Islem
Fiyati Miktar1 | Emir Bildirimi Kapams | Miktar1 | Emir Bildirimi
Miktar1 | Onay Fiyati* Miktar1 | Onay
Kural Kural
Dayana Olzel 0-249 | 40.000 | 80.000 Olzel
k-Markk Islem 2,50- Islem
Kapams | 5.000 | 20000 | Bildirimin 499 | 20000 | 40.000 | gildirimin
Fiyat: n 5.00- n
<25 T gerceklese 3@ 10.000 | 20.000 | gerceklese
gi fiyatin, _ gi fiyatin,
Dayana ilgili %% 5.000 10.000 ilgili
k- MVarhk sozlesmey 20.00- sOzlesmey
Kapanis e ait fiyat 3999 | 2200 | 35000 |e ait fiyat
Fiyaa | 2200 | 5900 Tlimitleri 20.00- limitleri
=25 igerisinde m 1.250 2.500 | jgerisinde
TL olmasi olmasi
gereklidir. 280,00 | 750 1.500 | gereklidir.
*llgili _pay vadeli _islem _ve opsiyon
Endeks, Doviz, Altin, Baz Yiik Elektrik | sozlesmelerinde gecerli olacak ozel islem

bildirimleri __minimum _ ve  maksimum

Bildirimi Onayinda Aranacak Kurallar

Sozlesm | Minimu | Maksim | Ozel
e m Emir | um Islem
Miktar1 | Emir Bildirimi
Miktar1 | Onay
Kurah
Endeks
So6zlesm | 2.000 4.000
eleri
Doviz
ve Ozel
Dolar/O Islem
ns Al | 2000 [ 10000 g i
So6zlesm in
eleri gergeklese
Altin 1.000-00 cegi
Sozlesm | 506-000 9' ' fiyatin,
eleri ilgili
Baz Yiik sozlesmey
Elektrik e ait fiyat
Sozlesm | *9° 4080 | Jimitleri
eleri igerisinde
TLREF olmasi
Sozlesm | 100 1.000 gereklidir.
eleri
Diger
So6zlesm | 2.000 4.000
eler

miktarlari aylhik olarak giincellenir.

Endeks,

Doviz,

Altin,

Baz Yiik Elektrik

Sozlesmeleri ile Diger Sozlesmeler Ozel Islem
Bildirimi Onayinda Aranacak Kurallar

Sozlesm | Minimu | Maksim | Ozel
e m Emir | um islem
Miktar1 | Emir Bildirimi
Miktar1 | Onay
Kurah
Endeks
Sézlesm | 2.000 4.000 Ozel
eleri Islem
Doviz Bildirimin
ve in
Dolar/O 1 5 559 | 19,000 | gCroeklese
ns Altin cegi
Sozlesm fiyatin,
eleri ilgili
Altin sO0zlesmey
Sozlesm | 100.000 | 200.000 | e ait fiyat
eleri limitleri
Baz Yiik icerisinde
Elektrik olmasi
Sozlesm | 22 2000 | gereklidir.
eleri
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TLREF
Sozlesm
eleri
Diger
Sozlesm
eler

100 1.000

2.000 4.000

EK-6: ISLEM ONCESI RiSK YONETIMI
UYGULAMASI

2.6 Risk Grubu Kontrollerine iliskin Ozel
Durumlar

Gerceklesmezse Iptal Et ve Kalam Iptal Et

EK-6: ISLEM ONCESI RISK YONETIMI
UYGULAMASI

2.6 Risk Grubu Kontrollerine iliskin Ozel
Durumlar

Gerceklesmezse Iptal Et ve Kalam Iptal Et

Emirler

...Gonderilen “gerceklesmezse iptal et” veya
“kalan1 iptal et” gegerliligine sahip emirlerde
eslesme olmamasi durumunda ise risk
hesaplamalarina herhangi bir yansima olmadan
emir iptal edilmektedir.

Emirler

...Gonderilen “gerceklesmezse iptal et” veya
“kalan1 iptal et” gecerliligine sahip emirlerde
eslesme  olmamasi durumunda ise risk
hesaplamalarina herhangi bir yansima olmadan
emir iptal edilmektedir. “Durdurulmus” statii
ile Sisteme kabul edilen emirler ise risk
hesaplamalarina dahil edilmektedir.

EK-9: PIYASA YAPICILIK BASVURU
DILEKCESI

BORSA  ISTANBUL  AS. GENEL
MUDURLUGUNE

fgili diizenlemeler gercevesinde piyasa yapicilik
faaliyetlerine baslayabilmek icin geregini arz
ederiz.

EK-9: PIYASA YAPICILIK BASVURU
DILEKCESI

BORSA  ISTANBUL  AS. GENEL
MUDURLUGUNE

fgili diizenlemeler cergevesinde piyasa yapicilik

faaliyetlerine baglayabilmek igin sistemsel,
teknik  ve alt vapisal hazirhklarimizin

tamamlandigim1_bevan eder, pivasa vapicihik

YAPICILARIN HAKLARI

*Piyasa Yapicit FixAPI veya OUCH sayis1 piyasa
yapicist olunan sdzlesme sayisi ve emir iletim
yogunlugu g6z oniinde bulundurularak Genel Miidiir
karariyla arttirilabilir.

Saygilarimizla, faaliyetine baslayabilmemiz icin geregini arz
ederiz.
Saygilarimizla,

EK-11: NORMAL SEANS PIYASA | EK-11: NORMAL SEANS PIYASA

YAPICILARIN HAKLARI

*Piyasa Yapici FixAPI veya OUCH sayisi/hiz1 piyasa
yapicist olunan sozlesme sayist ve emir iletim
yogunlugu g6z Oniinde bulundurularak Genel
Midiirliik karariyla arttirilabilir.

06/04/2020 tarihli ve 2020/27 sayil1 Duyuru ile

asagidaki degisiklikler yapilmstir.

ESKi METIN
30.PRO.01

YENIi METIN
REVIZYON NO:22

EK-2: PAZAR TANIMLARI LISTESI
168/VIiOP Pay Tiirev Pazar1 altina pay

opsivon sozlesmeleri icin davanak varhk
olarak ASELS eklenmistir.
EK-11: NORMAL SEANS PiYASA

YAPICILARIN HAKLARI
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Pay opsivon sozlesmeleri icin davanak varhk
olarak ASELS eklenmistir.

28/05/2020 tarihli ve 2020/36 sayili1 Duyuru ile

asagidaki degisiklikler yapilmistir.

ESKi METIN
30.PRO.01

YENI METIN
REVIZYON NO:23

7.Aksam Seansina Dahil Olan S6zlesmeler

Aksam seansinda BIST 30, BISTBankaBIST
Smai; BIST Likit Banka ve BIST Banka Dist
Likit 10 Endeks Vadeli Islem Sozlesmeleri islem
gorur.

7.Aksam Seansina Dahil Olan S6zlesmeler

Aksam seansinda BIST 30, BIST Likit Banka ve
BIST Banka Dis1 Likit 10 Endeks Vadeli Islem
Sozlesmeleri islem goriir.

25.Sarta Bagh Emirler

v. Emrin girildigi sozlesmeler ile kosul olarak
kullanilan sézlesmelerin ayni grupta yer almalari
gerekir.

vi. Gilnlik fiyat limitleri disinda alt limit
fiyatindan daha disiik alis emirleri, {ist limit
fiyatindan daha yiiksek fiyatli satis emirleri
Sisteme gonderilebilir. S6z konusu emirler aktif
hale geldigi anda “Durdurulmus” statiiyle Sistem
tarafindan kabul edilir. Ayrica sarta bagh
emirlerde giinliik alt limit fiyatinin altinda satis,
giinliik iist limit fiyatinin tistiinde alis emirleri de
girilebilir. Emir—kurallari—ile—ilgili kontroller
emir aktif héle geldigi anda Sistem tarafindan
yapilir.

25.Sarta Bagh Emirler

V. Emrin girildigi s6zlesmeler ile kosul olarak
kullanilan sdzlesmelerin ayn1 grupta yer almalari
gerekir. FixAPI aracihgiyla iletilen sarta bagh
emirlerde BISTECH sistemi icerisinde islem
goren _diger enstriimanlar kosul olarak
kullanmilabilir. Bu sekilde iletilen emirlerin
emir detavlar icin FixAPI kanalindan gelen
mesajlar esas alinmahdir. Kullanici menii
haklar1 _nedeniyle bu emirlere iliskin baz1
detaylar islem terminallerinde
gosterilmeyebilir. VIOP’ta _islem _ goren
sozlesmelere dayanak varhik olmasi acisindan
Sistemde olusturulmus ancak islem gérmeyen
enstriimanlari (0rnegin D XU030D,
D USDTRY vb. gibi) kosul olarak kullanan
sarta bagh emirler, kosul saglansa bile aktif
hale gelmezler.

vi. Ginlik fiyat limitleri disinda alt limit
fiyatindan daha diigiik alis emirleri, st limit
fiyatindan daha yiiksek fiyath satig emirleri
Sisteme gonderilebilir. S6z konusu emirler aktif
hale geldigi anda “Durdurulmus” statiiyle Sistem
tarafindan kabul edilir. Ayrica sarta bagh
emirlerde giinliik alt limit fiyatinin altinda satis,
giinliik st limit fiyatinin tstiinde alig emirleri de
girilebilir. Fiyat limitlerine iliskin kontroller
emir aktif hale geldigi anda Sistem tarafindan
yapilir.

vii. Maksimum _emir biiyiikliikleri ile fivat
adimina iliskin kontroller emir girisi sirasinda
Sistem tarafindan yapilir.

29.Emir Diizeltme

*Normal—seans—i¢erisinde—islem terminallerinden
Off-hours alaninda degisiklik yapilmak istendiginde

mevcut emir silinip yeni emir numarasina sahip bir
emir olusturulur. Piyasa erisiminde kullanilan diger
protokoller araclhigiyla Oft-hours bilgisi
degistirilemez, istenirse emir iptal edilip yeni bir emir

girilebilir.

29.Emir Diizeltme

*Islem terminallerinden Off-hours alaninda degisiklik
yapilmak istendiginde mevcut emir silinip yeni emir
numarasina sahip bir emir olusturulur. Piyasa
erisiminde kullanilan diger protokoller aracligryla Off-
hours bilgisi degistirilemez, istenirse emir iptal edilip
yeni bir emir girilebilir.
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Yukaridaki tabloda belirtilen degisiklikler ve
zaman Onceligi kurallar1 aksam seansinda giinliik
emirler i¢in de gecerli olmakla birlikte, aksam
seansinda gegcerlilik siiresine iliskin bir degisiklik
yapilamaz.

Yukaridaki tabloda belirtilen degisiklikler ve
zaman Onceligi kurallar1 aksam seansinda giinliik
emirler i¢in de gecerli olmakla birlikte, aksam
seansinda gegerlilik siiresine iliskin bir degisiklik
yapilamaz.

Asagidaki tabloda heniiz kosulu
gerceklesmemis  sarta  bagh  emirlerin
unsurlarinda degisiklik yvapilabilen alanlar ve
vapillan degisiklikler dolayisiyla emirlerin

zaman __o6nceliginin _korunup korunmadigi

gosterilmektedir:
Tablo 8: Kosulu Gerceklesmemis Sarta Bagh
Emir Diizeltmelerinde Yapilabilecek
Degisiklikler ve Zaman Onceligi
Alan Degistirilebilir | Zaman
Onceligi
Korunur
Kosul Degistirilemez -
Sozlesmesi
Kosul Fiyati Degistirilemez* | -
Kosul Degistirilemez* | -
Sozlesme Degistirilemez -
Hesap Degistirilebili Evet
numarast r
Pozisyon ]r)eglsnrlleblh Evet
Fiyat ]r)eglstlrlleblh Evet
Miktar Pe Sistirilebili Evet
Tip ]Z)eglstlrlleme )
Emir L Degistirilebili Evet
Gegerliligi r
G"e(;er-hhk Degistirilebili Evet
Stiresi r
Off-hours Bfglstlrlleme )
Aciklamalar ?eglstlrﬂeblh Evet

*Islem terminallerinden kosul fiyati, kosul ve Off-
hours alanlarinda degisiklik yapilmak istendiginde
mevcut emir silinip yeni emir numarasina sahip bir
emir olusturulur. Pivasa erisiminde kullanilan
diger protokoller arachgiyla kosul fivati, kosul ve
Off-hours bilgileri degistirilemez, istenirse emir
iptal edilip yeni bir emir girilebilir.

43.2.Piyasa Yapicilarin Yiikiimliiliikleri
Piyasa yapicilar, Genel Miudir tarafindan
belirlenen  performans  kosullarin1  yerine
getirmekle sorumludurlar. S6z konusu kosullar
sozlesme veya sozlesmeler bazinda
farklilastirilabilir.

43.2.Piyasa Yapicilarin Yiikiimliiliikleri
Piyasa yapicilar, Genel Midiir tarafindan
belirlenen  performans  kosullarin1  yerine
getirmekle sorumludurlar. S6z konusu kosullar
sozlesme veya sozlesmeler bazinda
farklilastirilabilir.
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Gerekli goriilmesi  halinde Genel Midiir | Gerekli goriilmesi halinde Genel Miidiir
tarafindan asagida  belirtilen hususlar | tarafindan asagida  belirtilen hususlar
cercevesinde  piyasa  yapicilik  programi | ¢ergevesinde  piyasa  yapicilik  programi

kapsaminda degisiklikler yapilabilir:

i. Programin unsurlariin 3 ay dncesinden
aciklanmak  suretiyle  degistirilmesi
esastir.

ii. Programa yeni s6zlesmeler dahil edilmesi
veya programla ilgili olarak gelistirme
ihtiyact ortaya ¢ikmasi durumunda veya
Genel Miidiiriin degerlendirmesine bagl
olarak degisiklikler yukarida belirtilen
sire dikkate alinmaksizin devreye
aliabilir.

Piyasa yapicilarin yiikiimliilikleri ekte (Ek-10)
yer almaktadir.

kapsaminda degisiklikler yapilabilir:

i. Programin unsurlarinin 1 ay dncesinden
aciklanmak  suretiyle  degistirilmesi
esastir.

ii. Programa yeni sozlesmeler dahil edilmesi
veya programla ilgili olarak gelistirme
ihtiyaci ortaya ¢ikmasi durumunda veya
Genel Miidiiriin degerlendirmesine bagli
olarak degisiklikler yukarida belirtilen
sire dikkate alinmaksizin devreye
almabilir.

Piyasa yapicilarin yiikiimliiliikleri ekte (Ek-10)
yer almaktadir.

43.3.Piyasa Yapicilarin Haklari

Piyasa yapicilara saglanan haklar Genel Miidiir
tarafindan  belirlenir ve sozlesme veya
sozlesmeler bazinda farklilastirilabilir.

Genel Miidiir, piyasa yapicilifi programi
uygulanan sozlesmelerde piyasa yapicilar igin
belirlenen haklar Piyasadaki islem hacmi ve
gelismeler gercevesinde en az 3 ay 6nceden haber
vererek degistirebilir.

Piyasa yapicilarin haklarn ekte (Ek-11) yer
almaktadir.

43.3.Piyasa Yapicilarin Haklar:
Piyasa yapicilara saglanan haklar Genel Miidiir

tarafindan  belirlenir ve sozlesme veya
sozlesmeler bazinda farklilastirilabilir.
Genel Miidiir, piyasa yapiciligi programi

uygulanan sozlesmelerde piyasa yapicilar igin
belirlenen haklar1 Piyasadaki islem hacmi ve
gelismeler gercevesinde en az 1 ay 6nceden haber
vererek degistirebilir.

Piyasa yapicilarin haklari ekte (Ek-11) yer
almaktadir.

43.5.Piyasa Yapicilarimin Degerlendirilmesi

Pi 1l 1 Jaiki
aylk—periyotlar—dahilinde piyasa yapicilarin
yiikiimliiliklerini ~ karsilayip  karsilamadiklari
incelenir vegerektiginde ilgili piyasa-yapicilara
yazth—uyarflarda—bulunulabilir. Yapilan

performans degerlendirmesi sonucunda
yiktimliiliklerini yerine getirmeyen piyasa
yapicilara skiimlililderini .

siire taninabilir ya da
haklar elinden alinabilir.

43.5.Piyasa Yapicilarimin Degerlendirilmesi
Piyasa yapicilarin yiikiimliilikklerini karsilayip
karsilamadiklar1 ¢ift ay _sonlarinda onceki_iki
ayhk donem icin incelenir. Yapilan performans
degerlendirmesi sonucunda her iki _ayda da
yiikiimliiliklerini  yerine getirmeyen piyasa
yapicilara__yazili _uyarilarda _bulunulabilir,
faalivetlerine devam _etmeleri _icin siire
taninabilir ya da haklari elinden alinabilir. Piyasa
vapicilik faalivetine degerlendirme donemi
arasinda baslayan iiveler icin performans
degerlendirmesi yapilmaz.

43.6.Program Siiresi

Piyasa yapicilik programi siiresiz  olarak
uygulanmaktadir. Genel Midiir programi
Piyasaya en az & ay 6nce haber vermek suretiyle
sonlandirilabilir.

43.6.Program Siiresi

Piyasa yapicilik programi siiresiz  olarak
uygulanmaktadir. Genel Midiir programi
Piyasaya en az 3 ay dnce haber vermek suretiyle
sonlandirilabilir.

EK-1: BORSA ISTANBUL VADELI iISLEM
VE OPSIiYON PiYASASINDA iSLEM
GOREN SOZLESME OZELLIKLERI

EK-1: BORSA iSTANBUL VADELI iSLEM
VE OPSIiYON PiYASASINDA iSLEM
GOREN SOZLESME OZELLIKLERI

BIST Banka Endeks ve BIST Smmai Endeks

vadeli islem sozlesmeleri unsurlar
cikarilmistir,
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(Ek-1’deki madde numaralart miiteselsil olarak
degigmistir.)

EK-2: PAZAR TANIMLARI LISTESI

EK-2: PAZAR TANIMLARI LISTESI
170/ViOP_Endeks Tiirev Pazar1 icerisinden
BIST Banka Endeks ve BIST Sinai Endeks
vadeli islem sozlesmeleri icin dayanak varhk
olarak XBANKD ve XUSIND cikarilmistir.

EK-3: VIOP’TA ISLEM VE GUNLUK IS
AKISI SAATLERi ILE ISLEM GUNU
BOLUMLERINE
ACIKLAMALAR

ISLEM GUNU
S ACIKLAMALAR

ILISKIN

Aksam seansi Oncesinde
islem  gerceklesmeyen
donemdir.

Islem sistemine
baglanilabilir ve
sorgulama yapilabilir.
Emir girilemez.

Ozel islem bildirimi
yapilamaz.

Esnek sozlesme
olusturulamaz.

Onceki giinlerden veya
ayni giin normal seanstan
kalan aksam seansinda

gecerli olacak “iptale
kadar gecerli” veya
“tarihli” emirler iptal

VIOP AS ON | edilebilir.

CESI Aksam seansinda gegerli
olacak  “iptale kadar
gecerli” veya “tarihli”
emirlerin miktar1
azaltilabilir ve/veya

fiyatlar1 daha kétii (alista
daha disiik, satista daha
yiiksek) fiyatlarla
degistirilebilir.

Normal seansa ait islem
istatistikleri (agik
pozisyon, baz fiyat,
uzlagsma fiyati, alt limit,
iist limit, kapanis harig)
temizlenir.

Normal seansta ve aksam
seansinda gecerli olacak
sekilde inaktif statiide
emirler girilebilir.

EK-3: VIOP’TA ISLEM VE GUNLUK IS
AKISI SAATLERi iLE ISLEM GUNU
BOLUMLERINE ILISKIN
ACIKLAMALAR

ISLEM GUNU
BOLUMLERI

ACIKLAMALAR

Aksam seansi Oncesinde

islem  gerceklesmeyen
donemdir.

Islem sistemine
baglanilabilir ve
sorgulama yapilabilir.
Emir girilemez.

Ozel islem bildirimi
yapilamaz.

Esnek sozlesme
olusturulamaz.

Onceki giinlerden veya
ayni giin normal seanstan
kalan aksam seansinda
gecerli  olacak giinliik
emirler ile “iptale kadar
gecerli” veya “tarihli”
emirler iptal edilebilir.
Aksam seansinda gegerli
olacak  “iptale  kadar
gecerli” veya “tarihli”
emirlerin miktari
azaltilabilir ve/veya
fiyatlar1 daha kotii (aligta
daha disiik, satista daha
yiiksek) fiyatlarla
degistirilebilir.

Normal seansa ait islem
istatistikleri (agik
pozisyon, baz fiyat,
uzlagsma fiyati, alt limit,
iist limit, kapanis harig)
temizlenir.

Normal seansta ve aksam
seansinda gecerli olacak
sekilde inaktif statiide
emirler girilebilir.

VIOP_AS ON
CESI

EK-10:NORMAL SEANS PiYASA
YAPICILARIN YUKUMLULUKLERI

EK-10:NORMAL SEANS PiYASA
YAPICILARIN YUKUMLULUKLERI
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Pay Vadeli islem Sézlesmelerinde piyasa
vapicilarin viikiimliiliikleri icin gruplandirma
yvapumistir.

EK-11:NORMAL SEANS PIYASA

YAPICILARIN HAKLARI

EK-11:NORMAL SEANS PiYASA
YAPICILARIN HAKLARI

Pay Vadeli islem Sézlesmelerinde piyasa
vapicilarin ___haklar1 __icin  gruplandirma
yapilmis, Altin Vadeli i§lem Sozlesmelerinde
gelir  paylasim _ orami %50°den  %25°¢e
diisiiriilmiis ve piyasa vapicl  miisteri
hesaplarina __uygulanan %50 borsa pawi
indirimi kaldirilmistir.

10/07/2020 tarihli ve 2020/45 sayili Duyuru ile

asagidaki degisiklikler yapilmistir.

ESKi METIN
30.PRO.01

YENI METIN
REVIZYON NO:24

24. Vadeler Arasi Strateji Emirleri

ix. Fiyat Limitleri: Strateji emirleri ig¢in
uygulanacak alt ve iist fiyat limitleri agsagidaki
formiillere gore hesaplanir.

Alt Limit = (Uzak Vade Baz Fiyat — Yakin Vade
Baz Fiyat) — k

Ust Limit = (Uzak Vade Baz Fiyat — Yakin Vade
Baz Fiyat) + k

Sozlesmelerin dayanak varligina gore belirlenen
k parametre bilgisi ekte (Ek-16) yer almaktadir.

S : emisirisindedi ‘K olarakl !
lilenJimit_deserlerihert  bird 1d
yayilanmamaktadis

24. Vadeler Arasi Strateji Emirleri

ix. Fiyat Limitleri: Strateji emirleri i¢in
uygulanacak alt ve st fiyat limitleri asagidaki
formiillere gore hesaplanir.

Alt Limit = (Uzak Vade Baz Fiyat — Yakin Vade
Baz Fiyat) — k

Ust Limit = (Uzak Vade Baz Fiyat — Yakin Vade
Baz Fiyat) + k

Sozlesmelerin dayanak varli§ina gore belirlenen
k parametre bilgisi ekte (Ek-16) yer almaktadir.

31. Emir iptali

Iptal edilen ya da askiya alman emirlerin parasal
biyiikligi tizerinden ilgili Piyasa iyelerinden
ekte (Ek-5) belirtilen oranda “iradi Emir iptal
Ucreti” alinir. Bu sekilde iptal edilen ya da askiya
alman emirlerin parasal biiylikligiiniin aylik
olarak  ilgili  Piyasa iiyesi tarafindan
gergeklestirilen aylik islem hacmine oraninin
%50’yi asmas1 durumunda asan kismin parasal
biiyilikliigli iradi emir iptal iicretine konu olur.
Ilgili oran hesabinda vade sonundaki pozisyon
kapamalar ve 6zel islem bildirimleri sonucu
olusan iglem hacmi dikkate alinmaz. Parasal

bitviildiisii il ! .
hesaplanmasmda—emrin—Hyati—esas—almns
Yabanci para birimi cinsinden islem gdren
sozlesmelere iliskin hesaplamalarda doviz kuru

bilgisi de kullanilir.

31. Emir iptali

Iptal edilen ya da askiya alinan emirlerin parasal
biyiikligi tizerinden ilgili Piyasa iyelerinden
ekte (Ek-5) belirtilen oranda “iradi Emir Iptal
Ucreti” alinir. Bu sekilde iptal edilen ya da askiya
alman emirlerin parasal biiyiikliigliniin aylik
olarak  ilgili  Piyasa {iyesi tarafindan
gergeklestirilen aylik islem hacmine oranimin
%50’yi asmast durumunda asan kismin parasal
biiylikliigli iradi emir iptal {icretine konu olur.
flgili oran hesabinda vade sonundaki pozisyon
kapamalar ve 06zel islem bildirimleri sonucu
olusan islem hacmi dikkate alinmaz. Parasal
biiviiklik ve islem hacmi sézlesme
biiyiikliigii, miktar ve fivatin carpilmasi ile
hesap edilir. Yabanci para birimi cinsinden islem
goren sozlesmelere iliskin hesaplamalarda doviz
kuru bilgisi de kullanilir.
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EK-1: BORSA ISTANBUL VADELI iSLEM
VE OPSIYON PiYASASINDA iSLEM
GOREN SOZLESME OZELLIKLERI

X. 1 Ayhk TLREF Vadeli islem Sézlesmeleri

EK-1: BORSA ISTANBUL VADELI iSLEM
VE OPSIYON PiYASASINDA iSLEM
GOREN SOZLESME OZELLIKLERI

X. 1 Ayhk TLREF Vadeli islem Sézlesmeleri

Sozlesme Parasal Deger = 1.000.000 TL

Biyiikligii So6zlesme Bﬁyﬁklﬁgﬁ =
1000000><( )><001 =
833

Sozlesme Nominal Deger = 1.000.000
Biiyiikligii TL
Sozlesme Bﬁyﬁklﬁgﬁ =
1.000.000 x (2-) x 0,01 =
833

EK-3: VIOP’TA ISLEM VE GUNLUK IS

EK-3: VIOP’TA ISLEM VE GUNLUK IS

AKISI SAATLERI ILE ISLEM GUNU | AKISI SAATLERI ILE iSLEM GUNU
BOLUMLERINE ILISKIN | BOLUMLERINE ILISKIN
ACIKLAMALAR ACIKLAMALAR
C) AKSAM SEANSINA DAHIL__OLAN
SOZLESMELERIN YARIM IS GUNU
GUNLUK iS AKISI SAATLERI iLE iSLEM
GUNU BOLUMLERI kisminda
VIOP_GUNSONU olan _islem giinii _boéliimii
VIOP_GUNSONU N olarak degistirilmistir.
[slem_Giinii_Boliimleri_ve Aciklamalari_ile
slem Giinii Boliimlerine Gore Girilebilecek
Emir Tiirleri tablolarina
VIOP DURDURMA AS,
VIOP DURDURMA El,
VIOP DURDURMA EI _AS ile
VIOP TUM EMIR IPTAL _ islem _ giinii
boliimleri _eklenmis, VIOP DURDURMA
islem giinii_boliimii_aciklamasi normal seansi
vurgulamak amaciyla degistirilmistir.
EK-5: BORSA PAYI VE DIGER|EK-5: BORSA PAYI VE DIGER
UCRETLER TARIFESI UCRETLER TARIFESI
Gelir Gelir
Kale Aciklama Kale Agciklama
mi mi
iradi Baz Alinan Deger Oran iradi Baz Alinan Deger Oran
iEmir VIOP Prosediiriiniin 31 0,00001 Emir | VIOP Prosediriiniin 31 0,00001
Iptal inci maddesi Vibind Iptal inci maddesi Vigbind
_Ucret gergevesinde belirlenen ( uzl " _Ucret gergevesinde belirlenen ( uzl "
I parasal bityiikliik el) I parasal bilyiikliik el)
Pay Pay
Endeksine islem 0,00004 Endeksine islem 0,00004
Bors | Dayal I—$|acmi (Yiizbind Bors | Dayali I—$|acmi (Yiizbind
a Vadeli Islem e d) a Vadeli Islem e d)
Pay1 | Sozlesmeleri Pay1 | Sozlesmeleri
Pay Pay
Endeksine Prim 0,00004 Endeksine Prim 0,00004
Dayal1 Hacmi (Yiizbind Dayali Hacmi (Yiizbind
Opsiyon ed) Opsiyon ed)
Sozlesmeleri Sozlesmeleri
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TLREF Parasal | 0,00001 TLREF Nominal 0,00001
Vadeli Islem | Bibyitkhi | (Yiizbind Vadeli Islem Deder (Ytiizbind
Sozlesmeleri | k el) Sézlesmeleri e el)

Diger Tim islem 0,00003 Diger Tim islem 0,00003
Vadeli Islem Hacmi (Yiizbind Vadeli Islem Hacmi (Yiizbind
Sézlesmeleri e3) Sézlesmeleri e 3)

Digc_:r Tiim Prim 0,00003 Digq Tim Prim 0,00003
Opsiyon Hacmi (Ytiizbind Opsiyon Hacmi (Yiizbind
Sozlesmeleri e 3) Sozlesmeleri e 3)

EK-6: ISLEM ONCESI RiSK YONETIMI
UYGULAMASI

PTRM, Takas sisteminden gonderilen Piyasa
iiyesi ve hesap engelleme talimatlarina uygun
olarak gerekli aksiyonlar1 alir. Takasbank,
teminat yeterliligine iliskin smirlarin asilmasi
durumunda, asim gerceklesen hesap iizerinden
tim emirlerin ya da yalnizca pozisyon artirici
emirlerin iletimini engelleyebilir. Takasbank
tarafindan gerekli goriilmesi halinde riskli
hesaplardan goénderilen emirlerin  pozisyon
kapatict dahi olsa sisteme kabul edilmesi
engellenebilir. Emir iletiminin engellenmesine
iligkin kurallar Takas Mevzuatinda belirlenir.
Ayrica, teminat yeterliligine iliskin smirlarin
asimi  disinda Borsa ve Takas ilgili
mevzuatlarinda olusan  sartlarin  olusmasi
durumunda, gerekli olmasi halinde, dogrudan
PTRM uygulamasi iizerinden Piyasa iiyesi ve
hesap engelleyebilir. Piyasa iiyeleri durdurulan
Piyasa {iyesi ve hesap bilgilerini PTRM
uygulamasi {izerinden takip edebilir.

1.KULLANICI VE HESABIN YETKISINE
ILISKIN KONTROLLER

2.RiSK GRUBU _ KONTROLLERI
(KULLANICI LIMIiTLERI)

PTRM Risk Grubu Kontrolleri kapsaminda
asagidaki kontroller yapilir:
e Emir Oncesi Risk Kontrolleri
o Maksimum emir biyukligi
o lslem yapilabilir sézlesme kisiti

2.1.Emir Oncesi Risk Kontrolleri

2.2.Emir Sonrasi&islem Am Risk Kontrolleri
2.2.1.Pozisyon Risk Limitleri

Emir Sisteme kabul edildikten sonra risk grubuna
dahil edilmis kullanicilarin giin basindan itibaren
gercgeklestirdikleri islemleri ve emir defterinde
bulunan emirleri dikkate alinarak kullanilan risk
hesaplama yontemine gore dokuz farkli risk
hesaplamas1 yapilabilir.

EK-6: ISLEM ONCESI RISK YONETIMIi
UYGULAMASI

PTRM, Takas sisteminden gdnderilen Piyasa
iiyesi ve hesap engelleme talimatlarina uygun
olarak gerekli aksiyonlar1 alir. Takasbank,
teminat yeterliligine iliskin smirlarin asilmasi
durumunda, asim gerceklesen hesap iizerinden
tim emirlerin ya da yalnizca pozisyon artirici
emirlerin iletimini engelleyebilir. Takasbank
tarafindan gerekli goriilmesi halinde riskli
hesaplardan gonderilen emirlerin  pozisyon
kapatict dahi olsa sisteme kabul edilmesi
engellenebilir. Emir iletiminin engellenmesine
iligkin kurallar Takas Mevzuatinda belirlenir.
Ayrica, teminat yeterliligine iliskin smnirlarin
astmi  disinda Borsa ve Takas ilgili
mevzuatlarinda  olusan  sartlarin  olugmasi
durumunda, gerekli olmasi halinde, dogrudan
PTRM uygulamasi iizerinden Piyasa iiyesi ve
hesap engelleyebilir. Piyasa iiyeleri durdurulan
Piyasa 1iiyesi ve hesap bilgilerini PTRM
uygulamasi {izerinden takip edebilir.

PTRM uygulamasinda asagida belirtilen
tamimlamalar haricindeki tammmlamalarda
girisci-onaycl ozelligi kullanilabilir. Girisci-
onaycl ozelligi Pivasa iivesinin talebi iizerine
Borsa tarafindan tammmlanir. Bu o6zellik ile
Pivasa iiyvesinin _okuma ve/veya yazma
yetkisine sahip bir PTRM Kkullanicis1_ile
vapilan isleme iliskin onay sifresi olusturulur
ve Pivasa iivesinin yazma vetKisine sahip diger
bir PTRM Kkullanicis1 ile yapilan tanimlama
onaylamr.

e Piyasa iiyesinin tiim risk gruplarimin
toplu emir iptalini gerceklestirme,

e Risk grubunun_ toplu emir_iptalini
gerceklestirme,

e Risk grubunu engelleme/engellemesini
kaldirma,

e Kullanicinin tiim emirlerini iptal etme,

e Emir/sn __limiti dolayisiyla  riskli
duruma gelen risk grubunun emir/sn
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Hesaplanan risklerin asagida belirtilen limitler ile

karsilagtirilmasiyla ~ pozisyon — risk  limiti
kontrolleri yapilir:

A Bekleyen Alim

B Bekleven Satim

C Al Islemleri

D Satim Islemleri

E  Net Islemler E =IC-DI

F Toolam Alim F=A+C

G Tovlam Satim G =B+D

H Toonlam Net Alim H=C-D+A

I Toolam Net Satim | =D-C+B
2.5.Risk  Grubu Kontrollerine Iliskin
Tammlamalar

Risk grubu kontrolleri yapilmasi igin gerekli
tanimlamalarin bazilar1 tanimlamanin yapildigi
giinin  ardindan  gegerli  olurken  baz
tanimlamalar giin i¢in gecerli olabilmektedir.

PTRM uygulamas: ara yiiziinde her zaman igin
yapilabilen ve etkin duruma gegen tanimlamalar
asagida belirtildigi gibidir:

e Limitlerin giincellenmesi (pozisyon
limitleri, emir/saniye limiti, maksimum emir
biiyiikliigi)

e Ikaz & bildiri yiizdelerinin ve e-posta
uyarilarinin giincellenmesi

e E-posta alicilarina ekleme yapilmasi

e Risk gruplarmin engellenmesi ya da
engellemelerin kaldirilmasi

e Emir/sn limiti ihlalinden
engellemenin kaldirilmasi

e Bir risk grubuna dahil edilmis kullanicilarin

kaynaklanan

islem yapabilecegi sozlesmelerin
kisitlanmas1
e Bir risk grubuna dahil edilmis tim

kullanicilarin tek seferde tiim bekleyen
emirlerinin iptal edilmesi

2.6.Risk Grubu Kontrollerine iliskin Ozel

limitini kaldirma.

Risk grubuna dahil Kkullamicilarin anhk

baglanti  durumlar1  PTRM  uvgulamasi
iizerinden Pivasa iiyesi tarafindan
goriintiilenebilir.

1.KULLANICI VE HESABIN YETKISINE
ILISKIN KONTROLLER

2.RiSK GRUBU KONTROLLERI
(KULLANICI LiMiTLERI)

PTRM Risk Grubu Kontrolleri kapsaminda
asagidaki kontroller yapilir:
e Emir Oncesi Risk Kontrolleri
o Maksimum emir biiytkligi
o Islem yapilabilir s6zlesme kisitt
o Fiyat tolerans limiti

2.1.Emir Oncesi Risk Kontrolleri

2.1.3.Fivat Tolerans Limiti

Bir emrin kabul edilebilecegi viizdesel fivat
limitini belirtir. S6z konusu fiyat limitleri
disinda kalan emirler Sistem tarafindan kabul
edilmez. Fiyat tolerans limitleri _tespit
edilirken asagidaki fivatlar sirasivla dikkate
alir:

Son islem fivati,

Baz fiyat,
En ivi alis veya satis fivati,

Referans fiyat.

Sistemde bekleyen emirler fiyat tolerans
limitinin giincellenmesi va da fiyat hareketleri
nedenivle limit disinda Kkalsalar dahi PTRM
tarafindan iptal edilmezler.

2.2.Emir Sonrasi&islem Am Risk Kontrolleri
2.2.1.Pozisyon Risk Limitleri

Emir Sisteme kabul edildikten sonra risk grubuna
dahil edilmis kullanicilarin giin bagindan itibaren
gergeklestirdikleri iglemleri ve emir defterinde
bulunan emirleri dikkate alinarak kullanilan risk
hesaplama yontemine gore dokuz farkli risk
hesaplamasi yapilabilir.

Hesaplanan risklerin asagida belirtilen limitler ile

Durumlar kargilagtirilmasiyla ~ pozisyon  risk  limiti
e L kontrolleri yapilir:

Vadeler Arasi Strateji Emirleri

Vadeler arasi stratejiler igin 51.5.‘[e:m'deT sozleme tipi A Bekleyen Alim

ve sinifina benzer strateji tipi ve smifi
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Piyasa Emirleri
Risk hesaplama yonteminin ‘“hacim” olarak

belirlenmesi halinde, son islem fiyati olmayan
sozlesmelere gonderilen piyasa emirleri bu
sozlesmelerde Onceki giline ait hesaplanmis bir
kapanis fiyat1 ya da uzlagma fiyati olmamasi
durumunda reddedilir. Diger risk hesaplama
yontemlerinde bdyle bir durum séz konusu
degildir.

Gergeklesmezse Iptal Et ve Kalani iptal Et
Emirler

Pozisyon risk limitleri kontrolleri altinda
“Bekleyen Alim Emirleri” v¥e “Bekleyen Satim
Emirleri” limitleri tanimlamis olan Piyasa
tyelerinin 1ilgili risk grubuna dahil edilmig
kullanicilardan “gerceklesmezse iptal et” veya
“kalan1 iptal et” gecerliligine sahip limit, piyasa
ya da piyasadan limite emir gondermesi ve
gonderilen emrin parcali olarak ya da tamamen
eslesmesi durumunda emir miktarinin tamami
risk hesaplamalarina yansimakta ve hesaplanan
son degerler ile tanimlanan limite ulasilmigsa
anlik olarak limit ihlali gerceklesebilmektedir.
PTRM GUI’de goriinmeyecek hizda gerceklesen
bu olay, ilgili risk grubu i¢in mail tanimlamasi
yapilmigsa ya da otomatik toplu emir iptali
fonksiyonu kullaniliyorsa bu fonksiyonlarin
tetiklenmesine yol acabilmektedir. Gonderilen
“gerceklesmezse iptal et” veya “kalani iptal et”
gecerliligine sahip emirlerde eslesme olmamasi
durumunda ise risk hesaplamalarina herhangi bir
yansima olmadan emir iptal edilmektedir.
“Durdurulmus” statii ile Sisteme kabul edilen
emirler ise risk hesaplamalarmma  dahil
edilmektedir.

OPSIYON PiYASASI PROSEDURU 'ﬂ ) e
tanimlanmugtir.  Pozisyon risk limitleri ve | g- Bekleven Satim
maksimum emir biyiikliigh tanimlamalan . ]
stratejiye dahil edilmis sézlesmelerin sozlesme | C° Alim [slemleri
tipi ve sinifi seviyesinde yapilabildigi gibi strateji D: Satim Islemleri
tipi ve smifi seviyesinde de yapilabilir. Bu ) . _
kontrollerde risk he};aplama yt‘)n}t,erni, sozlesme | E Net Islemler E=IC-DI
tipi ve sinifi seviyesinde “adet”, “miktar” ya da | F: Toplam Alim F=A+C
“hacim” olarak belirlenebiliyorken, strateji tipi G: Toplam Satim G = B+D
ve simifi seviyesinde yalmizca ‘“adet” olarak
belirlenebilir. ~ Stratejiler islem  yapilabilir | H: Toplam Net Alim H=C-D+A
sozlesme kisit tanimlamalarina dahil edilebilir. I: Toplam Net Satim | = D-C+B
Kosullu Emirler J: Top_lam Bekleyen J=A+B
Kosullu emirler fiyat kosullu (sarta bagli emirler) | — Emirler
olabilir ve kosul saglanana kadar aktif degildir.
Aktif olmayan kosullu emirler, aktivasyon anina
kadar risk grubu kontrollerinde dikkate alinmaz. | 2.5.Risk  Grubu  Kontrollerine iliskin
.. Tanimlamalar

Risk grubu kontrolleri yapilmasi i¢in gerekli
tamimlamalarin bazilar1 tanimlamanin yapildigi
giinin  ardindan  gecerli  olurken baz
tanimlamalar giin i¢in gecerli olabilmektedir.

PTRM uygulamasi ara yiiziinde her zaman i¢in
yapilabilen ve etkin duruma gegen tanimlamalar
asagida belirtildigi gibidir:

e Limitlerin giincellenmesi (pozisyon
limitleri, emir/saniye limiti, maksimum emir
biytikligi, fiyat tolerans limiti)

e lkaz & bildiri yiizdelerinin ve e-posta
uyarilariin giincellenmesi

e E-posta alicilarina ekleme yapilmasi

e Risk gruplarinin engellenmesi ya da
engellemelerin kaldirilmasi

e Emir/sn limiti ihlalinden
engellemenin kaldirilmasi

e Bir risk grubuna dahil edilmis kullanicilarin

kaynaklanan

islem yapabilecegi sozlesmelerin
kisitlanmas1
e Bir risk grubuna dahil edilmis tim

kullanicilarin tek seferde tiim bekleyen
emirlerinin iptal edilmesi

2.6.Risk Grubu Kontrollerine iliskin Ozel
Durumlar

Vadeler Arasi Strateji Emirleri

Vadeler arasi stratejiler i¢in sistemde sdzleme tipi
ve sinifina  benzer strateji tipi ve smifi
tammlanmistir. Pozisyon risk limitleri ve
maksimum emir biyiikligli tamimlamalar
stratejiye dahil edilmis s6zlesmelerin sdzlesme
tipi ve sinifi seviyesinde yapilabildigi gibi strateji
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tipi ve smifi seviyesinde de yapilabilir. Bu
kontrollerde risk hesaplama ydntemi, sozlesme
tipi ve sinifi seviyesinde “adet”, “miktar” ya da
“hacim” olarak belirlenebiliyorken, strateji tipi ve
smifi  seviyesinde yalnizca “adet” olarak
belirlenebilir. ~ Stratejiler islem  yapilabilir
sozlesme kisiti tanimlamalarina dahil edilebilir.
Vadeler _arasi1_strateji _emirleri icin fivat
tolerans limiti tanmimlanabilir. Tanimlanan
limit sadece vadeler arasi strateji emirleri icin

gecerli olur.

Kosullu Emirler
Kosullu emirler fiyat kosullu (sarta bagli emirler)

olabilir ve kosul saglanana kadar aktif degildir.
Aktif olmayan kosullu emirler, aktivasyon anina
kadar risk grubu kontrollerinde dikkate alinmaz.

Kosullu emirler icin fivat tolerans limiti
kontrolii vapilmaz.

Piyasa Emirleri
Risk hesaplama yonteminin “hacim” olarak

belirlenmesi halinde, son islem fiyati olmayan
sozlesmelere gonderilen piyasa emirleri bu
sozlesmelerde onceki giine ait hesaplanmis bir
kapanis fiyati ya da uzlasma fiyati olmamasi
durumunda reddedilir. Diger risk hesaplama
yontemlerinde bdyle bir durum s6z konusu
degildir. Pivasa emirleri ve piyasadan limite
emirler icin fivat tolerans limiti kontrolii

yapilmaz.

Gergeklesmezse iptal Et ve Kalani iptal Et
Emirler

Pozisyon risk limitleri kontrolleri altinda
“Bekleyen Alim Emirleri”,“Bekleyen Satim
Emirleri” ve “Toplam Bekleyen Emirler”
limitleri tanimlamis olan Piyasa iiyelerinin ilgili
risk grubuna dahil edilmis kullanicilardan
“gerceklesmezse iptal et” veya “kalani iptal et”
gecerliligine sahip limit, piyasa ya da piyasadan
limite emir gondermesi ve gonderilen emrin
par¢ali olarak ya da tamamen eslesmesi
durumunda emir miktarmin tamami risk
hesaplamalarina yansimakta ve hesaplanan son
degerler ile tanimlanan limite ulasilmigsa anlik
olarak limit ihlali ger¢eklesebilmektedir. PTRM
GUI’de goriinmeyecek hizda gergeklesen bu
olay, ilgili risk grubu i¢in mail tanimlamasi
yapilmigsa ya da otomatik toplu emir iptali
fonksiyonu kullaniliyorsa bu fonksiyonlarin
tetiklenmesine yol acabilmektedir. Gonderilen
“gerceklesmezse iptal et” veya “kalam iptal et”
gegerliligine sahip emirlerde eslesme olmamast
durumunda ise risk hesaplamalaria herhangi bir
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yansima olmadan emir iptal edilmektedir.
“Durdurulmusg” statii ile Sisteme kabul edilen

Sozlesme Kodu
Kod Aciklama

T™ O
XU030
E

Esnek opsiyon sdzlesmesi

Dayanak varlik kodu

Opsiyon tipi (A:
Amerikan - Sozlesme ile
taninan hak vade sonu
dahil olmak iizere vade
sonuna kadar herhangi bir
tarihte kullanilabilir. E:
Avrupa - Sozlesme ile
taninan hak vade sonunda
kullanilabilir.)

Vade tarihi (Om. 25
Nisan 2019)

250419

emirler ise risk hesaplamalarma  dahil
edilmektedir.
23/07/2020 tarihli ve 2020/47 sayil1 Duyuru ile asagidaki degisiklikler yapilmigtir.
ESKi METIN YENI METIN
30.PRO.01 REVIZYON NO:25
5.3 Sozlesme Kodlar 5.3 Sozlesme Kodlan
Tablo 2: Opsiyon Sozlesmeleri | Tablo 2: Opsiyon Sozlesmeleri
Sozlesme Kodu Sozlesme Kodu
Kod Aciklama Kod | Acklama
O_ Sozlesme grubu (Opsiyon O_ Soézlesme grubu (Opsiyon
Sozlesmeleri) Sozlesmeleri)
XU030 | Dayanak varlik kodu XUO03 | Dayanak varlik kodu
E Opsiyon tipi (A: 0 i _ _
Amerikan - Sézlesme ile E Opsiyon tipi (A: Amerikan
taninan hak vade sonu - Sozlesme ile taninan hak
dahil olmak iizere vade Yade sonu  dahil olmak
sonuna kadar herhangi bir lizere vade sonuna kadar
tarihte kullanilabilir. E: herhangi bir  tarihte
Avrupa - Sozlesme ile kullanilabilir. E: Avrupa -
taninan hak vade sonunda Sozlesme ile tanmnan hak
kullanilabilir.) vade sonunda
0417 | Vade tarihi (Orn. Nisan kullanilabilir.)
2017) 0417 | Vade tarihi (Orn. Nisan
C Opsiyon smifi (C: Alim 2017)
opsiyonu  P:  Satim C Opsiyon smifi (C: Alim
opsiyonu) opsiyonu P: Satim
92.000 | Kullanim fiyat: opsiyonu)
1240, | Kullanim fiyat1
Tablo 4: Esnek Opsiyon Sozlesmeleri 90

Tablo 4: Esnek Opsiyon Soézlesmeleri
Sozlesme Kodu

Kod | Aciklama

TM_ | Esnek opsiyon sdzlesmesi

©)

XUOQ | Dayanak varlik kodu

30

E Opsiyon tipi (A: Amerikan -

Sozlesme ile taninan hak vade
sonu dahil olmak iizere vade
sonuna kadar herhangi bir
tarihte  kullanilabilir.  E:
Avrupa - Sozlesme ile taninan
hak vade sonunda
kullanilabilir.)
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C Opsiyon simnift (C: Alim
opsiyonu  P: Satim
opsiyonu)

123.00 | Kullanim fiyati

0

2504 | Vade tarihi (Orn. 25 Nisan
19 2019)

C Opsiyon smifi  (C: Alim
opsiyonu P: Satim opsiyonu)
1235 | Kullanim fiyati

.00

EK-1: BORSA

ISTANBUL VADELI
ISLEM VE OPSIYON PiYASASINDA

EK-1: BORSA ISTANBUL VADELI
ISLEM VE OPSIYON PiYASASINDA
ISLEM GOREN SOZLESME
OZELLIKLERI

C. BIST 30 Endeks Opsiyon Sozlesmeleri

ISLEM GOREN SOZLESME
OZELLIKLERI
C. BIST 30 Endeks Opsiyon Soézlesmeleri
Sozles | Dayanak—varhlc—endeks
me degerlerinin - 1.000%
Biiyiikl | bélinmiis—halidir. Her Dbir
ugi endeks opsiyon sozlesmesi b
sekilde-hesaplanan 100 adet
dayanak varligr temsil eder.
(Ornegin (BIST 30
Endeksi/-060)*100 TL =
(#8-006/1-000)*100 =
480000 TL.)
Vade Alim opsiyonlar1 i¢in vade
Sonu sonu uzlasma fiyati, dayanak
Uzlasm | varlik olarak kabul edilen
a Fiyat1 | BIST 30 Endeksinin son islem

giinlinde spot piyasadaki
seansta siirekli miizayedenin
son 30 dakikas1 siiresince ilan
edilen degerlerinin zaman
agirhikli ortalamasi ile BIST
30  Endeksinin  kapanis
degerinin sirastyla %80 ve
%20 oranlariyla
agirliklandiriimasi ile
hesaplanan degerin—1000%¢
boli . ivlebul
deger (BIST30 Endeks Vadeli
Islem Sozlesmeleri icin ilgili
vade ay1 i¢in hesaplanan vade
sonu uzlagma fiyat1) ile
opsiyon  kullanom  fiyati
arasindaki farkin en yakin
fiyat adimina yuvarlanmasi
sonucunda bulunur.

Satim opsiyonlart ic¢in vade
sonu uzlagsma fiyati, opsiyon
kullanim fiyat1 ile dayanak
varlik olarak kabul edilen

So6zl | Her bir endeks opsiyon
esm | sOzlesmesi 10 adet dayanak
e varh@ temsil eder. (Ornegin
Biiy | (BIST 30 Endeksi)*10 TL =
ukli | (1.240,00)0*10 = 12.400,00
gl TL.)

Vad | Alim opsiyonlar1 igin vade
e sonu uzlagma fiyati, dayanak
Son | varlik olarak kabul edilen
u BIST 30 Endeksinin son iglem
Uzla | giininde spot  piyasadaki
sma | seansta siirekli miizayedenin
Fiya | son 30 dakikasi siiresince ilan
t1 edilen degerlerinin zaman
agirlikli ortalamasi ile BIST
30 Endeksinin  kapanisg
degerinin sirastyla %80 ve
%20 oranlariyla
agirliklandirilmasi ile
hesaplanan deger (BIST30
Endeks Vadeli Islem
Sozlesmeleri igin ilgili vade
ay1 i¢in hesaplanan vade sonu
uzlasma fiyat1) ile opsiyon
kullanim fiyati arasindaki
farkin en yakin fiyat adimina
yuvarlanmasi sonucunda
bulunur.

Satim opsiyonlar1 i¢in vade
sonu uzlagsma fiyati, opsiyon
kullanim fiyat1 ile dayanak
varlik olarak kabul edilen
BIST 30 Endeksinin son islem
giiniinde  spot  piyasadaki
seansta siirekli miizayedenin
son 30 dakikasi siiresince ilan
edilen degerlerinin zaman
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BIST 30 Endeksinin son islem
giiniinde spot piyasadaki
seansta siirekli miizayedenin
son 30 dakikasi siiresince ilan
edilen degerlerinin zaman
agirhikli ortalamasi ile BIST
30  Endeksinin  kapanis
degerinin sirastyla %80 ve
%20 oranlariyla
agirliklandirilmasi ile

hesaplanan degerin—1000°¢

deger (BIST30 Endeks Vadeli
Islem Sozlesmeleri icin ilgili
vade ay1 i¢in hesaplanan vade
sonu uzlagsma fiyati)
arasindaki farkin en yakin
fiyat adimina yuvarlanmasi
sonucunda bulunur.

Son islem giinlinde, spot
piyasada seansin ve/veya
kapanis seansinin  kismen

veya tamamen kapali olmasi
veya spot piyasada endeks
degerinin  hesaplanamamasi
durumunda  vade  sonu
uzlagma fiyati, Uzlagma Fiyati
Komitesi tarafindan belirlenir

agirlikli ortalamasi ile BIST
30 Endeksinin  kapanig
degerinin sirasiyla %80 ve

%20 oranlartyla
agirliklandirilmasi ile
hesaplanan deger (BIST30
Endeks Vadeli Islem

Sozlesmeleri i¢in ilgili vade
ay1 i¢in hesaplanan vade sonu
uzlasma fiyat1) arasindaki
farkin en yakin fiyat adimina
yuvarlanmasi sonucunda
bulunur.

Son islem giiniinde,
piyasada seansin ve/veya
kapanig seansinin  kismen
veya tamamen kapali olmasi
veya spot piyasada endeks
degerinin  hesaplanamamasi
durumunda  vade  sonu
uzlagma fiyati, Uzlasma Fiyati
Komitesi tarafindan belirlenir

spot

Kullani
m
Fiyatlar
1

Kullanim fiyat admmi 2’dir.
(2666 Endeks-puany

Dayanak varlik olan
endekslerin bir Oonceki islem
giinlinde spot piyasadaki
seansta olusan kapanig degeri
baz almarak teorik fiyat
hesaplama yontemi
kullanilmak suretiyle her bir
vade ayr icin Dbagabasta
kullanim  fiyat1 seviyeleri
belirlenir ve biri “basabasta”,
ikisi “karda”, sekizi “zararda”
olmak iizere onbir farkl
kullanim fiyat1 seviyesinden
sozlesmeler isleme agilir.

Standart kullanim fiyatlarina
ek olarak, isleme acgik
sozlesmelerin standart

Kull
anim
Fiya
tlar1

Kullanim fiyat adim1 20°dir.

Dayanak varlik olan
endekslerin bir 6nceki islem
giinlinde  spot  piyasadaki

seansta olusan kapanis degeri
baz alimarak teorik fiyat
hesaplama yontemi
kullanilmak suretiyle her bir
vade ayr i¢in Dbasabasta
kullanom  fiyat1 seviyeleri
belirlenir ve biri “basabasta”,
ikisi “karda”, sekizi “zararda”
olmak iizere onbir farkli
kullanim fiyat1 seviyesinden
sozlesmeler isleme acilir.

Standart kullanim fiyatlarina

ek olarak, isleme acik
s6zlesmelerin standart
vadeleri  igerisindeki  en
diisiik/en  yiikksek  standart
kullanim  fiyatlarinin %20
alti/tstl fiyat seviyesi
arasinda  olmak kaydiyla
esnek kullanim fiyath
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vadeleri  igerisindeki  en sOzlesmeler kullanicilar
diigiik/en  yiiksek  standart tarafindan isleme acilabilir.
kullanim  fiyatlarinin =~ %20
alti/iistii fiyat seviyesi
arasinda olmak kaydiyla D. BIST 30 Endeks Vadeli islem
esnek kullanim fiyath Sozlesmeleri
sozlesmeler kullanicilar Sozles | Her bir endeks vadeli islem
tarafindan isleme acilabilir. me sOzlesmesi 10 adet dayanak
Biiyiikl | varligi temsil eder. (Ornegin
D. BIST 30 Endeks Vadeli Islem || iigi (BIST 30 Endeksi)*10 TL =
Sozlesmeleri (1.240,00)*10=12.400,00 TL..)
Sozles | Payanak—varhlc—endeks Fiyat Emir defterinde fiyat teklifleri 1
me degerlerinin——1-000'e Kotasy | adet dayanak varlik bazinda
Biiyiikl | bélinmiis—halidir: Her bir onu ve | gosterilir. Diger bir ifadeyle,
ugi endeks vadeli islem Minim | islem sisteminde bir adet
sOzlesmesi bu——sekilde um dayanak varlik i¢in verilen fiyat
hesaplanan 100 adet dayanak Fiyat lizerinden girilir.
varhigi temsil eder. (Ornegin Adim
(BIST 30 Endeksif-660)*100 Sozlesme fiyati virgiilden sonra
TL = iki basamak olacak sekilde
(¥8-000/1-600)*100 = islem sistemine girilir (Ornek:
780000 TL.) 1.240,25) ve bir defada
Fiyat Emir defterinde fiyat teklifleri gerceklesebilecek en  kiigiik
Kotasy | 1 adet dayanak varlik bazinda fiyat adimi 0,25°dir (Ornek:
onu ve | gosterilir. Diger bir ifadeyle, 1.240,25; 1.240,50 vb.). Miktar
Minim | islem sisteminde bir adet teklifleri bir adet sozlesme ve
um dayanak varlik i¢in verilen katlar1 seklinde girilir.
Fiyat fiyat iizerinden girilir. Vade Vade sonu uzlagma fiyati,
Adimu Sonu dayanak varlik olarak kabul
Sozlesme  fiyati,—endeks Uzlagsm | edilen BIST 30 Endeksinin son
degertnin 1:000%e a Fiyat1 | islem gilinlinde spot piyasadaki
bolitnmesivle-olusan-degerin seansta siirekli miizayedenin
virgiilden sonra #¢ basamak son 30 dakikas1 siiresince ilan
olacak sekilde islem sistemine edilen endeks degerlerinin
girilir (Ornek: 102:325) ve bir zaman agirhikli ortalamasi ile
defada gergeklesebilecek en BIST 30 Endeks kapanis
kiicik fiyat adimi 0,825°dir degerinin sirasiyla %80 ve %20
25-BIST30-endekspuany oranlartyla agirliklandirilmasi
(Ornek: 102;325; 102350 ile hesaplanan degerin en yakin
vb.). Miktar teklifleri bir adet fiyat adimima yuvarlanmasi ile
sozlesme ve katlar1 seklinde elde edilen degerdir.
girilir.
Vade Vade sonu wuzlagma fiyati, Son islem giiniinde, spot
Sonu dayanak varlik olarak kabul piyasada  seansmn  ve/veya
Uzlasm | edilen BIST 30 Endeksinin kapanis seansinin kismen veya
a Fiyat1 | son islem gilinlinde spot tamamen kapali olmasi veya
piyasadaki seansta siirekli spot piyasada endeks degerinin
miizayedenin son 30 dakikas1 hesaplanamamast  durumunda
stiresince ilan edilen endeks vade sonu uzlagsma fiyati,
degerlerinin zaman agirlikl
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ortalamasi ile BIST 30 Endeks
kapanig degerinin sirasiyla
%80 ve %20 oranlariyla
agirliklandirilmasi ile
hesaplanan degerin 1000%e
hesaplanp—Vade——sonu
uzlasma — fivati, — bulunan
degerin en yakin fiyat

adimina yuvarlanmasi ile elde
edilen degerdir.

Son islem giinlinde, spot
piyasada seansin ve/veya
kapanis seansmin  kismen
veya tamamen kapali olmasi
veya spot piyasada endeks
degerinin  hesaplanamamasi
durumunda  vade  sonu
uzlagma fiyati, Uzlagma Fiyati
Komitesi tarafindan belirlenir.

Uzlasma  Fiyatt  Komitesi
tarafindan belirlenir.

E. BIST Likit Banka Endeks Vadeli islem

E. BIST Likit Banka Endeks Vadeli islem

Sozlesmeleri

Sozles | Dayanak—varhk;—endeks

me degerlerinin——1-000'¢

Biiyiikl | bélinmiis—halidir:- Her bir

ugi endeks vadeli islem
sOzlesmesi bu  syekilde
hesaplanan 100 adet dayanak

varligi temsil eder. (Ornegin
(BIST Likit Banka
Endeksi/-060)*100 TL =
(78.000/4-000)*100 =
7.800,00 TL.)

Fiyat
Kotasy
onu ve
Minim
um
Fiyat
Admmi

Emir defterinde fiyat teklifleri
1 adet dayanak varlik bazinda
gosterilir. Diger bir ifadeyle,
islem sisteminde bir adet
dayanak varlik icin verilen
fiyat lizerinden girilir.

Sozlesme  fiyati,—endeks

degerinin 1:000-¢
boli ivleol leseri

virgiilden sonra #¢ basamak
olacak sekilde islem sistemine
girilir (Ornek: 202:325) ve bir
defada gergeklesebilecek en
kiigiik fiyat adimi1 0,825°dir

Sozlesmeleri
Sozlesm | Her bir endeks vadeli islem
e sozlesmesi 10 adet dayanak
Biiyiiklii | varlig1 temsil eder. (Ornegin
gl (BIST Likit Banka Endeksi)*10
TL =
(1.240,00)*10=12.400,00 TL.)
Fiyat Emir defterinde fiyat teklifleri 1
Kotasyo | adet dayanak varlik bazinda
nu ve | gosterilir. Diger bir ifadeyle,
Minimu |islem sisteminde bir adet
m Fiyat | dayanak varlik i¢in verilen fiyat
Adim iizerinden girilir.
Sozlesme fiyati virgiilden sonra
iki basamak olacak sekilde
islem sistemine girilir (Ornek:
1.240,25) ve bir defada
gerceklesebilecek en  kiiciik
fiyat adim 0,25°dir (Ornek:
1.240,25; 1.240,50 vb.). Miktar
teklifleri bir adet s6zlesme ve
katlar seklinde girilir.
Vade Vade sonu wuzlagma fiyati,
Sonu dayanak varlik olarak kabul
Uzlasma | edilen BIST Likit Banka
Fiyat1 Endeksinin son islem giiniinde

spot piyasadaki seansta siirekli
miizayedenin son 30 dakikasi
stiresince ilan edilen endeks
degerlerinin zaman agirlikl
ortalamasi ile BIST Likit Banka
Endeks  kapanis  degerinin
sirastyla %80  ve %20
oranlariyla agirliklandirilmasi
ile hesaplanan degerin en yakin
fiyat adimma yuvarlanmasi ile
elde edilen degerdir.

Son islem giinlinde, spot
piyasada seansin  ve/veya
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z 5 o I
endeks—puant)  (Ornek:
102,325; 102350 vb.). Miktar

kapanis seansinin kismen veya
tamamen kapali olmasi veya
spot piyasada endeks degerinin

teklifleri bir adet sdzlesme ve hesaplanamamasi  durumunda
katlar1 seklinde girilir. vade sonu uzlasma fiyati,
Vade Vade sonu uzlasma fiyati, Uzlasma  Fiyati  Komitesi
Sonu dayanak varlik olarak kabul tarafindan belirlenir.
Uzlasm | edilen BIST Likit Banka
a Fiyat1 | Endeksinin son iglem giiniinde
spot  piyasadaki  seansta

siirekli miizayedenin son 30
dakikasi siiresince ilan edilen
endeks degerlerinin zaman
agirhikli ortalamasi ile BIST

F. BIST Banka Dis1 Likit 10 Endeks Vadeli
Islem Sozlesmeleri

Likit Banka Endeks kapanig Sozlesm | Her bir endeks vadeli islem
degerinin sirastyla %80 ve e sozlesmesi 10 adet dayanak
%20 oranlariyla Biiyiiklii | varligi temsil eder. (Ornegin
agirhiklandiriimasi ile gi (BIST Banka Dis1 Likit 10
hesaplanan degerin 1000%e Endeksi)*10 TL =
boliitnmesi ~ suretivle (1.240,00)*10=12.400,00 TL.)
hesaplan—Vade—sonun Fiyat Emir defterinde fiyat teklifleri 1
uzlasma  fivati, bulunan Kotasyo | adet dayanak varlik bazinda
degerin en yakin fiyat nu ve | gosterilir. Diger bir ifadeyle,
adimina yuvarlanmasi ile elde Minimu | islem sisteminde bir adet
edilen degerdir. m Fiyat | dayanak varlik i¢in verilen fiyat
Adim iizerinden girilir.
Son iglem giiniinde, spot
piyasada seansin ve/veya Sozlesme fiyati virgiilden sonra
kapanis seansmnin  kismen iki basamak olacak sekilde
veya tamamen kapali olmasi islem sistemine girilir (Ornek:
veya spot piyasada endeks 1.240,25) ve bir defada
degerinin  hesaplanamamasi gerceklesebilecek en  kiiglik
durumunda  vade  sonu fiyat admi 0,25°dir  (Ornek:
uzlagma fiyati, Uzlagma Fiyati 1.240,25; 1.240,50 vb.). Miktar
Komitesi tarafindan belirlenir. teklifleri bir adet s6zlesme ve
katlar seklinde girilir.
F. BIST Banka Dis1 Likit 10 Endeks Vadeli | | VVade Vade sonu uzlasma fiyati,
Islem Sozlesmeleri Sonu dayanak varlik olarak kabul
Sozles | Dayanak—varhk;—endeks Uzlasma | edilen BIST Banka Dis1 Likit
me degerlerinin 1-000'e Fiyat1 10 Endeksinin son islem
Biiyiikl | bélinmiis—halidir. Her bir giiniinde  spot  piyasadaki
g endeks vadeli islem seansta silirekli miizayedenin
sOzlesmesi bu sekilde son 30 dakikasi siiresince ilan
hesaplanan 100 adet dayanak edilen endeks degerlerinin
varligi temsil eder. (Ornegin zaman agirlikli ortalamasi ile
(BIST Banka Dis1 Likit 10 BIST Banka Dis1 Likit 10
Endeksi/&-060)*1008 TL = Endeks  kapanis  degerinin
(#8-000/1-600)*100 = sirastyla %80  ve %20
800,00 TL.) oranlartyla agirliklandirilmasi
ile hesaplanan degerin en yakin
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Fiyat
Kotasy
onu ve
Minim
um
Fiyat
Adimi

Emir defterinde fiyat teklifleri
1 adet dayanak varlik bazinda
gosterilir. Diger bir ifadeyle,
islem sisteminde bir adet
dayanak varlik icin verilen
fiyat tizerinden girilir.

Sozlesme  fiyati——endeks
Jeserini 10002

boli ivleol lederi

virgiilden sonra ¢ basamak
olacak sekilde islem sistemine
girilir (Ornek: 102.:325) ve bir
defada gergeklesebilecek en
kiicik fiyat adimi 0,825°dir

(25 BIST Banka Disi Likit
10—endeks—puany) (Ornek:
102:325; 102,350 vh.). Miktar
teklifleri bir adet sdzlesme ve
katlar1 seklinde girilir.

fiyat adimma yuvarlanmasi ile
elde edilen degerdir.

Son islem giinlinde, spot
piyasada  seansin  ve/veya
kapanis seansinin kismen veya
tamamen kapali olmasi veya
spot piyasada endeks degerinin
hesaplanamamasi  durumunda
vade sonu uzlagsma fiyati,
Uzlasma  Fiyatt  Komitesi
tarafindan belirlenir.

Vade
Sonu
Uzlasm
a Fiyati

Vade sonu uzlasma fiyati,
dayanak varlik olarak kabul
edilen BIST Banka Dis1 Likit
10 Endeksinin son islem
giinlinde spot piyasadaki
seansta siirekli miizayedenin
son 30 dakikas: siiresince ilan
edilen endeks degerlerinin
zaman agirlikli ortalamasi ile
BIST Banka Dis1 Likit 10
Endeks kapanis degerinin
sirastyla %80  ve %20
oranlartyla agirliklandirilmast
ile hesaplanan degerin 1000°e
hesaplany—Vade——sonu
wrlasma—fivats—bulunan
degerin en yakin fiyat

adimina yuvarlanmasi ile elde
edilen degerdir.

Son islem giiniinde, spot
piyasada seansin  ve/veya
kapanis seansinin  kismen
veya tamamen kapali olmasi
veya spot piyasada endeks
degerinin  hesaplanamamasi
durumunda  vade  sonu
uzlagma fiyati, Uzlagma Fiyat1
Komitesi tarafindan belirlenir.
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EK-10: NORMAL SEANS PIYASA | EK-1: NORMAL SEANS PIYASA
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EK-16: VADELER ARASI STRATEJIi
EMIRLERINE
ACIKLAMALAR VE ORNEKLER

ILISKIN

EK-16: VADELER ARASI STRATEJI
EMIRLERINE
ACIKLAMALAR VE ORNEKLER

ILISKIN

Vadeler arasi strateji emirlerinin aktif oldugu
Pazar segmentleri ve sozlesmeler ile fiyat
limiti hesaplamasinda kullanilacak sabit
parametre (k) degerleri asagida
verilmektedir.

Vadeler arasi strateji emirlerinin aktif oldugu
Pazar segmentleri ve sozlesmeler ile fiyat
limiti hesaplamasinda kullanilacak sabit
parametre (k) degerleri asagida
verilmektedir.
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