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BIiRINCI KISIM
Genel Hiikiimler

BIRINCI BOLUM
Amag, Kapsam ve Tammlar

Amag

MADDE 1 - (1) Bu Kanunun amaci; sermaye piyasasinin giivenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil ve rekabetci bir
ortamda isleyisinin ve gelismesinin saglanmasi, yatirimcilarin hak ve menfaatlerinin korunmasi icin sermaye piyasasinin
diizenlenmesi ve denetlenmesidir.

Kapsam

MADDE 2 - (1) Sermaye piyasast araglari, bu araglarin ihraci, ihraggilar, halka arz edenler, sermaye piyasasi
faaliyetleri, sermaye piyasasi kurumlari, borsalar ile sermaye piyasast araglarinin islem gordiigii diger teskilatlanmis
piyasalar, piyasa isleticileri, Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi, Tiirkiye Degerleme Uzmanlart Birligi, merkezi takas
kuruluslari, merkezi saklama kuruluslari, Merkezi Kayit Kurulusu ve Sermaye Piyasasi Kurulu bu Kanun hiikiimlerine
tabidir. Halka acik olmayan anonim ortakliklarin halka arz edilmeyen pay ihraglari, bu Kanun kapsami digindadir.

(2) Bu Kanunda ve bu Kanuna dayanilarak yiiriirliige konulan ikincil mevzuatta hiikiim bulunmayan ve diger
kanunlarda bu Kanunun uygulanmayacaginin belirtildigi hallerde genel hiikiimler uygulanir.

Kisaltmalar ve tammlar

MADDE 3 - (1) Bu Kanunun uygulanmasinda;

a) Aract kurum: 37 nci maddenin birinci fikrasindaki yatirim hizmet ve faaliyetlerinden (a), (b), (c), () ve (f)
bentlerinde yer alanlar1 miinhasiran olmak tizere Kurul tarafindan yetkilendirilen yatirim kurulusunu,

b) Baslangic sermayesi: Kayitli sermayeli anonim ortakliklarin sahip olmalari zorunlu olan asgari ¢ikarilmig
sermayelerini,

¢) Birlik: Tiirkiye Sermaye Piyasalart Birligini,



11846

¢) Borsa: Anonim sirket seklinde kurulan, sermaye piyasasi araglari, kambiyo ve kiymetli madenler ile kiymetli
taslarin ve Kurulca uygun goriilen diger sézlesmelerin, belgelerin ve kiymetlerin serbest rekabet sartlar: altinda kolay ve
giivenli bir sekilde alinip satilabilmesini saglamak ve olusan fiyatlar1 tespit ve ilan etmek {izere kendisi veya piyasa isleti Cisi
tarafindan isletilen ve/veya yonetilen, alim satim emirlerini sonuglandiracak sekilde bir araya getiren veya bu emirlerin bir
araya gelmesini kolaylastiran, bu Kanuna uygun olarak yetkilendirilen ve diizenli faaliyet gosteren sistemleri ve pazar
yerlerini,

d) Cikarilmis sermaye: Kayitli sermayeli anonim ortakliklarin satigi yapilmis paylarini temsil eden sermayelerini,

e) (Degisik: 28/11/2017-7061/107 md.) Halka agik ortaklik: Kitle fonlamasi platformlari araciligiyla para toplayanlar
hari¢ olmak {izere, paylar1 halka arz edilmis olan veya halka arz edilmis sayilan anonim ortakliklari,

f) Halka arz: Sermaye piyasasi araglarmin satin alinmast igin her tiirlii yoldan yapilan genel bir ¢agriyr ve bu ¢agri
devaminda gerceklestirilen satisi,

g) Halka arz eden: Sahip oldugu sermaye piyasasi araclarini halka arz etmek iizere Kurula basvuruda bulunan gergek
veya tiizel kisileri,

&) Ihrag: Sermaye piyasasi araglarinin ihraggilar tarafindan gikarilip, halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin
satigini,

h) (Degisik: 28/11/2017-7061/107 md.) fhracci: Kitle fonlamasi platformlar araciligiyla para toplayanlar harig
olmak iizere, sermaye piyasasi araglarini ihrag eden, ihrag etmek {lizere Kurula basvuruda bulunan veya sermaye piyasasi
araclar1 halka arz edilen tiizel kisileri ve bu Kanuna tabi yatirim fonlarin,

1) [gili Bakan: Bagbakan tarafindan gérevlendirilen Bakant,

i) Ipotekli sermaye piyasasi araci: Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek
finansmani1 kuruluslart tarafindan ihrag edilen pay disindaki sermaye piyasasi araglari ve konut finansmanindan kaynaklanan
alacaklara dayal1 olarak veya bu alacaklarin teminati altinda ihrag edilen diger sermaye piyasasi araglarini,

j) Izahname: Thragcinin ve varsa garantériin finansal durum ve performansi ile gelecege yonelik beklentilerine,
faaliyetlerine, ihra¢ edilecek veya borsada islem gorecek sermaye piyasasi araglarimin 6zelliklerine ve bunlara bagli hak ve
risklere iligkin olarak yatirimeilarin bilingli bir degerlendirme yapmasini saglayacak nitelikteki tiim bilgileri iceren kamuyu
aydinlatma belgesini,

k) Kamuyu Aydinlatma Platformu: Mevzuat uyarinca kamuya aciklanmasi gerekli olan bilgilerin elektronik imzali
olarak iletildigi ve kamuya duyuruldugu elektronik sistemi,

1) Kayitli sermaye: Anonim ortakliklarin, esas sdzlesmelerinde hiikiim bulunmak kaydiyla, yonetim kurulu karar ile
13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun esas sermayenin artirilmasina dair hiikiimlerine tabi olmaksizin pay
¢ikarabilecekleri azami miktar1 gosteren, ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmis sermayelerini,

m) Kolektif yatirim kuruluglart: Yatirim fonlari ve yatirim ortakliklarini,

n) Kurul: Sermaye Piyasast Kurulunu,

0) Menkul kiymetler: Para, ¢ek, police ve bono hari¢ olmak tizere;

1) Paylar, pay benzeri diger kiymetler ile s6z konusu paylara iligkin depo sertifikalarini,

2) Borg¢lanma araglar1 veya menkul kiymetlestirilmig varlik ve gelirlere dayali bor¢lanma araclari ile s6z konusu
kiymetlere iliskin depo sertifikalarini,
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0) Merkezi Kars1 Taraf: Aliciya karsi satici, saticiya karst da alici roliinil iistlenerek takasin tamamlanmasim taahhiit
eden merkezi takas kurulusunu,

p) MKK: Sermaye piyasasi araglarinin kaydilestirilmesine iligkin islemleri ger¢eklestirmek, kaydilestirilen bu araglart
ve bunlara bagl haklari, elektronik ortamda, tiyeler ve hak sahipleri itibariyla kayden izlemek, merkezi saklamasini yapmak
ve Kurul tarafindan sermaye piyasasi mevzuati ¢ergevesinde verilen diger gorevleri yerine getirmek iizere kurulmus bulunan
ozel hukuk tiizel kisiligini haiz Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,

r) Piyasa isleticisi: Borsay1 veya borsanin piyasalarin1 yoneten ve/veya isleten anonim ortakliklari,

s) Saklama hizmeti: Sermaye piyasasi faaliyetleri sebebiyle veya emanet¢i sifatiyla veya idare etmek igin veya
teminat olarak veya her ne nam altinda olursa olsun, sermaye piyasasi faaliyetleriyle iligkili olarak kayden veya fiziken tevdi
veya teslim edilen sermaye piyasasi araglarina iligkin hizmetleri,

s) Sermaye piyasasi araglari: Menkul kiymetler ve tiirev araglar ile yatirim sdzlesmeleri de dahil olmak {izere Kurulca
bu kapsamda oldugu belirlenen diger sermaye piyasast araglarini,

t) Sermaye piyasasi kurumlari: 35 inci maddede sayilan kurumlari,

u) Tiirev araglar: Asagida sayilan veya Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger tiirev araglari:

1) Menkul kiymetleri satin alma veya satma veya birbirleri ile degistirme hakki veren tiirev araglari,

2) Degeri, bir menkul kiymet fiyatina veya getirisine; bir doviz fiyatina veya fiyat degisikligine; faiz oranina veya
orandaki degisiklige; bir kiymetli maden veya kiymetli tas fiyatina veya fiyat degisikligine; bir mal fiyatina veya fiyat
degisikligine; Kurulca uygun goriilen kurumlarca yayinlanan istatistiklere veya bunlardaki degisiklige; kredi riski transferi
saglayan, enerji fiyatlari ve iklim degiskenleri gibi 6l¢iim degerleri olan ve bu sayilanlardan olusturulan bir endeks seviyesine
veya seviyedeki degisiklige bagli olan tiirev araglari, bu araglarmn tiirevlerini ve sayilan dayanak varliklari birbirleri ile
degistirme hakki veren tiirevleri,

3) Doviz ve kiymetli madenler ile Kurulca belirlenecek diger varliklar tizerine yapilacak kaldiracl islemleri,

i) TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Anonim Sirketini,

v) Yatirim kurulusu: Araci kurumlar ile yatirim hizmeti ve faaliyetinde bulunmak iizere kurulus ve faaliyet esaslar1
Kurulca belirlenen diger sermaye piyasasi kurumlarin ve bankalart,

y) YTM: Yatirim kuruluglarinin, yatirim hizmet ve faaliyetinden kaynaklanan nakit 6deme veya sermaye piyasast
araclari teslim yiikiimliilikklerini yerine getirememeleri halinde, Kurulca bu Kanun c¢ergevesinde alinan tazmin kararini yerine
getirmek amactyla kurulmus olan kamu tiizel kisiligine sahip Yatirimer Tazmin Merkezini,

z) (Ek: 28/11/2017-7061/107 md.) Kitle fonlamasi: Bir projenin veya girisim sirketinin ihtiyag duydugu fonu
saglamak amaciyla Kurul tarafindan belirlenen esaslar dahilinde bu Kanunun yatirimer tazminine iligkin hiikiimlerine tabi
olmaksizin kitle fonlama platformlari araciligiyla halktan para toplanmasini,

ifade eder.
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IKINCI KISIM
Sermaye Piyasasi Araglarinin ihraci, Kamunun Aydinlatiimas: ve
ihraceilara iliskin Esaslar
BIRINCI BOLUM
Sermaye Piyasas1 Araclarimn Thraci

Izahname hazirlama yiikiimliiligii

MADDE 4 — (1) Sermaye piyasas1 araglarinin halka arz edilebilmesi veya borsada islem gorebilmesi i¢in izahname
hazirlanmasi ve hazirlanan bu izahnamenin Kurulca onaylanmasi zorunludur. (Ek ciimle: 28/11/2017-7061/108 md.) Diger
kanunlarin yardim ve bagis toplanmasina iliskin hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla kitle fonlamasi suretiyle halktan para
toplanmasi, Kurulca faaliyet izni verilen kitle fonlama platformlar araciliiyla gerceklestirilir ve bu Kanunun izahname ya da
ihrag belgesi hazirlama yiikiimliigiine iliskin hiikiimlerine tabi degildir.

(2) izahnamede yer alan bilgiler yatinmeilar tarafindan kolaylikla anlagilabilecek ve degerlendirilebilecek sekilde
sunulur.

(3) Izahnameden sorumlu gergek kisilerin isimleri ve gorevleri ile tiizel kisilerin unvanlari, merkezleri ve iletisim
bilgileri izahnamede agikga belirtilir.

(4) Izahname, ihraggiya ve ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina iliskin bilgiler ile bir 6zet bolimii de icermek
iizere bir veya birden fazla belge seklinde diizenlenebilir. Ozet béliimii ihraggiya, varsa garantdre, garantinin niteligine ve
ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarmna iliskin temel 6zellik, hak ve riskleri icerecek sekilde kisa, acik ve anlasilir
ifadelerden olusur.

(5) Halka arz eden tarafindan izahnamenin diizenlenmesi sirasinda, ihrag¢inin izahname hazirlanmasinda
kolaylastirici tedbirleri almasi zorunludur.

Kurulun yetkisi

MADDE 5 — (1) Kurul, ihragginin ve halka arz edilecek veya borsada islem gorecek sermaye piyasasi araglarinin tiirii
ve niteligine gore, izahnamede bulunmasi gereken asgari bilgilere, garantdre ve garantinin niteligine, izahnameyi olusturan
belgelere, izahnamenin sekline, kamuya duyurulmasina, yayimlanmasina, ilan ve reklamlara, izahnamede onceden
yayimlanmis bilgilere atifta bulunulmasina, satis sartlarina, onaylanan izahnamede degisiklik yapilmasina ve izahname
hazirlama ve yayimlanmasindan kismen veya tamamen muafiyete iligkin usul ve esaslari belirler.

izahnamenin onaylanmasi

MADDE 6 — (1) Kurul, izahnamede yer alan bilgilerin tutarli, anlasilabilir ve Kurulca belirlenen izahname
standartlarma gore eksiksiz oldugunun tespiti halinde izahnamenin onaylanmasina karar verir. izahnamenin onaylanmasi
siirecinde yapilacak incelemeye iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. izahnamenin ayr1 belgelerden olusmast halinde, her
bir belge ayrica onaylanir. izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, s6z konusu sermaye piyasasi araglarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

(2) Izahnamenin onaylanmasina iliskin basvuru, Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlannus izahname ve
gerekli diger bilgi ve belgelerin Kurula sunulmasindan itibaren on is giinii icinde Kurul tarafindan karara baglanir ve keyfiyet
ilgililere bildirilir. ilk halka arzlarda bu siire yirmi is giiniidiir.
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(3) Izahnamenin onaylanmasina iliskin bagvuruda sunulan bilgi ve belgelerin eksik olmast veya ek bilgi ve belgeye
ihtiyag duyulmasi halinde, bagvuru tarihinden itibaren on is gilinii i¢inde basvuru sahibi bilgilendirilerek, eksikliklerin
Kurulca belirlenecek siire i¢inde giderilmesi istenir. Bu takdirde, ikinci fikrada ongoriilen siireler, s6z konusu eksik veya ek
bilgi ve belgelerin Kurula sunuldugu tarihten itibaren islemeye baslar.

(4) Bu madde gergevesinde yapilan inceleme neticesinde basvurularin onaylanmamasi halinde bu durum gerekgesi
belirtilerek ilgilisine bildirilir.

izahnamenin yayimlanmasi, ilan ve reklamlar

MADDE 7 — (1) Izahname onaylandiktan sonra Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde yayimlanir, ayrica ticaret
siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmez. Ancak, izahnamenin nerede yayimlandigi hususu ticaret
siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilir.

(2) izahnamenin, onaylanmadan énce Kurulca belirlenecek esaslar gercevesinde ilan edilmesi miimkiindir.

(3) Ihraca iliskin ilan, reklam ve agiklamalar izahname ile tutarli olmali, gergege aykiri, abartilmis ve yamltici bilgiler
icermemelidir.

Izahnamedeki degisiklikler ve yeni hususlarin izahnameye eklenmesi

MADDE 8 — (1) izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan énce veya satis siiresi icinde
yatirimeilarin yatirim kararini etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi héalinde durum ihragg1 veya
halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

(2) Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

(3) Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii icinde 6 nc1 maddede yer
alan esaslar gercevesinde onaylanir ve 7 nci maddede belirtilen sekilde yayimlanir.

(4) Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce sermaye piyasast araglarini satin almak icin talepte
bulunmus olan yatirimceilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki i giinii i¢inde taleplerini
geri alma hakkina sahiptirler.

Izahnamenin gegerlilik siiresi

MADDE 9 — (1) Ihragc1 veya halka arz edenin, izahnamenin ilk yaymm tarihinden itibaren on iki ay boyunca
gerceklestirecegi ihraglar icin, izahnamedeki ek ve degisikliklerin 6 nc1 maddede belirtilen esaslar gercevesinde onaylanmast
ve 7 nci maddeye uygun sekilde ilan edilmesi yeterlidir. Bu siirenin gegmesinden sonra yapilacak halka arzlarda izahnamenin
tiimiiniin onaylanmasi gereklidir.

izahnameden sorumlu kisiler

MADDE 10 — (1) izahnamede yer alan yanls, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihraggilar
sorumludur. Zararin s6z konusu kisilerden tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikga belli olmasi halinde; halka arz
edenler, ihraca aracilik eden lider arac1 kurum, varsa garantor ve ihragginin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun
gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur.
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(2) Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi izahnamede yer almak {izere hazirlanan raporlari
hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanlis, yaniltict ve eksik bilgilerden bu Kanun hiikiimleri
¢ergevesinde sorumludur.

Sermaye piyasasi araclarinin halka arz edilmeksizin ihraci

MADDE 11 — (1) Sermaye piyasasi araglarimin halka arz edilmeksizin ihra¢ edilmesi i¢in, s6z konusu araglarin
niteligi ve satig sartlar1 hakkinda bilgileri igeren ihrag belgesinin hazirlanmasi ve Kurul tarafindan 6 nct maddede yer alan
esaslar ¢ergevesinde onaylanmasi zorunludur.

(2) Kurul, ihrag¢ belgesine, bu belgenin onaylanmasina ve gerekli gordiigii hallerde kamuya duyurulmasina iliskin
usul ve esaslart belirler.

(3) Thrag belgesinde yer alan bilgilerin yanlis, yamltici ve eksik olmasindan kaynaklanan sorumluluk hakkinda 32 nci
madde uygulanir.

Sermaye piyasasi araclarinin satisi

MADDE 12 — (1) Thrag olunan paylarin bedellerinin tamamen ve nakden édenmesi sarttir. Kurul, satis siiresi i¢inde
satilamayan paylarin tamaminin satin almacaginin ve bedellerinin 6deneceginin ortakliga karsi taahhiit edilmesini isteyebilir.
Kurul, birlesme, boliinme, hisse degisimi ve benzeri sirket yapilandirmalarinda yapilacak sermaye artirimlarr gibi pay
bedellerinin nakden 6denmesinin zorunlu olmadig1 durumlari belirlemeye yetkilidir.

(2) Kurul, paylarin piyasa fiyat1 veya defter degerinin nominal degerinin lizerinde olmas1 halinde, ihra¢ olunacak
paylarmn primli fiyattan satilmasini ve yeni pay alma haklarimn primli fiyattan kullanilmasim isteyebilir. Kurul, paylarin
piyasa fiyat1 veya defter degerinin nominal degerinin altinda olmas1 durumunda, paylarin nominal degerinin altinda bir fiyatla
ihrag edilmesine izin verebilir. Buna iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(3) Sermaye piyasasi araglarinin satig esnasinda aliciya teslimi sarttir. Kurulun, esas sermaye sisteminde yapilacak
ihraglara, sermaye piyasasi araglarinin kaydilestirilmesine ve takas islemlerine iliskin diizenlemeleri saklidr.

(4) Kurul, sermaye piyasast araglarinin halka satiginda, yatirimcilarin bunlari almalarimi kolaylastirici, hak ve
yararlarim1 koruyucu tedbirlerin alinmasimi ihraggidan, halka arz edenlerden, satisi yapanlardan ve ilgili borsalardan
isteyebilir.

(5) Sermaye artirimi nedeniyle Kurula yapilan bagvurularda Kurulda gegen inceleme siiresi, 6102 sayili Kanunun 456
nct maddesindeki sermayenin tescil edilmesine iliskin siirenin hesaplanmasinda dikkate alinmaz.

(6) 6102 sayili Kanunun 346 nc1 maddesi ile 462 nci maddesinin {iglincii fikras1 halka acik ve halka agilmak iizere
Kurula bagvuran ortakliklara uygulanmaz.

Sermaye piyasasi arac¢larinin kaydilestirilmesi

MADDE 13 - (1) Sermaye piyasasi araglarinin senede baglanmaksizin elektronik ortamda kayden ihraci esastir.
Kurul, kayden ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarini ve kayden izlenecek haklari belirler; tiirleri ve ihraggilar itibariyla
kaydilestirmesine, kayitlarin tutulmasina ve iyelik sartlarii kaybeden ihraggilarin paylarinin kayden izlenmesinin sona
erdirilmesine iligkin usul ve esaslart diizenler.
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(2) Kaydi sermaye piyasasi araglari, nama veya hamiline yazili olmalarina bakilmaksizin isme agilmis hesaplarda
izlenir. Kurul, sermaye piyasasi aracinin tiiriine ve ihraggisinin veya MKK iiyesinin niteligine gore sermaye piyasasi
araglarinin hak sahibi ismine hesap agilmaksizin hesaplarin toplu olarak tutulmasina karar verebilir.

(3) Kaydi sermaye piyasasi araglarina iliskin haklar, MKK tarafindan izlenir. Kayitlar, MKK tarafindan olusturulan
elektronik ortamda, bu kurulusun iiyelerince tutulur.

(4) Kaydilestirilmesine karar verilen sermaye piyasasi araglarinin Kurulca belirlenen esaslar ger¢evesinde teslimi
zorunludur. Teslim edilen sermaye piyasasi araglar kendiliginden hiikiimsiiz héle gelir. Teslim edilmeyen sermaye piyasasi
araglan ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada islem géremez, araci kurumlarca bu sermaye piyasasi araglarinin alim
satimma aracilik edilemez (...)®. (iptal dérdiincii, besinci ve altinci ciimleler: Anayasa Mahkemesi’nin 22/10/2015
tarihli ve E.: 2015/29, K.: 2015/95 sayih Karari ile.) @

(5) Kayden izlenen sermaye piyasast araglari iizerindeki haklarin tiglincli kisilere karsi ileri siiriilebilmesinde,
MKK ’ya yapilan bildirim tarihi esas alinr.

(6) Paylarn devrinin, 6102 sayili Kanunun ilgili hiikiimleri cergevesinde ortakliklar tarafindan pay defterine
kaydinda, ilgililerin bagvurusuna gerek kalmaksizin MKK nezdinde izlenen kayitlar esas alinir.

(7) Kayden izlenen sermaye piyasasi araglarina iliskin tedbir, haciz ve benzeri her tiirlii idari ve adli talepler
miinhasiran MKK’nin iiyeleri tarafindan yerine getirilir. Ilgili kanunlar uyarinca elektronik ortamda tebligati yapilan
alacaklarm takip ve tahsiline iliskin hiikiimler saklidir.

IKINCI BOLUM
Kamunun Aydinlatiimasina iliskin Esaslar

Finansal raporlama ve bagimsiz denetim

MADDE 14 — (1) Thragc1, kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek finansal tablo ve raporlari, sekil
ve igerik bakimindan Tirkiye Muhasebe Standartlari cergevesinde Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun olarak,
zamaninda, tam ve dogru bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir.

(2) Finansal tablo ve raporlarin birinci fikrada yer aldigi sekilde Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun olarak
hazirlanmasindan, sunulmasindan ve gergcege uygunlugu ile dogrulugundan ihragg¢i ile kusurlarina ve durumun gereklerine
gore ihragginin yonetim kurulu diyeleri sorumludur. Yonetim kurulunun, bu maddede belirtilen kapsamda hazirlanacak
finansal tablo ve raporlarin kabuliine dair ayr1 bir karar almasi gerekir. Ayrica finansal tablo ve raporlarla ilgili olarak bunlari
hazirlayan ortaklik yoneticileri ile birlikte sorumlu yonetim kurulu tiyelerinin kamuya yapacaklari bildirimlerde finansal tablo
ve raporlarin gercege uygunlugu ve dogrulugu konusundaki beyanlarina yer verilmesi zorunludur.

(1) Bu fikranmn iigiincii ciimlesinde yer alan “...ve katilma belgelerinin geri alimi yapilamaz” ibaresi Anayasa Mahkemesi’'nin 22/10/2015
tarihli ve E.: 2015/29, K.: 2015/95 sayili Karari ile iptal edilmistir.
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(3) Thraggilar diizenleyecekleri finansal tablo ve raporlardan Tiirkiye Muhasebe Standartlari kapsaminda Kurulca
belirlenenleri, bu Kanun uyarinca listeye alinan bagimsiz denetim kuruluslarina, Tiirkiye Denetim Standartlari ¢ergevesinde
bilgilerin ger¢egi dogru ve diiriist bir bicimde yansitmasi ilkesine uygunlugu bakimindan inceleterek bir bagimsiz denetim
raporu almak zorundadirlar.

(4) Kurul, halka arzda, borsada islem gérme bagvurusunda, 23 iincii maddede tamimlanan énemli nitelikte islemlerde
ve ortakligin faaliyetlerini ve finansal durumunu 6nemli derecede etkileyen olay ve gelismelerde, islemin tarafi ortakliklardan
da bu madde hiikiimlerine gore hazirlanacak bagimsiz denetim raporu istemeye yetkilidir.

(5) Kurulca diizenlenmesi istenilen finansal tablo ve raporlar ile bagimsiz denetime tabi olunmasi durumunda
bagimsiz denetim raporu, Kurulca belirlenen usul ve esaslar ¢ergevesinde kamuya duyurulur.

Kamunun aydinlatilmasinda 6zel durumlar

MADDE 15 - (1) Sermaye piyasasi araglarimin degerini, fiyatim veya yatirimcilarm yatirim kararlarini
etkileyebilecek nitelikteki bilgi, olay ve geligsmeler, ihragcilarca veya ilgili taraflarca kamuya agiklanir.

(2) Birinci fikrada belirtilen bilgi, olay ve gelismelerin kamuya agiklanmasi, ilgili ihragciya bildirimi, istisnai hallerde
aciklamanin ertelenmesi veya agiklama yapilmamasina iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

UCUNCU BOLUM
Halka Agik Ortakhklar

Halka acik ortaklik statiisiiniin kazanilmasi

MADDE 16 — (1) (Degisik birinci ciimle: 28/11/2017-7061/109 md.) Paylar1 borsada islem goren ortakliklar ile
kitle fonlamasi suretiyle halktan para toplayan ortakliklar hari¢ olmak iizere pay sahibi sayisi bes yiizii asan anonim
ortakliklarm paylar1 halka arz olunmus sayilir. Bu ortakliklar halka ag¢ik ortaklik hiikiimlerine de tabi olurlar.

(2) Paylan borsada islem gérmeyen anonim ortakliklar, halka agik ortaklik statiisiinii kazandiktan sonra en geg iki yil
icinde paylarinin islem gérmesi igin borsaya bagvurmak zorundadirlar. Aksi durumda, Kurul, bu paylarmn borsada islem
gormesi veya ortakligin halka agik ortaklik statiisiinden ¢ikarilmasi igin, ortakligin talebini aramaksizin gerekli kararlari alir.

(3) (Ek: 28/11/2017-7061/109 md.) Pay sahibi sayisi en az bes yiiz olan kooperatif veya kooperatif birliklerinin
paylarin ¢ogunluguna sahip oldugu anonim ortakliklarin paylar1 halka arz olunmus sayilir. Bu ortakliklar halka acik ortaklik
hiikiimlerine de tabi olurlar. Bu fikra kapsamina giren anonim ortakliklarla ilgili olarak; pay sahibi kooperatif veya kooperatif
birligi ayn1 olmak kosuluyla, her bir ortaklik i¢in ayr1 ayr1 veya ortakliklarin tamamu bakimindan yillik en az elli milyon Tiirk
lirast satig hasilat1 yapmis olma sart1 aranir. Bu fikra kapsamina giren ortakliklara ikinci fikra hiikiimleri uygulanmaz.

Kurumsal yonetim ilkeleri

MADDE 17 — (1) Halka agik ortakliklarda kurumsal yonetim ilkeleri ile kurumsal ydnetim uyum raporlarinin
igerigine, yayimlanmasina, ortakliklarin kurumsal yonetim ilkelerine uyumlarinin derecelendirilmesine ve bagimsiz yonetim
kurulu iiyeliklerine iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. Kurul bu yetkilerini halka acik sirketler arasinda haksiz rekabet
ile sonuglanmayacak sekilde ve esit kosullardaki sirketlere esit kurallarin uygulanmasi prensibini gdz 6niinde bulundurarak
kullanr.
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(2) Kurul, paylar1 borsada islem goéren halka agik ortakliklarin, niteliklerine gére, kurumsal yonetim ilkelerine kismen
veya tamamen uymalarini zorunlu tutmaya, buna iliskin usul ve esaslar1 belirlemeye, verilen siire icinde uyum
zorunlulugunun yerine getirilmemesi halinde uyum zorunlulugunun yerine getirilmesini saglayacak kararlar1 almaya ve buna
iliskin islemleri resen yapmaya, herhangi bir siire vermemis olsa dahi uyum zorunluluguna aykiri iglemlerin hukuka
aykiriliginin tespiti veya iptali i¢in her tiirlii teminattan muaf olarak ihtiyati tedbir istemeye, dava agmaya, agilan davada
uyum zorunlulugunun yerine getirilmesi sonucunu doguracak sekilde karar alinmasini istemeye, bu islemlerin yerine
getirilmesine iligkin usul ve esaslart belirlemeye yetkilidir.

(3) Halka acgik ortakliklarin, iligkili taraflart ile gergeklestirecekleri Kurulca belirlenecek nitelikteki islemlere
baslamadan once, yapilacak islemin esaslarimi belirleyen bir yonetim kurulu karart almalari zorunludur. S6z konusu yonetim
kurulu kararlarmin uygulanabilmesi i¢in bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin ¢ogunlugunun onay: aranir. Bagimsiz yonetim
kurulu iiyelerinin ¢ogunlugunun séz konusu islemi onaylamamasi halinde, bu durum isleme iliskin yeterli bilgiyi icerecek
sekilde kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ger¢evesinde kamuya duyurulur ve islem genel kurul onayina sunulur. S6z konusu
genel kurul toplantilarinda, islemin taraflar1 ve bunlarla iliskili kisilerin oy kullanamayacaklar1 bir oylamada karar alinir. Bu
maddenin genel kurul toplantisinda goriisiilmesinde, toplant1 nisab1 aranmaz, oy hakki bulunanlarin basit cogunlugu ile karar
alinir. Bu fikrada belirtilen esaslara uygun olarak alinmayan yonetim kurulu ve genel kurul kararlar1 gegerli sayilmaz.

(4) Halka agik ortakliklar gerek bu maddede gerekse 6102 sayili Kanunun 1524 {incli maddesinin birinci fikrasinda
diizenlenmis yiikiimliiliiklerini MKK tarafindan saglanan elektronik ortam vasitasiyla da yerine getirebilirler.

(5) Bu maddenin halka acgik bankalar hakkinda uygulanmasmna iliskin usul ve esaslar Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulunun uygun goriisii alinmak suretiyle belirlenir.

Kayith sermaye sistemi

MADDE 18 - (1) Halka agik ortakliklar ile paylarini halka arz etmek iizere Kurula bagvurmus olan ortakliklar,
Kuruldan izin almak sartiyla kayitli sermaye sistemini kabul edebilirler. Su kadar ki, daha 6nce 6102 sayili Kanun uyarinca
bu sisteme gegmis olan ortakliklar i¢in ayrica Kurul izni aranmaz.

(2) Kayitli sermaye sisteminde, yonetim kurulu, 6102 sayili Kanunun esas sermayenin artirilmasina iliskin
hiikiimlerine bagl kalmaksizin esas sozlesmelerinde tespit edilen kayitli sermaye tavanina kadar sermayelerini artirmaya
yetkilidir. Su kadar ki, bu yetki genel kurul tarafindan en gok bes yil siire ile verilebilir. Bu yetkinin siiresi azami bes yillik
donemler itibariyla genel kurul karartyla uzatilabilir.

(3) Kayithi sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge veya satilamayan paylar
iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

(4) Imtiyazli paylarin varlig: halinde bu madde kapsaminda yapilacak esas sdzlesme degisikligine iliskin genel kurul
kararlari, imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulunca 6102 sayili Kanunun 454 {incii maddesindeki esaslara gore onaylanir. Su
kadar ki, ortakliklarin kayith sermaye tavani dahilindeki sermaye artinmlarinda ayrica imtiyazl pay sahipleri 6zel kurulu
karari aranmaz.
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(5) Yonetim kurulunun; imtiyazli veya nominal degerinin iizerinde veya altinda pay ¢ikarilmasi, pay sahiplerinin yeni
pay alma haklarimin smirlandirilmasi konularinda veya imtiyazli pay sahiplerinin haklarini kisitlayict nitelikte karar
alabilmesi i¢in esas sozlesme ile yetkili kilinmasi sarttir. Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz. 6102 sayili Kanunun 461 inci maddesinin ikinci ve tiglincii fikralar1 hiikiimleri
halka agik ortakliklar i¢in uygulanmaz.

(6) Yonetim kurulunun bu maddedeki esaslar gergevesinde aldigi kararlar aleyhine, 6102 sayili Kanunun genel kurul
kararlarimin iptaline iliskin hiikiimleri ¢er¢evesinde yonetim kurulu iiyeleri veya haklart ihlal edilen pay sahipleri, kararmn
ilanindan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

(7) Sermaye artinminin bu madde hiikiimlerine uygun olarak gergeklestirilmesinden sonra, ¢ikarilnug sermayeyi
gosteren esas sdzlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni sekli yonetim kurulunca tescil ve ilan ettirilir.

(8) Bu madde uyarmca esas sozlesme ile tanmnan yetki cercevesinde yonetim kurulunca alinan kararlar Kurulca
belirlenecek sekilde kamuya duyurulur.

(9) Kayitli sermaye sisteminde bulunan halka agik ortakliklar tarafindan pay ile degistirilebilir tahvil veya paya
dontistiirtilebilir bir tlirev arag ¢ikarilmasi hélinde degistirme veya doniistiirme sonucunda verilecek paylar ile ortakligin
¢ikarilmis sermayesinin toplamu kayitli sermayeyi agamaz.

(10) Halka agik ortakliklarin kayitli sermaye sistemine gegme, sistemden ¢ikma, Kurulca g¢ikarilma ve sarta bagh
sermaye artirimi usul ve esaslari Kurulca belirlenir. Daha 6nce 6102 sayili Kanun uyarinca bu sisteme gegmis olup da
sonradan halka acik hale gelen ortakliklar da bu fikra hiikmiine tabidir.

Kir pay1 ve bedelsiz pay dagitimu ile bagis yapilmasi

MADDE 19 - (1) Halka agik ortakliklar, kirlarin1 genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar
cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka agik ortakliklarin kar dagitimu politikalaria
iliskin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkl esaslar belirleyebilir.

(2) Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay sahipleri icin belirlenen kar payr ayrilmadik¢a
baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine ve ortaklik
calisanlarina kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar payr 6denmedikce bu kisilere kardan pay
dagitilamaz.

(3) Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

(4) Halka acik ortakliklarin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

(5) Halka agik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilabilmesi
icin esas sdzlesmede hiikiim bulunmasi sarttir. Yapilacak bagisin siniri halka agik ortaklik genel kurulunca belirlenir. Kurul,
bagis tutarina ist sinir getirmeye yetkilidir. Ortakliklarin ilgili mali y1l i¢inde yapmis oldugu bagislar, dagitilabilir kar
matrahina eklenir.
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Kar pay1 avansi

MADDE 20 — (1) Bir hesap doneminde verilecek toplam kér pay1 avansi bir dnceki yila ait donem karinin yarisim
asamaz. Onceki dénemde ddenen kar payr avanslari mahsup edilmeden ilave kir payr avansi verilmesine ve kar payi
dagitilmasina karar verilemez.

(2) Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide ydnetim kurulu
iiyeleri ve hazirladiklari raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara dénem finansal tablolarinin gergegi diirtist
bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle
dagitilan kar payr avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve
ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar payr avansinin kararlastirildigi veya 6dendigi hesap donemi i¢inde pay iktisap
etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran hallerin varligi halinde, pay sahipleri ve yonetim
kurulu iiyeleri tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, 18 inci maddenin altinci fikrasma gore iptal davasi
acilabilir.

(3) Bu maddenin uygulanmasina iligskin usul ve esaslar Kurul tarafindan diizenlenir.

Ortiilii kazang aktarim yasag

MADDE 21 — (1) Halka acik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslart ile bunlarin istirak ve bagli ortakliklarinin;
yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayl: olarak iliskide bulunduklar1 gercek veya tiizel kisiler ile
emsallerine uygunluk, piyasa teamiilleri, ticari hayatin basiret ve diiriistliik ilkelerine aykir1 olarak farkli fiyat, iicret, bedel
veya sartlar iceren anlagmalar veya ticari uygulamalar yapmak veya iglem hacmi liretmek gibi islemlerde bulunmak suretiyle
karlarin1 veya malvarliklarimi azaltarak veya karlarinin veya malvarliklarinin artmasim engelleyerek kazang aktariminda
bulunmalart yasaktir.

(2) Halka agik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslari ile bunlarm istirak ve bagli ortakliklarinin, esas s6zlesmeleri
veya i¢ tiiziikleri cercevesinde basiretli ve diiriist bir tacir olarak veya piyasa teamiilleri uyarinca karlarini ya da
malvarliklarin1 korumak veya artirmak i¢in yapmalar1 beklenen faaliyetleri yapmamalar yoluyla iliskili olduklart gercek veya
tiizel kisilerin karlarinin ya da malvarliklarinin artmasini saglamalari da ortiilii kazang aktarimi sayilir.

(3) Halka agik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslari, iligkili taraf islemlerinin emsallerine, piyasa teamiillerine,
ticari hayatin basiret ve diriistliik ilkelerine uygun sartlarda gergeklestirilmis oldugunu belgelemek ve bu durumu tevsik edici
bilgi ve belgeleri en az sekiz yil siire ile saklamak zorundadirlar. Birinci fikrada belirtilen ilkelere aykiriligin tespitinde
izlenmesi gereken usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

(4) Kazang aktariminin Kurulca tespiti halinde halka agik ortakliklar, kolektif yatirim kuruluslari ile bunlarin istirak
ve bagli ortakliklar1, Kurulca belirlenecek siire icinde kendilerine kazang aktarimu yapilan taraflardan, aktarilan tutarin kanuni
faizi ile birlikte mal varligr veya kar1 azaltilan ortakliga veya kolektif yatirim kurulusuna iadesini talep eder. Kendilerine
kazang aktarimi yapilan taraflar Kurulca belirlenecek siire icinde aktarilan tutart kanuni faizi ile birlikte iade etmek
zorundadir. Ortiilii kazang aktarimi yasagimin ihlali ile ilgili 94 {incii ve 110 uncu maddeler ile ilgili mevzuatta dngériilen
hukuki, cezai ve idari yaptirimlar saklidir.
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Ortakliklarin kendi paylarmi satin ve rehin almasi

MADDE 22 — (1) Halka agik ortakliklar, kendi paylarim, Kurul tarafindan belirlenen sartlar cercevesinde satin
alabilir ve rehin olarak kabul edebilirler. Kurul, halka agik ortakliklarin kendi paylarimi satin ve rehin almasima iliskin
sartlara, islem sinirlarina, geri alinan paylarin elden c¢ikarilmasi veya itfast ve bu hususlarin kamuya agiklanmasina iliskin
usul ve esaslari diizenler.

(2) Halka agik ortaklik paylarimin, s6z konusu ortakligin konsolide bilangosuna dahil edilen ortakliklar tarafindan
satin almmasi da bu madde hiikiimlerine tabidir.

Ortakliklarin 6nemli nitelikteki islemleri

MADDE 23 — (1) Halka agik ortakliklarin;

a) Birlesme, boliinme iglemlerine taraf olmasi, tiir degistirme veya sona erme karari almasi,

b) Mal varliginin tiimiinii veya 6nemli bir béliimiinii devretmesi veya iizerinde bir ayni hak tesis etmesi veya
kiralamasi,

c¢) Faaliyet konusunu tiimiiyle veya dnemli dl¢iide degistirmesi,

¢) imtiyaz 6ngdrmesi veya mevcut imtiyazlarin kapsam veya konusunu degistirmesi,

d) Borsa kotundan ¢ikmast,

gibi hususlar bu Kanunun uygulanmasinda onemli nitelikte islem sayilir. Kurul, énemli nitelikteki islemleri,
onemlilik dl¢iisii de dahil olmak iizere bu nitelikteki islemlerde bulunulabilmesi veya kararlarin alinabilmesi i¢in uyulmasi
zorunlu usul ve esaslari belirlemeye yetkilidir.

(2) Kurul, birinci fikra gergevesinde diizenlenen zorunluluklara uyulmaksizin gergeklestirilen islemlerin ortadan
kaldirilmasina yonelik Kurul kararinin tebligi tarihinden itibaren otuz giin i¢inde islem 6ncesi durumun aynen saglanmamasi
halinde idari para cezasi verebilir ve bu islemlerin iptali i¢in 6102 sayili Kanunun genel kurul kararlarinin iptaline iligkin
hiikiimleri ¢ergevesinde dava agabilir.

Ayrilma hakka

MADDE 24 — (1) 23 iincii maddede belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da
olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutanagina isleten pay sahipleri, paylarini halka acik ortakliga satarak
ayrilma hakkina sahiptir. Halka acik ortaklik bu paylar1 pay sahibinin talebi iizerine, s6z konusu 6nemli nitelikteki iglemin
kamuya aciklandigr tarihten 6nceki otuz giin i¢inde borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasindan satin almakla
yiikiimliidiir.

(2) Pay sahibinin 23 iincii maddede belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilmasina
haksiz bir bigimde engel olunmasi, genel kurul toplantisina usuliine uygun davet yapilmamasi veya giindemin usuliine uygun
bir bicimde ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti
aranmaksizin birinci fikra hitkkmii uygulanir.

(3) Birinci fikrada yer alan hususlarin goriisiilecegi genel kurul toplantisinin giindeminde, bu kararlara muhalefet oyu
kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkinin bulundugu hususu ile bu hakkin kullanilmasi durumunda paylarin
ortaklik tarafindan satin alinacagi bedel yer alir.
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(4) Ayrilma hakkinin dogmadig: haller ile bu hakkin kullanimma ve paylar1 borsada islem gérmeyen ortakliklarda
satim fiyatinin hesaplanmasina iligkin usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

Pay ahm teklifi

MADDE 25 — (1) Halka agik ortakliklarda, goniillii ya da onemli nitelikteki islemler nedeniyle zorunlu pay alim
teklifi yapilmasi ile ilgili usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Pay alim teklifinin Kurul tarafindan yasaklandigi durumlarda, yasaklanan teklife dayanilarak gergeklestirilen
islemler gegersizdir.

Pay alim teklifi zorunlulugu

MADDE 26 — (1) Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap edilmesi
halinde diger ortaklarin paylarim satin almak iizere teklif yapilmasi zorunludur. Pay alim teklifinde bulunulmasina ve pay
alim teklifinde bulunma zorunlulugundan muafiyete iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Ortakligin oy haklarinin yiizde ellisinden fazlasina tek basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber,
dogrudan veya dolayl1 olarak sahip olunmasi, yonetim kurulu iiye sayisinin salt cogunlugunu segme veya genel kurulda s6z
konusu sayidaki iiyelikler icin aday gdsterme hakkini veren imtiyazli paylara sahip olunmasi, yonetim kontroliiniin elde
edilmesi olarak kabul edilir. Ancak, imtiyazli paylarin mevcudiyeti nedeniyle yonetim kontroliiniin elde edilemedigi haller bu
madde kapsaminda degerlendirilmez.

(3) Ortakligin pay sahipliginde herhangi bir degisiklik olmasa bile, 23 iincii maddenin birinci fikrasinda Kurulca
belirlenmesi 6ngoriilen usul ve esaslar ile 29 uncu maddenin altinci fikrasindaki usul ve esaslara uyulmadan, baz1 ortaklarin
kendi aralarinda yapacaklar1 6zel anlagmalarla yonetim kontroliinii ele gecirmeleri de bu madde kapsaminda degerlendirilir.

(4) Kurul, faaliyet konusu imtiyaz verilen bir isi gérmek olup da bu imtiyazi kaldirilan veya 19/10/2005 tarihli ve
5411 sayili Bankacilik Kanunu uyarinca faaliyet izni kaldirilan veya temettii hari¢ ortaklik haklari ile yonetim ve denetimi
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna devredilen halka agik ortakliklarin pay sahiplerinin korunmasi amaciyla, imtiyazin geri
alinmasina veya 5411 sayili Kanunun ilgili hiikiimlerinin uygulanmasina neden olduklar: tespit edilen hakim ortak olan
gercek ve tiizel kisilere pay alim teklifi zorunlulugu getirebilir.

(5) Kurul, yatirim ortakliklarinin yatirim ortakligr niteliklerinin degistirilmesine veya yitirilmesine neden olacak esas
sozlesme degisikliklerine izin verilebilmesi i¢in pay alim teklifi zorunlulugu getirebilir.

(6) Pay alim teklifinde bulunma zorunlulugu dogan gercek ve tiizel kisiler ile bunlarla birlikte hareket edenlerin sahip
oldugu oy haklari, Kurulca belirlenecek siire icinde bu zorunlulugun yerine getirilmemesi halinde kendiliginden donar. S6z
konusu paylar, genel kurul toplant1 nisabinda dikkate alinmaz.
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Ortakliktan ¢ikarma hakki ve satma hakki

MADDE 27 — (1) Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde sahip
olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarimin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina ulagmasi durumunda, paya
sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen
stire i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasim
ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, 24 {incii madde gergevesinde belirlenir.

(2) Birinci fikrada yer alan sartlar ger¢evesinde ortakliktan ¢ikarma hakkimin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan
pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde, paylarinin adil bir bedel
karsiliginda satin alinmasini oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel
kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

(3) 6102 sayil1 Kanunun 208 inci maddesi halka agik ortakliklara uygulanmaz.

(4) Bu maddenin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

Imtiyazh paylar

MADDE 28 — (1) Ortakliklarin sermaye piyasasi araglarinin ilk halka arzinda mevcut tiim imtiyazlarn seffaf ve
anlasilir detayda kamuya duyurulmasi zorunludur.

(2) Kurulun belirledigi esaslar c¢ercevesinde, faaliyetlerinin makul ve zorunlu kildig: haller sakli kalmak kaydiyla,
mevzuata uygun olarak hazirlanmus finansal tablolarma gore list iiste bes y1l donem zarar1 eden halka acik ortakliklarda, oy
hakkina ve yonetim kurulunda temsil edilmeye iliskin imtiyazlar Kurul karar ile kalkar. S6z konusu imtiyazl1 paylarin kamu
kurum ve kuruluslarina ait olmasi halinde bu hiikiim uygulanmaz.

Genel kurul toplantilarina iliskin esaslar

MADDE 29 — (1) Halka acik ortakliklar genel kurullarini, toplantiya, esas sozlesmede gosterilen sekilde, ortakligin
internet sitesi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu ile Kurulca belirlenen diger yerlerde yayimlanan ilanla ¢agirmak
zorundadirlar. Bu ¢agri, ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak {izere, toplant1 tarihinden en az ii¢ hafta 6nce yapilir. Bu fikraya
iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Nama yazil1 ihrag edilmis olup borsada islem goren paylar hakkinda 6102 sayili Kanunun 414 {incii maddesinin
birinci fikrasi uygulanmaz.

(3) Halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarinda, ortaklik merkezinin yurt disina taginmasi ile bilango
zararlarinin kapatilmasi icin yiikiimliilik ve ikincil yiikiimliiliik koyan kararlar hari¢ olmak tizere, bu Kanunda veya esas
sozlesmelerinde acikca oran belirtilmek suretiyle daha agir nisaplar 6ngoriilmedigi takdirde, 6102 sayili Kanunun 418 inci
maddesi uygulanir. Esas sozlesmelerde, 6102 sayili Kanundaki hitkmiin igerigi yazilmaksizin yalnizca 6102 sayili Kanuna
veya ilgili madde numarasina atif yapilmis olmasi aksine hiikiim sayilmaz. Altinci fikra hitkmii saklidir.

(4) Halka agik ortakliklarin genel kurullarinda giindeme baglilik ilkesine uyulmaksizin Kurulun goriisiilmesini veya
ortaklara duyurulmasini istedigi hususlarin genel kurul giindemine alinmasi zorunludur.
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(5) 6102 sayili Kanunun 411 inci maddesinde azliga taninmig bulunan giindeme madde ekletme hakki, halka agik
ortakliklarda giindem maddelerine iliskin karar taslaklarinin gériismeye sunulmasini da kapsar.

(6) Halka agik ortakliklarda yeni pay alma haklarinin kisitlanmasina, kayith sermaye sisteminde yonetim kuruluna
yeni pay alma haklarimi kisitlama yetkisinin verilmesine, sermaye azaltimina ve 23 iincli maddenin birinci fikrasina goére
belirlenen 6nemli nitelikteki islemlere iligkin kararlarin genel kurulca kabul edilebilmesi i¢in, esas sdzlesmelerinde agikca
oran belirtilmek suretiyle daha agir nisaplar 6ngoriilmedigi takdirde, toplanti nisabi aranmaksizin, ortaklik genel kuruluna
katilan oy hakkini haiz paylarm {igte ikisinin olumlu oy vermesi sart1 aranir. Ancak, toplantida sermayeyi temsil eden oy
hakkini haiz paylarin en az yarisinin hazir bulunmasi halinde, esas sézlesmede agik¢a daha agir nisaplar ongoriilmedikge,
toplantiya katilan oy hakkini haiz paylarin ¢ogunlugu ile karar alinir. Bu islemlerde, 6102 sayili Kanunun 436 nc1 maddesinin
birinci fikrasina gore taraf olan ortaklar bu iglemlerin onaylanacag: genel kurul toplantilarinda oy kullanamazlar. Bu fikrada
belirtilen nisaplar1 hafifleten esas s6zlesme hiikiimleri gegersizdir.

Genel kurul toplantisina katihm ve oy kullanma

MADDE 30 - (1) Halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim herhangi
bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

(2) Paylar1 kayden izlenen halka acik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan
saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu
listede ad1 bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar. S6z konusu listenin genel kurul toplant: tarihinden
azami ka¢ giin Onceki pay sahiplerinden olusacagim ve/veya gereginde pay sahipleri ile temsilcilerinin toplantiya
katilacaklarim bu maddenin besinci fikrasinda belirtilen elektronik ortam iizerinden MKKya bildirmelerine iliskin esaslari
belirlemeye Kurul yetkilidir.

(3) Paylar kayden izlenmeyen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina katilma hakki olan pay sahiplerinin
tespitinde, 6102 sayil1 Kanun hiikiimleri uygulanur.

(4) Halka agik ortakliklarin genel kurullarinda oy kullanma hakkina sahip olanlar, bu haklarim vekil tayin ettikleri
kisiler araciligiyla da kullanabilirler. Ancak, paylar1 kayden izlenmeyen halka agik ortakliklarda hamiline yazili paylarin
zilyetliginin devri veya bunlara mutasarrif olundugunu gosteren belgelerin temliki yoluyla da, genel hiikiimler ¢ercevesinde
oy kullandirilabilir. Saklama hizmeti sunanlarin, saklama hizmeti sunduklar1 paylara iliskin oy haklarimi vekil sifatiyla
kullanmalart halinde de bu fikra hilkmii uygulanir. Cagr1 yoluyla vekalet toplanmasina ve vekaleten oy kullanmaya iligkin
usul ve esaslar Kurulca belirlenir. 6102 sayili Kanunun 428 inci maddesi bu Kanun kapsaminda uygulanmaz.

(5) Paylar1 kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katilim, MKK tarafindan saglanan
elektronik ortam iizerinden gergeklestirilir.

Borclanma araci niteligindeki sermaye piyasasi araclarinin ihrac limiti ve yetkisi

MADDE 31 — (1) Thragcilarin ihrag edebilecekleri borglanma araci niteligindeki sermaye piyasasi araglarimn toplam
tutary, Kurulca belirlenecek limiti gegemez. Kurul, ihracin, ihra¢ edilen borglanma aracinin ve ihraggilarin niteligine gore
farkli limitler belirleyebilir.
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(2) 8/6/1984 tarihli ve 233 sayili Kamu Iktisadi Tesebbiisleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname hiikiimleri sakl1
kalmak ve 22/2/2005 tarihli ve 5302 sayili 1l Ozel Idaresi Kanununun 51 inci maddesi ile 3/7/2005 tarihli ve 5393 sayili
Belediye Kanununun 68 inci maddesinde belirtilen limitler hari¢ olmak iizere diger kanunlarda belirlenen ihrag limitleri
uygulanmaz.

(3) Borglanma araci niteligindeki sermaye piyasasi araci ihrag yetkisi, esas sdzlesme ile yonetim kuruluna siireli veya
stiresiz olarak devredilebilir.

Kamuyu aydinlatma belgelerinden dogan sorumluluk

MADDE 32 — (1) 10 uncu madde ¢ergevesinde, ayn1 maddede sorumlu oldugu belirtilen kisiler ile mevzuat uyarinca
izahname, pay alim tekliflerinde hazirlanan bilgi formu, 6zel durum agiklamasi, birlesme ve boliinme islemlerinde
hazirlanacak duyuru metinleri, borsada islem gérme duyurusu ve finansal raporlar gibi Kurulca kamuyu aydinlatma amac ile
diizenlenmesi 6ngoriilen sair kamuyu aydinlatma belgelerini imzalayanlar veya bu belgeler kendi adina imzalanan tiizel
kisiler bu belgelerde yer alan yanlis, yaniltici veya eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan miiteselsilen sorumludur.

(2) Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde yer alan veya
bu belgelere dayanak olmak {izere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da bu Kanun hiikiimleri gergevesinde
sorumludur.

(3) Kamuyu aydinlatma belgelerinde yer alan bilgilerin yanlis, yaniltict veya eksik olmasi konusunda bilgi sahibi
olmadigini ve bu bilgi eksikliginin kast veya agir ihmallerinden kaynaklanmadigini ispatlayan kisiler sorumlu olmaz.

(4) Yanlig, yaniltict veya eksik bilgiler igeren izahnamenin gecerlilik siiresi boyunca; diger kamuyu aydinlatma
belgelerinin ise kamuya aciklandig: tarihten hemen sonra, ilk halka arzdan veya borsada satin alinan veya satilan sermaye
piyasasi araglarinin, ger¢ege uygun bilginin ortaya ¢iktigi tarihten hemen sonra borsada satilmasi veya satin alinmasi iizerine
yatirimetlarin malvarliklarinda zarar meydana gelmesi halinde bu maddeye gore ileri siiriilecek tazminat talepleri agisindan
kamuyu aydinlatma belgesi ile zarar arasinda illiyet bagi kurulmus sayzilir.

(5) Kamuyu aydinlatma belgelerinin yanlis, yaniltict veya eksik olmasindan kaynaklanan tazminat talebi;

a) Sermaye piyasasi araclarinin alim veya satiminin, kamuyu aydinlatma belgesine dayanmamasi,

b) Sermaye piyasasi araglarmin alim veya satiminin kamuyu aydinlatma belgelerinde yer alan bilgilerin yanlis,
yantltic1 veya eksik oldugu bilinmesine ragmen yapilmasi,

¢) Kamuyu aydinlatma belgelerinde yer alan yanlis, yaniltict veya eksik bilgilere iligkin diizeltmenin, yatirim
kararinin verilmesinden veya bu belgeye dayanarak islem yapilmasindan 6nce ilan edilmis olmasi,

¢) Kamuya agiklanan belgede yer alan bilgiler yanlig, yaniltict veya eksik olmasaydi dahi yatirimcilarin zarara
ugrayacak olmalart,

halinde reddedilir.
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(6) Kamuyu aydinlatma belgelerinden dogan tazminat talebi, dordiincii fikradaki zararin meydana geldigi tarihten
itibaren alt1 ay i¢cinde zamanasimina ugrar.

(7) Kamuyu aydinlatma belgelerinden dogan sorumlulugu hafifleten ya da kaldiran anlagmalar, hiikiim veya ifadeler
gecersizdir.

Diger ortak hiikiimler

MADDE 33 — (1) Ortakliklar, sermaye piyasas:t araglarinin herhangi bir sekilde halka satildigini veya halka agik
ortaklik statiisiiniin kazanildigin1 6grendikleri tarihten itibaren on is giinii iginde Kurula bildirmek zorundadirlar.

(2) Halka agik ortakliklarin esas sézlesmelerinin degistirilmesi i¢in Kurulun uygun goriisiiniin alinmasi zorunludur.

(3) Kurul, bu Kanun kapsamma giren ihraglari, ihracin bilyiikligii, yonelik oldugu yatirimeilar, verilen garantiler,
ithrag ve ihraggryla ilgili olarak sunulan bilgiler, ilgili sermaye piyasasi araglarinin borsada islem gormesi ya da ihrag
sirasinda  kullanilacak satis yontemi gibi nitelik ve sartlari g6z Oniinde bulundurarak, bu Kanundan kaynaklanan
yiiktimliiliiklerden kismen veya tamamen muaf tutabilir.

(4) Pay sahibi sayis1 sebebiyle halka agik sayilan ortakliklardan, 16 ncit madde uyarinca paylarimin borsada islem
gormesini istemeyenler, pay sahibi tam sayisinin en az iicte ikisinin olumlu oyu veya toplam oylarin dortte {igii ile alinacak
bir genel kurul karari ile bu Kanun kapsamindan ¢ikabilir. Bu durumda Kanunun kapsamindan ¢ikma kararina olumlu oy
kullanmayan pay sahiplerine 24 iincii madde uyarinca ayrilma hakki taninir. 16 nc1 maddenin ikinci fikrasi uyarinca Kurulca
resen halka acik ortaklik statiisiinden ¢ikarilacak ortakliklarin hakim ortaklarina diger paylar igin pay alim teklifinde bulunma
zorunlulugu getirilebilir. Buna iligkin usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

(5) Thraggilar ve halka acik ortakliklar, 16 nc1 maddede belirtilen sayidan daha fazla ortaga sahip olsalar dahi, bilango
ve sermaye biiyiikliigli, faaliyetlerinin devamliligi, ortak olmanin belirli 6zellikleri tasiyan kisilerle smrli tutulmasi,
sermayenin ortaklar arasindaki dagilim gibi sartlarin varligi hélinde resen veya talep iizerine bu Kanundan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerden kismen veya tamamen muaf tutabilecegi gibi tamamen bu Kanun kapsamindan da ¢ikarilabilir.

UCUNCU KISIM

Sermaye Piyasast Kurumlan ve Faaliyetleri
BIRINCI BOLUM
Genel Hiikiimler

Sermaye piyasasi faaliyetleri

MADDE 34 — (1) Sermaye piyasasi faaliyetleri, sermaye piyasast kurumlarinin bu Kanun kapsamindaki faaliyetleri,
bu Kanun kapsamina giren yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile bunlara ek olarak sunulan yan hizmetlerden olusur.
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Sermaye piyasasi kurumlari

MADDE 35 — (1) Bu Kanuna gore faaliyette bulunabilecek sermaye piyasast kurumlar asagida gosterilmistir:

a) Yatirim kurulusglari

b) Kolektif yatirim kuruluslar

¢) Sermaye piyasasinda faaliyette bulunacak bagimsiz denetim, degerleme ve derecelendirme kuruluslar

¢) Portfoy yonetim sirketleri

d) Ipotek finansmam kuruluslari

¢) Konut finansmani ve varlik finansmani fonlar

f) Varlik kiralama sirketleri

g) Merkezi takas kuruluslar

§) Merkezi saklama kuruluslari

h) Veri depolama kuruluslar

1) Kurulus ve faaliyet esaslar1 Kurulca belirlenen diger sermaye piyasasi kurumlari

Kitle fonlama platformlar

MADDE 35/A- (Ek: 28/11/2017-7061/110 md.)

(1) Kitle fonlama platformlari, kitle fonlamasina aracilik eden ve elektronik ortamda hizmet veren kuruluslardir.

(2) Kitle fonlama platformlarinin kurulabilmesi ve faaliyete baslamasi icin Kuruldan izin alinmast zorunludur. Bu
platformlarin kuruluslarina, ortaklarina, pay devirlerine, ¢aliganlarina, her bir fon saglayicisi tarafindan yatirilabilecek veya
proje sahipleri ile girisim sirketleri tarafindan toplanabilecek paranin azami limitine ve faaliyetleri sirasinda uymalar1 gereken
diger ilke ve esaslar ile toplanan fonlarn ilan edilen amacina uygun olarak kullanildiginin kontrolii ve denetimine iligkin
esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

(3) Kitle fonlama platformlarinin hukuka aykiri faaliyet ve islemlerinde uygulanacak tedbirler i¢in bu Kanunun 96 nc1
madde hiikiimleri kiyasen uygulanir.

(4) Kitle fonlamast ve buna bagh yapilan islemler ile kitle fonlama platformlari bu Kanunun 37 nci ve 38 inci
maddesi kapsaminda degerlendirilmez. Bu faaliyetler bu Kanunun borsalar, piyasa isleticileri ve teskilatlanms diger pazar
yerleri ile ilgili hiikiimlerine tabi degildir.

(5) Kitle fonlamasi platformlari ve kitle fonlamasi suretiyle halktan para toplayan kisiler ile bunlara fon saglayanlar
arasindaki iliskiler genel hiikiimlere tabidir.



11862-1

Ortak hiikiimler

MADDE 36 — (1) Sermaye piyasast kurumlarinin finansal tablo ve raporlarinin hazirlanmasi ile agiklanmasina iligkin
olarak 14 iincii madde kiyasen uygulanur.

(2) Kurumsal yonetim ilkelerine iliskin olarak 17 nci maddenin birinci ve ikinci fikralari sermaye piyasasi
kurumlarina kiyasen uygulanir.

IKINCI BOLUM
Yatinnm Hizmetleri ve Faaliyetleri

Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri

MADDE 37 — (1) Bu Kanun kapsamina giren yatirim hizmetleri ve faaliyetleri sunlardir:

a) Sermaye piyasasi araclartyla ilgili emirlerin alinmasi ve iletilmesi

b) Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin miigteri adina ve hesabina veya kendi adina ve miisteri hesabina
gerceklestirilmesi

¢) Sermaye piyasasi araglarmin kendi hesabindan alim ve satimi

¢) Portfoy yoneticiligi

d) Yatirim danismanlig

e) Sermaye piyasasi araglarmin halka arzinda yiiklenimde bulunularak satisa aracilik edilmesi

f) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yiiklenimde bulunmaksizin satisa aracilik edilmesi

g) Cok tarafli alim satim sistemlerinin ve borsa dis1 diger teskilatlanmis pazar yerlerinin isletilmesi

§) Sermaye piyasasi araglarinin miisteri namina saklanmasi ve yonetimi ile portfoy saklanmast

h) Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde bulunulmasi
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Yan hizmetler

MADDE 38 — (1) Yatirim kuruluslar1 ve portfoy yonetim sirketlerinin yapabilecekleri yan hizmetler sunlardir:

a) Sermaye piyasalari ile ilgili danigsmanlik hizmetleri sunulmasi

b) Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile sinirl olarak kredi ya da 6diing verilmesi ve doviz hizmetleri sunulmasi

¢) Sermaye piyasasi araglarmna iliskin islemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal analiz yapilmast veya genel
tavsiyede bulunulmasi

¢) Aracilik yiikleniminin yiiriitiilmesi ile ilgili hizmetlerin sunulmasi

d) Bor¢lanma veya baska yollardan finansman saglanmasinda aracilik hizmeti sunulmasi

e) Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi

f) Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde bulunulmasi

Faaliyet izni alma zorunlulugu

MADDE 39 — (1) Yatiim hizmetlerinin ve faaliyetlerinin diizenli ugrasi, ticari veya mesleki faaliyet olarak icra
edilebilmesi i¢in Kuruldan izin alinmasi zorunludur. Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ancak yatirim kuruluslan tarafindan
yerine getirilebilir. Yatirim ortakliklar ile portfoy yonetim sirketlerine ve borsalara iligkin hiikkiimler saklidir. Kurul, her bir
yatirim hizmet ve faaliyetinin, sermaye piyasasi araci veya yatirim hizmet ve faaliyeti bazinda ayr1 kuruluslar tarafindan
yapilmasina iligkin diizenlemeler yapmaya yetkilidir.

(2) Yan hizmetler, yatirim kuruluslar1 ve portfdy yonetim sirketlerince ayrica bir yetki belgesine tabi olmaksizin
Kurulca belirlenen esaslar gercevesinde yapilir.

(3) Kurul, sermaye piyasasi aract bazinda, bir veya birden fazla yatirim hizmet ve faaliyet tiirli igin de izin verebilir.
Kurul, yatirim kuruluglarini yatirim hizmet ve faaliyet tiirleri ve sermaye yapilari itibariyla gruplandirabilir.

(4) Faaliyet izni bagvurulari, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak sunulmasindan itibaren azami alt1 ay iginde
Kurul tarafindan karara baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir.

(5) Ozel kanunlari ile yetkili kilinnus olsalar dahi bu Kanunda sayilan sartlari tasgimayan ve Kurulca izin verilmeyen
kisi ve kuruluslar yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunamazlar.

(6) Kurul, yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunulabilmesi i¢in mesleki sorumluluk sigortasi
yaptirilmasini zorunlu tutabilir.

(7) Kurul, sermaye piyasasi araglarinin ddiing alma ve verme iglemleri ile aciga satis islemlerine iliskin ilke ve
esaslar1 belirlemeye ve Hazine Miistesarligi ile TCMB’nin goriigii alinmak suretiyle kredili sermaye piyasasi araci islemleri
ile ilgili diizenlemeler yapmaya yetkilidir.

(8) Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunulmasina iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(9) Bu Kanunun 37 nci maddesinin (a), (b), (c), (& ve (h) bentlerinde sayilan yatirrm hizmet ve faaliyetleri
bankalarca da yiiriitiilebilir. Yatirim ve kalkinma bankalart ayn1 maddenin (¢), (d), (e) ve (f) bentlerinde sayilan hizmetleri de
sunabilir. Bankalarin ayn1 madde kapsaminda yiiriitecekleri yatirim hizmet ve faaliyetlerine iligskin usul ve esaslar Kurulca
belirlenir. Isbu hizmet ve faaliyetlerde Kurul, sermaye piyasasi araglarmin ve Bankacihik Diizenleme ve Denetleme
Kurulunun goriisiiyle bankalarim niteliklerine gére farkli usul ve esaslar belirleyebilir.
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Yetki belgesi

MADDE 40 — (1) Yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunmak tizere Kurulca izin verilenlere, icra edecekleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetlerini gosteren yetki belgesi verilir. Bir yetki belgesi ile bir veya birden fazla yatirim hizmeti ve
faaliyetinde bulunma izni verilebilir.

(2) Yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunmak {izere Kuruldan izin almayanlar ile aldiklari izinler iptal olanlar,
bu hizmet ve faaliyetlerde bulunamayacaklar1 gibi esas sdzlesmelerinde, ticaret unvanlarinda veya ilan ve reklamlarinda bu
hizmetler ve faaliyetlerde bulunduklari intibaini uyandiracak hicbir kelime veya ibare kullanamazlar.

Yetki belgesi ve faaliyet izninin iptali

MADDE 41 — (1) Kurul, bu Kanun kapsaminda vermis oldugu yetki belgesi ve faaliyet izinlerini, bu Kanundaki ilgili
diger hiikiimler sakli kalmak kaydiyla, asagidaki hallerde iptal edebilir:

a) Faaliyette bulunma yetkisinden agikca feragat edilmesi veya faaliyet izninin verildigi tarihten itibaren iki yil
stireyle ilgili izin kapsaminda herhangi bir faaliyette bulunulmamasi

b) Faaliyet izninin yanlis veya yaniltict beyanlarda bulunularak ya da hukuka aykir1 diger yollarla alinmis olmast

c) Faaliyet izninin alinmasi sirasinda aranan sartlarin kaybedildiginin Kurulca tespitinden itibaren ii¢ ay i¢inde bu
sartlarin yeniden saglanamamasi

(2) Faaliyet izinlerinin tamamu iptal edilenlerin, sona erme karari almalart veya en ge¢ ili¢ ay icinde esas
sozlesmelerindeki ticaret unvani ile amag ve faaliyet konular1 da dahil olmak iizere ilgili hiikiimleri yatirim hizmetleri ve
faaliyetleri kapsamayacak sekilde degistirmeleri zorunludur.

Mali sorumluluk simirlarina ve cahisanlara iliskin esaslar

MADDE 42 — (1) Yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetler itibariyla yiiklenilebilecek mali sorumlulugun
azami simir1 ve yatirim kuruluslarindaki yoneticiler ile bu hizmetleri ve faaliyetleri yiiritmekle gorevlendirilecek personelde
aranacak asgari sartlar Kurulca belirlenir.

UCUNCU BOLUM
Yatinm Kuruluslan

Kurulus sartlan

MADDE 43 — (1) Aract kurumlarm kurulusuna Kurulca izin verilebilmesi i¢in;

a) Anonim ortaklik seklinde kurulmalari,

b) Paylarinin tamaminin nama yazili olmasi,

¢) Paylarinin nakit karsilig1 ¢ikarilmasi,

¢) Sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olmamasi,

d) Esas sozlesmelerinin bu Kanun ve ilgili diizenlemelerde yer alan hiikiimlere uygun olmasi,

e) Kurucularinin bu Kanunda ve ilgili diizenlemelerde belirtilen sartlar1 haiz olmast,

f) Ortaklik yapisinin seffaf ve agik olmas,

gerekir.
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(2) Bankalar disindaki diger yatirnm kuruluslan i¢in de birinci fikradaki sartlar aranir. Kurul bu kuruluslar icin ilave
sartlar 6ngorebilir.

(3) Bu maddenin uygulanmasina iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

Kuruculara iligkin sartlar

MADDE 44 — (1) Araci kurumlarin kurucu ortaklarinin;

a) Miiflis olmamasi, konkordato ilan etmis olmamasi ya da hakkinda iflasin ertelenmesi karar1 verilmis olmamast,

b) Faaliyet izinlerinden biri Kurulca iptal edilmis kuruluslarda, bu miieyyideyi gerektiren olayda sorumlulugu
bulunan kisilerden olmamasi,

¢) Bu Kanunda yazili suglardan kesinlesmis mahkiimiyetinin bulunmamasi,

¢) 14/1/1982 tarihli ve 35 sayili Odeme Giigliigii I¢inde Bulunan Bankerlerin islemleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde
Kararname ve eklerine gore kendileri veya ortagi oldugu kuruluslar hakkinda tasfiye karar1 verilmemis olmasi,

d) 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayili Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;
kasten islenen bir sugtan dolayr bes yi1l veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da devletin giivenligine karsi suglar,
anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine karsi suglar, zimmet, irtikap, riigvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni
kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, edimin ifasina fesat karistirma, bilisim sistemini engelleme, bozma,
verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin kotiiye kullanilmasi, sugtan kaynaklanan mal varligi
degerlerini aklama, kacakgilik, vergi kacakgiligi veya haksiz mal edinme suglarindan mahkim olmamasi,

e) Gerekli mali giig ve igin gerektirdigi diiriistliik ve itibara sahip bulunmasi,

sarttir. (a) bendinde belirtilen sartlar, iflasin kaldirilmasina, kapatilmasina veya konkordato teklifinin tasdikine iligskin
kararin, (b) bendinde yer alan sartlar ise buna iligkin kararin kesinlesme tarihinden itibaren on yil gegmesi halinde, bu
fikranin uygulamasinda dikkate alinmaz.

(2) Araci kurumlarin tiizel kisi kurucu ortaklarinin da dogrudan veya dolayli olarak sartlart Kurulca belirlenecek
onemli etkiye sahip ortaklarin da birinci fikrada yer alan sartlar1 tasimas1 zorunludur.

(3) Aract kurumlarin doniisim islemleri ile esas sozlesme degisikliklerinde Kurulun uygun goriisiiniin, pay
devirlerinde Kurul izninin alinmasi zorunludur ve bunlara iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. Bu fikra uyarinca yapilan
diizenlemelere aykir1 olarak gergeklestirilen devirler pay defterine kaydolunmaz ve bu hiikkme aykir1 olarak pay defterine
yapilan kayitlar hiikiimsiizdiir.

(4) Araci kurumlari bu Kanun kapsamindaki faaliyetlerini yiiriitmek icin disaridan destek hizmeti alimina iligkin
usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(5) Bankalar digindaki diger yatirim kuruluslarinin kurucularinda aranacak sartlar Kurulca belirlenir.
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Faaliyette bulunulmasina iliskin sartlar

MADDE 45 - (1) Yatirim kuruluslarmin yiikiimliilikkleri, yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunumu
sirasinda uyacaklari ilke ve esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Yatinim kurulusu yoneticilerinin 44 {incii maddenin birinci fikrasindaki mali gii¢ sart1 disindaki sartlar ile Kurulca
belirlenecek tecriibe ve egitim sartlarini tagimalari zorunludur.

(3) Borsada islem yapacak yatirim kuruluslarinin, ilgili borsadan iglem yapma yetkisi almalar1 zorunludur.

(4) Kurul, yatinm kuruluslarimin yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinin icrasi esnasinda yatirimcilara saglanacak
korumanin belirlenmesi amaciyla yatirimcilari siniflandirmaya yetkilidir.

(5) Yatirim kuruluslarn, faaliyetleri nedeniyle olusabilecek riskleri de dikkate alacak sekilde sunduklari yatirim
hizmet ve faaliyetlerine uygun, yatirmci hak ve yararlarimi gozeten ve bu hizmet ve faaliyetlerden dogan yatirimel
sikayetlerinin takibi ve sonuglanmasini saglamak tizere gerekli i¢ kontrol birim ve sistemlerini olusturmakla yiikiimliidiirler.

Teminatlar, yatirnmei varhiklar ve kullanim esaslari

MADDE 46 — (1) Kurul, yatirirm hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunacaklara teminat yatirma veya bulundurma
zorunlulugu getirebilir.

(2) Yatirim kuruluslari, yatirimcilardan kredili sermaye piyasasi araci iglemleri, sermaye piyasasi araglarinin 6diing
islemleri veya agiga satis islemleri ile diger yatirim hizmet ve faaliyetleri ve yan hizmetler nedeniyle teminat verilmesini
isteyebilirler. Borsalar ile takas ve saklama kuruluslari, yatirim kuruluglart ve yatirimcilardan yatirim hizmetleri ve
faaliyetleri kapsaminda teminat verilmesini isteyebilirler.

(3) Bu maddede diizenlenen teminatlarin tiirii, miktari, kullamim alan1 ve sekli ile yatirilmasi ve serbest birakilmasina
iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(4) Bu maddede diizenlenen teminatlar tevdi amaglart diginda kullamlamaz, {iglincii kisilere devredilemez, kamu
alacaklar1 i¢in olsa dahi haczedilemez, rehnedilemez, iflas masasina dahil edilemez ve {izerlerine ihtiyati tedbir konulamaz.

(5) Yatirimcilarin her ne surette olursa olsun yatirim kuruluglar1 nezdinde bulunan nakit ve sermaye piyasasi araglart,
yatirim kuruluslarinin malvarliklarindan ayri izlenir. S6z konusu varliklar, yatirimeilarin yazili agik izni olmaksizin, tevdi
edilen kurumlar tarafindan tevdi amaci disinda kendilerine veya {igiincii kisilere menfaat saglayacak sekilde kullanilamazlar.

(6) Yatirimcilarin her ne surette olursa olsun yatirim kuruluslari nezdinde bulunan nakit ve sermaye piyasasi araglari
yatirim kuruluglarinin borglari nedeniyle, yatirim kuruluslarimin mal varligr ise yatirimcilarin borglart nedeniyle kamu
alacaklar igin olsa dahi haczedilemez, yatirimcilarin ayrica yazili 6n izni olmaksizin rehnedilemez, iflas masasina dahil
edilemez ve tizerlerine ihtiyati tedbir konulamaz.

Sermaye piyasasi aracglarini konu alan teminat sézlesmeleri

MADDE 47 - (1) MKK nezdinde kayden izlenen sermaye piyasasi araglarini konu alan teminat sdzlesmeleri yazili
sekilde yapilir. Bu teminat sozlesmelerine konu sermaye piyasast araglarinin miilkiyeti, sdzlesmeye bagli olarak teminat
alana kanuni usullere gore devredilebilecegi gibi teminat verende de kalabilir. S6ézlesmede bu konuda bir hiikiim
bulunmamast halinde teminat konusu sermaye piyasasi araglarinin miilkiyeti teminat alana gegmemis saylir.
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(2) Miilkiyetin teminat alana devredildigi teminat sdzlesmelerinde; teminat alan, teminat sdzlesmesinin kuruldugu
anda teminat konusu sermaye piyasasi ara¢lariin miilkiyet hakkina, kanuni usullere uyarak devri sonucu sahip olur. Teminat
sOzlesmesinin sona ermesi ile teminat alan, teminat konusu sermaye piyasasi araglarinin veya es degerinin miilkiyetini
teminat verene iade eder.

(3) Miilkiyetin teminat verende kaldig1 teminat sdzlesmelerinde; teminat konusu sermaye piyasasi aracimn satigi da
dahil olmak iizere ne kapsamda kullanilabilecegi hususunda taraflar aralarinda anlagirlar. Teminat s6zlesmesinin sona ermesi
ile teminat alan teminat konusu sermaye piyasasi araglarini veya bu araglari kullanmig ise es degerini teminat verene iade
eder.

(4) Temerriit halinde ya da kanun veya sozlesme hiikiimlerinde Ongoriilen sebeplerle, teminattan alacagin
kargilanmasi s6z konusu oldugunda; herhangi bir ihbar veya ihtarda bulunma, siire verme, adli veya idari merciden izin ya da
onay alma, teminatin agik artirma ya da baska bir yol ile nakde cevrilmesi gibi herhangi bir 6n sart1 yerine getirme
yiikiimliiliigli olmaksizin;

a) Miilkiyetin teminat alana devredildigi s6zlesmelerde; teminat alan, teminat konusu sermaye piyasasi araglarini,
taraflar arasindaki s6zlesmede aksinin 6ngoriilmemis olmasi kaydiyla, bunlar borsa veya teskilatlanmus diger piyasalarda kote
ise bu piyasalardaki degerlerinden asagi olmamak iizere, satarak satim bedelinden alacagim karsilama veya bu araglarin
degerini borglunun yiikiimliiliiklerinden mahsup etme hakkina sahiptir.

b) Miilkiyetin teminat verende kaldigi teminat sdzlesmelerinde; teminat alan, teminat konusu sermaye piyasasi
araclarini, bunlar borsa veya teskilatlanmig diger piyasalarda kote ise bu piyasalardaki degerlerinden asagi olmamak iizere,
satarak satim bedelinden alacagini karsilama veya bu araglar1 miilkiyetine gegirerek degerini bor¢lunun yiikiimliiliiklerinden
mahsup etme hakkina sahiptir. Teminat alanin bu sekilde teminat konusu sermaye piyasasi araglarim miilkiyetine
gecirebilmesi i¢in taraflar arasindaki teminat s6zlesmesinde, bu hakkin kullanilabileceginin ve sermaye piyasasi araci borsa
veya teskilatlanmig diger piyasalarda kote degil ise degerlemenin ne sekilde yapilacaginin agik¢a Ongoriilmiis olmasi
gerekmektedir.

c) (a) ve (b) bentlerinin uygulanmasinda temerriit héalinde dogan haklarin kullanilmasinda, borsaya veya
teskilatlanmig diger piyasalara kote olan teminat konusu sermaye piyasasi araglart bakimindan vade tarihindeki en yiiksek
degeri esas alinir. Teminat alamin haklarim1 kullanmasi ile alacagini karsiladiktan sonra arta kalan deger teminat verene iade
edilir.

(5) Teminat alan ya da veren hakkinda, adli veya idari makamlarca mal varliginin yeniden yapilandirilmasi veya
benzer mahiyette bir karar ya da tasfiye karar1 verilmesi hélinde, teminat olarak verilen sermaye piyasasi araglar ile teminat
alan ve verenin haklari, bu karardan etkilenmez ve ilgili yeniden yapilandirma veya tasfiye makamina karsi da gegerli olur.
Bu hiikiim, anilan nitelikteki kararlarin verilmesinden sonra ayni giin gergeklesen islemler bakimindan da teminatin séz
konusu karardan dnce verilmis ve teminat alanin iyi niyetli olmasi kaydiyla gecerlidir.

(6) Bu madde hiikiimleri, hiikiim ve sonuglari 6zel kanunlarla diizenlenen teminat sdzlesmeleri ve teminat hiikiimleri
hakkinda uygulanmaz.
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DORDUNCU BOLUM
Kolektif Yatirnm Kuruluslar

Yatirim ortakhiklar:

MADDE 48 — (1) Yatirim ortakliklari, sermaye piyasasi araglari, gayrimenkul, girisim sermayesi yatirimlari ile
Kurulca belirlenecek diger varlik ve haklardan olusan portfoyleri isletmek amaciyla, paylarim ihrag etmek iizere kurulan sabit
veya degisken sermayeli anonim ortakliklardir.

(2) Yatirim ortakliklarinin; kurulusuna ve kurucularina, anonim ortakliklarin yatirim ortakligina doniistimiine, yatirim
ortaklig statiisiinden ¢ikmalarma, asgari halka agiklik oranina, faaliyet esaslarina, tiirlerine ve pay devirlerine, izahnameye ve
izahnamenin yayimlanmasina, portfoyiinde bulunan varliklarin ve haklarin degerlemesine ve varliklarin saklanmasina,
portfdy sinirlamalarina, yonetim ilkelerine, sermaye artirimlarina ve azaltimlarina, imtiyazli pay ihracina, kar dagitimina ve
paylarini geri almalarina, tasfiye ve sona ermelerine iliskin usul ve esaslar ile tabi olacaklart diger yilikiimliiliikler Kurul ca
belirlenir.

(3) Yatirim ortakliklarinin esas sozlesme degisikliklerinde Kurulun uygun goriisiiniin alinmasi zorunludur.

(4) (Ek:20/2/2014-6525/40 md.) Yatiim ortakliklarinin imtiyazli pay ihracina iligkin usul ve esaslar Kurulca
belirlenir. Yatirim ortakliklar tarafindan belirli gruplarin yonetim kurulunda temsil imtiyazi ile oyda imtiyaz taniyan pay
ihracinda 6102 sayil1 Kanunun 360 inc1 maddesi ile 479 uncu maddesinin ikinci fikrasi hiikiimleri uygulanmaz.

Yatirim ortakliklarimin kurulus ve faaliyet sartlar

MADDE 49 — (1) Yatirim ortakliklarna kurulus izni verilebilmesi i¢in;

a) Kayitli sermayeli anonim ortaklik seklinde kurulmalart,

b) Baslangi¢ sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olmamasi,

¢) Paylarinin nakit karsilig1 ¢ikarilmasi ve pay bedellerinin kurulus sirasinda tam ve nakden 6denmesi,

¢) Ticaret unvanlarinda “Yatirim Ortaklig1” ibaresinin bulunmas,

d) Esas sozlesmelerinin bu Kanun ve ilgili diizenlemelerde yer alan hiikiimlere uygun olmas,

e) Kurulca yetkilendirilmis bir kurulusun portfdy saklama hizmetini yiiriitmek {izere belirlenmis olmas,

f) Kurulca belirlenecek diger sartlar tagimas,

zorunludur. Degisken sermayeli yatirim ortakliklarmna iligkin hiikiimler saklidur.

(2) Yatirim ortakliklarinin kurucularina 44 {incii madde; yoneticilerine 45 inci maddenin ikinci fikrasi; ¢aliganlarina
ise 42 nci madde hiikiimleri kiyasen uygulanir.

(3) Yatirim ortakliklarinin kurulusuna iligkin sartlar, yatirim ortakligina doniisiimde de aranur.

(4) Yatinnm ortakliklari, esas sozlesmelerinde hiikiim bulunmak kaydiyla ve Kurulun onayini almak sartiyla bir
portfdy yonetim sirketinden hizmet alabilir.

(5) Gayrimenkul yatirim ortakliklarinin kuruluslarinda ve sermaye artirimlarinda, Kurulca portfoye alinmast uygun
goriilen varliklar ayni sermaye olarak konulabilir. Bu varliklarin degerlemesine iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.
Gayrimenkul yatirim ortakliklari ayni sermaye karsilig1 ihrag edecekleri paylart Kurulca belirlenen esaslar ¢ergevesinde halka
arz edebilirler.
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(6) Gayrimenkul yatirnm ortakliklarinin, azami orani Kurulca belirlenecek miktarda varliklarimin toptan satisinda
6102 sayili Kanunun 408 inci maddesinin ikinci fikrasinin (f) bendi ile bu Kanunun 23 iincii maddesi hiikiimleri uygulanmaz.

Degisken sermayeli yatirnm ortakliklar:

MADDE 50 — (1) Degisken sermayeli yatirim ortakliklari, sermayesi her zaman net aktif degerine esit olan yatirim
ortakliklaridir. Net aktif deger ise varliklarin toplamindan borglarin toplaminin diisiilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder.

(2) Degisken sermayeli yatirim ortakligimin paylari, yatirimer paylari ile nama yazili olmast zorunlu olan kurucu
paylarindan olusur. Degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin itibari degeri bulunmaz. Kurucu paylari, sermaye
taahhiidiinii yerine getirmek suretiyle degisken sermayeli yatirim ortakligini kuranlara tahsis edilir. Kurucu paylar1 kurulustan
sonra da Kurulun izni ve genel kurul karariyla mevcut kurucu ortaklara veya ii¢iincii kisilere tahsis edilmek tizere ihrag
edilebilir. Kurucu paylarimin devri ve itfasi Kurulca belirlenen esaslar gercevesinde Kurul iznine tabidir. Kurul onay:
alinmaksizin gergeklestirilen kurucu pay devirleri pay defterine kaydolunmaz ve bu hiikkme aykiri olarak pay defterine
yapilan kayitlar hitkkiimsiizdiir. Yatirimel paylari, sahibine idari haklar vermez.

(3) Degisken sermayeli yatirim ortakliklari, bu Kanundaki hiikiimlere uygun olarak, pay ihra¢ eder ve ihrag olunan
paylart itfa eder. Degisken sermayeli yatirim ortakliklari, pay sahibinin talebi {izerine paylari itfa etmek ve ortaklik
sermayesinde buna karsilik gelen pay bedelini geri 6demekle yiikiimliidiir. Paylarmn itfa edilmesine iliskin usul ve esaslar esas
sozlesmede gosterilir.

(4) Degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin kurucu paylarinin degerinin Kurulca belirlenen tutarlarin altina
diismesi yahut mali durumlarmin yiikiimliiliiklerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi halinde, yonetim kurulu, bu durumu
gecikmeksizin Kurula bildirir. Yonetim kurulu, bildirimi takiben, gerekli onlemleri almak iizere genel kurulu derhal
toplantiya ¢agirir ve en gec otuz giin i¢inde genel kurul toplanir. Kurucu paylarinin belirlenen tutara artirilamamasi veya mali
durumdaki zayifligin giderilememesi halinde, Kurul, degisken sermayeli yatirim ortakliklar1 hakkinda tasfiye dahil her tiir
tedbiri almaya yetkilidir.

(5) Yatirim ortakliklari, degisken sermayeli yatirim ortakliklarina doniigebilirler. S6z konusu doniisiim prosediiriine,
doniistime iligkin genel kurul toplanti ve karar nisaplarina, doniisiim nedeniyle ortaklara pay alim teklifi yapilmasina ve teklif
fiyatinin belirlenmesine, mevcut ortaklarin hak ve yiikiimliilikklerinin korunmasina ve diger hususlara iliskin esaslar Kurulca
belirlenir.

(6) Degisken sermayeli yatirim ortakliklarimin faaliyet ve yonetim ilkeleri ile portfoyiinde bulunan varliklarin ve
haklarin degerlemesine, varliklarimin saklanmasina, portfdy sinirlamalarina, izahnameye ve izahnamenin yayimlanmasina,
paylarinin ihrag, satis, itfa ve itfasinin durdurulmasina, tasfiye ve sona ermelerine iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

Degisken sermayeli yatirim ortakliklarinda uygulanmayacak hiikiimler

MADDE 51 — (1) Degisken sermayeli yatirim ortakliklarinda, 6102 sayili Kanunun; anonim sirketlerde esas
sermayeye, asgari sermaye miktarina, esas sOzlesmenin asgari icerigine, ayni sermaye taahhiitlerine, nominal degere,
ortakligin kendi paylarini iktisap veya rehin olarak kabul etmesine, sermaye artirim ve azaltimi usuliine, pay taahhiidii ve
o6denmesine, pay devrine iligkin kisitlamalarina, kar-zarar hesabr ve karin dagitimina, yedek akgelere ve tasfiyeye iligkin
hiikiimleri uygulanmaz.
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Yatirim fonlari

MADDE 52 — (1) Bu Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan para ya
da diger varliklarla, tasarruf sahipleri hesabina, inanglh miilkiyet esaslarina gére Kurulca belirlenen varlik ve haklardan olugan
portfoy veya portfoyleri isletmek amaciyla portfoy yonetim sirketleri tarafindan fon i¢ tiiziigii ile kurulan ve tiizel kisiligi
bulunmayan mal varligina yatirim fonu adi verilir.

(2) Yatinm fonlarmin kurulus izni alabilmesi i¢in, kurucunun portfoy saklama hizmetini yiiriitmek tizere Kurulca
yetkilendirilmis bir kurulus ile anlasmis olmasi ve fon i¢ tiiziigiinliin Kurulca onaylanmasi gereklidir. Yatirim fonu kurulus
bagvurulari, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak sunulmasindan itibaren iki ay i¢inde Kurul tarafindan karara baglanir ve
keyfiyet ilgililere bildirilir.

(3) Portfoy yonetim sirketi, fonu, yatirim fonu katilma pay: sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsil eder,
yoOnetir veya yonetimini denetler. Portfoy yonetim sirketi yatirim fonuna ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve fon i¢ tiiziigline uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir.

(4) Portfoy yonetim sirketi ile katilma payr sahipleri arasindaki iliskilere bu Kanunda, ilgili mevzuatta ve fon i¢
tiizigiinde hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil1 Tiirk Borglar Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri
hiikiimleri kiyasen uygulanir.

(5) Fon, tapuya tescil islemleri ile smirli olarak tiizel kisiligi haiz addolunur. Yatirim fonu portfoylinde bulunan
taginmazlar, tasinmaza dayali haklar ve taginmaza dayali senetler tapu kiitiigiine fon adina tescil edilir. Tapuda fon adina
yapilacak islemler, portfoy yonetim sirketi ile portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus yetkililerinin miisterek imzalarryla
gerceklestirilir.

(6) Kurul, TCMB ve Hazine Miistesarliginin goriisiinii alarak fon katilma paylarinin alim sattmmin TCMB tarafindan
gilinliik alim satim kurlart ilan edilen yabanci para birimleri iizerinden yapilmasina izin verebilir.

Fon mal varhginin ayrihg:

MADDE 53 - (1) Fonun mal varlig1, portfoy yonetim sirketi ve portfoy saklama hizmetini yiiriitecek kurulugun mal
varligindan ayridir.

(2) Fon mal varligi, fon hesabina olmasi ve fon i¢ tliziigiinde hiikiim bulunmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag
iglemleri, agiga satis islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon mal varligi portfdy yonetim sirketinin ve portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulusun
yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amacla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarmin tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

(3) Fon mal varliginin tasfiyesi durumunda yalnizca katilma pay sahiplerine 6deme yapilabilir.

(4) Portfdy yonetim sirketlerinin tigiincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile yatirim fonlarinin ayni tigiincii
kisilerden olan alacaklari birbirlerine karg1 mahsup edilemez.
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Yatirim fonlarinda Kurula taninan diger yetkiler

MADDE 54 — (1) Kurul;

a) Fonun kurulusuna, fon tiirleri itibariyla portfdylerde bulundurulabilecek varliklara ve portfoy sinirlamalarina,
degerleme esaslarina, fon karinin tespiti ve dagitimi ile fonun faaliyet ve yonetim ilkelerine, birlesmesine, doniismesine, sona
ermesine ve tasfiyesine,

b) Fon i¢ tlizligii ile yonetim ve saklama sdzlesmelerinin diizenlenmesine, kapsamina, degistirilmesine, tescil ve
ilanina, katilma paylarinin degerine, ihrag ve geri alim fiyatlarinin hesaplanmasina ve ilanina, alim satim ilkelerine, fon
yonetim ve saklama {icretlerine,

¢) Katilma paylarinin ihracina,

¢) Fonlarin izahname ve diger kamuyu aydinlatma yiikiimliiliiklerine,

iliskin usul ve esaslar belirler.

Portfoy yonetim sirketi

MADDE 55 — (1) Portfoy yonetim sirketi, ana faaliyet konusu yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimi olan anonim
ortakliktir. Portfoy yonetim sirketinin kurulmasi ve faaliyete gegmesi i¢in Kuruldan izin alinmasi zorunludur. Buna iliskin
usul ve esaslar Kurulca belirlenir. Portfoy yonetim sirketlerinin kurulus bagvurulari, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak
sunulmasindan itibaren alt1 ay i¢inde Kurul tarafindan karara baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir.

(2) Portfoy yonetim sirketlerinin kurulusuna 43 iincii madde; kurucularina 44 iincli madde; yoneticilerine 45 inci
maddenin ikinci fikrasi; ¢alisanlarina ise 42 nci madde hiikiimleri kiyasen uygulanir.

(3) Portfoy yonetim sirketlerinin hizmet verdigi kisi ve kuruluglarin portfoylerinde yer alan saklamaya konu
olabilecek varliklar Kurulca belirlenen esaslar ¢ergevesinde portfoy saklama hizmeti veren kuruluglar nezdinde saklanr.

(4) Portfoy yonetim sirketlerinin ortaklarina, pay devirlerine, asgari sermayesine ve sermaye yeterliligine, yatirim
fonu kurmalarina ve yonetmelerine, ana faaliyet konusunun yani sira portfoy yoneticiligi ve yatirim danigmanlig: faaliyetleri
ile bunlarin disinda yapabilecekleri sermaye piyasasi faaliyetlerine ve faaliyetleri nedeniyle teminat yatirma zorunluluklarina
iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir. Portfoy yonetim sirketleri tarafindan yatirilan teminatlar rehnedilemez,
kamu alacaklar1 i¢in olsa dahi haczedilemez, kullanilma amaglar1 disinda tasarruf edilemez, tigiincii kisilere devredilemez,
iflas masasina dahil edilemez ve iizerlerine ihtiyati tedbir konulamaz.

(5) Portfoy yonetim sirketlerinin doniisiim islemleri ile esas sozlesme degisikliklerinde Kurulun uygun goriisiiniin
alinmasi zorunludur.

(6) Portfoy yonetim sirketleri, faaliyetlerini yiiriitiirken yonetimlerindeki fonlarin, katilma pay: sahiplerinin ve diger
miisterilerinin ¢ikarlarin1 gézetmekle yiikiimliidiirler.

Portfoy saklama hizmeti ve bundan dogan sorumluluk

MADDE 56 — (1) Kolektif yatirim kuruluslarimin portféylerindeki varliklar bu kuruluglar adina acilmis ayri bir
saklama hesabinda saklanmak iizere portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulusa teslim edilir. Portfoy saklama hizmeti;

a) Yatinm fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihra¢ ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve fon i¢ tiiziigii
hiikiimlerine uygunlugunun,



11872

b) Degisken sermayeli yatirim ortakliklarimin paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve esas sdzlesme
hiikiimlerine uygunlugunun,

¢) Yatirim fonu veya degisken sermayeli yatirim ortakligi birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile
fon ig tiiziigli veya esas s6zlesme hilkiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasinin,

¢) Mevzuat ile fon i¢ tlizigii veya esas sozlesme hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla, portfoy yonetim sirketi,
degisken sermayeli yatirim ortaklig1 ve yatirim ortaklig: talimatlarinin yerine getirilmesinin,

d) Kolektif yatinm kuruluslarinin varliklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasimnin,

e) Kolektif yatirim kuruluslarinin gelirlerinin mevzuat ile fon i¢ tlizligii veya esas sézlesme hiikiimlerine uygun olarak
kullanmilmasinin,

f) Kolektif yatirim kuruluslarinin varlik alim satimlarmin, portfoy yapilarinin, iglemlerinin mevzuat, fon i¢ tiziigi
veya esas sozlesme hiikiimlerine uygunlugunun,

saglanmasini igerir.

(2) Bu madde kapsaminda portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimlilikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle yatirim fonlarinda portfdy yonetim sirketi ve katilma pay: sahiplerine, yatirim ortakliklarinda ise ortakliga verdi gi
zararlardan sorumludur.

(3) Portfdy yonetim sirketi veya yatirim ortakligi, portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulustan; saklama hizmetini
yiriiten kurulus da portfdy yonetim sirketi veya yatirim ortakligindan, bu Kanun hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan
zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Pay veya katilma pay: sahiplerinin dava agma hakki saklidir.

(4) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, saklamasinda bulunan varliklarin tiimiinii veya bir kismim portfoy
saklama hizmeti yiirliten diger kuruluslar nezdinde saklayabilir. Bu hélde, portfoy saklama hizmetini veren tiim kuruluslar
miiteselsilen sorumludur.

(5) Kurul, kolektif yatirim kuruluslarinin portfdylerinde yer alan varliklardan uygun goriilenlerin, merkezi saklama
veya merkezi takas kurulusu nezdinde ilgili kolektif yatirnm kurulusu adma agilan hesaplarda izlenmesi zorunlulugunu
ongorebilir. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulusun yiikiimliiliikleri bu durumda da devam eder.

(6) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus ile portfoy yonetim sirketi ayni tiizel kisi olamaz. Portfy saklama
hizmetini yiiriiten kurulus ve portfoy yonetim sirketi gorevlerini yerine getirirken birbirlerinden bagimsiz ve sadece katilma
pay1 sahiplerinin menfaatleri dogrultusunda hareket etmekle yiikiimliidiirler.

(7) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus ve fon portfoyiine varlik alim satimimna aracilik hizmeti veren yatirim
kurulusunun yoneticileri ile bu kuruluslart temsil ve ilzama yetkili kisiler, portfoy yonetim sirketinde ortak, yonetici ya da
temsilci olamazlar. Portfoy yonetim sirketinin ortaklari, ydneticileri ile bu sirketleri temsil ve ilzama yetkili kisiler de
saklama hizmetini yiiriiten kurulusta yonetici ya da temsilci olamazlar.

(8) Kurul, fon portfoylerinde yer alan varliklarin nitelikleri, ihraggi, ihracin yonelik oldugu yatirimcilar, portfoy
yonetim sirketlerinin ve yatirim ortakliklarinin sermaye yapilart ve ihracin niteliklerine gore saklama hizmeti icin farklt
esaslar belirleyebilir veya saklama zorunlulugundan muafiyet getirebilir.
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(9) Portfoy saklama hizmetini yiiriitecek kuruluslar niteliklerine ve bu faaliyetin yiiriitiilmesine iligkin usul ve

esaslar Kurul tarafindan belirlenir.
BESINCI BOLUM
Konut ve Varhk Finansmam ile Ipotek Finansmam Kuruluslarn

Konut ve varhk finansmam

MADDE 57 - (1) Konut finansmani, konut edinmeleri amaciyla tiiketicilere kredi kullandirilmasi, konutlarin finansal
kiralama yoluyla tiiketicilere kiralanmasi, sahip olduklari konutlarin teminati altinda tiiketicilere kredi kullandirilmas: ve bu
kredilerin yeniden finansmani amactyla kredi kullandirtlmasidir. Konut finansmani kuruluslari, konut finansmani fonlar1 ve
ipotek finansmani kuruluglarimin bu kredilere ve alacaklara dayali veya bunlarin teminati altindaki iglemleri de bu
kapsamdadir.

(2) Konut finansmam kuruluglar, konut finansmani kapsaminda dogrudan tiiketiciye kredi kullandiran ya da finansal
kiralama yapan bankalar ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan konut finansmani faaliyetinde bulunmasi
uygun goriilen finansal kiralama sirketleri ve finansman sirketleridir.

(3) Konut finansmam kuruluslar tarafindan, konut edinme amacinin yeterli bilgi ve belgeyle tespit edilmesi ve
kullandirilan kredinin veya yapilan finansal kiralamanin ipotek veya Kurulca uygun goriilen teminatlar ile giivence altina
alinmast zorunludur.

(4) Varlik finansmani, konut finansmani kapsamindakiler dahil Kurulca uygun goriilen varliklara dayali sermaye
piyasasi araglarmin ihracidir.

(5) Kurul, konut ve varlik finansmani kapsaminda her asamada Kurulca belirlenen nitelikleri haiz degerleme
kuruluglari tarafindan degerleme yapilmasini zorunlu tutabilir.

(6) Hazine Miistesarlig1, konut ve varlik finansmanina iligkin sigorta s6zlesmeleri ile ilgili usul ve esaslar1; Giimriik
ve Ticaret Bakanlig1 ise konut finansmani ve varlik finansmam kapsaminda tiiketicilere kullandirilan kredilerin veya
alacaklarmn yeniden finansmanina iligkin usul ve esaslar1 belirlemeye yetkilidir.

Konut ve varhk finansmam fonlan

MADDE 58 - (1) Konut finansmani fonu, ipotege dayali menkul kiymetler karsiliginda toplanan paralarla, ipotege
dayali menkul kiymet sahipleri hesabina; varlik finansmani fonu, varliga dayali menkul kiymetler karsiliginda toplanan
paralarla, varliga dayali menkul kiymet sahipleri hesabina inangh miilkiyet esaslarina gore fon i¢ tiiziigi ile kurulan ve tizel
kisiligi olmayan mal varligidir. Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, ilgili fonlarin veya ipotek finansmam
kuruluslarinin portfdyiindeki varliklar karsilik gosterilerek ihrag edilen sermaye piyasasi araglaridir.

(2) Bu maddede yer alan fonlarin mal varlii, fon hesabina olmasi ve fon i¢ tiiziiglinde hiikiim bulunmasi sartiyla
kredi almak, tiirev arac islemleri, agiga satis islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak
haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez. Fonun mal varligi, kurucunun, fona hizmet saglayanlarin ve fon portfoyiine
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alacaklarmi veya varliklarini devredenlerin mal varligindan ayridir. Fon mal varligi, ipotege veya varlifa dayali menkul
kiymetler itfa edilinceye kadar; kurucunun, fona hizmet saglayanlarm ve fon portfoyiine alacak veya varliklarini
devredenlerin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil
edilemez.

(3) Fon kurulu, ipotege veya varliga dayali menkul kiymetlerin sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde fonu temsil
eder ve yonetir. Fon portfoyiine alinan varliklarin kayitlarinin dogrulugundan ve bu varliklarin korunmasi ve saklanmasindan
fon kurulu sorumludur.

(4) Kurucu, fon kurulu ve ihrag edilen ipotege veya varliga dayali menkul kiymetlerin sahipleri arasindaki iligkilere
bu Kanunda, ilgili mevzuatta ve fon i¢ tiiziiglinde hiikiim bulunmayan hallerde 6098 sayili Kanunun 502 ila 514 iincii
maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

(5) Ipotekle teminat altina alinmus bir varligin fon portfdyiine alinmasi halinde, bu varligin fona devredildigi hususu
ilgili sicilde beyanlar hanesine kaydedilir. Kurul, bu halde, ipotegin veya miilkiyetin; fon adina ilgili sicile tescil ettirilmesini
zorunlu tutabilir.

(6) Fonun kurulusu, kuruculari, faaliyet sartlari, yonetimi ve sona ermesi ile ipotege veya varliga dayali menkul
kiymet ihracina iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(7) Ipotek finansmam kuruluglari, konut veya varlik finansmam fonu kurmaksizin ipotefe veya varliga dayali
sermaye piyasasi aract ihrag edebilir. Bu ihraglara iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

Ipotek ve varhik teminath menkul kiymetler

MADDE 59 — (1) Ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler, ihraccilarin genel yiikiimliiligii niteliginde olan ve
teminatlar karsilik gosterilerek ihrag edilen sermaye piyasasi araglaridir.

(2) Thraggilar, ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlerin teminati olan varliklari, diger varhklarindan ayr1 olarak
izlemekle yilikiimlidiir. Kurul, teminat varliklara iliskin kayitlarin ihragcinin yani sira ayri bir kurulus nezdinde de
tutulmasini zorunlu tutabilir.

(3) Ipotek ve varlik teminatl menkul kiymetler itfa edilinceye kadar; teminat varliklar, ihragcinin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat
gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica
bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karar1 verilemez.

(4) Ihraggmin ipotek ve varlik teminath menkul kiymetlerden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini vadesinde yerine
getirememesi, yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi, faaliyet izninin kaldirilmasi veya iflas1 halinde
teminat varliklardan elde edilen gelir, dncelikle ipotek ve varlik teminatli menkul kiymet sahiplerine ve teminat varliklarin
riskten korunmasi amaciyla yapilmis olan sézlesmelerin karsi taraflarina yapilacak 6demelerde kullanilir. Alacagi teminat
varliklarla karsilanmayan ipotek ve varlik teminatli menkul kiymet sahipleri ve teminat varliklarin riskten korunmast
amaciyla yapilmis olan sdzlesmelerin karsi taraflari, ihragginin diger mal varligina bagvurabilir.
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(5) Ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlerin ihragcilar, ihraci, ihrag limiti, ihra¢ sartlari, teminat varliklarin
tirleri ve nitelikleri, ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler ile teminat varliklar arasindaki teminat uyumu, teminat
varliklara iligkin kayitlarin tutulmasi, teminat sorumlusunun sahip olmasi gereken nitelikler ve sorumluluklari, YTM’ye
hizmetleri karsiliginda teminat varliklardan 6deme yapilmasi halinde bu 6demenin hesaplanmasina iligkin usul ve esaslar ile
ipotek ve varlik teminath menkul kiymetlerle ilgili diger hususlar Kurulca belirlenir.

Ipotek finansmani kuruluslart

MADDE 60 — (1) Ipotek finansmani kuruluslari, konut ve varlik finansmani kapsaminda, tiirleri ve nitelikleri
Kurulca belirlenen varliklarin devralinmasi, devredilmesi, devralinan varliklarin yonetimi ve varliklarin teminat olarak
alimmasi ve Kurulca uygun goriilen diger faaliyetlerin yerine getirilmesi amaciyla kurulan anonim ortakliklardir.

(2) Ipotek finansmani kuruluslarmin sermayelerinin nakden ve her tiirlii muvazaadan ari olarak ddenmis olmasi ve
Kurulca belirlenen miktardan az olmamasi; kuruculari ile sermayelerinin veya oy haklarimin dogrudan veya dolayli olarak
yiizde on veya daha fazlasini teskil eden paylarin sahiplerinin 5411 sayili Kanunda banka kurucu ortaklari i¢in aranan sartlar
tagimalar1 zorunludur.

(3) Birinci fikrada belirtilen varliklarin teminat gosterilmesi suretiyle ipotek finansmani kuruluslarindan kaynak
temin edilmesi hélinde, kaynak temin edilen kurumun yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi
durumunda dahi teminat gosterilen varliklar, baska bir amagla tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu
alacaklarmin tahsili amaci da dahil olmak tiizere iigiincii sahislar tarafindan haczedilemez, ihtiyati tedbir karar1 verilemez ve
iflas masasina dahil edilemez. Kurul, teminat gosterilen varliklara iliskin kayitlarin ayr1 bir kurulus nezdinde de tutulmasi
zorunlulugu getirebilir.

(4) Birinci fikra kapsaminda teminat olarak alinan varliklar 59 uncu madde kapsaminda ihra¢ edilecek ipotek ve
varlik teminatli menkul kiymetlerin teminati olarak kabul edilebilir. Thrag yapisi, ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler,
kaynak temin edilen kurumun genel yiikiimliiliigiinde kalacak sekilde olusturulur.

(5) Ipotek finansmam kuruluslarimn; kurulusuna, kurucularina, ortaklarma, ydnetim ve organizasyon yapisina,
faaliyet ilke ve esaslarina, faaliyet izin esaslarina, ipotekli sermaye piyasasi aract ihracmna ve tabi olacaklart diger
yiikiimliiliiklere iligkin usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

Kira sertifikasi ve varlik kiralama sirketleri

MADDE 61 - (1) Kira sertifikalari, her tiirlii varlik veya hakkin finansmanini1 saglamak amaciyla varlik kiralama
sirketleri tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haklardan elde edilen gelirlerden paylart oraninda hak sahibi
olmalarini saglayan, nitelikleri Kurulca belirlenen sermaye piyasasi araglaridir. Kira sertifikalarinin ihrag ve satigina ili gkin
usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Varlik kiralama sirketleri miinhasiran kira sertifikasi ihrag etmek {izere kurulan anonim ortakliklardir.
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(3) Varlik kiralama sirketi, Kurul tarafindan uygun goriis verilen esas sdzlesmesinde belirtilen faaliyetler disinda
herhangi bir ticari faaliyetle ugrasamayacag gibi sahip oldugu varliklar ve haklar iizerinde esas sdzlesmesinde izin verilenler
hari¢ olmak iizere, liglincii kisiler lehine higbir ayni hak tesis edemez ve bunlar kira sertifikasi sahiplerinin menfaatlerine
aykirt bir sekilde kiralayamaz veya devredemez. Kira sertifikalari itfa edilinceye kadar, varlik kiralama sgirketinin
portfoyiinde yer alan varliklar ve haklar, ihrag¢inin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hélinde
dahi teminat amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil
olmak {izere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karar verilemez.

(4) Thragginim kira sertifikalarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini vadesinde yerine getirememesi, yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi, faaliyet izninin kaldirilmasi veya iflasi halinde portfoyiindeki varliklardan elde
edilen gelir oncelikle kira sertifikas1 sahiplerine yapilacak 6demelerde kullanilir. Bu durumda Kurul kira sertifikasi
sahiplerinin haklarinin korunmasini teminen gerekli her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir.

(5) Varlik kiralama sirketlerinin kurulusuna, esas sozlesmelerine, faaliyet esaslarina, devralabilecekleri varlik ve
haklarin tiirleri ile niteliklerine, bunlara iliskin kayitlarin tutulmasina, yonetim ilkelerine, tasfiye ve sona ermelerine, YTM’ye
hizmetleri karsiliginda varlik kiralama sirketinin portfoyiindeki varliklardan 6deme yapilmasi hélinde bu &demenin
hesaplanmasina iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

Gayrimenkul sertifikasi

MADDE 61/A — (Ek:17/4/2017-KHK/690-66 md.)

(1) Gayrimenkul sertifikasi, ihraggilarin insa edilecek veya edilmekte olan gayrimenkul projelerinin finansmaninda
kullamlmak {izere ihrag ettikleri, gayrimenkul projesinin belirli bagimsiz boliimlerini veya bagimsiz boliimlerin belirli bir
alan birimini temsil eden nominal degeri esit sermaye piyasasi aracidir. Gayrimenkul sertifikasi ihracina iliskin usul ve
esaslar Kurulca belirlenir. Kurulca belirlenen esaslara ihrag¢i bazinda muafiyet verilebilir veya bu maddede ongoriilen
esaslardan farkli esaslar belirlenebilir.

(2) Gayrimenkul sertifikasi itfa edilinceye kadar gayrimenkul sertifikasi ihraci karsiliginda elde edilen fon ile
gayrimenkul sertifikasina konu bagimsiz boliimler, ihrag¢inin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi
halinde dahi amaci diginda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil
olmak tizere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez ve bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karar1 verilemez.

(3) Gayrimenkul sertifikasinin vadesi sonunda edimlerin yerine getirilememesi veya getirilemeyeceginin anlagilmasi
durumunda, ihragginin gayrimenkul sertifikalarina iliskin yiikiimliilikkleri sakli kalmak kaydiyla, konuyu goériigmek {izere
gayrimenkul sertifikasi sahipleri toplantisi yapilir. Bu toplantiya iliskin esaslar Kurulca belirlenir. Kurulca belirlenen
esaslarin diginda kalan konularda 6102 sayili Kanunun anonim sirketlerin genel kurul toplantilarina iligkin hiikiimleri
uygulanir.
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ALTINCI BOLUM
Bagimsiz Denetim, Derecelendirme ve Degerleme Kuruluslan

Faaliyet esaslar1

MADDE 62 — (1) Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz
denetim kuruluslarindan bu Kanun uyarinca bagimsiz denetim faaliyetinde bulunacaklardan istenilecek ilave sartlar Kurul
tarafindan belirlenir ve bu sartlar1 haiz bagimsiz denetim kuruluslarina iliskin liste kamuoyuna agiklanir. Kurul, listede yer
alan bagimsiz denetim kuruluslarinin bu Kanun kapsamindaki bagimsiz denetim faaliyetlerine iligkin yapacag kalite kontrol
ve denetim ¢alismalar1 neticesinde standart ve mevzuata aykiriliklar tespit edilenleri listeden ¢ikarmaya yetkilidir. Kurul,
yapacagi kalite kontrol ve denetim ¢aligmalarinin sonuglarini Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumuna
bildirir.

(2) Kurul, bu Kanun hiikiimlerine tabi kuruluslarin bilgi sistemleri denetimi, derecelendirme ve degerleme
faaliyetlerinin giivenli ve bagimsiz sekilde yiiriitiilmesi ve bunu teminen kalite giivence sistemlerinin olusturulmasi ile kamu
yararin1 da gozetmek suretiyle uluslararasi standartlara uyumunun saglanmasi amaciyla diizenleme, gozetim ve denetim
yapar. Bu kuruluslarin yetkilendirilmesi, yonetici ve ¢alisanlarinin lisanslanmasi ve bu kuruluslar hakkindaki sicil bilgileri ile
bu bilgilerin kamuya agiklanmasina iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.
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Sorumluluk

MADDE 63 - (1) Bagimsiz denetim kuruluslari, gérevlerinin kapsamiyla sinirli olmak {izere, denetledikleri finansal
tablo ve raporlarin mevzuata uygun olarak denetlenmemesi nedeniyle dogabilecek zararlardan raporu imzalayanlarla birlikte
sorumludur. Bagimsiz denetim kuruluslari ile derecelendirme ve degerleme kuruluslari, faaliyetleri neticesinde diizenledikleri
raporlarda yer alan yanlis, yaniltict ve eksik bilgiler dolayisiyla neden olduklar zararlardan sorumludurlar.

Yiikiimliiliik

MADDE 64 — (1) Bir yatirim kurulusunda veya kolektif yatirim kurulusunda finansal tablo denetimi ya da bu Kanun
ve ilgili diizenlemeler gergevesinde belirlenen baska bir gorevi ifa eden bagimsiz denetim kuruluslart ve bagimsiz denetgiler,
bu sirkette veya bunlarla sermaye ve yonetim agisindan iligkili olan kuruluslardan biri nezdinde gérevlerini yerine getirirken
bilgi sahibi oldugu sirketle ilgili olarak;

a) Bu Kanun ve ilgili mevzuattaki yetkilendirme ve faaliyet sartlarina iligkin hiikiimleri ihlal eden,

b) Sirketin faaliyetlerinin siirekli ve diizenli bir sekilde yiiriitiilmesini engelleyebilecek,

¢) Olumsuz goriis veya goriis bildirmekten kaginma gerektiren,

her tiirlii durumu Kurula derhal bildirmekle ylikiimlidiir.

(2) Bagimsiz denetim kuruluslarinca bu madde kapsaminda Kurula yapilan bildirimler, bilginin agiklanmasma iliskin
bir kanun ya da sozlesme hiikkmiiniin ihlali anlamina gelmedigi gibi, bildirim yapan kisiler bakimindan hukuki ve cezai
sorumluluk da dogurmaz.

DORDUNCU KISIM
Sermaye Piyasalarinda Borsalar,
Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi ve Diger Kurumlar
BIRINCI BOLUM
Borsalar

Borsalar ve piyasa isleticileri

MADDE 65 — (1) Borsalarin ve piyasa isleticilerinin kurulusuna Kurulun uygun goriisii iizerine Bakanlar Kurulu
tarafindan izin verilir. Bu kuruluslarin faaliyete gegmesi Kurulun iznine tabidir.

(2) Kurulus izni verilebilmesi i¢in, borsalar ve piyasa isleticilerinin;

a) Anonim sirket seklinde kurulmalari,

b) Paylarinin tamaminin nama yazili olmasi,

¢) Paylarinin nakit karsilig1 ¢ikarilmast,

¢) Sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olmamasi,

d) Kurucularinin veya borsa veya piyasa isleticisi iizerinde dogrudan veya dolayli olarak dnemli etkiye sahip olan
ortaklarinin 44 {incii maddede yer alan sartlart tagimalart,

e) Esas s6zlesmelerinin bu Kanun ve ilgili diizenlemelerde yer alan hiikiimlere uygun olmas,

gerekir.
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(3) Kurulus ve faaliyet izni bagvurular1 borsa, piyasa isleticisi veya borsa adina piyasa isleticisi tarafindan yapilabilir.
Borsalar ve piyasa isleticilerinin kurulmasina izin verilirken, yurt i¢i ve yurt dis1 finansal piyasalarin genel durumu ile
sistemik risk unsurlar1 g6z 6niinde bulundurulur.

(4) Kurulusuna izin verilen borsanin kurulug izninin alinmasini takiben en ge¢ bir yil i¢inde Kuruldan faaliyet izni
almak {izere bagvuruda bulunulmasi sarttir. Faaliyet izin bagvurulari, bagvuru sirasinda aranan bilgi ve belgelerin eksiksiz
olarak Kurula sunulmasindan itibaren alt1 ay i¢ginde Kurul tarafindan karara baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir. Kurulusg
izninden itibaren bir yil i¢inde Kurula bagvuruda bulunmayan veya basvurusunun sonucunda kendilerine faaliyet izni
verilmesi uygun goriilmeyen kurulusun kurulus izni iptal olur. Bu siire, zorunlu sartlarin varligi veya basvuruda
bulunulmamasimin kurulus izni alan kurulusa hasredilemeyecek sebeplerin varligi hélinde, Kurul tarafindan bir yil
uzatilabilir. Kurulca verilen faaliyet izninin iptalinde 41 inci madde hiikmii uygulanir.

(5) Borsalar, piyasalarin isletilmesi ve/veya yonetilmesi icin bir ya da birden fazla piyasa isleticisi ile anlasma
yapabilirler. Bu anlasma Kurul onayr olmaksizin hiikiim ifade etmez. Kurul onay iizerine piyasa isleticileri borsa ile yapilan
anlasma cercevesinde borsamin sahip oldugu haklart kullanir ve borsa i¢in bu Kanunda ve ilgili mevzuatta 6ngoriilen
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini temin ederler.

(6) Borsa veya piyasa isleticilerinin yoneticilerinin 44 iincii maddenin birinci fikrasindaki mali gii¢ sarti disindaki
sartlart ve buna ek olarak Kurulca tespit edilecek tecriibe ve egitim sartlarini tagimalari zorunludur. Borsa veya piyasa
isleticisinin yoneticilerinde degisiklik meydana gelmesi hélinde, durum derhadl Kurula bildirilir. Borsa veya piyasa isleticisi
yoneticilerinin gorevlerinin devami esnasinda bu Kanunda ya da ilgili mevzuatta belirtilen sartlar tasimadiklarinin tespiti ya
da anilan sartlar1 kaybetmeleri durumunda Kurulca gérevden ayrilmalarn talep edilir ve atamaya yetkili borsa organlar
tarafindan bu talep yerine getirilir.

(7) Borsalarin ve piyasa isleticilerinin esas sozlesme degisiklikleri, pay devirleri veya pay devri s6z konusu olmasa
dahi dogrudan veya dolayl1 kontrol devri sonucunu doguran her tiirlii islem Kurulun iznine tabidir. Kurulun izin vermedigi
esas sozlesme degisiklikleri, pay devirleri veya kontrol devri sonucunu doguran islemler borsa veya piyasa isleticisi lizerinde
idari agidan hiikiim dogurmaz. Bu hiikme aykiri pay devirleri ortaklik pay defterine kaydolunmaz ve bu sekilde yapilan
kayitlar hiikiimsiizdiir. Bu fikranin uygulanmasina iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(8) Borsalar, kendi biinyelerindeki piyasalarda faaliyet gosteren sermaye piyasasit kurumlarinin, sermaye piyasasi
araclar1 borsada islem goren ihraggilarin ve emir veren veya islem yapan gercek ya da tiizel kisilerin borsa kurallarina
uyumunu diizenli ve etkin olarak izlemek ve ihlalleri 6nlemek i¢in gerekli usul ve esaslari belirler. Borsalar kendi kurallarinin
agir ihmal ve kasitla ihlal edilmesi halinde Kurula bildirimde bulunurlar.

(9) Bu Kanunda yer alan hiikiimler sakli kalmak kaydiyla, borsalarin kurulusuna, sermaye yapilarma, bu Kanun
kapsaminda yiiriitecekleri borsacilik faaliyetleri ile bu faaliyetlerin denetimine, faaliyetlerinin gegici ve siirekli olarak
durdurulmasina ve piyasa isleticisine iligkin ilke ve esaslar Kurul tarafindan cikarilacak bir yonetmelikle belirlenir. S6z
konusu hususlar, ilgili borsa tarafindan hazirlanarak Kurul tarafindan onaylanan bir yonetmelikle de belirlenebilir.
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(10) Bu Kanunda yer alan hiikiimler sakli kalmak kaydiyla, borsalar 6zel hukuk hiikiimlerine tabi olup, bu Kanunla
verilen gorev ve yetkileri kendi sorumluluklari altinda bagimsiz olarak yerine getirirler ve kullamirlar. Borsalar, biitgelerini ve
personel kadrolarini esas sozlesmelerinde belirtilen organlari araciliiyla kendileri belirler. Borsalar, bunlarin bagh oldugu
ortaklik ve istirakleri ile piyasa isleticileri, idari ve mali konularda kamu idaresini veya kamu sermayeli sirket, isletme,
tesebbiis ve kuruluslari ilgilendiren mevzuat hiikiimlerine, kisitlamalarina ve uygulamalarina tabi tutulamaz.

(11) Borsalara kars1 agilacak davalar adli yargida goriiliir. Borsalarm 22/5/2003 tarihli ve 4857 sayih Is Kanununa
gore calisan personel ile ihtilaflarinda is mahkemeleri gorevlidir.

(12) Borsa bagkani ve yonetim kurulu iiyeleri ve iist yonetimi hakkinda, bu Kanunda yer alan faaliyetleri nedeniyle
sorusturma yapilabilmesi Kurulun yazili iznine baglhidir.

Teskilatlanmus diger pazar yerleri

MADDE 66 — (1) Borsalar disinda sermaye piyasasi araglarinin alict ve saticilarini bir araya getiren, alim ve satimina
aracilik eden, bunlar igin sistemler ve platformlar olusturan ve bunlar isleten alternatif islem sistemlerinin, ¢ok tarafli islem
platformlarinin ve teskilatlanmus diger piyasalarin kurulusuna, yetkilendirilmesine, sermayelerine, bunlarda islem gorecek
sermaye piyasasi araglarina, rekabet sartlarina ve bu kuruluslarin ¢alisma ilkelerine iligkin usul ve esaslar Kurulca ¢ikaril acak
yonetmeliklerle diizenlenir. Kurul, bunlarin gézetim ve denetim merciidir.

Borsacilik faaliyetlerine iliskin esaslar

MADDE 67 — (1) Sermaye piyasas1 araglarinin, kambiyo ve kiymetli madenler ile kiymetli taslarin ve Kurulca uygun
goriilen diger sdzlesmelerin, belgelerin ve kiymetlerin giivenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil ve rekabetci bir ortamda islem
gbrmesini saglamak iizere;

a) Kota alinma, kottan ¢ikarilma ile borsada islem gérme ve islem gérmenin durdurulmast,

b) Emirlerin iletilmesi ve eslestirilmesi,

c¢) Gergeklestirilen iglemlere iligkin yiikiimliiliklerin zamaninda yerine getirilmesi,

¢) Borsada islem yapma yetkisi verilmesi,

d) Disiplin diizenlemelerinin yiiriitiilmesi,

e) Borsa gelirleri ile bunlarin tahsili,

f) Uyusmazliklarin ¢oziilmesi,

g) Borsa, borsanin pay sahipleri ve/veya piyasa isleticisi arasindaki muhtemel ¢ikar catigmalarinin 6niine gegilmesi,

§) Borsalarin isletim, denetim ve gozetim sistemleri,

h) Piyasa olusturma, isletme ve yonetilmesi,

konularina iliskin usul ve esaslar, ilgili borsa tarafindan hazirlanan ve Kurulca onaylanan yonetmeliklerle belirlenir.

(2) {lgili tiirev iiriinlerin islem gérdiigii borsalar hari¢ olmak iizere;

a) Kambiyo ve kiymetli madenler ile kiymetli taslarm islem gordiigii borsalarda islem yapma yetkisi verilmesine
iligkin esaslar ile yetki verilenlerin yiikiimliilikklerinin belirlendigi yonetmelik i¢in Hazine Miistesarliginin,
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b) Enerji {irlinlerinin islem gordiigii borsalarda islem yapma yetkisi verilmesine iliskin esaslar ile yetki verilenlerin
yikiimliiliklerinin belirlendigi yonetmelik i¢in Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi ile Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumunun,

goriisleri alimr.

(3) Borsalar, bu Kanunla ve diger mevzuatla kendilerine verilen yetki ve gorevlerle ilgili olarak diizenlemeler
yapmaya ve bunlari uygulamaya, bu diizenlemelere tabi kurum ve kuruluslar nezdinde bunlara uygun hareket edilip
edilmedigini ve kendilerine gonderilen bilgilerin dogru olup olmadigini denetlemeye gorevli ve yetkilidir.

Borsada kotasyon

MADDE 68 — (1) Sermaye piyasasi araglar ancak bu Kanuna dayanilarak ¢ikarilan diizenlemelerde yer alan sartlarin
saglanmasi halinde borsa kotuna alinabilir.

(2) Borsalar, kota alinan sermaye piyasasi araglarini ihrag edenlerin kamuyu aydinlatma yiikiimliilikklerini yerine
getirmelerini saglamaya yonelik diizenlemeler yaparlar. Borsalar, kamuya agiklanacak bilgilere erisim konusunda Kurulca
belirlenen kurallara uymak zorundadirlar.

(3) Borsalar ve piyasa isleticileri, kotta bulunan sermaye piyasasi araglarinin kotta kalma sartlarina uydugunu diizenli
olarak gozden gegirmeye yonelik gerekli diizenlemeleri yaparlar.

(4) Bir borsa kotunda bulunan bir sermaye piyasasi araci, bu Kanun ve ilgili diizenlemeler gergevesinde bagka bir
borsada da kota alinabilir.

Islemlerin durdurulmasi ve kottan ¢ikarma

MADDE 69 — (1) Borsa veya piyasa isleticisi, kendi diizenlemelerinde dngoriilen sartlarin olusmasi halinde, ilgili
sermaye piyasasl aracinin islem gérmesini durdurabilecegi gibi kottan da ¢ikarabilir. Bu durum derhal Kurula bildirilir ve
kamuya agiklanir.

(2) Kurulun, sermaye piyasasi araglarinin borsada iglem gormesini durdurma ve borsa kotundan g¢ikarma yetkisi
saklidir.

Uyusmazhliklarin ¢oziimii ve borsa islemlerinin gozetimi

MADDE 70 — (1) Yatirim kuruluslarinin kendi aralarinda veya miisterileriyle 67 nci maddenin birinci fikrasinin (b)
ve (c) bentlerinde yer alan borsa islemlerinden dogan uyusmazliklarin ¢éziimlenmesine iligkin usul ve esaslar borsa yonetim
kurullarinca belirlenir. Anilan yonetim kurulu kararlarinin iligkin oldugu tutarin 84 iincii maddenin besinci fikrasinda yer alan
tutardan fazla olmasi halinde bu karara kars1 Kurula itirazda bulunulabilir.

(2) Borsalar iglemlerin giivenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil, diiriist ve rekabet¢i bir sekilde gerceklesmesinin
saglanmasi ve bu Kanuna aykirilik olacak sekilde gerceklestirilen islemlerin tespit edilmesi amaciyla biinyelerinde gerekli
gozetim sistemini kurarlar ve her tiirlii onleyici tedbirleri alabilirler. Borsalar gdzetim konusunda kendilerine Kurulca
verilecek diger gorevleri de yerine getirirler.

(3) Borsalar ikinci fikra kapsamindaki gorevlerini disaridan hizmet alarak yerine getirebilir. Hizmet alinacak
kurumlarin faaliyet konular1 arasinda ikinci fikrada yer alan hususlar yer alir. Bu kurumlarin faaliyet ve denetlenmesine
iliskin esaslar Kurulca belirlenir. Bu kurumlar tek bir borsaya hizmet saglayabilecekleri gibi birden fazla borsaya da bu
hizmeti verebilirler. Borsalarin bu kurumlardan hizmet almalar1 gérevleri ile ilgili sorumluluklarini ortadan kaldirmaz.
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Is birligi

MADDE 71 — (1) Borsalar, borsacilik faaliyetleri ile ilgili olarak gerekli gordiikleri hususlarda biinyelerindeki
piyasalarda faaliyette bulunmakla yetkilendirilmis sermaye piyasasi kurumlari, sermaye piyasasi araglart borsalarda iglem
goren ihraggilar, kurucular ile emir veren veya islem yapan gergek ve tiizel kisilerden bilgi ve belge istemeye ve inceleme
yapmaya yetkilidirler. Bilgi ve belge istenen taraflar, borsalarin gorev alanina giren hususlarda 6zel mevzuatinda yer alan
gizlilik ve sir saklamaya iliskin hiikiimlere dayanarak bilgi vermekten imtina edemezler.

(2) Bu Kanunda diizenlenen suglar ile piyasa bozucu eylemlerin 6nlenmesi, gdzetimi veya denetimi ile bu Kanuna
dayanilarak yapilan diizenlemelerin etkin bir sekilde uygulanmasi amaciyla, Kurulca belirlenen usul ve esaslar ¢er¢evesinde,
borsalar ve diger iliskili kurumlar gerekli her tiirlii teknik destek alip verme, yardim ve bilgi paylasiminda bulunmakla
yikiimliidiirler. Borsalar, gozetim ve denetim faaliyetleri kapsaminda, yabanci borsalar ve uluslararasi kuruluslar ile
karsiliklilik ilkesi ¢ergevesinde is birligi ve bilgi paylasiminda bulunma yetkisine sahiptirler. Bu kapsamda yapilan islem ve
eylemler bu Kanun ve diger kanunlarda yer alan sir saklama yiikiimliiliigiine ve gizlilik kurallarina aykirilik olusturmaz.

Borsa ve piyasa isleticilerinin mali ve bilgi sistemleri denetimi

MADDE 72 — (1) Kurul, borsalarin ve piyasa isleticilerinin borsacilik faaliyetlerinin diizenleme, gézetim ve denetim
merciidir. Kurul, bu kapsamda gerekli gordiigii hususlarin yerine getirilmesini, her tiirlii bilgi ve belgenin talebi iizerine veya
diizenli olarak gonderilmesini ve her tiirlii teknik destegin verilmesini borsalar ve piyasa isleticileri ile ilgili diger
kurumlardan isteyebilir.

(2) Borsalarin ve piyasa isleticilerinin mali denetimi Kurulca ilan edilen listede yer alan bagimsiz denetim
kuruluslarinca yapilir.

(3) Borsalarin ve piyasa isleticilerinin bilgi sistemleri denetimine ve bu denetimi yapacak kuruluslara iligkin usul ve
esaslar Kurulca belirlenir.

Diger hususlar

MADDE 73 — (1) Borsalar, sistemlerinin giivenli bir sekilde yonetilebilmesi igin gerekli diizenlemeleri yapar ve
onlemleri alirlar. Borsalar, gerekli i¢ kontrol birim ve sistemlerini olusturmakla yiikiimliidiirler.

(2) Borsalar ve takas kuruluslart nezdinde Kurulca yapilan diizenlemeler uyarinca takas risklerinin 6nlenmesi
amaciyla tutulan teminatlar ile olusturulan garanti fonundaki varliklar, amaclari diginda kullanilamaz, kamu alacaklari igin
olsa dahi haczedilemez, rehnedilemez, idari mercilerin tasfiye kararlarindan etkilenmez, iflas masasina dahil edilemez ve
tizerlerine ihtiyati tedbir konulamaz.

(3) Kurumsal yonetim ilkelerine iliskin olarak 17 nci maddenin birinci ve ikinci fikralari, borsalara, piyasa
igleticilerine ve teskilatlanmus diger pazar yerlerine kiyasen uygulanir.
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IKINCI BOLUM
Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi, Tiirkiye Degerleme Uzmanlan Birligi,
Merkezi Takas Kuruluslan, Merkezi Saklama Kuruluslar ve
Merkezi Kayit Kurulusu

Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi

MADDE 74 — (1) Bu Kanunun 37 nci maddesi uyarinca yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunmaya yetkili kilinmig
kuruluglar ve sermaye piyasalarinda faaliyet gosteren kurumlardan Kurulca uygun goriilenler tiizel kisiligi haiz kamu kurumu
niteliginde bir meslek kurulusu olan Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligine {iye olmak icin basvurmak zorundadirlar. S6z
konusu kuruluslar yetki belgelerini almalarindan itibaren ii¢ ay iginde gerekli basvuruyu yapmakla yiikiimliidiir. Anilan
yikiimliiliige uymayan kuruluslarin faaliyetleri Kurulca durdurulur.

(2) Birlik;

a) Sermaye piyasalarinin ve tiye kuruluslarin faaliyetlerinin gelismesini saglamak iizere arastirmalar yapmak,

b) Birlik iiyelerinin dayanigma ve sermaye piyasasi ile meslegin gerektirdigi 6zen ve disiplin iginde ¢aligmalarina
yonelik meslek kurallarini olusturmak,

c) Haksiz rekabeti onlemek amaciyla gerekli tedbirleri almak,

¢) Kendisine mevzuatla verilen ve Kurulca belirlenen konularda diizenlemeler yapmak, yiiriitmek ve denetlemek,

d) Birlik statiisiinde dngoriilen disiplin cezalarini vermek,

e) Uye kuruluslari temsilen ulusal ve uluslararast kuruluslarla is birligi yapmak,

f) Ulusal ve uluslararas: mesleki gelismeleri, kanuni ve idari diizenlemeleri izleyerek bu konuda iiyeleri aydinlatmak,

g) Uyelerinin bu Kanun kapsamindaki faaliyetlerinden kaynaklanan uyusmazliklarin tahkim yoluyla ¢dziimiine iligkin
gerekli altyapiyr kurmak ve yonetmek,

§) Kurulca belirlenen diger isleri yerine getirmek,

ile gorevli ve yetkilidir.

(3) Birlik, yapacag diizenlemelerde ve alacagi kararlarda, bu Kanuna ve ilgili mevzuata uymakla yiikiimliidiir.

Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birliginin organlari ve Statiisii

MADDE 75 — (1) Birligin zorunlu organlari, genel kurul, yonetim kurulu ve denetleme kuruludur.

(2) Birligin organlarinin seciminin yapilacagt genel kurul toplantisindan en az on bes giin dnce, secimlere katilacak
Birlik iiyelerini ve temsilcilerini belirleyen liste, toplantinin giindemini, yerini, gliniinii, saatini ve cogunluk olmadig takdirde
yapilacak ikinci toplantiya iliskin hususlar1 belirten bir yazi ile birlikte {i¢ niisha olarak Yiiksek Se¢im Kurulunca belirlenecek
secim kurulu bagkan1 hakime tevdi edilir. Hakim gerekli incelemeyi yaparak listeyi ve diger hususlar1 onaylar, bir sandik
kurulu bagkani ve iki sandik kurulu {iyesi ile bunlar i¢in birer yedek iiye atar. Oy verme islemi, gizli oy ve agik tasnif esasina
gore yapilir. Segim siiresinin sonunda segim sonuglart
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tutanakla tespit edilip, sandik kurulu baskani ve iiyeleri tarafindan imzalanir. Tutanagin diizenlenmesinden itibaren iki is
glinil i¢inde segimlere yapilacak her tiirlii itiraz hakim tarafindan ayni giin incelenir ve kesin olarak karara baglanir. Kurul, bu
Kanunun uygulanmasi agisindan itiraz hakkina sahip olup, Kurul tarafindan yapilan itiraz da ayni sekilde incelenir ve karara
baglanir.

(3) Birligin organlan, gelirleri, giderleri ve ¢alisma esaslari, iiyelige kabul, iiyelikten gegici ve siirekli ¢gikarma
esaslari, Kurulun onerisi ve ilgili Bakanligin uygun goriisii izerine Bakanlar Kurulu karar ile yiirtirlige konulan Statiisiiyle
diizenlenir. Kurul, Birligin talebi iizerine ya da resen gerekli goriilen hallerde Statiide degisiklik yapilmasim ilgili Bakanli ga
teklif edebilir.

(4) 74 tincti maddede belirlenen tiim Birlik tiyelerinin, Birlik yonetim kurulunda temsil edilmeleri esastir. Bu esast
teminen izlenmesi gereken aday olma ve aday gosterme usulleri Birlik Statiisiinde belirtilir.

(5) Birlik iiyelik aidatlari, Statiide belirlenen siire i¢inde 6denmedigi takdirde, Birlik tarafindan icra yoluyla tahsil
olunur. Birlik aidatlarinin ddenmesine dair kararlar 9/6/1932 tarihli ve 2004 sayili icra ve Iflas Kanununun 68 inci
maddesinde yazili resmi belge niteligindedir.

(6) Uyeler, Birlik Statiisiine ve Birlik¢e alinacak kararlara uymakla yiikiimliidiir.

(7) Birlik, Kurul tarafindan her yil denetlenir. Birligin her tiirli islem ve hesaplarinin denetimine iligkin usul ve
esaslar Kurulca belirlenir. Kurul tarafindan bu kapsamda yapilan denetime iliskin denetim raporunun bir drnegi en geg
izleyen yilin altinci ayr sonuna kadar ilgili Bakanhiga gonderilir. Ilgili Bakan; Birligin faaliyetinin kurulus amacima
uygunlugunun saglanmasi ig¢in Sermaye Piyasast Kurulundan gerekli tedbirlerin alinmasini isteyebilecegi gibi Birligin her
tirlii islem ve hesaplarmi denetlemeye de yetkilidir. Birligin yetkili organlarinca alinan kararlara karsi, kararin ilgiliye
tebligini izleyen on is giinii icinde Kurul nezdinde itiraz edilebilir. itiraza iliskin olarak Kurulca verilecek Kararlar kesindir.

Tiirkiye Degerleme Uzmanlan Birligi

MADDE 76 — (1) Gayrimenkul degerleme uzmanlig1 lisansina sahip olanlar ile degerleme kuruluslar, tiizel kisiligi
haiz kamu kurumu niteliginde bir meslek kurulusu olan Tiirkiye Degerleme Uzmanlar1 Birligine iiye olmak i¢in basvurmak
zorundadirlar.

(2) Lisans sahibi, lisans almaya hak kazandig tarihten itibaren {i¢ ay i¢inde tiyelik icin Tiirkiye Degerleme Uzmanlar1
Birligine gerekli bagvuruyu yapmakla yiikiimliidiir. Anilan yiikiimliiliige uymayanlarin lisans1 Kurulca iptal edilir.

(3) Degerleme kuruluslari, degerleme kurulusu niteligini kazandig1 andan itibaren ii¢ ay i¢inde iiyelik igin Tiirkiye
Degerleme Uzmanlart Birligine gerekli basvuruyu yapmakla yiikiimliidiir. Bu yiikiimliilige uyulmamasi halinde, Kurul, bu
kuruluslar hakkinda faaliyetlerinin durdurulmasi ve yetkilerinin iptali dahil her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir.

(4) Tirkiye Degerleme Uzmanlar1 Birligi, gayrimenkul piyasasinin ve gayrimenkul degerleme faaliyetlerinin
gelismesini saglamak {izere arastirmalar yapmak, egitim ve sertifika vermek, Birlik iiyelerinin dayanisma ve meslegin
gerektirdigi 6zen ve disiplin iginde ¢alismalarina yonelik meslek kurallarini ve degerleme standartlarini olusturmak, haksiz
rekabeti 6nlemek amaciyla gerekli tedbirleri almak, kendisine mevzuatla verilen veya Kurulca belirlenen
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konularda diizenlemeler yapmak, yiiriitmek, denetlemek, Tiirkiye Degerleme Uzmanlar1 Birligi Statiisiinde 6ngoriilen disiplin
cezalarmi vermek, ilgili konularda iiyeleri temsilen ilgili kuruluslarla is birligi yapmak, mesleki gelismeleri, idari ve yasal
diizenlemeleri izleyerek bu konuda iiyeleri aydinlatmakla gérevli ve yetkilidir.

(5) Konut finansmani kapsaminda yapilan degerlemelere iligkin bilgilerin, Tiirkiye Degerleme Uzmanlan Birligi
tarafindan belirlenecek usul ve esaslara gore Tiirkiye Degerleme Uzmanlari Birligine iletilmesi zorunludur.

(6) Tiirkiye Degerleme Uzmanlart Birligi tiyelerinin verecegi degerleme hizmetlerine iliskin iicretlerin tutarlarina ve
sinirlarina iligkin esaslar, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Tirkiye Degerleme Uzmanlar1 Birligi, Tirkiye
Bankalar Birligi ve Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birliginin goriisii alinarak her yil Kurul tarafindan belirlenir. Kurul tarafindan
belirlenen yillik asgari icret tarifesi Resmi Gazete’de yayimlanir.

(7) Tirkiye Degerleme Uzmanlar1 Birligi, yapacag: diizenlemelerde ve alacagi kararlarda, bu Kanuna ve ilgili
mevzuata uymakla yiikiimlidiir.

(8) Tiirkiye Degerleme Uzmanlar Birliginin temsilcisi Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birliginin yonetim kurulunda yer
alir.

(9) Tirkiye Degerleme Uzmanlar1 Birligi, liyeleri, organlart ve Statiisii hakkinda 75 inci maddedeki hiikiimler
kiyasen uygulanir.

(10) Tiirkiye Degerleme Uzmanlar1 Birligi tiyeleri, Tiirkiye Degerleme Uzmanlar1 Birligi Statiisiine ve Tiirkiye
Degerleme Uzmanlar Birligi tarafindan alinacak kararlara uymakla yiikiimliidiir. Bu yiikiimliiliige uymayan iiyelere Tiirkiye
Degerleme Uzmanlar Birligi tarafindan bes bin Tiirk Lirasindan elli bin Tiirk Lirasina kadar idari para cezasi verilir.

(11) Birlik, Kurul tarafindan her yil denetlenir. Birligin her tiirlii islem ve hesaplarmin denetimine iliskin usul ve
esaslar Kurulca belirlenir. Kurul tarafindan bu kapsamda yapilan denetime iliskin denetim raporunun bir drnegi en geg
izleyen yilin altinci ayr sonuna kadar ilgili Bakanhiga gonderilir. {lgili Bakan; Birligin faaliyetinin kurulus amacima
uygunlugunun saglanmasi ig¢in Sermaye Piyasast Kurulundan gerekli tedbirlerin alinmasini isteyebilecegi gibi Birligin her
tirli islem ve hesaplarmi denetlemeye de yetkilidir. Birligin yetkili organlarinca alinan kararlara karsi, kararn ilgiliye
tebligini izleyen on is giinii icinde Kurul nezdinde itiraz edilebilir. itiraza iliskin olarak Kurulca verilecek kararlar kesindir.

Merkezi takas kuruluslar:

MADDE 77 — (1) Merkezi takas kuruluslari, borsalarda ve teskilatlanmig diger pazar yerlerinde islem géren sermaye
piyasasi araglarinin teslimi, bedellerinin 6denmesi ve bu islemlere iligkin teminat yiikiimliilikklerinin ifas1 ile ilgili isleml eri
yiiriiten anonim ortaklik seklindeki 6zel hukuk tiizel kisiligini haiz kurumlardir. Merkezi takas kuruluslarinin kuruluguna
Kurulun teklifi iizerine ilgili Bakan tarafindan izin verilir. Bu kuruluslarin faaliyete gegmesi Kurulun iznine tabidir. Merke zi
takas kuruluslarinin sermayesine, bu Kanun kapsamindaki faaliyetleri ile faaliyetlerinin gegici ve siirekli durdurulmasina,
denetimine, gdzetimine, finansal raporlama standartlarma, finansal tablolarinin bagimsiz denetimine ve diger kurum ve
kuruluslarla ig birligine iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir. Bu Kanuna gore kurulan merkezi takas kuruluslari,
ilgili mevzuata goére yetkilendirilmek kaydiyla, bu fikrada belirtilen islemleri lisansli depolar tarafindan diizenlenen {iriin
senetleri konusunda da yiiriitebilir.
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(2) Merkezi takas kuruluslarinda iyelik, teminat, takas esaslari, disiplin, sermaye, gelir ve diger konulardaki
diizenlemeler Kurulca veya Kurulun uygun gérmesi halinde ilgili merkezi takas kuruluslari tarafindan hazirlanan ve Kurulca
onaylanan yonetmeliklerle belirlenir. Takas sistemi, iiyelik, temerriit islemleri, takas giivenligini saglamak amaciyla merkezi
takas kurulusuna verilen teminatlar ve merkezi karsi taraf olarak sorumluluk istlenilen durumlar i¢in iiyelerin katilimi ile
olusturulacak garanti fonlarimin kurulus, isletim ve kullammina iliskin usul ve esaslar, merkezi takas kuruluslari tarafindan
hazirlanan ve Kurulca onaylanan yonetmelikle diizenlenir.

(3) Kurul, merkezi takas kuruluslarinin takas hizmetleri verebilecekleri borsalar ve teskilatlanmis diger pazar
yerlerini belirler. Merkezi takas kuruluslarinin takas hizmeti verebilecekleri borsalarin belirlenmesinde borsalarin uygun
gorisleri alinir. Kurulun uygun gérmesi halinde merkezi takas kuruluglari, TCMB tarafindan olusturulanlar hari¢ olmak iizere
sermaye piyasalar1 disinda kurulmus ve kurulacak diger piyasalarin da takas, 6deme ve teminat iglemlerini yerine getirebilir.
Ayrica Kurul, borsalar ve teskilatlanmus diger pazar yerleri disinda gergeklestirilen sermaye piyasasi araglart ile ilgili
islemlerin takasinin merkezi takas kurulusu nezdinde yerine getirilmesini zorunlu tutabilir.

(4) Kurul, bu madde kapsamindaki merkezi takas kuruluslarimin diizenleme, gbzetim ve denetim merciidir. Kurul,
merkezi takas faaliyetlerine iliskin olarak gerekli gordiigii hususlarin yerine getirilmesini, her tiirlii bilgi ve belgenin talebi
iizerine veya diizenli olarak gonderilmesini merkezi takas kuruluslari ile bu kuruluslarin tiyelerinden isteyebilir.

(5) 44 iincli madde merkezi takas kuruluslarina da uygulanir.

(6) Merkezi takas kuruluslari, is ve islemleri ile ilgili olarak gerekli gordiikleri hususlarda iiyelerinden bilgi ve belge
istemeye ve inceleme yapmaya yetkilidirler. Uyeler, merkezi takas kuruluslarimin gdrev alamna giren hususlarda &zel
mevzuatinda yer alan hiikiimlere dayanarak bilgi vermekten imtina edemezler.

Merkezi karsi taraf

MADDE 78 — (1) (Degisik: 14/4/2016 - 6704/27 md.) Kurul, merkezi takas kuruluglarinin, aliciya kargi satict,
saticiya kars1 da alici roliinii iistlenerek takasin tamamlanmasini taahhiit ettikleri merkezi karsi taraf uygulamasini, piyasalar
veya sermaye piyasasi araglari itibariyla zorunlu tutabilir. Borsalar veya teskilatlanmis diger pazar yerleri de nezdinde islem
gbren sermaye piyasasi araclariyla ilgili merkezi karsi taraf uygulamasina ge¢mek iizere Kurula bagvurabilirler. Merkezi
takas kuruluglar1 organize para piyasalarinda merkezi kargi taraf uygulamasina gegmek tizere Kurula bagvurabilirler.

(2) (Degisik: 14/4/2016 - 6704/27 md.) Takas kuruluslarmmin merkezi karsi taraf gorevini Ustlendigi takas
islemlerinde mali sorumlulugu, tesis edilecek limitler déhilinde ve iiyelerden alinacak teminatlar ile diger garantiler
cercevesinde belirlenir. Merkezi karsi taraf hizmeti ¢ergevesinde takas kuruluslar tarafindan alinan teminatlarin miilkiyeti
takas kurulusuna geger. Miilkiyeti takas kurulusuna gecen teminatlara aksi kanunda ongériilmedikge 47 nci maddenin ikinci
ve besinci fikralari ile dordiincii fikrasinin (a) bendi uygulanir.
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Takas kuruluslari, iiyelerinin miisterilerine olan yiikiimliiliiklerinden sorumlu degildir. Takas kuruluslari, merkezi kars: taraf
hizmeti verdikleri piyasalarda temerriit yonetimi kapsaminda, tiyelerin teminatlari, garanti fonu ve kendi sermayelerinin yani
sira, sigorta sozlesmeleri, karlardan kesinti yapilmasi, miisterilerin pozisyonlarinin ve teminatlarinin gerektiginde resen veya
temerriit eden iiyenin miisterilerinin talebiyle temerriit eden liyelerin rizast da sart olmaksizin diger iiyelere taginmasi,
pozisyonlarin resen kapatilmasi, ayni tarafla olan borg, alacak, pozisyon, teminat, hak ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi ve
Kurulca uygun goriilecek diger yontemleri de kullanabilirler.

3) (Degisik: 14/4/2016 - 6704/27 md.) Merkezi takas kuruluslari, temerriit yonetiminde kullanmak {izere sermaye ve
sermaye benzeri kaynak temin edebilir, teminat ve garanti fonu varliklarini temerriit yonetimi ¢er¢evesinde likidite temin
etmek i¢in borglanma amaciyla teminat gosterebilir. Merkezi takas kuruluslart nakdi teminatlar nemalandirma veya menkul
kiymetlerin saklanmasi amaciyla bankalar ve saklama kuruluglarinda kendi adlarina agilacak hesaplarda bulundurabilirler.
Merkezi takas kuruluslan tarafindan temerriit yonetimine tahsis edilen sermaye ve sermaye benzeri kaynaklar hakkinda da 73
iincli maddenin ikinci fikrast hitkmii uygulanir. 73 iincli maddenin ikinci fikrasi ile 79 uncu maddenin birinci fikrasi, takas
mutabakatiin nihai olarak sonuglanmasina kadar gececek siire ile sinirli olmak {izere, merkezi takas kurulusu veya merkezi
saklama kurulusu nezdindeki takas ve mutabakat hesaplarina yatirilan veya transfer edilen anapara degisimli para ve/veya
kiymet takasi islemlerine konu varliklar hakkinda da uygulanir.

(4) Merkezi karsi taraf uygulamasina tabi sermaye piyasasi araglarinda takas tiyeligine ve iiyelik tiirlerine iliskin
sartlar, iiyelerin ylikiimliiliikleri ile sermaye, i¢ denetim ve risk ydnetim sistemlerine iligkin asgari hususlar da igerecek
sekilde, Kurulun onay1 alinmak suretiyle ilgili takas kurulusu tarafindan diizenlenir.

(5) Merkezi karsi taraf hizmeti verecek merkezi takas kuruluslarmin ilgili sermaye piyasasi araglarinda iistlenmis
olduklart mali riskler ile diger risklere uyumlu olarak yeterli diizeyde sermaye bulundurmasi, bilgi islem altyapisi ile i¢
kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim sistemlerini kurmasi ve idame ettirmesi zorunludur. Bu kurulusglarin i¢ denetim birimleri,
risk yonetim ve bilgi islem altyapilarinin giivenilirligini ve yeterliligini asgari alt1 aylik donemler itibariyla kontrol etmek ve
sonuglarin1 Kurula bildirmekle yiikiimliidiirler. Kurul, s6z konusu kontroliin daha siklikla yapilmasina karar verebilir ve soz
konusu hususlara iliskin bagimsiz denetim yapilmasini isteyebilir. Ayrica Kurul, merkezi karsi taraf hizmeti verecek
kurulusun mali yeterliliginin stres testleri de dahil olmak tizere 6ngorecegi yontemlerle degerlendirilmesini istemeye, gerekli
gormesi halinde kredi derecelendirmesi yapilmasini talep etmeye yetkilidir.

(6) Kurul, finansal istikrarin korunmasini teminen sistemik 6neme sahip olan bu kuruluslara ve iiyelerine iliskin
sermaye de dahil olmak tizere ek yiikiimliiliikler getirebilir.

(7) Merkezi karsi taraf hizmeti verecek kurulus tarafindan alinan teminatlar ile hesap sahiplerinin malvarliklarinin bu
kurulusun mal varligindan ayr1 izlenmesi esastir. Takasin yerine getirilmesine iligkin islemler hari¢ olmak iizere merkezi
kars1 taraf hizmeti veren kurulus s6z konusu teminat veya varliklar1 tevdi amaglar1 disinda kullanamaz. Merkezi kars1 taraf
hizmeti verecek kurulus bu fikraya uyumun saglanmasini teminen gerekli dnlemleri alir.
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(8) Merkezi kars1 taraf hizmeti verecek kuruluslarin, her islemde islemin taraflar ile ayr1 ayr1 s6zlesme yapmasi
zorunlu degildir.

(9) (Ek: 14/4/2016 - 6704/27 md.) Bu madde kapsaminda yiiriitiilecek temerriit yonetimine iliskin usul ve esaslar ile
takas kuruluslarinin merkezi karsi taraf hizmeti nedeniyle iiyelerinden alacagi teminatlar ve biinyelerinde yer alacak garanti
fonlarina iliskin usul ve esaslar takas kurulusunun 6nerisi iizerine Kurul tarafindan belirlenir.

(10) (Ek: 14/4/2016 - 6704/27 md.) Merkezi takas kuruluslar tarafindan merkezi karsi taraf hizmeti sunduklari her
bir piyasa i¢in tahsis edilen sermaye veya sermaye benzeri kaynaklar, alinan teminatlar ve olusturulan garanti fonlar1 amaglari
disinda kullanilamaz. Sermaye piyasalarina iligkin olarak sunulan merkezi karsi taraf hizmeti kapsaminda alman teminatlar
ve garanti fonu varliklari, para piyasalarina iliskin olarak ayn1 kapsamda alinan teminatlar ve garanti fonu varliklarindan ayri
olarak izlenir.

Takas kesinligi ve rehin hakki

MADDE 79 — (1) Sermaye piyasasi araglarinin takas talimat ve islemleri ile 6deme islemleri, merkezi takas
kuruluslarinin iiyelerinin faaliyetlerinin gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi, idari ve adli merciler nezdinde tasfiye
islemlerine baglanmas1 durumu da dahil olmak {izere, geri alinamaz ve iptal edilemez.

(2) Uye kuruluglarin gerek kendilerine, gerek miisterilerine ve gerekse ligiincii kisilere ait mal varlhig degerlerini
teminat gosterdigi hallerde, 22/11/2001 tarihli ve 4721 sayil1 Tiirk Medeni Kanununun 988 ila 991 inci maddeleri teminat
konusu kaydi sermaye piyasasi araglari iizerindeki miilkiyet veya sinirlt ayni hak iktisabina da uygulanir. Teminat konusu
mal varlig1 degerleri iizerinde yatirim kuruluslarinin herhangi bir sebeple tasarruf yetkisinin bulunmamas1 merkezi takas
kurulusunun iyi niyetle ayni hak iktisabina engel olmaz. Teminat konusu mal varligi degerleri {izerinde iiglincli kisilerin
istihkak ya da sinirli ayni hak iddialart merkezi takas kuruluguna kars: ileri siiriilemez.

(3) Merkezi takas kurulugunun, takas ve merkezi kars1 taraf olarak yerine getirdigi islemleri nedeni ile teminat olarak
aldigr mal varlig1 degerleri iizerindeki hak ve yetkileri higbir sekilde sinirlandirilamaz. Uye kurulusa veya teminati tesis eden
kisiye konkordato miihleti taninmasi, konkordatosunun tasdiki, iflastan sonra konkordato veya mal varliginin terki suretiyle
konkordato siireci i¢ine girmesi, uzlagsma yoluyla yeniden yapilandirilmasi, iflasi, iflasinin ertelenmesi veya 2004 sayili
Kanun ¢ergevesindeki diger takip prosediirleri ya da bu Kanunun tedrici tasfiye ile ilgili hiikiimleri merkezi takas
kurulusunun s6z konusu teminatlar {izerindeki hak ve yetkileri kullanmasin1 higbir sekilde sinirlandiramaz.
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Merkezi saklama kuruluslar:

MADDE 80 — (1) Merkezi saklama kuruluslari, sermaye piyasasi araglarinin merkezi saklanmasi ve bunlara iligkin
haklarin kullanimi hizmetlerini veren anonim ortaklik seklindeki 6zel hukuk tiizel kisiligini haiz kurumlardir. Merkezi
saklama kuruluslarinin kurulusuna Kurulun uygun gorisii tizerine ilgili Bakan tarafindan izin verilir, bu kuruluslarin faaliyete
gecmesi ise Kurul iznine tabidir. Bu kuruluslarin sermayesine, kar dagitimina, bu Kanun kapsamindaki faaliyetleri ile
faaliyetlerinin gegici ve siirekli durdurulmasina, denetimine, gdzetimine, finansal raporlama standartlarina, finansal
raporlarinin bagimsiz denetimine ve diger kurum ve kuruluslarla is birligine iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

(2) Merkezi saklama kuruluslarinda {iyelik, teminat, saklama esaslari, disiplin, gelir ve diger konulardaki
diizenlemeler Kurulca veya Kurulun uygun gormesi halinde ilgili merkezi saklama kuruluslari tarafindan hazirlanan ve
Kurulun onayladig yonetmeliklerle belirlenir.

(3) Kurul, merkezi saklama kuruluslarinin, merkezi saklamaci olarak faaliyet gosterebilecekleri sermaye piyasasi
araglan tiirlerini belirler. Kurul, belirli sermaye piyasas: araglarinin bir veya birden fazla merkezi saklama kurulusunda
saklanmasini zorunlu tutabilir. Kurulun uygun gérmesi halinde merkezi saklama kuruluslari, sermaye piyasalari diginda
kurulmus ve kurulacak diger piyasalarin da saklama islemlerini yerine getirebilir. Kaydilestirilen sermaye piyasasi araglarinin
merkezi saklama kurulugsu MKK’dir.

(4) Kurul, bu madde kapsamindaki merkezi saklama kuruluslarinin denetim ve gdzetim merciidir. Kurul, merkezi
saklama faaliyetlerine iliskin olarak gerekli gordiigii hususlarin yerine getirilmesini, her tiirlii bilgi ve belgenin talebi {izerine
veya diizenli olarak gonderilmesini merkezi saklama kuruluslari ile bu kuruluslarin iiyelerinden isteyebilir.

(5) 44 iincii madde merkezi saklama kuruluslarina da uygulanir.

Merkezi Kayit Kurulusu

MADDE 81 - (1) Merkezi Kayit Kurulusu, sermaye piyasast araglarinin kaydilestirilmesine iliskin islemleri
gerceklestirmek, kaydilestirilen bu araglar1 ve bunlara bagli haklari, elektronik ortamda, iiyeler ve hak sahipleri itibariyla
kayden izlemek, bu araglarin merkezi saklamasini yapmak tizere kurulmus, 6zel hukuk tiizel kisiligini haiz anonim sirkettir.

(2) MKK’nin kurulus, faaliyet, iiyelik, ¢alisma ve denetim esaslari, gelirleri ve kar payr dagitim esaslari Kurul
tarafindan ¢ikarilacak bir yonetmelikle diizenlenir.

(3) MKK, birinci fikrada yer alan gorevlerin yan1 sira agsagida sayilan faaliyetleri de yerine getirir:

a) 6102 sayili Kanun ve ilgili diger mevzuatta yer alan kurumsal yonetim ilkelerine sirketlerin uyumunu saglamaya
yonelik olarak sirketler ile ortaklarinin ve yatirimcilarinin iletisiminin saglanabilecegi elektronik bir platform olusturmak

b) Sermaye piyasalarina iligkin verilerin tek bir noktada toplanmasini saglamaya yonelik elektronik bir veri bankasi
olusturmak, Kurulun belirleyecegi ilkeler ¢cercevesinde verilerin kullanimim saglamak

¢) Kurul tarafindan sermaye piyasast ve ilgili mevzuat gercevesinde verilen diger gorevleri ve diizenlemelerin
gerektirdigi islemleri yapmak
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¢) Ilgili mevzuata gore yetkilendirilmek kaydiyla, lisansli depolar tarafindan diizenlenen {iriin senetlerinin
kaydilestirilmesine, bunlarin ve bunlara bagl haklarin elektronik ortamda kayden izlenmesine iliskin islemleri yiiriitmek ve
bunlara iligkin platform olusturmak

(4) Kurul tarafindan ¢ikarilan diizenlemeler ¢ercevesinde MKK, is ve islemleri ile ilgili olarak gerekli gordiigii
hususlarda {iyelerinden bilgi ve belge istemeye ve inceleme yapmaya yetkilidir. Uyeler, MKK’mn gérev alanina giren
hususlarda 6zel mevzuatinda yer alan hiikiimlere dayanarak bilgi vermekten imtina edemezler.

(5) MKK ve iiyeleri, kayitlarin yanlis tutulmasindan dolay: hak sahiplerinin ugrayacag: zararlardan kusurlar1 oraninda
sorumludur.

(6) Kurul, MKK’nin gozetim ve denetim merciidir. Kurul, sermaye piyasasi araglarimin kayden izlenmesi ile gerekli
gordiigli diger hususlarin yerine getirilmesini, her tiirlii bilgi ve belgenin yazili ya da elektronik ortamda, talebi tizerine veya
diizenli olarak goénderilmesini MKK ile bu kurulusun iiyelerinden isteyebilir.

UCUNCU BOLUM
Diger Kurumlar

Yatirimeilarin tazmini

MADDE 82 — (1) Kurul, yatirim kuruluslarinin sermaye piyasasi faaliyetinden kaynaklanan nakit édeme veya
sermaye piyasasi araglari teslim yiikiimliiliiklerini yerine getiremediginin veya kisa siirede yerine getiremeyeceginin tespit
edilmesi halinde yatirimcilart tazmin karari alir. Bu karar, durumun tespitinden itibaren ii¢ ay i¢inde alinir. Kurulun, bu
Kanun kapsamindaki tedbir yetkileri saklidur.

(2) Kurulca bankalar hakkinda birinci fikra uyarinca tazmin karari verilebilmesi i¢in Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumunun goriisii alimr. Bankacilik mevzuati uyarinca mevduat veya katilim fonu olarak kabul edilen nakit
6deme yiikiimliiliiklerine, bu Kanunun yatirimcilarin tazminine iligkin hiikiimleri uygulanmaz.

Yatirimelr Tazmin Merkezi

MADDE 83 — (1) Yatirimeilarin bu Kanundaki sartlar gercevesinde tazmini amaciyla kamu tiizel kisiligini haiz YTM
kurulmustur. YTM, Kurul tarafindan ¢ikarilacak bir yonetmelik cercevesinde Kurul tarafindan idare ve temsil olunur. YTM
tarafindan yiiriitiilecek is ve islemlerin Kurul personeli ve bu is icin istihdam edilecek personel tarafindan yerine getirilmesi
esastir. Buna iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan ¢ikarilacak bir yonetmelikle belirlenir.

(2) Yatirim kuruluslarinin YTM’ye katilmas1 zorunludur. Yatirim kuruluslarmin YTM’ye katilimlarina, bunlarin giris
aidati, y1llik aidat ve ek aidat 6deme zorunluluklarina iligkin usul ve esaslar Kurulca ¢ikarilacak bir yonetmelikle belirlenir.
Bu yonetmelikte, aidat tutarinin belirlenmesinde, kuruluglarin tiir ve risk durumlarina gore farkli esaslar da 6ngoriilebilir.

(3) YTM tarafindan gerekli goriilmesi halinde, Kurulca hakkinda yatirimeilart tazmin karari verilen kurulusun
O6demelerinin durmasina ve tiim mal varligt {izerinde sadece YTM tarafindan tasarruf edilebilmesine karar verilebilir. Bu
hiikiim bankalar agisindan, sermaye piyasast faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 6deme ve sermaye piyasasi araci teslim
yiikiimliiliikleri agisindan uygulanir.



11889

(4) Yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinden kaynaklanan her tiirlii emanet ve alacaklar, hesap sahibinin yaptig1 en son
talep, islem veya herhangi bir sekilde verdigi yazil1 talimat tarihinden, yatirim fonu ve degisken sermayeli yatirim ortakliklart
icin ise tasfiye tarihinden baslayarak on yil i¢inde talep ve tahsil edilmemesi halinde YTM’ye gelir kaydedilir. Bununla ilgili
usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(5) YTM’nin mal varligi, amact disinda kullanilamaz, teminat gosterilemez, kamu alacaklari i¢in olsa dahi
haczedilemez, rehnedilemez, iflas masasina dahil edilemez ve tizerine ihtiyati tedbir konulamaz.

(6) YIM’nin bu Kanun kapsaminda yapacag islemler hargtan, diizenleyecegi kagitlar damga vergisinden
miistesnadir. YTM’nin bu Kanun kapsamindaki faaliyetleri dolayisiyla 13/6/2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu agisindan iktisadi isletme olusmus sayilmaz.

Tazminin kapsam

MADDE 84 — (1) Tazminin kapsamini, yatirimeilara ait olan ve yatirim hizmeti ve faaliyeti veya yan hizmetler ile
baglantili olarak yatirim kurulusu tarafindan yatirimer adina saklanan veya yonetilen nakit 6deme veya sermaye piyasasi
araglarinin teslim yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmemesinden kaynaklanan talepler olusturur.

(2) Yatirimeilart tazmin karari verilen kuruluslarin yatirimeilari, bu madde kapsaminda tazmin talep etme hakkina
sahiptir. Yatirimeilarin yatirrm damsmanhgi veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlari tazmin kapsaminda
degildir.

(3) 106 nc1 ve 107 nci maddelerde yer alan suglardan veya suctan kaynaklanan mal varligi degerlerini aklama
sugundan mahkiim olan yatirimcilara ait talepler, s6z konusu eylemlerle ilgili alacaklarla sinirlt olmak tizere, tazmin kapsami
digindadir. S6z konusu suglardan dolayr hakkinda su¢ duyurusunda bulunulan kisilere yapilacak ddemeler anilan suglara
iliskin sorusturmanin baglamasindan mahkeme kararmin kesinlesmesine kadar durur.

(4) Asagida sayilan kisi ve kurumlar tazmin edilmez:

a) Yatirimcetilart tazmin karart verilen yatirim kuruluslarimin yonetim kurulu iiyeleri, yoneticileri ve sahsen sorumlu
ortaklari, yiizde bes veya daha fazla paya sahip ortaklari, denetim kurulu {iyeleri veya ilgili yatirim kuruluslari ile ayn1 grup
icinde yer alan diger sirketlerde benzer konumda olan kisiler ile bu kisilerin es ve ikinci dereceye kadar kan ve kayin
hisimlar ile bu kisiler adina hareket eden tigiincii kisiler

b) Yatirimcilar1 tazmin karari verilen yatirim kuruluslari ile ayni grupta yer alan diger sirketler

¢) Bu fikranin (a) bendinde sayilan gergek ve tiizel kisilerin ylizde yirmi bes veya daha fazla paya sahip oldugu
sirketler

¢) Yatirim kuruluslarinin mali sikintiya diigmesine neden olan veya finansal durumunun bozulmasina énemli etkileri
olan olaylarda sorumlulugu bulunan veya bu olaylardan menfaat saglayan kisiler
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(5) Hak sahibi her bir yatirimcrya 6denecek azami tazmin tutart yiiz bin Tiirk Lirasidir. Bu tutar her yil ilan edilen
yeniden degerleme katsayisi oraninda artirilir. Kurulun teklifi iizerine Bakanlar Kurulu tarafindan toplam tazmin tutar1 bes
katina kadar artirilabilir. Bu sinir, hesap sayisi, tiirii ve para birimine bakilmaksizin, bir yatirnmcinin ayni kurulustan olan
taleplerinin tiimiinii kapsar. YTM tarafindan 6denecek azami tutarin iizerinde kalan tutarin baska bir yatirimciya 6denmesi
amactyla devredilmis olmasi hélinde devralana YTM tarafindan 6deme yapilmaz.

Tazmin siireci

MADDE 85 — (1) Yatirimcilar tazmin taleplerini YTM’ye yazili olarak yaparlar. Tazmin talebinde bulunma hakk,
tazmin kararinin ilanindan itibaren bir y1l sonra zamanagimina ugrar.

(2) YTM, tazmine hak kazanan yatirimcilart miimkiin olan en kisa siirede tazmin etmek tizere gerekli hazirliklart
yapmak ve hak sahiplerini ve tazmin tutarlarini belirledikten sonra {i¢ ay i¢cinde ddemeleri gerceklestirmekle yiikiimliidiir.
Zorunlu hallerde bu siire, Kurulun onayiyla en fazla ii¢ ay daha uzatilabilir.

(3) Yatiimeilarin tazmin talepleri, yatirim kurulusunca karsilanmayan nakit 6deme ve sermaye piyasasi araglarinin
iade yiiktimliiliikkleri tizerinden hesaplanir. Yatirimcilar adina saklanan sermaye piyasast araglart hak sahiplerine oncelikle
dagitilir. Bu sermaye piyasasi araglari, bulunduklart her bir hesap bazinda ve Ozellikle yerine getirilmemis takas
yikiimliiliikkleri i¢cin mahsup edilir. Tazmin tutari, kanuni ve akdi sartlar uyarinca yatirim kurulusunun mahsup ve benzeri
talepleri de dikkate alinarak belirlenir. Yatirimer alacaklarinin hesaplanmasina iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(4) Kurul, tazmin siirecinin tamamlanmasindan sonra, YTM nin bildirimi {izerine tazmin siirecini kapatma karari
verir. YTM, tazmin siirecinin sonuglarini, yatirimcilari tazmin karart almanlarin tedrici tasfiyesinin veya iflasiin
istenmesinin yararli olup olmayacagina iliskin gerekgeli Onerisiyle birlikte Kurula sunar. Tedrici tasfiye veya iflas karari,
tazmin siirecinin isleyisini engellemez. YTM, yatirimcilarin haklarina, ddedigi tazmin tutar1 kadar halef olur.

(5) Yatirimcilart kismen veya tamamen tazmin edilenlerin yeniden yatinm hizmetleri ve faaliyetlerinde
bulunabilmeleri i¢in, mevzuatta aranan diger sartlar sakli kalmak iizere, tazminden dogan ve YTM tarafindan yapilan tiim
o6deme ve giderlerini, anapara ve kanuni faizi de dahil olmak {izere 6demeleri zorunludur.

(6) Bu Kanunun diger maddelerinde diizenlenen hususlar sakli kalmak kaydiyla, tazmin kararinin bildirimi ve ilani,
tazmin siirecinin igletilme usulii, haklarinda tazmin karart alinan kuruluslarin YTM’ye karsi olan yiikiimliliikleri, bu
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi hélinde uygulanacak yaptirimlar, yurt i¢i ve yurt disinda bulunan subelerdeki
yatirimeilara saglanacak korumaya iliskin esaslar, haklarinda tazmin karar1 alinanlarin yatirimetlart bilgilendirme
yiikiimliiliikleri, YTM nin hak ve yiikiimliiliikleri, YTM varliginin degerlendirilmesine iliskin hususlar, YTM’nin mali tablo,
defter ve raporlari ile diger hususlara iligkin usul ve esaslar genel hiikiimler cercevesinde Kurulca cikarilacak bir
yonetmelikle belirlenir.
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Tedrici tasfiye

MADDE 86 — (1) 82 nci madde uyarinca yatirimeilart tazmin karari verilenler hakkinda Kurul, bankalar hari¢ olmak
lizere, tazmin siirecinin kapanmasina iliskin karar ile birlikte tedrici tasfiye karari da verebilir. Bu durumda tedrici tasfiye
islemleri YTM tarafindan yiiriitiiliir.

(2) Tedrici tasfiyenin amaci, tedrici tasfiyesine karar verilenlerin mal varligim aynen veya nakde ¢evirmek suretiyle
elde edilen bedeli tahsis ederek, 85 inci maddede diizenlenmis olan tazmin siireci kapsaminda yatirimcilarin tazmin
edilmeyen bakiye alacaklari ile YTM’nin yatirimcilara halef olmasindan kaynaklanan alacaklarmin 6denmesidir. Tedrici
tasfiye karar ve islemlerinde; 6102 sayili Kanun, 2004 sayili Kanun ve diger mevzuatin tasfiye ile ilgili hiikiimleri
uygulanmaz. Tedrici tasfiyeye iliskin usul ve esaslar Kurulca hazirlanan bir yonetmelikle belirlenir.

(3) Kurulca haklarinda tedrici tasfiye karari verilenlerin kanuni organlarmmin gorev ve yetkileri, tedrici tasfiye
kararindan tasfiye sonuglamincaya kadar, YTM tarafindan yerine getirilir. Yapilan islemlerden tescili gerekli olanlar,
YTM’nin talebi {izerine harca tabi olmaksizin tescil ve ilan olunur. Tedrici tasfiyenin sonu¢landiginin ilan edildigi tarihte
baskaca bir isleme gerek kalmaksizin, tedrici tasfiye karari tarihinden &nceki kanuni organlar1 gérev ve yetkilerini yeniden
istlenirler.

(4) Hakkinda tedrici tasfiye karar1 verilenlerin 6demeleri durur ve tiim mal varlig: tizerinde, sadece YTM tarafindan
tasarruf edilebilir. YTM, tedrici tasfiyeye tabi ilgililerin aktif ve pasifini tespit eder. flgililerin tedrici tasfiye kararmin
verilmesinden sonra vadesi gelen sozlesmelerinden dogan hak ve borg¢lar1 da vadeleri itibariyla belirlenir. Mevzuat uyarinca
verilmis teminatlar da aktifin hesabinda dikkate alimr. Tazmin ile tasfiye siireci arasindaki siiregte uygulanacak temerriit faizi
Kurulca belirlenir. Tedrici tasfiye karar1 verilmesi halinde, bu tasfiyenin kapatilmas: kararina kadar iflas karar verilemez.
Tedrici tasfiye karar verilenler hakkinda 2004 sayili Kanun ve 21/7/1953 tarihli ve 6183 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil
Usulii Hakkinda Kanun kapsaminda takip yapilmaz, evvelce baslamus takipler durur; bir takip muamelesi ile kesilebilen
zamanagimi ve hak diisliren miiddetler islemez.

(5) YTM, tasfiye kapsamuinda yer alan gergek hak sahiplerini ve bunlarin alacak ve borg tutarlarini tazmin siirecinde
elde edilen bilgi ve belgelere dayanarak tespit eder. YTM nin yatirimcilara halef olmasindan kaynaklanan alacaklari ile
tasfiye giderleri de YTM alacag olarak dikkate alinir. Haklarinda tedrici tasfiye karari verilenlerin aktiflerinden nakit olanlar
dogrudan dogruya, olmayanlar ise paraya ¢evrilmek suretiyle, bu alacaklarin 6denmesinde kullanilir. Aktiflerden oncelikle
miisteri alacaklar1 6denir. Miisteri alacaklarinin tamaminin karsilanamamasi halinde garameten 6deme yapilir. Bu alacaklar
tamamen karsilandiktan sonra artan kisimdan, oncelikle garameten kamu alacaklart ve kalandan YTM’nin 85 inci madde
kapsaminda yaptig1 6demeler ve tasfiye giderleri nedeniyle dogan alacagi ddenir. Bakiye, diger alacaklilara tahsis edilir.
Haklarinda tedrici tasfiye karari verilenlerin nakit disindaki mal varligimin paraya ¢evrilmesine ve garamaten yapilacak
6deme usul ve esaslarina iligskin diger hususlar Kurulca ¢ikarilacak yonetmelikle belirlenir.
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(6) Haklarinda tedrici tasfiye karari verilenlerin yonettigi portfoylerin yonetiminin bir baska kurulusa devrine Kurulca
karar verilebilir.

(7) YTM, gecikmeksizin, tazmin karar ile birlikte hakkinda tedrici tasfiye karar1 verilenlerin yonetim ve denetimini
dogrudan veya dolayli olarak, tek basina veya birlikte elinde bulunduran ortaklar: ile tiizel kisi ortaklarmin sermayesinin
yiizde besinden fazlasina sahip gergek kisi pay sahiplerinin kendilerine, eslerine ve velayet altindaki ¢ocuklarina ait taginmaz
mal ve istiraklerini, haczi caiz olan taginir mal, hak ve alacaklarini ve menkul kiymetlerini ve her tiirli kazang ve gelirlerini;
ayrica, tedrici tasfiye kararimin ilanindan 6nceki iki y1l i¢inde ivazli veya ivazsiz olarak iktisap ettikleri veya devrettikleri
taginmaz mal, haczi caiz tasinir mal, hak, alacak ve menkul degerleri gosterir birer mal beyannamesi vermelerini ister. Bu
fikra hiikiimlerine gore istenen mal beyannamesinin en gec yedi giin iginde YTM’ye verilmesi zorunludur. YTM, yonetim ve
denetimini dogrudan veya dolayl: olarak, tek basina veya birlikte elinde bulunduran ortaklarinin malvarliklari iizerine teminat
aranmaksizin ihtiyati tedbir, ihtiyati haciz kararlan ile ilgililerin yurt digina ¢ikis yasagi dahil olmak {izere alacaklilarin
menfaati i¢in zorunlu olan her tiirlii muhafaza tedbirinin alinmasin ilgili mahkemeden istemeye yetkilidir. Bu mal beyaninin
hiikiim ve sonuglar1 hakkinda 2004 sayili Kanunun ilgili hiikiimleri gegerlidir. Bu fikra hiikiimleri ¢ergevesinde alinan tedbir
ve haciz kararlarindan itibaren alt1 ay i¢inde dava agilmamasi veya icra veya iflas takibinde bulunulmamasi halinde bu
kararlar kendiliginden ortadan kalkar.

(8) Kurul, YTM’nin bagvurusu iizerine tedrici tasfiyenin kapatilmasina karar verir. Haklarinda tedrici tasfiye karari
verilenlerin aktiflerinin, tasfiyenin amaci kapsamindaki hak sahiplerinin alacaklarini, tazmin kapsaminda yapilan 6demeleri
ve tasfiye giderlerini karsilamaya yetmediginin tespiti halinde, YTM, Kurulun uygun goriisiiyle ilgililerin iflasim da
isteyebilir.

(9) Tedrici tasfiye sirasindaki gorevlerinin ifas1 sebebiyle YTM kanuni temsilci, yonetici ve personeli aleyhine agilan
ve agilacak her tiirlii tazminat ve alacak davalar1 YTM aleyhine acilir. YTM personeli hakkinda agilacak ceza davalarinda ise
133 iincii madde hiikmii uygulanir. YTM personeli tedrici tasfiye islemleri sirasinda tedrici tasfiyesini yiiriittiikleri sirketlerin
dogmus ve dogacak kamu borglarindan, sosyal giivenlik kurumlarina olan borglarindan ve diger mali yiikiimliiliiklerinden
sorumlu tutulamaz. YTM personelinin tedrici tasfiyesine karar verilen sermaye piyasasi kurumlarinin sermayesini
kaybetmesinden ve/veya borca batik olmasindan dolayr mahkemeye bildirimde bulunma yiikiimliilikleri yoktur. Bildirimde
bulunmamaktan dolayr bu sahislar hakkinda 2004 sayili Kanunun 179 uncu, 277 nci ve devami maddeleri ile 345/a maddesi
hiikiimleri uygulanmaz; haklarinda 6102 sayili Kanunun 341 inci maddesi uyarinca sahsi sorumluluk davasi agilamaz.
YTM nin, agir ihmali veya kasti bulunan personeline riicu hakk: saklidir.

(10) YTM’nin, hakkinda tedrici tasfiye karari verilenler nedeniyle sahip oldugu dava hakki genel zamanagimi
stiresine tabidir. 2004 sayili Kanunun 278 inci, 279 uncu ve 280 inci maddelerinde belirtilen hallerin varligi halinde, aciz
vesikasi ibrazina gerek olmaksizin YTM tarafindan iptal davasi agilabilir. YTM, bu maddeden kaynaklanan gorevlerinin ifast
strasinda her tiirlii teminattan muaf olarak ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz istemeye yetkilidir.
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Veri depolama kuruluslar

MADDE 87 — (1) Sistemik riskin gozetimi ve finansal istikrarin korunmasi amaciyla, Kurul, sermaye piyasasinda
gerceklestirilen igslemlere iliskin olarak, bu islemleri gergeklestirenlerden, bu islemlere iliskin bilgilerin, belirleyecegi sekil ve
icerikte, dogrudan kendisine veya yetkilendirecegi bir veri depolama kurulusuna bildirilmesini isteyebilir. Bu madde
kapsaminda, bildirim yapmakla yiikiimlii olanlar, 6zel mevzuatindaki gizlilik ve sir saklama yiikiimliiliiklerini ileri stirerek
talep edilen bilgileri vermekten imtina edemez.

(2) Bildirimin Kurul tarafindan yetkilendirilen bir veri depolama kurulusuna yapilmasi durumunda, ilgili veri
depolama kurulugunun yiikiimliiliigl, bilgilerin hangi sekil ve ortamda tutulacagi ile bu madde kapsamindaki gérevlerine
yonelik faaliyet usul ve esaslar1 Kurulca yapilacak diizenleme ile belirlenir.

(3) Veri depolama kuruluslar1 nezdindeki bilgilerin kamu tiizel kisileri dahil tiglincii kisiler ile paylasimi Kurulun
onayina tabidir. Bu fikranin uygulanmasinda kisisel verilerin kullanilmasina iliskin mevzuata riayet edilir.

(4) Kurul, veri depolamada etkinligin artirilmasi amactyla, Tiirkiye’de finansal islem gerceklestiren gercek ve tiizel
kisilerin, Kurulca belirlenecek bir kurumdan tammlayicit bir kod veya numara almalarini zorunlu tutabilir. Bu fikranin
uygulanmasina iligkin usul ve esaslar Kurulca diizenlenir.

BESINCI KISIM
Sermaye Piyasalarinda Denetim ve Tedbirler
BIRINCI BOLUM
Denetim, Arama ve El Koyma

Denetim faaliyeti ve denetim yetkilileri

MADDE 88 — (1) Bu Kanun ve diger kanunlarin sermaye piyasast ile ilgili hiikkiimlerinin uygulanmasinin ve her tiirlii
sermaye piyasasi faaliyet ve islemlerinin denetimine meslek personeli yetkilidir. Bu yetki, Kurul Baskani tarafindan
gorevlendirilen meslek personeli tarafindan kullanilir.

(2) Kurul, denetim faaliyetlerine iliskin onemlilik ve oncelik ilkeleri ile risk degerlendirmelerinde dikkate alinacak
Olciitleri ve uygulama esaslarini belirler. Denetim faaliyeti, 6nemlilik ve oncelik ilkeleri ile risk degerlendirmeleri
kapsaminda Kurul Bagkani tarafindan olusturulacak program uyarinca yiiriitiiliir. Kurul Bagkani, olusturulan program disinda
incelenmesini gerekli gordiigii hususlarda program dis1 denetim yaptirabilir.

Denetim faaliyetinin icrasi

MADDE 89 — (1) Denetim, bu Kanun kapsamindaki tiim kurum ve kurulus ile ilgili diger gercek ve tiizel kisilerin bu
Kanun ve ilgili diger mevzuatin sermaye piyasasina iliskin hiikiimleriyle ilgili faaliyet ve islemlerini kapsar. Denetimle
gorevlendirilen personel, ilgili gercek ve tiizel kisilerden bu Kanun ve ilgili diger mevzuatin sermaye piyasasina iliskin
hiikiimleriyle ilgili gorecekleri bilgi ve belgeleri istemeye, bunlarin vergi ile ilgili kayitlar1 dahil olmak iizere tiim defter ve
belgeleri ile elektronik ortamda tutulanlar dahil tiim kayitlar ve sair bilgi ihtiva eden vasitalari, bilgi sistemlerini incelemeye,
bunlara erisimin saglanmasini istemeye ve bunlarin drneklerini almaya, islem ve hesaplarini denetlemeye, ilgililerden yazili
ve sozlIii bilgi almaya, gerekli tutanaklart diizenlemeye yetkilidir.
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(2) Tigililer, denetim ile gérevlendirilenlerin birinci fikrada sayilan isteklerini yerine getirmekle ve tutanaklari
imzalamakla yiikiimliidiirler. imzadan imtina edilmesi halinde bunun sebepleri tutanakta agikca belirtilir.

(3) Kurul Bagkamnin talepte bulunmasi ve sulh ceza hakiminin karari {izerine gerekli yerlerde kolluk yardimu ile
arama yapilabilir. Aramada bulunan ve incelenmesine liizum goriilen defterler ve belgeler ayrintili bir tutanakla tespit olunur
ve yerinde incelemenin miimkiin olmadig1 hallerde, muhafaza altina alinarak inceleme yapanin calistig yere sevk edilir.

Gizlilik ve sir saklama

MADDE 90 — (1) 89 uncu maddenin birinci ve ikinci fikralar ¢er¢evesinde kendilerinden bilgi istenilen gercek ve
tiizel kisiler, bu Kanun ve 6zel kanunlardaki gizlilik ve sir saklama hiikiimlerini ileri siirerek bilgi vermekten imtina
edemezler.

(2) incelemeye konu olan kisiler ile olay ve konu hakkinda bilgi ve belge talep edilen kamu kurumlar1 dahil gercek ve
tiizel kisilerin, incelemenin varligini ve niteligini sir olarak saklamalari zorunludur.

IKINCI BOLUM
Tedbirler

Kanuna aykiri ihraclarda uygulanacak tedbirler

MADDE 91 - (1) Bu Kanuna aykirt sekilde sermaye piyasasi araci ihrag ettigi veya buna tesebbiis ettigi tespit
edilenler hakkinda, her tiirlii hukuki ve cezai sorumluluk sakli kalmak kaydiyla, Kurul, her tiirlii har¢ ve teminattan muaf
olarak gerekli tiim tedbirleri almaya, satilan kismin karsilig1 ve satis1 yapilacak sermaye piyasasi aract i¢in her tiirlii har¢ ve
teminattan muaf olarak ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz istemeye yetkilidir.

(2) Kurul, Kanuna aykir1 ihracin dogurdugu sonuglarin ortadan kaldirilmasi ve nakit ve diger varliklarin hak
sahiplerine iadesi i¢in tespit tarihinden itibaren otuz giin iginde ilgili ihraci yapan kisiye yazili ihbarda bulunur. Muhatap,
ihbar tarihinden itibaren en ge¢ otuz giin iginde para topladigr gergek ve tiizel kisilere ve toplanan tutara iligkin ayrintili
bilgileri Kurulca belirlenecek vasitalarla ilan eder ve Kurula iletir. Bu ilami takip eden {i¢ ay i¢inde kendisinden para toplanan
gercek ve tiizel kisiler ortakligin bulundugu yer asliye hukuk mahkemesine itiraz edebilir. S6z konusu listenin kesinlesmesi
iizerine, ilgili ihrac1 gergeklestiren kisi tarafindan hak sahiplerine iade yapilir. Bu iade islemi tamamlanmadan birinci fikra
uyarinca konulan ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz kaldirilamaz.

(3) Kurulca yapilan yazili ihbar tarihinden itibaren bir yil i¢cinde bu Kanuna aykir1 ihracin dogurdugu sonuclar
tamamen ortadan kaldirilmazsa, Kurul, nakit ve diger varliklarin hak sahiplerine iadesi veya ortakligin tasfiyesi i¢in dava
acmaya yetkilidir.

(4) Kendilerinden para toplanan kisilerin genel hiikiimlerden kaynaklanan haklar1 saklidir.

Ihragcilarin hukuka aykin islemleri ile sermayeyi veya mal varhgim azalticn islemlerinde uygulanacak
tedbirler

MADDE 92 — (1) Bu Kanuna tabi ihraggilarin, kanuna, sermaye piyasasi mevzuatina, esas sdzlesme ve fon i tiiziigi
hiikiimlerine veya isletme maksat ve mevzuuna aykirt gériilen durum ve islemleri sebebiyle sermayenin veya mal varligimin
azalmasina veya kaybina yol actiginin Kurulca tespit edilmesi halinde, Kurul;



11895

a) 6102 sayil1 Kanun hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla ilgililerden aykiriliklarin giderilmesi igin tedbir almasini ve
ongoriilen iglemleri yapmasini istemeye ve gerektiginde durumu ilgili mercilere intikal ettirmeye,

b) Bu durum ve iglemlerin hukuka aykiriliginin Kurulca tespiti tarihinden itibaren ii¢ ay ve her halde durum ve
islemin vukuu tarihinden itibaren ii¢ y1l i¢inde iptal davasi ve bes yil i¢inde butlan veya yoklugun tespiti davasi agmaya,

c¢) Bu durum ve islemlerin mevcudiyetinin ilk derece mahkeme karar1 ile tespit edilmesi veya bu karar
beklenmeksizin Kurulun talebi {izerine mahkeme tarafindan karar verilmesi halinde bu islemlerde sorumlulugu bulunanlarin
imza yetkilerini kaldirmaya, ilgililer hakkinda su¢ duyurusunda bulunulmasi hélinde, yargilama sonuglanincaya kadar
ilgilileri gérevden almaya ve yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar gérevden alman yonetim kurulu iiyelerinin yerine
yenilerini atamaya,

yetkilidir.

(2) Halka acik bankalar hakkinda bu maddeye gore islem tesis edilmeden 6nce Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumunun goriisti alinir.

(3) (Ek: 2/1/2017-KHK-684/6 md.) Bu madde kapsaminda Kurul tarafindan agilan dava ve takipler ile ihtiyati tedbir
ve ihtiyati haciz taleplerinde Kurul her tiirlii har¢ ve teminattan muaftir.

Kayith sermaye sisteminde uygulanacak tedbirler

MADDE 93 - (1) Kurul, 18 inci maddedeki esaslar ¢ercevesinde alinan ydnetim kurulu kararlar1 aleyhine, bu
kararlarin kamuya duyuruldugu tarihten itibaren otuz giin iginde ortaklik merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinde iptal davasi agmaya ve teminatsiz olarak bu kararlarin icrasinin geri birakilmasini istemeye yetkilidir.

Ortiilii kazang aktariminda uygulanacak tedbirler

MADDE 94 — (1) Kurul, 21 inci maddede belirtilen islemlerde bulunduklar: tespit edilen halka agik ortakliklar,
kolektif yatirim kuruluslart ve bunlarin bagli ortakliklari ile istiraklerinden denetleme sonuglarimin Kurul tarafindan
belirlenecek usul ve esaslar dahilinde ortaklara duyurulmasini istemeye, Kurulca belirlenen tutarin tayin edilen siire icinde
iadesi igin dava agmaya yetkilidir.

(2) (Degisik: 2/1/2017-KHK-684/7 md.) 92 nci maddenin birinci ve {iglincii fikralari bu madde bakimindan da
uygulanir.

Genel kurul toplantilarina goézlemci gonderilmesi

MADDE 95 — (1) Kurul, gerekli gordiigii hallerde, halka acik ortakliklarin genel kurullarina, oy hakki bulunmaksizin
gozlemciler gonderebilir.

Sermaye piyasasi kurumlarimin hukuka aykiri faaliyet veya islemlerinde uygulanacak tedbirler

MADDE 96 — (1) Kurul, sermaye piyasasi kurumlarinin mevzuat, Kurulca belirlenen standartlar, esas sdzlesme ve
fon i¢ tlizigh hiikiimlerine aykiri faaliyetlerinin tespit edilmesi halinde; ilgililerden aykiriliklarin Kurulca belirlenen bir
stirede giderilmesini ve kanuna, isletme amag ve ilkelerine uygunlugun saglanmasini istemeye ya da dogrudan bu kurumlarin
faaliyetlerinin kapsamini siirlandirmaya veya gegici olarak durdurmaya, tamamen veya belirli sermaye piyasasi faaliyetleri
itibariyla yetkilerini iptal etmeye ya da 6ngdrecegi diger her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir.
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(2) Kurul, hukuka aykir1 faaliyet veya islemlerde sorumlulugu tespit edilen yoneticilerin ve galisanlarin sahip
olduklar lisanslar1 gecici veya siirekli olarak iptal etmeye, haklarinda su¢ duyurusunda bulunulmas: kararindan itibaren
yargilama sonuglanincaya kadar imza yetkilerini smirlandirmaya veya kaldirmaya, hukuka aykirilikta veya gerceklestirilen
islemlerde sorumlulugu mahkeme karariyla tespit edilen yonetim kurulu iiyelerini gérevden almaya ve yapilacak ilk genel
kurul toplantisina kadar yerlerine yenilerini atamaya yetkilidir. Banka yonetim kurulu iiyelerinin gérevden alinmasi yoniinde
islem tesis edilmeden 6nce Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun goriigii alinir.

Mali durumun bozulmasi hilinde uygulanacak tedbirler

MADDE 97 - (1) Kurul, sermaye piyasasi kurumlarinin sermaye yeterliligi yiikiimliiliiklerini saglayamadigi,
sermaye piyasasi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit deme ve finansal arag teslim yiikiimliiliikklerini yerine getiremedigi veya
kisa siirede yerine getiremeyecegi ya da bunlardan bagimsiz olarak mali yapilarimin ciddi surette zayiflamakta oldugu ya da
mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamis oldugunun tespiti halinde, li¢ ay1 gegcmemek iizere
verilecek uygun siire icinde mali yapilarinin giiclendirilmesini istemeye ya da herhangi bir siire vermeksizin dogrudan bu
kurumlarin faaliyetlerini gecici olarak durdurmaya; tamamen veya belirli sermaye piyasasi faaliyetleri itibariyla yetkilerini
kaldirmaya; yatirimcilart tazmin karart vermeye; sorumlulugu tespit edilen yoneticilerin ve calisanlarin sahip olduklari
lisanslart gecici veya siirekli olarak iptal etmeye, imza yetkilerini simrlandirmaya veya kaldirmaya ve gerektiginde yonetim
kurulunun iiyelerini gérevden almaya ve yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar yerlerine yenilerini atamaya; bu
kurumlarin tedrici tasfiyelerine karar vermeye ve tasfiyenin bitmesini takiben gerektiginde veya tedrici tasfiyeye gitmeksizin
dogrudan iflaslarini istemeye veya gerekli gordiigii diger tedbirleri almaya yetkilidir.

(2) Yetkileri siirekli olarak kaldirilan sermaye piyasasi kurumlarinin malvarliklari, yetkinin kaldirilmasina iliskin
Kurul kararimin alindigr tarihten itibaren tedrici tasfiye islemlerinin tamamlandigi ilan edilinceye; tedrici tasfiyeyi takiben
veya dogrudan iflas talebinde bulunulmasi halinde, iflas talebinin mahkemece esastan karara baglanmasina kadar, Kurul ve
tedrici tasfiye cercevesinde YTM tarafindan yapilacak islemler harig, devredilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez,
tedbir konulamaz, haczedilemez. Bunlar hakkinda yapilmis olan tiim hacizler ve uygulanms tiim ihtiyati tedbirler diiger ve
tiim icra ve iflas takipleri kendiliginden durur, bir takip muamelesi ile kesilebilen zamanasimi ve hak diigiiren miiddetler
islemez. Iflas karar1 alinmasi halinde, YTM nin yapmus oldugu ddemelerden dogan alacaklar Devletin ve sosyal giivenlik
kuruluslarinin 6183 sayili Kanun kapsamindaki alacaklarindan sonra gelmek iizere, imtiyazli alacak olarak dncelikle tahsil
olunur. Bu alacaklar masanin nakit durumuna gore 2004 sayili Kanunun 232 nci maddesinde gosterilen sira cetvelinin
kesinlesmesi beklenmeksizin ddenir. Hakkinda 5411 sayili Kanun hiikiimleri uygulanan banka ve kuruluslar ile haklarinda
5411 sayili Kanun hiikiimleri uygulanan gercek ve tiizel kisiler yoniinden YTM’nin alacaklari, Tasarruf Mevduat1 Sigorta
Fonunun alacaklarindan sonra gelir.
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(3) Birinci fikra uyarinca faaliyetleri gegici olarak durdurulan sermaye piyasasi kurumlarmmm malvarliklar da gegici
durdurma karari verildigi tarihten tekrar faaliyete gecme izni verildigi tarihe kadar, Kurul tarafindan yapilacak islemler harig,
devredilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, tedbir konulamaz, haczedilemez, bu kurumlar hakkinda yapilmis olan tim
hacizler ve uygulanmig tiim ihtiyati tedbirler ve tiim icra ve iflas takipleri kendiliginden durur. Bir takip muamelesi ile
kesilebilen zamanasimi ve hak diisiiren miiddetler islemez. Kurul tarafindan faaliyetlerinin devamina karar verilen sermaye
piyasast kurumlar1 hakkinda, faaliyetlerin durdurulmasi dncesinde mevcut olup, bu fikranin birinci climlesi kapsaminda
duran tiim islemlere kaldiklar1 yerden devam olunur.

(4) Bu Kanun uyarinca faaliyetleri Kurulca veya kendi talepleri dogrultusunda gecici olarak durdurulan sermaye
piyasasi kurumlarinin gegici kapalilik stiresi iki y1l1 gecemez.

(5) Sermaye piyasast mevzuatina aykiriligin giderilmesi veya sermaye piyasasi faaliyetinin yiiriitiilmesine yonelik
tedbirler hari¢ olmak iizere, bankalar hakkinda birinci fikrada belirlenen tedbirlerin uygulanmasina Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumunca karar verilir. S6z konusu tedbirlerin, 5411 sayilt Kanunun ilgili hiikiimleri uyarinca yonetim veya
denetimi Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna devredilen bankalar hakkinda uygulanmasina ise Tasarruf Mevduat1 Sigorta
Fonu tarafindan karar verilir.

Tedrici tasfiye ve iflas durumlarinda uygulanacak tedbirler

MADDE 98 — (1) Kurul, sermaye piyasas1 kurumlarinin iflas1 veya 86 nc1 madde uyarinca tedrici tasfiyeye girmesi
durumlarinda, 97 nci madde uyarinca sorumluluklar: tespit edilmis bulunmak kaydiyla; dogrudan veya dolayli yiizde
onundan fazla paya sahip ortaklarinin, gérevden ayrilmis olan veya gorevde bulunan, yonetim kurulu iiyelerinin ve imzaya
yetkili yoneticilerinin, portfoy yonetim sirketi yoneticilerinin ve konut finansmani fonlari ile varlik finansmani fonlarinin fon
kurulu iiyelerinin sahsen iflaslarini istemeye yetkilidir.

izinsiz sermaye piyasasi faaliyetinde uygulanacak tedbirler

MADDE 99 — (1) Kurul, izinsiz sermaye piyasasi faaliyetlerinin durdurulmasi igin gerekli her tiirlii tedbiri almaya,
her tiirlii hukuki ve cezai sorumluluk sakli kalmak kaydiyla, izinsiz sermaye piyasasi faaliyet ve iglemlerinin dogurdugu
sonuglarin iptali ve nakit ya da sermaye piyasasi araclarinin hak sahiplerine iadesi i¢in tespit tarihlerinden itibaren bir y1l ve
her halde vukuu tarihlerinden itibaren bes yil icinde dava agmaya yetkilidir.

(2) Izinsiz sermaye piyasasi faaliyetinde bulunan gercek ve tiizel kisiler ile Kurulca bu konuda sorumlulugu tespit
edilen ortak ve yoneticiler hakkinda, s6z konusu faaliyetlerden dogan zararin kesinlesmis olmasi sarti aranmaksizin, 96 nci
maddenin ikinci fikras1 kiyasen uygulanir.

(3) lIzinsiz sermaye piyasasi faaliyetlerinin, internet aracih@: ile vyiiriitiildiigii tespit edildiginde; icerik ve yer
saglayicilarinin yurt icinde olmasi halinde, erisimin engellenmesine ilgili mevzuat uyarinca Kurul tarafindan yapilan bagvuru
lizerine mahkemelerce karar verilir. Icerik ve yer saglayicilarinin yurt disinda bulunmast halinde, Kurulun basvurusu iizerine
Bilgi Teknolojileri ve Iletisim Kurumu erisimi engeller.

(4) (Ek: 17/4/2017-KHK/690-67 md.; Degisik: 28/11/2017-7061/111 md.) Kuruldan izin alinmaksizin kitle
fonlama platformlar1 araciligryla halktan para toplandigina veya Tiirkiye’de yerlesik kisilere yonelik olarak internet
araciliiyla yurt disinda kaldiragh islem ve kaldiragh islemlerle ayni hiikiimlere tabi oldugu belirlenen tiirev arag islemleri
yaptirildigina iliskin bilgi edinilmesi halinde, Kurulun bagvurusu iizerine Bilgi Teknolojileri ve Iletisim Kurumu, ilgili
internet sitesine erigimi engeller.
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Kanuna aykri ilan, reklam ve aciklamalarda uygulanacak tedbirler

MADDE 100 — (1) Sermaye piyasasinda izinsiz olarak faaliyette bulundugu, yetki belgeleri iptal olundugu,
faaliyetleri durduruldugu veya merkez dis1 orgiitleri kapatildigr halde ticaret unvanlarinda, ilan ve reklamlarinda, sermaye
piyasasinda faaliyette bulunduklari intibaini uyandiracak kelime veya ibare kullamildiginin tespiti halinde, sorumlular
hakkinda cezai kovusturma yapilmakla birlikte, gecikmesinde sakinca bulunan hallerde, sorumlularin ilgili mevzuat uyarinca
ilan ve reklamlar1 durdurulabilir, kanuna aykir1 belgeleriyle, ilan ve reklamlan toplatilabilir ve Kurulun talebi iizerine ilgili
yer en biiyiik miilki amirince bunlarin igyerleri gegici olarak kapatilabilir.

(2) Kurul, 7 nci maddenin tiglincii fikrasina aykiri oldugu tespit edilen ilan, reklam ve agiklamalarin durdurulmasim
ve kaldirilmasin isteyebilir.

Bilgi suistimali ve piyasa dolandiricihgi incelemelerinde uygulanacak tedbirler

MADDE 101 — (1) Kurul, 106 nc1 ve 107 nci maddelerde sayilan fiilleri isledigine dair makul siiphe bulunan gercek
veya tiizel kisiler ile tiizel kisilerin yetkilileri ile ilgili sermaye piyasasi araglarina iligkin olarak;

a) Borsalarda gegici veya siirekli olarak islem yapilmasinin yasaklanmasi,

b) Takas yontemlerinin degistirilmesi,

¢) Kredili alim, agiga satis, 6diing alma ve verme islemlerine iliskin simrlamalar getirilmesi,

¢) Teminat yiikiimliliigii getirilmesi veya yiikiimliiligiin degistirilmesi,

d) Farkli pazar veya piyasalarda islem gormesi veya farkli islem esaslarinin belirlenmesi,

e) Piyasa verilerinin dagitim kapsaminin sinirlanmasi,

f) Islem veya pozisyon limiti getirilmesi,

dahil piyasanin etkin ve saglikli isleyisini teminen gerekli her tiirlii tedbiri almaya ve bu tedbirlerin uygulanmasina
iliskin usul ve esaslar1 belirlemeye yetkilidir.

(2) Kurul, 22 nci madde uyarinca kendi paylarint satin almak iizere bir programin uygulamaya konulmasi halinde,
ilgili halka acik ortakliklarin yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayl: olarak iliskide bulunduklari
gercek veya tiizel kisiler ile diger ilgili kisilerin s6z konusu halka agik ortakligin paylarinda islem yapmasina simrlama
getirebilir.

Bildirim yiikiimliiliigii

MADDE 102 — (1) Bir igslemin 106 nc1 ve 107 nci maddelerde sayilan suglart teskil ettigine dair herhangi bir bilgi
veya siipheyi gerektirecek bir hususun bulunmasi halinde, yatinm kuruluslan ile Kurulca belirlenecek sermaye piyasasi
kurumlarit bu durumu Kurula veya Kurulca belirlenecek diger kurum ve kuruluglara bildirmekle yiikiimlidiirler. Kurul,
bildirim yilikiimliiliigiiniin usul ve esaslarint belirler.

(2) Kurula bildirimde bulunanlar, 6zel kanunlarda hiikiim bulunsa dahi, bu madde ¢ercevesinde yapilan bildirimler ve
bildirimde bulunulanlar hakkinda, mahkeme, savcilik ve Mali Suglart Arastirma Kurulu Baskanligi diginda, isleme taraf
olanlar dahil, tiglincii kisiler ile kurum ve kuruluslara bilgi veremez.
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ALTINCI KISIM
idari Para Cezas1 Gerektiren Fiiller ve Sermaye Piyasasi Suglar
BIRINCI BOLUM
Idari Para Cezas1 Gerektiren Fiiller

Genel esaslar

MADDE 103 - (1) Bu Kanuna dayanilarak yapilan diizenlemelere, belirlenen standart ve formlara ve Kurulca alinan
genel ve Ozel nitelikteki kararlara aykiri hareket eden kisilere Kurul tarafindan yirmi bin Tiirk Lirasindan iki yiiz elli bin Tiirk
Lirasina kadar idari para cezasi verilir. Ancak, yiikiimliiliige aykirilik dolayisiyla menfaat temin edilmis olmast halinde
verilecek idari para cezasinin miktar1 bu menfaatin iki katindan az olamaz.

(2) Birinci fikradaki yiikiimliiliiklere aykir hareket eden kisinin bir 6zel hukuk tiizel kisisinin organ veya temsilcisi
olmasi veya organ veya temsilcisi olmamakla birlikte bu tiizel kisinin faaliyeti ¢ercevesinde gorev iistlenen bir kisi olmasi
halinde, ayrica tiizel kisi hakkinda da birinci fikra hiikkmiine gore idari para cezasi verilir. Aykiriligin, temsilcisi olunan veya
adina hareket edilen tiizel kisinin zararina bir sonug¢ dogurmasi halinde, tiizel kisiye idari para cezasi verilmez.

(3) 26 nc1 madde uyarinca ve gerekirse Kurulca verilebilecek ek siire zarfinda pay alim teklifi zorunlulugunu yerine
getirmeyen gergek ve tiizel kisiler hakkinda, Kurul tarafindan pay alim teklifine konu paylarin toplam bedeline kadar idari
para cezasi verilir.

(4) 106 nc1 maddede belirtilen nitelikte bir bilginin varligr aranmaksizin, Kurulca izin verilen haller hari¢ olmak iizere
ve Kurulca belirlenen zaman dilimi iginde ilgili sermaye piyasasi araglarinin alim satimindan kazang elde eden ihragcilarin
yonetim kurulu iiyeleri ve yoneticileri elde ettikleri net kazanci ihraggrya vermekle yiikiimliidiirler. Bu yiikiimliiligii otuz giin
icinde yerine getirmeyenler hakkinda Kurul tarafindan elde ettikleri menfaatin iki kat1 idari para cezas: verilir.

(5) 75 inci maddenin altinc1 fikrasindaki yiikiimliiliige uymayan iyelere, Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi
tarafindan bes bin Tiirk Lirasindan elli bin Tiirk Lirasina kadar idari para cezas: verilir.

(6) Halka agik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslari ile bunlarin istirak ve bagli ortakliklarinin, esas sdzlesmeleri
veya i¢ tiiziikleri cercevesinde basiretli ve diiriist bir tacir olarak veya piyasa teamiilleri uyarinca karlarini ya da
malvarliklarin1 korumak veya artirmak i¢in yapmalar1 beklenen faaliyetleri yapmamalart yoluyla iligkili olduklari gercek veya
tiizel kisilerin karlarinin ya da malvarliklarinin artmasinin saglanmasi halinde ilgili tiizel kisiye Kurul tarafindan yirmi bin
Tiirk Lirasindan iki yiiz elli bin Tiirk Lirasina kadar idari para cezasi verilir. Ancak, verilecek idari para cezasinin miktari
elde edilen menfaatin iki katindan az olamaz.

Piyasa bozucu eylemler

MADDE 104 — (1) Makul bir ekonomik veya finansal gerekceyle aciklanamayan, borsa ve teskilatlanmis diger
piyasalarin giiven, agiklik ve istikrar i¢inde ¢aligmasini bozacak nitelikteki eylem ve iglemler, bir sug olusturmadig: takdirde,
piyasa bozucu nitelikte eylem sayilir. Kurulca belirlenen piyasa bozucu eylemleri gergeklestiren kisilere Kurul tarafindan
yirmi bin Tirk Lirasindan beg yiiz bin Tiirk Lirasina kadar idari para cezasi verilir. Ancak, bu suretle menfaat temin edilmis
olmasi hélinde verilecek idari para cezasinin miktar: bu menfaatin iki katindan az olamaz.
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idari para cezalarimin uygulanmasi

MADDE 105 — (1) Idari para cezalarinin uygulanmasindan 6nce ilgilinin savunmasi alimr. Savunma istendigine
iliskin yazinin teblig tarihinden itibaren otuz giin i¢inde savunma verilmemesi halinde, ilgilinin savunma hakkindan feragat
ettigi kabul edilir.

(2) Bu Kanunda tanimlanan kabahatlerden birinin idari yaptirim karari verilinceye kadar birden ¢ok islenmesi
halinde, ilgili hiikkme gore, ilgili ger¢ek veya tiizel kisiye bir idari para cezasi verilir ve verilecek ceza iki kat artirilir. Ancak,
bu kabahatin iglenmesi suretiyle bir menfaat temin edilmesi veya zarara sebebiyet verilmesi halinde verilecek idari para
cezasinin miktar: bu menfaat veya zararin {i¢ katindan az olamaz.

(3) Tahsil edilen idari para cezalarinin yiizde ellisi genel biit¢eye gelir kaydedilir, yiizde ellisi gelir kaydedilmek
iizere YTM’ye aktarilir.

(4) Bu Kanun uyarinca verilen idari para cezasi kararlarina kars1 idari yargi yoluna bagvurulabilir.

IKINCI BOLUM
Sermaye Piyasasi Suglar

Bilgi suistimali

MADDE 106 — (1) Dogrudan ya da dolayl olarak sermaye piyasasi araglari ya da ihragcilar hakkinda, ilgili sermaye
piyasas1 araglarmin fiyatlarmi, degerlerini veya yatirimcilarin kararlarini etkileyebilecek nitelikteki ve heniiz kamuya
duyurulmamis bilgilere dayali olarak ilgili sermaye piyasasi araglari igin alim ya da satim emri veren veya verdigi emri
degistiren veya iptal eden ve bu suretle kendisine veya bir bagkasina menfaat temin eden;

a) Thraggilarin veya bunlarin bagli veya hakim ortakliklarinin yoneticileri,

b) Ihraggilarin veya bunlarin bagli veya hakim ortakliklarinda pay sahibi olmalari nedeniyle bu bilgilere sahip olan
kisiler,

c) Is, meslek ve gdrevlerinin icrast nedeniyle bu bilgilere sahip olan kisiler,

¢) Bu bilgileri sug islemek suretiyle elde eden kisiler,

d) Sahip olduklari bilginin bu fikrada belirtilen nitelikte bulundugunu bilen veya ispat edilmesi hélinde bilmesi
gereken kisiler,

iki yildan bes yila kadar hapis veya adli para cezasi ile cezalandirilirlar. Ancak, bu sugtan dolayr adli para cezasina
hiikmedilmesi halinde verilecek ceza elde edilen menfaatin iki katindan az olamaz.

Piyasa dolandiricih@y

MADDE 107 — (1) Sermaye piyasast araglarinin fiyatlarina, fiyat degisimlerine, arz ve taleplerine iligkin olarak
yanlis veya yaniltici izlenim uyandirmak amaciyla alim veya satim yapanlar, emir verenler, emir iptal edenler, emir
degistirenler veya hesap hareketleri gergeklestirenler iki yildan bes yila kadar hapis ve bes bin giinden on bin giine kadar adli
para cezasi ile cezalandirilirlar. Ancak, bu sugtan dolay: verilecek olan adli para cezasinin miktari, sugun islenmesi ile elde
edilen menfaatten az olamaz.

(2) (Degisik: 27/3/2015-6637/11 md.) Sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarini, degerlerini veya yatirimeilarin
kararlarini etkilemek amaciyla yalan, yanlig veya yaniltici bilgi veren, sdylenti ¢ikaran, haber veren, yorum yapan veya rapor
hazirlayan ya da bunlar1 yayan ve bu suretle menfaat saglayanlar iki yildan bes yila kadar hapis ve bes bin giine kadar adli
para cezasi ile cezalandirilirlar.
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(3) Birinci fikrada tanimlanan sugu isleyen kisi pismanlik gostererek, bes yiiz bin Tiirk Lirasindan az olmamak {izere,
elde ettigi veya elde edilmesine sebep oldugu menfaatin iki kat1 miktar1 kadar parayi, Hazineye;

a) Heniiz sorugturma baglamadan 6nce 6dedigi takdirde, hakkinda cezaya hitkmolunmaz.

b) Sorusturma evresinde ddedigi takdirde, verilecek ceza yarisi oraninda indirilir.

¢) Kovusturma evresinde hiikiim verilinceye kadar 6dedigi takdirde, verilecek ceza tigte biri oraninda indirilir.

Bilgi suistimali ve piyasa dolandiricihg sayilmayan haller

MADDE 108 — (1) Asagidaki héaller bilgi suistimali veya piyasa dolandiriciligi sayilmaz:

a) TCMB ya da yetkilendirilmis bagka bir resmi kurum veya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan para, doviz
kuru, kamu borg yonetim politikalarinin uygulanmasi veya finansal istikrarin saglanmasi amactyla iglem yapilmasi

b) Kurul diizenlemelerine gore uygulanan geri alim programlari, ¢alisanlara pay edindirme programlari ya da ihragg1
veya bagli ortakliginin ¢alisanlarina yonelik diger pay tahsis edilmesi

¢) Kurulun bu Kanun kapsamindaki fiyat istikrarini saglayici islemlere ve piyasa yapiciligina iligkin diizenlemelerine
uygun olarak icra edilmeleri kaydiyla, miinhasiran bu araglarin piyasa fiyatinin 6nceden belirlenmis bir siire i¢in
desteklenmesi amaciyla sermaye piyasast araglarinin alim veya satimimin yapilmast yahut emir verilmesi veya emir iptal
edilmesi

Usulsiiz halka arz ve izinsiz sermaye piyasasi faaliyeti

MADDE 109 — (1) Onayli izahname yayimlama yiikiimliiliigiinii yerine getirmeksizin sermaye piyasasi araglarini
halka arz edenler ya da onayli ihra¢ belgesi olmaksizin sermaye piyasasi araglarini satanlar iki yildan bes yila kadar hapis ve
bes bin giinden on bin giine kadar adli para cezasi ile cezalandirilirlar.

(2) Sermaye piyasasinda izinsiz olarak faaliyette bulunanlar iki yildan bes yila kadar hapis ve bes bin giinden on bin
giine kadar adli para cezasi ile cezalandirilirlar. Bu kisiler, bu sucun icras1 kapsaminda ayni zamanda birinci fikrada
tammlanan sugu da isledikleri takdirde, sadece bu fikrada tanmimlanan sugtan dolay: cezaya hiikmedilir ve ceza yar1 oraninda
artirilir.

Giiveni kotiiye kullanma ve sahtecilik

MADDE 110 — (1) Asagidaki fiiller giiveni kotiiye kullanma sugunun nitelikli halini olusturur; ancak bu durumda
5237 sayili Kanunun 155 inci maddesinin ikinci fikrasina gore hitkmolunacak ceza {i¢ yildan az olamaz:

a) Yatinm kuruluguna, 58 inci madde kapsamindaki fon kuruluna ve 59 uncu madde kapsamindaki teminat
sorumlularina; sermaye piyasasi faaliyetleri sebebiyle veya emanetci sifatiyla veya idare etmek i¢in veya teminat olarak veya
her ne nam altinda olursa olsun, kayden veya fiziken tevdi veya teslim edilen sermaye piyasasi araglari, nakit ve diger her
tiirlii kiymeti kendisinin veya bagkasimin menfaatine satmak, kullanmak, rehnetmek, gizlemek veya inkar etmek

b) Yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dolayli veya dolaysiz olarak iliskili bulundugu diger bir tesebbiis
veya sahisla emsallerine gore bariz sekilde farkli fiyat, iicret ve bedel uygulamak (...) @ értiilii islemlerde bulunarak halka
acik ortakliklarin karini veya mal varhgim azaltmak ®

(1) Bu bentte yer alan “...gibi...” ibaresi, Anayasa Mahkemesi'nin 14/11/2013 tarihli ve E.: 2013/24, K.: 2013/133 sayuli
Kararu ile iptal edilmigtir.
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c) Halka ag1k ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslari ile bunlarn istirak ve bagli ortakliklarinin, yonetim, denetim
veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iligkide bulunduklart gercek veya tiizel kisiler ile emsallerine
uygunluk, piyasa teamiilleri, ticari hayatin basiret ve diiriistliik ilkelerine aykiri olarak farkli fiyat, licret, bedel, sartlar igceren
anlagsmalar veya ticari uygulamalar yapmak veya islem hacmi iiretmek gibi islemlerde bulunarak karlarmi veya
malvarliklarini azaltmak veya karlarinin veya malvarliklarinin artmasini engellemek

(2) Yatirim kurulusu, 58 inci madde kapsamindaki fon kurulu ve 59 uncu madde kapsamindaki teminat sorumlulari
biinyesinde tutulan kayitlar1 bozan, yok eden, degistiren veya erisilmez kilan kisiler, iki y1ldan bes yila kadar hapis ve bes bin
giinden on bin giine kadar adli para cezasi ile cezalandirilirlar. Ancak 5237 sayili Kanunun belgede sahtecilik suguna iligkin
hiikiimlerinden mahkiimiyete baglanan kanuni sonuglar, bu su¢tan mahk{im olanlar hakkinda da uygulanir.

(3) Birinci fikranin (b) ve (c) bentleri kapsamina giren giiveni kotiiye kullanma sugunu isleyen kisi, etkin pigmanlik
gostererek 21 inci maddenin dordiincii fikrasinda yer alan 6demenin yani sira bunun iki kat1 parayr Hazineye;

a) Heniiz sorusturma baslamadan dnce 6dedigi takdirde, hakkinda cezaya hiikmolunmaz,

b) Sorusturma evresinde 6dedigi takdirde, verilecek ceza yarist oraminda indirilir,

¢) Kovusturma evresinde hiikiim verilinceye kadar 6dedigi takdirde, verilecek ceza tigte biri oraninda indirilir.

Bilgi ve belge vermeme, denetimin engellenmesi

MADDE 111 — (1) Kurul veya bu Kanuna gére gorevlendirilenler tarafindan istenen bilgi, belge ve elektronik
ortamda tutulanlar dahil kayitlar1 hi¢ veya istenen sekliyle vermeyen kisi bir yildan ii¢ yila kadar hapis cezasi ile
cezalandirlir.

(2) Kurul veya bu Kanuna gore gorevlendirilen kisilerin gorevlerini yapmalarini engelleyen kisi alti aydan iki yila
kadar hapis cezast ile cezalandirilir. Bu engelleme sirasinda gorevli kisilere karsi cebir veya tehdit kullanilmig olmast halinde
ayrica 5237 sayili Kanunun ilgili maddelerine gore cezaya hiikkmolunur.

Yasal defterlerde, muhasebe kayitlarinda ve finansal tablo ve raporlarda usulsiizliik

MADDE 112 — (1) Kasitl olarak;

a) Kanunen tutmakla yiikiimlii olduklar1 defter ve kayitlar1 usuliine uygun tutmayanlar,

b) Saklamakla yiikiimlii olduklari defter ve belgeleri kanuni siiresince saklamayanlar,

alt1 aydan iki yila kadar hapis ve bes bin giine kadar adli para cezast ile cezalandirilirlar.

(2) Kasith olarak;

a) Finansal tablo ve raporlari ger¢egi yansitmayan sekilde diizenleyenler,

b) Gergege aykir1 hesap aganlar,

c¢) Kayzitlarda her tiirliit muhasebe hilesi yapanlar,

¢) Yanlis veya yaniltict bagimsiz denetim ve degerleme raporu diizenleyenler ile diizenlenmesini saglayan
ihraggilarin sorumlu yonetim kurulu tiyeleri veya sorumlu yoneticileri,

5237 sayili Kanunun ilgili hiikiimlerine gore cezalandirilir. Ancak, 6zel belgede sahtecilik sugundan dolayr cezaya
hiitkmedebilmek igin, sahte belgenin kullanilmis olmasi sart1 aranmaz.

(3) Yatirim kuruluslar ile bu Kanunun Ugiincii Kismmin Dérdiincii Boliimiinde yer alan kurumlar, 5237 sayili
Kanunun 244 iincii maddesinde tanimlanan sistemi engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme sugu agisindan
banka veya kredi kurumu sayilir.
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Sir saklama yiikiimliiliigii

MADDE 113 — (1) Kurul tarafindan icra edilen inceleme veya denetim faaliyeti kapsaminda istenen bilgi veya
belgelere iliskin olarak baskalarina agiklamada bulunanlar bir yildan ii¢ yila kadar hapis ve bes bin giine kadar adli para
cezasl ile cezalandirilir.

Tiizel kisiler hakkinda giivenlik tedbirleri

MADDE 114 — (1) 106 nct ve 107 nci maddelerde tanimlanan suglarin bir tiizel kisinin yararina olarak islenmesi
halinde ilgili tiizel kisi hakkinda tiizel kisilere 6zgii glivenlik tedbirlerine hitkkmolunur.

Yazh bagvuru ve 6zel sorusturma usulleri

MADDE 115 - (1) Bu Kanunda tanimlanan veya atifta bulunulan suglardan dolayr sorusturma yapilmasi, Kurul
tarafindan Cumhuriyet bassavciligina yazili bagvuruda bulunulmasina baglidir. Bu bagvuru muhakeme sart1 niteligindedir.

(2) Bagvuru iizerine kamu davasi agilmasi hélinde iddianamenin kabulii ile birlikte, bir drnegi Kurula teblig edilir ve
Kurul ayn1 zamanda katilan sifatin1 kazanir.

(3) Bu Kanunda tanimlanan veya atifta bulunulan suglardan dolay1 yapilan sorusturmada Cumhuriyet savcisi, Kurul
meslek personelinden yararlanabilir. Bu suglardan dolay: siipheli veya tanik sifatiyla kisilerin ifadesinin alinmasi sirasinda
Kurul meslek personelinin de hazir bulunmasi saglanabilir.

(4) Bu Kanunda tanimlanan veya atifta bulunulan suglardan dolay1 yapilan sorusturmada kovusturmaya yer olmadig
kararinin verilmesi halinde, Kurul bu karara karst itiraza yetkilidir.

(5) 4/5/2007 tarihli ve 5651 sayili internet Ortanunda Yapilan Yayinlarin Diizenlenmesi ve Bu Yaynlar Yoluyla
Islenen Suglarla Miicadele Edilmesi Hakkinda Kanunun 8 inci maddesi, 109 uncu maddede yer alan suglar bakimindan da
uygulanir.

Gaorev ve yetki

MADDE 116 — (1) Bu Kanunda tanimlanan veya atifta bulunulan suglardan dolay: yargilama yapmaya Hakimler ve
Savcilar Yiiksek Kurulunun ihtisas mahkemesi olarak gorevlendirecegi asliye ceza mahkemeleri yetkilidir.

YEDINCI KISIM
Sermaye Piyasasi Kuruluna lliskin Esaslar

Kurulus ve bagimsizhk

MADDE 117 — (1) Bu Kanunla ve ilgili mevzuatla verilen gorevleri yapmak ve yetkileri kullanmak iizere kamu tiizel
kisiligini haiz, idari ve mali zerklige sahip Sermaye Piyasast Kurulu kurulmustur. Kurulun merkezi istanbul’dadir. Kurul,
Kurul Karar Organi ve Baskanlik teskilatindan olusur.

(2) Kurul, bu Kanunla ve mevzuatla kendisine verilen gorev ve yetkileri kendi sorumlulugu altinda bagimsiz olarak
yerine getirir ve kullanir. Kurulun kararlari yerindelik denetimine tabi tutulamaz. Higbir organ, makam, merci veya kisi
Kurulun kararlarini etkilemek amaciyla emir ve talimat veremez.

(3) Kurul, bu Kanun ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde sahip oldugu mali kaynaklarini gérev ve yetkilerinin gerektirdigi
Ol¢iide, kendi biit¢esinde belirlenen usul ve esaslar dahilinde serbestce kullanir.
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(4) Kurul, bu Kanunla ve ilgili mevzuatla verilen gorevleri yapmak ve yetkileri kullanmak amaciyla yeterli say1 ve
nitelikte personeli istihdam eder.

(5) Kurulun para, evrak ve her tiirlii mallar1 devlet mali hilkkmiindedir, haczedilemez ve rehnedilemez.

Kurul Karar Orgam

MADDE 118 - (1) Kurul Karar Organi, biri bagkan, biri ikinci baskan olmak iizere yedi iiyeden olusur. Kurul
Bagkani, Bagkanlik teskilatinin da basidr.

(2) Bagkanin izin, hastalik, yurt i¢i ve yurt digi gérevlendirme ve gorevde bulunmadigi diger héaller ile gorevden
alimmasi veya iiyeliginin diismesi durumlarinda ikinci bagkan, onun da bulunmadig hallerde baskan vekili Baskana vekalet
eder.

Kurul Bagkam ve iiyeleri ile ilgili esaslar

MADDE 119 — (1) Kurul Bagkan ve iiyelerinin asagidaki sartlari tasimalar1 zorunludur:

a) 14/7/1965 tarihli ve 657 sayili Devlet Memurlar1 Kanununun 48 inci maddesinin (A) bendinin (1), (4), (5), (6) ve
(7) numaral1 alt bentlerinde belirtilen sartlari tagimak

b) En az lisans diizeyinde 6grenim gdrmiis olmak

(2) Uyeler, yiiksekdgrenim sonrast mali piyasalar, ekonomi, maliye, isletme, sermaye piyasalar, bankacilik veya
finans alaninda veya bu alanlarla ilgili hukuk dallarinda en az on yil deneyim sahibi olan veya yukarida sayilan 6grenim
dallarinda en az on yil 6gretim iiyeligi yapan kisiler arasindan Bakanlar Kurulunca atanir. Uyelerden en az birinin hukuk
fakiiltesi mezunu olmasi, en az birinin bu fikrada belirtilen on yillik deneyimi 6zel sektdr sermaye piyasasi kurumlarinda
kazanmig olmasi, en az birinin de Kurulda asgari on yil ¢alismis olmasi sarttir. Bakanlar Kurulu, iiyelerden birini Baskan
olarak gorevlendirir. Atama karar1 Resmi Gazete’de yayimlanir. Kurul Karar Organi, Kurul Bagkammnin teklifi ile {iyelerden
birini ikinci bagkan ve birini baskan vekili olarak seger.

(3) Kurul Baskan ve iiyeleri, gorevlerinin devamu siiresince gorevlerini tam bir dikkat, diiriistliik ve tarafsizlik ile
yiriiteceklerine, kanun hiikiimlerine aykir1 hareket etmeyeceklerine ve ettirmeyeceklerine dair Yargitay Birinci Baskanlik
Kurulu huzurunda yemin ederler. Yemin i¢in yapilan bagvuru Yargitay tarafindan acele iglerden sayilir. Kurul Bagkan ve
tiyeleri, yemin etmedikce géreve baslamis sayilmazlar.

Kurul Baskan ve iiyelerinin gorev siireleri

MADDE 120 — (1) Kurul Bagkan ve iiyelerinin gorev siiresi bes yildir. Siireleri biten Bagkan ve iiyeler bir defaligina
tekrar atanabilir. Baskanligin ve iiyeligin herhangi bir sebeple bosalmast halinde, bosalan iiyelige, 119 uncu maddede
belirtilen esaslar dahilinde en gec iki ay iginde atama yapilir.

(2) Kurul Bagkan ve iiyelerinin gorev siireleri dolmadan herhangi bir nedenle gérevlerine son verilemez. Ancak, agir
hastalik veya engellilik nedeniyle alti aydan daha uzun bir siire i3 goremeyecekleri, atanmalar1 igin gerekli sartlari
kaybettikleri veya durumlarinin 121 inci maddeye aykiri oldugu tespit edilen veya gorevleri ile ilgili olarak isledikleri
suglardan dolayr haklarinda verilen mahk{imiyet karar1 kesinlesen Kurul Baskan ve iiyeleri, siireleri dolmadan Bagbakanin
onay1 ile gorevden alinirlar. Ayrica, gecici is goremezlik halinin alt1 aydan fazla siirmesi hélinde, bu durumda olan iiyelerin
liyelikleri diiser.®

(1) 25/4/2013 tarihli ve 6462 sayih Kanunun 1 inci maddesi ile bu fikrada yer alan “sakatlik” ibaresi “engellilik” seklinde
degistirilmistir.
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Yasaklar

MADDE 121 - (1) Kurul Baskan ve iiyeleri, asli gorevlerini aksatmayacak sekilde bilimsel amagli yayin yapabilir,
ders ve konferans verebilir ve bunlardan dogacak telif haklar1 ile ders ve konferans licretlerini alabilirler. Ancak, 6zel bir
kanuna dayanmadik¢a, Kuruldaki resmi gorevlerinin yiiriitiilmesi diginda kalan resmi veya 6zel hi¢bir gérev alamaz, dernek,
vakif, kooperatif ve benzeri yerlerde yoneticilik yapamaz, ticaretle ugrasamaz, serbest meslek faaliyetinde bulunamaz,
Kurulun diizenlemek ve denetlemekle yetkili oldugu ortakliklarda ve kuruluslarda pay sahibi olamaz, hakemlik ve bilirkisilik
yapamazlar.

(2) Kurul Bagkan ve iiyeleri goreve basladiklar: tarihten itibaren, kendilerinin veya eslerinin ve velayetleri altindaki
¢ocuklarinin sahibi bulunduklar1 sermaye piyasasi araglarindan, Hazine Miistesarligi tarafindan ¢ikarilan borglanmaya iliskin
olan araglar ve emeklilik fon paylar hari¢, Kurulun diizenlemek ve denetlemekle sorumlu oldugu kuruluslarm her tiirlii
sermaye piyasasi araclarini es, evlatlik, iiglincii dereceye kadar kan ve ikinci dereceye kadar kayin hisimlari digindakilere,
otuz giin i¢inde satmak suretiyle elden ¢ikarmak zorundadir. Géreve baslama tarihinden itibaren otuz giin i¢inde bu fikraya
uygun hareket etmeyen {iye, iiyelikten ¢ekilmis sayilir.

(3) Kurul Bagkan ve iiyeleri ile Kurul personeli, Kuruldaki gérevleri sebebiyle dgrendikleri gizlilik tasiyan bilgileri
ve ticari sirlari, gorevlerinden ayrilmig olsalar bile kanunen yetkili kilinan mercilerden baskasina agiklayamazlar, kendilerinin
veya baskalarinin menfaatine kullanamazlar.

(4) Kurul Baskan ve iiyeleri, gorevden ayrilmalarim izleyen iki yil i¢inde yatirim kuruluslarinda gérev alamaz. Bu
fikra hilkmiine uymayanlara 2/10/1981 tarihli ve 2531 sayili Kamu Gérevlerinden Ayrilanlarin Yapamayacaklari Isler
Hakkinda Kanunun 4 iincii maddesinde belirtilen cezalar verilir.

(5) Kurul Baskan ve tiyeleri 19/4/1990 tarihli ve 3628 sayil1 Mal Bildiriminde Bulunulmast, Riigvet ve Yolsuzluklarla
Miicadele Kanununa tabidir.

(6) Kurul meslek personeli, gérevden ayrildiktan sonra, son iki yilda incelemis veya denetlemis olduklar1 halka agik
ortakliklarda ve sermaye piyasast kurumlarinda iki y1l boyunca gorev alamazlar.

Kurul Karar Orgammnin goérev ve yetkileri

MADDE 122 — (1) Kurul Baskan ve iiyelerinden olusan Kurul Karar Organi, bu Kanun ve diger mevzuatta
belirtilenlerin yani sira asagidaki gorevleri yapar ve yetkileri kullanir:

a) Kurulun diizenlemek ve denetlemekle gorevli oldugu alanla ve Kurulla ilgili yonetmelik ve teblig taslaklarini,
basvuru dosyalarini, Kurul personelince hazirlanan inceleme ve denetleme raporlarint goriisiip karara baglamak

b) Kurulun biitcesini, kesin hesabini ve yillik faaliyet raporunu goriisiip karara baglamak

¢) Bagkanin dnerisi lizerine, Kurul baskan yardimcilari ve daire bagkanlarini atamak

¢) Yurt i¢i veya yurt dist temsilcilik agilmasi, gayrimenkul alimi, satimi, yapimi veya kiralanmast hususundaki
oOnerileri goriisiip karara baglamak

d) Kurulun igiincii kisilerle olan alacak, hak ve borglari hakkinda her tiirlii isleme, gerektiginde sulhe, ibraya ve
tahkime karar vermek
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e¢) Kurulun gorev alaniyla ilgili uluslararasi kuruluslara tiyelik, bu kuruluslara yapilacak édemeler ile bu kuruluslar ve
Tiirkiye Cumhuriyetinin tiyesi oldugu uluslararas: kuruluslarin Kurulun gorev alaniyla ilgili projelerine katkida bulunulmasi
konularinda karar vermek

(2) Kurul Karar Organi, 128 inci maddenin birinci fikrasinda yer alan Kurulun gérev ve yetkilerinden (d), (e), (1)
bentlerinde belirtilenleri, kapsamim agikca belirtmek ve yazili olmak kaydiyla Kurul Baskanina devredebilir.

Kurul Karar Orgamimin ¢alisma esaslari

MADDE 123 — (1) Kurul Karar Organinin, en az iki haftada bir defa olmak iizere, gerekli hallerde giindemli olarak
toplanmasi esastir. Kurul Bagkani tarafindan belirlenen toplanti giindeminde yer alan oneri yazilart ve ekleri toplanti
tarihinden ii¢ giin Once iiyelere ulastirilir, toplantiya katilan tiyelerin ¢ogunlugunun kabulii sartiyla toplant1 giindeminde yer
almayan hususlar da Kurul toplantisinda goriistilebilir. Béyle bir durumda verilen karar bir tutanak ile tespit edilir. Kurul
toplantilar1 Kurul merkez ve temsilcilikleri ile Kurul tarafindan kararlastinnlmak iizere yurt i¢inde baska merkezlerde de
yapilabilir. Gegerli mazareti olmayan tiim tiyelerin katilimi ile glindemsiz toplanti yapilmasi, Kurul toplantilarina mesafeli
katilim ve toplantilara iliskin sair hususlar Kurul tarafindan ¢ikarilacak bir i¢ yonetmelik ile belirlenir. Kurul Karar Organi,
tiyelerin talebi halinde Kurul merkezi disinda Kurul temsilciliklerini de ilgili tiyenin daimi ¢aligma yeri olarak belirleyebilir.

(2) Gorev, izin ve hastalik gibi gegerli mazereti olmaksizin bir takvim yilinda toplam bes toplantiya katilmayan Kurul
iiyesi iiyelikten ¢ekilmis sayilir. Bu durum, Kurul karart ile tespit edilir ve ilgili Bakana bildirilir.

(3) Kurul Karar Organi, en az bes iiye ile toplanir ve en az dort {iyenin aym yondeki oyuyla karar alir. Uyeler
cekimser oy kullanamaz. Oylarin esitligi halinde Bagkanin, Bagkanin yoklugunda ikinci Baskanin oyu dogrultusunda karar
alinmis sayilir.

(4) Kurul Baskan ve iiyeleri kendisi, esi, evlatliklar1 ve iigiincii derece dahil kan ve ikinci derece dahil kayin
hisimlariyla ilgili konularda miizakere ve oylamaya katilamazlar. Bu durum karar metninde ayrica belirtilir.

(5) Kurul Karar Organmnin toplantilarinin gizliligi esastir. Ihtiyag duyulmasi halinde gériislerinden yararlanilmak
iizere Kurul personeli ve Kurul Karar Organi tarafindan toplantiya katilmasinda fayda goriilen Kurul disindan kisiler Kurul
Karar Organi toplantisina davet edilebilir. Ancak, Kurul kararlar1 toplantiya disaridan katilanlarin yaninda alinamaz.

(6) Bu Kanunda ongoriilen hiikiimler sakli kalmak tizere, Kurul Karar Organi, yayimlanmast iilke ekonomisi ve kamu
diizeni agisindan sakincali goriilenler digindaki kararlarmni internet ortami basta olmak {izere uygun vasitalarla kamuoyuna
duyurur.

(7) Kurul iiyeleri ile Kurul personelinin uyacaklari mesleki ve etik ilkeler ile Kurul Karar Organimin ¢aligma usul ve
esaslarina iligkin diger hususlar Kurul tarafindan ¢ikarilacak yonetmelikle diizenlenir.

Baskan

MADDE 124 — (1) Kurulun en {ist yoneticisi olan Baskan, Kurulun genel yonetim ve temsilinden sorumludur.



11907

(2) Baskanin gorev ve yetkileri sunlardir:

a) Kurul Karar Organi toplantilarinin glindemini, giin ve saatini belirlemek, toplantilar1 yonetmek

b) Hizmet birimlerinden gelen onerilere son seklini vererek Kurul Karar Organina sunmak

¢) Kurul Karar Organi kararlarinin yayimlanmasini saglamak, bu kararlarin gereginin yerine getirilmesini temin
etmek ve uygulanmasini izlemek

¢) Kurulun strateji ve hedeflerine uygun olarak hazirlanan yillik biitgesinin, mali tablolarinin, faaliyet raporlarinin ve
performans raporlarinin hazirlanmasini saglamak ve bunlart Kurul Karar Organina sunmak

d) Hizmet birimlerinin, verimli ve uyumlu ¢alismalarimi saglamak, Kurul hizmet birimleri arasindaki gérev ve yetki
sorunlarini ¢6zmek, gerektiginde hizmet birimlerine ek gorev ve sorumluluklar vermek

e) Kurulun faaliyet gosterdigi alanda strateji, politikalar ve ilgili mevzuat ile Bagkanligin ve ¢alisanlarin performans
olgiitleri hakkinda degerlendirme yapmak

f) Kurulun diger kuruluslarla iliskilerini yiirtitmek

g) Kurul Karar Organi tarafindan atanmasi dngoriilenler disindaki Kurul personelini atamak

§) Kurul adina basin ve yayi organlarina beyan ve agtklamalarda bulunmak

h) Kurul biit¢esinin uygulanmasini, gelirlerinin toplanmasini ve Kurul Karar Organinin yetkisi dahilinde bulunmayan
harcamalarin yapilmasini saglamak

1) 128 inci maddenin birinci fikrasinin (1) bendinde diizenlenen bilimsel arastirmalarin yapilmasini saglamak iizere
gerekli i¢ teskilatin kurulmasina ve isleyisine iliskin esaslar1 belirlemek

1) Kurulun yonetim ve isleyisine iliskin diger gorevleri yerine getirmek

j) Bu Kanun ve ilgili mevzuatta diizenlenen yatirim sdzlesmesinin sektdrel uzmanlik gerektiren alanlara iliskin olmasi
halinde, kamu kurum ve kuruluslarindan birlikte caligmak {izere uzman personel ya da belirli bir konuda ¢aligma raporu talep
etmek

(3) Bagkan, Kurul Karar Organina iliskin olmayan gorev ve yetkilerinden bir boliimiinii, sinirlarini agikga belirlemek
ve yazili olmak kaydiyla alt kademelere devredebilir.

Kurul bagkan yardimeilar

MADDE 125 — (1) Bagkana, bagkanliga iliskin gorevlerinde yardime1 olmak tizere Kurul karariyla bes Kurul bagkan
yardimcisi atanir. Kurul bagkan yardimeilarimin 119 uncu maddenin ikinci fikrasinda belirtilen sartlar1 tagimasi zorunludur.

Hizmet birimleri

MADDE 126 — (1) Kurulun hizmet birimleri, daire bagkanliklar1 seklinde teskilatlanmis on iki hizmet biriminden
olusur. Kurul Karar Orgammin teklifi ve ilgili Bakanin onay: ile bu sayinin yarisint gegmemek kaydiyla yeni daire
baskanliklar1 olusturulabilir, sayisi on ikinin altina diismemek kaydiyla mevcut daire baskanliklar1 kapatilabilir,
birlestirilebilir veya gorev ve yetkilerinin bir kismi yeni kurulacak daire baskanliklarina verilebilir. Hizmet birimleri, bu
Kanunda belirtilen faaliyet alani, gorev ve yetkilere uygun olarak Kurul Karar Organinin teklifi ve Bakanlar Kurulu karariyla
yliriirliige konulan yonetmelikle belirlenir.
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(2) Yurt iginde gerekli goriilen yerlerde Kurul Karar Organimin karartyla, sermaye piyasalar1 agisindan yogun iliski
icinde bulunulan {ilkelerde ise Bakanlar Kurulu karariyla temsilcilik agilabilir. Yurt dis1 temsilciliklerin agilacag: yerler ve
stiresi ile temsilciliklerin ¢alisma usul ve esaslari, bu temsilciliklerde gorev yapacak personelin niteligi, sayisi, gorev siiresi
ve bunlara 6denecek iicretlerin belirlenmesi, personele yapilacak ddemeler disinda kalan diger harcamalarin neler olacagi ve
harcamaya iligkin usul ve esaslar Bakanlar Kurulunca belirlenir.

(3) Kurul Karar Organit 128 inci maddenin birinci fikrasinin (1) bendinde diizenlenen bilimsel arastirmalarin
yapilmasini saglamak iizere Aragtirma Merkezi Midiirliigii kurabilir.

Kurul personeli

MADDE 127 — (1) Bu Kanun ve ilgili mevzuat ile Kurula verilen gorevlerin gerektirdigi siirekli gérev ve hizmetler,
meslek personeli, Kurul baskanlik danigmanlari ile ekli (1) sayili listede yer alan diger kadrolarda gorev yapan personelden
olusan Kurul personeli eliyle yiriitiiliir. Meslek personeli Kurul bagkan yardimcisi, daire baskani, daire baskan yardimcisi,
sermaye piyasasi baguzman, uzman ve uzman yardimecisi, basuzman hukukcu, uzman hukuk¢u ve uzman hukukcu yardimecisi
ile bilisim basuzmani, bilisim uzmani ve uzman yardimcilarindan olusur. Meslek personeli sifatin1 daha 6nce kazanmis
bulunan Kurul baskanlik danigmani, grup baskani ve miidiir de meslek personeli saylir.

(2) Kurul personeli bu Kanunla diizenlenen hususlar diginda 657 sayili Kanuna tabidir.

(3) Kurulun kadrolart ekli (1) sayili listede gosterilmistir. S6z konusu cetveldeki toplam kadro sayis1 gegilmemek ve
mevcut kadro unvanlart veya 13/12/1983 tarihli ve 190 sayil1 Genel Kadro ve Usulii Hakkinda Kanun Hiikkmiinde Kararname
eki cetvellerde yer alan kadro unvanlartyla simirli olmak iizere kadro, unvan ve derecelerinin degistirilmesi ile bu kadrolarin
kullamlmasina iliskin usul ve esaslar1 belirlemeye Kurul Karar Organ yetkilidir.

(4) Meslek personeli digindaki Kurul personeli baska kamu kurum ve kuruluslarinda gecici olarak gorevlendirilemez.

(5) Sermaye piyasast uzman yardimciligt ile uzman hukukgu yardimeiligt ve bilisim uzman yardimciligina
atanacaklar hakkinda 657 sayili Kanunun ek 41 inci maddesi hiikiimleri uygulanir.

(6) Kurul personelinin ¢aligma usul ve esaslar1 Kurul tarafindan ¢ikarilacak yonetmelikle diizenlenir.

Kurulun goreyv, yetki ve sorumluluklar

MADDE 128 — (1) Kurulun gérev ve yetkileri sunlardir:

a) Bu Kanun ile verilen gorevler ile bu Kanunun emrettigi uygulamalarin yerine getirilmesini ve Ongoriilen
neticelerin saglanmasini teminen gerekli olan is ve iglemleri yapmak

b) Kamunun zamaninda, yeterli ve dogru olarak aydinlatilmasini saglamak amaciyla genel ve 6zel nitelikte kararlar
almak

¢) Bu Kanun kapsamina giren kurum ve ortakliklarin bagimsiz denetim, derecelendirme, degerleme ve bilgi
sistemleri denetimi faaliyetine iligkin sartlar1 ve ¢alisma esaslarini belirlemek ve bu sartlar tagiyanlar listeler halinde ilan
etmek

¢) Finansal istikrar ve ulusal veya uluslararasi mevzuatin gereklerinin saglanmasi amaciyla diger finansal diizenleyici
ve denetleyici kurumlarla her tiirlii is birligini yapmak ve bilgi alisverisinde bulunmak
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d) Sermaye piyasalarinda diizenleme ve denetimle yetkili muadili yabanci kurumlar ile sermaye piyasalariyla ilgili
olarak karsiliklilik ve mesleki sirrin korunmasi ilkeleri gergevesinde karsilikli bilgi aligverisinde bulunulmasina ve belge
taleplerinin karsilanmasina, yabanci iilkelerdeki sermaye piyasalarinda faaliyet gosteren kuruluslarin Tiirkiye’deki merkez,
sube veya ortakliklar1 ile yazili bir s6zlesme ¢ercevesinde disaridan hizmet aldiklar1 kurumlarda denetim yapilmasina ve
gerekli idari tedbirlerin alinmasina, bu kapsamda yiiriitiilecek faaliyetlere iligkin masraflarin paylasimima yonelik ikili veya
¢ok tarafli mutabakat zabitlar1 imzalamak ve sermaye piyasalariyla ilgili her tiirlii is birligini yapmak

e) Sermaye piyasasinin gelismesini teminen yeni sermaye piyasasi kurumlarina ve araglarina iligkin usul ve esaslari
diizenlemek ve bunlar1 denetlemek

f) Halka agik ortakliklarda gorev alacaklar, sermaye piyasasi kurumlarinin yonetici ve diger ¢aliganlarinin mesleki
egitimi, mesleki yeterliligi ve mesleki ehliyetlerini gosterir sertifika verilmesine iliskin esaslar1 belirlemek, bu amaglarla
merkez veya sirket kurmak ve bunlarin faaliyet usul ve esaslarini belirlemek

g) Sermaye piyasasinda yatirimer ve tasarruf sahiplerine yonelik olarak yatirim tavsiyesinde bulunacak kisiler ve
kuruluslarin uyacaklari ilke ve esaslar1 belirlemek

§) Kamuyu Aydinlatma Platformunun isletim ve ¢aligma esaslart ile bu Kanun kapsaminda Kurula yapilacak bildirim
ve bagvurularin usul ve esaslarini belirlemek

h) Sermaye piyasas1 kurumlarinin, halka acik sirketlerin, borsalarin ve 6z diizenleyici kuruluslarin bilgi sistemlerinin
isletimine ve bu Kanun ¢ercevesindeki denetimine iliskin usul ve esaslar1 belirlemek

1) Yerli veya yabanci akademisyen veya uygulamacilardan olusan c¢alisma gruplarina veya kisilere, mevcut veya
gelecekteki diizenleme tercihlerinde esas teskil etmek iizere sermaye piyasalarna iliskin ulusal veya uluslararasi nitelikli
bilimsel arastirmalar yaptirmak

i) Kurulun iiyesi bulundugu uluslararasi kuruluslar, mali, iktisadi ve mesleki tesekkiiller ile Tiirkiye’nin dogrudan
iiyesi bulundugu uluslararast kuruluslarin ¢alismalarina katilmak, bu kuruluslarla ortak projeler gelistirmek ve projelerine
katkida bulunmak

j) Kurulun gorev alani ile ilgili uluslararasi kuruluglara, mali, iktisadi ve mesleki tesekkiillere iiye olmak

k) (Ek: 12/7/2013-6495/57 md.) Halka acik ortakliklarin yonetim kurullarinda, yonetim kurulu tiyelerinin tamaminin
veya bir kisminin gorev siiresinin dolmasi veya iiyeliklerinin bosalmasi sebebiyle yonetim kurulu toplanti yeter sayisinin
saglanamamasi ve gorev siiresi dolan veya iiyeligi bosalan yonetim kurulu iiyelerinin yerlerine gérev siirelerinin bitimini
veya {liyeligin bosalmasii takip eden 30 giin icinde yeni ydnetim kurulu iyelerini segmek {iizere genel kurulun
toplanamamasi veya genel kurulda yeter sayida yonetim kurulu iiyesinin secilememesi durumunda, Kurul, yerlerine halka
acik ortaklik genel kurulunca yeni iiyeler segilinceye veya Kurulca baska iiyeler atanincaya kadar gérev yapmak tizere yonetim
kurulu toplant1 yeter sayisim saglayacak asgari sayida, Kurulun kurumsal yonetim ilkelerinde sayilan bagimsizlik kriterlerini saglayan
yonetim kurulu iyelerini resen atar. Gorev siiresinin dolmasi nedeniyle bosalan halka agik ortaklik yonetim kurulu
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iiyeliklerine Kurulca atamalar yapilincaya kadar, gérev siiresi dolan yonetim kurulu {iyeleri gérevlerine devam eder. Kurulca
yapilan resen atama sonucunda geriye kalan bos iiyelikler i¢in, kurumsal yonetim ilkelerinde sayilan bagimsizlik kriterlerini
saglayan, bos iiye sayisinin 3 kat1 kadar kisiyi halka agik ortakligin ortaklarindan aday gostermelerini talep eder. Kurul bu
talebini ortaklarm halka agik ortaklikta sahip oldugu pay oranlarmi dikkate alarak belirler ve bu bentteki esaslara uygun
olarak atama yapar. Olagan genel kurul toplantisini kanuni siiresi i¢inde st tiste iki hesap donemi i¢inde yapmayan ve
yonetim kurulu iiyeleri kismen veya tamamen Kurulca yukaridaki fikralar uyarinca atanmus halka agik ortakliklarda genel
kurulun yetkileri YTM tarafindan kullamlabilir. Bu bendin uygulanmasina iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Kurul, yetkilerini, diizenleyici iglemler tesis ederek ve 6zel nitelikli kararlar alarak kullamr. Kurul, kararlarimin
Resmi Gazete’de veya internet ortamu dahil uygun vasitalarla yayimlanmasina karar verebilir. Diizenleyici islem niteligindeki
yonetmelik ve tebligler Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige konur.

(3) Kurul, yabanci iilkelerin sermaye piyasalarinda diizenleme ve denetime yetkili muadili kuruluglardan aldig: bilgi
ve belgeleri, yarg: organlarmin talebi veya diger sug teskil eden konularin kovusturulmasi halleri harig, bu kuruluslarla ilgili
mevzuata gore imzalanacak mutabakat zapt1 cercevesinde ilgili mercilere intikal ettirebilir ve kullanabilir.

(4) Kurul Baskanlik teskilati, gorevlerinin yerine getirilmesinde bakanliklardan, ilgili resmi ve 6zel kuruluslar ve
kisilerden goriis ve bilgi isteyebilir. Bunlar s6z konusu istege cevap vermek ve Kurulun gorevlilerine gereken kolaylig
gostermekle yiikiimliidiirler. Kurul, kanunen baska merciler tarafindan takibi gereken hususlari ilgili mercilere intikal ettirir.

Seffaflik ve hesap verebilirlik

MADDE 129 — (1) Yillik faaliyet raporu, raporun ait oldugu donemi izleyen yilin haziran ayr sonuna kadar Kurulun
internet sitesinde yayinlanir ve ilgili Bakana gonderilir. Kurul, faaliyetleriyle ilgili olarak yilda en az bir defa Tiirkiye Biiyiik
Millet Meclisi Plan ve Biitge Komisyonuna bilgi verir.

(2) Kurul, ilgili Bakanligin gerekli gordiigii hallerde Bakanlar Kuruluna bilgi verir.

(3) Kurul tarafindan yapilan diizenlemeler, degisiklikleri de igerecek sekilde siirekli olarak giincellenmek suretiyle
Kurulun internet sayfasinda yayinlanir.

(4) Kurulca hazirlanacak siireli raporlarin bigim ve icerikleri ile usul ve esaslari Kurulca belirlenir.

Kurulun biitgesi, harcama ve islemlerinin denetimi

MADDE 130 — (1) Kurulun gelirlerinin giderlerini karsilamas1 esastir. Kurul biitgesi, 10/12/2003 tarihli ve 5018
sayili Kamu Mali Yo6netimi ve Kontrol Kanununun ilgili hitkiimlerinde belirlenen usul ve esaslara gore hazirlanir ve kabul
edilir.

(2) Kurulun gelirlerinin giderlerini kargilamamasi durumunda agik, genel biitceden yapilacak Hazine yardimlarindan
karsilanir.
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(3) Thraggilar veya halka arz edenler, Kurul biitcesine gelir kaydedilmek iizere, satis1 yapilacak sermaye piyasasi
araglarinin varsa nominal degerinden agagi olmamak iizere ihra¢ degerinin binde {i¢ili tutarinda iicret yatirmak zorundadir.
Yatirim fonlarinin ve degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin tiger aylik donemlerin son is giiniinde, net varlik degerlerinin
yiiz binde besi tutarindaki ticret, izleyen on is giinii i¢inde Kurul hesabina yatirilir. Bu fikrada belirtilen oranlar1 agmamak
kaydiyla, sermaye piyasasi aracinin niteligi, vadesi veya ihrag¢isi dikkate alinmak suretiyle Kurul Karar Organi tarafindan
farkli oranlar belirlenebilir. Bakanlar Kurulu alinacak iicretleri kanuni oranlariin iki katini agmamak {izere artirmaya veya
kanuni oranlarina indirmeye yetkilidir.

(4) (Degisik: 27/3/2015-6637/12 md.) 2015 yili gelirlerinden baglamak tizere, Kurul tarafindan diizenlenen ve
denetlenen borsalarin ve diger teskilatlanmis piyasalarin, merkezi takas kurumlarinin, merkezi saklama kurumlarmin ve
MKK’nin faiz gelirleri hari¢ tiim gelirleri iizerinden, Kurula 2014 y1l1 gelirleri lizerinden kaydedilmis olan gelir tutarlarinin
her yil, Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan Tiirkiye geneli igin hesaplanan Tiiketici Fiyat Endeksi ve Yurtigi Uretici Fiyat
Endeksinin, Aralik ayindan bir dnceki yilin Aralik ayma gére degisim oranlarinin aritmetik ortalamasi oraninda artirilmasi
suretiyle bulunacak tutarlar1 Kurul biitgesine Kurul tarafindan gelir olarak kaydedilir. Bu fikranmn yiiriirliige girdigi tarihten
sonra kurulacak, fikra kapsamindaki kurumlarin, kuruluslarini takip eden yildan baslamak iizere, faiz gelirleri hari¢ tiim
gelirlerinin azami ylizde onu olmak iizere her takvim yili i¢in Kurulca belirlenecek oram Kurul biit¢esine Kurul tarafindan
gelir olarak kaydedilir. Ancak, bu fikraya gore yapilacak 6demelerin zamani ve tutarlari, gelirin elde edildigi yil1 izleyen
takvim yilinda Kurulun nakit durumu dikkate alinarak Kurul tarafindan en az otuz giin 6ncesinden ilgili kurumlara bildirilir.
Bir takvim y1l1 iginde talep edilmeyen tutarlar izleyen yillarda 6denecek tutara eklenir ve Kurul tarafindan ayni usul ile talep
edilebilir.

(5) Kurul, faaliyetlerine iliskin olarak her yilin haziran ay1 sonuna kadar bir dnceki yila ait kararlari, yaptig1 ikincil
diizenlemeler ile bunlarin ekonomik ve sosyal etkilerini analiz eden bir faaliyet raporu hazirlar. Faaliyet raporu, ayrica
Kurulun performans hedefleri ile uygulama sonuglarmin karsilastirilmasini ve degerlendirilmesini de igerir.

(6) Kurulun demirbas ve varlik satis1 ve benzeri islemlerine, biitge uygulamasina ve giderlerin yapilmasina iliskin
esaslar ile Kurulun i¢ denetim usul ve esaslari, 5018 sayili Kanunun Kurulun tabi oldugu hiikiimleri sakli kalmak tizere Kurul
tarafindan ¢ikarilacak yonetmelikle belirlenir.
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Ucretler, mali ve sosyal haklar

MADDE 131 — (1) Kurul Bagkan ve iiyeleri ile Kurul personeline 27/6/1989 tarihli ve 375 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararnamenin ek 11 inci maddesi uyarinca belirlenmis emsali personele mali ve sosyal haklar kapsaminda yapilan 6demeler
ayni usul ve esaslar gergevesinde 6denir. Kurul Bagkan ve iiyeleri ile Kurul personeli emeklilik haklar1 bakimindan da emsali
olarak belirlenen personel ile denk kabul edilir. Emsali personele yapilan 6demelerden vergi ve diger yasal kesintilere tabi
olmayanlar bu Kanuna gore de vergi ve diger kesintilere tabi olmaz.

Kurul Baskan ve iiyelerinin gérevden ayrilmasi

MADDE 132 - (1) Kurul Bagkan ve {iiyeliklerine atananlarin Kurulda gérev yaptiklari siirece onceki gorevleri ile
olan iligkileri kesilir. Ancak, kamu gorevlisi iken {iyelige atananlar, memuriyete giris sartlarim1 kaybetmemeleri kaydiyla,
gorev siirelerinin sona ermesi veya gorevden ayrilma isteginde bulunmalar1 ve otuz giin i¢inde eski kurumlarina bagvurmalari
durumunda atamaya yetkili makam tarafindan bir ay i¢inde miikteseplerine uygun bir kadroya atanir. Atama gergeklesinceye
kadar bunlarin almakta olduklar her tirlii 6demelerin Kurul tarafindan yapilmasma devam olunur. Bir kamu kurumunda
¢alismayanlardan Kurul Bagkan ve iiyeligine atanip yukarida belirtilen sekilde gorevi sona erenlere herhangi bir gérev veya
ise baslayincaya kadar, almakta olduklart her tiirlii 6demeler Kurul tarafindan verilmeye devam edilir. Bu maddede belirtilen
nedenlerle iiyeligi sona erenlere Kurul tarafindan yapilacak 6demelerin siiresi iki y1l1 gegemez.

(2) Kurul Bagkan ve iiyelerinin bu gorevlerinde gecirdikleri siireler, tabi olduklart kanun hiikiimlerine gore
hizmetlerinde degerlendirilir. Bu hiikiim, akademik unvanlarin kazanilmasi i¢in gerekli sartlar sakli kalmak {izere, tiniversite
akademik kadrolarindan gelen Kurul Bagkan ve iiyeleri hakkinda da uygulanir.

Kurul Baskan ve iiyeleri ile Kurul personelinin hukuki ve cezai sorumlulugu

MADDE 133 — (1) Kurul Baskan ve iiyeleri ile Kurul personelinin gorevleriyle baglantili olarak isledikleri iddia
edilen suglara iliskin sorusturmalar, Kurul Bagkan ve tyeleri i¢in ilgili Bakanin, Kurul personeli igin ise Baskanin izin
vermesi kaydiyla genel hiikiimlere gore yapilir. Kurul iiyeleri ile Kurul personelinin istirak halinde isledikleri iddia edilen
suglara iligkin sorusturmalarda Kurul personeli hakkinda sorusturma izni verme yetkisi ilgili Bakana aittir.

(2) Kurul Bagkan ve iiyeleri ile Kurul personeli hakkinda goérevleriyle baglantili olarak isledikleri iddia edilen
suglardan dolay1 sorusturma izni verilebilmesi i¢in, bu kisilerin kendilerine ¢ikar saglamak veya Kurula zarar vermek kastiyla
hareket ederek bu iglemler sonucunda kendilerine ¢ikar saglamis olduklar1 hususunda agik ve yeterli emarelerin bulunmasi
gerekir. Sorusturma izni verilmesi halinde bu durum ilgililere teblig olunur. Sorusturmaya izin verilmesine ya da
verilmemesine dair kararlar aleyhine, teblig tarihinden itibaren on bes giin i¢inde Danistay nezdinde itiraz yoluna
basvurulabilir. izin verilmis olsa dahi, itiraz siiresi gecene kadar veya Danistaya yapilan itiraz sonucunda hiikiim tesis
olunana kadar sorusturma baslatilamaz.
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(3) Kurul Bagkan ve {iyeleri ile Kurul personelinin, gorevden ayrilmis olsalar dahi, gérevleriyle baglantili olarak
isledikleri iddia edilen suglardan dolayr baslatilan sorusturma ve kovusturmalar, ilgili {iye veya personelin talebi hélinde,
bunlarla vekalet akdi yapmak suretiyle gorevlendirilecek bir avukat tarafindan takip edilir. S6z konusu davalara iliskin dava
giderleri ve Tiirkiye Barolar Birligince agiklanan asgari {icret tarifesinde belirlenen avukatlik iicretinin on bes katim agsmamak
lizere avukatlik ficreti, Kurul biitgesinden karsilanir.

(4) Kurul Baskan ve iiyeleri ile Kurul personeli aleyhine, Kurulun bu Kanunda belirtilen gorevlere iligkin karar,
eylem ve iglemleri sebebiyle, gerek gorevlerinin ifasi sirasinda gerek gorevden ayrilmalarindan sonra, agilmis veya agilacak
her tiirlii tazminat ve alacak davasi, Kurul aleyhine agilmis sayilir. Bu davalarda husumet Kurula yoneltilir. Avukatlik ticreti
ve dava giderine iliskin {igiincii fikra hitkmii bu hukuk davalart i¢in de aynen gegerlidir. Yargilama sonucunda Kurul aleyhine
karar verilmesi ve kararin kesinlesmesi nedeniyle Kurulun 6deme yapmasi halinde, Kurul bu meblagi, ilgililerinden talep
eder. Kurulun, yaptig1 6demeleri ilgililerinden talep edebilmesi igin, bu kisiler hakkinda kusurlu olduklarina iliskin mahkeme
kararinin kesinlesmesi gerekir.

Kurul kararlarina karsi yargi yolu

MADDE 134 — (1) Kurul kararlarina kars1 acilacak idari davalar idare mahkemelerinde goriiliir. Kurul kararlarina
kars1 yapilan bagvurular acele islerden sayilir.

Sirlarin saklanmasi ve agiklanmasi

MADDE 135 — (1) Kurul Baskan ve iiyeleri ile Kurul personeli, gorevleri sirasinda 6grendikleri sirlart bu Kanuna ve
0zel kanunlarina gore yetkili olanlardan baskasina agiklayamaz ve kendilerinin veya bagkalarinin yararma kullanamazlar.
Kurulun disaridan destek hizmeti aldigt kisi ve kuruluslar ile bunlarin c¢alisanlari da bu hiikme tabidir. Bu yiikiimliiliik
gorevden ayrildiktan sonra da devam eder.

(2) Bu Kanun hiikiimleri uyarinca Kurulun, yurt disindaki muadili denetim mercileri ile diizenleyecegi mutabakat
zabitlar1 gercevesinde verecegi bilgi ve belgeler birinci fikradaki sir kapsaminda degildir. Kurul, diizenleyecegi mutabakat
zabitlar1 veya zabitlar disinda elde edecegi sirlarin korunmasini saglamakla gorevlidir. Kurulun elde edecegi sir niteligindeki
bilgi ve belgeler, halka arzda, kurulus ve faaliyet izni verilmesinde, faaliyetlerin denetiminde, diizenlemelere uyulup
uyulmadiginin izlenmesinde ve Kurul kararlarina kars1 agilacak idari davalarin goriilmesinde kullanilabilir. Kurulun bu fikra
kapsaminda elde edecegi sir niteligindeki bilgi ve belgeler ceza sorusturmasi ve kovusturmasi kapsaminda saveiliklar ile ceza
mahkemeleri, gorevden ayrilmis olsalar dahi, gorevleriyle baglantili olarak isledikleri iddia edilen suglardan dolay: baglati lan
sorusturma ve kovusturmalar ile baglantili olarak talepte bulunacak Kurul Bagkani ve iiyeleri ile Kurul personeli disinda
higbir kisi, kurum ve kurulusa verilemez. Mahkeme kararina baglanmis sir kapsamina giren bilgilerin verilmesinden Kurul
sorumlu tutulamaz.

(3) Ikinci fikrada bahsedilen mutabakat zapti smirlari agikca tamimlanan bir paylasma yetkisi veriyorsa veya
mutabakat zaptinda karsiliklilik esasi yoksa veya karsi taraf ayni derecede sir saklama yiikiimliiliigiine tabi degilse, fikrada
bahsedilen sir saklama ile ilgili hiikiimler kiyasen uygulanir.



11913

SEKIiZINCI KISIM
Son ve Gegici Hiikiimler

Sakl tutulan hiikiimler ve istisnalar

MADDE 136 — (1) 47 nci madde hari¢ olmak iizere bu Kanun hiikiimleri, TCMB’ye, TCMB islemlerine, TCMB
biinyesindeki piyasalara ve TCMB nezdinde kurulan 6deme ve menkul kiymet transferi ve mutabakat sistemlerine
uygulanmaz.

(2) TCMB, Hazine Miistesarlign ve 28/3/2002 tarihli ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanun g¢ergevesinde kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi
araglarina 13 {incii madde hari¢, bu Kanunun ikinci kisminin, birinci ve ikinci boliim hiikiimleri ile 31 inci maddesi ve 69
uncu maddesinin birinci fikras1 hiikiimleri uygulanmaz. TCMB, Hazine Miistesarligi ve 4749 sayili Kanun gergevesinde
kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarina 13 iincii ve 80 inci maddelerin
uygulanmasma iliskin esaslar, bu araglarin TCMB nezdinde izlenmesine, saklanmasina ve islem gormesine iligkin
diizenlemeler sakli kalmak kayd: ile Kurul tarafindan belitlenir.

(3) 14/1/1970 tarihli ve 1211 sayili Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu ile diger kanunlarin TCMB’ye
gorev ve yetki veren hiikiimleri saklidir.

(4) TCMB’nin bu Kanun kapsamindaki kurumlara iiyeliginde uygulanacak 6zel statii ile bu kurumlar nezdindeki
islemlerine uygulanacak esaslar TCMB nin goriisii alinarak Kurul tarafindan ilgili diizenlemelerde belirlenir.

(5) Kendi sermaye piyasas: araglarimi halka arz ederek veya halka arz etmeksizin satan bankalar ile bu Kanunda
tammi yapilan yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunan bankalar, bu faaliyetleri ile simirl olarak, bu Kanun hiikiimlerine
tabi olurlar. Bu Kanun hiikiimleri ortak sayis1 bakimindan bankalar hakkinda uygulanmaz. 5411 sayili Kanuna tabi bankalar
ile sigorta sirketleri kurulus, gdzetim, muhasebe ve bagimsiz denetim standartlar1 konulari ile paylar1 halka arz yoluyla satilan
bankalarin dagitacaklar1 temettii ve yeniden degerleme artis fonunun 6zkaynaklarinin kullanimuina iliskin esaslar 6zel
mevzuatina tabidir.

(6) Hazine Miistesarligi ve 4749 sayili Kanun gergevesinde kurulan varlik kiralama sirketleri bu Kanunun 61 inci
maddesi, 71 inci maddesinin birinci fikrasi ve 130 uncu maddesi hiikiimlerinden muaftir.

(7) Uriin senetleri ve alivre sdzlesmelere iliskin 18/5/2004 tarihli ve 5174 sayih Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi ile
Odalar ve Borsalar Kanununun 53 {incii maddesi hiikiimleri saklidir.

Cesitli hiikiimler

MADDE 137 — (1) 47 nci madde, Bakanlar Kurulu karar1 ile MKK nezdinde kayden izlenmeyen tiim veya bazi
sermaye piyasasi araglarim konu alan teminat sozlesmelerine de uygulanabilir.

(2) Bu Kanun uyarinca kurulan ve faaliyet gosteren borsalar ve teskilatlanmis diger pazar yerleri, merkezi takas
kuruluslari, merkezi saklama kuruluglari ile MKK tarafindan yiiriitiilen hizmetlerde grev ve lokavt yapilamaz.

(3) Halka agik ortakliklarin borsada gerceklestirilen islemler neticesinde satin alinan paylarimin pay defterine
kaydedilmesinden imtina edilemez. Bu ortakliklarin borsada islem gérmeyen paylari igin ise 6102 sayilt Kanunun 493 {incii
ve 494 iincii maddeleri uygulanir.
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Borsa istanbul Anonim Sirketi

MADDE 138 — (1) Bu Kanun hiikiimlerine tabi olarak ve 67 nci maddede belirtilen borsacilik faaliyetlerinde
bulunmak iizere Borsa Istanbul Anonim Sirketi unvaniyla bir anonim sirket kurulmustur. Séz konusu Sirket, bu Kanunun
yiriirliige girdigi tarihte bagka higbir isleme gerek kalmaksizin ticaret siciline resen tescil olunur. Borsa Istanbul Anonim
Sirketi, bu maddenin ikinci fikras1 kapsaminda hazirlanacak esas sdzlesmesinin ticaret siciline tescil edilmesiyle bu Kanunun
65 inci maddesinde yer alan borsalarin ve piyasa isleticilerinin kurulusuna ve faaliyetine iligkin izni almig sayilir.

(2) Borsa Istanbul Anonim Sirketinin faaliyet konusu ve amaci, sermaye miktari, paylari, paylarn devir esaslari, 6102
sayil1 Kanunun 478 inci maddesinin dordiincii fikrasina tabi olmaksizin paylara taninacak imtiyazlar, tasfiye, devir, birlesme,
fesih, halka arz sinirlamalari, organlari, komiteleri, bunlarin olusumu, gorev yetki ve sorumluluklar ile g¢alisma usul ve
esaslari, hesaplar1 ve karlarinin dagitimu ile teskilatina iliskin esaslar ile sair hususlarm yer aldig1 esas s6zlesmesi Kurul
tarafindan hazirlanarak ilgili Bakanin onayini miiteakip bu Kanunun yiiriirliige girdigi tarihten itibaren en geg alt1 ay iginde
genel hiikiimlerle bagl olmaksizin dogrudan tescil ve ilan edilir. Bu siire ilgili Bakanin karariyla en ¢ok ii¢ aya kadar
uzatilabilir. Esas sozlesme tescil ve ilan edilinceye kadar Menkul Kiymetler Borsalarimin kurulus ve organlarina iliskin
mevcut diizenlemelerin bu Kanuna aykir1 olmayan hiikiimleri uygulanmaya devam olunur.

(3) Bu madde uyarinca Borsa Istanbul Anonim Sirketinin kurulusu ve tescili ile esas sdzlesmesinin hazirlanmasi,
tescili ve ilam kapsaminda yapilacak islemler hargtan, diizenleyecegi kagitlar damga vergisinden miistesnadir. Ticaret siciline
tescil igslemlerinden tiicret alinmaz.

(4) Bu Kanunla miilga 91 sayili Kanun Hiikmiinde Kararnameye gére kurulan istanbul Menkul Kiymetler Borsasinin
ve bu Kanunla miilga 2499 sayili Kanunun 40/A maddesi uyarinca kurulan istanbul Altin Borsasmin tiizel kisilikleri Borsa
Istanbul Anonim Sirketinin esas sézlesmesinin tescili ile son bulur.

(5) Borsa Istanbul Anonim Sirketinin esas sézlesmesinin tescil edilmesi ile Istanbul Menkul Kiymetler Borsasimn ve
Istanbul Altin Borsasiin her tiirlii varliklari, borglar ve alacaklari, haklar1 ve yiikiimliiliikleri, elektronik ortamdakiler de
dahil olmak iizere her tiirli kayitlar1 ve diger belgeleri bir biitiin olarak, bu maddede yer alan istisnalar disinda, herhangi
baska bir isleme gerek kalmaksizin Borsa istanbul Anonim Sirketine devrolunmus sayilir. Su kadar ki, miilkiyeti Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasina ait ekli (2) sayili listede belirtilen tasinmaz mal ve lizerindeki muhdesati1 Kurula devredilmistir.
Miilkiyeti istanbul Menkul Kiymetler Borsasina ait ekli (3) sayili listede belirtilen tasinmazlar bedelsiz olarak tapuda resen
Hazine adina tescil edilir ve Milli Egitim Bakanligina tahsis edilmis sayilir. Ekli (3) sayili listedeki tasinmazlarmn kullanim
amac1 hususunda Maliye Bakanligimin uygun gbriisii aranir. Miilkiyeti Istanbul Menkul Kiymetler Borsasina ait ekli (4) sayih
listede belirtilen tasinmazlar bedelsiz olarak tapuda resen Hazine adina tescil edilir. Ekli (4) sayili listedeki tasinmazlar,
iizerindeki yapilar ile birlikte, ilk on bes yili bedelsiz olmak iizere yirmi dokuz yilligina dogrudan Borsa istanbul Anonim
Sirketinin kullanimina birakilir. Borsa istanbul Anonim Sirketinin kullanimma birakilan tasinmazlarin kullanim amaci,
kullanim bedeli, yapim, ingaat ve tadilat
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esaslart ile diger hususlara iliskin olarak Borsa Istanbul Anonim Sirketi ile protokol yapmaya Hazine Miistesarlig1 yetkilidir.
Bu fikranin birinci climlesi uyarinca yapilacak devir sonrasinda, Hazine ve Kurula devredilen gayrimenkuller disindaki
varliklar ile yiikiimliiliikler arasmdaki miispet fark, Borsa Istanbul Anonim Sirketinin kurulus sermayesini olusturur. Bu fikra
kapsaminda yapilacak islemler veraset ve intikal vergisinden, hargtan ve diizenlenecek kagitlar damga vergisinden
miistesnadir.

(6) Borsa Istanbul Anonim Sirketi esas sézlesmesinde paylarinin yiizde kirk dokuzu, bu pay sahipligi ile ilgili her
tiirlii islem Hazine Mistesarliginca yiiriitiilmek tizere Hazine, yiizde elli biri ise Oncelikle agagida belirtilen amaglarla
degerlendirilmek tizere Borsa Istanbul Anonim Sirketi adina kaydolunur:

a) Esas sdzlesmenin tescil ve ilanimi miiteakip sermayenin yiizde dérdii istanbul Menkul Kiymetler Borsasinimn
mevcut {iyelerine, binde iigii Istanbul Altin Borsasmin mevcut iiyelerine esit ve bedelsiz olarak; yiizde birine tekabiil eden
kismu ise Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligine bedelsiz olarak devredilir.

b) Borsa Istanbul Anonim Sirketinin esas sézlesmesinin tescil edildigi tarihten itibaren bir ay icinde Vadeli Islem ve
Opsiyon Borsasi Anonim Sirketinin mevcut ortaklarmin talepleri halinde, Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi Anonim
Sirketinde sahip olduklar1 paylar karsiliginda, sahip olduklart pay oraninin 0,05 ile carpilmasi suretiyle bulunacak oranda
Borsa Istanbul Anonim Sirketi paylari verilir. Bu pay devrinde, 7/12/1994 tarihli ve 4054 sayilh Kanunun 7 nci maddesi
uygulanmaz.

c) Borsa Istanbul Anonim Sirketine ait paylarin bir kisnm gerektiginde stratejik ortakliklar kurulmasi karsiliginda
ilgili taraflara ve/veya teknoloji, teknik bilgi ve yetkinlik aktarilmasi kargiliginda diger borsalara ve piyasa veya sistem
isleticilerine Kurulun onayi ile devredilebilir.

¢) Bu Kanunun yayim tarihinden itibaren ii¢ yil icinde Borsa istanbul Anonim Sirketinin elinde pay kalmas1 halinde,
bu paylar bedelsiz olarak Hazineye intikal eder.

(7) Borsa istanbul Anonim Sirketinin kamuya ait paylarimin bu Kanun cergevesinde halka arzi veya sair yontemlerle
satisl, Hazine Miistesarliginin bagli oldugu Bakanin onerisi lizerine Bakanlar Kurulunca belirlenecek usul ve esaslar
cercevesinde gergeklestirilir.

(8) Borsa Istanbul Anonim Sirketi esas sdzlesmesi uyarinca yonetim kurulu baskani ve iiyeleri secilinceye kadar
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinin mevcut bagkani Borsa Istanbul Anonim Sirketi yonetim kurulu baskam olarak;
Istanbul Menkul Krymetler Borsasinin yonetim kurulu iiyeleri de Borsa Istanbul Anonim Sirketi yonetim kurulu iiyeleri
olarak gorev yaparlar. (Miilga ikinci ciimle: 27/3/2015-6637/23 md.) (...) Borsa Istanbul Anonim Sirketinin yénetim kurulu
baskanligina ve iiyeliklerine secim yapilincaya kadar yonetim kurulu baskanliginin ya da iiyeliklerinin herhangi bir nedenle
bosalmast halinde Hazine Miistesarlig1 tarafindan yerlerine gérevlendirme yapilir. Istanbul Altin Borsas1 Baskam ve yonetim
kurulu iiyelerinin gorevleri Borsa Istanbul Anonim Sirketinin esas sézlesmesinin tescil edildigi tarih itibariyla son bulur.

(9) a) Istanbul Menkul Kiymetler Borsasina ve Istanbul Altin Borsasina iliskin mevcut diizenlemelerin bu Kanuna
aykir1 olmayan hiikiimleri, bu Kanun uyarinca yapilacak diizenlemeler yiiriirliige girene kadar uygulanmaya devam olunur.
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b) Mevzuatta Istanbul Menkul Kiymetler Borsasma ve Istanbul Altin Borsasina yapilan atiflar ilgisine gore Borsa
Istanbul Anonim Sirketine yapilmis sayilir.

(10) Istanbul Menkul Kiymetler Borsast ile Istanbul Altin Borsasinin tiizel kisiliklerinin sona ermesiyle yiiriitiilmekte
olan borsacilik faaliyetleri ile devam eden diger tiim is, islem ve faaliyetleri Borsa Istanbul Anonim Sirketi tarafindan
yiiriitiiliir. Bu borsalar leh ve aleyhine acilmis ve agilacak davalarda ve icra takiplerinde Borsa Istanbul Anonim Sirketi
kendiliginden taraf sifatin1 kazanir.

(11) Borsa Istanbul Anonim Sirketindeki kamu pay1 yiizde ellinin altina diisiinceye kadar kendisinin ve istiraklerinin
her tiirlii hesap ve islemlerinin denetimi yalnizca, Kurulun listesindeki bagimsiz denetim kuruluglari arasindan Hazine
Miistesarlig1 tarafindan segilecek bir bagimsiz denetim kurulusunca yapilir. Bagimsiz denetim neticesinde hazirlanan rapor es
zamanli olarak Kurula ve Hazine Miistesarligina sunulur. Bu Kanunun 72 nci maddesinin birinci ve {iglincii fikralar1 Borsa
Istanbul Anonim Sirketi hakkinda da uygulanir.

(12) Borsa Istanbul Anonim Sirketi ile bagh ortakhiklart ve istirakleri, kamu iktisadi tesebbiisleri de dahil,
sermayesinin yarisindan fazlasi kamuya ait olan veya 6zel kanunla kurulan kamu kurum, kurulus ve ortakliklarina uygulanan
mevzuat, uygulama ve kisitlamalara tabi degildir. Hazine Miistesarli1 ve 4749 sayili Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama
sirketleri, ihrag etmis olduklart menkul kiymetlere iliskin, ihragcilarin tabi oldugu Borsa Istanbul Anonim Sirketine ddenmesi
gereken kayit ficreti ve kotasyon iicretinden muaftir.

(13) 233 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname, 22/1/1990 tarihli ve 399 sayili Kamu Iktisadi Tesebbiisleri Personel
Rejiminin Diizenlenmesi ve 233 Sayili Kanun Hitkmiinde Kararnamenin Bazi Maddelerinin Yiiriirliikten Kaldirilmasina Dair
Kanun Hiikkmiinde Kararname, 657 sayil1 Kanun, 4/7/2001 tarihli ve 631 sayil1 Memurlar ve Diger Kamu Gorevlilerinin Mali
ve Sosyal Haklarinda Diizenlemeler ile Bazi Kanun ve Kanun Hitkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas: Hakkinda
Kanun Hiikmiinde Kararname, 190 sayili Kanun Hitkmiinde Kararname, 10/2/1954 tarihli ve 6245 sayili Harcirah Kanunu,
3/12/2010 tarihli ve 6085 sayil Sayistay Kanunu, 2/4/1987 tarihli ve 3346 sayili Kamu iktisadi Tesebbiisleri ile Fonlarmn
Tiirkiye Biiylik Millet Meclisince Denetlenmesinin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun, 4/1/2002 tarihli ve 4734 sayili Kamu
Thale Kanunu, 5/1/2002 tarihli ve 4735 sayili Kamu Ihale Sézlesmeleri Kanunu, 8/9/1983 tarihli ve 2886 sayil1 Devlet ihale
Kanunu, 5018 sayili Kanun, 5/1/1961 tarihli ve 237 sayili Tagit Kanunu, 9/11/1983 tarihli ve 2946 sayili Kamu Konutlari
Kanunu, 2/1/1961 tarihli ve 195 sayili Basin {lan Kurumu Teskiline Dair Kanun, 24/11/1994 tarihli ve 4046 sayih
Ozellestirme Uygulamalar1 Hakkinda Kanun, 18/5/1994 tarihli ve 527 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname, 7/12/1994 tarihli
ve 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun ile bunlarin ek ve degisikliklerine iliskin hiikiimler Borsa istanbul
Anonim Sirketi ile Borsa Istanbul Anonim Sirketinin dogrudan veya dolayli olarak pay sahipligi nedeniyle bunlara tabi hale
gelen bagli ortakliklart ve istirakleri hakkinda uygulanmaz. (iptal ikinci ciimle: Anayasa Mahkemesi’nin 14/11/2013
tarihli ve E.: 2013/24, K.: 2013/133 sayih Karar ile.)
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(14) Bu maddenin uygulanmas: sirasinda ortaya ¢ikabilecek tereddiitleri gidermeye ilgili Bakan yetkilidir.

Degistirilen ve yiiriirliikten kaldirilan hiikiimler

MADDE 139 - 28/7/1981 tarihli ve 2499 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu yiirtirliikten kaldirilmistir. Mevzuatta 2499
sayil1 Kanun hiikiimlerine yapilan atiflar, bu Kanunun ilgili hiikiimlerine yapilmis sayilir.

MADDE 140 — 3/10/1983 tarihli ve 91 sayili Menkul Kiymetler Borsalar1 Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname
yiiriirliikten kaldirilmustr.

MADDE 141 — (9/12/1994 tarihli ve 4059 sayih Hazine Miistesarhgmin Teskilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun
ile ilgili olup yerine islenmistir.)

MADDE 142 — (23/5/2000 tarihli ve 4568 sayih Bazi Fonlarin Tasfiyesine iliskin Kanun ile ilgili olup yerine
islenmistir.)

MADDE 143 — (18/5/2004 tarihli ve 5174 sayih Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi ile Odalar ve Borsalar
Kanunu ile ilgili olup yerine islenmistir.)

MADDE 144 — 10/2/2005 tarihli ve 5300 sayili Tarim Uriinleri Lisansli Depoculuk Kanununun 15 inci maddesinin
ikinci fikras: yiiriirliikten kaldirilnugtir.

MADDE 145 — (19/10/2005 tarihli ve 5411 sayih Kanun ile ilgili olup yerine islenmistir.)

MADDE 146 ila 149 — (26/9/2011 tarihli ve 660 saylh Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumunun Teskilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname ile ilgili olup yerine islenmistir.)

Diizenleyici islemler

GECICi MADDE 1 — (1) Bu Kanunun uygulanmasina iliskin diizenlemeler, bu Kanunun yayimu tarihinden itibaren
bir yil iginde yiirtirliige konulur. Bu Kanuna gore yiiriirliige konulacak diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar, mevcut
diizenlemelerin bu Kanuna aykir1 olmayan hiikiimlerinin uygulanmasina devam olunur.

(2) Bu Kanunun yayimi tarihinde Kurul Karar Organi tarafindan goriisiiliip karara baglanmamis mevcut bagvurular,
bu Kanun hiikiimlerine gore sonuglandirilir.

Araci kuruluslar ve vadeli islemler aracilik sirketlerine iliskin gecis hiikiimleri

GECICIi MADDE 2 — (1) Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunulmasmna iliskin usul ve esaslar,
bu Kanunun yayimi tarihinden itibaren alt1 ay i¢inde Kurul tarafindan belirlenir. Bu usul ve esaslara, aract kuruluslar ve
vadeli islemler aracilik sirketlerine yeni yetki belgelerinin diizenlenip verilmesi sirasinda, verilecek uygun bir siire iginde
ilgili kurumlarca uyum saglanir. Aksi hélde ilgili kurum s6z konusu yatirim hizmet ve faaliyeti ile yan hizmette bulunamaz.

(2) Birinci fikra gergevesinde gerekli diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar araci kuruluglar ve vadeli islemler
aracilik sirketleri mevcut yetkileri ¢cercevesinde faaliyet gosterirler.

(3) Bu Kanunun yaymmu tarihinde Kurul tarafindan daha 6nce faaliyet izni verilmis olan araci kuruluslar ve vadeli
islemler aracilik sirketleri, bu Kanunla miilga 2499 sayili Kanuna uygun olarak yapmakta olduklar faaliyetlerine, birinci
fikrada belirtilen siirenin sonuna kadar devam ederler.

Ozel Fon

GECICi MADDE 3 — (1) 18/12/1999 tarihinden once, Kurulca tiim yetki belgeleri iptal edilen araci kurumlarm
yatirimetlarinin sermaye piyasasi faaliyetlerinden dogan alacaklarinin bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde kismen 6denmesini
teminen Ozel Fon kurulmustur. Ozel Fonun idare ve temsili, YTM tarafindan yiiriitiiliir.
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(2) S6z konusu araci kurum alacaklilarina Ozel Fondan, Fonun imkanlar1 da dikkate alinarak, deme yapilabilmesi
icin, 18/12/1999 tarihinden 6nce veya sonra haklarinda iflas davasi agilmig ve iflas tasfiyesinde alacaklarin bor¢ 6demeden
aciz belgesine baglanmis olmasi zorunludur. Bu Kanunun yiiriirliige girdigi tarihten 6nce bagvuruda bulunmus olanlarin
haklart sakli kalmak kaydiyla, bu Kanunun yayimu tarihinden itibaren iki yil iginde iflas masasina alacagini yazdirmak igin
basvuruda bulunmayan alacaklilara Ozel Fondan ddeme yapilmaz.

(3) Iflas tasfiyesi sirasinda iflas idaresi tarafindan yapilacak hesaplamada yetki belgesi iptal tarihindeki nakit ve
menkul kiymet alacak tutari, aract kurumlarin yetki belgelerinin iptal edildigi tarihte gecerli TCMB déviz alis kuru tizerinden
Amerikan Dolarina g¢evrilir. Bu aract kurumlarin iflasimin agilmasindan sonra iflas tasfiyesi sirasinda yapilan 6demeler,
O0demenin yapildigr tarihte gegerli TCMB déviz alis kuru lizerinden Amerikan Dolarina ¢evrilerek, dolar bazinda asil
alacaktan mahsup edilir. Bu suretle bulunan bakiye, bor¢ 6demeden aciz belgesine baglandig: tarihte gecerli TCMB doviz
alis kuru tizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilir ve dordiincii fikradaki esaslara gore hak sahiplerine ddenir.

(4) 31/12/2012 tarihine kadar bir alacak sahibine yapilacak 6deme tutari, 18.729 Tiirk Lirasim asamaz. Bu tutar,
1/1/2013 tarihinden sonra her yil ilan edilen yeniden degerleme katsayis1 oraninda artirilir. Ancak, {igilincii fikra uyarinca,
Amerikan Dolar bazinda asil alacaktan mahsup edilen ara ddemeler tutari, yetki belgesinin iptal tarihi itibartyla TCMB doviz
alis kuru iizerinden Tiirk Lirasina gevrilir ve bu fikrada belirtilen azami 6deme tutarindan indirilerek, hak sahiplerine
yapilacak azami tutar belirlenir.

(5) Ozel Fonun mal varhgmin ydnetimi ve nemalandiriimasina iliskin esaslar YTM tarafindan hazirlanacak ve Kurul
tarafindan onaylanacak bir ydnetmelikle belirlenir. Ozel Fon, bu madde geregince yapilacak édemeler disinda bir amagla
kullanilamaz. Ozel Fonun, yapilacak édemeleri kargilamaya yetmemesi halinde, Bakanlar Kurulu karariyla belirlenecek ek
kaynak, Hazine tarafindan karsilanir. Bu Kanunun yayimu tarihinde Istanbul Menkul Kiymetler Borsast biinyesinde bulunan
Ozel Fon mal varhg, alacak, borglar ve haklarm Yatirimeilart Koruma Fonundan YTM’ye intikal ettigi tarihten itibaren ii¢
ay i¢inde devredilir.

(6) iflas idarelerinin ibraz ettigi bor¢ ddemeden aciz belgelerine baglanmis olan alacaklar igin yapilacak ddemeler,
iiciincii ve dérdiincii fikralarda yer alan hesaplama yontemi ile belirlenerek, Ozel Fon tarafindan iflas idarelerine yapihr. Ozel
Fon, 6demelerin bu madde hiikiimlerine uygun yapilmasini teminen, kesinlesmis sira cetveline, iflas dosyasindaki belgelere,
iflas idaresi ve iflas dairesinden talep edebilecegi belgelere dayanarak karsilikli inceleme yapma ve bu madde ile diger ilgili
mevzuat hiikiimlerine aykir1 6deme taleplerini reddetme hakkini haizdir.

(7) Hak sahiplerine 6deme, iflas idarelerince gerceklestirilir. Miiflis aract kurumdan alacakli goriinen ortaklari,
yonetim kurulu ve denetleme kurulu iiyeleri, personeli ile bunlarin eslerine ve iigiincii derece dahil kan ve kayin hisimlarina
ve sermaye piyasast kurumlarma bu madde kapsaminda 6deme yapilmaz. Alacaklilarin, bu madde uyarinca yapilan
o6demeleri agan alacaklari i¢in genel hiikiimlerden dogan haklar1 saklidir.

(8) Bu maddenin uygulanmasi ile ilgili usul ve esaslari belirlemeye ve gerekli diizenlemeleri yapmaya Kurul
yetkilidir.
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Yatirimcilar1 Koruma Fonuna iliskin gecis hiikiimleri

GECIiCi MADDE 4 — (1) Bu Kanunun yayimu tarihinden itibaren alt1 ay i¢inde Yatirimeilar1 Koruma Fonuna ait hak
ve alacaklar ile bor¢lar YTM ye geger.

(2) Bu Kanunun yaymmu tarihinden 6nce tedrici tasfiyesine baglanmis olan kurumlara iligkin dava ve bu kurumlarin
tasfiyelerine iliskin is ve islemler MKK tarafindan tamamlanir. YTM, bu is ve islemlere iliskin olarak gerekli 6demeleri
MKK’ya yapar.

(3) Bu Kanunla miilga 2499 sayili Kanunun 46/B maddesi ¢ercevesinde tedrici tasfiyesi devam eden aract kurumlar
hakkinda 84 iincii madde uygulanmaz. Bu kurumlarin sermaye piyasasi faaliyetleri ve islemleri nedeniyle miisterilerine kars1
hisse senedi islemlerinden dogan nemalandirilanlar dahil nakit 6deme ve hisse senedi teslim yiikiimliiliikleri karsilanir.

Tiirkiye Sermaye Piyasalar ile Tiirkiye Degerleme Uzmanlar: Birliklerine iliskin gecis hiikiimleri

GECICi MADDE 5 — (1) Bu Kanunla miilga 2499 sayili Kanunun 40/B maddesinde diizenlenen Tiirkiye Sermaye
Piyasas1 Araci Kuruluglart Birliginin unvani, bu Kanunun 74 iincii maddesinde diizenlenen Tiirkiye Sermaye Piyasalari
Birligi olarak degistirilmistir. Bu unvan degisikligi bu Kanunun 75 inci maddesinin iigiincii fikrasi uyarinca, Statii
degisikliginin Bakanlar Kurulu karartyla yiiriirliige girdigi tarihten itibaren uygulanir.

(2) Tirkiye Sermaye Piyasasi Aract Kuruluslar Birliginin mevcut iiyeleri disindaki Tiirkiye Sermaye Piyasalari
Birligine iiye olmasi gereken kuruluslar, Statii degisikliklerinin yiirtirliige girdigi tarihten itibaren bir ay iginde Tiirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligine basvurmakla yiikiimliidiirler. Bu siireyi izleyen iki ay i¢inde yeni statiiye uygun olarak
organlarinin segimini yapmak iizere Birlik, iiyelerini genel kurul toplantisina gagirir.

(3) Tirkiye Degerleme Uzmanlar1 Birligine iiye olmasi gereken degerleme kuruluslari, 75 inci maddenin {igiincii
fikras1 uyarinca diizenlenen Statiiniin yiiriirliige girdigi tarihten itibaren {i¢ ay i¢inde Tiirkiye Degerleme Uzmanlan Birligine
bagvurmakla yiikiimliidiirler. Bu siireyi izleyen {i¢ ay i¢inde yeni statiiye uygun olarak organlarinin se¢imini yapmak iizere,
Tiirkiye Degerleme Uzmanlan Birligi, tiyelerini genel kurul toplantisina ¢agirir.

(4) Bu maddenin uygulanmasinda ortaya ¢ikabilecek tereddiitleri gidermeye Kurul yetkilidir.

Kolektif yatirinm kuruluslarina iliskin gecis hiikiimleri

GECICi MADDE 6 — (1) 48 ila 56 nc1 maddelerde yer alan diizenlemelere iliskin usul ve esaslar bu Kanunun
yayimi tarihinden itibaren alt1 ay icinde Kurul tarafindan belirlenir.

(2) Birinci fikra gergevesinde gerekli diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar bu Kanunla miilga 2499 sayili Kanuna
dayanilarak yapilan diizenlemeler uygulanmaya devam edilir ve bagvurular bu diizenlemeler ¢ercevesinde sonuglandirilir.

(3) Bu Kanunun yayimui tarihinden 6nce kurulmus olan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklari, birinci fikrada belirtilen
ikincil mevzuatin yiiriirliige giris tarihinden itibaren bir yil iginde, i¢ tiiziiklerini veya esas sozlesmelerini, yapt ve
organizasyonlarin ilgili diizenlemelere uygun hale getirmek iizere Kurula basvurmak zorundadir. Aksi takdirde Kurul,
yatirim fonlarinin devri veya tasfiyesine karar verir. Yatirim ortakliklar ise, yatirim ortakligr statiisiinden ¢iknmug sayilir, bu
durumda, 26 nc1 maddenin besinci fikrast kiyasen uygulanir.



11922

(4) Bu Kanunun yayimu tarihinden 6nce kurulmus olan portfoy yonetim sirketleri, birinci fikrada belirtilen ikincil
mevzuatin ylriirliige giris tarihinden itibaren bir yil iginde esas sozlesmeleri ile yap1 ve organizasyonlarini ilgili
diizenlemelere uygun hale getirirler. Aksi takdirde, ana faaliyet konularini ve ticaret unvanlarinda yer alan portfoy yonetim
sirketi ifadesini degistirmek iizere Kurula bagvurmak zorundadirlar.

(5) Kurul bu maddede belirtilen siireleri iki katina kadar uzatmaya yetkilidir.

Kurul Baskan ve iiyeleri ile Kurul personeline iliskin gecis hiikiimleri

GECICI MADDE 7 — (1) Bu Kanunun yayimi tarihinde gérev yapmakta olan Kurul Baskan ve iiyelerinin iiyelikleri
bu Kanunun yayimi tarihinde sona erer. Bunlar, atandiklari mevzuata gore kalan gorev siirelerinin sonuna kadar gorev
yapmak iizere ekli (5) sayili liste ile ihdas edilen Kurul Baskanlik Miisaviri kadrolarina higbir isleme gerek kalmaksizin
atanmus sayilir ve Baskan tarafindan belirlenen istisari gorevleri yiiriitiir. Bu fikra ile ihdas edilen Kurul Baskanlik Miisaviri
kadrolar1, herhangi bir sebeple bosalmasi ve herhalde amlan kadrolara atanmis sayilan Baskan ve tiyelerin atandiklar
mevzuata gore kalan gorev siirelerinin sona ermesi halinde higbir isleme gerek kalmaksizin iptal edilmis sayilir. Bu fikraya
gore Kurul Baskanlik Miisaviri Kadrolarina atanmis sayilanlara Baskan ve iiye olarak mali ve sosyal haklar kapsaminda
yapilmakta olan 6demelere, atandiklar1 mevzuata gore kalan gorev siireleri sonuna kadar ikinci fikra ¢ergevesinde devam
edilir.

(2) 15/1/2012 tarihinde Kurul kadrolarinda bulunan personel hakkinda, anmilan tarihten 6nce yiiriirliikte bulunan
mevzuat hitkiimlerinin 375 sayili Kanun Hiikkmiinde Kararnamenin gegici 10 uncu maddesi hiikiimleri de dikkate alimmmak
suretiyle uygulanmasina devam olunur. Uygulanmasina devam olunan hiikiimlere gore hesaplanan toplam ddemenin bu
Kanun hiikiimlerine gére hesaplanan toplam 6demeden diisiik olmast durumunda ilgililerin 6demeleri bu Kanun hiikiimlerine
gore yapilir. Bu maddenin yiirtirliige girdigi tarihte Sosyal Giivenlik Kurumu disindaki sosyal giivenlik kurumlarina tabi
olanlarn iligkileri devam eder.

(3) Bu Kanun ile yapilan diizenleme sebebiyle Kurulda kadro unvanlart degismeyen personel ayni unvanli
kadrolarina atanmus sayilir. Kadro unvanlar degisen veya kaldirilanlar Kurulda, bu maddenin yiiriirliige girdigi tarihten
itibaren bir yil i¢inde durumlarina uygun yeni bir kadroya atanir; atama islemi yapilincaya kadar Kurulca ihtiya¢ duyulan
iglerde gorevlendirilebilir. Bunlar yeni bir kadroya atanincaya kadar ikinci fikra hiikiimleri dikkate alinmak suretiyle eski
kadro unvanlarina ait aylik iicret, ikramiye ve benzeri adlarla yapilan 6demeleri almaya devam ederler.

(4) Bu maddenin yiriirliige girdigi tarih itibariyla bu Kanunla miilga 2499 sayili Kanun ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine gore Kurulda sézlesmeli olarak istihdam edilmekte olan personelin mali ve sosyal haklari ile istihdamina iliskin
diger hususlar hakkinda bu Kanunun yayimi tarihinden 6nce yiiriirlikte bulunan mevzuat hiikiimlerinin uygulanmasina
devam olunur.

(5) Kurul merkezinin Istanbul’a tagmmasina iliskin is ve islemler tamamlanincaya kadar Kurulun merkezi
Ankara’dir.

(6) 121 inci maddenin dordiincii ve altinc fikra hiikiimleri bu maddenin yayimu tarihinden 6nce Kuruldan ayrilmig
olan Kurul Bagkan ve iiyeleri ile Kurul meslek personeli hakkinda uygulanmaz.
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Diger gecis hiikiimleri

GECICi MADDE 8 — (1) Bu Kanunun yaymu tarihinde istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Takas ve Saklama
Bankasi A.S. yiriitmekte oldugu sermaye piyasasi faaliyetleri ile ilgili is ve islemleri, herhangi bir izne ve yetkiye gerek
olmaksizin merkezi takas kurulusu sifatiyla yiiriitmeye devam eder.

(2) Bu Kanunun yayim tarihinden 6nce kaydilestirilen ve teslim edilen sermaye piyasasi araglari ile kaydilestirme
kararinin alinmasina ragmen heniiz teslim edilmemis sermaye piyasasi araglart hakkinda 13 {incli maddenin dordiincii fikrasi
hiikmii uygulanir.

(3) Bu Kanunun yayimu tarihinde, bu Kanuna gore halka agik ortaklik olup da paylari borsada islem gérmeyen
ortakliklar i¢in 16 nc1 maddede yer alan iki yillik siire, bu Kanunun yayim tarihinden itibaren baslar.

(4) Bu Kanunun yayimu tarihinde, ortak sayis1 250 ila 500 arasinda oldugu i¢in bu Kanunla miilga 2499 sayil1 Kanuna
gore halka agik ortaklik sayilan, ancak bu Kanuna gore halka agik ortaklik niteligini tasimayan ortakliklara 33 tincii maddenin
dordiincii fikrasimn iiglincii climlesi uygulanir.

(5) 26 nc1 maddenin altinci fikrasinda belirtilen sinirlama bu Kanunun yayimi tarihinden itibaren uygulanmaya baslar.

(6) 28 inci maddenin ikinci fikrasinda belirtilen bes yillik siire, bu Kanunun yayim tarihinden itibaren baslar.

(7) 32 nci madde hiikmii, bu Kanunun yayimi tarihinden sonra kamuya agiklanacak olan kamuyu aydinlatma
belgelerinden dogacak sorumluluk hakkinda uygulanir.

(8) Bu Kanunun 84 iincii maddesinin besinci fikrasinda diizenlenen yeniden degerleme katsayis1 orani uygulamasi
1/1/2014 tarihinden itibaren baslar.

Menkul kiymet alim satim islemlerinin tescili

GECICI MADDE 9 — (1) Yatirim kuruluslari tarafindan Borsa Istanbul Anonim Sirketinde islem goren, Borsa
Istanbul Anonim Sirketine kote olan veya Borsa Istanbul Anonim Sirketinin kaydinda bulunan menkul kiymetler ile ilgili
olarak Borsa Istanbul Anonim Sirketi disinda yapilan alim satim islemlerinin Borsa Istanbul Anonim Sirketinin belirledigi ve
Kurulun onayladig sartlarla Borsa Istanbul Anonim Sirketine tescil ettirilmesi zorunludur.

Miilkiyeti YTM’ye intikal eden sermaye piyasasi araclarinin hak sahiplerine yapilacak 6demelere iliskin usul
ve esaslar

GECIiCi MADDE 10- (Ek: 14/4/2016 - 6704/28 md.)

(1) Kayden izlenmeye baslandig: tarihi izleyen yedinci yilin sonuna kadar teslim edilmedigi i¢in miilkiyeti YTM’ye
intikal etmis olan sermaye piyasasi araglarinin iadesi ile satislarmin yapilmis olmasi halinde bunlarmn bedellerinin 6denmesi
talebiyle yapilacak bagvurularin ve bagvuru {izerine hak sahiplerine YTM tarafindan yapilacak ddemelerin usul ve esaslari,
hak sahiplerince teslim edilecek sermaye piyasasi araclarinin iptal ve imha esaslari ile ihracgilarin bu basvurulara iligkin
yiikiimliiliikleri Kurulca belirlenir. Su kadar ki, YTM’ye intikal eden sermaye piyasasi araclarindan; ilgili mevzuat uyarinca
satis1 yapilmamis olanlar aynen; satis1 yapilmis olanlar ise, Kurulca belirlenen esaslar ¢ercevesinde hesaplanacak satig
tutarlar1 iizerinden nakden Odenir. Yapilacak 6demelerde, ilgili tutarin 4749 sayili Kanunun 12 nci maddesi gergevesinde
degerlendirilmesi sonucu YTM tarafindan fiilen elde edilen getirinin 6denecek tutara isabet eden nemalar1 esas alinir. Bu
madde uyarinca yapilacak 6demelere iligkin iglemler ve bu islemlerle ilgili olusturulacak kayitlar ve diizenlenecek kagitlar
damga vergisinden miistesnadir.

Yiiriirliik

MADDE 150 — (1) Bu Kanun yayimi tarihinde yiiriirliige girer.
Yiiriitme

MADDE 151 — (1) Bu Kanun hiikiimlerini Bakanlar Kurulu yiiriitiir.
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(1) SAYILI LiSTE
SERMAYE PiYASASI KURULU
KADRO LiSTESI
SINIF UNVAN DERECE ADET
GIH Kurul Bagkan Yardimecist 1 5
GIH Kurul Bagkanlik Danigmani 1 15
GIH | Daire Bagkani 1 12
GIH | Kurul Yurt Digt Temsilcisi 1 5
GIH Kurul il Temsilcisi 1 3
GIH Daire Bagkan Yardimcisi 1 16
GIH | Bagsuzman 1 70
GIH | Basuzman 2 50
GIH | Bilisim Basuzmani 1 2
GIH | Bilisim Basuzmani 2 2
GIH Uzman 3 45
GIH Uzman 4 35
GIH Uzman 5 90
GIH | Bilisim Uzman 3 3
GIH Bilisim Uzmani 4 5
GIH Bilisim Uzmani 5 10
GIH Uzman Yardimcisi 8 90
GIH Biligim Uzman Yardimcisi 8 10
GIH Baskanlik Ozel Kalem Miidiirii 1 1
GIH | Miidiir 1 15
GIH [ Miidiir 2 2
GIH [ Miidiir 3 4
GIH | Miidiir Yardimcist 2 21
GIH | Miidiir Yardimcist 3 2
GIH Uygulama Programcisi 3 4
GIH Uygulama Programcisi 6 3
GIH | Sivil Savunma Uzman 3 1
GIH | Basin Miisaviri 3 1
GIH | Bilgisayar Operatorii 3 1
GIH | Bilgisayar Operatorii 7 3
GIH | Halkla Iliskiler Uzman1 3 7
GIH | Halkla Iliskiler Uzman1 5 4
GIH | Halkla Iliskiler Uzman1 6 6
GIH | Koruma ve Giivenlik Amiri 3 1
GIH | Koruma ve Giivenlik Grup Sefi 3 2
GIH | Koruma ve Giivenlik Memuru 3 2
GIH | Koruma ve Giivenlik Memuru 5 1
GIH | Koruma ve Giivenlik Memuru 6 1
GIH | Koruma ve Giivenlik Memuru 8 2
GIH | Koruma ve Giivenlik Memuru 9 3
GIH | Ayniyat Saymam 3 1
GIH | Sef 3 24
GIH | Sef 4 4
GIH | Sef 5 5
GiH Sef Yardimeisi 3 19
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GIiH Sef Yardimcisi 4 1
GIH Sef Yardimcisi 5 4
GIH Sef Yardimcisi 6 3
GIH Sef Yardimeist 7 1
GIH Sef Yardimeist 8 9
GIH Sef Yardimeist 9 1
GIH | Veri Hazirlama ve Kontrol Isletmeni 3 17
GIH | Veri Hazirlama ve Kontrol Isletmeni 5 10
GIH | Veri Hazirlama ve Kontrol Isletmeni 9 5
GIH Miitercim 5 2
GIH | Memur 3 6
GIiH Memur 5 17
GIH | Memur 6 10
GIH | Memur 7 5
GIH | Memur 8 4
GIH | Memur 9 4
GIiH Sofor 3 3
GiH Sofor 5 2
GIiH Sofor 6 4
GiH Sofor 8 1
GIH Sofor 9 5
AH Basuzman Hukukcu 1 10
AH Basuzman Hukukcu 2 13
AH Uzman Hukuke¢u 3 20
AH Uzman Hukukc¢u 4 15
AH Uzman Hukuke¢u 5 20
AH Uzman Hukuk¢u Yardimcist 8 25
AH Avukat 3 1
TH Sistem Coziimleyicisi 1 5
TH Sistem Coziimleyicisi 2 6
TH Sistem Coziimleyicisi 3 6
TH Sistem Coziimleyicisi 4 5
TH Sistem Coziimleyicisi 5 6
TH Sistem Coziimleyicisi 6 9
TH Sistem Coziimleyicisi 7 1
TH Sistem Coziimleyicisi 8 3
TH Sistem Programcist 1 1
TH Sistem Programcisi 3 1
TH Sistem Programcist 5 1
TH Sistem Programcisi 6 3
TH Sistem Programcist 7 2
TH Istatistik¢i 2 1
TH Istatistik¢i 3 1
TH Istatistik¢i 6 2
TH Miihendis 3 3
TH Miihendis 5 2
TH Miihendis 6 4
TH Tekniker 3 2
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TH Tekniker 5 3

TH Teknisyen 3 2

TH Teknisyen 5 1

TH Teknisyen 7 1

TH Teknisyen 8 2

TH Teknisyen 9 9

TH Kiitiiphaneci 3 1

TH Kiitiiphaneci 5 1

TH Arsivci 3 1

TH Arsivci 5 1

SH Tabip 2 1

SH Tabip 5 1

SH Saglik Memuru 3 1

YH Ascl 8 1

YH Hizmetli 7 2

YH Hizmetli 8 1

YH Hizmetli 9 1
TOPLAM 920

(2) SAYILI LiSTE
KURULA DEVREDILECEK TASINMAZ LiSTESI
iLi ILCESI MAHALLESI PAFTA ADA PARSEL
Ankara Cankaya/2 Karakusunlar - 13911 4
(3) SAYILI LiSTE
HAZINEYE DEVREDILECEK TASINMAZ LiSTESI
iLi iLCESI MAHALLESI PAFTA ADA PARSEL

Istanbul Sartyer Istinye F22D11C3B 1352 7
Istanbul Sartyer Istinye 51 360 3
Istanbul Sartyer Istinye 51 360 64
Istanbul Sartyer Istinye 50 380 38
Istanbul Sartyer Istinye 50 380 17
Istanbul Sartyer Istinye 50 380 18
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(4) SAYILI LiSTE
HAZINEYE DEVREDILEREK BORSA iSTANBUL ANONiIM SiRKETiNiN KULLANIMINA
BIRAKILACAK TASINMAZ LiSTESI

iLi ILCESI MAHALLESI PAFTA ADA PARSEL
Istanbul Sartyer Mirgiin 48 154 119
Istanbul Sartyer Mirgiin 48 154 120

(5) SAYILI LiSTE
SINIF UNVAN DERECE ADET
GIH | Kurul Bagkanlik Miisaviri 1 7
TOPLAM 7
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6362 SAYILI KANUNA EK VE DEGISIKLiK GETIREN MEVZUATIN VEYA
ANAYASA MAHKEMESI TARAFINDAN VERILEN iPTAL KARARLARININ
YURURLUGE GiRiS TARIHLERINi GOSTERIR LiSTE

Degistiren Kanunun/KHK’nin 6362 sayih Kanunun

veya Iptal Eden Anayasa degisen veya iptal edilen Yuru_ll:LllrgiEiGlrls
Mahkemesi Kararinin Numarasi maddeleri
6462 120 3/5/2013
6495 128 2/8/2013

Anayasa Mahkemesi’nin
14/11/2013 tarihli ve E.: 2013/24
' 11 23/11/201
K.:2013/43 sayil1 (Yiiriirligii 0 3/11/2013
Durdurma) Karari

1/1/2014 tarihinden

6525 48 gecerli Olmajk .uzere

yayimu tarihinde
(27/2/2014)

Anayasa Mahkemesi nin
14/11/2013 tarihli ve E.: 2013/24, 110, 138

22/7/2014
K.:2013/133 sayil1 Karari
6637 107, 130, 138 71412015
Anayasa Mahkemesi’nin
22/10/2015 tarihli ve E.: 2015/29, 13 12/11/2015
K.:2015/95 sayili Karar1
6704 78, Gegici Madde 10 26/4/2016
KHK/684 92,94 23/1/2017
KHK/690 Madde 61/A, 99 29/4/2017

7061 3,4,16,35,99 5/12/2017




