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YONETMELIK

Sermaye Piyasasi Kurulundan:
ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI VADELI iSLEM VE
OPSiYON PiYASASI YONETMELIGI
BIiRINCi BOLUM
Genel Hiikiimler

Amag

MADDE 1 — (1) Bu Yénetmeligin amaci, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasinin islem, iiyelik ve takas esaslarini diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2 — (1) Bu Yénetmelik, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile diger tiirev araclarm Istanbul
Menkul Kiymetler Borsas1 Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda islem gérmesine iliskin usul ve esaslari belirler.

Dayanak

MADDE 3 - (1) Bu Yonetmelik, 28/7/1981 tarihli ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 40 mci
maddesinin birinci fikrasi, 3/10/1983 tarihli ve 91 sayili Menkul Kiymetler Borsalar1 Hakkinda Kanun Hiikmiinde
Kararnamenin 11 inci maddesinin birinci fikrasina dayanilarak ¢ikarilmistir.

Kisaltmalar ve tanimlar

MADDE 4 — (1) Bu Yonetmelikte gecen;

a) Acik pozisyon: Ters islem, nakdi uzlagsma veya fiziki teslimat ile kapatilmamis pozisyonlari,

b) Baskan: Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Bagkanin,

¢) Baz fiyat: Sozlesmelerin giinliik fiyat degisim limitlerinin belirlenmesinde kullanilan fiyati,

¢) Borsa, IMKB: Istanbul Menkul Kiymetler Borsasini,

d) Borsa Bagkanlhig:: Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Baskanini veya Baskanmn gorevlendirecegi Baskan
Yardimcisini,

e) Dayanak varlik: Sozlesmede alma veya satma hakki ve/veya ylikiimliiliigiine konu olan sermaye piyasasi
aracini, ekonomik veya finansal gostergeyi,

f) Garanti Fonu: Yiikiimliiliikklerin yerine getirilmemesi durumunda kullanilmak amaciyla islem teminatlari
disinda Takas {iyelerinin katilimiyla olusturulan fonu,

g) IMKB Yonetmeligi: 19/2/1996 tarihli ve 22559 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi Yonetmeligini,

&) Islem teminatlar1: Baslangig ve siirdiirme teminat1 olarak belirlenen teminat tutarlarin,

h) Kanun: 28/7/1981 tarihli ve 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununu,

1) Kisa pozisyon: Sahibine, vadeli islem sozlesmelerine iliskin islemlerde, s6zlesmenin vadesi geldiginde
dayanak varlig1 sozlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda satmak ya da nakdi uzlagsmay1 saglamak, alim
opsiyonuna iliskin islemlerde sdzlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan siire i¢cinde dayanak varligi, sdzlesmede
belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda satmak ya da nakdi uzlagmay1 saglamak, satim opsiyonuna iligkin iglemlerde
ise sozlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan siire i¢cinde dayanak varligi, s6zlesmede belirtilen fiyattan ve
belirtilen miktarda satin almak ya da nakdi uzlagmayi saglamak yiikiimliiliigii veren pozisyonu,

i) Opsiyon primi: Opsiyon sozlesmesini alan tarafin opsiyon sdzlesmesini satan tarafa sézlesmede yer alan
haklar karsiliginda 6dedigi tutari,

j) Opsiyon sozlesmesi: Opsiyonu alan tarafa belirli bir vadede veya belirli bir vadeye kadar, 6nceden
belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte dayanak varlig1 alma veya satma hakki veren, satan tarafi ise alma veya satmaya
yiikiimlii kilan sdzlesmeyi,

k) Ozsermaye halleri: Paylarin fiyat ve/veya miktarinda degisime yol acan sermaye artirimu, temettii ddemesi
ve diger kurumsal islemler ile bunlarin bilesimi sonucu ortaya ¢ikan durumlari,

1) Pazar: Piyasa biinyesinde olusturulacak ana pazar, 6zel emirler pazari, 6zel emir ilan pazari ve diger
pazarlari,

m) Piyasa: istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasini,

n) Piyasa iiyesi: Borsa iiyelerinden Yonetim Kurulu tarafindan Piyasada iglem yapmak iizere izin verilen
iyeleri,

0) Seans: Sozlesmelerin Borsada alim satimi i¢in belirlenen zaman dilimini,

6) Son islem giinii: S6zlesmenin islem gorecegi son is giliniinii,

p) Sozlesme grubu: Ayni dayanak varlik {izerine diizenlenmis, benzer niteliklere gore simiflandirilmis
sozlesmeleri,

r) Sozlesme: Vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri ile diger tiirev araglara iliskin s6zlesmeleri,



s) SPK, Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulunu,

s) Takas Merkezi: Piyasada ger¢eklesen islemlerin takasini gergeklestirmek {izere Borsada olusturulan merkezi
veya gorevlendirilen diger kurumlari,

t) Takas iiyesi: Kendisinin ve/veya diger iiyelerin Piyasa islemlerinden kaynaklanan takas yiikiimliiliiklerini
teyit etmeyi ve yerine getirmeyi Takas Merkezine karsi taahhiit eden iiyeleri,

u) Ters islem veya pozisyonun kapatilmasi: Ayni sdzlesmede, uzun pozisyon karsisinda kisa pozisyon, kisa
pozisyon karsisinda uzun pozisyon alinarak pozisyonun tasfiyesini,

i) Tirev araglar: Ekonomik veya finansal gdstergeye ya da sermaye piyasasi araglarina dayali olarak ¢ikarilan
vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri ile, benzeri nitelikteki diger sermaye piyasa araglarini,

v) Uzlagma fiyati: Hesaplarin giincellenmesinde ve nakdi veya fiziki uzlagsmada kullanilmak iizere belirlenen
fiyat,

y) Uzun pozisyon: Sahibine, vadeli islem sozlesmelerine iligkin islemlerde, sézlesmenin vadesi geldiginde
dayanak varlig1 sozlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda satin almak ya da nakdi uzlasmay: saglamak
yiikiimliiligii, alim opsiyonuna iliskin sézlesmelerde, sézlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan siire iginde
dayanak varligi, s6zlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda satin almak ya da nakdi uzlagmada bulunmak
hakki, satim opsiyonuna iliskin islemlerde s6zlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan siire i¢inde dayanak varligi,
sozlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda satmak ya da nakdi uzlasmada bulunmak hakki veren pozisyonu,

z) Vadeli igslem sozlesmesi: Belirli bir vadede, dnceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte dayanak varligi
alma veya satma yiikiimliiliigli veren s6zlesmeyi,

aa) Yonetim Kurulu: Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Yonetim Kurulunu,

bb) Yonetmelik: Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 Y dnetmeligini,

ifade eder.

IKINCI BOLUM
Sozlesmelere iliskin Hiikiimler

Islem gorebilecek sozlesmeler

MADDE 5 - (1) Piyasada sermaye piyasasi araglari ile ekonomik veya finansal gostergeler iizerine
diizenlenmis s6zlesmeler, Yonetmelikte yer alan esaslar ¢er¢evesinde islem gorebilir.

(2) Hangi dayanak varlik iizerine s6zlesme diizenlenecegine Yonetim Kurulunun onerisi {izerine SPK karar
verir.

Sozlesmelerin asgari unsurlari

MADDE 6 — (1) Tiirlerine gore s6zlesmelerde bulunacak asgari unsurlar asagida belirtilmistir:

a) Dayanak varlik,

b) So6zlesmenin tiirii: S6zlesmenin vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesine ya da diger tiirev araglara iliskin
oldugu,

¢) Sozlesmenin biiyiikliigii: S6zlesmeye konu dayanak varligin miktari,

¢) Fiyat adimi: S6zlesme fiyatinda bir defada gerceklesebilecek en kiigiik fiyat degisimi,

d) Sozlesmenin vadesi: Sozlesmenin nihai olarak nakdi uzlagmasmnin veya fiziki teslimatinin yapilacag
zaman,

e) Uzlagma sekli: Dayanak varlik bazinda, uzlasmanin fiziki teslimat veya nakdi uzlagsma yontemlerinden
hangisiyle yapilacagi,

f) Uzlagsma fiyatnin belirlenme sekli: Hesaplarin giincellenmesinde ve nakdi veya fiziki uzlasmada
kullanilacak fiyatin belirlenme sekli,

g) Son islem giinii,

§) Teslim tarihi: Fiziki teslim 6ngoriilen sdzlesmelerde dayanak varligin fiziken teslim edilecegi tarih,

h) Giinliik fiyat degisim limitleri: Her sdzlesmenin fiyatinin bir giin igerisinde hareket edebilecegi oran veya
mutlak tutar olarak belirlenen en diisiik ve en yiiksek deger,

1) Asgari teminat oranlar1 ve tutarlari: Sézlesmelerde pozisyon agmak ve siirdiirmek i¢in taraflardan talep
edilecek en diisiik islem teminat oranlari ve tutarlart veya bu teminatlarin belirlenmesinde kullanilacak yontem,

i) Kullanim fiyati: Opsiyon sozlesmelerinde, dayanak varligin vadeye kadar olan siire iginde veya vade
bitiminde alim veya satiminin yapilabilecegi fiyat,

j) Opsiyon tipi: Opsiyon sdzlesmelerinde, opsiyon sdzlesmesi ile taninan hakkin sadece vade sonunda ya da
vade sonu dahil olmak iizere vade sonuna kadar herhangi bir tarihte kullanilabilecegi,

k) Opsiyon smnifi: Opsiyon sézlesmelerinde, opsiyon sézlesmesi ile taninan hakkin alim veya satima iliskin
oldugu.

(2) Sozlesmelerin asgari unsurlari, dayanak varligin niteligine ve sozlesme tiiriine gére Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenir ve SPK tarafindan onaylanir.

Sozlesmelerin baglayiciligl ve sona ermesi

MADDE 7 — (1) Piyasada islem gorecek s6zlesmelerin hiikiimleri Borsa tarafindan ilan edilir ve bu hiikiimler



ayrica bir bildirime gerek olmaksizin iglem yapan tiim taraflar1 baglar.

(2) Piyasada gergeklestirilen iglemler neticesinde veya pozisyon transferi ile devralinarak olusan agik
pozisyonlardan dogan hak ve yiikiimliilikler; sdzlesmenin ters islem ile Piyasada kapatilmasi, vadesinin gelmesi,
hakkin kullanilmasi veya pozisyon transferi ile sona erer. Bunun diginda, sézlesmelerin veya agik pozisyonlardan
dogan hak ve yiikiimliiliiklerin, Yo6netmeligin pozisyon transferine iligkin hiikiimleri hari¢, Piyasada veya Piyasa
disinda bagka bir yolla satilmasi veya devri miimkiin degildir.

UCUNCU BOLUM
Uyelik ve Uyelerin Yiikiimliiliikleri

Uyeler ve iiyelik tiirleri

MADDE 8 — (1) Piyasada islemler iiyeler vasitasiyla gerceklestirilir. Yonetim Kurulu, belirleyecegi kriterlere
gore, iiyelerin islem yapma izinlerini sdzlesmeler, sozlesme gruplari ve pazarlar bazinda belirlemeye yetkilidir. Uyeler
tarafindan Piyasada islemlere baslanabilmesi i¢in YoOnetmelikte belirtilen sartlarin yerine getirilmis olmasi
gerekmektedir.

(2) ki tiir iiyelik bulunmaktadr:

a) Takas Uyesi Olan Piyasa Uyeleri; sdzlesmelere iliskin islemlerden kaynaklanan takas yiikiimliiliiklerini
teyit etmeyi ve yerine getirmeyi Takas Merkezine karsi taahhiit eden kuruluslardir. Takas Uyesi Olan Piyasa Uyeleri;
sahip olduklar1 yetkiler bakimmdan Dogrudan Takas Uyesi ve Genel Takas Uyesi olmak iizere ikiye ayrilir.

1) Dogrudan Takas Uyeleri; sadece kendilerinin ve/veya miisterilerinin islemlerinin takasimi gerceklestirmeye
yetkilidir. Bu iiyeler, baska bir Piyasa Uyesinin takasini garanti edemez.

2) Genel Takas Uyeleri; Dogrudan Takas Uyelerinin yetkisine ilave olarak diger Piyasa Uyelerinin
islemlerinin takasini da garanti etmeye yetkilidir.

b) Takas Uyesi Olmayan Piyasa Uyeleri; bir Genel Takas Uyesinin takas garantisini elde etmeden Piyasaya
dogrudan emir iletemeyen ve bu suretle islem yapamayan kuruluslardir. Takas Uyesi Olmayan Piyasa Uyelerinin takas
islemleri, takasi1 garanti eden Genel Takas Uyesi tarafindan gergeklestirilir. Bu durumda, garanti veren Genel Takas
Uyesinin onayi ile Takas Uyesi Olmayan Piyasa Uyesinin takas islemleri, Genel Takas Uyesine bagli, kendi adma
acilan takas hesaplarinda izlenebilir. Takas Uyesi Olmayan Piyasa Uyesinin Takas Merkezi nezdindeki riskleri takas
garantisi veren Genel Takas Uyesinin riskleri ile konsolide edilerek izlenir.

(3) Yonetim Kurulu, SPK’nin onayi ile bu maddenin 2 nci fikrasinda belirtilmis olanlardan farkli yetki ve
sorumluluklara sahip, tiyelik tiirleri tesis edebilir.

Piyasa ve takas iiyeligi sartlar

MADDE 9 — (1) Piyasa iiyeligi i¢in en az agagidaki sartlarin saglanmis olmasi gerekir:

a) Borsa iiyesi olunmasi,

b) SPK’dan tiirev araglarin alim satimina aracilik yetki belgesi alinmis olmasi,

c) Icerigi Yénetim Kurulunca belirlenen taahhiithamelerin imzalanarak ibraz edilmis olmast,

¢) Yonetmelikte ve Yonetmelige dayanilarak yapilan diizenlemelerde 6ngoriilen teminatlarin yatirilmis olmast,

d) Yonetim Kurulunca istenebilecek diger bilgi ve belgelerin sunulmus olmast.

(2) Takas tiyeligi sartlari, Borsanin uygun goriisii alinarak Takas Merkezi tarafindan belirlenir.

(3) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin Piyasa ve Takas iiyeligi i¢in yukaridaki sartlar aranmaz.

Uye temsilcileri

MADDE 10 — (1) Kurulun konu ile ilgili Tebliginin ilgili maddeleri ile IMKB Yoénetmeliginin 11 inci
maddesinde belirtilen niteliklere sahip olan ve tiim sartlar1 yerine getirerek Borsa tarafindan katilimin zorunlu
tutulabilecegi "Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 Uye Temsilcisi" egitim programlarini basar ile tamamlamis olanlar
Piyasada iiye temsilcisi olarak yetkilendirilebilir. Piyasada bir Piyasa iiyesi adina islem yapabilecek temsilci sayisina
ve yetkilendirmeye iliskin hususlarda diizenleme yapmaya Borsa Baskanlig1 yetkilidir.

(2) Yonetim Kurulu, tiirev araglarin islem gordiigii borsalardaki piyasalarda uzman veya iistii unvanlarda en az
ii¢ yil siire ile calisanlar ile, bu borsalarda iiye temsilcisi olarak ¢alismis olan kisilerin de bu maddedeki sartlar
aranmaksizin Piyasada iiye temsilcisi olmalarini kararlastirabilir.

Piyasa yapicihg:

MADDE 11 — (1) Piyasa yapicilari, sorumlu olduklari sdzlesmelerde piyasanin diiriist, diizenli ve etkin
caligmasini saglamak, likit ve siirekli bir piyasanin olusmasini tesvik etmek amaciyla kotasyon veren ve bu kotasyon
dogrultusunda islem yapan Piyasa iiyeleridir.

(2) Piyasa yapiciligina iligkin esaslar Yonetim Kurulu tarafindan diizenlenir ve piyasa yapicilara diger Piyasa
tiyelerine gore daha diisiik Borsa pay1 uygulanmasina karar verilebilir.

(3) Piyasada islem goren sozlesmelerin bir kisminin veya tamaminin alim satiminda piyasa yapiciligr sistemi
kullanilabilir. Piyasa yapiciligi sisteminin kullanilacagi sozlesmeler ve yetkilendirilecek piyasa yapicilari Yonetim
Kurulu tarafindan belirlenir.

(4) Takas Merkezi, Borsanin uygun goriisiinii alarak Piyasa yapicilara diger Piyasa iiyelerine gore daha diisiik
teminat ve takas iicreti uygulanmasina karar verebilir.



Piyasa yapicih@l sartlar:

MADDE 12 — (1) Borsaya piyasa yapicilifi i¢in basvuruda bulunan Piyasa iiyeleri, asagida belirtilen asgari
sartlar1 saglamak zorundadirlar:

a) Yonetim Kurulunca belirlenecek 6zkaynak yapisina sahip olmak,

b) Piyasa yapici iiyelerin genel yilikiimliiliigiinii kapsayan ve Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan Piyasa
Yapicilig1 Taahhiitnamesini imzalamak.

(2) Piyasa yapiciligi i¢in bagvuru kosullari ve aranacak diger sartlar Yonetim Kurulu tarafindan diizenlenir.

Piyasa yapicihg: limitleri

MADDE 13 — (1) Yonetim Kurulu, piyasa yapicilarmin giin sonunda tutabilecekleri pozisyon limitlerini,
giinliik islem limitlerini, alis ve satis kotasyonlar1 arasindaki farkin azami miktarini ve/veya oranini ve yapabilecekleri
islemler ve tasiyabilecekleri agik pozisyon miktarlarina iliskin diger degiskenleri piyasa yapicisi bazinda belirleyebilir.

Piyasa yapicih@indan gegici veya siirekli ayrilma, yetkilerin kaldirilmas:

MADDE 14 — (1) Piyasa yapicilari, piyasa yapiciligindan siirekli veya gecici olarak ayrilmak istediklerinde
bunu yazili olarak Borsaya bildirirler. Ayrilmaya iliskin esaslar ve sartlar Yonetim Kurulunca belirlenir.

(2) Piyasa yapiciligindan ayrilan Piyasa iiyeleri, bagvurular halinde yeniden piyasa yapicisi olabilirler. Bu
konuda karar vermeye Yonetim Kurulu yetkilidir.

(3) Piyasa yapiciligindan siirekli veya gegici olarak ayrilma, Piyasa tiyeligini etkilemez.

(4) Yonetim Kurulu, Yonetmelikte veya Yonetmelige dayanilarak yapilan diizenlemelerde ongoriilen
yukimliiliikleri yerine getirmeyen piyasa yapici liyelerin piyasa yapiciligi yetkilerini gecici ya da siirekli olarak
kaldirabilir.

Piyasa iiyeliginin sona ermesi

MADDE 15 — (1) Piyasa liyeligi, Piyasa iiyesinin kendi talebi veya Borsa ve/veya Piyasa iiyelik sartlarinin
kaybedilmesi ve verilen siire i¢erisinde piyasa iiyeligi sartlarinin saglanamamasi ya da Yonetmelikte belirtilen diger
sartlarin olugmasi halinde Yonetim Kurulu karart ile gegici veya siirekli olarak sona erdirilebilir.

(2) Piyasa iiyeliginden ayrilmak isteyen iiye, durumu yazili olarak Borsaya bildirmekle yiikiimliidiir.

(3) Piyasa iyeliginin gegici veya siirekli olarak sona ermesi durumunda ilgili lyenin Yonetmelik ve
sozlesmelerden kaynaklanan tiim yiikiimliiliikleri devam eder. Bu durumda yiikiimliiliiklerin tasfiye yontemi Borsanin
uygun goriisii alinarak Takas Merkezi tarafindan belirlenir.

Takas iiyeliginin sona ermesi

MADDE 16 - (1) Takas iiyeligi,

a) Genel ve Dogrudan Takas Uyelerinin Piyasa iiyeligi izninin kaldiriimast,

b) Takas Merkezinin karar1 veya

¢) Takas iiyesinin talebi

ile sona erebilir.

(2) Takas Merkezi, Borsanin uygun goriisiinii alarak takas {iyeligi sona eren kurumun takasini garanti ettigi
tiyelerin ve miisterilerine iligkin islemlerinin diizenli sekilde yiiriitiilmesini saglamak amaciyla, garanti siiresini uzatma
da dahil olmak tizere gerekli tedbirleri almaya yetkilidir.

(3) Takas iiyeliginden ¢ikmak isteyen Takas iiyeleri, bu durumu Takas Merkezi ve Borsaya yazili olarak
bildirir.

(4) Takas tiyeliginden ¢ikma ve ¢ikarilma sartlart Borsanin uygun goriisii alinarak Takas Merkezi tarafindan
belirlenir.

(5) Yonetmeligin 9 uncu maddesindeki sartlar yerine getirildigi siirece, Takas iiyeliginden ¢ikma Piyasa
tiyeligini etkilemez.

(6) Takas tiyeligi sona eren kurumlarin Garanti Fonundaki pay1, Yonetmelikte belirlenen Garanti Fonu isleyis
esaslar1 gergevesinde ilgili kuruma iade edilir.

Hesaplarin ayristirilmasi

MADDE 17 — (1) Uyeler, tutacaklar defter, belge ve kayitlarda, her miisterinin haklarimi, yiikiimliiliiklerini ve
varliklarini, kendilerinin ve diger miisterilerinin haklarindan, yiikiimliiliikklerinden ve varliklarindan ayri olarak
izlerler. Yonetim Kurulu, Takas Merkezinde agilacak hesaplarda, miisteri varliklarinin, pozisyonlarmin ve
teminatlarinin ayr1 ayri izlenmesini zorunlu kilabilir.

Pozisyonlarin bildirimi

MADDE 18 — (1) Uyelerin, Borsa tarafindan belirlenen sekil ve siirelere uygun olarak miisterilerinin ve
kendilerinin Piyasada aldiklar1 pozisyonlar1 Borsa ve/veya Takas Merkezine bildirmeleri talep edilebilir.

Miisterilerin riskler hakkinda bilgilendirilmesi

MADDE 19 — (1) Kurulun konu ile ilgili Tebligi ¢ercevesinde Piyasa iiyeleri, miisterileri i¢in herhangi bir
islem gerceklestirmeden ve sozlesme imzalamadan Once, séz konusu islemlerin risklerini belirten bir aciklama
yapmak, bu agiklamalar1 yaparken icerigi Kurulca belirlenen “Tiirev Araglar Risk Bildirim Formu”nu kullanmak ve bu
formun bir rnegini miisterilerine vermek zorundadirlar.



Uyelerin miisteri hesaplarim izlemeye iliskin yiikiimliiliikleri

MADDE 20 — (1) Uyeler, miisteri hesaplarini her giin giincellemek ve miisterilerine gerekli teminat
tamamlama cagrilarini yapmak, gerekli teminati yatirmayan miisterilerin pozisyonlarini Yonetmelikteki hiikiimler
gergevesinde isleme tabi tutmakla yilikiimliidiirler.

Faaliyetleri durdurulan iiyeler ve islem yasag getirilen yatirimcilar

MADDE 21 — (1) Faaliyetleri gegici veya siirekli olarak durdurulan {iyelerin tasidiklar1 pozisyonlarin tasfiyesi
veya baska iiyelere transfer edilmesi ile iglem yasag: getirilen yatirimcilarin pozisyonlarini kapatmaya iliskin esaslar
Borsanin uygun goriisii alinarak Takas Merkezi tarafindan belirlenir.

DORDUNCU BOLUM
islem Esaslar

Seans

MADDE 22 - (1) Piyasada islemlerin gergeklestirilecegi seanslarin giinleri ve saatleri Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenir.

Baz fiyatin belirlenmesi

MADDE 23 - (1) Giinliik fiyat degisim limitlerinde esas alinacak baz fiyat, ilk islem giinii i¢in Uzlasma Fiyat1
Komitesi tarafindan, diger giinler i¢in ise s6zlesmenin bir 6nceki giinkii uzlasma fiyati olarak belirlenir.

(2) Ozsermaye hallerinin olusmas1 durumunda, baz fiyat Ozsermaye Halleri Komitesi tarafindan belirlenir.

Ozsermaye hallerine iliskin uyarlamalar

MADDE 24 — (1) Dayanak varligin fiyat ve/veya miktarinda degisime yol agan 6zsermaye hallerine bagh
olarak yapilacak uyarlamalara iligkin esaslar Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Ozsermaye halleri komitesi

MADDE 25 — (1) Ozsermaye Halleri Komitesi, 6zsermaye hallerinin fiyatlara ve sdzlesme unsurlarina
etkisinin makul ve adil bir sekilde hesaba katilmasini saglayacak esaslari uygulamaya yonelik faaliyetlerde bulunmak
tlizere olusturulur.

(2) Komitenin gorev ve c¢alisma esaslar1 ile komite iiyeleri Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir. Komite
Bagkani, komite iiyeleri tarafindan segilir. Baskan ve iiyelerin gorev siireleri iki yildir, bu siirenin sonunda tekrar
segilebilirler.

Emir tiirleri

MADDE 26 — (1) Piyasada verilebilecek emir tiirlerini ve bu emirlere iliskin gegerlilik siirelerini Yonetim
Kurulu belirler.

Emirlerin piyasaya iletilmesi

MADDE 27 — (1) Piyasa iiyeleri, emirlerini Yo6netim Kurulu tarafindan belirlenen esaslar dogrultusunda alim
satim sistemine iletirler.

Emirlerin degistirilmesi veya iptali

MADDE 28 — (1) Piyasa iiyeleri, Piyasaya iletilmis ancak eslesmemis veya kismi olarak eslesmis olan
emirlerin eslesmemis olarak bekleyen kisimlarini, Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen esaslar gergevesinde
degistirebilir veya iptal edebilirler.

(2) Piyasada eslesmemis veya kismi olarak eslesmis olan emirlerin eslesmemis olarak bekleyen kisimlarinin
Borsa tarafindan iptal edilme usul ve esaslar1 Yo6netim Kurulu tarafindan belirlenir.

islem yontemi

MADDE 29 - (1) Piyasada esas olarak ¢ok fiyat, siirekli miizayede yontemi uygulanir. Yonetim Kurulu ¢ok
fiyat, stirekli miizayede yonteminin yani sira piyasa yapiciligi ve diger islem yontemlerinin uygulanmasina da imkan
veren diizenlemeler yapabilir ve bu diizenlemeler kapsaminda emir, islem ve Oncelik kurallarinda farkli esaslar
belirleyebilir.

Emirlerin eslestirilmesinde dncelik kurallari

MADDE 30 — (1) Sozlesmelerin alim satimu i¢in verilen emirlerin Piyasaya iletildikten sonra, ¢ok fiyat siirekli
miizayede yontemi ile eslesmesi esnasinda uygulanacak oncelik kurallari sirasiyla agsagidaki gibidir:

a) Fiyat onceligi: Daha diisiik fiyatli satim emirleri, daha yiiksek fiyatli satim emirlerinden; daha yiiksek fiyatl
alim emirleri, daha diisiik fiyatli alim emirlerinden 6nce karsilanir.

b) Zaman 6nceligi: Fiyat esitligi halinde, zaman agisindan sisteme daha 6nce gelen emirler dnce karsilanir.

Miisteri onceligi

MADDE 31 - (1) Piyasa iiyeleri, Piyasadaki fiyatlarmn ve tekliflerin misterilerin verdikleri emirleri
karsilamas1 durumunda, ilk once miisteri emirlerini gergeklestirmek zorundadirlar. Bu madde kapsaminda, Piyasa
tiyelerinin kendi portfdylerine yaptiklari islemler ile, dogrudan veya dolayli olarak kendileriyle iliskili kisi ve kurumlar
adma yaptiklari iglemler, Piyasa {iyelerinin kendi islemi olarak degerlendirilir. Bu maddenin uygulanmasinda Piyasa
tiyesi ile aralarinda istihdam iligkisi, akdi iliski ya da sair nedenlerle birlikte hareket eden kisiler ile bunlarin es ve
velayeti altindaki ¢ocuklari, sinirsiz sorumlulukla katildiklar1 veya yonetim kurulu baskani, iiyesi, genel miidiir, genel
miidiir yardimeist olduklart ortakliklar, Piyasa iiyesinin veya yukarida sayilanlarin kamu tiizel kisileri hari¢ olmak



lizere sermayelerinin dogrudan veya dolayli olarak %25 veya daha fazlasina istirak ettikleri ortakliklar iligkili kisi ve
kurumlar olarak addolunur. Piyasa yapiciligina iliskin hususlar saklidir.

Islemlerin iptali

MADDE 32 — (1) Piyasada olusan fiyatlar iizerinden gergeklesen islemler, IMKB Y®&netmeliginin 23 {incii
maddesinde belirtilen nedenler ve/veya olaganiistii durumlarin ortaya ¢ikmasi ile, bu durumlar1 gidermeye yonelik
olarak Yonetmelik g¢ercevesinde alinacak tedbirlerin yetersiz kalmasi halinde Borsa Baskanlig: tarafindan iptal
edilebilir.

Islemlerin bildirimi

MADDE 33 — (1) Piyasada gerceklesmis olan islemlerin teyidi seans siiresi boyunca ilgili islem sistemi
ekranlarindan siirekli yapilabilecegi gibi, seans sonunda Piyasa iiyelerine yazili ve/veya elektronik ortamda verilebilir.

Islem bilgilerinin ilam

MADDE 34 — (1) Piyasada gergeklesen islemlere iligkin ilan edilecek bilgiler Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenir.

Uzun pozisyon

MADDE 35 — (1) Vadeli islem s6zlesmelerine iliskin islemlerde uzun pozisyon sahibi, sozlesmenin vadesi
geldiginde dayanak varligi sdzlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda satin almak ya da nakdi uzlagsmay1
saglamakla yiikiimliidiir.

(2) Opsiyon sozlesmelerinde; alim opsiyonuna iliskin uzun pozisyon sahibi, sozlesmenin vadesinde veya
vadeye kadar olan siire i¢inde dayanak varligi, s6zlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda satin almak ya da
nakdi uzlagsmada bulunmak hakkina sahiptir. Satim opsiyonuna iliskin uzun pozisyon sahibi, sdzlesmenin vadesinde
veya vadeye kadar olan siire i¢cinde dayanak varligi, sdzlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda satmak ya da
nakdi uzlagsmada bulunmak hakkina sahiptir.

Kisa pozisyon

MADDE 36 — (1) Vadeli islem sozlesmelerine iliskin iglemlerde kisa pozisyon sahibi, s6zlesmenin vadesi
geldiginde dayanak varligi sozlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda satmak ya da nakdi uzlasmay1
saglamakla ylikiimliidiir.

(2) Opsiyon sozlesmelerinde; alim opsiyonuna iliskin kisa pozisyon sahibi, sdzlesmenin vadesinde veya
vadeye kadar olan siire i¢inde dayanak varligi, s6zlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda satmak ya da nakdi
uzlagsmayr saglamakla yiikiimliidiir. Satim opsiyonuna iliskin kisa pozisyon sahibi, sdzlesmenin vadesinde veya
vadeye kadar olan siire i¢inde dayanak varligi, s6zlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda satin almak ya da
nakdi uzlasmayi saglamakla yiikiimlidiir.

Korunma amach islemler

MADDE 37 — (1) Korunma amaciyla yapilan islemler, halihazirda sahip olunan veya gelecekte alinmasi
beklenen bir pozisyonla ilgili olarak, dayanak varligin iglem gordiigii piyasalardaki fiyat degisimlerinin neden olacagi
finansal riski azaltmak amaciyla Piyasada yapilan islemlerdir.

(2) Yonetim Kurulu, emirlerin korunma amagl veya spekiilatif amagli iglemler gerceklestirmek {iizere
girilmesine, bu islemlerin tasimas: gereken sartlar1 belirlemeye, bu islemlere iliskin alinacak teminatlarin ve pozisyon
limitlerinin farklilagtirilmasina ve bu iglemlere iliskin pozisyonlarm ayri olarak takip edilmesine iligkin diizenleme
yapmaya yetkilidir.

Pozisyon limitleri

MADDE 38 - (1) Pozisyon limiti, sdzlesme, sdzlesme grubu veya dayanak varlik bazinda, bir iiyede, bir
hesapta, bir kisiye ait hesaplarin toplaminda veya Piyasadaki tiim hesaplarin toplaminda, ayni veya farkli vadelere
sahip sozlesmeler igin alinabilecek azami pozisyon miktaridir.

(2) Takas Merkezi, Borsanin uygun goriisiinii alarak pozisyon limitlerine ve bu limitlerin izlenmesine iliskin
esaslar1 belirler.

Pozisyon limitlerinin izlenmesinde sorumluluk

MADDE 39 — (1) Pozisyon limitlerinin asilip asilmadigi Takas Merkezinin yani sira iiyeler tarafindan da
izlenir. Uye, nezdinde agilmis hesaplarda veya kendi portfoy hesaplarinda pozisyon limitlerini asamaz. Uye,
miisterisinin pozisyon limitlerini astigin1 6grenmesi halinde, miisterisinin kendi nezdinde sadece pozisyon azaltict
islemler yapmasina izin verebilir ve durumu Takas Merkezinin belirleyecegi esaslar gercevesinde derhal Takas
Merkezine bildirir.

(2) Piyasa yapicilari, kotasyon vermek zorunda olduklari sézlesmelerde gegici olarak pozisyon limitlerini
agabilirler. Ancak Borsanin uygun goriisii alinarak Takas Merkezi tarafindan ilgili genelgede belirlenen siire sonuna
kadar piyasa yapicilarinin pozisyonlarmi limitlere uygun hale getirmeleri zorunludur.

(3) Birden fazla iiye nezdinde hesabi bulunan bir miisterinin, her bir iiye nezdindeki pozisyonlart limitler
dahilinde olmakla birlikte, tiim iiyeler nezdindeki hesaplarinda bulunan pozisyonlar toplulastirildiginda pozisyon limiti
asiminin tespit edilmesi durumunda, ilgili iiyelere Takas Merkezince pozisyon limiti asim uyarisi yapilir.

Pozisyon limiti asimlarinin giderilmesi



MADDE 40 — (1) Pozisyon limitlerinin miisteriler tarafindan asilmas: durumunda, asim izleyen ilk islem
gilinii iiye, limiti asan pozisyonlarini kapatmasi konusunda miisterisi ile arasinda yapilan c¢ergeve sozlesmesinde
ongoriilen sekilde miisterisine bildirimde bulunur. Takas Merkezinin bildirimi ¢er¢evesinde Borsa, miisteriye iiye
tarafindan bildirim yapilip yapilmamis olmasina bakilmaksizin, bir islem giinlinden daha uzun siire limitleri asan
pozisyonlar1 re’sen kapatabilir. Bu durumda hangi pozisyonlarin kapatilacagina Takas Merkezi karar verir. Ag¢ik
pozisyonun Borsada re'sen kapatilmasi nedeniyle dogabilecek her tiirlii sorumluluk yiikiimliiliigiinii yerine getirmeyen
iyeye aittir.

(2) Pozisyon limitlerinin Takas Merkezi tarafindan degistirilmesi neticesinde, daha dnceden alinan pozisyonlar
nedeniyle veya Takas Merkezi tarafindan gerceklestirilen pozisyon transferleri sonucunda limitlerin piyasa, iiye,
miisteri ve/veya hesap bazinda asilmasi durumunda, limit asimlar1 Takas Merkezi tarafindan verilen siire igerisinde
giderilir. Verilen siire igerisinde limit agimlarinin giderilmemesi durumunda, bu maddenin 1 inci fikrasi uyarinca iglem
yapilir.

Opsiyon sozlesmelerine iliskin haklarin kullanim

MADDE 41 - (1) Opsiyon sozlesmelerinden dogan haklarin kullanimina iliskin esaslar Borsanin uygun
gOriisii alinarak Takas Merkezi tarafindan belirlenir.

Kullanim limitleri

MADDE 42 — (1) Opsiyon sozlesmelerinden dogan haklarin kullanimiyla ilgili limitler ve diger sinirlamalar,
Borsanin uygun goriisii alinarak Takas Merkezi tarafindan belirlenir.

Uye islem siirlar

MADDE 43 — (1) Yoénetim Kurulu, iiyelerin gergeklestirebilecekleri islem hacmine iligkin smirlari, tespit
edecegi kriterlere gore belirleyebilir.

Uzlasma fiyati belirlenme yontemi

MADDE 44 — (1) Uzlasma fiyatlar1 Yonetim Kurulu tarafindan tespit edilen esaslara gore belirlenir. Bu
yontemle belirlenen uzlasma fiyatlar: Borsa tarafindan ilan edilir.

(2) Uzlagma Fiyati Komitesi, seans sirasinda ger¢eklesen islemlerden hesaplanan uzlagma fiyatini gerek
goriirse seansin bitiminden sonra, ilgili Piyasa genelgesinde belirlenen siire iginde degistirme yetkisine sahiptir.

(3) Uzlagma Fiyat1 Komitesi, gerekli gordiigii durumlarda, s6z konusu s6zlesmelerdeki bekleyen emirleri, aynt
dayanak varliga ait diger sézlesmelerde gergeklesen fiyatlart ve sdzlesmenin teorik fiyatini dikkate alarak yeni bir
uzlagma fiyat: belirleyebilir.

Uzlasma fiyati komitesi

MADDE 45 — (1) Piyasada isleme acgilacak her bir s6zlesme grubu i¢in bir Uzlasma Fiyati Komitesi
olusturulur. Komitenin gérev ve ¢alisma esaslar1 ile komite {iyeleri Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir. Komite
Bagkanlari, komite iiyeleri tarafindan secilir. Bagkan ve iyelerin gorev siireleri iki yildir, bu siirenin sonunda tekrar
segilebilirler.

Hesaplarin giincellenmesi

MADDE 46 — (1) Hesaplar, uzlagma fiyatlar1 esas alinarak Takas Merkezi tarafindan giincellenir. Giincelleme
islemi, uzlagsma fiyatinin belirlenmesi sonrasinda pozisyonlarin uzlagsma fiyati {izerinden degerlemeye tabi
tutulmasidir.

(2) Giincelleme isleminin seansin sonunda yapilmasi esas olmakla birlikte, Borsa Bagkanligi tarafindan gerekli
goriilmesi durumunda seans iginde de giincelleme yapilabilir.

(3) Hesaplarin giincellenmesiyle olusan degisiklikler sonucunda, bir hesaptaki tutarin teminat olarak
bulunmas: gereken asgari tutart agmasi halinde, asan kisim hesap sahibi tarafindan ¢ekilebilir. Hesaplarin
giincellenmesi sonucunda teminat a¢iginin ortaya ¢ikmast durumunda, Ydnetmeligin ilgili maddeleri uyarinca Takas
Merkezi tarafindan teminat tamamlama cagrist yapilir.

Riskli hesaplar

MADDE 47 — (1) Hesaplarin giincellenmesi sonucunda, teminatlarmin yiikiimliilikklerini karsilama orani ilgili
Piyasa Genelgesinde belirlenen seviyenin altinda olan hesaplar riskli hesaplardir. Riskli hesaplara iligkin kriterler ve
bu hesaplar igin uygulanacak is kurallari, Borsanin gériisii alinarak Takas Merkezi tarafindan belirlenir.

BESINCi BOLUM
islem Teminatlar1 ve Teslimatlarla ilgili Hiikiimler

islem teminatlar

MADDE 48 — (1) Misteriler, aldiklar1 veya almak istedikleri pozisyonlar i¢in iiyeye, iiyeler de kendileri veya
miisterileri adna aldiklar1 veya almak istedikleri pozisyonlar i¢in Takas Merkezine Yo6netmelik hiikiimlerine gore
islem teminat1 yatirmak zorundadirlar.

(2) Islem teminatlar1, baglangig ve siirdiirme teminati olarak iki kademede tespit edilir.

(3) Islem teminat1 tutar ve oranlari ile teminata kabul edilebilecek kiymetler, teminat kompozisyonu, bunlarm
degerleme katsayisi ve teminat yatirma siireleri gibi hususlar sdzlesmenin asgari unsurlarinda belirlenenler harig
olmak iizere, Borsanin uygun gériisii alinarak Takas Merkezince belirlenir. Uye veya hesap bazinda farkli teminat oran



ve tutarlar1 belirlenebilir. Ayrica, korunma amactyla yapilan islemler igin farkli teminat oran ve tutarlari belirlenebilir.

(4) Islem teminatlari, iade edilmesi gerektiginde mislen iade edilir. Bu teminatlar, nakit dis1 olanlar1 nakde
¢evirme ve bunlarla agik pozisyonlardan olusan zararlari kargilama dahil olmak iizere, teminatlar tizerindeki tiim
tasarruf haklarinin Takas Merkezine gegmesini ve Takas Merkezi tarafindan kullanilmasini saglayacak sekilde iiye
tarafindan miisterilerden teslim alinarak Takas Merkezine tevdi edilir. Uye tarafindan miisteri adina Takas Merkezine
tevdi edilen teminatlarin, baskaca herhangi bir isleme veya incelemeye gerek olmaksizin bu madde hiikmiine uygun
olarak tevdi edildigi kabul edilir ve Takas Merkezi, s6z konusu varliklar {izerinde Yonetmelik ve sodzlesme
hiikiimlerine gore tasarruf edebilir. Miisteri varliklarinin iiye tarafindan Takas Merkezinden teslim alinmamasindan
dogan tiim hukuki sorumluluk ilgili tiyeye ait olup, bu nedenle Takas Merkezine herhangi bir sorumluluk yiiklenemez.
Bu sekilde Takas Merkezinde bulunan iglem teminatlart miinhasiran sozlesmelerden kaynaklanan miisteri
yiktimliiliklerinin tasfiyesi amaciyla kullanilir, {iyenin veya miisterilerin diger yiikiimliililkkleri nedeniyle
kullanilamaz.

(5) Belirli bir sozlesme grubundan olusan pozisyonlarin riski azaltacak sekilde bir hesapta tutulmasi
durumunda, alinacak teminat tutarlarinda yapilacak indirime iliskin yontem Borsanin uygun goriisii alinarak Takas
Merkezi tarafindan belirlenir. Teminatlarin bu sekilde belirlenmesi “portfoy bazinda teminatlandirma” olarak
adlandirilir.

Baslangic teminati

MADDE 49 — (1) Baslangi¢ teminati, alinan pozisyonlar i¢in yatirilmasi gerekli olan islem teminati tutaridir.
Bu teminatin tutar1 veya bu tutarn nasil tespit edilecegine iliskin yontem Borsanin uygun goriisii alimarak Takas
Merkezi tarafindan belirlenir.

Siirdiirme teminat1 ve teminat tamamlama ¢agrisi

MADDE 50 - (1) Siirdiirme teminati, Piyasadaki giinliik fiyat degisimleri karsisinda giincellenen teminat
tutarlarinin ve teminat olarak bulundurulmasi gereken varlik kompozisyonunun korumasi gereken asgari diizeydir. Bu
teminatin tutar1 veya bu tutarin nasil tespit edilecegine iliskin yontem Borsanin uygun goriisii alinarak Takas Merkezi
tarafindan belirlenir. Hesaplarin giincellenmesi neticesinde sozlesmelerde deger kaybi veya diger nedenlerle mevcut
teminatin slirdiirme teminatinin altina diigmesi durumunda, Takas Merkezi tarafindan teminat tamamlama g¢agrist
yapilarak Takas Merkezinde tutulan teminat tutar1 baslangi¢ teminati seviyesine ¢ikarilir.

(2) Teminat tamamlama cagrilar1 Takas Merkezi tarafindan esas olarak elektronik ortamda yapilir. Takas
Merkezinin teminat tamamlama ¢agrisini elektronik ortamda géndermesi durumunda, Takas liyesinin baskaca bir ihbar
ve bildirime gerek kalmaksizin ¢agriy1 aldig: kabul edilir.

(3) Takas Merkezi, gerekli gordiigii hallerde ilgili Takas iiyesinin teminat tamamlama yiikiimliiligiinii, ilan
edilmis siireden dnce yerine getirmesini isteyebilir.

Asgari islem teminati oran ve tutarlarinda degisiklik

MADDE 51 - (1) SPK, piyasa kosullarindaki gelismeleri dikkate alarak, gerektiginde baslangi¢ ve/veya
siirdiirme teminat oranlarina ya da tutarlara asgari bir sinir getirebilir. Bu durumda, Piyasa iiyeleri, en az SPK
tarafindan belirlenen oran ve tutari karsilayacak sekilde baslangi¢ ve/veya siirdiirme teminatin1 misterilerinden talep
etmek zorundadirlar.

islem teminatlarimin nemalandiriimasi

MADDE 52 — (1) Takas Merkezine yatirilan nakit iglem teminatlar glinliik olarak Takas Merkezi tarafindan
nemalandirilir. Nemalandirma ve dagitimina iliskin esaslar Borsanin uygun goriisii alinarak Takas Merkezi tarafindan
belirlenir.

Sozlesmelerde teslimat siirecinin tamamlanmasi

MADDE 53 - (1) Fiziki teslimatin 6ngoriildigii sozlesmelerde, teslimata iliskin hususlar sozlesme
unsurlarinda belirtilir.

(2) Teslimata taraf iiyeler, teslimatin tiim asamalarindan sorumludur. Uyelerin teslimata iliskin sorumlulugu
Takas Merkezinin teslimatin gerceklestigini bildirmesi ile son bulur.

(3) Teslimat sirasinda taraflar arasinda teslim sartlarmin sozlesmede belirtilen hiikiimlere uygunlugu
konusunda ¢ikacak ihtilaflar Borsa diizenlemeleri ¢ergevesinde karara baglanir.

(4) Takas Merkezi, teslimatin diizenli bir sekilde gerceklesebilmesi i¢in gerekli tedbirleri almakla gorevli ve
yetkilidir.

(5) Teslimat siirecinde, ilgili varligin satig fiyat1 iizerinden alinan vergi ve vergi benzeri diger kesintilerin
oranlarinda meydana gelen degisikliklerde takip edilecek uygulama Borsa Baskanliginin uygun goriisii alinarak Takas
Merkezi tarafindan belirlenir.

(6) Takas Merkezi, Borsa Baskanliginin uygun goriisiinii alarak teslimat siirecinin bir kismin1 veya tamamini
gorevlendirecegi kurumlar eliyle yiiriitebilir.

(7) Takas Merkezi, Borsa Bagkanliginin uygun goriisiinii alarak olaganiistii durumlarda teslimat usul ve
esaslarini degistirebilir.

Opsiyon sézlesmelerinde teslimatla ilgili 6zel durumlar



MADDE 54 - (1) Opsiyon sozlesmelerinde teslimat, opsiyonun tipine gére vade sonunda veya vade sonundan
dnceki herhangi bir tarihte opsiyonun alicisi tarafindan ilgili iiyeler vasitasiyla talep edilebilir. Uyeler, miisterilerinden
aldiklart kullamim taleplerini Takas Merkezi tarafindan belirlenen siire iginde Takas Merkezine bildirmekle
yiikiimliidiirler.

Teslimat iicreti

MADDE 55 — (1) Uyeler ve miisterileri, fiziki teslimatin éngériildiigii sézlesmelerde Borsanin uygun gériisii
aliarak Takas Merkezi tarafindan belirlenen teslimat {icretini 6demekle yiikiimliidiirler.

ALTINCI BOLUM
Takas, Temerriit ve Garanti Fonu ile Tlgili Hiikiimler

Takas

MADDE 56 — (1) Takas; Piyasada gerceklesen islemlerle ilgili olarak ortaya ¢ikan sorumluluklarin, iyeler
tarafindan Takas Merkezinin belirledigi slire ve sartlarda yerine getirilmesi siirecidir. Takas Merkezinin alic
karsisinda satici, satici karsisinda alici konumuna gegmesiyle, Yonetmelik ve ilgili diger mevzuat cercevesinde
islemler sonuglandirilir.

Takas merkezi

MADDE 57 — (1) Takas Merkezi, Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve SPK’nin onay1 alinarak
gorevlendirilir.

(2) Takas siirecine iliskin islemler ve diizenlemeler, Takas Merkezi lehine haklar ve/veya Takas Merkezine
kars1 yiikiimliiliikkler olusturdugunda bunlar, Borsa lehine haklar ve/veya Borsaya karst dogmus yiikiimliiliikler olarak
kabul edilir.

(3) Takas Merkezinin merkezi muhatap olmasi, sézlesmeler ile ilgili mali sorumluluk sinirimi degistirmez.

(4) Takas Merkezinin vermis oldugu hizmetlere uygulanacak ficret tarifesi Borsanin uygun goriisii alinarak
Takas Merkezince belirlenir ve SPK onayu ile yiiriirliige girer.

Takas merkezinin gorev ve yetkileri

MADDE 58 — (1) Yonetmeligin diger maddelerinde belirtilenlere ilave olarak Takas Merkezinin gorev ve
yetkileri agagida belirtilmigtir:

a) Yonetmelikteki esaslar ¢ergevesinde takas iglemlerini yiiriitmek,

b) Garanti Fonunu idare etmek, Garanti Fonuna iliskin defter, kayit ve bilgileri tutmak ve Garanti Fonuna
katilim tutart ile ilgili tavsiyede bulunmak,

¢) Takas iglemleri ¢er¢evesinde Garanti Fonundan gerekli 6demeleri yapmak,

¢) Garanti Fonundan yapilan 6demeler nedeniyle olugan alacagi tahsil igin gerekli islemleri yiiritmek,

d) Teminat olarak kabul edilebilecek kiymetleri ve bunlarin temini, tahsili, tamamlama siirecine iligkin esaslari
Borsanin uygun goriisiinii almak suretiyle belirlemek,

e) Teminat tamamlama ¢agrisi yapmak ve teminat tutarinin yeniden istenen seviyeye siiresi iginde
¢ikartilmasini saglamak,

) Yonetmelikte tanimlanmis olaganiisti durumlarin varligt halinde olaganiistii durum i¢in 6ngériilen teminatin
yatirilmasini saglamak, agik pozisyonlarin kapatilmasini veya ilgili teminatlarin bagka Takas iiyesine aktariimasini
saglamak,

g) Risk yonetimini gergeklestirmek,

§) Teminatlandirmaya iliskin risk parametrelerini belirlemek, takip etmek ve giincellemek,

h) Teminatlar1 toplamak ve idare etmek, gerektiginde bunlart nakde ¢evirerek hak sahiplerine 6demek,

1) Teminatlart degerlemek,

i) Temerriit esaslarinin belirlenmesinde Borsaya tavsiyelerde bulunmak,

) Uyelerin temerriidii durumlarinda Yonetmelikte 6ngoriilen tedbirleri almak,

k) Baslangig ve siirdiirme teminat seviyelerini Borsanin uygun goriisiinii alarak belirlemek,

1) Hesaplar giincellemek ve bununla ilgili nakit ve varlik transferlerini yapmak,

m) Kullanim taleplerinin pozisyon sahipleri arasinda dagitimini yapmak,

n) Kullanim ve teslimatla ilgili bilgileri iiyelere siiresi i¢inde bildirmek,

0) Teslimatin diizenli bir sekilde ger¢eklesebilmesi igin Yonetmelikte 6ngoriilen islemleri yiiriitmek,

0) Piyasada islem yapilabilmesini saglamak iizere hesap agmak,

p) Takas iiyelerinin takas iiyeligine iliskin yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi konusunda finansal yeterliligine
iligskin herhangi bir olumsuz durumu tespit etmesi halinde Borsay1 bilgilendirmek,

r) Opsiyon primi tahsilatini ve 6demesini gergeklestirmek,

s) Opsiyon hak kullanimi islemlerini gergeklestirmek,

s) Pozisyon ve kullanim limiti kontrollerini yapmak,

t) Ozsermaye hallerine iliskin uyarlamalar gercevesinde ilgili hesaplarda gerekli islemleri yapmak,

u) Borsada gergeklestirilen islemlerin takast kapsaminda diger tiim is ve islemleri yapmak.

Takas esaslari



MADDE 59 - (1) Piyasada gergeklestirilen islemlerden dogan yiikiimliiliiklerin taraflarca yerine
getirilmesinin  saglanmasi1 Takas Merkezi araciligryla yapilir. Piyasa islemlerinden kaynaklanan miisteri
yiktimliilikleri {iyeler araciligi ile Takas Merkezi nezdinde yerine getirilir. Miisteriler iiyelere karsi
yiikiimliiliiklerinden, iiyeler ise Takas Merkezine karsi olan yiikiimliiliklerinden sorumludurlar. Takas Merkezinin
sundugu takas hizmetleri {iyelere yoneliktir ve miisteri ile dogrudan iligkilendirilemez.

(2) Temerriit durumunda, Takas Merkezi bu amagla alinmig teminatlara ve Garanti Fonuna bagvurur. Garanti
Fonundan kargilanamayan tutarlar i¢in Takas Merkezinin kendi kaynaklarina bagvurulamaz. Takasin, Takas
Merkezinin kendi kaynaklarindan ve diger kaynaklardan garanti edilmesi durumu saklidir.

Takas merkezinin mali sorumluluk sinirlar

MADDE 60 — (1) Takas Merkezinin, Takas Merkezi garantisi nedeniyle mali sorumlulugu, Yo6netmelikte
belirlenen kaynaklarla sinirli olmak {izere, s6zlesmelerin takasi sirasinda taraflardan her biri igin karsi tarafin yerini
almasindan kaynaklanan tutar kadardir.

(2) Takas Merkezi garantisi, sadece Takas Merkezinde agilan hesaplar ve bu hesaplarda izlenen sozlesmelerle
sinirhdir.

(3) Takas Merkezi; Takas iiyesi olmayan Piyasa iiyelerinin Takas iiyelerine kars: yiikiimliiliiklerinden, Piyasa
ve Takas iiyelerinin miisterilerinin, diger Piyasa ve Takas iiyelerine kars: yiikiimliiliiklerinden, herhangi bir Piyasa
iyesinin kendisine aracilik hizmeti veren Takas iiyesine karsi yiikiimliiliiklerinden, Takas iiyesinin Borsa disinda
gerceklestirdigi islemlerden ve Takas iiyesinin miisterilerine karsi yiikiimliiliiklerinden sorumlu tutulamaz.

(4) Takas Merkezi, Borsanin uygun goriisiinii alarak takas risklerinin sigortalanmasi ve 6denecek primin
iyeler tarafindan paylasimina iligkin esaslari belirleyebilir.

Takas iiyesinin genel sorumluluklar:

MADDE 61 — (1) Takas1 garanti eden iiye, icerigi Takas Merkezince belirlenecek ve garanti ettigi Piyasa
iyesinin Piyasadaki tim islemlerini kayitsiz sartsiz garanti ettigini belirten bir taahhiitnameyi Borsaya ve Takas
Merkezine verir. Bu taahhiitnamedeki takas garantisinin kapsami, Takas Merkezinin talebi ve Borsanin onayiyla
genisletilebilir.

(2) Takas garantisi vermekle, takasi garanti eden iiye, takasi garanti edilen Piyasa iiyesinin ve miisterilerinin
Piyasada gergeklestirdigi islemler nedeniyle Takas Merkezine karsi olusan yiikiimliiliikklerinden miisterek borglu ve
miiteselsil kefil olarak sorumlu hale gelir.

(3) Soézlesme vadelerine gore belirlenmis olan son islem giiniinden bir dnceki is gilini, tiim Takas iiyeleri
kayitlarindaki miisteri hesaplarinin tamamini gézden gecirerek, pozisyonlarin Yonetmelikte belirtildigi sekilde tasfiye
edilmemesi durumunda teslimat i¢in gerekecek nakit tutar ve/veya dayanak varligin hesaplarda mevcudiyetini takip
eder ve gerekirse miisterilerini uyarir. Bu incelemeler sonrasi teslimat yiikiimliiliiglinii yerine getiremeyecek olan veya
teslimat yiikiimliiliigiinii yerine getirmekten imtina eden miisteriye ait hesap tasfiye edilir. Bu konuda ihmalden
kaynaklanan tiim sorumluluk s6z konusu Takas {iyesine aittir.

(4) Genel Takas tiyesi, takasini garanti ettigi Piyasa iiyelerinin temerriide diismesi durumunda, konuyu derhal
Takas Merkezine ve Borsaya bildirir.

(5) Takas Merkezi, Piyasada ger¢eklesen islemler nedeniyle takasi garanti edilen Piyasa iiyesine verilmesi
gereken varliklar1 dogrudan takasi garanti eden liyeye aktarabilir. Bu durumda takasi garanti eden iiye, bu tutarlari
takasini garanti ettigi iiyeye zamaninda aktarmakla yiikiimliidiir. Takas Merkezi bu tutarlarin takasi garanti edilen
liyeye aktarilmamasindan sorumlu degildir. Takas Merkezi, takasi bir bagka iiye tarafindan garanti edilen iiyelerin
Piyasa islemleri nedeniyle olusan alacaklarini, takasi garanti eden iiyenin kabulii kosuluyla, takasi garanti eden liyenin
hesaplarimi kullanmadan dogrudan takasi garanti edilen {iyeye aktarabilir. Bu durumda, takasi garanti eden iiyeye
Takas Merkezi tarafindan bilgi verilir.

Takas iiyesi tarafindan takas garantisinin kaldirilmasi

MADDE 62 — (1) Garanti veren Takas tiyesi, Borsanin ve Takas Merkezinin onayini almak kaydiyla, herhangi
bir Piyasa iiyesi i¢in verdigi garantiyi, ilgili iiyenin agik pozisyonlarinin bagka bir liyeye devredilmesi veya tasfiyesi
halinde kaldirabilir. Takas {iyesinin garantiyi kaldirma talebinden sonra garantisi kaldirilmak istenen Piyasa {iyesinin
yeni pozisyon agmasi Kisitlanabilir.

Hesap aktarimi

MADDE 63 — (1) Asagidaki durumlarin gerceklesmesi halinde, Takas Merkezi tarafindan bir hesabin tiim agik
pozisyonlar1 ve teminatlari bir bagka Takas iiyesine aktarilabilir.

a) Iki veya daha fazla Takas iiyesinin birlesmesi,

b) Takas iiyesinin takas tiyeliginden ¢ekilmesi veya ¢ikarilmast,

c¢) Takas iiyesi olmayan bir iiyenin Takas iiyesi olmasi,

¢) Takas iiyesinin islemlerinin gegici veya siirekli olarak durdurulmas,

d) Takas tiyesinin verdigi takas garantisini kaldirmasi,

e) Takas garantisi veren iiyenin degismesi,

f) Takas iiyesinin yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi veya finansal durumunun zayifladigina iligkin
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belirtilerin ortaya ¢ikmasi,

g) Hakli gerekgelerin varligi ve Takas Merkezinin kabulii sartiyla miisterinin talebi ve diger olaganiistii haller.

(2) Hesap aktarim islemi, Takas Merkezi tarafindan tutulan kayitlar {izerinden, ilgili teminat hesaplariyla
birlikte yapilir.

(3) Hesap aktarim islemi sonrasinda yeni duruma gore ilgili Takas iiyeleri kendi kayitlarini giincellerler. Hesap
aktarimi gerceklestirmeden once her iki Takas iiyesi de bu durumla ilgili Takas Merkezine bilgi vermek zorundadir.

(4) Hesap aktarimu ile ilgili esaslar Borsanin uygun goriisii alinarak Takas Merkezi tarafindan diizenlenir.

Pozisyon transferi

MADDE 64 — (1) Bir hesapta bulunan pozisyonlarin tamaminin ya da bir kismmin diger bir hesaba
aktarilmasina pozisyon transferi denir.

(2) Piyasada alim/satim emrini vererek islemi gergeklestiren iiye ile teminatlarim ve agik pozisyonlarin
tutuldugu tiyenin farklilastirilabilmesine imkan taninmas: amaciyla da pozisyon transferi islemleri yapilabilir. Piyasa
iyeleri, miisterilerinin islemleri dolayisiyla olusan pozisyonlarini, Borsa veya Takas Merkezi sistemi iizerinden;
kendisi, ilgili miisterisi ve pozisyonu devralacak Takas {iyesi arasindaki hak ve sorumluluklari belirleyen bir
“Pozisyon Transfer Sozlesmesi” imzalanmasi kosuluyla baska bir Takas {iyesine aktarabilirler. S6z konusu
sozlesmenin asgari unsurlar1 ile uygulama esaslari Borsa Bagkanligimin uygun goriisii alinarak Takas Merkezi
tarafindan belirlenir.

(3) Pozisyon transferine konu olabilecek islemleri sinirlandirmaya Borsanin uygun goriisiinii alarak Takas
Merkezi yetkilidir.

(4) Pozisyon transferi yoluyla devralinan pozisyonlar ve teminat hesaplarindan dogan hak ve yiikiimliiliikler
Yonetmelik uyarinca Piyasa islemi neticesinde olusan agik pozisyonlardan dogan hak ve yiikiimliiliklerle ayni
kapsamda degerlendirilir. Piyasa igslemi neticesinde olusan hak ve yiikiimliiliikkler, alim satim emrini vererek islemi
gerceklestiren Piyasa iiyesi tarafindan agik pozisyonlarin pozisyon transferi yoluyla diger bir iiyeye devredilmesine
kadar islemi gergeklestiren iiyeye, pozisyon transferi isleminden sonra ise agik pozisyonlarin tutuldugu iiyeye aittir.

Temerriit

MADDE 65 — (1) Temerriit, Piyasada gergeklesen islemler ve agik pozisyonlar nedeniyle Takas Merkezi
nezdinde yerine getirilmesi gereken yiikiimliiliiklerin siiresi igerisinde yerine getirilmemesi halidir. Yiikiimliiliiklerini
siiresi igerisinde yerine getirmeyen iiyeler, bagka bir ihbara gerek kalmaksizin temerriide diismiis sayilir.

(2) Temerriit halinde uygulamaya iliskin esaslar ve uygulanacak miieyyideler IMKB Yo6netmeligi cercevesinde
belirlenir.

Fiziki teslimat 6ngoriilen sozlesmelerde temerriit

MADDE 66 — (1) Yonetmelikte belirtilen olaganiistii durumlar hari¢ olmak {izere, dayanak varliklarin,
sozlesmede belirtilen siire igerisinde, belirtilen yerlerde, gerekli miktarda ve sézlesmede yer alan diger hiikiimleri tasir
sekilde hazir olmamasi, bunlar hazirken teslimati kabul edecek olan tarafin gerekli nakdi veya Takas Merkezinin kabul
edecegi diger varliklari hazir bulundurmamasi temerriit olarak adlandirilir.

(2) Temerriit halinde uygulamaya iligkin esaslar, resen alim satim ve uzlasma yontemleri, temerriitlerin tahsil
ve dagitim esaslar ile uygulanacak miieyyideler IMKB Yonetmeligi cergevesinde belirlenir.

Garanti fonu

MADDE 67 — (1) Takas iiyelerinin Piyasada sézlesme alim satimindan kaynaklanan yiikiimliiliikklerini Takas
Merkezine karsi yerine getirmemeleri durumunda kullanilmak iizere islem teminatlart disinda Borsa tarafindan, Takas
iyelerinin katilimiyla Garanti Fonu olusturulur.

(2) Garanti Fonuna Takas iiyelerinin yapacaklari katkinin tutari ve kompozisyonu, yapilacak 6demelerin
zamanmin belirlenmesi ve temerriide iliskin cezai miieyyideler, yatirilacak kiymetlerin tespiti, degerlemesi, tahsili,
hesabin yonetilmesi ve kullanimina iliskin esaslar Borsanin uygun goriisii alinarak Takas Merkezi tarafindan
diizenlenir. Garanti Fonu, Takas Merkezi tarafindan temsil ve idare edilir.

(3) Garanti Fonundaki varliklar, sadece Fonun kurulus amaci gergevesinde kullanilabilir. Bu varliklar, Takas
tiyelerinin diger yiikiimliilikleri i¢in her ne surette olursa olsun kullanilamaz ve bu Fonun kurulug amaci ¢ergevesinde
kullanimina kisitlama getirilemez.

(4) Garanti Fonunun Yonetmelik hiikiimleri gergevesinde kullanilmasi veya diger nedenlerle eksilmesi
durumunda, Takas tiyelerinden ilave katki yapmalar1 istenebilir.

Garanti fonunun izlenmesi ve fondan 6deme yapilmasina iliskin esaslar

MADDE 68 — (1) Garanti Fonunda bulunan varliklar ve bu varliklarin getirileri katki yapanlar bazinda izlenir.
Takas iiyeliginden ayrilan {iyenin Garanti Fonundaki payi, ayrilma tarihinde Piyasada mevcut agik sozlesmelerin
vadesinde, Garanti Fonunun potansiyel ddeme yiikiimliiliikleri de dikkate alinmak ve ddenmesi gereken vergi ve diger
yasal ylikiimliilikkler indirilmek suretiyle iade edilir veya ddenir. Bu kapsamda yapilacak iade veya 6demeler, Garanti
Fonuna katilim esnasinda yatirilan kiymetlerin aynen iadesi seklinde olmayabilir. Odenecek kiymetlerin tiirii ve
tutarini belirlemeye Takas Merkezi yetkilidir. Takas iiyeliginden ayrilma tarihinden sonra gerceklesse dahi, takas
garantisi kapsaminda 6deme yapilmasi gerekliligi ortaya ¢iktiginda, heniiz iade edilmemis katilim paylar1 diger Takas
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iiyelerinin katilim paylari ile ayni sekilde kullanilir.

(2) Garanti Fonundan temerriit nedeniyle ddeme yapilmasi durumunda, ilk 6nce miitemerrit olan Takas
iiyesinin veya iiyelerinin payindan 6deme yapilir. Bunu asan kisim, diger Takas iiyelerinin katkilarryla orantili olarak
Garanti Fonundan karsilanir. Takas Merkezi, Borsanin uygun goriisiinii alarak bu konuda diizenleme yapmaya
yetkilidir. Yapilan 6demenin miitemerrit Takas iiyesinin paymdan yiiksek olmasi durumunda, s6z konusu fark Garanti
Fonunun alacag: olarak degerlenir. Takas Merkezi, Takas Uyesi ile arasinda tesis edecegi anlasma ve taahhiitler
cercevesinde, bu alacagin ve yasal faizinin tahsili i¢in gerekli kanuni takipleri yapmaya yetkilidir.

(3) Garanti Fonundan takas garantisi nedeniyle yapilacak 6demeler zaman 6nceligi esas almarak yapilir. Daha
once gergeklesmis temerriitler tamamen tasfiye edilmedikce, bir sonraki giiniin temerriitleri i¢in 6deme yapilamaz.
Ancak bir giin i¢indeki temerriit tutarinin Garanti Fonunun tutarmi agmasi durumunda 6demeler, temerriit tutarryla
orantili olarak yapilir.

Takas iiyelerinin temerriidii halinde takas merkezinin yapacag is ve islemler

MADDE 69 — (1) Temerriit halinde, Takas Merkezi, teminat olarak alinan varliklari ihbarda bulunmaksizin
nakde g¢evirebilir. Miisteri varliklarinin ayristirilabilmesi durumunda, miisteri hesaplar i¢in tutulan varliklarin nakde
¢evrilmesinden elde edilen tutar, Takas tiyesinin ilgili miisteri hesaplarindan kaynaklanan teminat eksikligini, Takas
iyesinin kendi iglemleri i¢in hesabinda bulunan varliklarin nakde ¢evrilmesinden elde edilen tutar ise Takas {iyesinin
kendisi ve miisterilerinin islem ve hesaplarindan kaynaklanan teminat eksikligini gidermek i¢in kullanilir.

(2) Teminatlarin nakde cevrilmesiyle ilgili olarak Takas Merkezi veya Borsa higbir sorumluluk altina girmez.

(3) Bir Takas iiyesi temerriide diistiigiinde, bu iiyenin islem teminatlari, Garanti Fonundaki katkilart ve Borsa
nezdindeki tiim varliklar1 ve alacaklari, yerine getirilmemis yiikiimliiliigiin ifas1 igin kullanilir. {lgili Takas iiyesi,
temerriit durumunda bahsi gegen varliklarin ve elde edilmis gelirlerin Takas Merkezi tarafindan yiikiimliiliigiiniin ifa
edilmesi amaciyla herhangi bir ihtar ve ihbara gerek kalmaksizin kullanilacagini ve tiim bu hususlarda gecikmeye
neden olabilecek davranis ve fiillerde bulunmayacagim imzalayacagi Takas Uyeligi Taahhiitnamesi ile kabul etmis
say1lir.

(4) Takas Merkezine yatirilmas: gereken tutarlarda Takas iiyesinin temerriide diismesi durumunda, Takas
Merkezi, Takas iiyesi ile arasinda tesis edecegi anlagsma ve taahhiitler gergevesinde, ilgili Takas iiyesi hakkinda kanuni
takip yapmaya yetkilidir. Temerriidiin takasi garanti edilen iiyeden kaynaklanan kismi igin, takasi garanti eden iiye
tarafindan yiikiimliiligiin karsilanmamas: halinde, Takas Merkezi, takasi garanti eden iiye ile birlikte takasi garanti
edilen iiye i¢in de kanuni takip baslatabilir.

(5) Takas iiyelerinin yiikiimliiliikklerini yerine getirmemeleri durumunda, pozisyonlarin re’sen kapatilmasina
iliskin esaslar Borsanin uygun goriisii alinarak Takas Merkezi tarafindan belirlenir.

Teminatlarin temerriit nedeniyle kullanilmasina iliskin esaslar

MADDE 70 — (1) Temerriit nedeniyle teminatlara bagvurulmasi gereginin ortaya ¢ikmasi durumunda, hangi
varliklarin 6ncelikle kullanilacagina iliskin esaslar Takas Merkezi tarafindan belirlenir.

Temerriide iliskin disiplin hiikiimleri

MADDE 71 — (1) Temerriit halinde, IMKB Y®&netmeliginde belirlenen disiplin hiikiimleri uygulanir.

YEDINCI BOLUM
Diger Hiikiimler

Borsa nezdindeki piyasa, pazar, platform ve sistemler arasinda bor¢ ve alacak mahsubu

MADDE 72 — (1) S6zlesmeye taraf olan iiyelerin mevcut diger piyasa, pazar, platform ve sistemlere ait takas
bakiyeleri de, mevcut soézlesmelere iligkin takas yiikiimliiliiklerinin yerine getirilebilmesi icin kullanilabilir.
So6zlesmelerden dogan borg ve alacaklar diger piyasa, pazar, platform ve sistemlerden dogan ayni nitelikteki borg ve
alacaklarla mahsup edilebilir. Mahsup islemlerine iligkin esaslar Borsanin uygun goriisii alinarak Takas Merkezi
tarafindan belirlenir.

Olaganiistii durumlar ve olaganiistii durumlarda uygulanacak hiikiimler

MADDE 73 — (1) Piyasada islemlerin diizenli ve giivenilir bir sekilde gerceklesmesini engelleyen veya
engelleyebilecek tim islemler ve gelismeler ile, beklenmedik diger olaylar olaganiistii durum olarak kabul edilir.
Olaganiistii durumlarin vukuu halinde, Piyasanin diizenli ve giivenilir bir sekilde islemesini saglamaya yonelik
tedbirler alinir. Asagidaki durumlar olaganiistii durumlara 6rnek olarak verilebilir:

a) Yapay fiyat ve piyasa olusturulmasma yonelik IMKB Yénetmeliginin 24 iincii maddesinde belirtilen
hallerden herhangi birinin var oldugunun tespit edilmesi,

b) Soézlesmelerin diizenli olarak ifa edilmesini engelleyebilecek sekilde, bir veya birlikte hareket eden birden
fazla kisi ve/veya kurumun sézlesmelerde teslim edilebilir dayanak varliga oranla fiyatlar etkileyebilecek biiyiikliikte
pozisyon almasi veya dayanak varlikta fiyatlari etkileyebilecek bir kontrole sahip olmasi, kisa pozisyon sahiplerinin
¢ok yiiksek bir fiyat farki 6demeksizin pozisyonlarini kapatacak istekli karsi taraf bulamamalar1 veya kisa pozisyon
sahiplerinin yiiksek fiyat 6demek suretiyle pozisyonlarini kapatmak zorunda kalmalari,

¢) Odeme sisteminde olusacak aksakliklar, iiyeler ve agik pozisyon tastyan miisteriler hakkinda iflas davas
acilmasi ve bu davalarin makul bir siire i¢inde kapatilmasinin miimkiin gériilmemesi veya iiyelerin genis ¢apl
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temerriide diismesi, kamu kuruluslar1 veya hiikiimetler tarafindan alinan ve Piyasada islem goren sozlesmeleri
dogrudan etkileyen kararlar gibi Piyasada ger¢eklesen sdzlesmelerin ifasini ve Piyasa islemlerini 6nemli derecede
etkileyen islem ve olaylarin meydana gelmesi,

¢) Kotii hava sartlari, deprem, yangin, su basmasi, savas, teror saldirilari, elektrik kesintisi, iletisim hatlarinda
ve/veya bilgisayar sistemlerinde meydana gelen arizalar, takas sisteminin gecikmesi, verilerin islenmesinde
giicliiklerin ortaya ¢ikmasi nedeniyle Piyasa islemlerinde aksama meydana gelmesi,

d) Fiziki teslim Ongoriilen sdzlesmelerde, sdzlesmenin vadesinde teslim edilecek dayanak varligin miktarinin
kisitli olmasi.

(2) Olaganiistii durumun niteligine gére Borsa tarafindan bunlarla siirli olmaksizin agagidaki tedbirlerden biri
veya birkag birlikte alinabilir:

a) Piyasa iiyelerinin mali ylikiimliiliikleriyle ilgili sartlar1 degistirmek,

b) Islemlerin sadece mevcut pozisyonlarin kapatilmasina ydnelik olarak yapilmasini istemek,

¢) Sozlesmelerin vade tarihini degistirmek,

¢) Uzlagma yontemi ve sartlarini degistirmek,

d) Giinliik fiyat degisim limitlerini degistirmek,

e) Agik pozisyonlarin kapatilmasini istemek ve s6zlesmenin uzlasma fiyatini belirlemek,

f) Seansin agilis ve kapanig saatlerini degistirmek, islemleri durdurmak veya kisitlamak.

(3) Olaganiistii durumun niteligine gére Borsanin uygun goriisii alinarak Takas Merkezi tarafindan bunlarla
sinirli olmaksizin agagidaki tedbirlerden biri veya birkagi birlikte alinabilir:

a) Takas iiyelerinin mali yiikiimliiliikkleriyle ilgili sartlar1 degistirmek,

b) Yeni pozisyon ve kullanim limitleri belirlemek,

c) Ilave teminat talep etmek,

¢) Ilgili teminatlar dahil olmak iizere acik pozisyonlarin baska bir iiyeye aktarimini istemek,

d) Teslim tarihi ve/veya teslim sartlarini degistirmek,

e) Takas ve kullanim siiresi ile sartlarini degistirmek.

(4) Bu madde uyarinca iiyeden veya bir miisterisinden yapilmasi istenen islemlerin Borsa veya Takas Merkezi
tarafindan belirlenen siire igerisinde yapilmamasi durumunda, Borsa veya Takas Merkezi tarafindan yerine getirilmesi
miimkiin olan islemler, bagkaca bir bildirime gerek olmaksizin Borsa veya Takas Merkezi tarafindan re’sen yerine
getirilir.

(5) Olaganiistii durumlarda uygulanan tedbirler Kurula bildirilir.

Islemlerin gecici olarak durdurulmasi

MADDE 74 — (1) Bir dayanak varligin alim satim islemlerinin durdurulmas: halinde ilgili varliga dayali
sozlesmelerin islemleri de durdurulabilir.

(2) Olaganiistii durumlar nedeniyle sdzlesme bazinda islemlerin ve/veya seansin gegici olarak durdurulmasina
iliskin siireler IMKB Yonetmeliginin 25 inci maddesi gercevesinde belirlenir. Seansmn gegici olarak durdurulmas:
durumunda, bu durum nedenleri ile birlikte Borsa tarafindan ilan edilir.

Piyasa gozetimi

MADDE 75 — (1) Borsa, Piyasa iglemlerini ve Piyasa islemlerinin spot piyasa islemleriyle olan etkilegimini
dikkate alarak; Piyasada iglemlerin seffaf, diizenli ve diiriist bir sekilde ger¢eklesmesini saglamak amaciyla gerekli
Piyasa gozetim altyapisini olusturur.

Borsa pay1

MADDE 76 — (1) Borsa tarafindan, Piyasaya iletilen emirler veya Piyasada gergeklesen islemler {izerinden,
tiye, emir, islem veya sozlesme tiirli bazinda Yonetim Kurulunca belirlenen ve SPK tarafindan onaylanan miktar veya
oranda bir pay alinir.

(2) Borsa, 1 inci fikra gergevesinde farkli {icretlendirme yontemleri belirleyebilir.

Uygulama esaslari

MADDE 77 — (1) Yonetmelik hiikiimlerini yorumlamaya, Y 6netmelikte yer almayan veya agiklik bulunmayan
hususlarda IMKB Y6netmelikleri ve genel hiikiimleri de gz éniinde bulundurarak karar vermeye Yonetim Kurulu
yetkilidir.

Yiiriirliik

MADDE 78 — (1) Bu Yonetmelik yayimu tarihinde yiiriirliige girer.

Yiiriitme

MADDE 79 — (1) Bu Yonetmelik hiikiimlerini Borsa Bagkani yiiriitiir.
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