Resmi Gazete No: 22559
Resmi Gazete Tarihi :19.02.1996

Sermaye Pivasasi Kurulu 'ndan:

ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI
HiSSE SENETLERI PiYASASI
YONETMELIGIi

Amag

Madde 1 - Bu Yonetmeligin amaci Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda faaliyet gosteren
Hisse Senetleri Piyasasinin ¢aligma esas ve kurallarini belirlemektir.
Dayanak ve Kisaltmalar

! Madde 2 - Bu Yoénetmelik, istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Yénetmeligi'min 19 uncu
maddesine dayanilarak ¢ikarilmistir.

Bu Yonetmelikte gecen;

SPK : Sermaye Piyasas1 Kurulu'nu,

Borsa, IMKB : Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'n,

Yonetim Kurulu : Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Y®6netim Kurulu'nu,

Kotasyon Ydnetmeligi : 13/3/1995 tarihinde yayimlanan IMKB Kotasyon Ydnetmeligi'ni,

Takasbank : IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.'ni,

IMKB Yonetmeligi  : 19/2/1996 tarih ve 22559 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
IMKB Y 6netmeligi'ni,

Sistem : IMKB Elektronik Alim-Satim Sistemini,

Baskan : IMKB Baskani'n,

Biilten : IMKB tarafindan yayimlanan giinliik biilteni,

? Piyasa Yapici : Sorumlu oldugu menkul kiymetin piyasasinin diiriist, diizenli ve etkin

calismasin1 saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla
faaliyette bulunmak tizere Yonetim Kurulu tarafindan yetkilendirilmis
Borsa tiyesi arac1 kurulusu,

ifade eder.

Islem Gorecek Hisse Senetleri

Madde 3 - Borsa kotuna alinip, Yonetim Kurulunca igslem gérmesi kararlastirilan hisse senetleri,
Hisse Senetleri Piyasasinda islem goriir.

Hisse senetlerinin nitelikleri gozoniine alinarak Yonetim Kurulu Karar ile degisik pazarlar
tesekkiil ettirilebilir. Pazarlar tesekkiil ettirildikleri usule gore kaldirilabilir.

' Bu madde ve baghiginin 28/01/1997 Resmi Gazete tarihli Yénetmelik ile degistirilmis seklidir.
2 Bu tanim 22/03/2009 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile eklenmistir.
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Resmi Gazete Tarihi :19.02.1996

! Borsa kotuna alinmamis hisse senetleri Kotasyon Yonetmeligi'nde belirlenen esaslar

cercevesinde Borsa'da islem goriirler.

2 Yénetim Kurulu hisse senetleri disinda kalan menkul kiymetler icin Hisse Senetleri Piyasasi
bilinyesinde pazar agilmasina karar verebilir.

3 Piyasada islem yapacak olanlarda ve piyasa yapicilarda aranacak sartlar

Madde 4 — Hisse Senetleri Piyasasinda, IMKB Y®&netmeliginin 6 nc1 maddesine gére Borsa
iyesi olan banka ve aract kurumlar iglem yapabilirler. Piyasada islem yapacak banka ve araci
kurumlarin, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinca hazirlanan ve SPK'ca onaylanan “Hisse
Senetleri Piyasasi Taahhiitnamesini” imzalamalari ve IMKB Yénetmeliginde iiyelik icin
belirlenen diger yiikiimliiliikleri yerine getirmeleri gerekir. Piyasa yapicilig1 i¢cin basvuran Borsa
tiyeleri arasindan Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen sartlari tasidigi tespit edilenler bu
faaliyetlerine iliskin olarak ayrica Borsa tarafindan hazirlanan ve SPK tarafindan onaylanmis
olan “Piyasa Yapicilik” taahhiitnamesini imzalamak zorundadir. Aksi takdirde piyasa yapicilik
faaliyetlerine baglayamazlar.

Bir piyasa yapici, birden fazla menkul kiymette piyasa yapicisi olarak atanabilir. Borsa Yonetim
Kurulu piyasa yapici iiyenin piyasa yapicilik faaliyetinde bulunabilecegi menkul kiymet sayisina
sinirlama getirebilir.

Piyasa yapici iiyenin, talebi lizerine veya belirlenen sartlari yitirmesi halinde Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenen esaslar ¢ergevesinde piyasa yapicilik yetkisi iptal edilir. Her iki durumda da
ilgili menkul kiymetteki islemlerin hangi islem yontemi ile yiiriitiilecegi Borsa Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenir.

Uye Temsilcilerinin Nitelikleri

* Madde 5 - Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Yénetmeligi 11 inci maddesinde belirtilen tiim
niteliklere sahip olan ve tiim sartlar1 yerine getirerek yilin belirli donemlerinde Borsa tarafindan
katilinmasi zorunlu tutulan egitim programlarina katilan ve basarili olarak sertifika alanlar Hisse
Senetleri Piyasasi'nda temsilci ve temsilci yardimcisi olarak gorev yapmaya hak kazanirlar.

SPK ve Borsa'da uzmanlik gerektiren veya daha iist kademelerde en az ii¢ yil siire ile olumlu
tezkiye alarak bilfiil ¢alismis olan elemanlar, bankalarda genel miidiir, genel miidiir yardimcilig
ile menkul degerler miidiirliigii gérevlerini ve Borsa iiyesi temsilciligi gorevini en az {i¢yil siire
ile bilfiil yapmis olan elemanlar ile siire aranmaksizin komisyoncu iiye olarak ¢aligmis elemanlar
i¢in ve bir aract kurum iiyenin yaninda fiilen bes yil ¢alismis ve bu silirenin en az ii¢ yilin1 genel
miidiir olarak ifa etmis veya en az ii¢ yil yonetim kurulu baskani ya da murahhas iiye olarak
gorev yapmis kisilerden temsilci olmak isteyenler i¢in sertifika alma kosulu aranmaz. Sertifika
alma kosulu aranmayanlar Elektronik Alim-Satim Egitim Programi'na katilmak sartiyla temsilci
olmaya hak kazanirlar.

! Bu fikranin 28/01/1997 Resmi Gazete tarihli Y6netmelik ile degistirilmis seklidir.

% Bu fikra 28/01/1997 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile eklenmistir.

* Bu madde ve basliginin 22/03/2009 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilmis seklidir.
* Bu maddenin 28/01/1997 Resmi Gazete tarihli Yénetmelik ile degistirilmis seklidir.
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Hisse Senetleri Piyasas1 Teminati

Madde 6 - IMKB Yonetmeliginin 12 inci maddesine istinaden Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenecek oran ve donemler esas alinarak, Borsa {iyelerinin Hisse Senetleri Piyasasinda giinliik
islem hacimlerinin ortalamasi {izerinden hesaplanan teminat tutarlar1 belirlenen siire iginde
Borsaya yatirilmali veya eksik kalan kisim tamamlanmalidir.

Teminat tutarlarinin belirtilen siire i¢inde tamamlanmamasi ve eksik kalmasi halinde iiyeler
teminat tutarlar1 tamamlanincaya kadar Hisse Senetleri Piyasasinda iglem yapamazlar. Borsa
Yonetim Kurulunca ilgili iiyeye eksik teminati tamamlamasi icin en ¢ok iki aya kadar siire
verilebilir.

Seans

! Madde 7 - Hisse Senetleri Piyasasinda bir borsa yetkilisi tarafindan verilecek bir isaretle
islemlerin baslatildig1 an ile yine borsa yetkilisi tarafindan verilecek baska bir isaretle islemlerin
bitirildigi an arasinda gegen siire seans olarak adlandirilir. Borsa Yonetim Kurulu pazar bazinda
siire bakimindan, ayn1 pazar iginde ise islem esaslari bakimindan farkli seanslar yapilmasina
karar verebilir.

Islem Birimi

Madde 8 - Lot olarak adlandirilan hisse senedi iglem birimi bir hisse senedinden, kendisi ya da
katlar1 ile islem yapilabilecek asgari senet sayisi ya da degerini ifade eder. Yonetim Kurulu hisse
senedinin niteliklerini gézoniinde bulundurarak, bir hisse senedi i¢in igslem birimini senet sayisi
ya da deger olarak belirleyerek Borsa Biilteninde ilan eder.

2 Acilis Seansi ve Acilis Fiyati

Madde 9 - Acilis seansi Borsa’ya iletilen emirlerin normal seans oncesinde eslestirilebildigi
zaman dilimidir.

Agilis fiyati, agilis seansinda gerceklesen islemlere gore hesaplanan fiyattir.

Agilis seansinin zamani ve siiresi, agilis seansinda uygulanacak islem yontemi ve agilis fiyati
hesaplama esaslar1 Borsa Yonetim Kurulunca belirlenir.

? Kapams Fiyat1 ve Kapamis Seansi
Madde 10 - Seans kapanis fiyati, o seansta Borsa kaydina alinan en son fiyattir.

* Borsa Yénetim Kurulu kapanis fiyatinin kapanis seansi diizenlenerek belirlenmesine karar
verebilir.

' Bu maddenin 19/10/2006 Resmi Gazete tarihli Yénetmelik ile degistirilmis seklidir.

% Bu madde ve baghiginin 19/10/2006 Resmi Gazete tarihli Yénetmelik ile degistirilmis seklidir.
’ Bu madde basligmin 12/08/2010 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilmis seklidir.

* Bu fikra, 12/08/2010 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile eklenmistir.
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! Kapanis seansi, seansin basladigi ana kadar gerceklesmemis emirler ile bu bsliimde girilen yeni
emirlerin kapanis fiyatini belirlemeye yonelik olarak eslestirildigi zaman dilimidir.

! Kapanis seansinin zaman1 ve siiresi, kapanis seansinda uygulanacak islem yontemi ve kapanis
fiyat1 hesaplama esaslar1 Borsa Yonetim Kurulunca belirlenir.

Kapanis Fiyat1 Tespit Komitesi

Madde 11 - Komite, ii¢ iiyesi fiilen salonda gérev yapan araci kurulus liye temsilcilerinden, biri
ilgili eksper, biri salon sorumlusu eksper, digeri ise Hisse Senetleri Piyasast Miidiirii veya
miidiiriin bulunmamas1 halinde Miidiir Yardimcist olmak {izere alt1 iiyeden olusur. Komitenin
araci kurulus iiye temsilcilerinden olusan ii¢ liyesi ii¢ yedek tliye ile birlikte Yonetim Kurulu
tarafindan segilir.

Ihtilafli durumlarin olusmasi halinde kapanis fiyati Komite tarafindan belirlenen fiyattir.
Cekimser oy kullanilmaz. Karar alinirken esitlik olmasi halinde kapanis fiyatt Hisse Senetleri
Piyasas1 Miidiiriiniin dahil oldugu grubun goriisti dogrultusunda tespit edilir.

Referans Fiyati

2 Madde 12 — Hisse senetlerinin islem gorebilecegi en iist ve en alt limitlerinin belirlenmesinde
esas teskil etmeyen, sermaye arttirimi sirasinda temettii 6demesinin belirsiz oldugu durumlarda,
baz fiyat olusuncaya kadar iiyelerce referans deger olarak kullanilmasi amaciyla hesaplanan
fiyattir.

? islemlerde Uygulanacak Baz Fiyat Araliklar ve Fiyat Adimlar1

Madde 13 - Olusturulan pazarlarda arz ve talebin karsilastirilmasi, hisse senetlerinin baz fiyat
araliklarina gore belirlenecek fiyat adimlarina uyan fiyatlarla yapilir.

Yonetim Kurulu, en az bir hafta dnceden Borsa Biilteni'nde ilan ederek baz fiyat araliklarini ve
bu araliklar i¢inde uygulanacak fiyat adimlarini degistirebilir.

Baz Fiyat Yontemi

Madde 14 — * Bir hisse senedi icin, baz fiyati, bir seans siiresince o hisse senedinin islem
gorebilecegi en list ve en alt fiyat limitlerinin belirlenmesinde esas teskil eden fiyattir. Baz fiyat,
hisse senedinin bir 6nceki seansinda gergeklesen ve kayda alinan islemlerinin agirlikli ortalama
fiyatinin en yakin fiyat adimina yuvarlanmasi ile bulunur.

Temettii ve sermaye artirimlari durumlarinda baz fiyatin tesbiti Borsa Baskaninin
gorevlendirdigi miidiirliik tarafindan yapilir. Baz fiyatin tesbitinde uygulanacak yontem Y onetim
Kurulu tarafindan belirlenir ve Biiltende yayinlanir.

" Bu fikra 12/08/2010 Resmi Gazete tarihli Yénetmelik ile eklenmistir.

% Bu maddenin 28/01/1997 Resmi Gazete tarihli Yénetmelik ile degistirilmis seklidir.

* Bu madde ve basliginin 28/01/1997 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilmis seklidir.
* Bu fikranin 28/01/1997 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilmis seklidir.
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Resmi Gazete Tarihi :19.02.1996
Fiyat Degisme Sinirlar

! Madde 15 — * Her hisse senedi icin seans sirasinda tek fiyat veya ¢ok fiyat yontemine gore
olusan fiyatlar bu Yonetmelikte tanimlanan baz fiyatindan % 10'dan fazla farkli olamaz.
Y o6netim Kurulu, fiyat degisme sinirlarini pazar ve emir tiirli bazinda farkli olarak belirleyebilir.

Hisse Senetleri Piyasas1 Miidiirii, piyasanin gerektirdigi durumlarda, en az ii¢ Borsa iiyesinin
miiracaat1 lizerine veya re'sen o seans i¢in bu simirlar1 iki katina kadar c¢ikartabilir. Borsa
Bagkani, gereken durumlarda en az bes Borsa iiyesinin miiracaati iizerine veya re'sen fiyat
sinirlarini kaldirabilir veya degistirebilir.

Temettii 6demeleri ve sermaye arttirimlarinda fiyat degisme sinirlar1 uygulanmayabilir.

Borsa Kaydina Alinan Fiyatlar

Madde 16 - Borsada alim satim1 gergeklestirilen bir hisse senedinin fiyati; hisse senedinin iglem
gordiigii miktar bir lot veya bunun {istiinde ise Borsa kaydina alinir. Borsa Baskanligi islem
fiyatlarinin Borsa kaydina alinabilmesi i¢in gereken asgari islem miktarin1 en az bir hafta
onceden ilan ederek degistirebilir.

3 Gergeklesen islemlerde hissenin sayis1 veya degeri birinci fikraya gore belirlenen miktar veya
degerden az oldugu takdirde, alim-satim gercgeklestirilmekle beraber bu islemlerin fiyati Borsa
kaydina alinmaz.

* Yonetim Kurulu, kayda alinacak fiyatlar icin gereken asgari islem miktarini, pazar ve hisse
senetlerinin iglem hacmi ve/veya islem miktar1 yogunluguna dayali kriterler bazinda farkli olarak
belirlemeye yetkilidir.

> Olusan Fiyatlarin ilim

Madde 17 — ® Hisse senetleri pazarlarinda yapilan islemler sonucunda, her hisse i¢in Borsa
kaydina alinan fiyatlar ve islem miktarlar1 en ge¢ seansin bitimini izleyen ilk is glinii Borsa
tarafindan belirlenen igerikte Borsa Biilteni'nde ilan edilir. Bu ilanlarda fiyatlar seansta kayda
alinan acilis fiyati, en diisiik, en yiiksek ve kapanis fiyati olarak belirtilir.

Bir hisse senedi i¢in o seansta Borsa kaydina almman fiyat olmamissa, bu durum da Borsa
biilteninde ilan edilir.

Gergeklesen islemlerin Belirlenmesi

Madde 18 — ® Seansmn bitiminde, yapilan tim islemlere iliskin fiyat, miktar ve tutarlarin
belirtildigi islem raporlar elektronik ortamda tiyelere dagitilir.

' Bu maddenin 28/01/1997 Resmi Gazete tarihli Yénetmelik ile degistirilmis seklidir.

? Bu fikranin 19/10/2006 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilmis seklidir.

* Bu fikranin 28/01/1997 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilmis seklidir.

* Bu fikra, 28/01/1997 Resmi Gazete tarihli Yénetmelik ile eklenmistir.

> Bu maddenin bashgi ve 1. fikrasinin 28/01/1997 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilmis seklidir.
% Bu fikranmn 19/10/2006 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilmis seklidir.

7 Bu fikra, 28/01/1997 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile yiiriirliikten kaldirilmustir.

¥ Bu fikranin 19/10/2006 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilen seklidir.
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! Uyeler Borsa tarafindan dagitilan islem raporlarim kullanarak kendi yasal kayitlarim
olustururlar. Islem raporlarindaki bilgiler hakkinda herhangi bir uyusmazlik olusmasi durumunda
Borsa kayitlar1 esas alinir.

Borsa Emirleri

? Madde 19 - Borsa emirleri, iiye temsilcileri veya iiyelere tahsis edilen emir iletim arayiizleri
tarafindan, Borsa Y 6netimince belirlendigi sekilde Sisteme iletilir.

? Borsaya iletilebilecek emir tiplerine asagida yer verilmektedir.

a) Normal Emirler: Islem birimi halinde verilmis, tam olarak bir lot ve katlarindan olusan
emirlerdir. Asagida belirtilen sekillerde verilebilir:

1 - Limit Fiyatlh Emirler: Fiyat ve miktarin belirtildigi emirlerdir. Bir defada sisteme
girilebilecek emir miktar1 Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen miktardan fazla olamaz. Emrin
gergeklesmeyen boliimii sistemde pasif olarak gecerlilik siiresi kadar bekler.

2 - Kalam Iptal Et (KIE) Emirleri: Bir defada girilebilecek emir miktar1 sinirina baglh
kalmaksizin, fiyat ve miktar belirtilerek girilen ve emrin girildigi anda karsilanmayan
boliimiiniin otomatik olarak iptal edildigi emir tiirtidiir.

3 - Ozel Limit Fiyathh (OLFE), Emirler: Tanimlanan fiyata kadar olan kars1 emirlerin tiimiinii
gergeklestirmek amaciyla girilen emirlerdir. Yonetim Kurulu, sermayenin belirli oranin, ve/veya
islem tutarini asan emirlere izin vermeyebilir.

Y4 Acilis Fiyathh Emirler (AFE) : Acilis Seanst siiresince yalnizca miktar belirtilerek fiyatsiz
girilen emirlerdir. Acilis fiyatindan islem goriirler. Oncelik acisindan acilis fiyatina esit ve daha
1yi limit fiyath emirlerden sonra gelir, kendi aralarinda ise zaman onceligine gore siralanirlar.

‘s Kapanis Fiyatli Emirler-KAFE: Kapanis Seans: siiresince yalnizca miktar belirtilerek
fiyatsiz girilen emirlerdir. Kapanis fiyatindan islem goriirler. Oncelik agisindan kapanis fiyatina
esit ve daha iyi limit fiyath emirlerden sonra gelir, kendi aralarinda ise zaman Onceliine gore
siralanirlar.

> b) Kiisiirat Emirler: Islem biriminin i¢erdigi hisse senedi sayisindan (..........) daha az miktarda
verilmig emirlerdir. Kiistirat emirler hisse senedi sayisi olarak fiyatsiz girilir ve o andaki son
normal emir islemi fiyatindan gergeklestirilir. Kiisiirat emirler, kars1 kiislirat emirlerle kismen
eslesebilir.

! Bu fikranin 28/01/1997 Resmi Gazete tarihli Y6netmelik ile degistirilmis seklidir.

? Bu fikranin 19/08/2011 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilmis seklidir.

* Bu alt bent, 19/10/2006 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile eklenmistir.

* Bu alt bent, 12/08/2010 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile eklenmistir.

> Bu bentte (...) ile gosterilen yerdeki “(nominal deger/1000)” ibaresi, 24/06/2004 Resmi Gazete tarihli Y énetmelik
ile metinden ¢ikarilmstir.
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! ¢) Ozel Emirler: Yénetim Kurulu tarafindan menkul kiymet bazinda belirlenen hisse sayisini
asan emirlerdir.

Ozel emirler bdliinemez ve bir biitiin olarak alinip satilir.

Bir 6zel emrin zaman 6nceligi kazanabilmesi i¢in digerleri ile fiyat1 ve miktarinin ayni olmasi
gerekir. Her 6zel emir, boliinemez olusu nedeni ile ayri bir biitlindiir. Miktarlar1 farkli olmak
kaydu ile en 1yi fiyath 6zel emrin digerlerine kiyasla 6nceligi yoktur. Bir tiye, farkli miktardaki
bir emri en uygun fiyath emre tercih edebilir. Islem gérmeyen 6zel emirler istendigi an iptal
edilebilir.

Girilen 6zel emrin, karsisinda girilmis esit ya da daha iyi fiyath ve girilen 6zel emri biitiiniiyle
karsilayacak miktarlarda limit fiyatli emirler varsa islem gergeklestirilmez. Ydnetim Kurulu
islem yontemi bazinda bu kuralin uygulanmamasina karar verebilir.

Girilen 6zel emrin, karsisinda girilmis esit ya da daha iyi fiyath ve girilen 6zel emri biitiiniiyle
karsilayacak miktarda Ozel emirler varsa Once bu emirler karsilanmak suretiyle islem
gerceklestirilir.

d) Toptan Alis-Satis Emirleri:

Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen miktarin tizerinde bir biitiin olarak islem goren ve Toptan
Satiglar Pazari'nda verilebilen emirlerdir.

2 ¢) Agiga Satis Emirleri:

Aciga satis emirleri, SPK diizenlemeleri uyarinca yapilan agiga satis islemlerine iliskin
emirlerdir. Bu emirlerde SPK diizenlemeleri ile belirlenen fiyat sinirlamalarina uyulur. Ancak
heniiz fiyat olusmamis ise emrin fiyati, kapanis fiyatinin en az bir adim {izerinde olmak
zorundadir. Baz fiyati1 degistirilmis veya serbest marjli hisselerde heniiz islem ger¢eklesmeden
aciga satig emri verilemez.

Aksi belirtilmedikge girilen her emir ilgili seans siiresince gecerlidir. Ancak emirler gegerli
olduklari siire veya son tarih belirtilerek tarihli emir seklinde verilebilir. Tarihli emirler Yonetim
Kurulu'nun belirledigi siireye kadar girilebilen, adim ve fiyat degisme kurallar1 c¢ergevesinde
gecerliligini koruyan emirlerdir. Hisse senedinin baz fiyatinda emrin gegerlilik siiresi i¢inde
temettii 6demesi ve sermaye arttirrmindan kaynaklanan bir deg§isme olmussa veya sistemde iiye
kodu degisikligi yapildigi durumda, bu tiir emirler iptal edilir. Tarihli emirler {iye tarafindan,
istenildiginde seans bazinda gecerli emre gevrilebilir.

Yonetim Kurulu Borsa emirlerine iliskin diizenleme yapabilir.

IMKB Yd&netmeligi'nin 9 uncu maddesi (f) bendi uyarinca Hisse Senetleri Piyasasi Miidiirii,
Miidiir Yardimcisi veya ilgli eksper tarafindan gerekli goriildiiglinde piyasaya intikal ettirilmis
alim-satim emirlerinin tamamina veya bir kismina iligkin olarak tiyelerin tutmalart gereken kayit
ve belgelerin ibrazi Yonetim Kurulu'nca 6nceden belirlenen esaslar ¢ercevesinde istenebilir.

' Bu bendin 12/08/2010 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilmis seklidir.
% Bu bendin 29/10/2006 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilmis seklidir.
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Emrin Diizeltilmesi veya iptal Edilmesi

! Madde 20 - Sisteme girilmis ve heniiz isleme doniismemis emirlerin iiyeler tarafindan
diizeltilmesi ve iptal edilmesine iliskin usul ve esaslar Borsa Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenir ve SPK onay1 ile yiirtirliige girer.

Islem Yontemi

Madde 21 — * Hisse senetlerinin alim-satiminda "tek fiyat" ve "¢ok fiyat" yontemleri ile piyasa
yapicilik faaliyeti bu Yonetmelik’te belirtilen ilke ve esaslar c¢ercevesinde Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenen kurallar ile uygulanir.

? Tek fiyat yontemi: Bir hisse senedi icin Borsa’ya iletilen emirlerin Borsa tarafindan belirlenen
zaman dilimleri boyunca toplanarak bir veya daha cok defa en c¢ok islem miktarini
gerceklestirecek sekilde ve Oncelik kurallarina uygun olarak ayni islem fiyatlarindan
eslestirilmesi yontemidir.

3 Cok fiyat yontemi: Bir hisse senedi igin Borsa’ya iletilen emirlerin Borsa tarafindan belirlenen
islem stireleri boyunca siirekli bir sekilde ve oncelik kurallarina uygun olarak cesitli islem
fiyatlarindan eslestirilmesi yontemidir.

* Piyasa Yapicilik: Yénetim Kurulu’nca yetkilendirilmis iiyeler tarafindan sorumlu olduklari
menkul kiymetlerin piyasasinin diiriist, diizenli ve etkin c¢aligmasini saglamak ve likiditeye
katkida bulunmak amaciyla, Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen ilke ve esaslar ¢ergevesinde
yiiriitiilen 6zellikli bir alim-satim faaliyetidir.

% Tek Fiyat-Cok Fiyat Yontemleri ve Piyasa Yapicihk Uygulamasi ile islemlerin Yiiriitiilmesi

Madde 22 — 7 Tek fiyat yontemi ve gok fiyat yontemi ile piyasa yapicilik faaliyetlerinde, alim-
satim emirlerinin sisteme girisi, eslestirilmesi ile emir ve islem bilgilerinin gosterilmesine iligkin
uygulama asagidaki esaslara uygun olarak Borsa Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir:

a) Tek fiyat yonteminde uygulanacak esaslar:

Alim-satim emirleri belirlenmis kurallar ¢cergevesinde sisteme iletilir.

Emir girislerinde pazar bazinda miktar veya tutar olarak Yonetim Kurulu’nca getirilen azami
sinirlara uyulur.

Emir toplama siiresi boyunca islem gerceklesmez.

' Bu maddenin 14/07/2005 Resmi Gazete tarihli Yénetmelik ile degistirilmis seklidir.

? Bu fikranin 22/03/2009 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilmis seklidir.

3 Bu fikranm 19/10/2006 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilmis seklidir.

* Bu fikra, 22/03/2009 Resmi Gazete tarihli Yénetmelik ile eklenmistir.

> Bu fikra, 16/02/2010 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile yiiriirliikten kaldirilmustir.

% Bu madde basligmin 22/03/2009 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilmis seklidir.
7 Bu fikra 22/03/2009 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilen seklidir.
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Emir toplama siiresi boyunca sisteme iletilen emirlerin iptal edilmesi ve degistirilmesi
miimkiindiir.

Islemlerde 24 iincii maddede belirtilen ¢apraz islem kurallar1 uygulanmaz.

Emir toplama sona erdikten sonra en ¢ok islem miktarinin gergeklesmesini saglayan tek fiyat
belirlenir ve ilan edilir. Ilgili emir toplama siiresine tekabiil eden tiim islemler bu fiyat iizerinden
oncelik kurallarina gore gerceklestirilir.

b) Cok fiyat yonteminde uygulanacak esaslar:
Alim-satim emirleri belirlenmis kurallar ¢ergevesinde sisteme iletilir.

Emir girislerinde pazar bazinda miktar veya tutar olarak Yonetim Kurulunca getirilen azami
sinirlara uyulur.

Emirler sisteme iletildikleri andan itibaren oncelik kurallarina gore islem gorebilir.

Uyeler, daha once baska iiyeler tarafindan sisteme girilmis olan emirler iizerinde tamamen veya
kismen islem ger¢eklestirebilir.

Uyeler, sisteme daha énce kendi girdikleri emirler iizerinde, kendi emrinden daha iyi fiyatli emir
olmamasi kaydiyla 24 {incii madde hiikkmiine gore islem gergeklestirebilir.

! ¢) Piyasa yapicilik uygulama esaslari:

? Piyasa yapici, sorumlu oldugu menkul kiymetlerde kendi nam ve hesabina alis-satis seklinde
cift tarafli kotasyon vererek piyasa olugsmasina ve islem gerceklesmesine katkida bulunur. Piyasa
yapici, s0z konusu islemler i¢in Onceden borsaya bildirdigi kendisine ait olmayan belirli
hesaplar1 da kullanabilir. Bu hesaplara ve bunlarin kullanim esaslarina iliskin hususlar borsa
yonetim kurulu tarafindan belirlenir. Bu hesaplarin kullanimi piyasa yapiciliktan kaynaklanan
yiikiimliiliikleri ortadan kaldirmaz. Ilgili menkul kiymette Sistem’e girilen tiim alim-satim
emirleri oncelik kurallarina uygun olarak kendi aralarinda ve/veya piyasa yapict kotasyonlari ile
esleserek kismen veya tamamen isleme dontisebilir.

Piyasa yapiciliginin uygulanacagi menkul kiymet ve pazarlar ile piyasa yapicinin kotasyon
vermesinin zorunlu olup olmadig1 durumlar Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Piyasa yapici tarafindan verilen kotasyonlara iligkin usul ve esaslar ile piyasa yapicili ortamda
uygulanacak emir ve islem kurallar1 Yo6netim Kurulu tarafindan belirlenir

Oncelik Kurallar

 Madde 23 - *Hisse senetleri islemlerinde agilis fiyath emirler, kapanis fiyatli emirler ve 6zel
emirler hari¢ olmak tlizere sisteme kaydedilen emirler karsilanirken, dnceliklerin belirlenmesinde
asagidaki kurallar sirasiyla uygulanir.

' Bu bent, 22/03/2009 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile eklenmistir.

% Bu paragraf, 16/02/2010 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilmis seklidir.
* Bu maddenin 19/10/2006 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilmis seklidir.
* Bu fikranin 12/08/2010 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilmis seklidir.
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a) Fiyat Onceligi Kurali: Daha diisiik fiyath satim emirleri, daha yiiksek fiyatl satim
emirlerinden; daha yiiksek fiyatli alim emirleri, daha diisiik fiyatlh alim emirlerinden Once
karsilanir.

b) Zaman Onceligi Kurali: Fiyat esitligi halinde, sisteme zaman agisindan daha dnce kaydedilen
emirler oncelikle karsilanir.

! Tek Uyenin Taraf Oldugu -Capraz- islemler

Madde 24 - Ayni hisse senedi i¢in ayni1 fiyatli hem alis hem satis emri olan {iye her iki emrini de
sisteme girer.

a) Sistemde ayn1 veya daha iyi fiyath diger {iyelere ait emir yoksa;

Uye tarafindan girilen emir yine ayni iiyenin esit fiyath pasif (beklemekte olan) emri ile
karsilagtiginda, sistem girilen emri ¢apraz emir dosyasina aktarir ve Yonetim Kurulu'nca
belirlenen siire kadar beklemeye alir. Belirlenen siire i¢inde bagka bir {iyenin ayn1 veya daha iyi
fiyat diizeyinde emri gelmez ise, bu siirenin sonunda sistem ¢apraz islemi gerceklestirir.

b) Ayni veya daha iyi fiyatl, farkl {iyelere ait oncelikli bagka emirler varsa, islemler 6nce bu
emirler ile gerceklestirilir ve emrin kalan boliimii beklemeye alinir.

c) Bekleme siiresi igerisinde farkli bir iiyeden ayni veya daha iyi fiyathh emir girilirse, sistem
kars1 liye ve ¢apraz emir arasinda % 50 oraninda eslestirme yapar.

Bu islem, her farkli iiye tarafindan girilen emir i¢in ¢apraz islem sona erene kadar devam eder.

d) Capraz islem daha 6nce girilmis bir emir iizerinde olusursa, sistem ayni iliyeye ait emirleri
diger tiyelerle % 50 oraninda oncelik sirasina gore eslestirir.

Capraz islemlerde paylastirilacak miktar tek say1 ise, her zaman bir fazlasi ayni lye ile
eslestirilir. Capraz isleme konu olan miktar bir lot ise, bekleme siiresi i¢inde gelen diger bir
iiyenin ayni fiyat seviyesindeki emri ile eslestirilir.

2 Borsa Yonetim Kurulu gelisen piyasa kosullarim dikkate alarak bu Yonetmeligin 21 inci
maddesinde tarif edilen islem yontemlerinin bir kisminda veya tamaminda bu madde
hiikiimlerinin uygulanmamasina karar verebilir.

Bir Hisse Senedine Dair Islemlerin Gecici Olarak Durdurulmasi

Madde 25 - Borsa Bagkani, asagidaki durumlardan birinin varligi halinde ilgili hisse senedinin
seansini gecici olarak durdurabilir:

a) Bir hisse senedinde ya da hisse senedini ihrag eden ortakliga ait olarak alici ve saticilarin
kararlarim1 etkileyecek Onemde bilgiler oldugunun O6grenilmesi ve Borsa Yonetiminin bu
bilgilerden borsa liyelerinin ve miisterilerinin haberdar edilmesini gerekli gérmesi,

' Bu madde ve baghiginin 28/01/1997 Resmi Gazete tarihli Yénetmelik ile degistirilmis seklidir.
% Bu fikra, 22/03/2009 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilmis seklidir.
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! b) Bir hisse senedi icin saglikli bir piyasa tesekkiil etmesini dnleyecek sekilde olagan dis fiyat
ve/veya miktarlarda alim-satim emirlerinin sistemlere kaydedilmesi.

! ¢) Bir hisse senedine ait emirlerin bu Yonetmelik'te diizenlenen Toptan Alis-Satis Islemleri
kapsamina girmesi,

d) Bir seansin saglikli bir bi¢gimde yiiriitiilmesini engelleyen diger unsurlarin ortaya ¢ikmasi.

Borsa Bagkani, islemlerin yeniden baglamasina ayni seans siiresi i¢inde izin vermis ve yeterli
siire kalmigsa seans yeniden agilir.

Borsa Bagkani bir hisse senedine ait islemleri en fazla 5 is giinii i¢in durdurabilir. 5 is giiniinii
asan stireler i¢in YoOnetim Kurulu karar verebilir.

2 Bir hisse senedinin Borsa'da islem gérmesinin gegici olarak durdurulmasi halinde, bu durum
Biilten'de ve Borsa'da gerekgesiyle birlikte duyurulur. S6z konusu hisse senetlerine ait islemlerin
yapilmasina ayni seansta izin verilmisse, seans yeniden basladiginda gerekirse baz fiyat1 Borsa
Bagkani'nca yeniden belirlenir ve Borsa'da ilan edilir. Bu durumda Borsa Bagkani1 emir ve/veya
islemleri iptal edebilir.

Bir hisse senedi lizerindeki iglemlerin gegici olarak durduruldugu siire bir seansi asmissa, s6z
konusu hisse senedinin tekrar islem gormeye baslayacagi zaman ve baz fiyat:t Borsa Baskaninca
belirlenir ve Borsa Biilteninde ve Borsada ilan edilir.

* Yénetim Kurulu islemleri gegici olarak durdurulan hisse senediyle ilgili olarak belirsizlik
halinin giderilmesi i¢in ilgili sirkete, Yonetim Kurulu karar tarihinden itibaren en fazla 2 aya
kadar siire verebilir. YoOnetim Kurulu bu siirenin sona ermesini miiteakip yapilan
degerlendirmede gerek goriilmesi halinde en fazla 1 aya kadar daha siire verebilir. Bu siire
igerisinde hisse senetlerinin yeniden islem goérmeye baslamasi ya da borsa disinda alim satima
konu olmasma yodnelik gerekli calismalar IMKB tarafindan yiiriitiiliir. Yonetim Kurulu siire
sonunda sirketin durumu hakkinda ilgili mevzuat hiikiimleri dogrultusunda sirket hisse
senetlerinin IMKB'nin ilgili pazarlarinda yeniden isleme agilmasi, pazarlardan ¢ikarilmasi veya
borsa disinda alim satiminin yapilmasi hususunda gerekceli kararini verir ve kamuya duyurur.

Borsa'da i1k Defa islem Gorecek Hisse Senetleri

* Madde 26 - Borsa'da ilk defa islem gorecek hisse senetleri ilgili olduklar1 pazarda ve o pazarda
gecerli yontem ile islem goriirler.

Hisse senetlerinin islem gorecekleri pazar ve islemlere iliskin gerekli bilgiler dnceden Biilten'de
ilan edilir.

Borsa Yonetimi, talep edilen hisse senetlerinin karsiliginin bir bankaya, satilacak hisse
senetlerinin Takasbank'a veya bir bankaya depo edilmesini isteyebilir.

' Bu bendin 28/01/1997 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilmis seklidir.

* Bu fikranin 28/01/1997 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilmis seklidir.

3 Bu fikra, 31/12/2002 Resmi Gazete tarihli Yénetmelik ile eklenmistir.

* Bu maddenin 28/01/1997 Resmi Gazete tarihli Yénetmelik ile degistirilmis seklidir.
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Belirli Bir Siire Islem Gormeyen Hisse Senetleri

! Madde 27 - Bir aylik siire i¢inde islem gormeyen hisse senedinin, bir ay1 takip eden ilk seansta
fiyat marjlar1 serbest birakilir ve Biilten'de ilan edilir. Fiyat marjlarinin serbest birakilmasini
takip eden bes is giinii siiresince islem gerceklesmemesi halinde hisse senedi ilgili pazardan
Yonetim Kurulu Karari'na kadar Baskanlik tarafindan gecici olarak ¢ikarilir.

2 Toptan Alis-Satis islemleri

Madde 28 - Yonetim kurulu tarafindan belirlenen esaslar ¢ergevesinde, hisse senetleri Borsa'da
islem goren veya gdrmeyen bir sirketin belirli miktarinin iizerindeki hisse senedi islemleri
"Toptan Alig-Satis Emri" olarak verilebilir. Bu kapsamda;

a) Sermaye artirimi yoluyla ihrag¢ edilecek hisse senetlerinin veya bunlari temsil eden belgelerin,

b) Mevcut ortaklarin sahip olduklar1 hisse senetlerinin veya bunlar1 temsil eden belgelerin,
Onceden anlagma yapilmis ya da yapilmamis alicilara, tahsisli/toplu olarak satis1 Toptan Satiglar
Pazari'nda yapilir. Bu tiir islemler tedaviilde bulunan hisse senedi miktarini artirict satis seklinde
kabul edilmez.

Isleme ait detay bilgiler istatistiki veri olarak islemden dnce ve sonra ilgili biiltenlerde duyurulur.

Toptan alig-satis islemlerinin nakit ve kiymet takasi, sorumlulugu alic1 ve saticiya ait olmasi ve
Borsa Yonetimi tarafindan uygun goriilmesi kaydiyla Takasbank diginda yapilabilir.

Resmi Miizayede

3 Madde 29 - Mahkemeler, icra daireleri ve diger resmi dairelerin Hisse Senetleri Piyasasi’nda
yapilmasina gerek gordiikleri menkul kiymet satim islemleri i¢in Borsa’ya yazili olarak miiracaat
edilmesi zorunludur.

Resmi miizayede satis1 i¢in yapilacak yazili bagvuruda Borsa Baskanlig: tarafindan istenen bilgi
ve belgelerin yani sira, satist talep edilen kiymetlerin Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde
haczinin yapildigini teyit eden bilgi ve belgelerin de yer almasi esastir.

Resmi miizayede satig islemi, Borsa Baskanlig1 tarafindan satilacak kiymetin likidite durumuna
gore, ilgili menkul kiymetin islem sirasinda ya da agilacak ayri bir resmi miizayede pazarinda
gerceklestirilebilir. Sadece Hisse Senetleri Piyasasi’nda islem goren menkul kiymetler i¢in resmi
miizayede islemi yapilabilir.

Ayr1 bir resmi miizayede pazari agilmasi durumunda satilacak menkul kiymetlere iligkin duyuru,
satisin yapilacagi giinden bir giin 6nce Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yapilir. Borsa
Bagkanlig1 tarafindan ayr1 bir resmi miizayede sirasi agilmasina gerek goriilmedigi durumlarda,
islemler ilgili menkul kiymetin ikincil piyasadaki islem sirasinda gergeklestirilir ve 6nceden bir
duyuru yapilmaz.

! Bu maddenin 28/01/1997 Resmi Gazete tarihli Yénetmelik ile degistirilmis seklidir.
% Bu madde ve baghiginin 28/01/1997 Resmi Gazete tarihli Yénetmelik ile degistirilmis seklidir.
* Bu maddenin 12/08/2010 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilmis seklidir.
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Resmi miizayede islemlerine aracilik edecek kurumun belirlenmesi ve islemlerin yiiriitiilmesine
iliskin esaslar Borsa Baskanlig1 tarafindan diizenlenir.

Birincil Piyasada Islem Yontemi

Madde 30 - Hisse senetleri birincil piyasasinda, mevzuat c¢ergevesinde birincil piyasa alanina
giren hisse senetlerinin halka arz1 yapilir.

! Birincil piyasada uygulanacak emir ve islem esaslarni, SPK diizenlemeleri gercevesinde
belirlemeye Yonetim Kurulu yetkilidir.

? Borsada halka arz yoluyla satis yapmak isteyen, hisse senedi ihragcisinin veya ilgili aract
kurulusun, SPK'nin kayda alma belgesi ile Borsa Yonetimince belirlenmis belge ve bilgiler ile
birlikte Borsaya yapacagi basvurunun, Borsaca uygun goriilmesi halinde, durum islemin
yapilacagi tarihten en az iki is giinli 6nce Borsa Biilteninde ilan edilir.

3 Borsa'da hisse senetleri islem goren sirketlerin sermaye artirim siirecinde, riichan hakki
kullanimindan sonra arta kalan paylarin Borsa'da satisinda, satis duyurusu satig baglangicindan
en az iki glin 6nce Borsa Biilteninde ilan edilir.

Riighan hakki kullanimindan sonra arta kalan paylar ilgili hisse i¢in belirlenmis olan 6zel emir
miktarinin altinda ise, kalan paylarin tamaminin satisinin s6z konusu oldugunda 6zel emir olarak
yazilmasina Borsaca izin verilebilir.

* Riichan Hakki Kupon Pazan

Madde 31 - Hisse senetleri Borsa'da islem goren sirketlerin nakdi sermaye artis1 yapmak iizere
belirledikleri riichan hakk:i kullanma siiresi i¢inde, s6z konusu hisse senedi iizerinde bulunan
yeni pay alma kuponunun alinip satilmasi i¢in, Borsa'ca belirlenecek siire i¢inde Riichan Hakki
Kupon Pazari agilir.

Pazar acilis giinii riigchan hakki kullaniminin baslangi¢ giiniidiir. Pazar kapanis giinii riichan hakk1
kullanma siiresi sonundan dnceki besinci is giiniidiir. Islem birimi olarak lot uygulanir.

Fiyat marjlar1, pazar agilis giinii ve baz fiyat olusuncaya kadar serbesttir. Baz fiyat olusumunu
takip eden seanslarda uygulanacak fiyat marjlar1 Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Riichan Hakki Kuponlari, Hisse Senetleri Piyasasi'nda gegerli olan kurallarla islem goriir. Emir
ve iglem esaslarini diizenlemeye Y onetim Kurulu yetkilidir.

' Bu fikra, 28/01/1997 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile eklenmistir.

? Bu fikranin 29/01/2011 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilmis seklidir.

3 Bu fikra, 15/06/2002 Resmi Gazete tarihli Yénetmelik ile eklenmistir.

* Bu madde ve baghiginin 28/01/1997 Resmi Gazete tarihli Yénetmelik ile degistirilmis seklidir.
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! Yiikiimliiliiklerin Yerine Getirilmesinde Uygulanacak Yontem

Madde 32 — ? Yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinde, 19/2/1996 tarihli ve 22559 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Yonetmeliginin ilgili hiikiimleri ile
19/2/1996 tarihli ve 22559 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan istanbul Menkul Kiymetler
Borsas1 Takas ve Saklama Merkezleri Yonetmeligi ve Garanti Hesabi ile ilgili diger mevzuat
hiikiimleri uygulanir.

Uyeler, IMKB Yonetmeligi ile bu Y&netmelik hiikiimleri gergevesinde, yiikiimliiliiklerini
belirlenen kosullara uygun olarak siiresi i¢inde yerine getirmemeleri halinde temerriide diismiis
sayilirlar.

Nakit Temerriidiinde Uygulanacak Yontem

? Madde 33 - Uyelerin satin aldiklar1 hisse senetleri karsihiginda olusan parasal

yikiimliiliiklerini tamaman veya kismen yerine getirmemeleri halinde, ilgili iiyeye yerine
getirilmeyen parasal yiikiimliiliik oraninda hisse senedi teslimati1 yapilmaz.

Onceki ay icinde gerceklesen islem hacmi, miktar1 ve sdzlesme adedi iizerinden, islem
yogunlugu siralamasi esas alinarak hazirlanmis bulunan liste kullanilarak, tiyenin satin aldigi
hisse senetlerinden, yogunluk siralamasina gore en bastan baslamak iizere, yerine getirilmeyen
parasal yiikiimliiliigii kadar hisse senedi iiyeye teslim edilmez. Oncelikle temerriide diisen {iyenin
beyanina gore temerriide neden olan emirle alinan hisse senetleri teslim edilmez.

Hisse Senedi Temerriidiinde Uygulanacak Yontem

Madde 34 - Uyelerin satim sonucu olusan hisse senedi yiikiimliiliiklerini tamamen veya kismen
yerine getirmemeleri halinde, ilgili liyeye yerine getirmedigi yiikiimliiliik oraninda parasal
O0deme yapilmaz.

Temerriide Iliskin Disiplin Hiikiimleri

Madde 35 - Temerriit halinde IMKB Y 6netmeliginde belirlenen disiplin hiikiimleri uygulanir.
Yiiriirliik

Madde 36 - Bu Yonetmelik yayimi tarihinde yiiriirliige girer.

Yiiriitme

Madde 37 - Bu Yonetmelik hiikiimlerini Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Baskani yiiriitiir.

' Bu madde ve baghginin 28/01/1997 Resmi Gazete tarihli Yénetmelik ile degistirilmis seklidir.
? Bu fikranin 19/10/2006 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilmis seklidir.
* Bu maddenin 28/01/1997 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilmis seklidir.
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