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BORSA iSTANBUL A.S. BORSACILIK FAALIYETLERINE iLiSKiN ESASLAR YONETMELIGi

BIRINCi BOLUM
Genel Hiikiimler

Amag

MADDE 1 - (1) Bu Yonetmeligin amaci, sermaye piyasasi araclarinin ve Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan uygun gériilen diger sézlesmelerin, belgelerin ve kiymetlerin Borsa istanbul Anonim Sirketi
blinyesinde glivenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil ve rekabetgi bir ortamda islem gérmesine iliskin usul ve
esaslari dizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2 - (1) Bu Yonetmelik;

a) Kota alinma, kottan cikarilma ile borsada islem gérme ve islem gérmenin durdurulmasi,

b) Emirlerin iletilmesi ve eslestirilmesi,

c) Gergeklestirilen islemlere iliskin yikimlaliklerin zamaninda yerine getirilmesi,

¢) Borsada islem yapma yetkisi verilmesi,

d) Disiplin diizenlemelerinin yirGtilmesi,

e) Borsa gelirleri ile bunlarin tahsili,

f) Uyusmazliklarin ¢ozilmesi,

g) Borsa, Borsanin pay sahipleri ve/veya piyasa isleticisi arasindaki muhtemel gikar ¢atismalarinin
online gecilmesi,

g) Borsanin isletim, denetim ve gézetim sistemleri,

h) Piyasa olusturma, isletme ve yonetilmesi

konularina iliskin usul ve esaslari diizenler.

Dayanak

MADDE 3 - (1) Bu Yonetmelik, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 67 nci
maddesine dayanilarak ¢ikarilmistir.

Tanimlar ve kisaltmalar

MADDE 4 - (1) Bu Yonetmelikte gegen;

a) Borsa: Borsa istanbul Anonim Sirketini,

b) Elektronik imza: 15/1/2004 tarihli ve 5070 sayili Elektronik imza Kanununun 3 (incii maddesinin
birinci fikrasinin (b) bendinde tanimlanan elektronik imzayi,

c) Faaliyet aidati: Faaliyet gOsterilecek her bir piyasa, pazar, platform veya sistem igin bir defaya
mahsus olmak Uzere yatirilan aidati,

¢) Fon kurucusu: Borsa yatirnm fonu kurucusu portfoy yonetim sirketlerini, bu Yénetmeligin
yurdrliuge girdigi tarih itibariyla faaliyette bulunan borsa yatirim fonlarinin kurucularini, konut finansmani
fonu ve varlik finansmani fonunun kurucularini,

d) Genel Miidiir: Borsa Genel Mudurin,

e) Giris aidati: islem yapma yetkisi verilmeden énce bir defaya mahsus olmak iizere yatirilan aidati,

f) Guvence bedeli: islem yapma yetkisi verilenlerin, Borsa islemleri disindaki islemler nedeniyle
Borsaya verdikleri zararlar ile siresi icinde yerine getirmedikleri Borsa islemleri disindaki islemlerden
kaynaklanan yukimlullklerini karsilamak tzere alinan bedeli,

g) Halka arz eden: Sahip oldugu sermaye piyasasi araglarini halka arz etmek (zere Kurula
basvuruda bulunan gercek veya tizel kisileri,

g) ihragci: Sermaye piyasasi araglarini ihra¢ eden, ihra¢ etmek lizere Sermaye Piyasasi Kuruluna
basvuruda bulunan veya sermaye piyasasi araglari halka arz edilen tiizel kisileri ve Borsa yatirim fonlarini,
konut finansmani fonlarini, varlik finansmani fonlarini ve ipotek finansmani kuruluslarini,

h) islem gérme: Yatirim araglarinin Borsada alim satima konu olmasini,



1) islem gilinii: Piyasalarin, pazarlarin, platformlarin ve sistemlerin islem yapilmak tizere acik oldugu
glnleri,

i) islem yapma yetkisi verilenler: 19/7/2013 tarihli ve 28712 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Borsalar ve Piyasa Isleticilerinin Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslari Hakkinda Yonetmeligin 24
Ginci maddesinin birinci fikrasi cercevesinde Borsaya Uye olarak veya Uglincu fikrasi ¢cercevesinde Borsaya
Uye olmadan islem yapma yetkisi verilenleri,

j) Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP): Kanunun 3 {inci maddesinin birinci fikrasinin (k) bendinde
tanimlanan sistemi,

k) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

I) Kotasyon: Sermaye piyasasl araglarinin Borsada islem goérmesi icin Borsa kotuna alinmasini,

m) Kota alinmaksizin islem gérme: Sermaye piyasasi araglarinin, kotasyon sartlarina yonelik Borsa
tarafindan herhangi bir degerlendirme yapilmaksizin Borsada islem gérmesini,

n) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

o) (Ek:RG-28/8/2015-29459) ) Merkezi karsi taraf hizmeti: 14/8/2013 tarihli ve 28375 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi Merkezi Karsi Taraf
Yonetmeliginde tanimlanan merkezi karsi taraf hizmetini,

0) Piyasa danismani: Piyasa danismanligi gorevini yerine getirmek (izere Borsa tarafindan
yetkilendirilen sirketi,

p) Piyasa, pazar, platform ve sistem: islem géren yatirim araclarinin tiirlerine, isleyis esaslarina
veya belirlenen diger 6zelliklerine gore olusturulan alim satim ortamlarini,

r) Seans: Borsa biinyesindeki piyasalarin, pazarlarin, platformlarin ve sistemlerin alim satim igin
acik olduklari zaman dilimini,

s) Sermaye piyasasi araglari: Menkul kiymetler ve tiirev araclar ile yatirim sézlesmeleri de dahil
olmak tzere Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger sermaye piyasasi araglarini,

s) Sermaye piyasasi kurumlari: Kanunun 35 inci maddesinde sayilan kurumlari,

t) TCMB: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Anonim Sirketini,

u) Teminat: Borsalar ve Piyasa isleticilerinin Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslari
Hakkinda Yonetmeligin 25 inci maddesinde gecen teminatlar ile islem teminati ve diger teminatlari,

i) Temsilci: islem yapma yetkisi verilenleri Borsa veya takas ve saklama islemlerinde temsil
edebilen ve temsil ettigi kisi veya kurulus adina kendisine elden tebligat yapilabilen kisiyi,

v) Uye: Borsalar ve Piyasa isleticilerinin Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslari Hakkinda
Yonetmeligin 24 Gincii maddesinin birinci fikrasinda belirtilenlerden Borsada islem yapmak (izere Yénetim
Kurulunca yetkilendirilenleri,

y) Yatirim araci: Sermaye piyasasi araglarini ve Kurul tarafindan uygun gorilen diger sézlesmeleri,
belgeleri ve kiymetleri,

z) Yatirm kurulusu: Kanunun 3 Uncli maddesinin birinci fikrasinin (v) bendinde tanimlanan
kuruluslari,

aa) Yillik aidat: islem yapma yetkisi verilenlerin her bir takvim yili icin 6demek zorunda olduklari
aidati,

bb) Yonetim Kurulu: Borsa Yonetim Kurulunu,

ifade eder.

IKINCi BOLUM
Borsada islem Yapma Yetkisi

islem yapma yetkisi verilmesi

MADDE 5 — (1) Borsalar ve Piyasa isleticilerinin Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslari
Hakkinda Yonetmeligin 24 incl maddesi ¢cercevesinde Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen ve Kurulca
onaylanan esaslar dahilinde Borsa bilinyesindeki piyasalarin, pazarlarin, platformlarin ve sistemlerin birinde
veya birkacinda sadece islem yapma yetkisi almak veya hem islem yapma yetkisi almak hem de liye olmak
lizere Borsaya basvuruda bulunulabilir.

(2) Borsaya yapilacak basvurunun yetkili imzalari tasiyan ve ekinde gerekli belgeleri iceren bir
dilekge ile yapilmasi zorunludur. Dilek¢ede Borsada islem yapilmasi talep edilen piyasa, pazar, platform
veya sistem belirtilir.



(3) Basvuru dilekcgesine;

a) Esas sozlesme,

b) Ortaklik paylarinin dagilhimi,

c) Sirketin merkez adresi ve iletisim bilgileri,

¢) Yoneticilerin 6zgecmisleri,

d) Bilgi islem sistemleri ve teknolojik altyapiya iliskin bilgiler,

e) ilgili personele iliskin bilgiler,

f) Kullanilan muhasebe programina ve altyapisina iliskin genel bilgiler,

g) Olaganistl durum plani,

g) ilgili mevzuat cercevesinde talep edilecek diger bilgi ve belgeler

eklenir.

(4) Borsa personeli islem yapma vyetkisi verilmesi talebinde bulunanlar nezdinde inceleme
yapabilir. Yapilacak incelemeler sonucunda; Yonetim Kurulu, Borsa diizenlemelerinde 6ngorilen sartlarin
saglanip saglanmadigina karar verir.

(5) islem yapma yetkisi verilmesi talebi ile basvuranlarin, islem yapma yetkisi verilmesine iliskin
Yonetim Kurulu kararinin kendilerine bildirilmesinden itibaren 1 aylik slre icerisinde, lye olup
olmamalarina bagli olarak asagidakilerden ilgili olanlarini yatirmalari gerekir:

a) Giris aidati, faaliyet gostermek lizere basvurduklari her bir piyasa, pazar, platform veya sistem
icin faaliyet aidati, yillik aidat, ilgili teminatlar.

b) Glivence bedeli.

(6) (Degisik:RG-3/4/2019-30734) Giris aidati ve faaliyet aidatlar iade edilmez. Yillik Gyelik
aidatlarinin kistelyevm usuli ile iade edilip edilmeyecegine Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen esaslar
cercevesinde Genel Mudur tarafindan karar verilir.

(7) Giris aidati, glivence bedeli, faaliyet aidati ve yillik aidat tutarlari ve bunlara iliskin esaslar
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve Kurul onayi ile yirirlige girer.

(8) (Degisik:RG-3/4/2019-30734) Besinci fikradaki yukimliliklerin tamamini belirtilen sirede
yerine getirmeyenlerin basvurulari islemden kaldirilir. Genel Midir bir ayl asmamak sartiyla ek sire
verebilir. Bagvuru siirecinin yeniden baslamasina Genel Midir karar verir.

(9) Yakimlalukleri yerine getirerek islem yapma yetkisi alanlarin faaliyet alanlarini ve faaliyet
kapsamini gosterir belge almalari gerekir.

(10) (Degisik:RG-3/4/2019-30734) Herhangi bir piyasa, pazar, platform veya sistemde islem
yapma vyetkisi verilmis olanlar, sonradan diger piyasa, pazar, platform veya sistemde faaliyette
bulunacaklari veya islem yapma yetkileri gegici olarak durdurulanlar yeniden faaliyete gegecekleri zaman
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen sartlarin yerine getirildigini gésteren belgelerin ekli oldugu bir dilekge
ile Borsaya basvurur. Bu basvurular i¢in de Genel Mudiir, ilgili nezdinde inceleme yaptirabilir.

(11) Yonetim Kurulunca islem yapma yetkisi verilenler, Borsada kurulan piyasa, pazar, platform
veya sistemlerin her biri igin ilgili dizenlemelerde belirlenen esaslar ¢ergevesinde islem yapabilirler.

(12) Bu maddedeki hususlara iliskin olarak her bir piyasa, pazar, platform, sistem, yatirim araci ve
islem yapma yetkisi verilenler igin Yonetim Kurulunca ayri usul ve esaslar belirlenebilir. Bu esaslar Kurulun
onayi ile ylrirlGge girer.

TCMB’ye iligkin istisna

MADDE 6 — (1) TCMB, Borsanin piyasalarinda, pazarlarinda, platformlarinda ve sistemlerinde islem
yapmaya yetkili olup Borsa diizenlemelerinde yer alan; Uyelige kabul, islem yapma yetkisi verilmesi,
teminat, denetim ve disiplin ile ilgili ylikimliliklere tabi degildir. Ayrica aidatlardan, emirlerden ve
islemlerden alinan {icret ve borsa payi, kota alma ve kotta kalma Ucretleri ile sair Gicretlerden muaftir.

islem yapma yetkisi verilenlerin temsili

MADDE 7 — (Degisik:RG-3/4/2019-30734)

(1) islem yapma vyetkisi verilenler, sekli ve sartlari Borsa tarafindan belirlenen temsil belgelerini
duzenleyerek kendilerini temsil edecek temsilcileri Borsaya bildirirler. Temsilcilerde aranacak sartlar ve
nitelikler ile bunlarin durumlarinda meydana gelen degisikliklerin bildirilme esaslari Genel Mudir
tarafindan belirlenir.



(2) Genel Mudiir tarafindan, birinci fikradaki hususlara iliskin olarak her bir piyasa, pazar, platform
ve sistem icin ayri usul ve esaslar belirlenebilir.

islem yapma yetkisi verilenlerin yiikiimliliikleri

MADDE 8 — (1) islem yapma yetkisi verilenler;

a) Misterilerine ve diger islem yapma yetkisi verilenlere karsi iyi niyet ve diristlik ilkelerine uygun
davranmak,

b) Sermaye piyasasi mevzuatina, Borsa diizenlemelerine, Borsaca alinan kararlara, ilgili diger
diizenlemelere ve Borsa diizenine ve disiplinine uygun hareket etmek,

c) Musterilerine ve diger lglincu sahislara karsi dogabilecek mali ve hukuki sorumlulugu teminat
altina alan ve Borsa tarafindan ongorilen genel ve 6zel mahiyetteki sigorta ve diger konulardaki
diizenlemelere uymak,

¢) Borsa dilizenlemelerinde 0Ongorilen teminatlari silresi icinde yatirmak ve teminat
ylkseltilmesine karar verildiginde veya teminati eksildiginde siresi icinde teminatini tamamlamak,

d) Borsa veya Borsa personeli tarafindan yapilacak incelemelere miisaade etmek, istenecek her
trla bilgi ve belgeyi vermek, gerekli yardimi ve kolayligi gostermek,

e) Borsa islemlerine iliskin olarak yillik faaliyet sonuclariyla, finansal tablolarinin, bagimsiz denetim
raporlarinin ve Borsa tarafindan talep edilecek diger rapor ve belgelerin birer 6rnegini, ilgili
dizenlemelerde dngorilen siirelerde Borsaya vermek,

f) Actiklari davalari ve baslattiklari icra takiplerini derhal, aleyhlerine agilan davalari ve baslatilan
icra takiplerini 6grendikleri tarihte Borsaya bildirmek,

g) Borsa payi ile diger aidat ve mali yakimlaltkleri stresi icinde 6demek,

g) Suiistimalleri, yolsuzluklari ve Kanun ve ilgili mevzuatta yer alan diizenlemelere aykiri olacak
sekilde gerceklestirilen islemleri 6nleyici denetim siireglerini olusturmak ve gerekli tedbirleri almak,

h) Misteriler tarafindan Borsada gerceklestirilmek (izere verilen emirleri misteri talimatlarina ve
Borsa diizenlemelerine uygun sekilde Borsaya iletmek,

1) Borsa sistemine gonderdigi emirlerle ilgili olarak mevcut riskleri en aza indirecek her tirli
kontroll yapmak, izleme ve kontrol uygulamalarini olusturmak, Borsa bilisim sistemlerinin ve piyasa, pazar,
platform ve sistemlerinin isleyisinin glivenligini test edici, tehdit edici veya tehlikeye sokabilecek nitelikte
hicbir girisimde bulunmamak, kendi ¢alisanlarinin veya Ug¢linct sahislarin Borsa tarafindan kendilerine
tahsis edilen imkanlar ve bilisim altyapisindan yararlanarak Borsa bilisim sistemlerinin ve Borsa piyasa,
pazar, platform ve sistemlerinin isleyisini engelleyecek, riske atacak, yanls ¢alismasina neden olabilecek
her turla girisimi engellemek Uzere tim tedbirleri almak, Borsa bilisim sistemlerine yonelik olusabilecek
yetkisiz erisim, yetkisiz bilgi dagitimi ve yetkisiz bilgi paylasimi girisimlerinde bulunmamak, s6z konusu
risklerin en aza indirilmesine yonelik kontroller uygulamak,

i) islem yapma yetkisi verildikten sonra mali durumlarinda, ortaklarinda veya ortaklarinin sermaye
paylarinda, yonetim kurulu Uyelerinde, denetgilerinde ve (st diizey yoneticileri ile imzaya yetkili
personelinde, adres ve iletisim bilgilerinde ve temsilcilerinin yetkilerinde meydana gelen degisiklikler ile
her bir faaliyet icin gikarilan diizenlemelerde belirtilen konulardaki degisiklikleri gerceklestigi tarihte
Borsaya bildirmek,

zorundadirlar.

(2) islem yapma yetkisi verilenlerin tabi olacaklari diger yiikiimlliikler Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenir.

Temsilcilerin yiukiamliiliikleri

MADDE 9 — (1) Temsilcilerin yiktumltltkleri asagida belirtilmistir:

a) lyi niyet ve dirustliik ilkelerine uygun davranmak.

b) Sermaye piyasasi mevzuatina, Borsa diizenlemelerine, Borsaca alinan kararlara, ilgili diger
dizenlemelere, Borsa diizenine ve disiplinine uygun hareket etmek.

c) Borsa veya Borsa gorevlileri tarafindan istenecek her tirli bilgi ve belgeyi vermek.

¢) Borsa gorevlilerine gerekli yardim ve kolayligi gostermek.

(2) Temsilcilerin tabi olacagi diger yukumlalikler Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.



Teminatlar

MADDE 10 - (1) Borsada islem yapma yetkisi verilenlerin, Borsada islem yapma yetkisi verilmesi
veya islemleri dolayisiyla misterilerine, diger islem yapma yetkisi verilenlere ve Borsaya verebilecekleri
zararlara karsilik olmak Gzere ya da Borsaya karsi yukiamluliiklerini zamaninda yerine getirmemesi halinde
kullanilmak Gizere Tirk Lirasi, TCMB tarafindan serbestc¢e alim satimi yapilan yabanci paralar, borsa adina
bloke edilen Tiirk Lirasi ve doviz mevduat, kiymetli madenler, devlet bor¢lanma senetleri, TCMB tarafindan
ihrac edilen likidite senetleri, kira sertifikalari ya da banka teminat mektubu seklindeki teminatlardan
Borsaca uygun gortlenleri yatirmalari gerekir. Bunlar disinda teminat olarak kabul edilebilecek varliklar,
Yonetim Kurulunca belirlenir ve Kurul onayina sunulur.

(2) Yatirilan teminatin miktarina, teminatlarin tahsiline, eksik kalan kisminin tamamlanmasina,
kullanilmasina, serbest birakilmasina ve zararlarin teminatlardan karsilanmasina iliskin usul ve esaslar;
islem yapma yetkisinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde teminatin geri verilme zamani ve sartlari
ile diger hususlar Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve Kurul onayina sunulur. Risk yoénetim esaslari ve
yatirilan teminatin degerlemesine iliskin usul ve esaslar Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

(3) Yonetim Kurulu; islem yapma yetkisi verilenlerin islem hacmini, faaliyetlerini, mali durumunu,
risk unsurlarini ve uygun gorecegi diger kriterleri dikkate alarak gerektiginde daha yliksek tutarda teminat
yatirilmasini zorunlu kilabilir.

(4) Bu maddenin birinci ve ikinci fikrasindaki hususlara iliskin olarak her bir piyasa, pazar, platform
ve sistem icin ayri usul ve esaslar belirlenebilir.

islem yapma yetkisinin tedbiren kaldiriimasi

MADDE 11 - (1) Denetim esnasinda ya da diger herhangi bir yolla, mali durumunun
yuakamlaluklerini karsilayamayacak o6lctide zayifladiginin veya saklama hesaplarinda 6nemli agiklarin
olustugunun tespit edilmesi, yetkili otoritelerce veya kuruluslarca faaliyetlerinin, takas ya da saklama
Gyeliklerinin gecici olarak durdurulmasi veya iptal edilmesi, teminatlarinin tamamlanmamasi veya Borsa
personeli tarafindan yapilacak denetimlere miisaade edilmemesi halinde islem yapma yetkisi bes islem
giiniine kadar Genel Mudir tarafindan tedbiren kaldirilabilir ve durum Kurula bildirilir. islem yapma
yetkisinin bes islem gininden fazla slreyle tedbiren kaldiriimasina Yénetim Kurulunca karar verilir ve
durum Kurula, gerektiginde ilgili merkezi takas ve saklama kuruluslari ile Tiirkiye Sermaye Piyasalari
Birligine bildirilir.

islem yapma yetkisinin iptal edilmesi veya gegici olarak kaldiriimasi

MADDE 12 - (1) islem yapma yetkisi, islem yapma yetkisi verilenlerin, Borsa diizenlemelerinde
belirlenmis olan sartlari yitirmeleri veya haklarinda verilen iflas kararinin kesinlesmesi veya 53 iincli madde
cergevesinde disiplin hiiklimlerine aykirilik nedeniyle Yonetim Kurulu karari ile iptal edilir.

(2) Borsa dizenlemelerinde yer alan sartlari yitirmesi nedeniyle islem yapma yetkisi iptal
edilenlere, bu Yonetmelikte ve ilgili diger diizenlemelerdeki yukiumlilikleri yerine getirmek sartiyla
yetkileri iade edilebilir.

(3) islem yapma yetkisi, disiplin hikiimlerine aykirilik nedeniyle Yénetim Kurulu karari ile gegici
olarak kaldirilabilir.

(4) islem yapma yetkisinin iptal edilmesi veya gecici olarak kaldirilmasina iliskin kararlar Kurula,
gerektiginde ilgili merkezi takas ve saklama kuruluslari ile Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligine bildirilir.

islem yapma yetkisinden feragat

MADDE 13 - (1) (Degisik:RG-3/4/2019-30734) islem yapma yetkisinden feragat etmek isteyenler
durumu yazil olarak Borsaya bildirirler. islem yapma yetkisinden feragat amaciyla yapilan basvurular Genel
Muddur tarafindan karara baglanir. Feragat talebinin kabuliine iliskin kararlar Kurula bildirilir.

(2) Feragat talebi kabul edilerek islem yapma yetkileri iptal edilenlerin, tekrar islem yapma yetkisi
alabilmeleri i¢cin bu Yonetmelikteki ve ilgili diger diizenlemelerdeki ylkimlilikleri yerine getirmeleri
gerekir.



UGUNCU BOLUM
Kotasyon

Borsa kotuna almada uygulanacak esaslar

MADDE 14 — (1) Sermaye piyasas! araclarinin Borsa kotuna alinmasinda yetkili merci Yonetim
Kuruludur. Yénetim Kurulu sinirlari agik¢a belirlenmis olmak sartiyla bu yetkisini kismen veya tamamen
Genel Midiire devredebilir.

(2) Sermaye piyasasi araglarinin Borsa kotuna alinmasina iliskin esaslar yonetim kurulunca
belirlenir ve Kurulca onaylanir.

(3) (Degisik:RG-28/8/2015-29459) Bir sermaye piyasas! aracinin kota alinabilmesi icin Yonetim
Kurulu tarafindan belirlenen kotasyon sartlari; ihragginin faaliyet siresi, finansal ve hukuki durumu,
O0zsermayesi, halka arz edilen sermaye piyasasi aracinin piyasa degeri, halka aciklik orani, ihrac tutari ve
benzeri dlgltler cercevesinde belirlenir. Ayrica ihragginin yonetim kurulu Gyeleri, ihragglyi tek basina idare
ve temsile yetkili yoneticileri ile yonetim kontroliini elinde bulunduran ortaklarinin hukuki durumu,
tecrlibesi, mali glic ve itibari ile ilgili olarak somut Olcitler belirlenmek suretiyle kota alinabilme konusunda
sartlar belirlenebilir. Sermaye piyasasi araglarinin tiriine, islem gorecegi piyasaya, pazara, platforma ve
sisteme, ihragginin ve ihragtan alim yapacak yatirimcilarin 6zelliklerine gore farkli kota alma sartlari
belirlenebilir. Bazi piyasa, pazar, platform ve sistemlerde sermaye piyasasi araglarinin kote edilebilmesi igin
olumlu goris iceren piyasa danismani raporu sarti aranabilir.

(4) (Degisik:RG-28/8/2015-29459) Borsa yatirim fonu katilma paylari, Borsa tarafindan herhangi
bir degerlendirme yapilmaksizin ve karar tesis edilmeksizin Kurul tarafindan izahnamenin onaylanmasini
takiben fon kurucusu veya ihracgi tarafindan yapilan basvuru tizerine Borsa kotuna alinir .

(5) Yabanci kuruluslarca Turk Lirasi ve yabanci para cinsinden ihrag edilecek veya daha 6nce ihrag
edilmis olan depo sertifikalari dahil sermaye piyasasi araglari ile yurt ici yerlesik kurumlarin yurt disinda
ihrag ettigi sermaye piyasasi araglarinin kotasyonunda bu Yénetmelikte yer alan kotasyon esaslari
uygulanir. Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecek yabanci borsalarin ana pazarlarinda islem goren
sermaye piyasasl araglari, izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmasi sartiyla herhangi bir sart aranmadan
kote edilebilir.

(6) Ortakliklarin Borsa kotunda bulunan paylarina karsilik bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artinnmlari nedeniyle ihra¢ edecekleri paylari, sermaye artirimi sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret
siciline tescil edilmesini takiben baska bir islem ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin Borsa kotuna
ahnir.

(7) Paylari Borsa kotunda bulunan bir ortakligin, paylari Borsa kotunda bulunmayan bir baska
ortakliga devredilmesi ya da birlesme suretiyle yeni bir ortaklik kurulmasi durumlarinda, devralan veya
yeni kurulan ortakliklar igin bu Yonetmeligin kota alma esaslari uygulanir.

(8) Paylari Borsa kotunda olan ortakliklarin aktiflerinin bir kisminin ayni sermaye olarak konulmasi
suretiyle mevcut ortaklik yapisi korunarak kismi béliinme yoluyla yeni bir ortaklik kurulmasi halinde,
kurulacak yeni ortakligin kotasyon sartlarini saglamasi esas olup Yonetim Kurulu bu sartlardan bazilarinin
aranmamasina karar verebilir.

(9) Sermayesinin yarisindan fazlasi tek basina veya birlikte ya da bu orana bagli olmaksizin yénetim
kontroliine sahip olan, 10/12/2003 tarihli ve 5018 sayili Kamu Mali Yénetimi ve Kontrol Kanunu ekinde
sayilan Genel Biitge Kapsamindaki Kamu idareleri ve Ozel Biitceli idarelere ait olan veya bu ortakliklarin
ayni oranda sermaye payina veya bu orana bagli olmaksizin yonetim kontrolline sahip olduklari istirakleri
tarafindan yahut bizzat bu idareler tarafindan ihrag edilen/edilecek sermaye piyasasi araclari herhangi bir
islem ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin Borsa kotuna alinir. Ayni Kanun kapsamindaki mahalli
idareler, bu idarelere ait ortakliklar ve bu ortakliklarin ayni oranda sermaye payina sahip olduklariistirakleri
tarafindan yahut bizzat bu idareler tarafindan ihra¢ olunacak sermaye piyasasi araclarinin kotasyon
basvurularinda bu Yénetmeligin kota alma esaslari uygulanir.

(10) TCMB ve Hazine Mustesarhig veya Hazine Mistesarhg tarafindan kurulan varlik kiralama
sirketleri ile Hazine Miustesarligi tarafindan gorevlendirilen kamu sermayeli kurumlarca kurulan varhk
kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilmis sermaye piyasasi araglari herhangi bir karar ve islem tesisine
gerek kalmaksizin Borsa kotuna alinmadan islem gorr.



Kotasyon bagvurusu

MADDE 15 - (1) Borsaya yapilacak kotasyon basvurusu, ihragel, halka arz eden, fon kurucusu,
ihracci ile birlikte piyasa danismani veya ihraca aracilik eden yatirim kurulusu tarafindan bir dilekge ile
yapilir.

(2) Borsaya sunulan bilgilerdeki ve belgelerdeki yanlisliklardan ya da noksanliklardan ihraggi veya
fon kurucusu, halka arz edenler, ihraca aracilik eden yatirim kurulusu, birden ¢ok yatirrm kurulusunun
aracihk ettigi ihraglarda konsorsiyum veya es liderleri, piyasa danismani, varsa garantér ve bagimsiz
denetgi, kusurlarina ve durumun gereklerine gére sorumludur. Bu kuruluslar sermaye piyasasi aracinin
Borsada islem gérmeye baslamasindan dnce bu bilgilerin ve belgelerin icerigi ile ilgili 6nemli degisiklikler
ve gelismeler olmasi halinde Borsaya derhal yazil olarak bilgi verir.

(3) (Degisik:RG-28/8/2015-29459) Piyasa danismani olabilecek kurumlar faaliyet tirleri itibariyle
Yonetim Kurulunun onerisi Uzerine SPK tarafindan belirlenir. Piyasa danismaninin yetkilendirilme,
performans degerleme, galisma usul ve esaslari ile piyasa danismanina uygulanacak yaptirimlara iliskin
hususlar Yonetim Kurulu tarafindan dizenlenir.

Kottan ¢ikarma

MADDE 16 — (1) Kottan g¢ikarma sartlari ihragginin veya fon kurucusunun finansal ve hukuki
durumu, kamuyu aydinlatma usul ve esaslarina uyumu, ihraccinin iflasi, esas faaliyetlerinin strdirtlmesi
icin gerekli sartlarin kaybedilmesi, kotasyon licretlerini 6deme durumu, ilgili mevzuata, Borsa tarafindan
yapilacak diizenlemelere ve alinacak kararlara uyulmamasi, Borsaca istenecek bilgilerin verilmemesi, eksik
veya gercege aykiri bilgi ve belge verilmesi ve benzeri hususlar dikkate alinarak Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenerek Kurul onayina sunulur.

(2) Kottan ¢ikarma sartlarindan birinin olusmasi halinde Borsa kotunda bulunan sermaye piyasasi
araglari Yonetim Kurulu karari ile Borsa kotundan cikarilabilir. Yonetim Kurulu sinirlari agik¢a belirlenmis
olmak sartiyla bu yetkisini kismen veya tamamen Genel Midire devredebilir. Kottan ¢ikarma karari
verilmeden 6nce gerekli gormesi halinde ilgili ihragci veya fon kurucusu durumunu dizeltmesi igin
uyarilabilir, bunlara sire verilebilir ve bunlar i¢in uygun gorilen tedbirler alinabilir.

(3) Stireleri dolan veya itfa olan sermaye piyasasi araglari, sirelerinin doldugu veya itfa olduklari
tarihte herhangi bir islem yapilmasina gerek kalmaksizin Borsa kotundan ¢ikmis sayilir.

(4) ihraggilar veya fon kuruculari Borsa kotunda bulunan sermaye piyasasi araglarinin kottan
¢ikarilmasi istegiyle Borsaya basvuruda bulunabilirler. Sermaye piyasasi aracglarinin, ihragcinin veya fon
kurucusunun kendi istegi ile kottan ¢ikariimasinda yetkili merci Genel Midurddr.

(5) Sermaye piyasasi araglari kottan ¢ikarilan ihragginin veya fon kurucusunun Borsada islem goren
diger sermaye piyasasl araglarinin bulunmasi halinde, s6z konusu sermaye piyasasi araglari da kottan
cikarilabilir.

(6) Sermaye piyasasi araglarinin Borsa kotundan g¢ikarilmasi halinde kotasyon Ucretleri iade
edilmez.

(7) Ortakhklarin Borsa kotunda bulunan paylarindan sermaye azaltimlari nedeniyle azaltilan
sermayelerini temsil eden paylari, yeni sermayenin ticaret siciline tescil edilmesini takiben baska bir islem
ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin Borsa kotundan gikarilir.

(8) Yonetim Kurulu, Borsa kotundan sirekli c¢ikarilmis olan sermaye piyasasi araglarinin bu
Yonetmelikte belirtilen kotasyon esaslari ve/veya kottan ¢ikma sartlari goz éniine alinarak tekrar Borsa
kotuna alinmalarina karar verebilir.

Kotta kalma

MADDE 17 - (1) Borsa, kotta bulunan sermaye piyasasi araglarinin, 14 ve 16 nci maddeler dikkate
alinarak belirlenecek kotta kalma sartlarina uydugunu yilda en az bir kez olmak lizere diizenli olarak gézden
gecirir ve gozden gecirmeye iliskin sonuglari Kurula bildirir.

Kota alinmayan sermaye piyasasi araglari

MADDE 18 — (1) Borsa kotuna alinmayan sermaye piyasasi araglari Borsa tarafindan herhangi bir
karar alinmaksizin Kurulun onayiyla kota alinmadan islem goérebilir. TCMB ve Hazine Mistesarligl veya
kuracaklari sirketler tarafindan ihrag edilmis sermaye piyasasi araglari icin Kurul onayi aranmaz.



ihraggiya ve fon kurucusuna iliskin incelemeler

MADDE 19 — (1) Borsa personeli, bu Yonetmeligin lglincl bolimi kapsaminda kotasyonla ilgili
isler cercevesinde ilgili ihraggl, istirakler ve bagli ortakliklari veya fon kurucusu nezdinde inceleme yapabilir.
Bu incelemeler gercevesinde Borsa personeli tarafindan ilgili her tirli bilgi ve belge istenebilir, hesap ve
islem inceleme kapsamina alinabilir. ilgililerin bu incelemelere miisaade etmeleri, Borsa personeline
gerekli yardimi ve kolayhgi géstermeleri, hazirlanan tutanaklari imzalamalari, Borsa tarafindan yapilacak
diizenlemelerde 6ngorilen yikimliliklere uymalari gerekir.

Kotasyon licretleri

MADDE 20 - (1) (Degisik:RG-29/4/2016-29698) Kotasyon Ucretleri;

a) Basvuru,

b) Kota alma,

c) ilave kota alma,

¢) Kotta kalma,

d) Yeniden kota alma,

e) Toptan alis satis islem,

Ucretlerinden olusur.

(2) Kotasyon lcretleri, Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve Kurul tarafindan onaylanir.

(3) (Degisik:RG-29/4/2016-29698) Kota alma, ilave kota alma, kotta kalma, yeniden kota alma
licretleri, sermaye piyasas! araclari Borsa kotunda olmayan ancak Borsada islem goren ortakliklar ve
ihraccilar icin de uygulanir.

(4) Kamu kuruluslari, merkezi yurt disinda olan ortakliklar, uluslararasi finansal kuruluslar ile
merkez bankalari ve hiikiimetler tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglarindan alinacak kotasyon
Ucretleri icin farkli tarife tespit edilebilir.

(5) (Degisik:RG-29/4/2016-29698) Sermaye piyasasi araglarinin Borsa kotundan cikariimasi
halinde kotasyon (cretleri iade edilmez.

Kota alma licretinin belirlenmesine iliskin esaslar

MADDE 21 - (1) Ortakhk haklarini temsil eden sermaye piyasasi araglarinin Borsa kotuna alinmasi
icin yapilan basvurular ile pazar gecis basvurularinda maktu olarak belirlenen basvuru (creti alinir. Basvuru
Gcreti basvurunun kabul edilmesi halinde ilk alinacak kotta kalma lcretinden mahsup yoluyla iade edilir.
Basvurusu kabul edilmeyen veya basvurusunu geri ceken ortakliklara, 6dedikleri basvuru dcreti iade
edilmez.

(2) (Degisik:RG-29/4/2016-29698) Ortaklik haklarini temsil eden sermaye piyasasi araglarinin ilk
defa kota alinmasinda kota alma (creti alinmaz. Ortakhk haklarini temsil eden sermaye piyasasi araglari
Borsa kotunda olan ortakliklarin yapmis oldugu ilave kota alma basvurularinda, artirilan sermayelerinin
nominal tutari (izerinden ilave kota alma (icreti alinir.

(3) Kurulun 22/6/2013 tarihli ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Pay Tebligi (VII-
128.1)’nin 9 uncu maddesi kapsaminda satisa hazir bekletilen ortaklik haklarini temsil eden sermaye
piyasasi araglarinin satisinin gerceklesmesi sonucu kota alinan ortaklik haklarini temsil eden sermaye
piyasasi araglarindan tcret alinmaz.

(4) Borglulugu temsil eden sermaye piyasasli araglari icin kota alma Ucreti ihrag tutari izerinden
hesaplanir.

(5) (Degisik:RG-29/4/2016-29698) Borsa yatirim fonlari igin kota alma Ucreti, fon toplam degeri
lizerinden hesaplanir.

(6) Varantlar ve sertifikalar icin agilan her yeni islem sirasina iliskin maktu bir kota alma Gcreti alinir.

(7) (Degisik:RG-29/4/2016-29698) Borsada islem gérmeyen nitelikte olan ortakhk haklarini temsil
eden sermaye piyasasl araglari icin toptan alis satis islemlerinde, toplam satis tutari Gzerinden toptan alis
satis islem Ucreti alinir. Borsada islem goren nitelikteki ortaklik haklarini temsil eden sermaye piyasasi
araclarinin, sermaye artirim yontemiyle gerceklestirilen satis islemlerinden tcret alinmaz. Ortaklarin sahip
oldugu ortaklik haklarini temsil eden sermaye piyasasi araglarinin satisi durumunda satis islemlerinden
ilave kota alma tarifesiyle ayni oranda (cret alinir.



(8) (Degisik:RG-29/4/2016-29698) Bu madde kapsaminda belirlenen (cretler fatura tarihini
izleyen 30 is glinli icerisinde 6denir.

Kotta kalma iicretinin belirlenmesine iligskin esaslar

MADDE 22 - (1) Sermaye piyasasl araglari Borsa kotunda bulunan ortakliklar, ilgili sermaye piyasasi
aracglari Borsa kotunda kaldiklari siirece her yil kotta kalma Ucreti 6derler. Bu lcret, kota alma Ucretinin
odendigi veya ortaklik hakkini temsil eden sermaye piyasasi araclarinin kota alindigi yil alinmaz.

a) (Degisik:RG-29/4/2016-29698) Ortaklik haklarini temsil eden sermaye piyasasi araclari icin
kotta kalma Ucreti, bir dnceki yilin Aralik ayi sonu itibariyla ortakhigin Borsa kotunda bulunan nominal
sermayesi Uzerinden hesaplanan tutar ve bu paylarin yillik ortalama piyasa degeri lizerinden hesaplanan
tutarin toplamindan olusur. Ortaklik haklarini temsil eden sermaye piyasasi araglari Borsa kotunda
olmayan ancak Borsada islem goren ortakliklardan da ayni esaslarda ticret alinir.

b) (Degisik:RG-29/4/2016-29698) Borclulugu temsil eden sermaye piyasasi araclarinda, bir 6nceki
yilin Aralik ayi sonu itibariyle kotta bulunan her tertip icin maktu bir kotta kalma Ucreti alinir.

c) (Degisik:RG-29/4/2016-29698) Borsa yatirim fonlari icin kotta kalma Ucreti, bir 6nceki yilin
Aralik ayi sonu itibariyle Borsa kotunda bulunan fon toplam degeri Gizerinden hesaplanir.

¢) Varantlar ve sertifikalar igin kotta kalma ticreti alinmaz.

d) Diger sermaye piyasasi araglari icin, kotta kalma Ucretinin hesaplanma esas ve usulleri Yonetim
Kurulunca belirlenir ve Kurul tarafindan onaylanir.

(2) (Degisik:RG-29/4/2016-29698) Bu madde kapsaminda belirlenen (cretler fatura tarihini
izleyen 30 is glinli icerisinde ddenir.

Yeniden Kota Alma Ucreti

MADDE 23 - (Degisik:RG-29/4/2016-29698)

(1) Kottan cikarilan sermaye piyasasi aracglarinin tekrar Borsa kotuna alinmasi durumunda
ortakliklar tarafindan yeniden kota alma lcreti, ilave kota alma Uicret tarifesine gére hesaplanir ve fatura
tarihini izleyen 30 is glinii icinde ddenir.

DORDUNCU BOLUM
Borsada islem Gorme ve islem Gérmenin Durdurulmasi veya Sonlandiriimasi

Borsada islem gorme

MADDE 24 - (1) Yatirim araclari Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecek ve Kurulca onaylanacak
esaslar cercevesinde Borsa biinyesindeki piyasalarda, pazarlarda, platformlarda ve sistemlerde islem
gordrler.

(2) Hangi dayanak varliklar Gzerine tilrev araglarin islem gorecegine ve bu araglarin asgari
unsurlarina Yonetim Kurulunun Onerisi tGizerine Kurul tarafindan karar verilir. Bu asgari unsurlar sunlardir:
a) Sézlesmenin tird,

b) (Miilga:RG-4/7/2019-30821)

c) Sozlesmelerin uzlasma sekli,

¢) Uzlasma fiyati hesaplama yontemi,
d) Teminat hesaplama yontemi,

e) Opsiyonun tipi ve sinifi.

(3) (Ek:RG-4/7/2019-30821) Vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri ile ilgili olarak daha énce Kurul
tarafindan onaylanmis sozlesmelerin asgari unsurlariyla ayni asgari unsurlara sahip, ayni dayanak varlik
grubu altindaki farkli dayanak varlikl sézlesmeler ikinci fikrada belirtilen Kurul onayina tabi olmayip, bu
sozlesmeler isleme agilmadan 15 is glinl Oncesinde Kurul’a bildirimde bulunulur. Kurul tarafindan
bildirimin alindig! tarihten itibaren 10 is glini icinde olumsuz bir gorus bildiriimedigi takdirde baska bir
isleme gerek kalmaksizin s6zlesmeler islem gérmeye baslar. Ancak, dovize dayal vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri ile BIST 100 endeksinde yer almayan paylara dayali sé6zlesmeler her haltikarda ikinci fikrada
belirtilen Kurul onayina tabidir.

islem gérmenin gegici olarak durdurulmasi

MADDE 25 - (1) Genel Mudur, asagida yazili durumlardan birinin varligi halinde, ilgili yatirim
aracinin ve/veya ilgili yatirm aracina dayali diger yatirim araglarinin islemlerini gecici olarak durdurabilir:



a) Yatirimcilarin yatirnm aracina iliskin kararlarini etkileyecek énemde bilgiler oldugunun veya
actklama yapilacaginin 6grenilmesi ve bu bilgilerden islem yapma yetkisi verilenlerin ve yatirimcilarin seans
icinde haberdar edilmesinin gerekli gérilmesi.

b) Bir yatirim araci icin saghkli bir piyasa tesekkiil etmesini dnleyecek sekilde anormal piyasa
hareketlerinin olusmasi veya islemlerin saglikh bir sekilde yiritilmesini engelleyici maddi unsurlarin
ortaya ¢ikmasi.

c¢) Yatirim aracinin ihraggisinin ya da fon kurucusunun daha énce ayni konuda uyarilmis olmasina
ragmen, Borsa tarafindan istenen bilgileri, belgeleri ve elektronik ortamda tutulanlar dahil kayitlari
vermemesi, zamaninda veya istenen sekliyle vermemesi, incelemelere veya denetimlere misaade
etmemesi.

(2) (Degisik:RG-3/4/2019-30734) Genel Mudur, bir yatirim aracina iliskin Borsa islemlerini en fazla
bir ay icin durdurabilir. Bir ay1 asan sireler icin Yonetim Kurulu karari gereklidir.

(3) Genel Mudur, birinci fikradaki yetkilerini gérevlendirecegi Genel Midir Yardimcisina veya
Genel Middr Yardimcilarina devredebilir.

(4) Bir yatirim aracinin Borsada islem goérmesinin gegici olarak durdurulmasi halinde bu durum
gerekgesiyle birlikte KAP’ta duyurulur ve Kurula bildirilir.

(5) Yonetim Kurulu, islem gérmenin gegici olarak durdurulmasina iliskin olarak piyasalar, pazarlar,
platformlar ve sistemler bazinda uygulama esaslarini belirlemeye yetkilidir. S6z konusu esaslar Kurul
onayina sunulur.

Borsada islem gérmenin siirekli olarak sonlandirilmasi

MADDE 26 - (1) Yatirim araclarinin Borsada islem gérmesinin siirekli olarak sonlandiriimasi igin
gereken sartlar ve esaslar piyasa, pazar, platform ve sistem bazinda Yonetim Kurulu tarafindan belirlenerek
Kurul onayina sunulur.

(2) Yatirim araglarinin Borsada islem gormesinin stirekli olarak sonlandirilmasi halinde bu durum
gerekgesiyle birlikte KAP’ta duyurulur ve Kurula bildirilir.

Yabanci para birimi lizerinden islem gorme

MADDE 27 — (1) Yonetim Kurulu, belirleyecegi usul ve esaslar ¢ercevesinde, yatirim araglarinin
Borsada yabanci para cinsinden islem gérmesine karar verebilir.

Borsa disi islemlerin Borsaya bildirimi ve tescili

MADDE 28 — (1) Yatirim kuruluslari tarafindan Borsada islem goren, kote olan veya Borsa kaydinda
bulunan menkul kiymetler ile ilgili olarak Borsa disinda yapilan alim satim islemlerinin Yonetim Kurulunun
belirledigi ve Kurulun onayladigi sartlarla Borsaya tescil ettirilmesi gerekir. Borsaya tescil edilen islemlere
iliskin bilgiler Yonetim Kurulunun belirleyecegi usul ve esaslar ¢ergevesinde kamuya duyurulabilir.

BESINCi BOLUM
Emirlerin iletilmesi ve Eslestirilmesi

Misteri emirlerinin verilis sekli

MADDE 29 - (1) Misteriler, Borsada islem goren yatirim araglarina iliskin alim satim emirlerini
Kurul duzenlemeleri gercevesinde islem yapma yetkisi verilenlere iletirler. Mdsterilerin, islem yapma
yetkisi verilenlere ait farkli iletisim kanallarindan Borsaya erisimine iliskin usul ve esaslar Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenir.

(2) Borsaya iletilen emirler Borsada isleme déniismeden 6nce Yonetim Kurulunca belirlenen usul
ve esaslar cercevesinde islem yapma yetkisi verilenler tarafindan degistirilebilir veya iptal edilebilir.

(3) Islem yapma vyetkisi verilenler, miisterilerinin verecekleri alim satim emirlerini kismen veya
tamamen kabul etmeyebilirler. Ancak bu halde gerekgesiyle birlikte durumu musterilerine veya onlarin
temsilcilerine derhal bildirmeleri gerekir.

(4) Misteriler tarafindan Borsada gerceklestirilmek tizere verilen ve islem yapma yetkisi verilenler
tarafindan kabul edilen emirler, Borsaya iletilir.

Emirlerin Borsaya iletilmesi

MADDE 30 - (1) islem yapma yetkisi verilenler Yonetim Kurulu tarafindan piyasa, pazar, platform
ve sistem bazinda belirlenen emir tiplerine uygun emirleri, Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen
yontemlerle ve emir iletim araglarini kullanarak Borsaya iletirler veya iletilmesini saglarlar.
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(2) Borsaya iletilen emirler; Yonetim Kurulunca belirlenen ve Kurulca onaylanan usul ve esaslar
cercevesinde ilgili yatirnm aracinin islem gordiigl piyasa, pazar, platform ve sistemlerin seanslarina, ilgili
seanslarda gecerli olan emir kabul sirelerine, emir kabul esaslarina ve islem yontemlerine, emir-islem
kurallarina gore kabul edilirler veya reddedilirler.

Emirlerin eslestirilmesi

MADDE 31 - (1) Yonetim Kurulu tarafindan; piyasalar, pazarlar, platformlar, sistemler, islem goéren
yatirim araglari, emir tirleri ve belirlenmis olan seans bolimleri bazinda farkh islem yontemleri ve
eslestirme esaslari belirlenebilir.

(2) Yatinm araglarinin Borsa’da alim satiminda, temel olarak “tek fiyat” ve “cok fiyat” islem
yontemlerinin kullanilmasi esastir. Bu islem yontemleri Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen ilke ve esaslar
cercevesinde, ayri ayri veya bir arada kullanilabilir.

a) Tek fiyat yontemi, bir yatirirm araci i¢in Borsaya iletilen emirlerin Borsa tarafindan belirlenen
zaman dilimleri boyunca toplanarak giin icinde bir kere veya birden fazla kez tekrar edilmek suretiyle en
cok islem miktarini gerceklestirecek sekilde ve belirlenen 6ncelik ve islem kurallarina uygun olarak tek bir
islem fiyatindan eslestirilmesi yontemidir.

b) Cok fiyat yontemi, bir yatirim araci igin Borsaya iletilen emirlerin Borsa tarafindan belirlenen
islem sireleri boyunca sirekli olarak ve belirlenen 6ncelik ve islem kurallarina uygun olarak farkli fiyat
seviyelerinden eslestirilmesi yontemidir.

(3) Piyasalara, pazarlara, platformlara ve sistemlere iletilen ve kabul edilen bitiin emirlere Borsa
sistemi tarafindan bir emir numarasi verilir. Emir numarasi verilen emirler, Yonetim Kurulunca belirlenen
usul ve esaslar cercevesinde gecerli olan emir, islem ve 6ncelik kurallarina gére bekleyen diger emirlerle
eslestirilerek isleme donlisir ya da isleme dénismeden ilgili emir defterine kaydedilir.

(4) Borsa sistemine kaydedilen emirlerin eslestirilmesinde 6ncelik kurali olarak sirasiyla fiyat ve
zaman onceligi kurallari uygulanir. Fiyat onceligi kurali, daha disik fiyath satim emirlerinin, daha yiksek
fiyatli satim emirlerinden; daha yiiksek fiyatli alim emirlerinin ise daha dusik fiyatli alim emirlerinden 6nce
karsilanmasini; zaman o6nceligi kural da fiyat esitligi halinde sisteme zaman acisindan daha Once
kaydedilen emirlerin dncelikli karsilanmasini ifade eder.

(5) Borsa biinyesindeki piyasalarda, pazarlarda, platformlarda ve sistemlerde uygulanacak islem
tirleri, emir tirleri ve bunlara iliskin isleyis esaslari Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve Kurul onayina
sunulur.

(6) Borsa tarafindan gerek goriilmesi halinde belirlenen kurallar cergevesinde faaliyette bulunmak
ve piyasanin isleyisine destek olmak lizere piyasa yapici ve/veya likidite saglayicilar gérevlendirilebilir.
Piyasa yapicilarin ve likidite saglayicilarin faaliyette bulunacagi piyasa, pazar, platform ve sistemler ile tabi
olacaklari kurallar Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Olusan fiyatlarin ve islemlerin Borsa kaydina alinmasi, ilgililere bildirilmesi ve ilani

MADDE 32 - (1) Borsada gerceklestirilen alim satim islemlerine iliskin fiyatlar ve islem miktarlari
Borsa kaydina alinir.

(2) Borsada gergeklestirilen alim satim islemlerine iliskin bilgiler Borsa tarafindan belirlenen usul
ve esaslar gercevesinde ilgili taraflara bildirilir. S6z konusu bilgiler hakkinda herhangi bir uyusmazlik
olusmasi durumunda Borsa kayitlari esas alinir.

(3) Borsa tarafindan kayda alinan fiyatlar ve islem miktarlari, Yonetim Kurulunca belirlenen usul ve
esaslar cercevesinde ilan edilir.

(4) Borsa blinyesindeki degisik piyasalar, pazarlar, platformlar ve sistemlerde gerceklesen islemler
icin farkli kayda alma ve ilan sartlari belirlenebilir.

Emirlerin ve islemlerin Borsa tarafindan iptali

MADDE 33 - (1) Asagidaki sartlarin varhg héalinde, isleme taraf olan islem yapma yetkisi
verilenlerden en az birinin basvurusu Gzerine veya re’sen, bekleyen emirlerin veya gerceklesen islemlerin
tamami veya bir kismi Borsa tarafindan iptal edilebilir.

a) Bilgisayar sistemlerinden kaynaklanan hatalar.

b) islem yapma yetkisi verilenlerden en az biri veya Borsa personeli tarafindan alim satim
sistemlerine iletilen hatali emir veya emirler sonucunda gergeklesen islemler.
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c) islem yapma yetkisi verilenlerin ve/veya islem géren yatirim araclarinin islemlerini durduracak
diger maddi unsurlar.

(2) iptal islemi, seansin tamamina veya bir bélimiine iliskin olarak gerceklestirilebilir. Emir
gonderen taraflar ve/veya islem goren yatirim araglari bazinda emir veya islem iptali gerceklestirilebilir.

(3) iptal karar; birinci fikranin (a) ve (c) bentlerindeki sartlarin varligi halinde Genel Miidiir veya
gorevlendirilen Genel Mudir Yardimcilari; (b) bendindeki sartin varligi halinde ise Genel Mudir,
gorevlendirilen Genel Miidir Yardimcilari veya ilgili Piyasa Muduru tarafindan alinabilir.

(4) iptal kararlari, ayni giin KAP’ta ilan edilir.

(5) Borsa bunyesindeki piyasalarda, pazarlarda, platformlarda ve sistemlerde sermaye piyasasi
araglarinin ihracina yonelik olarak birincil piyasada girilen emirler veya gerceklesen islemler igin Yonetim
Kurulu tarafindan ilave iptal kurallari belirlenebilir.

ALTINCI BOLUM
Gergeklesen islemlere iliskin Yiikiimliiliikler

Borsa islemi ve Borsa isleminin takasi

MADDE 34 - (1) Borsa islemi; alim satim emirlerinin Borsaya iletilmesini, bu emirlerin Borsa
kurallarina gore eslestirilmesini ve bu surette gergeklestirilen islemlere iliskin yikimluliklerin Borsanin ve
ilgili takas ve saklama kuruluslarinin diizenlemelerinde belirtilen yéntemlerle ve sireler icerisinde yerine
getirilmesini ifade eder.

(2) Borsa, takas islemlerini kendi blinyesinde yapabilecegi gibi, bir merkezi takas kurulusunu da
gorevlendirebilir. Borsanin bu konudaki karari Kurulun onayina tabidir.

(3) Borsa, takas islemlerinin Borsa blnyesinde gerceklestirilmesi halinde, 30/5/2013 tarihli ve
28662 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma Esaslari
Hakkinda Genel Yonetmelik hiikiimlerine tabi olur ve islem teminatlari, temerriit ve garanti fonu ile ilgili
ve gerekli diger diizenlemeleri yapar.

Alim satim yikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi ve temerriit

MADDE 35 — (1) Borsada alim satim, pesin esasina gore Turk lirasi ile yapilir. Pesin esasi, alim satim
islemlerinden kaynaklanan ylkimliliklerin islemin Borsada yapildigi glin itibariyle kesinlesmesi ve bedelin
6denmesi ile teslimin Borsa diizenlemelerinde ve ilgili mevzuatta 6ngoriilen siirelerde ve yontemle
yapilmasini ifade eder.

(2) Yonetim Kurulu, ilgili mevzuat cergevesinde piyasa, pazar, platform ve sistem bazinda islemlerin
yabanci para birimi ile yapilmasina, bedelin yabanci para birimi lzerinden 6denmesine ve pesin esasi
disinda islem yapilmasina karar verebilir. Kanunun 52 nci maddesinin altinci fikrasi hiikm sakhdir.

(3) Kesinlesen alim satim islemlerine iliskin yikimliliklerin mevzuatta 6ngoérilen siire ve
yontemler cergevesinde yerine getirilmesi sarttir. Belirlenen siireler iginde yUkUmlUlGgini yerine
getirmeyenler herhangi bir bildirime gerek kalmaksizin temerriide diismus sayilir. Temerrat halinin sona
erdirilmesi icin yapilacak islemler ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yerine getirilir.

Briit takas ve depo sarti

MADDE 36 — (1) Genel Mudir gerekli gordiigli hallerde; piyasa, pazar, platform, sistem, yatirim
araci, ihraggl, fon kurucusu, islem yapma yetkisi verilenler ya da emir veren veya islem yapan gergek veya
tlzel kisi bazinda brit takas zorunlulugu veya belirli bir slireyle piyasa, pazar, platform, sistem, yatirim
araci veya yatirimci bazinda, iletilen alim satim emirleri icin emir konusu nakit tutarin ve/veya yatirm
araclarinin bir kisminin veya tamaminin Borsaya, islem yapma yetkisi verilenlere, bir bankaya veya takas
ve saklama kurulusuna, emir Borsaya iletiimeden 6nce depo edilmis olmasi sartini getirebilir.

YEDINCi BOLUM
Piyasalarin, Pazarlarin, Platformlarin ve Sistemlerin Olusturulmasi,
isletimi ve Yonetimi

Borsada olusturulan piyasalar, pazarlar, platformlar ve sistemler

MADDE 37 - (1) Yonetim Kurulu karari ile Borsada yatirim araclarinin, ihraggilarin, alicilarin ve
saticilarin nitelikleri, kota alma, islem gérme ya da alim satim sartlari, likidite durumlari ve benzeri dlgltler
dikkate alinarak yatirnm araglarinin islem gorecegi farkh piyasalar, pazarlar, platformlar ve sistemler
kurulabilir. Her bir piyasa, pazar ve platform igin farkh isleyis kurallari olusturulabilir. Borsa blinyesindeki
piyasalar, pazarlar ve platformlar ayni sistem Uzerinde isletilebilecegi gibi, ayri ayri veya gruplandirilarak
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farkli sistemler (izerinde de isletilebilir. Yonetim Kurulu bu konuda gerekli diizenlemeleri yapar ve Kurul
onayina sunar.

(2) Yonetim Kurulu karari ile piyasalar, pazarlar, platformlar ve sistemler birlestirilebilir, kismen
veya tamamen kapatilabilir; gerektiginde isletimde kullanilan altyapilar yenilenip, degistirilebilir;
piyasalarin, pazarlarin, platformlarin ve sistemlerin emir, islem ve isleyis esaslarinda degisiklikler
yapilabilir.

(3) Borsa binyesinde faaliyette bulunan piyasalarin, pazarlarin, platformlarin ve sistemlerin
sartlarindan veya altyapidan kaynaklanan ve islemlerin diizenli, glvenilir bir sekilde gerceklesmesini
engelleyen veya engelleyebilecek unsurlar, gelismeler ve beklenmedik olaylar gibi olaganiistl durumlarin
ortaya cikmasi halinde Genel Mudir, islemlerin strdirilmesi amaciyla ilgili piyasalarin, pazarlarin,
platformlarin ve sistemlerin emir, islem ve isleyis esaslarinda, olaganistii durum devam ettigi sirece,
seansin acllis ve kapanis saatlerini degistirmek, islemleri durdurmak veya kisitlamak, gtinliik fiyat degisim
limitlerini degistirmek gibi gecici degisiklikler yapmaya ve bu degisiklikleri uygulamaya yetkilidir.

Piyasalarin, pazarlarin, platformlarin ve sistemlerin isletimi ve yonetimi

MADDE 38 — (1) Borsa, binyesinde olusturulan piyasalari, pazarlari, platformlari ve sistemleri
Olgeklendirerek islem goren yatirim araglarinin niteligi ve gerektirdigi alim satim sartlari dogrultusunda
alim satim emirlerinin glivenli ve hizl bir sekilde iletilmesine, eslestiriimesine, gerceklesen islemlerin ve
olusan fiyatlarin tespitine ve ilanina, emir ve islem bilgilerinin veri tabanlarina kaydedilerek erisime ve
kullanima hazir halde saklanmasina imkan saglayan teknik altyapiyi, donanimi ve yazilimlari temin eder.

(2) Borsa, borsacilik faaliyetlerini ylratirken giinlik isleyisinde karsilasabilecegi her tiirli kesintiye
karst is strekliligi planlarini yapar.

(3) Yonetim Kurulu bu kapsamda gereken idari, teknik ve mali diizenlemeleri yapar.

Piyasalarin, pazarlarin, platformlarin ve sistemlerin gegici olarak kapatiimasi

MADDE 39 — (1) Olagan disi gelismelerin meydana gelmesi halinde, Borsa bilinyesinde faaliyette
bulunan piyasalarin, pazarlarin, platformlarin veya sistemlerin bes islem gilinline kadar gecici olarak
kapatilmasina Yonetim Kurulu karar verebilir. Yonetim Kurulu bu yetkisini Genel Midire devredebilir. Bes
islem glnind asan durumlarda Yonetim Kurulu karar alir ve onaylanmak tizere Kurula iletir.

(2) Borsanin piyasa, pazar, platform veya sistem bazinda kapatilma nedenlerine, kapatilma
surelerine ve yeniden acilis tarihlerinin kamuoyuna duyurulmasina iliskin usul ve esaslar Yonetim
Kurulunca belirlenir.

Borsanin galisma zamani

MADDE 40 - (1) Borsa bilinyesindeki piyasalarda, pazarlarda, platformlarda ve sistemlerde seans
yapilacak glinleri ve saatleri Yonetim Kurulu belirler. Ayrica Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen olagan
disi durumlarda gecerli olmak lizere, seans yapilacak gilinler ve seans saatleri piyasa, pazar, platform ve
sistem bazinda Genel Midur tarafindan belirlenebilir ve KAP’ta duyurulur.

SEKiziNCi BOLUM
Denetim ve Gozetim

Borsanin diizenleme, denetim ve gézetim yetkisi

MADDE 41 - (1) Borsa, Kanunla ve diger mevzuatla kendisine verilen yetkilere ve gérevlere; Kanun
kapsaminda yiritilecek borsacilik faaliyetlerine; Borsa islemlerinin glivenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil,
dirist ve rekabetci bir sekilde gerceklesmesinin saglanmasina; ihlallerin 6nlenmesi amaciyla tedbir
alinmasina yonelik diizenlemeler yapmaya, bu diizenlemelere uyulup uyulmadigini tespit etmek amaciyla
denetim ve gbzetim faaliyetleri icra etmeye ve sistemler kurmaya gorevli ve yetkilidir.

Denetim faaliyeti

MADDE 42 - (1) Denetim faaliyeti;

a) Borsa blinyesindeki piyasalarda, pazarlarda, platformlarda ve sistemlerde islem yapma yetkisi
verilenler ile bunlarin temsilcilerinin ve Borsada faaliyet gésteren sermaye piyasasi kurumlarinin,

b) Yatirim araclari Borsaya kote olan veya Borsada islem goren ihracgilarin ve fon kurucularinin,

c) Emir veren veya islem yapan gercek ya da tiizel kisilerin,

¢) Borsa diizenlemelerine tabi diger kurumlarin ve kuruluslarin,
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borsacilik faaliyetlerine iliskin her tirll islerinin, islemlerinin, hesaplarinin ve sistemlerinin Borsa
dizenlemelerine uygunlugunun ve/veya Borsaya gonderdikleri bilgilerin dogrulugunun tespit edilmesi
amaciyla yiritilen inceleme, denetleme, degerlendirme ve raporlama islerinden ve islemlerinden olusur.

(2) Kanunun Gegici 9 uncu maddesi uyarinca, Borsa disinda yapilan alim satim islemlerinin yatirim
kuruluslari tarafindan Borsanin belirledigi ve Kurul tarafindan onaylanan sartlara uygun olarak Borsaya
tescil ettirilip ettirilmediginin tespiti Borsanin denetim faaliyeti kapsaminda yerine getirilir.

Gozetim faaliyeti

MADDE 43 - (1) Borsa islemlerinin glivenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil, dirist ve rekabetci bir
sekilde gerceklesmesinin saglanmasi ve Kanuna aykiri olacak sekilde gerceklestirilen islemlerin tespit
edilmesi amaciyla blinyesinde gerekli gbzetim sistemini kurar ve her tlrli onleyici tedbirleri alabilir. Borsa
gozetim konusunda kendisine Kurulca verilecek diger gorevleri de yerine getirir.

Tedbirler ve yaptirimlar

MADDE 44 - (1) Borsa, denetim ve gozetim faaliyetleri kapsaminda tespit edilen aykiriliklar,
usulsuzlikler, hatali ve hileli eylemler ile ilgili olarak durumun niteligine gére gerektigi hallerde ilgilileri
uyarabilir, bunlardan aykiriliklarin giderilmesini isteyebilir, haklarinda Borsa diizenlemelerinde belirtilen
disiplin cezalarini ve diger mieyyideleri uygulayabilir.

(2) Genel Mudr; ihlallerin, yatirim araclarinin serbest rekabet sartlari altinda kolay ve glvenli bir
sekilde alinip satilabilmesini, piyasalarda ayni niteliktekilere adil islem ilkeleri gelistirilmesini, makul bir
ekonomik veya finansal gerekgeyle agiklanamayan, piyasalarin gliven, agiklik ve istikrar iginde ¢alismasini
bozacak nitelikteki eylemlerin ve islemlerin dnlenmesini, Borsa islemlerinin givenilir, diirlist ve rekabetgi
bir sekilde gerceklesmesini ve saglikli fiyat tesekkiil etmesini teminen veya Kurulun yazili talebine bagh
olarak piyasa, pazar, platform, sistem, yatirim araci, ihraggi, fon kurucusu, islem yapma yetkisi verilenler
ya da emir veren veya islem yapan gercek veya tizel kisi bazinda, 36 nci maddede belirtilen brit takas ve
depo sarti dahil olmak tizere her tiirli 6nleyici tedbiri alabilir.

(3) Basta Kanunun 106 nci ve 107 nci maddelerinde tanimlanan bilgi suiistimali ve piyasa
dolandiriciligi suglari ve Kurulun Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi (VI-104.1)'nde belirlenen eylemler olmak
lizere sermaye piyasasi mevzuatina aykirilik teskil eden eylemlerin veya Borsa kurallarinin agir ihmal ve
kasitla ihlal edildiginin tespiti halinde durum raporlanarak Kurula bildirilir.

(4) Borsaca alinacak tedbirlerin kapsamina, uygulanmasina ve duyurulmasina iliskin usul ve esaslar
Yonetim Kurulunca belirlenir. Borsa biinyesindeki piyasalarda, pazarlarda, platformlarda ve sistemlerde
islem yapma yetkisi verilenler ile faaliyet gbsteren sermaye piyasasi kurumlari, tedbirlerin uygulanmasi igin
gerekli dnlemleri almakla yukimlidurler.

Bilgi ve belge verme yiikimliligi

MADDE 45 - (1) Borsa ya da denetim ve gozetimle gorevlendirilen Borsa personeli, borsacilik
faaliyetleri ile ilgili olarak gerekli gordukleri hususlarda Borsa blinyesindeki piyasalarda, pazarlarda,
platformlarda ve sistemlerde islem yapma yetkisi verilenler ile bunlarin temsilcilerinden ve faaliyet
gosteren sermaye piyasasi kurumlarindan; yatirim araglari Borsada islem géren veya Borsaya kote olan
ihraggilardan ve fon kurucularindan; emir veren veya islem yapan gercek veya tiizel kisilerden ya da Borsa
diizenlemelerine tabi diger kurumlardan ve kuruluslardan bilgi ve belge isteyebilir, bunlarin tim
defterlerini, belgelerini, elektronik ortamda tutulanlar dahil tim kayitlarini ve benzeri bilgi ihtiva eden
vasitalarini ve/veya bilgi sistemlerini inceleyebilir, bunlara erisimin saglanmasini isteyebilir ve 6rneklerini
alabilir, Borsanin kullandigi veri tabanlarina ya da uygulamalara Borsa tarafindan belirlenecek sekillerde ve
sartlarda bilgi girisinin ve/veya aktariminin yapilmasini isteyebilir, ilgililerin islemlerini ve hesaplarini
denetleyebilir, s6zIU ve yazili beyanlarini alabilir ve gerekli tutanaklari diizenleyebilir.

(2) ilgililer, Borsanin veya denetim ve gézetimle gérevlendirilen Borsa personelinin birinci fikrada
sayilan isteklerini yerine getirmekle ve diizenlenen tutanaklari imzalamakla yikimliidirler. imzadan
imtina edilmesi halinde bunun sebepleri tutanakta acikga belirtilir.

(3) Bilgi ve belge istenen taraflar, Borsanin gorev alanina giren hususlarda 6zel mevzuatinda yer
alan gizlilige ve sir saklamaya iliskin hiikimlere dayanarak bilgi vermekten imtina edemezler.

isbirligi ve bildirim yukiimliliga

MADDE 46 — (1) Borsa, Kanunda diizenlenen suglar ile piyasa bozucu eylemlerin énlenmesi,
denetimi veya gbzetimi ile Kanuna dayanilarak yapilan diizenlemelerin etkin bir sekilde uygulanmasi
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amaciyla, Kurul tarafindan belirlenen usul ve esaslar cercevesinde, diger borsalardan ve iliskili kurumlardan
gerekli her turli teknik destegin saglanmasini, yardim ve bilgi paylasiminda bulunulmasini isteyebilir.

(2) Borsa, denetim ve gozetim faaliyetleri kapsaminda, yabanci borsalar ve uluslararasi kuruluslar
ile karsiliklilik ilkesi cercevesinde isbirligi ve bilgi paylasiminda bulunabilir.

(3) Borsa, denetim ve gdzetim basta olmak Uzere borsacilik faaliyetleri ile ilgili konularda kamu
kurumlarindan ve kuruluslarindan etkin isbirligi kapsaminda yardim ve destek talep edebilir.

(4) Bu madde kapsaminda yapilan bilgi paylasimi, islemler ve eylemler Kanun ve diger mevzuatta
yer alan sir saklama yikimlaligine ve gizlilik kurallarina aykirilik olusturmaz.

DOKUZUNCU BOLUM
Uyusmazlik ve Disiplin

Uyusmazliklarin ¢éziimiinde yetki

MADDE 47 - (1) islem yapma vyetkisi verilenlerin kendi aralarindaki Borsa islemlerinden
kaynaklanan uyusmazliklar, taraflardan birinin, islem yapma yetkisi verilenler ile musterileri arasindaki ayni
nitelikteki uyusmazliklar ise miugsterinin basvurusu halinde Yonetim Kurulu tarafindan ¢oziimlenir.
Uyusmazliklarin ¢éziimiinde Yonetim Kuruluna Uyusmazlik Komitesi yardimci olur.

(2) Uyusmazhigin ¢dziimine iliskin kararin yerine getiriimesinde Borsaya herhangi bir sorumluluk
atfedilemez.

(3) Taraflarin uyusmazlhga iliskin olarak yargi mercilerine basvuru hakki sakhdir.

Uyusmazlik basvurusu ve ¢oziimiine iligkin usul ve esaslar

MADDE 48 — (1) Uyusmazlik basvurusu yazili bir dilekgeyle ve Yonetim Kurulu tarafindan belirlenip
Kurul tarafindan onaylanan uyusmazlik hizmet bedeli 6denerek yapilir.

(2) Basvurunun usuliine uygun olmamasi ve verilen siire icerisinde usule iliskin aykiriliklarin
giderilmemesi halinde Uyusmazlik Komitesi tarafindan basvurunun yapilmamis sayilmasina karar verilir.
Bu durumda, uyusmazlik hizmet bedeli 6denmis ise bu bedel ilgiliye iade edilir.

(3) Uyusmazhga konu ilk Borsa isleminin gerceklestigi tarihten itibaren iki yil icinde yapilmayan
basvurular Borsa tarafindan incelenmez. Bu durumda, uyusmazlik hizmet bedeli 6denmis ise bu bedel
ilgiliye iade edilir.

(4) Basvurunun sekli, dilekcede bulunmasi gereken unsurlar, uyusmazlik komitesinin calisma usul
ve esaslari ile uyusmazhgin incelenmesine, ¢éziimiine ve karara baglanmasina iliskin usul ve esaslar
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve Kurulca onaylanir.

Uyusmazlik kararina itiraz

MADDE 49 - (1) Yatinnm kuruluslarinin kendi aralarindaki veya miusterileri ile olan ve Borsa
islemlerinden kaynaklanan uyusmazliklara iliskin Yonetim Kurulu kararinda yer alan tutarin Kanunun 84
Unct maddesinin besinci fikrasina gore belirlenen meblagdan fazla olmasi halinde, kararin tebliginden
itibaren on bes giin icerisinde taraflarca Borsa kanali ile Kurula itiraz edilebilir.

(2) Kurulun uyusmazhklari ¢6ziimlemeye dair kararlari nihaidir.

Uyusmazlik dosyasinin islemden kaldirilmasi

MADDE 50 — (1) Sikayetten vazgecilmesi, sulh olunmasi veya yargiya basvurulmasi hallerinde,
Uyusmazlik Komitesi tarafindan uyusmazlik dosyasinin islemden kaldirilmasina karar verilir.

(2) Taraflarin sulh yoluyla anlagsmasi veya tahkime ya da yargi yoluna basvurmasi halinde, islem
yapma vyetkisi verilenler durumu 6grendigi tarihten itibaren lg¢ is gini icinde Borsaya yazili olarak
bildirmekle yikimludur.

(3) Basvurunun yapilmamis sayilmasi, sikayetten vazgecilmesi, tahkim ya da yargl yoluna
basvurulmasi veya taraflarin sulh olmalari halinde ayni uyusmazhk hakkinda Borsaya yeniden basvuru
yapilamaz.

(4) Odenen uyusmazlik hizmet bedeli, sikayetten vazgecilmesi, tahkim ya da yargi yoluna
basvurulmasi veya taraflarin sulh olmalari héllerinde iade edilmez ve Borsaya gelir kaydedilir. Basvuru
sahibinin kismen veya tamamen hakli bulunmasi halinde basvurusu hakkinda verilecek karar kapsaminda
6demis oldugu hizmet bedelinin karsi tarafca kendisine 6denmesine karar verilir.

Disiplin sorusturmasinda yetki

MADDE 51 - (1) 53 lincii maddede sayilan disiplin cezasi gerektiren fiiller kapsaminda disiplin
sorusturmasi yapmakla Disiplin Komitesi gorevli ve yetkilidir. Disiplin Komitesinin kurulusu, gorevleri,
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toplanti ve karar nisabi, ¢calisma usul ve esaslari, raportorligi ve benzeri hususlar Yonetim Kurulu
tarafindan dizenlenir ve Kurul onayina sunulur. Disiplin Komitesince ulasilan sonuglari karara baglama
yetkisi Yonetim Kurulundadir.

Disiplin cezalarinin gesitleri

MADDE 52 - (1) islem yapma yetkisi verilenlere ve/veya temsilcilerine verilecek disiplin cezalari
sunlardir:

a) Uyart: ilgiliye, daha dikkatli ve 6zenli hareket etmesi gerektiginin yazi ile bildirilmesidir.

b) Kinama: ilgilinin kusurlu sayildiginin yazi ile bildirilmesidir.

c) Para cezasi: ilgiliye 5.000 TL'den 50.000 TL’ye kadar para cezasi verilmesidir.

¢) islem yapma yetkisinin veya temsilciligin gecici olarak kaldiriimast: ilgilinin, Yénetim Kurulunca
fiilin mahiyetine ve 6nemine gore belirlenecek, i¢c ayi asmayan bir siire icin dogrudan dogruya veya dolayl
olarak Borsaya ait bir veya birden fazla piyasada, pazarda, platformda ve sistemde islem yapma yetkisinin
ve/veya temsilciliginin kaldirilmasidir.

d) islem yapma yetkisinin veya temsilciligin iptal edilmesi: ilgilinin Borsaya ait tim piyasalarda,
pazarlarda, platformlarda ve sistemlerde islem yapma yetkilerinin ve/veya temsilciliginin iptal edilmesidir.

Disiplin cezalarini gerektiren fiiller

MADDE 53 - (1) 52 nci maddede belirtilen cezalari gerektiren fiiller sunlardir:

a) Uyari:

1) Borsa dlzenlemelerinin, Borsaca alinan kararlarin veya musteri emirlerinin yerine
getirilmesinde dikkat ve 6zen géstermemek.

2) Borsa dahilinde genel ahlak, terbiye ve nezaket kurallarina aykiri davranmak.

3) Borsanin veya Borsada goérev yapanlarin c¢alisma dizenini ve disiplinini bozucu sekilde
davranmak.

b) Kinama:

1) Borsa dizenlemelerinin, Borsaca alinan kararlarin veya misteri emirlerinin yerine
getirilmesinde kusurlu davranmak.

2) Borsanin veya Borsa personelinin imajini ve itibarini zedeleyici mahiyette asilsiz beyanda veya
yayinda bulunmak.

c) Para cezasit:

1) Temisilcilerinin veya diger personelinin suiistimallerine veya yolsuzluklarina, denetim eksikligi
sonucu sebebiyet vermek.

2) Yoneticilerinin ve calisanlarinin piyasa bozucu eylemlerle ilgili olarak Kanun’da ve Kurulca
yapilan diizenlemelerde belirtilen fiilleri islemelerini dnleyici tedbirleri almamak.

3) Borsa diizenlemelerinin, Borsaca alinan kararlarin veya musteri emirlerinin yerine
getiriimemesinde kasitli davranmak.

4) Borsa dahilinde kisilere sovmek, hakaret etmek veya tehditte bulunmak.

5) Borsa veya Borsa personeli tarafindan istenecek bilgileri, belgeleri ve elektronik ortamda
tutulanlar dahil kayitlari zamaninda veya istenen sekliyle vermemek.

6) Borsaya sarhos veya uyusturucu madde etkisinde gelmek, Borsada alkollii igki icmek veya
uyusturucu madde kullanmak.

¢) islem yapma yetkisinin veya temsilciligin gegici olarak kaldirilmasi:

1) 29 uncu maddenin dérdinci fikrasina sireklilik arz edecek sekilde aykiri davranmak.

2) Borsa dahilinde kisilere veya malvarliklarina fiili saldirida bulunmak.

3) Borsa personeline gorevleri esnasinda veya gorevleri nedeniyle sovmek, hakaret etmek veya
tehditte bulunmak.

4) Borsanin malina kasith olarak zarar vermek.

5) Temerriide diserek ylikimlalGgin, Yonetim Kurulunca belirlenecek bir tutarin Gzerinde olacak
sekilde teminattan karsilanmasina ayni piyasada, pazarda, platformda veya sistemde bir yil icinde iki defa
sebebiyet vermek.

6) Borsa veya Borsa personeli tarafindan istenecek bilgileri, belgeleri ve elektronik ortamda
tutulanlar dahil kayitlari vermemek ya da bunlari kasitli olarak eksik, yanlis veya yaniltict mahiyette vermek,
incelemelere veya denetimlere miisaade etmemek ya da gerekli yardimi ve kolayhgi gostermemek.
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7) Borsada; Kanun’un 106 nci ve 107 nci maddelerinde tanimlanan suglara yonelik fiiller ile piyasa
bozucu eylemlerle ilgili olarak Kanun’da ve Kurulca yapilan diizenlemelerde belirtilen fiillere uyan nitelikte
alim veya satim yapmak, emir vermek, emir iptal etmek, emir degistirmek veya hesap hareketleri
gerceklestirmek ya da musterilerinin bu fiilleri islemesine bilerek kolaylik goéstermek, imkan vermek
ve/veya yardimci olmak.

d) islem yapma yetkisinin veya temsilciligin iptal edilmesi:

1) 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayili Turk Ceza Kanununun 53 lncl maddesinde belirtilen siireler
gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolayl bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
devletin glivenligine karsi suclar, anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine karsi suclar, zimmet, irtikap,
risvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, gliveni kotiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma,
edimin ifasina fesat karistirma, bilisim sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarinin kétiuye kullanilmasi, sugtan kaynaklanan malvarligi degerlerini aklama,
kacakgilk, vergi kacakeiligl veya haksiz mal edinme suglarindan mahkim olmak.

2) Borsayl veya Borsa personelini zor duruma dusirmek, kendi kusurunu 6rtmek veya menfaat
saglamak amaciyla Borsaya ait belgeleri ve kayitlari tahrif etmek veya yok etmek.

(2) Bu maddede sayilan ve disiplin cezasi verilmesini gerektiren fiillere nitelikleri ve 6nemleri
itibariyla benzeyen fiillere de ayni tlirden disiplin cezalar verilir.

Cezanin belirlenmesine ve uygulanmasina dair genel hiikiimler

MADDE 54 - (1) Cezayi gerektiren fiillerin nitelikleri ve 6nemleri géz 6niinde tutularak bu fiiller igin
gerektiginde bir derece agir veya hafif cezanin verilmesine karar verilebilir.

(2) 52 nci maddenin birinci fikrasinin (¢) ve (d) bentlerinde belirtilen cezalari gerektiren fiillerin
islendigi yonlinde, sorusturma o6ncesinde veya sorusturma sirasinda, somut delillere dayanan kuvvetli
suphe sebeplerinin varligi halinde, islem yapma yetkisi verilenlerin ve/veya temsilcilerinin tiim yetkileri
ve/veya temsilcilikleri, haklarinda nihai karar verilene kadar ve derhal Yonetim Kurulu onayina sunulmak
Gzere Genel Mudur tarafindan gegici olarak kaldirilabilir.

(3) ilgililer hakkinda 52 nci maddenin birinci fikrasinin (¢) ve (d) bentlerindeki cezalarin verildigi
hallerde, durum en kisa siirede Kurula ve ilgisine gore Tlrkiye Sermaye Piyasalari Birligine bildirilir.

(4) 52 nci maddenin (¢) ve (d) bentlerinde belirtilen cezalarin uygulanma tarihini Yonetim Kurulu
esas hakkindaki karari ile birlikte belirler.

(5) Temsilcinin, temsilci iken aldig disiplin cezasi temsilcilik gbrevinin sona ermesi halinde dahi
uygulanir.

(6) 52 nci maddede belirtilen disiplin cezalarinin kararlastirilmasindan itibaren bir yil iginde ayni
cezayi gerektiren yeni bir fiil islenmesi halinde ilgiliye bir derece agir ceza verilir.

(7) 52 nci maddenin birinci fikrasinin (c) bendinde yer alan tutarlar Yonetim Kurulu tarafindan her
yil yeniden degerleme katsayisi oraninda arttirilabilir.

(8) Disipline iliskin para cezasinin islem yapma yetkisi verilenler tarafindan 6denmemesi halinde,
herhangi bir yasal takip yoluna basvurmaya gerek kalmaksizin, s6z konusu miktar, islem yapma yetkisi
verilenin Borsa nezdinde bulunan giivence bedelinden tahsil edilebilir. islem yapma yetkisi verilenlerin
temsilcilerinin disipline iliskin para cezasini 6édememesi halinde, herhangi bir yasal takip yoluna
basvurmaya gerek kalmaksizin temsilci hakkinda, 53 incii madde ¢ergevesinde bir (ist derecede yer alan
cezaya hikmolunur.

Sorusturmada ve disiplin cezasinda zamanasimi

MADDE 55 — (1) Disiplin cezasini gerektiren fiilin Borsa tarafindan 6grenildigi tarihten itibaren bir
yil ve her durumda bu fiilin gercgeklestirildigi tarihten itibaren iki yil gectikten sonra disiplin sorusturmasina
baslanamaz.

(2) Her halukarda disiplin cezasini gerektiren fiilin gergeklestigi tarihten itibaren g yil gegtikten
sonra disiplin cezasi verilemez.

(3) Yonetim Kurulu karar tarihinden itibaren (g yil icerisinde uygulanamayan ceza diser.

(4) Disiplin cezasini gerektiren fiil ayni zamanda bir suc teskil ediyor ve bu sug icin kanunlarda daha
uzun bir dava zamanasimi sliresi 6ngorllyor ise bu maddenin birinci ve ikinci fikrasindaki streler yerine
kanuni zamanasimi sliresi uygulanir.
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Disiplin ve adli sorusturmanin birlikte yiirimesi

MADDE 56 — (1) ilgililer hakkinda yargi mercilerince sorusturma baslatiimis olmasi ayni sebepten
otlirt disiplin sorusturmasi yapilmasini engellemez.

ONUNCU BOLUM
Cesitli ve Son Hiikiimler

Komitelere iliskin hususlar

MADDE 57 - (1) ilgili mevzuat ile Yénetim Kuruluna verilen gérevlerin yerine getirilmesinde
Yonetim Kuruluna yardimci olmak lzere Uyusmazlik Komitesi ve Disiplin Komitesi ile gerekli goriilen diger
komiteler olusturulur. Olusturulan komitelerin veya piyasalarin isleyisi geregi kurulan komitelerin
kuruluslari, gorevleri, toplanti ve karar nisaplari, calisma usul ve esaslari, raportorligii ve benzeri hususlar
Yonetim Kurulu tarafindan diizenlenir.

Faaliyetlerin yiriitiilmesine, ¢ikar catismalarinin 6nlenmesine ve etik ilkelere uyulmasina iligskin
kurallar

MADDE 58 - (1) Borsanin faaliyetlerinin nasil ve hangi ilkelere ve kurallara uygun olarak
yuritilecegine, tim calisanlar tarafindan uyulmasi gereken etik kurallara ve Borsa, pay sahipleri ve/veya
piyasa isleticisi arasindaki muhtemel ¢ikar ¢atismalarinin dnlenmesi amaciyla alinacak tedbirlere iliskin usul
ve esaslar Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve Kurulca onaylanir.

Borsanin gelirleri

MADDE 59 - (1) Borsanin verdigi temel hizmetler kapsaminda olan ve bu hizmetlerin tek sunucusu
olmaktan kaynaklanan statlisiine dayali olarak uyguladigi borsa pay! dahil lcretler ve komisyonlar ile
bunlarin tahsil zamanlari ve sekilleri Yonetim Kurulunca kararlastirilir ve Kurulun onayina sunulur. Onaya
sunulan Ucretlere ve komisyonlara iliskin Yonetim Kurulu karari, Kurul tarafindan otuz giin icerisinde
olumsuz goris bildirilmedigi takdirde yiirirlGge girer.

(2) Borsanin faydalanilmasi zorunlu olmayan temel hizmetleri ile ilgili Gcretler ile bunlarin tahsil
zamanlari ve sekilleri Yonetim Kurulunca belirlenir ve Kurulun bilgisine sunulur. Borsanin verdigi egitim
hizmetleri islem yapma yetkisi verilenlere zorunlu tutulsa dahi bu fikra kapsaminda degerlendirilir.

(3) Bu maddenin birinci ve ikinci fikrasi disinda kalan sair gelirleri ile bunlarin tahsil zamanlari ve
sekilleri Yonetim Kurulunca belirlenir.

Gelirlerin tahsili

MADDE 60 — (1) Usuliine uygun olarak tahakkuk eden Borsa gelirleri ilgililer tarafindan belirlenen
siirelerde 6denerek tasfiye edilir. Odenmeyen borglar varsa bor¢lunun teminatindan veya giivence
bedelinden tahsil edilir.

(2) Borsanin alacaklarinin zamaninda 6denmemesi halinde uygulanacak faiz orani, kamu
alacaklarina uygulanan faiz oraninin iki katini gegmeyecek sekilde Yonetim Kurulu tarafindan belirlenebilir.
Yonetim Kurulu tarafindan veya sozlesme ile farkh bir faiz belirlenmemisse ticari islerde uygulanan faiz
uygulanir.

Duyury, ilan ve tebligat

MADDE 61 — (1) islem yapma vyetkisi verilenlere ve/veya temsilcilerine yapilacak duyurularin,
ilanlarin ve tebligatlarin sekline Genel Mudiir karar verir.

(2) S6z konusu duyurular, ilanlar ve tebligatlar elektronik yontemlerle, Borsa Bilteni veya basin
yayin organlari araciligi ile de yapilabilir.

(3) Disiplin sorusturmasina iliskin verilen Yonetim Kurulu karari, iadeli taahhtitli mektuplaiilgililerin
Borsa tarafindan bilinen en son adreslerine veya kurumsal elektronik posta adreslerine génderilir veya
elden imza karsiligi teslim suretiyle kendilerine veya Borsadaki yetkili temsilcilerine teblig olunur.

(4) Vekil araciligi ile takip edilen disiplin sorusturmalarinda tebligat vekile yapilir.

Borsa Biilteni

MADDE 62 — (1) Borsa, Borsa Biiltenini elektronik ortamda yayimlar.

(2) Borsa Bilteninin igerigini ve seklini Genel Muddr belirler.

Yonetmelikte hiikiim bulunmayan haller

MADDE 63 — (1) Bu Yonetmelikte yer almayan ya da aciklik bulunmayan konularda ilgili
diizenlemeler gergevesinde karar vermeye, uygulamayi diizenlemeye ve yonlendirmeye esas s6zlesme ve
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Sermaye Piyasasi mevzuati kapsaminda, Kurul onayini gerektirmeyen hallerle sinirli kalmak lizere Yonetim
Kurulu yetkilidir.

Yirirliikten kaldirilan yénetmelikler

MADDE 64 - (1) Asagida yer alan yonetmelikler yirirlikten kaldiriimistir.

a) 19/2/1996 tarihli ve 22559 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Yonetmeligi,

b) 19/2/1996 tarihli ve 22559 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Takas ve Saklama Merkezleri Yonetmeligi,

c) 27/3/2004 tarihli ve 25415 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi
Yonetmeligi.

Yapilacak diizenlemelere iliskin gegis hiikiimleri

GECIiCi MADDE 1 - (1) Bu Yénetmelik uyarinca yapilacak diizenlemeler yiiriirliige girene kadar
mevcut diizenlemelerin bu Yonetmelige aykiri olmayan hiikiimleri uygulanmaya devam olunur.

(2) Bu Yonetmeligin yayim tarihinden 6nce baslatiimis olan disiplin sorusturmalari hakkinda onceki
mevzuat hikimleri uygulanir.

(3) Bu Yonetmelik uyarinca 6ngoriilen diizenlemeler bu Yonetmeligin yirdrlik tarihinden itibaren
en gec¢ bir yil icinde yapilir. Borsa s6z konusu diizenlemeler yapilana kadar mevcut dizenlemeler
cercevesinde faaliyetlerini yuratar.

Yirirliik

MADDE 65 - (1) Bu Yonetmelik yayimi tarihinde yirirlige girer.

Yiritme

MADDE 66 — (1) Bu Yonetmelik hiikiimlerini Yonetim Kurulu yGrGtar.

(1) Bu degisiklik ile 4 iincii maddesinin birinci fikrasina (n) bendinden sonra gelmek (izere (o) bendi eklenmis
ve diger bentler buna gére teselsiil ettirilmistir.

Yonetmeligin Yayimlandigi Resmi Gazete’nin
Tarihi Sayisi
19/10/2014 29150
Yoénetmelikte Degisiklik Yapan Yonetmeliklerin Yayimlandigi
Resmi Gazetelerin

Tarihi Sayisi
1. 28/8/2015 29459
2. 29/4/2016 29698
3. 3/4/2019 30734
4, 4/7/2019 30821
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