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isbu yayindaki bilgi ve veriler genel bilgi edinilmesi amaciyla hazirlanmistir. Bu yayinda yer alan
bilgilerin dogrulugu konusunda gerekli 6zen gosterilmis olmasina ragmen, bilgiler ve verilerdeki
hatalardan veya alinacak yatinm kararlari ile bunlarin sonuglarnindan Borsa istanbul sorumlu
degildir. Zira buradaki bilgiler yatinm amagli bir teklif veya tavsiye amacini tagimamaktadir. Bu

yayinda yer alan 6rnekler sadece gosterim ve egitim amaciyla olusturulmustur.

VIiOP Hakkinda

Borsa istanbul A.S., yerli ve yabanci yatinmailarin Glkemizde tirev Griinlere
yatinim yapabilmesi, Tirkiye finans piyasalarinin gelismis finansal piyasalar
ile bitlinlesmesi ve Borsa’nin genis yelpazede Urlnlere yatinm yapilabilecek
bir finansal siipermarkete dénismesi amaci dogrultusunda vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmelerini isleme agarak yatinmailarin kullanimina sunmaktadir.

Borsa istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP) islemlerine pay
vadeli islem sozlesmeleri ve Tlrkiye’'nin organize borsada islem goren

ilk opsiyon s6zlesmeleri olan pay opsiyon sézlesmeleriyle Aralik 2012
tarihinde baslamistir. 4 Nisan 2013 tarihinde VIOP tarafindan endeks opsiyon
stzlesmeleri de isleme agilmistir. 5 Agustos 2013 tarihinde Borsa istanbul
A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP) ile Vadeli islem ve Opsiyon
Borsasl A.S. (VOB) alim-satim platformlarinin VIOP catisi altinda birlesmesi
gerceklesmis ve bu birlesmenin ardindan Tirkiye’deki tim vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri, Borsa istanbul VIOP biinyesinde tek bir aim-satim
platformunda islem gérmeye baslamistir.

Borsa istanbul BISTECH alim satim platformunda asagidaki vadeli islem
ve opsiyon s6zlesmeleri glvenli, seffaf, adil ve rekabetgi ortamda islem
gormektedir.

Vadeli islem Sézlesmeleri:

- Pay

- BIST 30 Endeks

- USD/TRY, EUR/TRY, EUR/USD, RUB/TRY ve CNH/TRY
- SASX 10 Endeks

- Celik Hurda

- FBIST BYF

- Aylik ve Ceyreklik Gecelik Repo

- Altin ve Altin Ons

- Ege Pamuk, Anadolu Kirmizi ve Makarnalik Bugday

- Aylik, Ceyreklik ve Yiluk Baz Yk Elektrik

Opsiyonlar:
- Pay
- BIST 30 Endeks ve Mini BIST 30 Endeks

- USD/TRY

Bu rehberde ile VIOP déviz sézlesmeleri konusunda yatinmcilarin
bilgilendirilmesi amaglanmistir.
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Borsa istanbul VIOP’ta:

Hizl,, seffaf, likit ve glivenli yatinm ortami

Tamamiyla elektronik olan VIOP islem sistemi araciligiyla ddviz vadeli islem

ve opsiyon sozlesmelerini kullanarak en yiiksek olasi getiriyi elde etmek igin
ihtiyag duydugunuz hizli erisim ve seffaflik gibi 6zelliklerden yararlanabilirsiniz.
Likit yatinm ortaminda sunulan esnek yatinm stratejilerini uygulayabilirsiniz.

VIOP, asagidaki birok firsati da beraberinde getiren doviz sézlesmeleriyle
yatinmcilara déviz alip satmanin bir baska yolunu sunuyor.

» Dolar/TL, Euro/TL, Euro/Dolar, Ruble/TL, Yuan/TL Vadeli islem Sézlesmeleri ve
Dolar/TL Opsiyon Sézlesmelerine hizli ve seffaf tek platformdan erisim imkani

* Fiyatlann dismesi beklentisinde de yatinm yapma olanag
« Daha az ilk yatinmla pozisyon alma imkani

+ Esnek yatinm stratejilerini uygulayabilme olanadi

+ Korunma ve arbitraj olanaklari

* Vergi avantaji
Bugun Baslayin

ViOP’ta islem yapmak son derece kolaydir. VIOP tyesi bir kurulusta hesap
acilmasi, alim satim kararlarinin Uyeye ulastinlmasi ve gerekli teminatin
yatirilmasi islem igin yeterlidir. Daha fazla bilgi icin VIOP ile iletisime gegebilir
ya da asagidaki adresleri ziyaret edebilirsiniz.

http://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/urunler/opsiyon-
sozlesmeleri/dolartl-opsiyon-sozlesmeleri

http://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/urunler/vadeli-islem-

sozlesmeleri/doviz-vadeli-islem-sozlesmeleri

Uyelerimizin listesine ulagmak igin;
http://www.borsaistanbul.com/borsa_uyeleri/uye-bilgileri?y=21

Bir D6viz S6zlesmesi isleminde
So6zlesme Blyukligu Kadar Doviz
Alm/Satimi Yapilir

Bir doviz sdzlesmesi isleminde aldidiniz veya sattiginiz finansal Griin Dolar/TL,
Euro/TL, EUR/USD, Ruble/TL, Yuan/TL Vadeli islem Sézlesmesi veya Dolar/TL
Opsiyon Sozlesmesidir. Bir ddviz sézlesmesi isleminde, s6zlesme blyUkligu
kadar, sozlesmeye dayanak olan dévizin alim/satimi yapilrr.

S6zlesme Buyuklukleri

Dolar/TL Vadeli islem Sézlesmesi = 1.000 ABD Dolari

Euro/TL Vadeli islem S6zlesmesi = 1.000 Euro

EUR/USD Vadeli islem Sézlesmesi = 1.000 Euro

Ruble/TL Vadeli islem S6zlesmesi = 100.000 Rus Rublesi
Yuan/TL Vadeli islem Sézlesmesi =10.000 Offshore Cin Yuani
Dolar/TL Opsiyon Sozlesmesi =1.000 ABD Dolari

DOviz vadeli islem s6zlesmelerinde islem yaparak gelecekte teslim alma (veya
teslim etme) yUkUmLGlGGU ile sozlesmeye dayanak olan dovizin gelecekteki
fiyatini bugiinden alip satabilirsiniz. Ornegin 1adet Dolar/TL Vadeli islemn
Sozlesmesi aldiginizda 1.000 ABD Dolari aldiginizi disinebilirsiniz.

Doviz opsiyon sdzlesmelerinde ise teslim alma (veya teslim etme) hakki

ile kariniza sinir getirmeden zarardan kaginarak sézlesmeye dayanak olan
dovizi alip satabilirsiniz. Ornegdin 1adet Dolar/TL Aum Opsiyon Sézlesmesi
aldiginizda belirlediginiz fiyattan 1.000 ABD Dolar alma hakkini satin aldiginizi
dusunebilirsiniz. Bu sézlesme ile 1.000 ABD Dolarindan edecediniz kara sinir

getirmeden zararinizi sabitlemis olursunuz.



VIOP D6viz S6zlesmelerinin Vade Aylari
Herkes icin Standarttir

Dolar/TL, Euro/TL, EUR/USD, RUB/TL ve CNH/TL Vadeli islem Sézlesmelerinin
vade déngu aylari Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik’tir. Piyasada
ayni anda i¢inde bulunulan ay, takip eden ay, sonraki ilk ddngl ayi ve ayni yilin
Aralik ay1 olmak Uzere toplam doért vade ayina ait sdzlesmeler islem gordr.
Dort vade ayini tamamlamak igin gerektiginde bir sonraki takvim yiinin Aralik

vadeli sbzlesmeleri de ayrica isleme aqilir.

Dolar/TL Opsiyon Sozlesmelerinin vade aylari yilin tim aylandir. Ayni anda
icinde bulunulan ay ve bu aya en yakin vade olmak Uzere toplam 2 vade ayina

ait sozlesmeler islem gordr.

Ornegin Temmuz 2017 tarihinde déviz sézlesmelerinin isleme agik vadeleri

asagidaki gibi olacaktir:

Dolar/TL, Euro/TL, EUR/USD, RUB/TL ve CNH/TL Vadeli islem Sézlesmeleri:
Temmuz 2017, Agustos 2017, Ekim 2017, Aralik 2017

Dolar/TL Opsiyon Sozlesmeleri:
Temmuz 2017, AQustos 2017

Son islem Giini ve Vade Sonu

Doviz s6zlesmelerinin son islem gind ve vade sonu her vade ayinin son is

gunaddar.

Doviz Sozlesmelerinin Asgari Unsurlari
En Ozet Haliyle S6zlesme Kodlarinda
Yer Alir

Do6viz vadeli islem sozlesmelerinde s6zlesme kodu;

S6zlesme grubu, dayanak varlik kodu ve vade tarihi bilgilerini ierir.

“ e

USDTRY 1217
Vadeli islem Dayanak varlik Vade tarihi
Sozlesmesi kodu

Doviz opsiyon s6zlesmelerinde s6zlesme kodu;

S6zlesme grubu, dayanak varlik kodu, opsiyon tipi, vade tarihi,
opsiyon sinifi ve kullanim fiyati bilgilerini igerir.

USDTRYK E 1217 C 3500

Opsiyon Dayanak E: Vade C:Alm Kullanim
Sozlesmesi RELLL Avrupa tarihi opsiyonu fiyati
kodu P: Satim
opsiyonu




VIOP D6viz S6zlesmelerinin
Vade Sonu Proseduru

Son islem gund bitiminde d6viz vadeli islem sézlesmelerinde bulunan agik
pozisyonlariniz nakdi uzlasmaya konu olarak borsa tarafindan otomatik olarak
kapatilr. Vade sonu kar/zarar hesaplamalarina esas teskil eden fiyat, her bir
vadeli islem s6ézlesmesi bazinda asagidaki gibi hesaplanan vade sonu uzlasma

fiyatidir.

Dolar/TL Vadeli islem So6zlesmeleri:
« Son islem guind saat 15:30’da TCMB tarafindan agiklanan gosterge
niteligindeki ABD Dolari alis ve satis kurlari ortalamasi.

Euro/TL Vadeli islem Sézlesmeleri:
« Son islem guind saat 15:30’da TCMB tarafindan agiklanan gosterge
niteligindeki Euro alis ve satis kurlar ortalamasi.

EUR/USD Vadeli islem Soézlesmeleri:
+ TCMB'nin son islem guiniinde acikladigi gosterge niteligindeki Euro/ABD Dolart
Gapraz kuru.

Ruble/TL Vadeli islem S6zlesmeleri:
* Son islem giiny saat 15:30’da TCMB tarafindan agiklanan gosterge
niteligindeki Rus Rublesi alis ve satis kurlari ortalamasi.

Yuan/TL Vadeli islem Sozlesmeleri:

» Hong Kong Treasury Markets Association tarafindan son islem giiniinde
aciklanan ABD Dolari/Offshore Cin Yuani capraz kuru (USD/CNY(HK)) ile TCMB
tarafindan son islem giind agiklanan gosterge niteligindeki ABD dolari alis ve
satis kurlar ortalamasi kullanilarak hesaplanan Offshore Cin Yuani/Turk Lirasi
kuru. Son islem gininde resmi tatil ve baska bir nedenle ABD Dolari/Offshore
Cin Yuani gapraz kuru agiklanamamasi halinde, uluslararasi spot piyasalarda
Turkiye saatiyle 17:00’da olusan ABD Dolari/Offshore Cin Yuani alis ve satis

fiyatlaninin ortalamasi kullanilr.

Dolar/TL Opsiyon S6zlesmeleri:

 Alim sozlesmeleri: (Son islem gind saat 15:30’da TCMB tarafindan aciklanan
gosterge niteligindeki ABD Dolari alis ve satis kurunun ortalamasi * 1.000) -
Opsiyon Kullanim Fiyati

« Satim sozlesmeleri: Opsiyon Kullanim Fiyati - (Son islem gind saat 15:30’da
TCMB tarafindan agiklanan gosterge niteligindeki ABD Dolari alis ve satis
kurlari ortalamasi * 1.000)

Son islem gUind bitiminde déviz opsiyon sézlesmelerinde karda olan opsiyon
sozlesmeleri otomatik olarak kullandinlir. Son islem giind bitiminde herhangi
bir kullanim bildirimi yapilmaz.

VIOP Do6viz S6zlesmeleri Fiyat Kotasyonu
ve Minimum Fiyat Adimi

Fiyat kotasyonlari Dolar/TL, Euro/TL, Ruble/TL ile Yuan/TL vadeli islem
sozlesmeleri ve Dolar/TL opsiyon sozlesmeleri icin TUrk Lirasi cinsinden, Euro/
USD vadeli islem s6zlesmeleri icin ise ABD Dolari cinsinden verilir.

Dolar/TL, Euro/TL, Euro/USD ve Yuan/TL vadeli islem s6zlesmelerinin fiyati 1
Yabanci Para birimi icin virgilden sonra dort basamak, Ruble/TL vadeli islem
s6zlesmelerinin fiyati 1 Yabanci Para birimi igin virglilden sonra bes basamak
olacak sekilde verilir.

Doviz opsiyonlarinin fiyati 1.000 Yabanci Para birimi icin virgllden sonra bir
basamak olacak sekilde opsiyon primi olarak verilir.

Dolar/TL ve Euro/TL Vadeli islem Sézlesmeleri:
Minimum fiyat adimi 0,0001 TL'dir. Sézlesme buyuklikleri .000 ABD
Dolari ve 1.000 Euro olan bu sézlesmeler igin fiyat adiminin degeri 0,1 TL'ye
(0,0001*1.000) karsilik gelir. Bu tutar sézlesme fiyatinin bir fiyat adimi

degismesi halinde bir adet sdzlesmeden elde edecediniz kar/zarar tutandir.

EUR/USD Vadeli islem Sozlesmeleri:

Minimum fiyat adimi 0,0001 USD’dir. S6zlesme biyUkligi 1.000 Euro olan bu
sozlesmeler icin fiyat adiminin degeri 0,1 ABD Dolar'na (0,0001*1.000) karsilik
gelir. Bu tutar sozlesme fiyatinin bir fiyat adimi degismesi halinde bir adet

sozlesmeden elde edeceginiz ABD Dolari cinsinden kar/zarar tutaridir.

Ruble/TL Vadeli islem Sézlesmeleri:

Minimum fiyat adimi 0,00001 TL'dir. S6zlesme blyiklikleri 100.000

Rus Rublesi olan bu sézlesmeler igin fiyat adiminin degeri 1 TL'ye
(0,00001*100.000) karsilk gelir. Bu tutar sozlesme fiyatinin bir fiyat adimi
degismesi halinde bir adet sézlesmeden elde edecediniz kar/zarar tutardir.

Yuan/TL Vadeli islem S6zlesmeleri:

Minimum fiyat adimi 0,0001 TL'dir. Sézlesme blyuklikleri 10.000
Offshore Cin Yuani olan bu s6zlesmeler icin fiyat adiminin degeri 1 TL'ye
(0,0001*10.000) karsilik gelir. Bu tutar sozlesme fiyatinin bir fiyat adimi
degismesi halinde bir adet s6zlesmeden elde edecediniz kar/zarar tutarndir.

Dolar/TL Opsiyon S6zlesmeleri:

Minimum fiyat adimi 0,1 TL'dir. S6zlesme blyikligu 1.000 ABD Dolari olan bu
sozlesmeler icin fiyat adiminin dederi 0,1 TL'ye (0,1*1) karsilk gelir.



VIOP D6viz Vadeli islem S6zlesmelerinin
Alm-Satimi

07.03.2017 tarihinde; Aralik 2017 vadeli Dolar/TL vadeli islem s6zlesmesinde
(F_USDTRY1217) en iyi alis fiyati 3,4010 ve en iyi satis fiyati 3,4050 iken bu
sOzlesmeyi 3,4010’dan hemen satabilir veya 3,4050’den hemen alabilirsiniz.
Bu fiyatlan uygun bulmuyorsaniz yeni bir emir girebilirsiniz. Ornegin 3,4020
fiyatlialim emri génderdiginizde en iyi fiyatli alis emri sizin emriniz olur ve bu
fiyattan satmaya istekli bir tarafin glkmasi durumunda isleminiz gergeklesir.

Burada girdiginiz fiyat 1 ABD Dolarinin TUrk Lirasi cinsinden degeridir.

Bir s6zlesme igin vermis oldugunuz alim emrinin eslesmesi durumunda
1.000 ABD Dolari buyikliginde bir adet s6zlesmede uzun taraf olursunuz.
3,4020’den aldiginiz 1 adet Aralik 2017 vadeli Dolar/TL vadeli islem
sOzlesmesinin dederi 3.402 (1¥1.000*3,4020) TL'dir.

Bu s6zlesmede aldiginiz uzun pozisyonu vade tarihine kadar tutabilir ya da
vade tarihinden 6nce ayni sézlesmeyi satarak pozisyonunuzu kapatabilirsiniz.

Vade tarihi gelmeden F_USDTRY1217 s6zlesmesinde 1 adet satim yaptiginizda
bu sézlesmede net pozisyonunuz O olur. 3,4020’den aldiginiz Dolar/TL
sOzlesmesini 3,4220’den satarak 20 ((3,4220-3,4020)*1.000*1) TL kar etmis
oldunuz.

Vadeye kadar beklerseniz 29 Aralik 2017 tarihinde TCMB tarafindan 15:30’da
aciklanan gosterge niteligindeki ABD Dolar alis ve satis kurlari ortalamasi

ile s6zlesmeyi aldiginiz fiyat arasindaki fark kadar kar/zarar elde edersiniz.
Ornegin vade tarihinde dolar kuru 3,5000 ise 98 ((3,5000-3,4020)*1000*1)TL
kar elde etmis olursunuz.

Doviz vadeli islem sézlesmelerinde pozisyon alabilmeniz iin gerekli teminati
yatirmaniz yeterlidir. Pozisyonunuzu siirdirdigiiniiz siire boyunca teminatiniz
baslangig seviyesinin Gzerinde olmalidir. Sahip oldugunuz pozisyonlariniz igin
her gin sonunda olusan uzlasma fiyatina gore kar/zarar hesaplanir ve olusan
kar/zarar hesabiniza yansitilir. Hesabinizin kar/zarara gére giincellenmesi
sonucu teminatinizin baslangig seviyesinin altina dismesi halinde teminat
tamamlama ¢agrisina maruz kalirsiniz ve teminatinizi baslangig seviyesine
tamamlamaniz gerekir.

ViOP D6viz Opsiyon Sozlesmelerinin
Alim-Satimi

08.03.2017 tarihinde; Nisan 2017 vadeli 3.300 kullanim fiyatli Dolar/TL alim
opsiyonu sozlesmesinde (O_USDTRYKEO417C3300) en iyi alis fiyati 28,5
ve en iyi satis fiyati 28,7 iken bu sézlesmeyi 28,5'ten satabilir veya 28,7'den
alabilirsiniz. Bu fiyatlar uygun bulmuyorsaniz yeni bir emir girebilirsiniz.
Ornegin 28,6 fiyatl aim emri génderdiginizde en iyi fiyatli alis emri sizin
emriniz olur ve bu fiyattan satmaya istekli bir tarafin gikmasi durumunda
isleminiz gergeklesir.

Burada girdiginiz fiyat 1.000 ABD Dolarinin Tirk Lirasi cinsinden dederidir.

Bir sdzlesme igin vermis oldugunuz alim emrinin eslesmesi durumunda 1.000
ABD Dolar biykliginde bir adet alim opsiyonu sézlesmesinde uzun taraf
olmus olursunuz. Bu durumda 28,6 TL karsiliginda 1.000 ABD Dolarini vade
tarihi geldiginde 3.300 TL fiyatindan alma hakkini almis olursunuz.

Bu s6zlesmede aldiginiz uzun pozisyonu vade tarihine kadar tutabilir ve
vade tarihi geldiginde hakkinizi kullanabilirsiniz ya da vade tarihinden 6nce
ayni sézlesmeyi satarak ters islemle pozisyonunuzu kapatabilirsiniz. Almis
oldugunuz opsiyon sézlesmesinin Avrupa tipi olmasi nedeniyle alim hakkinizi
vade tarihi 6ncesinde kullanamazsiniz.

Vade tarihi gelmeden almis oldugunuz pozisyonu kapatmak istemeniz halinde
O_USDTRYKEO417C3300 sOzlesmesinde 1 adet satim yapmaniz yeterli olur.
Boylelikle bu s6zlesmedeki net pozisyonunuz O olur. Fiyatlarin ylkselmesi

ve 28,6 TL'den aldiginiz bu sdézlesmeyi 32,1 TL’den satmaniz halinde bu
islemlerinizin sonucunda prim farkindan 3,5 ((32,1-28,6)*1*1) TL kar edersiniz.

Vadeye kadar beklemeniz halinde bu tarihte opsiyon karda ise opsiyon
otomatik olarak kullandinlir. Bu durumda, son islem giininde TCMB’nin saat
15:30 itibariyla agikladigi gosterge niteligindeki ABD Dolari alis ve satis kurlar
ortalamasinin 1.000 ile carpilmasi suretiyle bulunan deder ile opsiyon kullanim
fiyati arasindaki fark kadar kar edersiniz.

Doviz opsiyon sdzlesmelerinde kisa pozisyon alabilmeniz igin gerekli teminati
yatirmaniz gerekir ancak teminat yikimluliginiz olmadan uzun pozisyon
alabilirsiniz. Pozisyonunuzu sirdirdiiginiz stre boyunca teminatiniz
baslangi¢ seviyesinin Gizerinde olmalidir. VIOP Déviz Opsiyonlar 6n 6demeli
oldugundan giin sonunda ddenen/alinan prim hesabiniza yansitilir. GUn iginde
ya da glin sonunda kar/zarar hesabi yapilmaz.



DOviz Vadeli islem S6zlesmesi Aum/
Satim Ornegi: SPOT Piyasada Dolar
Almak & ViOP’ta Dolar Almak

01.03.2017 tarihinde ABD Dolari kurunun Nisan sonuna kadar yUkselecegini
6ngordiigunizu ve 100.000 ABD Dolari alma niyetinde oldugunuzu
distnelim. Spot piyasada ABD Dolarinin 3,1990 TL'den islem gordigu bu
tarihte 100.000 ABD Dolari almak igin 319.900 TL'ye ihtiyaciniz vardir.

Ayni islemi Dolar/TL Vadeli islem Soézlesmelerini kullanarak sadece belli bir
teminat karsilginda ViOP’ta gergeklestirebilirsiniz. Bu tarihte 3,2205 TL'den
islem goren ve s6zlesme buyUkligi 1.000 ABD Dolari olan Nisan 2017 vadeli
Dolar/TL vadeli islem s6zlesmesinden (F_USDTRYO0417) 100 adet aldiginizda
322.050 TL dederinde pozisyon almis olursunuz. Bu islemi yapabilmeniz icin
bu tarihte gegerli olan parametrelere gére 100 sézlesme igin hesaplanmis olan
18.000 TL teminatin yatirlmasi yeterlidir.

Beklentinizin gerceklestigini ve 24.04.2017 tarihinde ABD Dolarinin spot
piyasada 3,3075 TL'den, F_USDTRYO417 s&zlesmesinin ViOP’ta 3,3300 TL'den
islem gérdigunu dusidnelim.

isleminizi spot piyasada yapar ve aldiginiz ABD Dolarini 24.04.2017 tarihinde
satarsaniz 10.850 (100.000%(3,3075-3,1990)) TL kar edersiniz. Bu kar yaklasik
%05'lik bir kazanca karsilik gelmektedir.

isleminizi VIOP’ta yapar ve F_USDTRYO417 sozlesmesinde aldiginiz 100 uzun
pozisyonu 24.04.2017 tarihinde ters islemle kapatirsaniz 10.950 ((3,3300-
3,2205)*100*1.000) TL kar edersiniz. Kaldirag etkisi sayesinde yaklasik
%67'lik bir kazang saglarsiniz. Ayrica teminat olarak yatirdiginiz miktar da
bu sire zarfinda nemalandirilir.

100 bin ABD Dolarlik Pozisyon igin

SPOT Y/ o] ]
100.000%*3,1990=319.900

100*180=18.000

Aradaki fark olan 301.900 TL'yi istediginiz yatinm enstriimaninda degerlendirebilirsiniz.

DOviz Opsiyon S6zlesmesi Aim/Satim
Ornegi: Korunma Amacli islem

Kur riskinden korunmak isteyen yatinmcilar doviz opsiyon sdzlesmelerini
kullanarak kur riskinden korunabilir.

2017 yiuinin Mart ayinda, Nisan sonunda 100.000 ABD Dolarini tahsil edecek
sekilde bir anlasma yaptiginizi distinelim. Tahsilatin yapilacag tarihe kadar
gecen slrede kurun degismesinden endise duyarsiniz. Kurdaki disme
riskine karsl VIOP’ta islem géren Nisan vadeli 3.150 kullanim fiyatl satim
opsiyonundan 100 adet satin alarak korunabilirsiniz. Spot kurun 3,1869
seviyelerinde seyrettigi bu ddnemde alinan opsiyonun primi

27,1 Tl dir.

Vade tarihi geldiginde korkunuz gerceklesir ve kur diserse 6denen prim
sayesinde kariniz 6nceden disindiginiz seviyede sabitlenmis olur.

Aksine kur yikselirse opsiyon sézlesmesinden gelen hakki kullanmaz ve
karliiginiza bir sinir getirmezsiniz. Opsiyon s6zlesmeleriyle, karinizi yalnizca
6dediginiz prim kadar azaltarak kur distsinden korunursunuz.

Kurun yikselerek sizin hakkinizi kullanmamaniz halinde s6zlesmenin karsi
tarafi olan opsiyon saticisinin 65ngériisd gergeklesmis demektir. Bu durumda
fiyat hareketinden kar elde etmek isteyen yatinmci aldigi risk karsisinda prim
kadar kar elde eder.

Farkl doviz kuru seviyelerinde elde edeceginiz gelir tablodaki gibi olur:

Opsiyon S6zlesmesinin Spotta Doviz Odenen

Kullanimindan Saglanan Gelir

Toplam
Gelir

Satisindan Opsiyon
Saglanan Gelir Primi

3,0000 (3.1500-3.000)*1*100=15.000 TL 300.000 TL 2710 TL 312.290 TL

3,1000 (3.150-3.100)*1*100=5.000 TL 310.000 TL 2710 TL 312290 TL
3,2000 Opsiyon Kullanilmaz 320.000 TL 2710 TL 317.290 TL
3,3000 Opsiyon Kullanilmaz 330.000 TL 2710 TL 327.290 TL



DOviz Opsiyon S6zlesmesi Aum/Satim
Ornegi: Spekiilasyon Amacli islem -1

Kur riskini Ustlenerek fiyat hareketlerinden kar elde etmek isteyen yatinmailar
doviz opsiyon s6zlesmelerini kullanabilir. Dviz opsiyon sézlesmeleri

yatinm yapma motivasyonuna sahip yatinmcilarin bircok yatinm stratejisini
uygulamalarina olanak veren enstrimanlardir.

2017 yiinin Mart ayinda, Nisan sonuna kadar Dolar/TL kurunun yUkselecedi
beklentisinde oldugunuzu disinelim. VIOP'ta islem gdren Nisan vadeli 3.150
kullanim fiyatli satim opsiyonundan 100 adet satarak kur riskini Gstlenir ve
beklentinizin gergeklesmesi halinde fiyat hareketinden kar elde edebilirsiniz.
Spot kurun 3,1869 seviyelerinde seyrettigi bu ddnemde satilan opsiyonun
primi 27,1 TL'dir.

Fiyat beklentinizin gergeklesmesi Dolar/TL kurunun ylkselmesi ve satmis
oldugunuz satim opsiyonu alicisinin opsiyonu kullanmamasi anlamina

gelmektedir.

Kurun ylkselmesi halinde 6ngériiniiz gerceklesir ve sézlesmenin karsi tarafi
olan satim opsiyonu alicisi opsiyonu kullanmaz. Bu durumda kar elde etmek

amaciyla girdiginiz bu pozisyondan prim kadar kar elde etmis olursunuz.

Vade tarihi geldiginde kur diserse opsiyon alicisi opsiyon s6zlesmesinden
gelen hakki kullanir. Alcinin hakkini kullanmak istemesi halinde opsiyon
satiasinin yUikimlilaga bulunmaktadir. Ongdriniiziin gerceklesmedigi bu
durumda Dolar/TL kurunun distigl oranda zarar edersiniz.

Farkl doviz kuru seviyelerinde elde edeceginiz gelir tablodaki gibi olur:

Opsiyon Sozlesmesinin Alinan

Opsiyon Primi SRRy

Doviz Kuru Kullanimindan Kaynaklanan
Gider

3,3000 Opsiyon Kullanilmaz 2710 TL 2710 TL
3,2000 Opsiyon Kullanilmaz 2710 TL 2710 TL
3,1000 (3.100-3.150)*1*100=(-5.000) TL 2710 TL -2.290 TL
3,0000 (3.000-3.150)*1*100=(-15.000) TL 2710 TL -12.290 TL

Doviz Opsiyon S6zlesmeleri ile DCD
islemleri Spekilasyon Amacli islem - 2

Doviz opsiyon sdzlesmeleri mevduat musterilerince de mevduat gelirini
artirmak amaciyla spekdlatif olarak yogun bir sekilde kullanilmaktadir.

Yatinmcilar bankalarda bu islemi opsiyonlu mevduat islemi (DCD, Dual
Currency Deposit) adi altinda yapmaktadirlar. Bankalarda yapilan bu islem

ile yatinmal beklentisi dogrultusunda opsiyon s6zlesmesi satar ve tuttugu
mevduatini belli bir vade sonunda 6nceden belirlenen bir kur seviyesinden
baska bir para birimine gevirme hakkini devreder. Bu opsiyonu vermesinin
karsiliginda ise prim kadar kazang sadlar. Boylelikle yatinm beklentisinin
gergeklesmesi ve opsiyonun kullanilmamasi halinde yatirimai belirli vadedeki
kazanacadi mevduat faiz oranini aldigi prim ile arttirmis olur.

VIOP Dolar/TL opsiyon sdzlesmelerinde beklentiniz dogrultusunda pozisyon
alarak daha da diusik teminat ile ayni islemi yapmaniz midmkdnddr.

Ornegin, 2017 yiinin Mart ayinin sonunda, mevduat faiz oraninin %10,27
oldugu bir ddnemde 1 Milyon TL anaparaya sahip oldugunuzu ve Nisan
sonunda Dolar/TL kurunun 3,2000’in altinda olmayacadi beklentisinde
oldugunuzu distinelim. Bu durumda ViOP’ta islem gdren Nisan vadeli 3.200
kullanim fiyatli satim opsiyonundan 1 Milyon TL'lik satarsiniz. Spot kurun
3,2000 oldugu bu dénemde s6zlesme blyUkligl 1.000 ABD Dolari olan Dolar/
TL opsiyon sozlesmelerinden 313(1.000.000/3,2000/1.000) adetlik satim
opsiyonu satimi yaparsiniz. Bu satim sonucu aldiginiz prim 8.450 TL olacaktir.
Bu islemi yaparken Takasbank’a yatirilmasi gereken teminat miktarini da ayrica
distnmek gerekecektir.

Anaparaniz 1 Milyon TL ve faiz orani %10,27 iken bir aylik siirede mevduattan
edeceginiz faiz kazancinizsa 16.000 TL olacaktir.

Nisan sonu geldiginde beklentiniz gerceklesir ve Dolar/TL kuru 3,2000’in altina
dismez ise satim opsiyonu alicisi opsiyondan gelen hakkini kullanmaz ve

prim kadar kar elde etmis olursunuz. Boylelikle mevduat kazanciniz ile birlikte
toplamda 24.450 TL (16.000+8.450) gelir elde eder, yillk kazang oraninizi
%710,27’den %15,72’ye yikseltmis olursunuz.

Diger taraftan, Dolar/TL kuru 3,2000’Un altina duser ise 3,2000’den Dolar

almis gibi zarar edersiniz.



VIOP Doviz Sézlesmelerinin
Teminatlandirma Yontemi

Doviz vadeli islem sézlesmelerinde ve doviz opsiyon sdzlesmelerinde
pozisyon alabilmeniz igin gerekli teminati yatirmaniz gereklidir. Teminatinizin
baslangi¢ seviyesinin altina dismesi halinde teminat tamamlama ¢adrisina
maruz kalirsiniz ve teminatinizi baslangig seviyesine tamamlamaniz gerekir.

ViOP'ta gerceklestirilen islemler icin portfdy bazinda teminatlandirma ydntemi
uygulanir. Portfdy bazinda teminatlandirma islemlerinde BISTECH Marjin
algoritmasi kullanilir. Dolayisiyla doviz sdzlesmelerinde alim/satim yaparken
yatirmaniz gereken teminat tutarn portfoytnizde yer alan diger pozisyonlara
da bagli olacaktir.

Portféylnizde baska pozisyonunuz yokken, 1 adet doviz vadeli islem
sOzlesmesi pozisyonu alabilmek icin yatirmaniz gereken teminat bellidir.
D&viz vadeli islem szlesmeleri baslangig teminati tutarlar ve kaldirag oranlari
tabloda gorulmektedir.

Dolar/TL Vadeli islem

3,6064 20,04
Sozlesmesi
Eajro/TL Va.dell Islem 56 42006 2122
Sozlesmesi
EEJR/USD V'adell Islem 608 11774 16,82
Sozlesmesi
R}jlble/TL V.adell islem 560 0,05351 10,49
Sozlesmesi
Yuan/TL Vadeli islem 5 0,5379 19,92

Sozlesmesi

Portfoylnizde baska pozisyonunuz yokken, 1adet déviz opsiyon s6zlesmesi
kisa pozisyonu alabilmek icin yatirmaniz gereken teminat islem yapmak
istediginiz opsiyonun kullanim fiyati, vadeye kalan giin sayisi ya da piyasa
oynakldi gibi parametrelere gére degismektedir. Uzun opsiyon pozisyonlari
icin prim yatirilmasi gerekmektedir.

(1) Kaldirag oranlari hesaplanirken 03.10.2017 tarihli kur ve fiyatlar esas alinmistir.

VIOP D6viz Sozlesmeleri
Riskli Enstrimanlar midir?

VIOP Doviz Sézlesmelerini kullanan yatinmcilanin sahip olduklar sézlesmelerin
getirdigi riskleri bilmeleri cok 6nemlidir. Bu sézlesmeler tek baglarina
kullanilirsa s6zlesmede alinan pozisyonun ydnine ve opsiyon sdzlesmelerinde
opsiyonun tirtine gore riskli olabilir.

Unutmayin!

+ Dayanak varlik fiyati konusundaki beklentiniz yanls ¢ikarsa déviz
sOzlesmelerinde para kazanmaniz mUmkin dedildir.

* Bir opsiyon satarsaniz, gorece kiiguk ters bir piyasa hareketinde, opsiyon
satmakla elde ettiginiz prim ddemesini asabilecek sinirsiz kayip riskini
Ustlenirsiniz. Opsiyon alicisinin alim/satim hakkini kullanmak istemesi halinde
yUkidmlaligindza yerine getirmeniz gerekir. Dolayisiyla, sadece yiksek
sermayeye sahip deneyimli kisilerin opsiyon satimi yapmasi dnerilmektedir.

« Makul kaldiraca sahip s6zlesmeler tercih edilmelidir. Kaldirag etkisinden,
ylksek kazanglar saglayabilecegi gibi ylksek zararlara da yol agabilir.

* Bir sézlesmede aldiginiz pozisyonun riskinden diger s6zlesmelerde
aldiginiz pozisyonlar ile korunabilirsiniz. Ornegin bir opsiyon pozisyonunuz
varsa, opsiyonun deltasi ile pozisyon sayinizin garpimi kadar vadeli islem
s6zlesmesi alir/satarsaniz, spot fiyat degisimi kaynakl riskleri Gnemli dlgiide

azaltabilirsiniz.




VIOP Hizli Kilavuz - Déviz Vadeli islem
Sozlesmeleri

Dayanak Varlk
Sozlesme
BuyUklGgh

islem Para Birimi

Fiyat Kotasyonu

Minimum Fiyat
Adimi

Uzlasma Sekli

Takas Siiresi

Gunlik Uzlasma

Fiyati

Vade Sonu

Son islem Giinii

Gunllk Fiyat
Degisim Limiti

islem Saatleri

Takas Kurumu

islem Teminati
Esaslari

Euro/TL Vadeli
islem Sozlesmeleri

Dolar/TL Vadeli

islem Sozlesmeleri

ABD ot Euro/Turk Lirasi kuru
Lirasi kuru

1.000 ABD Dolari 1.000 Euro

TL TL

1ABD Dolar’'nin
Turk Lirasi cinsinden
dederi virglilden

1 Euro’nun Tirk Lirast
cinsinden degeri
virgiilden sonra dért

sonra dort basamak  basamak halinde
halinde verilir. verilir.
0,0001 0,0001

Nakdi Uzlasma

EUR/USD Vadeli
islem Sozlesmeleri

Euro/ABD Dolari
Gapraz kuru

1.000 Euro

usb

1Euro’nun ABD
Dolari cinsinden
dederi virgtilden
sonra dort basamak
halinde verilir.

0,0001

Ruble/TL Vadeli
islem Sézlesmeleri

Rus Rublesi/Ttrk
Lirasi kuru

100.000 Rus Rublesi

TL

1Rus Ruble’sinin
Turk Lirasi cinsinden
dederi virgllden
sonra bes basamak
halinde verilir.

0,00001

Yuan/TL Vadeli
islem Sozlesmeleri

Offshore Cin Yuani/
Turk Lirasi kuru

10.000 Offshore Cin
Yuani

TL

1 Offshore Cin
Yuani’nin Tark Lirast
cinsinden degeri
virgulden sonra dort
basamak halinde
verilir.

0,0001

Takas sresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara T guinii sonunda aktarilir.

istisnai durumlar disinda giinlitk uzlasma fiyati olarak;
a) Seans sona ermeden &nceki son 10 dakika igerisinde gergeklestirilen tum islemlerin miktar agirlkl ortalama fiyati,

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde geriye déniik olarak bulunan son 10

islemin miktar agirlikli ortalama fiyati alinir.

Her vade ayinin son is guinu. Yurtici piyasalarda resmi tatil nedeniyle yarim gtin olmasi durumunda son islem giini bir

onceki is ginGdur.

Her vade ayinin son is guint. Yurtici piyasalarda resmi tatil nedeniyle yarim gtin olmasi durumunda son islem giini bir

onceki is ginGdar.

GUnluk fiyat degisim limiti, her bir sézlesme icin belirlenen baz fiyatin +%10’udur.

islemler 09:30 - 18115 saatleri arasinda kesintisiz tek bir seansta gerceklestirilir (Ogle arasi yoktur.).

istanbul Takas ve Saklama Bankasi (Takasbank)

Takas Mevzuati cergevesinde belirlenir.

VIOP Hizli Kilavuz - D6viz Opsiyon
Sozlesmeleri

Dayanak Varlik
Sozlesme Tipi
Opsiyon Tipi
So6zlesme BuyUkluga
islem Para Birimi

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimi

Minimum Fiyat Adimi
Uzlasma Sekli

Takas Suresi

Gunliik Uzlasma Fiyati

Vade Sonu

Gunlik Fiyat Degisim
Limiti

islem Saatleri

Takas Kurumu

islem Teminati

Dolar/TL Opsiyon Soézlesmeleri

ABD Dolar/Turk Lirasi kuru
Alim ve Satim Opsiyonlari
Avrupa

1.000 ABD Dolari

TL

Fiyat Kotasyonu 1.000 USD icin TUrk Lirasi cinsinden

opsiyon primi olarak girilir.

0,1

Nakdi Uzlasma

Takas suresi T+1 olarak uygulanir. Prim borglar hesaplardan T gind

tahsil edilir, prim alacaklar hesaplara T gint aktarilir.

istisnai durumlar disinda giinliik uzlasma fiyati olarak;
a) Seans sona ermeden 6nceki son 10 dakika icerisinde gergeklestirilen tim

islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

b) Eger son 10 dakika igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde
geriye dénik olarak bulunan son 10 islemin miktar agirlikli ortalama fiyati

alinir.

Her vade ayinin son is gind

Baz Fiyat Limit Tanimi Limit Dederi

0,1-49,9 Sabit +50,00

50,0-99,9 Yuzde (%) +%400

100,0 ve Sabit
Ustu

+500,00

Limit Ornegi

Baz Fiyat: 5,00
Alt Limit: -
Ust Limit: 55,00

Baz Fiyat: 70,00
ALt Limit: -
Ust Limit: 350,00

Baz Fiyat: 150,00
Alt Limit: -
Ust Limit: 650,00

islemler 09:30 - 18:15 saatleri arasinda kesintisiz tek bir seansta

gerceklestirilir (Odle arasi yoktur.).

istanbul Takas ve Saklama Bankasi (Takasbank)

Takas Mevzuati cercevesinde belirlenir.
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