Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi

BiR BAKISTA OPSIYONLAR
Opsiyon Nedir?

* Opsiyonlar alicisina hak, saticisina yikimlalik veren

tdrev Urdnlerdir.

* Opsiyonlar, bir dayanak varligi belirli bir vadede, belirli
bir fiyattan alma & satma hakki ya da yGkimlilaga
verir.

* Opsiyonlar yatinm, korunma ve arbitraj amaciyla
kullanilabilir.

» Hem ylkselen hem disen piyasa beklentisinde
opsiyonlar kullanilabilir.

Opsiyon Terimleri

Alm (Call) opsiyonu, alicisina dayanak varligi alma
hakki verir. Alicinin hakkini kullanmak istemesi halinde
alim opsiyonu saticisinin, dayanak varligr aliclya satma
zorunlulugu vardir.

Satim (Put) opsiyonu, alicisina dayanak varligi satma
hakki verir. Alicinin hakkini kullanmak istemesi halinde
satim opsiyonu saticisinin, dayanak varligr alicildan satin
alma zorunlulugu vardir.

Dayanak varlik, opsiyonun bagli oldugu varligi ifade eder.

Sozlesme biiyikliigii, bir opsiyon sdzlesmesinin igerdigi
dayanak varlik miktarini belirtir.

Opsiyonun vadesi, opsiyonun kullanilabilecedi son
gunddar.

Opsiyonun tipi, Avrupa tipi opsiyonlar sadece vade bitim
tarihinde kullanilabilirken, Amerikan tipi opsiyonlar bu
tarihe kadar herhangi bir zamanda kullanilabilirler.

Kullanim fiyati, opsiyonun dayanak varligi alma ya da
satma hakki verdigi fiyat seviyesidir.

Opsiyon primi, opsiyonun fiyatidir.
Opsiyonun vade sonundaki degeri: Alim opsiyonlari icin

spot fiyat-kullanim fiyati (negatif ise O), satim opsiyonlari
icin kullanim fiyati-spot fiyat (negatif ise O)

ALICI »

OPSIYON SOZLESMESI

Alm Opsiyonu Satim Opsiyonu

Saticlya opsiyon primi
oder.

Alicidan opsiyon primi alir.

Alicinin haklarninin
gerekliliklerini saglama
yUkUmLlGLaga vardir.

Opsiyon kullanim hakki
vardir.
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ViOP’ta islem Géren Opsiyon S6zlesmeleri

Dayanak Varllkk Kod/Agiklama

DOviz USD/TL
GARAN, ISCTR, AKBNK, VAKBN, YKBNK,
. THYAO, EREGL, SAHOL, TCELL, TUPRS,
Pay Sened ARCLK, EKGYO, HALKB, KCHOL, KRDM,
PETKM, PGSUS, SISE, TOASO, TTKOM
Endeks BIST 30, Mini BIST 30

Avrupa tipi aim ve satim opsiyonlari olarak;
Opsiyonlan Ayirt Etmek

Sozlesme kodu; sozlesme grubu, dayanak varlik kodu,

vade tarihi, opsiyon sinifi ve kullanim fiyati bilgilerini icerir.
Ornek: O_XXXXXME1217P102.000

o) Opsiyon Sozlesmesi

XXXXX Dayanak Varlik Kodu

M Mini Sézlesme

E A: Amerikan; E: Avrupa

1217 Vade tarihi (6rn: 1217= Aralik 2017)

P C: Aim Opsiyonu; P: Satim Opsiyonu
102.000 Kullanim Fiyati

Opsiyon Fiyatina Etki Eden Faktorler

Alm Satim

Opsiyonu Opsiyonu Duyarlilik
geri cer Gostergesi
Degeri Degeri
Dayanak
Varligin Fiyati * - Delta
Vi Kal;
it * + Theta
Gin
Oynaklk + + Vega
Pi Fai
lyasa Faiz . . co
Orani
Kullanim Fiyati _ +
Temetti _ "

Opsiyon ve Dayanak Varlik iliskisi

e Delta: Dayanak varlik fiyatinin bir birim degismesi
sonucunda opsiyon priminin ne kadar degisecegini
gdsterir. Ornegin, bir alim opsiyonu icin delta %50
ise bunun anlami dayanak varlik fiyatinin her 1 birimlik
artisinda opsiyon priminin 0,5 birim artacagidir.

« Etkin Kaldirag: Opsiyonlarda kaldiraci omega dederi
gostermektedir. Bu parametre dayanak varlik
fiyatindaki %7lik degisimin opsiyon primine % olarak
ne kadar etki edecedini géstermektedir ve “etkin
kaldira¢” olarak da ifade edilmektedir.
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Opsiyonlar Arasindan Secim Yapmak

Opsiyonlar arasinda segim dayanak varlk fiyatindaki
degisim beklentisine gore yapilr.

« Fiyatlarda yikselis beklentisinde alim opsiyonu alinir
ya da satim opsiyonu satilir.

« Fiyatlarda diisis beklentisinde ise satim opsiyonu alinir
ya da alim opsiyonu satilir.

Opsiyonlarin Avantajlarn

* Risk Y6netimi: Piyasadaki beklenmedik degisimlerden
ve bu degisimlerin neden oldugu riskten korunma
imkani saglar.

* Diisiik islem Maliyeti: Dayanak varligin kendisini
almadan, dayanak varligin fiyat hareketlerinden kar
edebilme sansi verir.

* Yiiksek Kazang Potansiyeli: Onemli él¢lide kaldirag
olanagi sadlar.

« Strateji Secenekleri: Piyasadaki fiyat beklentilerine
gore farkl portfoy segenekleri olusturma olanad verir.

* Arbitraj Olanadg:: Piyasadaki fiyat farkliiklarindan gok
kigik risklerle ya da risksiz kar elde etme imkani saglar.

Opsiyonlarin Riskleri

* Kaldiragli Grdinler oldugu igin, yatinmlarin spot
piyasaya gore ok daha hizli bir sekilde ve yiksek
oranda zarara ugrama olasiligi vardir.

+ Uzun pozisyon sahibi icin opsiyonun riski, demis
oldugu prim ile sinirlidir. Ancak kisa pozisyon sahibi igin
risk ylksek olabilir.

» Opsiyon sozlesmelerinde ¢ok sayida kullanim fiyati
igin s6zlesme varsa yaygin olarak kullanilan
sozlesmeler disinda likidite sorunu ortaya ¢ikar ve
alim-satim fiyat teklifleri arasindaki fark bydr. Bu
durum pozisyon kapamayi ve kar realizasyonunu
glglestirir.

Opsiyonlarda Teminatlandirma

Alinan pozisyonlar igin yatirilmasi gereken teminatlar,
sahip olunan portféylin farkli senaryolar altinda
edebilecegi maksimum zaran karsilayacak sekilde,
BISTECH Marjin portféy bazinda teminatlandirma yontemi
ile belirlenir.

Yasal Uyari
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Nasil Aup Satacagim?

- Opsiyonlar, Borsa istanbul’da Vadeli islem ve Opsiyon
Piyasasi’'nda islem gordir.

- islemler pay opsiyonlari igin 09:30-18:10 saatleri
arasinda, endeks ve ddviz opsiyonlariigin ise 09:30-18:15
saatleri arasinda tek bir seansta gerceklestirilir.

* Yatinmci, ViOP’a Uye araci kurum ya da bankalar
Gzerinden opsiyonlari alip satabilir.

* Yatinmcy, risk bildirim formunu okuyup imzaladiktan
sonra opsiyon alip satabilir.

Opsiyon Yatinmcisina Kisa Ogiitler

» Dayanak varlik fiyati konusundaki beklentiniz yanlis
Gikarsa opsiyonlarda para kazanmaniz mUmkun degildir.

* Bir opsiyon satarsaniz, gorece kiigUk ters bir piyasa
hareketinde, opsiyon satmakla elde ettiginiz prim
o6demesini agabilecek ylksek potansiyel kayp riskini
Ustlenirsiniz. Opsiyon alicisinin alim/satim hakkini
kullanmak istemesi halinde yGkimlaliganizi
yerine getirmeniz gerekir. Dolayisiyla, sadece ylksek
sermayeye sahip deneyimli kisilerin opsiyon satimi
yapmasi 6nerilmektedir.

» Makul kaldiraca sahip opsiyon sézlesmeleri tercih
edilmelidir.

+ Kaldirag etkisinin ytiksek kazanclar saglayabilecedi gibi
zararlara da yol acabilecedi ihtimali unutulmamalidir.

Daha fazla bilgi igin
internet:
http://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/

piyasalar/vadeli-islem-ve-opsiyon-piyasasi

E-Posta:
viop(@borsaistanbul.com

Bu brosurt internet ortaminda gériintilemek icin

Burada verilen yatinm bilgileri, yorum ve gorisleri, yatinm danismanlg mahiyetinde dedildir. Bu belgede yer alan yorum ve goérusler, bunlar sunan
kisilerin sahsi gorislerini yansitmaktadir ve yatinm amagli bir teklif veya tavsiye amacini tasimamaktadir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere
dayali alinacak yatinm kararlari ile bunlarin sonuglarindan Borsa istanbul sorumlu degildir.

Farkl yalrun lercihlert igin cok gegille iriinter bir arada! (é) BORSA
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