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SABIT GETIRILI

MENKUL KIYMETLER

Sabit getirili menkul kiymetler, alacaklilik hakki saglayan, belirli bir meblagi temsil eden, dénemsel gelir getiren, misli nitelikte,

seri halinde ¢ikarilan, ibareleri ayni olan ve yatirim araci olarak kullanilan borglanma senetleridir. Sabit getirili menkul kiymetler

vade sonuna kadar elde tutulduklarinda belirli bir getiriyi garanti ederler. Dolayisiyla yatinmci, vade sonunda ne kadarlik bir gelir

elde edecegini, yatinm yaptigi anda bilmektedir.

ic Borclanma Senetleri

Devletin cari yil bitge kanununa dayanarak, bitge agiklarinin
finansmani amaciyla gikarmis oldugu borclanma senetlerine
genel olarak Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) denir.

DiBS kavrami, T.C. Bagbakanlik Hazine Mistesarligi

(Hazine) tarafindan yurt ici piyasada ihrag edilen borglanma
senetlerini ifade etmektedir. Bor¢lu olan devlet, DiBS
sahiplerine kupon 6deme tarihlerinde ve vade sonunda
borglu oldugu tutari 6der. DIBS’ler vadeleri boyunca

ikincil piyasalarda kisi ve kurumlar tarafindan alinip
satilabilmektedir ve sabit getirili menkul kiymetler icerisinde
ihrac rakamlari ve ikinci el islem hacimleri olarak en biyiik
grubu olustururlar.

ihraci yapilan DiBS'ler vadelerine, ihrag yéntemlerine, ihrag
edildikleri para birimi cinsine, faiz édeme tirlerine, Gzerlerinde
kupon taslyip tasimamalarina gore siniflandirilabilir.

DiBS’ler, Hazine tarafindan ihrag edilir ve Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) aracilig ile satisa sunulur. ihrag edilen
DiBS’ler ikinci elde hem organize piyasada hem de tezgahistu
piyasa (OTC, over-the-counter) dedigimiz organize olmayan
piyasalarda islem gorebilir. DiBS’lerin ikinci el piyasa islemleri
organize piyasa olarak Borsa istanbul biinyesindeki
Borglanma Araclan Piyasasr’'nda gerceklesir.

Devlet

Tahvilleri

Devlet i¢c Bor¢lanma Senetleri’/nden vadesi 1 yildan uzun olanlar “Devlet Tahvili” olarak adlandinurlar. Vadesi 1 yildan
daha uzun vadeli olan Devlet Tahvilleri genellikle kuponlu olarak ihrag edilirler. ihrag 6zelliklerine gore farkl sekillerde
siniflandiritirlar.

Para cinsine gore siniflandirma:
ihrag, para birimi cinsine gére déviz veya TL cinsinden yapilabilmekte, doviz cinsinden ihraci gergeklestirilen senetler ya
doviz cinsinden ya da dévize endeksli olarak toplam ig borg stoku icerisindeki yerini alabilmektedir.

Doviz cinsi ve dovize endeksli senetler arasindaki en belirgin fark, doviz cinsinden senetlerin borglanma ve ddemelerine

iliskin islemlerin dévizle yapilmasina karsin, dévize endeksli senetlerin bor¢lanma ve 6demelerinin belirlenen kur
Uzerinden hesaplanan TL karsiliklarin dikkate alinarak yapilmasidir.

Kupon durumuna gére siniflandirma:

Kuponsuz senetler olarak adlandirabilecegimiz iskontolu senetlerin demeleri sadece vade sonunda yapilir. iskontolu
senetler, “ihrag tarihinde iskonto edilmis fiyat ile satilan, vadesi boyunca herhangi bir kupon 6demesi olmayan,
yatinmci igin getirisi nominal fiyat ile iskontolu fiyat arasindaki fark olan menkul kiymetler” olarak tanimlanabilir.

Kuponlu senetler ise, itfa olana kadar kuponu elinde bulunduran yatirnmcisina belirli ddnemlerde nakit akimi saglayan
senetler olarak ifade edilebilir.

Kuponlu senetler nominal deger Uzerinden ihrag edilebildigi gibi nominal degerin altinda “iskontolu”, nominal degerin
Uzerinde “primli” olarak ihrag edilebilirler.

Faiz tipine gore siniflandirma:
iskontolu senetlerin getirisi sabittir. Kuponlu senetlerin getirisi ise sabit veya degisken faizli olabilir.

Sabit faizli senetler vade sonuna kadar elde tutulmalari halinde belirli bir getiriyi garanti ederken, yatinmainin vade
sonunda elde edecedi getiri vade baslangicinda bilinmektedir.

Degisken faiz 6demeli senetler ise menkul kiymetin ihrag ve itfa tarihi arasindaki ddnemde faiz oraninda olusabilecek
asin volatiliteye iliskin yatinmcinin Gstlenmesi olasi faiz riskinin azaltilmasini ve bu yolla bor¢lanan igin nispeten uzun
vadeli bor¢lanabilmeyi olanakl kilar.



Bonolari

Ortaklgi Senetleri

Devlet ic Bor¢lanma Senetleri’'nden vadesi 1 yildan kisa Gelir Ortakligi Senetleri, Hazine tarafindan geliri Kamu Ortakligi Fonu’'na aktarilmak Gzere satilan kdprd, baraj, elektrik santrali,
olanlar “Hazine Bonosu” olarak adlandinlirlar. Hazine Bonolar karayolu, demiryolu, telekomtinikasyon sistemleri ile sivil kullanima yonelik deniz ve hava limanlari ile benzerlerinden, kamu
ihrag tarihinde nominal degerin altinda iskontolu olarak - kurum ve kuruluslarina ait olanlarin gelirlerine gercek ve tiizel kisilerin ortaklik hakkina sahip olmasini saglayan senetlerdir.
satilrlar. Vade sonunda nominal deger ile iskontolu satis degeri ' ' Gelir ortakligi senedi ulasim, haberlesme, enerji kesiminde kamuya ait olan altyapi tesislerinin gelirlerini ilgilendirmektedir,
arasindaki olumlu fark, faiz gelirini gésterir. elinde bulunduran yatinmecinin bu tesislerin mulkiyeti ve isletmesi ile higbir iliskisi yoktur. Gelir ortakligi senetleri, hukuki
statlsi itibaryla adindaki “ortaklik” ibaresine ragmen, dedisken faizli bir tahvil 6zelligi tasimaktadir.

Endeksli Senetler
Yurt ici tasarruflanin artirilmasi, Devlet i¢ Borclanma Senetleri’nin ~— . ! : Merkez BankaSI Likidite SenEtleri

cesitlendirilmesi ve yatinmc tabaninin genisletilmesi amaciyla,
Hazine tarafindan 28 Ocak 2009 tarihinde ilk Gelire Endeksli : . P Likidite senetleri, TCMB tarafindan, piyasadaki likiditenin diizenlenmesi ve agik piyasa islemlerinin etkinligini artirmak

Senet (GES) ihraci gerceklestirilmistir. GES ihraclaninda getiriler amaciyla cikarilan para politikasi araci, menkul kiymet niteligini haiz senetlerdir. TCMB tarafindan kendi nam ve hesabina, 91

Kamu iktisadi Tesebbiisii statistindeki Turkiye Petrolleri guni asmayan vadelerde, iskontolu olarak ihrag edilirler. Senetler, kiymetli evrak niteligini haiz tek bir toplu senet seklinde

Anonim Ortakligi (TPAO), Devlet Malzeme Ofisi (DMO), Devlet = Glkanlir ve ikincil piyasada alinip satilabilirter.

Hava Meydanlar isletmeleri (DHMI) ve Kiyi Emniyeti Genel

Mudarligi'nden (KIYEM) bijtceye aktarilan hasilat paylarina TCMB likidite senetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kaydi olarak ihrag edebilir. Basilan fiziki senetler TCMB’de saklanir.

endekslenmistir. Gelire Endeksli Senetler ile getirisi Devlet Likidite senetleri Borsa istanbul Borglanma Araglar Piyasasi’'nda islem gorebilirler.

gelirleriyle iliskilendirilen bir yatinim araci yaratilmis olmaktadir.
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Ozel Sektor
Tahvilleri

Anonim sirketler tarafindan ¢ikarilan bor¢lanma senetleridir.

adeleri en az 1 yil olmak kosulu ile serbestce belirlenebilir ve
Genellikle
bir veya birkag araci kurulustan olusan bir konsorsiyum
araciligiyla satisa sunulurlar.

Tahvil sahibinin bir sirkete kullandirdigi sermaye, yabanci
sermayedir. Tahvil sahibi, tahvili cikaran kurulusun uzun vadeli
alacakUlisidir. Tahvil sahibi sirketin aktifi Gzerinde, alacagindan
baska hicbir hakka sahip degildir. Sirketin yonetimine katilamaz.

Finansman
Bonolari

ihraggilanin borglu sifatiyla diizenleyip, kisa vadeli

borg temin etmek amaciyla, iskonto esasina gore

ihrag ettikleri menkul kiymettir. iskonto esasina gére
satilan finansman bonolarinin iskonto orani ihragci
tarafindan serbestce belirlenir. Kisa vadeli borglanma
araci olup, isletmelerin kisa vadeli finansman ihtiyacinin
karsilanmasini sadlarlar. Yatinmcilar agisindan ise, kisa
vadeli olmasi nedeniyle faiz riskinden korunma saglar.
Vadesi 1yildan fazla olamaz. Halka arz edilerek veya
halka arz edilmeksizin satilabilirler.

Tahvillerin getirilerini etkileyen en 6nemli unsurlar, likiditesi ve
sahip olduklar risktir. Sirket tahvilleri, sirketin iflas etmesi ve
faiz ile anapara 6demesinde temerride diismesi agisindan devlet
tahvillerine oranla daha yiksek risk tasidiklarindan, genellikle
devlet tahvillerinden daha yiiksek faiz geliri saglarlar. Sirketin
iflasi veya tasfiyesi halinde 6nce borglar 6dendigi icin, tahvil
sahipleri sirket ortaklarindan (pay sahipleri) 6nce alacaklarini
alirlar.

Ozel sektér tahvillerinin ihraci, Sermaye Piyasasi Kurulu
dizenlemelerine tabidir. Halka arz edilerek satilabilecedi gibi,
halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmcilara da satilabilirler.

Banka
Bonolari

Bankalarin, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri
cercevesinde borglu sifatiyla dizenleyip kaynak temin etmek
amaciyla ihrag ettikleri menkul kiymetlerdir. iskonto esasi

ile satilan s6z konusu bonolarin iskonto orani ihraggl banka
tarafindan serbestce belirlenir.

Halka arz edilecek olan banka bonolarinin vadesi 60 giinden
az 1yildan fazla olamaz. Tahsisli satilacak banka bonolarinin
vadesi 15 ginden az 1 yildan fazla olamaz. Halka arz edilmek
suretiyle satisa sunulan banka bonolarinin satisinda
uygulanacak vadeye uygun iskonto oranlari yillik bazda
hesaplanarak, satisin yapilacagi yerlerde satis siresi igerisinde
banka tarafindan duyurulur.

Varliga Dayal
Menkul Kiymetler

Varlik finansman fonu olusturmaya yetkili kuruluslar tarafindan olusturulan fon tarafindan, fon
portféylndeki varliklar karsiiginda ihrag edilen borglanma senetleridir. ihraggilann kendi ticari
islemlerinden dogmus veya diger sirketlere ait olup da kendileri tarafindan devralinmis alacaklari
karsiliginda ihrag edilirler.

Varlik finansman fonu olusturmaya yetkili kuruluslar; bankalar, finansal kiralama ve finansman
sirketleri, ipotek finansmani kuruluslari ve araci kurumlardir. VDMK 'lar sadece varlik finansman fonu
tarafindan ihrag edilebilmektedir. Nitelikli yatinmcilara tahsisli olarak satilabilecedi gibi, halka arz
edilmek suretiyle de satilabilirler.

Varlik finansman fonu, ihrag edilen VDMK karsiliginda toplanan paralarla, VDMK sahipleri hesabina
olusturulan mal varlgidir ve tizel kisiligi yoktur, streli veya suresiz olarak kurulabilir.

Varlik Finansman Fonlarinin portféylerine, ipotekli konut kredileri haricindeki tiketici kredileri ile
ipotekli krediler, motorlu kara tasitlan icin verilen krediler, proje finansmani ve kurumsal krediler,
finansal kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan alacaklar ile Toplu Konut idaresi Baskanugrnin
gayrnimenkul satisindan kaynaklanan alacaklar devralinabilmekte ve bu alacaklar karsiuginda VDMK
ihrag edilebilmektedir.

ihragg kurumlarin, kendi ticari islemleri nedeniyle dogmus olan alacaklanni karsilik gostererek
varliga dayali menkul kiymet ihrag etmeleri dogrudan, diger alanlarda faaliyet gosteren sirketlere
ait alacaklarin devralinmasi suretiyle varliga dayali menkul kiymet ihrag etmeleri ise dolayli ihractir.
Faiz / iskonto orani ihraca dayanak teskil eden alacaklarin getirisi dikkate alinarak ihracg tarafindan
serbestce belirlenir. Sabit veya degisken faizli olarak ihrag edilebilirler. Farkli fiyat ve vadelerde ihrag
edilebilirler. Borsalarda islem gorebilirler.
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Menkul Kiymetler

Varlik teminatl menkul kiymetler; bankalar, finansman sirketleri ve

finansal kiralamaya yetkili kuruluslar, gayrimenkul yatinm ortaklklari,

kendi kanunlarinca menkul kiymet ihrag etmeye yetkili kamu kurum ve
kuruluslarinca bilango aktiflerinde yer alan varliklarin teminat gosterilmesi
suretiyle ihrag edilen borglanma senetleridir. ihraggilarin genel yukimliligi
niteliginde olan bu aragclar; tiketici kredileri, ticari krediler, finansal

ve operasyonel kiralama sozlesmelerinden dogan alacaklar, ihracat
islemlerinden dogan alacaklar, bankalar tarafindan esnaf ve sanatkarlarla
kiguk isletmelere agilan ihtisas kredilerinden dogacak alacaklar, gayrimenkul
yatinm ortaklklarinin portfoylerindeki gayrimenkullerin satis veya satis
vaadi sdzlesmelerinden kaynaklanan alacaklar, Basbakanlik Toplu Konut
idaresi Bagkanugr'nin gayrimenkul satisindan kaynaklanan alacaklar, ikame
varliklar, bankalar disindaki, mal ve hizmet Uretimi faaliyetlerinde bulunan
anonim ortakliklar ile mevzuata gore 6zellestirme kapsamina alinanlar dahil
Kamu iktisadi Tesebbusleri’nin misterilerine yaptiklar vadeli satislardan
dogan senede baglanmis alacaklar ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
belirlenecek diger varlklarin teminati altinda ihrag edilebilirler. Teminat
varliklari, ihraccinin aktifinde yer alan diger mal varliklarindan ayristirilmasi
amaciyla yazili ve / veya elektronik olarak takip edilmelidir.

S6z konusu menkul kiymetler itfa edilinceye kadar teminat varlklar teminat
amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak Uzere haczedilemez, iflas masasina
dahil edilemez ve ihtiyati tedbir karar verilemez.

Halka arz edilerek satilabilecegi gibi, halka arz edilmeksizin nitelikli
yatinmcilara da satilabilir.

Sertifikalari

Kira sertifikasi; Varlik Kiralama Sirketi
(VKS)'nin, satin almak veya kiralamak suretiyle
devraldig varlklarin finansmanini saglamak
amaciyla dizenledigi ve sahiplerinin bu
varliklardan elde edilen gelirlerden paylari
oraninda hak sahibi olmalarini saglayan menkul
kiymet taradar.

Sirketlerin sermaye piyasalarindan fon temin
etmelerine imkan saglamak amaciyla Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan dizenlemeleri
yapilarak alternatif bir enstriman olarak
sermaye piyasalarina sunulmustur.

Varlik kiralama sirketi; araci kurumlar,
bankalar ve kaynak kuruluslari tarafindan, kira
sertifikasi ihra¢ etmek Uzere kurulmus olan
anonim sirkettir. VKS, kaynak kuruluslardan
devraldigi varliklari tekrar kaynak kurulusa
kiralamak suretiyle kira geliri elde etmek,

s6z konusu kira gelirlerine dayali olarak kira
sertifikasi ihra¢c etmek ve kira siiresi sonunda
ilgili varligi kaynak kurulusa devretmek
amaciyla kurucular tarafindan kurulur.

Kira sertifikasinin, satilip kaynaga
donusturilebilecek bir varliga dayanak olarak

ihrag edilmesi ve dolayisiyla daha korumali

bir yapi icermesi nedeniyle yatinmcilar
acisindan guvenli bir alternatif olarak 6n plana
¢clkmaktadir.

Sistem temel olarak, kaynak kurulusun
VKS’ye devrettigi varliklarn daha sonra geri
kiralamasi suretiyle fon temin etmesi Gzerine
dayanmaktadir. VKS ilk etapta devraldig

bu varliklann finansmanini ihrag edecedi

kira sertifikasi ile karsilamakta, s6z konusu
sertifikalarin dénemsel 6demelerini ise kaynak
kurulustan gelen dénemsel kira gelirleri ile
gerceklestirmektedir. Vade sonunda ise
kaynak kurulusa geri devredilen s6z konusu
varliklardan elde edilen gelir, kira sertifikasi
sahiplerine paylari oraninda dagitilarak ihrag
edilmis olan kira sertifikasl itfa edilmektedir.

Halka arz edilmek suretiyle veya tahsisli olarak
ya da nitelikli yatinmcilara satilmak Gzere ihrag
edilebilirler.

Hazine Mustesarligi tarafindan, Hazine
Mustesarligi Varlik Kiralama Anonim Sirketi
(HMVKS) araciigi ile TL ve Dolar 6demeli kira
sertifikasi ihracglan gerceklestirilmistir.



BIRINCI EL

PIYASA ISLEMLERI

Finansman ihtiyaglarini karsilamak Gzere menkul kiymetleri ihrag
eden kuruluslar ile tasarruflarini bu kuruluslara kullandirarak
yatinima donistirmek isteyen tasarruf sahiplerinin karsilasarak
fon transferini gergeklestirdikleri piyasalara, birinci el piyasa
denir. Menkul kiymetleri ihrag eden kurumlar ile alicilarin yani
tasarruf sahiplerinin dogrudan dogruya karsilastiklari piyasalardir.
Menkul kiymetlerin dogrudan ihragg kurumdan alinmayip bir

Kamu Menkul

Kiymetlerinde ihrag

Devlet ic Borclanma Senetlerinin ihale Yoluyla Satisi

Devlet i¢ borclanma senetleri ihaleleri, T.C. Hazine Mistesarligi
adina Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan
gerceklestirilmektedir. ihalesi yapilacak senede iliskin

detayli bilgiler en az 1 is glinii 6ncesinden Hazine Mistesarligi
internet sitesinden (http://www.hazine.gov.tr) kamuoyuna
duyurulmaktadir.

Hazine 2006 yili basindan itibaren aylik olarak duyurmaya
basladigi ihale programlarini 2010 yilindan itibaren 3 aylik
programlar halinde kamuoyuna duyurmaktadir. ihale duyurulari,
ihaleden 6nceki haftanin son is ginidnde yapilmakta ve duyuru
sirasinda Hazine; ihalenin tarihini, valor tarihini, ihrag edilecek
senetlerin tUriind (DOviz-TL, kuponlu-iskontolu vs.) ve vadesini
agiklamaktadir. ihaleler genelikle sali giinleri yapilmakta, fakat
ihtiyaca gére diger ginlerde de diizenlenebilmektedir.

Hazine tarafindan diizenlenen DIBS ihaleleri tiim gercek ve tiizel
kisilere acik olup ihalelere TCMB subelerinden dogrudan olabildigi
gibi banka ve araci kurumlar aracitigiyla da katiim mimkundir.

banka ya da araci kurum vasitasiyla alimin gerceklesmesi bu
islemin birincil piyasa islemi olmasina engel degildir. Birincil piyasa
isleminde fon akisi, alici yani tasarruf sahibinden, saticiya yani
ihrag eden kuruma gegis seklindedir. Kamu ve 6zel sekt6rin
hangi yontemler ile menkul kiymet ihrag ettigine iliskin bilgiler
asagida yer almaktadir.

Bankalar EFT (Elektronik Fon Transferi), araci kurumlar TETS
(Takasbank Elektronik Transfer Sistemi) ve faks araciigiyla
teklifte bulunabilirler. ihalelere TCMB subelerinden katilacak
gercek kisiler T.C. Kimlik numaralarini ibraz ederler. Katiimailar,
fiyat ve miktar teklifinde bulunurlar. Her bir katiimci istedigi
sayida teklif verebilir. ihaleye katilanlar, teklif ettikleri miktarin
%7'ini ihaleden 6nce teminat olarak yatirmak zorundadir.

Dovizli ihalelerde teminat TL olarak yatinilmaktadir. ihaleyi
kazanamayan yatinmcinin yatirdigi teminat kendisine ihale gind
teslim edilirken, ihaleyi kazanan yatinmci teminat olarak yatirdigi
miktarin Gzerine valér giind ekleme yaparak, yatirmasi gereken
tutanin tamamini ilgili hesaba yatirir. ihaleyi kazandigi halde, valor
guny yUkimliligund yerine getirmeyen yatinmcilarin teminatlar
Hazine'ye irat kaydedilir. Ayrica s6z konusu yatinmcilarin

sonraki ihalelere teklif vermek istediklerinde %71 yerine %20
teminat yatirmalari ve %20 teminat yatirdigi halde ayni
davranisi tekrarlamalar durumunda %100 teminat yatirmalari
gerekmektedir. ihale sonuglandinldiginda TCMB araciigiyla
duyurulur ve ihaleye iliskin her tirli veriler Hazine internet
sayfasindan agiklanir.

TAP Yontemi

Bu yontemde Hazine, yatirnmcilarin
istedikleri zaman alabilecekleri senetleri
tdr, vade ve faiz yapisini 5nceden
belirleyerek Merkez Bankasi’'nda
depolamaktadir. Yatirmcilar Merkez
Bankasi’'ndan alana kadar bu senetlerin
mulkiyeti Hazine’ye aittir. Merkez

Bankas! “TAP” satislari stresince sadece
aracl ve depolayici gorevi gérmektedir.
Bu yontemle yapilan ihrag siresi bir giin
olabilecedi gibi, senetler daha uzun sureli
de satista kalabilir. Senetlerin birden
fazla gun satista kalmasi durumunda ilan
edilen faiz orani Gzerinden her gin igin
fiyat belirlenip bu fiyatlar Gzerinden satis
gerceklestirilir.

Halka Arz Yontemi

Yatinma tabaninin genisletilmesi
amaciyla, kamu bankalari, 6zel
bankalar ve araci kurumlar araciligi

ile halka dogrudan DIBS ihraci
gerceklestirilmektedir. Bu yontemle
bireysel yatinmcilara da yatinm firsati

Dogrudan Satis
Yontemi

Hazine, kamu kurumlari, bankalar ile
diger finansal kuruluslara dogrudan
satis yontemi ile DIBS ihrag etmektedir.
Ozelligi baslangicta kime ve ne kadar
satilacaginin belli olmasidir. Kamu
kurumlari, bankalar ya da diger finansal
kuruluslar senet taleplerini Hazine’ye
iletmektedir. S6z konusu talep Hazine
tarafindan degerlendirilmekte ve
piyasa kosullarn ¢ercevesinde senedin
faizi belirlenerek karsi tarafla da
mutabakat saglanarak senet ihraci
gerceklestirilmektedir.

banka ve araci kurumlar, senetlerin ne kadar
sure boyunca satista kalacagi hususlari
belirlenir. Halka arz yolu ile satilan senetler,
ilan edilen sire boyunca satisa aciktir. Hazine
ihrag edilecek senetlerin gunluk fiyatlarini
her gin icin belirler ve Merkez Bankasi kanali
ile aracilik yapan kuruluslara ve kamuoyuna

verilmektedir. Halka arz ydnteminde Hazine i i

oncelikle ihrac edilecek senet icin kosullari

belirler. ihra¢ kosullari, ihrac miktari, senedin

vade ve faizi, halka arza aracilik edecek



Menkul Kiymetlerinde ihrag

vadesinin ve faizinin belirlenmesine iliskin genel esaslara yer

ihrag edilecek borglanma araglarinin Sermaye Piyasasi Kurulu

verilmesi zorunludur.

kaydina alinmasi zorunludur. Borglanma araci ihracr igin
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Halka Arz Yoluyla Satis s

Halka arz yoluyla satislarda ihraggilar tarafindan izahname diizenlenmesi ve hazirlanan bu izahnamenin Sermaye Piyasasi

Kurulu’'nca onaylanmasi zorunludur. Borglanma araglarina iliskin ykdmliliklerin yerine getirilme esaslarina diizenlenecek - 4 J
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Tahsisli Olarak veya Nitelikli Yatinmciya Satis Mivess. . | ..

alinmasi agsamasinda gerekse kayit agamasindan sonra

yapilacak islemlerle 100’G gecmemesi sarttir. ad T d E \ |
2 " | ;
Borclanma araglaninin, nitelikli yatinmcilara tahsisli olarak "8, : %
veya yalnizca bu yatinmcilara ¢agrida bulunmak suretiyle ' %
satilmasi mimkun olup, bu satislarda say1 yéniinden bir

Bor¢lanma araglarinin tahsisli olarak veya nitelikli yatinmcilara  kisitlama uygulanmaz.

satisinda izahname ve sirkuler dizenlenmez. Tahsisli
satislarda ve nitelikli yatinmailara yapilacak satislarda esaslari
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenecek olan beyanlarin

Borglanma araglarinin nitelikli yatirimciya satisinin Borsa’da

veya Borsa disinda yapilmasi mimkudnddr.

satistan once yatinmcilara imzalatilmasi zorunludur.
Borsada yapilacak satislar, Borsa istanbul Borglanma Araglari

Borclanma araglarini tahsisli olarak satin alacak gergek ve Piyasasi bunyesindeki Nitelikli Yatinmciya ihrag Pazar’'nda

tlzel kisilerin sayisinin gerek bu araglarin Kurul kaydina gerceklestirilir.



PIYASA ISLEMLERI

Daha dnceden ihrag edilmis olan menkul kiymetlerin alim satiminin yapildigi piyasalara ikinci el piyasalar adi verilir. ikinci el

piyasalar, bireysel ve kurumsal yatinmcilara dogrudan dogruya ya da mali aracilar yoluyla likidite imkani tanimakta ve piyasada
islem goren menkul kiymetler igin fiyat olusumu saglamaktadir. ikincil piyasanin en iyi teskilatlanmis bolumid menkul kiymet
borsalaridir. ikincil piyasada el degistiren menkul kiymetlerden saglanan fonlarin bunlar ¢ikaran kurumla bir ilgisi yoktur, sadece
yatinmcilar arasinda fon akisini saglar.

Borclanma Araclari Piyasasi

Borclanma Araclar Piyasasi, yatinmcilann sabit getirili menkul kiymetlere yapacaklan yatinmlann fiyatlannin piyasada rekabet
ortaminda belirlenmesini ve istenildigi anda nakde dénistiirilebilmesini saglamak amaciyla 17 Haziran 1991 tarihinde kurulmustur.

Piyasasi’nda islem Yapabilecekler

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

ile Borsa Uyeleri ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan yetki belgesi almak kosuluyla
Bankalar islem yapabilirler.

Borglanma Araglari Piyasasr’nda
alim satim yapmak isteyen bireysel
yatinmailar emirlerini yetkili bir banka

ya da araci kuruma ileterek islemlerini
gerceklestirebilirler.

Borglanma Araglar Piyasasi’'nda islem
yapma bagvurursunda bulunan her banka
ve aracl kurum igin Borsa tarafindan islem
yapabilme Llimiti belirlenir. Bu limitini

kullanarak islem yapmak isteyen Gyeler

“islem limiti karsiligi” yatirmak zorundadrr.

islem limiti karsiliklar teminat niteliginde
olup, Uyenin musterilerine, diger Borsa
Uyelerine ve/veya Borsa'ya karsi
taahhttlerini kismen veya tamamen
yerine getirmemesi durumunda

dyenin rizasini almaya lizum olmadan,
taahhdtlerin yerine getirilmesi amaciyla
Borsa tarafindan re’sen kullanilabilir.

Islemn Go6rebilecek Sermaye Piyasasi Araglari

Tlrk Lirasi ve DOviz Odemeli;

- Bor¢lanma araglari

- Menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelire dayali bor¢lanma araglari,

- Kira sertifikalari,

- TCMB tarafindan ihrag edilen Likidite Senetleri,

islem gorebilirler.




Piyasasi Bunyesindeki Pazarlar

Kesin Alim Satim Pazari

Kesin Alum Satim Pazari, sabit getirili
menkul kiymetlerin organize bir piyasada,
seffaf ve rekabete acik bir ortamda

islem gormelerini saglayarak bu menkul
kiymetlerin likiditesini artirmak ve bilgi
akisini hizlandirmak amaciyla 17 Haziran
1991 tarihinde faaliyete gecmistir.

Sabit getirili menkul kiymetlerin ayni
glin veya ileri valorli olarak dogrudan
alim / dogrudan satim islemlerinin
yapildigi pazardir. Pazar’da Tirk Lirasi ve
Doviz Odemeli ihrag edilmis; borclanma
araglar, menkul kiymetlestirilmis varlik
ve gelire dayali bor¢lanma araglari, kira
sertifikalar, TCMB tarafindan ihrag edilen
Likidite Senetleri islem gorebilirler.

Bu kapsamda islem gorebilecek menkul
kiymetler olarak; devlet tahvillleri, hazine
bonolari, gelir ortakligi senetleri, gelire
endeksli senetler, 6zel sektor tahvilleri,
banka bonolari, finansman bonolari,
varliga dayali menkul kiymetler, varlik
teminatli menkul kiymetler ve kira
sertifikalari islem gorebilecek bor¢lanma
araglar olarak sayilabilir.

Repo Ters Repo Pazari
Menkul kiymetlerin geri alma taahhiidi
ile satimina repo, geri satma taahhidu

ile almina ise ters repo denir. Repo
yapan taraf, elindeki menkul kiymeti
belirlenen siire sonunda geri almak vaadi
ile satarak kisa vadeli nakit ihtiyacini
karsilamaktadir. Ters repo yapan taraf
ise elindeki nakdi, repo siresi sonunda
geri satma vaadinde bulundugu menkul
kiymetler karsiiginda karsi tarafa borg
vermektedir. Menkul kiymet ve paranin
belirli bir sUre i¢in daha sonra geri alinmak
Uzere el degistirmesi s6z konusudur.

Repo - Ters Repo Pazari, sabit

getirili menkul kiymetlerin geri alim
vaadi ile satim ve geri satim vaadi

ile alim islemlerini organize piyasa
kosullarn icinde giivenli bir sekilde
gerceklestirmek amaciyla 17 Subat 1993
tarihinde faaliyete gegmistir.

Bu Pazar’da devlet i¢ bor¢lanma
senetleri ile TCMB likidite senetlerinin
geri alim vaadi ile satim ve geri satim
vaadi ile alim islemleri yapilir. Pazar’da
ayni giin ve ileri baslangig valorli
islemler yapilabilir. islem dncesinde
teslim edilecek / alinacak menkul
kiymeti dogrudan belirtme imkani
yoktur.

Repo islemine konu menkul kiymetler
aliciya teslim edilmeyerek islemin

vadesi boyunca Takasbank nezdindeki
hesaplarda bloke saklamada tutulur.
islemin vadesi boyunca, islem karsiligi
teslim edilen menkul kiymetlerin
fiyatlarindaki degisme nedeniyle
olusabilecek deger disukligine

karsl, ters repo yapan Uyeyi korumak
amaciyla, islemin vadesi suresince
bloke saklamadaki menkul kiymetler,
her giin yeniden degerlemeye tabi
tutulur ve gerekli hallerde repo yapan
taraftan ilave menkul kiymet getirmesi
istenir. Bu sekilde islemin risk yonetimi
yapilmis olmakta islem glivence altina
alinmaktadir.

Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari
Organize piyasa kosullari icerisinde,
tercih edilen menkul kiymetler Gizerinde
repo yapilmasina ve sonrasinda bu
menkul kiymetlerin alictya teslimine
olanak vermek amaciyla 17 Aralik

2010 tarihinde faaliyete ge¢mistir.

Belirli bir stre icin menkul kiymetin el
degistirmesine imkan veren Pazar’in
vadeli ve spot piyasa arasinda menkul
kiymet akiskanligini saglayarak etkin faiz
olusumuna hizmet etmesi hedeflenmistir.

Pazar’da tercih edilen menkul kiymet
Uzerinde geri alim vaadi ile satim
ve geri satim vaadi ile alim islemleri

yapilir. Bu Pazar islemlerinde, repo
oraninin yanisira, Repo Ters Repo
Pazarr’ndan farkli olarak, isleme konu
menkul kiymetin tamimi (ISIN kodu)

ve fiyati da belirtilir. Pazarda emir giris
asamasinda taraflar, islem karsiigi olarak
teslim edilecek / alinacak olan menkul
kiymetin tanimini ve hangi fiyattan alinip
satilacagini bilirler. islem sonrasi menkul
kiymetler, vade sonunda ayni tanim ve
miktarda geri iade edilmek kosuluyla,
bloke tutulmayarak alicisina teslim edilir.

Pazar’'da Turk Lirasi cinsinden ihrag
edilmis; devlet i¢ bor¢lanma senetleri,
kamu ihragli kira sertifikalari, gelir ortakligi
senetleri, borsa kotunda olan 6zel sektor
borglanma araglari / 6zel sektor kira
sertifikalari, sadece nitelikli yatinmcilara
aclk olmak kosuluyla Nitelikli Yatirnmciya
ihrac Pazar’'nda ihrac edilmis 6ézel sektér
borclanma araclari, Ozellestirme idaresi
Baskanlid, Toplu Konut idaresi Bagkanlg
ve mahalli idarelerce Turk Lirasi cinsinden
ihrac edilen bor¢lanma senetleri, TCMB
likidite senetleri islem gorebilir.

Menkul kiymet tercihli bir repo ters repo
islemi, ayni anda yapilmis ve birbirine
bagli iki kesin alim satim islemi olarak
disunilebilir. Pazar’da ayni giin ve ileri
baslangig valorlu islemler yapilabilir.
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Bankalararasi Repo Ters Repo Pazari
Bankalarin, T.C. Merkez Bankasi ve
birbirleri ile portfoyleri hesabina
gerceklestirdikleri repo islemlerinden
saglanan fonlar disinda kalan tim repo
islemlerinden sagladiklari fonlar 7 Ocak
2011 tarihinden itibaren zorunlu karsiliga
tabi tutulmustur.

Bu cercevede, bankalarin zorunlu karsiiga
tabi olmayan fonlarin konu olacagi repo
islemleri icin ayr bir Pazar olusturulmasi
geregi dikkate alinarak sadece T.C.
Merkez Bankasi ile bankalarin islem
yapmaya yetkili olacagi Bankalararasi
Repo Ters Repo Pazari 7 Ocak 2011 tarihi
itibariyla faaliyete ge¢mistir. Bu Pazar'da
bankalarca sadece portfoyleri hesabina
islem yapilabilmekte olup fon / ortaklik
ve diger misteriler hesabina islem

yapilamamaktadir. isleyis esaslan Repo

Ters Repo Pazart ile aynidir.

Pay Senedi Repo Pazari

Organize piyasa kosullari icerisinde, paylar
Uzerinde repo yapilmasina ve sonrasinda
bu paylarin alictya teslimine olanak
vermek amaciyla 7 Aralik 2012 tarihinde
faaliyete ge¢mistir.

Bu Pazar’da, Pay Piyasasi Ulusal
Pazar’'nda islem goren paylardan
belirlenen kosullari saglayanlarin geri alim
vaadi ile satim ve geri satim vaadi ile alim
islemleri yapilir. Diger repo pazarlarindan
farkli olarak bu Pazar’da, repo islemi
karsilgi olarak borclanma araclari degil
paylar kullanilir.

Pazar’da Pay Piyasasi’nda islem goren,
BIST 30 Endeksi’ne dahil paylardan
Borsa tarafindan uygun gorilenler repo
islemlerine konu olabilirler.

Nitelikli Yatinmciya ihrag Pazari
Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri
cercevesinde yalnizca sermaye
piyasasi mevzuatinda tanimlanan
“Nitelikli Yatinmci”lara satilabilecek
olan sermaye piyasasi araglarinin ihrag
islemlerinin gerceklestirildigi Pazar’dir.
Pazar’da nitelikli yatinmcilara ihraci
tamamlanan sermaye piyasasi araglari,
ihracin tamamlanmasini veya satis
slresinin sona ermesini izleyen is gind
herhangi bir sart aranmaksizin Borglanma
Araglan Piyasasi Kesin Alim Satim
Pazarr'nda nitelikli yatinmcilar arasinda
kot disi olarak islem gdrmeye baslar.

Pazar’da yapilacak ihracta satis siresi 7

is giniinden fazla olamaz. Borsada satis
bildiriminde bulunulan tutann timinin
Pazar’da satilmasi zorunludur. Pazar'da
ayni gin ve 7 giine kadar ileri valorld
islem yapilabilir. D6viz ddemeli borglanma
araglari igin en az 3 is glind ileri valorle
islem yapilabilir.

Borglanma Araglari Piyasasi biinyesinde
birinci el satis islemlerinin yapildigi tek
pazardir. Bu Pazar’'da sadece 6zel sektor
borg¢lanma araglannin ihraci gergeklestirilir
kamu menkul kiymetlerinin bu Pazar'da
ihracr yoktur.




Borclanma Araclar Piyasasi Islem Saatler

Ayni Gin Valorli Oglen Arasi ileri Valorlii

Kesin Alim Satim Pazari 09:15 - 14:00 12:00 -13:00 09:15-17:00

Nitelikli Yatinmaiya ihrag 09:15 - 14:00

09:15 -14:00 12:00 -13:00

Pazari

Repo Ters Repo Pazari 09:15-14:00 12:00-13:00 09:15-17:00

Menkul Kiymet Tercihli Repo

09:15 -14:00 12:00-13:00 09:15 -17:00

Pazari

Bankalararasi Repo Ters

09:15 -14:00 12:00 -13:00 09:15 -17:00

Repo Pazari

Pay Senedi Repo Pazari 09:35-12:00 12:00 -14:15 09:35-17:00

Islemlerin Takasi

Borglanma Araglar Piyasasi’'nda islem géren menkul kiymetlerin takasi, Borsa’nin denetim ve gézetimi altinda istanbul Takas ve

Saklama Bankasi A.S. (Takasbank A.S.) tarafindan yapilr. islemlerin takasi, islemin valér giiniinde Borsa tarafindan belirlenmis saatler
icerisinde gerceklesir. Valor stresi kamu kesimi tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlerde en fazla 90 gun, diger menkul kiymetlerde
ise 30 guindur. Repo Ters Repo Pazari, Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ve Bankalararasi Repo Ters Repo Pazar’'nda 7 gline kadar ileri
baslangi¢ valorld emir iletilebilir, repo bitis valéri icin herhangi bir kisitlama yoktur. Pay Senedi Repo Pazari islemlerinde, 2 is glintine
kadar ileri baslangig valorlt emir iletilebilir.

Piyasa’da islem yapmak isteyen biitiin Uyeler, takas islemlerinin gerceklestirilebilmesi icin gerekli olan nakit ve menkul kiymet
hesaplarini Takasbank nezdinde agmak zorundadirlar. Menkul kiymet yikdmlilidkleri hesaben yerine getirilir. Menkul kiymet alacaklari

Uyelerin Takasbank nezdindeki ilgili depo hesaplarina, nakit alacaklari ise Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina alacak
kaydedilir. Piyasada farkl pazarlarda gergeklesen islemlerin takasi netlestirilmis tutarlar Gzerinden yapilir. Repo Ters Repo Pazar’'nda
ters repo yoluyla alinan ve islemin vadesi stiresince bloke hesapta tutulan menkul kiymetler netlestirmenin disinda tutulur.

Takas islemlerinde riski en aza indirmek igin, karsiigini almadan teslim etmeme veya 6dememe prensibi esas alinmaktadir. Nakit ve
menkul kiymet alacaklar Takasbank nezdindeki Uye hesaplarina, alacaklar serbestlestikce yikumliltklerin yerine getirilmesi ve takas
havuzunun misait olmasi kosuluyla aktariir.

Valér giind nakit veya menkul kiymet ylkimliliklerini yerine getirmeyen Uyeler temerriide dismus kabul edilirler. Temerride diisen
Uye temerrt halini Borsa tarafindan belirlenen ve kendisine teblig edilen zamanda sona erdirmek zorundadir. Temerrit durumunu
sona erdirmeyen Uyeye ait islem konusu menkul kiymetler Borsa tarafindan re’sen aldinlip sattirilir. Piyasada islem yapan tyeler,
islemin valor giiniinde, nakit ve menkul kiymet yikidmliliklerini en geg saat 16:30’a kadar yerine getirmek zorundadirlar. Repo
islemleri karsilgi teslim edilecek menkul kiymetlerin bildiriminin islemin baslangi¢ valorinde en geg saat 15:00’e kadar yapilmasi
gerekmektedir.

DOviz 6demeli menkul kiymetlerin takasinda stire en az 1is ginudur.

(Tezgahusti) Piyasa

Sabit getirili menkul kiymet islemleri organize piyasalar disinda da gergeklestirilebilmektedir. Bu piyasada islemler
telefon araciligiyla bankalar ve araci kurumlar arasinda veya bu araci kuruluslar ile yatinmcilar arasinda serbest
piyasa sartlarinda gergeklestirilmektedir. Bankalarin belirleyici oldugu bu piyasada islem hacmi ve getiri oranlari,
piyasadaki likidite, TCMB biinyesinde bulunan Bankalararasi Para Piyasasi’'nda olusan Turk Lirasi oranlari, hazine
ihaleleri ve acik piyasa islemlerine bagli olarak degismektedir.

Diger taraftan, Banka ve araci kurumlar tarafindan Borsa’da islem géren veya Borsa kaydinda olan menkul kiymetler
iLe ilgili olarak Borsa disinda yapilan alim - satim islemlerinin Borsa istanbul’'un belirledigi sartlarla tescil ettirilmesi
zorunludur.

Borclanma Araglari Piyasasi’'nin faaliyete gectigi ilk yillarda islemler biyik 6lclide tezgahiisti piyasada
gergeklesirken yillar igerisinde bu oran Borglanma Araglari Piyasasi lehine degismis ve islemler giderek artan oranlarla
Borclanma Araglari Piyasasi’nda gergeklesmeye baslamistir. Bu degisimde giivenli isleyen organize bir piyasanin
tercih edilmis olmasinin rold buyldktdr.
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HESAPLAMALARI VE EMIR GiRiS YONTEMLERI

Anapara Odemesi= ——————————— x100 | Kupon Odemeleri =

X 100 x Reel kupon orani
Referans endeks ihrag tarihi P

Enflasyon Katsayisi: Valor tarihindeki referans endeks degerinin menkul kiymetin ihrag tarihindeki referans endeks degerine
. bolinmesi suretiyle bulunan katsayidir. DIBS'ler icin bu katsayi 1'den kiigiik olamaz. 1'den kiiglik hesaplanmasi halinde 1 kabul edilir.
Fiyat: Bir menkul kiymette 100 birim nominal Gizerinden verilen degerdir. Menkul kiymetin Borsa istanbul tarafindan belirlenen Takas Fiyati: islemin takas tutannin hesaplanmasinda kullanilan fiyattir. Enflasyona endeksli olup da enflasyon katkisi harig
emir giris yontemine gore temiz, kirli veya takas fiyati olarak adlandirilir. olarak islem géren menkul kiymetlerde kirli fiyatin valor tarihindeki enflasyon katsayisi ile garpilmasi suretiyle bulunur. Diger
menkul kiymetlerde kirli fiyata esittir.
islemis Faiz veya Birikmis Kirai: Donemsel kupon faizinin veya kira getirisinin; itk kupon déneminde ihrag tarihinden, diger
kupon dénemlerinde son kupon édeme tarihinden valdr tarihine kadar gegen gin sayisina (GGS) isabet eden tutaridir. Bazi menkul kiymetlerde yukarida belirtilen degiskenlerin O veya 1 (6rnegin iskontolu menkul kiymetlerde islemis faizin
0, TUFE’ye endeksli tahviller haricindeki menkul kiymetlerde enflasyon katsayisinin 1 olmasi gibi) olabilecegdi g6z éniinde

GGS

islemis Faiz veya Birikmis Kira = Dénemsel kuponx ———————>>______________ x100 bulundurularak asagidaki esitlikler genel olarak gegerlidir.
Kupon dénemi igerisindeki glin sayisi

— ) o S ] Takas Fiyati = Kirli Fiyat x Enflasyon Katsayisi
Temiz Fiyat: Islemis faizi veya birikmis kiray1 icermeyen fiyattir.
islem Hacmi = Nominal Tutar x Takas Fiyati / 100

Kirli Fiyat: Menkul kiymetin islemis faizini veya birikmis kirasini da iceren fiyatidir. islemis Faiz Tutar = Nominal Tutar x islemis Faiz x Enflasyon Katsayisi / 100

) o ) ) - ) o Birikmis Kira Tutari = Nominal Tutar x Birikmis Kira / 100
Repo Menkul Kiymet Fiyati: Menkul kiymet tercihli repo islemlerinde girilen temiz veya kirli fiyattir.

Anapara Tutarl = Nominal Tutar x Temiz Fiyat x Enflasyon Katsayisi /100

Valor2 Fiyati: Menkul kiymet tercihli repo islemlerinde repo orani Gizerinden hesaplanan Valér2 fiyatidir.

Valor2 Fiyati = Valor Fiyati x (1+ _Repoorani Repo suresi )

365

Reéférans Endeksler TUiK tarafindan aciklanan TUFE endeks degerleri kullanilarak T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan
asagidaki formul ile hesaplanarak ilan edilen endekslerdir.
A ayinin g gund igin referans endeks

Guinliik Referans Endeks; = TUFE,;+ gA G X (TUFE, - TUFE, 5)

TUFE,, : a-2 ayinin TUFE’si g :Ay basindan itibaren gegmis giin sayisi
TUFE, : a-3 ayinin TUFEsi AG : Ay icerisindeki toplam guin sayisi

RIS



Kisaltmalar Tanimlar

ARAGLARI PiYASASI
DGS Bir kupon déneminin igerdigi gercek giin sayisi
KGS Bir sonraki kupon 6deme tarihine kalan gergek giin sayisi
Bir 6nceki kupon 6deme tarihinden (veya ihrag tarihinden) valor tarihine kadar gecen gercek giin sayisi . . L. .
— T T Y m———— Toplam Islem Hacmi icerisinde Borglanma Araclari Piyasasi
[N_________|Vodeyekalan kupon aded (BAP) ve TezgahUstl Piyasa (OTC) Payi (%)
Yiluk basit getiri
Vadeye kadar getiri %100
Anapara (100)
Kupon faiz orani x 100 %90
T.C. Hazine Mustesarlig tarafindan aciklanan referans endeks
%80
Formal %70
%60
%50
N-1
Q+RM ) A %40
R/M (1+R/M)V &
%30
365 %20
Bilesik Getiri = (1 + rx3\6/5KG>VKG -1
%10
o e .o R
Bilesik Getiri = <1 = %0
M
NG D N PN R LIPS ON QS
ool a2 Mo o PR PO NPT RO
O 9 O O OO OO O o” o° .0 .0° O O o) O
. N R RN KR O O o~ O v O
Islenmis veya Birikmis Kira = (:%)x% A L e S R A A R R Vo
Kirli fiyat = Temiz Fiyat + islemis faiz veya Birikmis Kira &= BAP = OTC *30.06.2013 itibariyla

= REF valor tarihi
Enflasyon Katsayisi = REF ihrac tarn

TezgahUstU Piyasa; banka ve araci kurumlar tarafindan Borsa disinda yapilan alim satim islemlerini ifade eder.

Takas Fiyati = Kirli Fiyat x Enflasyon Katsayisi

KPN
A+
M

KPN

% GGS

Temiz Fiyat +
emiz Fiya M DGS




BAP Kesin Alim Satim Pazari islemleri
GUnlUk Ortalama islem Hacmi (Milyon ABD $)
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*30.06.2013 itibariyla.

BAP Repo-Ters Repo islemleri
GUnlUk Ortalama islem Hacmi (Milyon ABD $)

16.000
14,282

14.000

13,557
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4.000

2.000
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*30.06.2013 itibariyla.

The Stock Exchange of Thailand

BAP’da islem Gorebilecek Menkul Kiymet Adedi

B Ozel Sektdr Menkul Kiymetleri B Kamu Menkul Kiymetleri

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20M 2012 2013*

24.07.2013 itibariyla

Bor¢lanma Araclari Piyasasi
2012 Y1l Dinya Piyasalari Arasindaki Yeri (Milyon USD)

Korea Exchange 1,285,601

851,969

Colombia SE
London SE Group

Tel Aviv SE 212,317

5.Srada ——» |MKB 200,350

Shanghai SE 12,447

Santiago SE 104,942

BME Spanish Exchanges 54,761

SIX Swiss Exchange 42,884
Athens Exchange 42,278

Cyprus SE 41,454

Shenzhen SE 31,750

Oslo Bors @ 26,392
Deutsche Borse m 24,753

20,941



TERIMLER

SOZLUGU

Basit Getiri: Yapilan yatinmdan elde edilen faiz gelirinin vade sonunda tekrar yatirima déndstirilmedigi durumdaki yillik

getiriye basit getiri denir.

Bilesik Getiri: Yatirimdan elde edilen faiz gelirinin ddnem sonunda ayni oranla tekrar yatinma donustirildigu varsayimi ile
hesaplanan getiriye bilesik getiri denir.

Ihrag Degeri: Menkul kiymetin ilk ihragtaki fiyatidir. ihra¢ degeri nominal degerin altinda olursa iskontolu satis, nominal degerin
UstUnde olursa primli satis, nominal degere esitse basabas satis yapilmis demektir.

itfai sabit getirili menkul kiymetin vade bitiminde anapara ve (varsa) kupon faizinin ihracgi tarafindan sabit getirili menkul
kiymetin sahibine 6denmesidir.

Kupon Faizi: Sabit getirili menkul kiymetin Uzerinde yazili olan ve belirli donemler itibari ile (6 ayda bir, yilda bir vs) 6denen
faizdir. Tahvillerin Gzerinde her bir dénem igin ayr bir kupon bulunur. ilgili dbnemde o déneme ait kupon yatinmci tarafindan
kesilerek kupon faizi tahsil edilir.

Kupir: Para, tahvil ve hisse senetlerinin, Uzerlerinde yazili dedere gére, her birimine verilen isimdir.

Likidite: Menkul kiymetin piyasa fiyatindan veya bu fiyata cok yakin bir fiyattan en kisa stirede ve kolayca nakde
cevrilebilmesidir.

Nitelikli Yatinimc: Yerli ve yabanci yatinm fonlari, emeklilik fonlari, yatinm ortaklklari, araci kurumlar, bankalar, sigorta
sirketleri, portféy yonetim sirketleri, ipotek finansmani kuruluslari, emekli ve yardim sandiklari, vakiflar, Sosyal Sigortalar
Kanunu’nun uyarinca kurulmus olan sandiklar, kamuya yararli dernekler ile nitelikleri itibariyle bu kurumlara benzer oldugu
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenecek diger yatinmailar ve sermaye piyasasi araglarinin ihrag tarihi itibariyla en az 1 milyon
TL tutarinda Turk ve / veya yabanci para veya sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve ttzel kisileri ifade eder.

Nominal Deger: Menkul kiymetin Gzerinde yazili olan ve vade sonunda 6denecek anapara tutaridr.

Piyasa Degeri: Menkul kiymetin, piyasada o gin itibari ile gegerli olan vadeye kadar getirisine gére hesaplanan fiyatidir.

Bu deder piyasa sartlarina gére degisiklik gosterebilir. Menkul kiymetin getirisi ile piyasa degeri birbirleriyle ters orantilidir.
Getiri yUkselirse daha 6nce ihrag edilmis menkul kiymetin piyasa dederi diser, getiri diserse daha 6nce ihrag edilmis menkul
kiymetin piyasa degeri yUkselir.

Valér Tarihi: Borclanma Araclari Piyasasi’'nda gerceklesen islemler icin; isleme ait menkul kiymet ve nakit ylikimliliklerinin
yerine getirilecegi, baska bir ifadeyle menkul kiymet ve nakit takasinin gergeklesecedi tarih.

Hazine ihalelerinde, ihaleyi kazanan gercek ve tizel kisilerin Hazine’nin TCMB nezdindeki hesabina 6deme yapmakla yUkimla
olduklari giinddr.

[Takas: Borsa’da gerceklestirilen islemler sonucunda olusan borg ve alacaklarin karsilikli olarak tasfiye edilmesidir.

Tescil: Borsa’da gerceklestirilen islemlerin fiyatlarinin dogrudan, Borsa disinda gergeklestirilen islemlerin fiyatlarinin ise bu
islemlerin Borsa’ya bildirimi sonrasinda Borsa kaydina alinmasi islemidir.

Volatilite / Oynaklik: Bir menkul kiymetin fiyatinin veya piyasanin genelinin kisa bir zaman araligi icerisinde gosterdigi

dalgalanma 6zelligidir. Oynakligi ylksek bir menkul kiymetin fiyatinda hizli degisim ve asirn dalgalanma 6zellikleri gorGlar.
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