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Sabit Getirili Menkul Kiymetler

Sabit getirili menkul kiymetler, alacaklilik hakki
saglayan, belirli bir meblagi temsil eden, donemsel
gelir getiren, misli nitelikte, seri halinde ¢ikarilan,
ibareleri ayni olan ve yatirim araci olarak kullanilan
borclanma senetleridir. Sabit getirili menkul kiymetler
vade sonuna kadar elde tutulduklarinda belirli bir
getiriyi garanti ederler. Dolayisiyla yatirnmci vade
sonunda ne kadarlik bir faiz gelirini elde edecegini
yatirim yaptigi anda bilmektedir.

Sabit getirili menkul kiymetler, ihrag eden kuruluglarin
niteligine gore kamu ve 6zel sektér menkul kiymetleri
olmak tizere iki alt gruba ayrilabilir.

Kamu Kesimi Bor¢lanma Araclari

Devlet ic Borclanma Senetleri

Devletin cari yil biitce kanununa dayanarak butce
aciklarinin finansmani amaciyla ¢ikarmig oldugu
borclanma senetlerine genel olarak Devlet i¢
Borclanma Senetleri (DIBS) denir. DiBS'ler sabit getirili
menkul kiymetler icerisinde ihrag rakamlari ve ikinci
el islem hacimleri olarak en biiyiik grubu olustururlar.
DiBS kavrami, T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi
(Hazine) tarafindan yurtici piyasada ihrag edilen
borclanma senetlerini ifade etmektedir.
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ihraci yapilan DiBS'ler vadelerine, ihrac yéntemlerine,
ihrag edildikleri para birimi cinsine, faiz 6deme
tarlerine, tizerlerinde kupon tasiyip tasimamalarina
gore siniflandirlabilir.

DiBS'ler, Hazine tarafindan ihrac edilir ve Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) aracilidi ile satisa
sunulur. ihrag edilen DiBS'ler ikinci elde hem organize
piyasada hem de tezdahsti piyasa (OTC, over-the-
counter) dedigimiz organize olmayan piyasalarda
islem gérebilir. DIBS'lerin ikinci el piyasa islemleri
organize piyasa olarak istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi biinyesindeki Bor¢lanma Araglari Piyasasi'nda
gergeklesir.

- Devlet Tahvilleri

Devlet i¢ Bor¢lanma Senetlerinden, vadesi

1 yildan uzun olanlar “Devlet Tahvili” olarak
adlandirilirlar. Vadesi 1 yildan daha uzun vadeli olan
Devlet Tahvilleri genellikle kuponlu olarak ihrag
edilirler. ihrag 6zelliklerine goére farkh sekillerde
siniflandirilirlar.

Para cinsine gore siniflandirma:

ihrag, para birimi cinsine gére déviz veya ©
cinsinden yapilabilmekte, déviz cinsinden ihraci
gerceklestirilen senetler ya doviz cinsinden ya

da dovize endeksli olarak toplam i¢ borg stoku
icerisindeki yerini alabilmektedir.

Doviz cinsi ve dovize endeksli senetler arasindaki
en belirgin fark, doviz cinsinden senetlerin
borclanma ve 6demelerine iliskin islemlerin
dovizle yapilmasina karsin, dovize endeksli
senetlerin bor¢lanma ve 6demelerinin belirlenen
kur Gizerinden hesaplanan t karsiliklarin dikkate
alinarak yapiimasidir.

Kupon durumuna gére siniflandirma:

Kuponsuz senetler olarak adlandirabilecegimiz
iskontolu senetlerin 6demeleri sadece vade
sonunda yapllir. iskontolu senetler, “ihrag tarihinde
iskonto edilmis fiyat ile satilan, vadesi boyunca
herhangi bir kupon 6demesi olmayan, yatirimci icin
getirisi nominal fiyat ile iskontolu fiyat arasindaki
fark olan menkul kiymetler olarak tanimlanabilir.
Kuponlu senetler ise, itfa olana kadar kuponu elinde
bulunduran yatirimcisina belirli ddnemlerde nakit
akimi saglayan senetler olarak ifade edilebilir.

Kuponlu senetler nominal deger lizerinden ihrag
edilebildigi gibi nominal degerin altinda “iskontolu’,
nominal degerin lzerinde “primli” olarak ihrag
edilebilirler.

Faiz tipine gére siniflandirma:

iskontolu senetlerin getirisi sabittir. Kuponlu
senetlerin getirisi ise sabit veya degisken faizli
olabilir.

Sabit faizli senetler vade sonuna kadar elde
tutulmalar halinde belirli bir getiriyi garanti
ederken, yatirimcinin vade sonunda elde edecegi
getiri vade baslangicinda bilinmektedir.

Degisken faiz 6demeli senetler ise menkul kiymetin
ihrag ve itfa tarihi arasindaki donemde faiz oraninda
olusabilecek asiri volatiliteye iliskin yatinmcinin
Ustlenmesi olasi faiz riskinin azaltilmasini ve
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bu yolla bor¢lanan icin nispeten uzun vadeli
borclanabilmeyi olanakli kilar.

- Hazine Bonolari

Devlet i¢ Borclanma Senetlerinden vadesi 1 yildan
kisa olanlar hazine bonosu olarak adlandirilirlar.
Hazine Bonolari ihrag tarihinde nominal degerin
altinda iskontolu olarak satilirlar. Vade sonunda
nominal deger ile iskontolu satis degeri arasindaki
olumlu fark faiz gelirini gosterir.

- Gelir Ortakhgi Senetleri

Gelir Ortakhgi Senetleri, Hazine tarafindan geliri
Kamu Ortakligi Fonu'na aktarilmak tizere satilan
koprd, baraj, elektrik santrali, karayolu, demiryolu,
telekomiinikasyon sistemleri ile sivil kullanima
yonelik deniz ve hava limanlari ile benzerlerinden,
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kamu kurum ve kuruluslarina ait olanlarin
gelirlerine gercek ve tiizel kisilerin ortaklik hakkina
sahip olmasini saglayan senetlerdir. Gelir ortakligi
senedi ulasim, haberlesme, enerji kesiminde
kamuya ait olan alt yapi tesislerinin gelirlerini
ilgilendirmektedir, elinde bulunduran yatirrmcinin
bu tesislerin mulkiyeti ve isletmesi ile hicbir iliskisi
yoktur. Gelir ortakhgi senetleri, hukuki statusi
itibariyla adindaki “ortaklik” ibaresine ragmen,
degdisken faizli bir tahvil 6zelligi tasimaktadir.

- Gelire Endeksli Senetler

Yurtici tasarruflarin artirilmasi, Devlet ic Borclanma
Senetlerinin ¢esitlendirilmesi ve yatinmci tabaninin
genisletilmesi amaciyla, Hazine tarafindan 28 Ocak
2009 tarihinde ilk Gelire Endeksli Senet (GES) ihraci
gerceklestirilmistir. GES ihraglarinda getiriler, Kamu
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iktisadi Tesebbiisu statiistiindeki Tiirkiye Petrolleri
Anonim Ortakligi (TPAO), Devlet Malzeme Ofisi
(DMO), Devlet Hava Meydanlari isletmeleri (DHMI)
ve Kiyi Emniyeti Genel Mudirliigi'nden (KIYEM)
bitceye aktarilan hasilat paylarina endekslenmistir.
Gelire Endeksli Senetler ile getirisi Devlet gelirleriyle
iliskilendirilen bir yatirim araci yaratilmis olmaktadir.
S0z konusu senetlere uygulanacak asgari kupon
0deme garantisi sayesinde yatirimcinin gelir
payindaki degisimden olumsuz etkilenmesi
onlenmis olmaktadir.

Bu cercevede, s6z konusu senetlerin getirilerine
iliskin 6demelerin hesaplanmasinda TPAO, DMO,
DHMi ve KIYEM tarafindan biitceye aktarilan tic
aylik ve alti aylik hasilat paylarinin toplami esas
alinmaktadir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
Likidite Senetleri

Likidite senetleri, TCMB tarafindan, piyasadaki
likiditenin diizenlenmesi ve acik piyasa islemlerinin
etkinligini artirmak amaciyla ¢ikarilan para politikasi
aracl, menkul kiymet niteligini haiz senetlerdir.

TCMB tarafindan kendi nam ve hesabina, 91 giinii
asmayan vadelerde, iskontolu olarak ihrag edilirler.
Senetler, kiymetli evrak niteligini haiz tek bir toplu
senet seklinde cikarilir ve ikincil piyasada alinip
satilabilirler.

TCMB likidite senetlerini Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gore kaydi olarak ihrag edebilir. Basilan
fiziki senetler TCMB'de saklanir. Likidite senetlerinin
borsada islem gérmesi halinde bu esas, sermaye
piyasasi mevzuatinin borsada islem gérme takas ve
saklama hikumleri ile birlikte uygulanir.

Ozel Sektér Borclanma Araclari
- Ozel Sektér Tahvilleri

Anonim sirketler tarafindan ¢ikarilan bor¢lanma
senetleridir. Vadeleri en az 1 yil olmak kosulu ile
serbestce belirlenebilir ve sabit ya da degisken faizli
olarak ihrag edilebilirler. Genellikle bir veya birkag
araci kurulustan olusan bir konsorsiyum aracihigiyla
satisa sunulurlar.

Tahvil sahibinin bir sirkete kullandirdigi sermaye,
yabanci sermayedir. Tahvil sahibi, tahvili ¢ikaran
kurulusun uzun vadeli alacaklisidir. Tahvil sahibi
sirketin aktifi Uzerinde, alacagindan baska hicbir
hakka sahip degildir. Sirketin yonetimine katilamaz.
Tahvil sahibi ile sirket arasindaki hukuki iliski vade
sonunda sona erer. Tahvil sahibi tahvili ¢cikaran
sirketin kar- zarar riskine katilmaz, sirket zarar etse
de giini gelince belli miktardaki anapara ve faizini
alir.

Tahvillerin getirilerini etkileyen en 6nemli
unsurlar, likiditesi ve sahip olduklari risktir. Sirket
tahvilleri, sirketin iflas etmesi ve faiz ile anapara
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o6demesinde temerriide diismesi agisindan devlet
tahvillerine oranla daha yiiksek risk tasidiklarindan,
genellikle devlet tahvillerinden daha yiksek

faiz geliri saglarlar. Sirketin iflasi veya tasfiyesi
halinde 6nce borclar 6dendigi icin, tahvil sahipleri
sirket ortaklarindan (hisse senedi sahipleri) 6nce
alacaklarini alirlar.

Kamu bor¢lanma araci disindaki tahvillerin ihrag
edilebilmeleri icin bunlarin Sermaye Piyasasi
Kurulu'na kaydettirilmesi gereklidir.

- Finansman Bonolari

ihraccilanin borclu sifatiyla diizenleyip, kisa vadeli
bor¢ temin etmek amaciyla, iskonto esasina gore
ihrac ettikleri menkul kiymettir. iskonto esasina
gore satilan finansman bonolarinin iskonto orani
ihracc tarafindan serbestce belirlenir. Kisa vadeli
borclanma araci olup, isletmelerin kisa vadeli
finansman ihtiyacinin karsilanmasini saglarlar.
Yatirimcilar agisindan ise, kisa vadeli olmasi
nedeniyle faiz riskinden korunma saglar. Vadesi 1
yildan fazla olamaz. Halka arz edilerek veya halka
arz edilmeksizin satilabilirler.

- Banka Bonolari

Bankalarin, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri
cercevesinde borclu sifatiyla diizenleyip kaynak
temin etmek amaciyla ihrag ettikleri menkul
kiymetlerdir. iskonto esasi ile satilan s6z konusu
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bonolarin iskonto orani ihrag¢i banka tarafindan
serbestce belirlenir.

Halka arz edilecek olan banka bonolarinin vadesi 60
glinden az 1 yildan fazla olamaz. Tahsisli satilacak
banka bonolarinin vadesi 15 glinden az 1 yildan
fazla olamaz. Halka arz edilmek suretiyle satisa
sunulan banka bonolarinin satisinda uygulanacak
vadeye uygun iskonto oranlar yillik bazda
hesaplanarak, satisin yapilacagi yerlerde satis stiresi
icerisinde banka tarafindan duyurulur.

- Varlhiga Dayali Menkul Kiymetler

ihraccilarin kendi ticari islemlerinden dogmus veya
diger sirketlere ait olup da kendileri tarafindan
devralinmis (temelllik edilmis) alacaklar karsiliginda
ihra¢ edebilecekleri kiymetli evraktir. Fon
portféytindeki varliklar karsiiginda ihrag edilen
borclanma senedidir.

Bankalarin tiketici kredileri, konut kredileri,

ihracat kredileri; finansman sirketlerinin kendi
mevzuatlari uyarinca agmis olduklari krediler;
finansal kiralamaya yetkili kuruluslarin finansal
kiralama s6zlesmelerinden dogan alacaklar,
gayrimenkul yatirim ortakliklarinin portféylerindeki
gayrimenkullerin satis veya satis vaadi
sozlesmelerinden kaynaklanan senetli alacaklari
karsiiginda dogrudan ihrac edecekleri kiymetli
evraktir.

ihragci kurumlarin, kendi ticari islemleri nedeniyle
dogmus olan alacaklarini karsilik gdstererek
varliga dayal menkul kiymet ihrag etmeleri
dogrudan, diger alanlarda faaliyet gosteren
sirketlere ait alacaklarin devralinmasi suretiyle
varliga dayali menkul kiymet ihrag etmeleri ise
dolayl ihractir. Faiz/iskonto orani ihraca dayanak
teskil eden alacaklarin getirisi dikkate alinarak
ihracc tarafindan serbestce belirlenir. Sabit veya
degisken faizli olarak ihrag edilebilirler. Farkli fiyat
ve vadelerde ihrag edilebilirler.

- Varlik Teminath Menkul Kiymetler

Varlik teminatl menkul kiymetler; bankalar,
finansman sirketleri ve finansal kiralamaya yetkili
kuruluslar, gayrimenkul yatirnm ortakliklari, kendi
kanunlarinca menkul kiymet ihrag etmeye yetkili
kamu kurum ve kuruluslarinca bilanco aktiflerinde
yer alan varliklarin teminat gosterilmesi suretiyle
ihrac edilen borclanma senetleridir. ihraccilarin
genel yikiimliiligi niteliginde olan bu araglar;
tuketici kredileri, ticari krediler, finansal ve
operasyonel kiralama s6zlesmelerinden dogan
alacaklar, ihracat islemlerinden dogan alacaklar,
bankalar tarafindan esnaf ve sanatkarlarla kiicik
isletmelere acilan ihtisas kredilerinden dogacak
alacaklar, gayrimenkul yatirim ortakliklarinin
portféylerindeki gayrimenkullerin satis veya satis
vaadi sozlesmelerinden kaynaklanan alacaklar,
Basbakanlik Toplu Konut idaresi Baskanligi'nin
gayrimenkul satisindan kaynaklanan alacaklar,
ikame varliklar, bankalar disindaki, mal ve hizmet
Uretimi faaliyetlerinde bulunan anonim ortakliklar
ile mevzuata gore 6zellestirme kapsamina
alinanlar dahil Kamu iktisadi Tesebbiislerinin
musterilerine yaptiklar vadeli satislardan dogan
senede baglanmis alacaklar ve nitelikleri Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenecek diger varliklarin
teminati altinda ihrag edilebilirler. Teminat varliklar,
ihraccinin aktifinde yer alan diger malvarliklarindan
ayristirilmasi amaciyla yazili ve/veya elektronik
olarak takip edilmelidir.

S6z konusu menkul kiymetler itfa edilinceye kadar
teminat varliklar teminat amaci disinda tasarruf
edilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak
Uzere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez
ve ihtiyati tedbir karari verilemez.

- Kira Sertifikalari

Sirketlerin sermaye piyasalarindan fon temin
etmelerine imkan saglamak amaciyla, faizsiz tahvil
olarak olarak da tanimlanabilecek bir enstriiman
olarak sermaye piyasamiza sunulmus bir menkul
kiymettir.

Kira sertifikasi, sirketlerin bir Varlik Kiralama
Sirketi(VKS) araciligi ve devret-kirala-devral
yontemiyle, milkiyetlerindeki veya kiralamak
suretiyle devralacaklari varliklan kullanarak
finansman saglamalarina imkan veren bir
enstrimandir.

En temel borglanma araci olan tahvil ile ayni
isleyis yapisina sahip olan kira sertifikasinin, satilip
kaynaga donusturilebilecek bir varliga dayanak
olarak ihrag edilmesi ve dolayisiyla daha korumali
bir yapi icermesi nedeniyle yatirnmcilar agisindan
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glivenli bir alternatif olarak 6n plana ¢ikmaktadir.
Sistem temel olarak, kaynak kurulusun VKS'ye
devrettigi varliklari daha sonra geri kiralamasi
suretiyle fon temin etmesi izerine dayanmaktadir.
VKS ilk etapta devraldigi bu varliklarin finansmanini
ihrac edecedi kira sertifikasi ile karsilamakta, s6z
konusu sertifikalarin dénemsel ddemelerini ise
kaynak kurulustan gelen dénemsel kira gelirleri
ile gerceklestirmektedir. Vade sonunda ise kaynak
kurulusa geri devredilen s6z konusu varliklardan
elde edilen gelir, kira sertifikasi sahiplerine paylari
oraninda dagditilarak ihrac edilmis olan kira
sertifikasl itfa edilmektedir.

Halka arz edilmek suretiyle veya tahsisli olarak
ya da nitelikli yatinmcilara satilmak tizere ihrag
edilebilirler.
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Birinci El Piyasa Islemleri

Finansman ihtiyaclarini karsilamak tizere menkul
kiymetleri ihrag eden kuruluslar ile tasarruflarini

bu kuruluslara kullandirarak yatirima donustiirmek
isteyen tasarruf sahiplerinin karsilasarak fon
transferini gerceklestirdikleri piyasalara birinci el
piyasa denir. Menkul kiymetleri ihra¢ eden kurumlar
ile alicilarin yani tasarruf sahiplerinin dogrudan
dogruya karsilastiklar piyasalardir. Menkul
kiymetlerin dogrudan ihragci kurumdan alinmayip
bir banka ya da araci kurum vasitasiyla alimin
gerceklesmesi bu islemin birincil piyasa islemi
olmasina engel degildir. Birincil piyasa isleminde
fon akisi, alici yani tasarruf sahibinden, saticiya yani
ihra¢ eden kuruma gegcis seklindedir. Kamu ve 6zel
sektoriin hangi yontemler ile menkul kiymet ihrag
ettigine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Devlet i¢ Borclanma Senetlerinin
ihale Yoluyla Satis

Devlet ic Borclanma Senetleri(DiBS) ihaleleri,
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)

BiRiNCi EL PIiYASADAN ALIM

TCMB Subeleri

Banka / Araci Kurum

Kanunu’nun 41’inci Maddesi cercevesinde, T.C.
Hazine Mustesarligi (Hazine) adina TCMB tarafindan
gerceklestirilmektedir. ihalesi yapilacak senede
iliskin detayl bilgiler en az 1 isglinii dncesinden
Hazine Mustesarligi internet sitesinden kamuoyuna
duyurulmaktadir.

Hazine 2006 yili bagindan itibaren aylik olarak
duyurmaya basladigi ihale programlarini 2010
yilindan itibaren 3 aylik programlar halinde
kamuoyuna duyurmaktadir. ihale duyurulari,
ihaleden 6nceki haftanin son isgiiniinde yapilmakta
ve duyuru sirasinda Hazine; ihalenin tarihini,
valor tarihini, ihrag edilecek senetlerin tiriini
(Déviz-t, kuponlu-iskontolu vs.) ve vadesini
aciklamaktadir. ihaleler genelikle Sali giinleri
yapilmakta, fakat ihtiyaca gore diger glinlerde de
diizenlenebilmektedir.

Hazine tarafindan diizenlenen DIBS ihaleleri tiim
gercek ve tiizel kisilere acik olup ihalelere TCMB
subelerinden dogrudan olabildigi gibi banka ve
araci kurumlar aracihgiyla da katiim mimkdnddr.
Bankalar EFT(Elektronik Fon Transferi),

,TP

Halka Arz Yoluyla

Satislardan Yararlanma
(Bu alim islemi de, bir banka ya da
araci kurum vasitasiyla yapilir)

araci kurumlar TETS(Takasbank Elektronik Transfer
Sistemi) ve faks araciligiyla teklifte bulunabilirler.
ihalelere TCMB subelerinden katilacak gercek
kisiler T.C. Kimlik numaralarini ibraz ederler.
Katilimailar, fiyat ve miktar teklifinde bulunurlar.
Her bir katiimci istedigi sayida teklif verebilir.
ihaleye katilanlar, teklif ettikleri miktarin %1’ini
ihaleden 6nce teminat olarak yatirmak zorundadir.
Dovizli ihalelerde teminat TL olarak yatirilmaktadir.
ihaleyi kazanamayan yatirnmcinin yatirdigi teminat
kendisine ihale giini teslim edilirken, ihaleyi
kazanan yatirimci teminat olarak yatirdigi miktarin
Uzerine valor giinli ekleme yaparak, yatirmasi
gereken tutarin tamamini ilgili hesaba yatirir. ihaleyi
kazandigi halde, valor gint yukimluliguni yerine
getirmeyen yatirimcilarin teminatlari Hazine'ye

irat kaydedilir. ihale sonuclandirildiginda TCMB
araciigiyla duyurulur ve ihaleye iliskin her tirlt
veriler Hazine internet sayfasindan aciklanir.
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Senetlerin kupon 6demeleri ve itfa tarihinde
anapara 6demesi TCMB subeleri ve Ziraat Bankasi
subeleri aracihigiyla gerceklestirilir.

Ozel Sektor Borclanma Araglarinin ihraci

ihrac edilecek bor¢clanma araclarinin Sermaye
Piyasasi Kurulu kaydina alinmasi zorunludur.
Bor¢lanma araci ihraci icin ortakliklarin genel
kurullarinca karar alinmalidir. ihrag yetkisi esas
so0zlesme ile yonetim kuruluna devredilebilir.
ihrac edilecek borclanma araclarina iliskin

olarak alinacak yetkili organ kararinda bu
araclarin tutarinin, trnin, vadesinin ve faizinin
belirlenmesine iliskin genel esaslara yer verilmesi
zorunludur.
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Sermaye Piyasasi Kurulu kaydina alinma
basvurusunun, yetkili organ kararinin alindig
tarihten itibaren 1 yil icinde yapilmasi
gerekmektedir.

Borclanma aracglari halka arz edilerek veya halka arz
edilmeksizin satilabilir. Halka arz edilmeksizin satis,
tahsisli olarak veya nitelikli yatinmciya satis yoluyla
yapilabilir.

Halka Arz Yoluyla Satis

Halka arz yoluyla satislarda ihraggilar tarafindan
izahname ve sirkiler diizenlenmesi zorunludur.
Borclanma araglarinailiskin ylkimldliklerin yerine
getirilme esaslarina diizenlenecek izahname ve
sirkiilerde yer verilir. Halka arz edilen bor¢lanma
araclarinin satisl, bunlara iliskin anapara, faiz
o6demesi ve benzeri ylikiimlilukler araci kuruluslar
vasitasiyla yerine getirilir.

Halka arz edilecek borclanma araglarinin satis siiresi
2 isgliniinden az ve 5 isgliniinden fazla olamaz.
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Tahsisli Olarak Veya Nitelikli Yatirrmaiya
Satis

Tahsisli satis, ihrag edilecek 6zel sektor bor¢lanma
araclarinin halka arz edilmeyerek, dogrudan
disarida veya yurt icinde yerlesik kisilere tahsisli
olarak ya da IMKB'nin ilgili pazarinda toptan satisini
ifade eder.

Borclanma araclarinin tahsisli olarak veya nitelikli
yatinmcilara satisinda izahname ve sirkler
diizenlenmez. Tahsisli satislarda ve nitelikli
yatinmcilara yapilacak satislarda esaslari Sermaye
Piyasasi Kurulunca belirlenecek olan beyanlarin
satistan 6nce yatinmcilara imzalatilmasi zorunludur.

Bor¢lanma araclarini tahsisli olarak satin alacak
gercek ve tlzel kisilerin sayisinin gerek bu araglarin
Kurul kaydina alinmasi asamasinda gerekse kayit
asamasindan sonra yapilacak islemlerle 100G
ge¢cmemesi sarttir.

Borclanma aracglarinin, nitelikli yatinmcilara tahsisli
olarak veya yalnizca bu yatinmcilara ¢cagrida
bulunmak suretiyle satilmasi miimkiin olup, bu
satislarda say1 yonlinden bir kisitlama uygulanmaz.
Bor¢lanma araglarinin nitelikli yatirimciya satisinin
Borsada veya Borsa disinda yapilmasi mimkiinddir.

Borsada yapilacak satislar, IMKB Bor¢clanma Araclari
Piyasasi biinyesindeki Nitelikli Yatinmciya ihrag
Pazari'nda gergeklestirilir.

Ikinci El Piyasa Islemleri

Daha 6nceden ihrag edilmis olan menkul
kiymetlerin alim satiminin yapildigi piyasalara ikinci
el piyasalar adi verilir. ikinci el piyasalar, bireysel

ve kurumsal yatirimcilara dogrudan dogruya ya

da mali aracilar yoluyla likidite ve spekdilasyon
amacli islem yapma imkani tanimakta ve piyasada
islem goren menkul kiymetler icin fiyat olusumu
saglamaktadir. ikincil piyasanin en iyi teskilatlanmis
balimi menkul kiymet borsalandir. ikincil piyasada
el degistiren menkul kiymetlerden saglanan
fonlarin bunlar ¢ikaran kurumla bir ilgisi yoktur,
sadece yatinmcilar arasinda fon akisini saglar.

IMKB Borclanma Araclan Piyasasi

Borclanma Araclari Piyasasi, yatinmcilarin

sabit getirili menkul kiymetlere yapacaklari
yatinmlarin fiyatlarinin piyasada rekabet
ortaminda belirlenmesini ve istenildigi anda
nakde dondstiirtlebilmesini saglamak amaciyla 17
Haziran 1991 tarihinde kurulmustur.

iKiNCI EL PIYASADAN ALIM-SATIM

Banka / -————_.

.  Araca Kurum

db _

iSTANBUL

MENKULKIYMETLER

BORSASI

:
|

Borclanma Aracglari Piyasasi
(Organize Piyasa)

Sabit Getirili Menkul Kiymetler
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Borclanma Araclari Piyasasi’nda islem
Yapabilecekler

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ile Borsa
Uyeleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan yetki
belgesi almak kosuluyla Bankalar islem yapabilirler.

Borclanma Araclar Piyasasi'nda alim satim yapmak
isteyen bireysel yatirimcilar emirlerini islem
yapmaya yetkili bir banka ya da araci kuruma
ileterek islemlerini gerceklestirebilirler.

Borclanma Araclar Piyasasi’nda islem yapmak
isteyen tim banka ve araci kurumlar icin Borsa
tarafindan 6zkaynaklar dikkate alinarak islem
yapabilme Ust limiti belirlenir. Bu Gst limiti asmamak
kosuluyla belirlenecek olan islem yapabilme limiti
karsilik yatiriimak suretiyle kullandirihir. Karsiliklarin
kullandirilma orani Borsa Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenir. Bu oran menkul kiymet ve lye bazinda
Borsa Yonetim Kurulu'nca belirlenmek kosuluyla
farkhlastinlabilir.

Banka / Araci Kurum
(Tezgahiistii Piyasa)

11
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Sabit Getirili Menkul Kiymetler
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islem limiti karsiliklari teminat niteliginde olup,
Uyenin musterilerine, diger Borsa liyelerine ve/
veya Borsa'ya karsi taahhutlerini, Borsa'nin tabi
oldugu mevzuat hiikiimlerine gore kismen veya
tamamen yerine getirmemesi halinde 6nceden

bir ihtarname kesidesine, hiikiim istihsaline ve
Uyenin rizasini almaya lizum olmadan, taahhutlerin
yerine getirilmesi amaciyla Borsa tarafindan re'sen
kullanilabilir.

Bor¢lanma Araclari Piyasasi’nda islem
Gorebilecek Sermaye Piyasasi Araclari

-Tiirk Lirasi ve Déviz Odemeli;

- Bor¢lanma araglari,

- Menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelire dayal
bor¢lanma araclari,

- Kira sertifikalar,

- TCMB tarafindan ihrag edilen Likidite Senetleri,
islem gorebilirler.

Bor¢lanma Araclari Piyasasi Blinyesindeki
Pazarlar

- Kesin Alim-Satim Pazari

Kesin Alim Satim Pazari, sabit getirili menkul
kiymetlerin organize bir piyasada seffaf ve rekabete
aclk bir ortamda islem gérmelerini saglayarak bu
menkul kiymetlerin likiditesini artirmak ve bilgi
akisini hizlandirmak amaciyla 17 Haziran 1991
tarihinde faaliyete gecmistir.

Sabit getirili menkul kiymetlerin ayni glin veya
ileri valorli olarak dogrudan alim/dogrudan satim
islemlerinin yapildig1 pazardir. Pazar'da; Turk
Lirasi ve Déviz Odemeli ihrac edilmis; borclanma
araclari, menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelire
dayali bor¢clanma araclari, kira sertifikalar, TCMB
tarafindan ihrag edilen Likidite Senetleri islem
gorebilirler.

13
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Bu kapsamda islem gorebilecek menkul kiymetler
olarak; devlet tahvillleri, hazine bonolar, gelir
ortakligi senetleri, gelire endeksli senetler, 6zel
sektor tahvilleri, banka bonolari, finanasman
bonolar, varliga dayali menkul kiymetler, varlik
teminath menkul kiymetler ve kira sertifikalari islem
gorebilecek bor¢lanma araclari olarak sayilabilir.

- Repo Ters Repo Pazari

Menkul kiymetlerin geri alma taahhiidi ile satimina
repo, geri satma taahhiidi ile alimina ise ters repo
denir. Repo yapan taraf, elindeki menkul kiymeti
belirlenen siire sonunda geri almak vaadi ile satarak
kisa vadeli nakit ihtiyacini karsilamaktadir. Ters repo
yapan taraf ise elindeki nakdi, repo siiresi sonunda
geri satma vaadinde bulundugu menkul kiymetler
karsiliginda kars tarafa bor¢ vermektedir. Menkul
kiymet ve paranin belirli bir siire icin daha sonra
geri alinmak tizere el degistirmesi s6z konusudur.

Repo-Ters Repo Pazari, sabit getirili menkul
kiymetlerin geri alim vaadi ile satim ve geri satim
vaadi ile alim islemlerini organize piyasa kosullari
icinde glivenli bir sekilde gerceklestirmek amaciyla
17 Subat 1993 tarihinde faaliyete ge¢mistir.

Bu Pazarda devlet i¢c bor¢lanma senetleri ile TCMB
likidite senetlerinin geri alim vaadi ile satim ve geri
satim vaadi ile alim islemleri yapilir. Pazarda ayni
glin ve ileri baslangic valorla islemler yapilabilir.

islem &ncesinde teslim edilecek/alinacak menkul
kiymeti dogrudan belirtme imkani yoktur.

Repo islemine konu menkul kiymetler aliciya teslim
edilmeyerek islemin vadesi boyunca Takasbank
nezdindeki hesaplarda bloke saklamada tutulur.
islemin vadesi boyunca, islem karsiligi teslim
edilen menkul kiymetlerin fiyatlarindaki degisme
nedeniyle olusabilecek deger disikligiline karsi,

ters repo yapan uyeyi korumak amaciyla, islemin
vadesi slresince bloke saklamadaki menkul
kiymetler, her giin yeniden degerlemeye tabi
tutulur ve gerekli hallerde repo yapan taraftan ilave
menkul kiymet getirmesi istenir.

- Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar

Organize piyasa kosullari icerisinde, tercih edilen
menkul kiymetler Gizerinde repo yapilmasina ve
sonrasinda bu menkul kiymetlerin aliciya teslimine
olanak vermek amaciyla 17 Aralik 2010 tarihinde
faaliyete gecmistir. Belirli bir stre icin menkul
kiymetin el degistirmesine imkan veren Pazar'in
vadeli ve spot piyasa arasinda menkul kiymet
akiskanligini saglayarak etkin faiz olusumuna
hizmet etmesi hedeflenmistir.

Pazar'da belirli bir menkul kiymet tzerinde geri ahm
vaadi ile satim ve geri satim vaadi ile alim islemleri
yapilr. Bu Pazar islemlerinde, repo oraninin yanisira,
Repo Ters Repo Pazari'ndan farkli olarak, isleme
konu menkul kiymetin tanimi ve fiyati da belirtilir.
islem sonrasi menkul kiymetler, vade sonunda ayni
tanim ve miktarda geri iade edilmek kosuluyla,
bloke tutulmayarak alicisina teslim edilir.

Bu Pazarda Tiirk Lirasi cinsinden ihrag edilmis devlet
ic borclanma senetleri, Gelir Ortakhigi Senetleri,
TCMB likidite senetleri, Borsa kotundaki 6zel sektor
borclanma araclari, sadece nitelikli yatinmcilara agik
olmak kosuluyla Nitelikli Yatinmciya ihrag Pazari'nda
ihrac edilmis 6zel sektor borclanma araclari,
Ozellestirme idaresi Bagkanhgi, Toplu Konut idaresi

Sabit Getirili Menkul Kiymetler
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Baskanhgi ve mahalli idarelerce Tiirk Lirasi cinsinden
ihrac edilen bor¢lanma senetlerinin geri alim vaadi
ile satim ve geri satim vaadi ile alim islemleri yapilir.
Pazarda ayni giin ve ileri baslangic valorli islemler
yapilabilir.

Menkul kiymet tercihli bir repo ters repo islemi, ayni
anda yapilmis ve birbirine bagli iki kesin alim satim
islemi olarak diistinilebilir.

- Bankalararasi Repo Ters Repo Pazari

Bankalarin, T.C. Merkez Bankasi ve birbirleri ile
portfoyleri hesabina gerceklestirdikleri repo
islemlerinden saglanan fonlar disinda kalan tiim
repo islemlerinden sagladiklari fonlar 7 Ocak
2011 tarihinden itibaren zorunlu karsihiga tabi
tutulmustur.

Bu cercevede, bankalarin zorunlu karsiliga tabi
olmayan fonlarin konu olacadi repo islemleri icin
ayri bir Pazar olusturulmasi geregi dikkate alinarak
sadece T.C. Merkez Bankasi ile bankalarin islem
yapmaya yetkili olacagi “Bankalararasi Repo-Ters
Repo Pazar”7 Ocak 2011 tarihi itibariyla faaliyete
gecmistir. Bu Pazar'da bankalarca sadece portfoyleri
hesabina islem yapilabilmekte olup fon/ortaklik ve
diger musteriler hesabina islem yapilamamaktadir.

15
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Borglanma Araglari Piyasasi islem Saatleri;

Kesin Alim-Satim

Ayni giin valorlii islemler

ileri valérlii islemler

Pazan 09:30-12:00 09:30-12:00
13:00 - 14:00 13:00 - 17:00
Repo Ters Repo Baslangi¢ valérii Baslangig valérii
Pazan ayni giin olan iglemler ileri tarihli olan islemler
09:30-12:00 09:30-12:00
13:00 - 14:00 13:00 - 17:00
Menkul Kiymet Baslangig valérii Baslangig valérii
Tercihli Repo Pazan ayni giin olan islemler ileri tarihli olan islemler
09:30-12:00 09:30-12:00
13:00 - 14:00 13:00-17:00
Bankalararasi Baslangig valérii Baslangig valérii
Repo Pazari ayni giin olan igslemler ileri tarihli olan islemler
09:30 - 12:00 09:30 - 12:00
13:00 - 14:00 13:00 - 17:00
Nitelikli Yatirrmciya Ayni giin valérlii islemler
ihrag Pazan 09:30 - 12:00
13:00 - 14:00

Gerceklesen islemlerin Takasi

Borclanma Araclari Piyasasi’nda islem goren
menkul kiymetlerin takasi, Borsa’nin denetim

ve gdzetimi altinda IMKB - Takas ve Saklama
Bankasi A.S. (Takasbank A.S.) tarafindan yapilir.
islemlerin takasi, islemin valér giiniinde Borsa
tarafindan belirlenmis saatler icerisinde gergeklesir.
Valor stresi kamu kesimi tarafindan ihrag edilen
menkul kiymetlerde en fazla 90 giin, diger menkul
kiymetlerde ise 30 glindiir. Repo-Ters Repo Pazari,
Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ve Bankalararasi
Repo Pazari'nda 7 gline kadar ileri baslangig valorlii
emir iletilebilir, repo bitis valori icin herhangi bir
kisitlama yoktur.

Piyasada islem yapmak isteyen butiin tyeler,
takas islemlerinin gerceklestirilebilmesi icin
gerekli olan nakit ve menkul kiymet hesaplarini
Takasbank nezdinde agmak zorundadirlar. Menkul
kiymet yikimlulikleri hesaben yerine getirilir.
Menkul kiymet alacaklari Gyelerin Takasbank
nezdindeki ilgili depo hesaplarina, nakit alacaklari
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ise Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina
alacak kaydedilir. Piyasada farkl pazarlarda
gerceklesen islemlerin takasi netlestirilmis tutarlar
Uzerinden yapilir. Repo-Ters Repo Pazari’'nda ters
repo yoluyla alinan ve islemin vadesi siiresince
bloke hesapta tutulan menkul kiymetler
netlestirmenin disinda tutulur.

Takas islemlerinde riski en aza indirmek igin,
karsiigini almadan teslim etmeme veya 6dememe
prensibi esas alinmaktadir. Nakit ve menkul kiymet
alacaklari Takasbank nezdindeki Gye hesaplarina,
alacaklari serbestlestikce yukimliltklerin yerine
getirilmesi ve takas havuzunun mdusait olmasi
kosuluyla aktarilir.

Valor glind nakit veya menkul kiymet
yukimliluklerini yerine getirmeyen uyeler
temerriide diismus kabul edilirler. Temerriide
disen uye temerrit halini Borsa Bagskanhgi'nca
belirlenen ve kendisine teblig edilen zamanda
sona erdirmek zorundadir. Temerriit durumunu
sona erdirmeyen Uyeye ait islem konusu menkul

kiymetler Borsa tarafindan re’sen aldirnhp sattirilir.
Bu islemler sonucunda olusabilecek agiklarin
telafisi, temerrtide diisen lyenin deger farki
nedeniyle IMKB'ye teslim etmis oldugu bloke
menkul kiymetler ile islem yapmak tizere IMKB'de
tesis etmis oldugu islem limiti karsiliklari ile sinirhdir.

Piyasada islem yapan uyeler, islemin val6r gliniinde,
nakit ve menkul kiymet yikimluliklerini en geg
saat 16:30'a kadar yerine getirmek zorundadirlar.
Repo islemleri karsiligi teslim edilecek menkul
kiymetlerin bildiriminin islemin baslangi¢ valériinde
en geg saat 15:00'e kadar yapilmasi gerekmektedir.
Do6viz 6demeli menkul kiymetlerin takasinda stre
enaz 1 isgunudur.

Borsa Disi (Tezgahiistii) Piyasa

Sabit getirili menkul kiymet islemleri organize
piyasalar disinda da gerceklestirilebilmektedir. Bu
piyasada islemler telefon araciligiyla bankalar ve
araci kurumlar arasinda veya bu araci kuruluslar
ile yatinmcilar arasinda serbest piyasa sartlarinda
gerceklestiriimektedir. Bankalarin belirleyici
oldugu bu piyasada islem hacmi ve getiri oranlari,

Sabit Getirili Menkul Kiymetler

v

piyasadaki likidite, TCMB biinyesinde bulunan
Bankalararasi Para Piyasasi'nda olusan Tiirk Lirasi
oranlari, hazine ihaleleri ve agik piyasa islemlerine
bagli olarak degismektedir.

Diger taraftan, Banka ve araci kurumlar tarafindan
IMKB'de islem géren veya IMKB kaydinda olan
menkul kiymetler ile ilgili olarak IMKB disinda
yapilan alim-satim islemlerinin iIMKB'nin belirledigi
sartlarla IMKB'ye tescil ettirilmesi zorunludur.

Bor¢lanma Araglari Piyasasi'nin faaliyete gectigi ilk
yillarda islemler buytik 6l¢lide tezgahstii piyasada
gerceklesirken yillar icerisinde bu oran Bor¢lanma
Araglari Piyasasi lehine degismis ve islemler giderek
artan oranlarla Bor¢lanma Araglari Piyasasi'nda
gerceklesmeye baslamistir. Bu degisimde guivenli
isleyen organize bir piyasanin tercih edilmis
olmasinin roli buyuktdr.
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Bor¢clanma Araclarn Piyasasi’'nda
Fiyat-Getiri Hesaplamalari

Tanimlar

Fiyat: Bir menkul kiymette 100 birim nominal
lizerinden verilen degerdir. Menkul kiymetin iIMKB
tarafindan belirlenen emir giris ydontemine gére
temiz, kirli veya takas fiyati olarak adlandirilir.

Islemis Faiz: Dénemsel kupon faizinin; ilk
kupon doneminde ihrag tarihinden, diger kupon
doénemlerinde son kupon 6deme tarihinden valor
tarihine kadar gegen giin sayisina (GGS) isabet eden
tutaridir.

GGS

islenmis Faiz = Dénemsel kupon x x 100
Kupon dénemi

icerisindeki glin sayisi

Temiz Fiyat: islemis faizi icermeyen fiyattir. Menkul
kiymetin kirli fiyatindan islemis faizin distilmesi
suretiyle bulunur.

Kirli Fiyat: Menkul kiymetin islemis faizini de iceren
fiyatidir.

Repo Menkul Kiymet Fiyati: Menkul kiymet
tercihli repo islemlerinde girilen temiz veya kirli
fiyattir.

Valor2 Fiyati: Menkul kiymet tercihli repo
islemlerinde repo orani tizerinden hesaplanan
Valor2 fiyatidir.

Valor2 Fiyati = Valor Fiyatix (14 SoPoOrant

365

Referans Endeksler: TUIK tarafindan aciklanan
TUFE endeks degerleri kullanilarak Hazine
tarafindan asagidaki formiil ile hesaplanarak ilan
edilen endekslerdir.

x RepoSiresi)

A ayinin g guinii icin referans endeks

Guinliik referansendekse=TUFE _ , + i—: x (TUFE, s TUFE, ,)

TUFEa-2 :a-2 ayinin TUFE'si

TUFEa-3 :a-3 ayinin TUFE'si

g :Aybasindan itibaren ge¢mis glin sayisi
AG : Ay icerisindeki toplam gin sayisi
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TUFE’ye Endeksli Devlet tahvilleri:

Vadeleri boyunca TUFE enflasyonu {izerine Hazine
tarafindan belirlenen sabit bir reel g

etiriyi garanti eden kuponlu tahvillerdir. Kupon ve
anapara 6demeleri asagidaki formillere gore
yapilmaktadir.

Anaparaddemesi= Referans endeks itfatarii %100

Referans endeks inra tarini

Referans endekskupon trhi

Kupon 6demeleri= x 100x Reel kupon orani

Referans endeks ihrag tarihi

Enflasyon Katsayisi: Valor tarihindeki referans
endeks degerinin menkul kiymetin ihrag tarihindeki
referans endeks degerine bélinmesi suretiyle
bulunan katsayidir.

Takas Fiyati: islemin takas tutarinin
hesaplanmasinda kullanilan fiyattir. Enflasyona
endeksli olup da enflasyon katkisi hari¢ olarak
islem goren menkul kiymetlerde kirli fiyatin valor
tarihindeki enflasyon katsayisi ile carpiimasi
suretiyle bulunur. Diger menkul kiymetlerde kirli
fiyata esittir.

Bazi menkul kiymetlerde yukarida belirtilen
degiskenlerin 0 veya 1 (6rnegin iskontolu menkul
kiymetlerde islemis faizin 0, TUFE’ye endeksli
tahviller haricindeki menkul kiymetlerde enflasyon
katsayisinin 1 olmasi gibi) olabilecegdi g6z 6niinde
bulundurularak asagidaki esitlikler genel olarak
gecerlidir.

Takas fiyati = Kirli fiyat x Enflasyon katsayisi =
(Temiz fiyat + islemis faiz) x Enflasyon katsayisi

islem hacmi = Nominal tutar x Takas Fiyati / 100

islemis faiz tutari = Nominal tutar x islemis faiz x
Enflasyon katsayisi / 100

Anapara tutari = Nominal tutar x Temiz fiyat x
Enflasyon katsayisi / 100

Sabit Getirili Menkul Kiymetler

Formiiller

Kisaltmalar Tanimlar

VKG Vadeye kalan gercek glin sayisi

DGS Bir kupon déneminin icerdigi gergek giin sayisi

KGS Bir sonraki kupon 6deme tarihine kalan gercek giin sayisi

GGS Bir dnceki kupon 6deme tarihinden (veya ihrag tarihinden)
valor tarihine kadar gegen gercek giin sayisi
Bir yil icindeki kupon 6deme sayisi

N Vadeye kalan kupon adedi

r Yillik basit getiri

R Vadeye kadar getiri

A Anapara (100)

KPN Kupon faiz orani x100

REF Hazine tarafindan agiklanan referans endeks

Fiyat=—~
1 YO = X VKG
1+
365
KPN L
Y N-1
, | Kiri fiyat=—M |1+ (+Rm)™ | A
LA /M (14+R/M)""oes
M
365
VKG \vkc
3 | Bilesik getiri= 14 7XVKG \vke
365
R M
4 Bilesik getiri=|1+— 1
e
5 | Islemis faiz = Dénemsel KPN (:@) x@
M DGS

6 | Kirlifiyat = Temiz fiyat + islemis faiz
REF valor tarini
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Rakamlarla Bor¢clanma Araclari Piyasasi

Toplam islem Hacmi icerisinde Bor¢lanma Araglari Piyasasi (BAP) ve BAP Kesin Alim - Satim Pazari islemleri
Tezgahiistii Piyasa (OTC) Payi (%) Giinliik Ortalama Islem Hacmi (Milyon ABD $)
100%
90% 1600
80% 1400
0% 1200
50% 1000
-
40% 400
30% 200
. dR—rTY 1 ) I
10% - - - - - - R - - - -
222222222 RRIJIXAIKIAIKIKILIL LR

0% 22222 22 2 2

T AR RS 88388538832 2

& & & &6 & & &6 O & O © & © © & ©6 & & & © o o

A D B B B A A D D D A *2012 yili verileri 31.10.2012 tarihi itibaryledir.

—e— BAP OTC

*Tezgahiisti Piyasa; banka ve araci kurumlar tarafindan IMKB disinda yapilan alim satim islemlerini ifade eder.

BAP Repo - Ters Repo islemleri

) Giinliik Ortalama islem Hacmi (Milyon ABD $)
Kesin Alim - Satim Pazari ve Repo - Ters Repo Pazarlari

Giinliik Ortalama islem Hacmi (Milyon ABD $)

2011 I

16,000
16000 14,000
14000 12,000
12000 10,000
10000
8,000
8000
6000 6,000
4000 4,000
o W - I I I I I
0 c = 0 N | . l I
= N M g !N O N 0 & © = N oM I !0 VW N 0 O O — < n O NN [ee] (o) [ 2 N ™M < n O N [ce] (o)) o
A A O O O O O O O O O O O O O O O — — — o) o\ [\ N N o O (=] (=3 o o o O o (=] =
S 2282222 2Q8CL 8828888 8F% 222223 R RS RSRRRZR
—8— Kesin Alim Satim Pazari Repo Ters Repo Pazarlari

*2012 yih verileri 31.10.2012 tarihi itibariyledir.

*2011 ve 2012 yil rakamlarina; Repo Ters Repo Pazari, Bankalararasi Repo Ters Repo Pazari ve Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari
islemleri dahil edilmistir.
*2012 yil verileri 31.10.2012 tarihi itibariyledir.
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BAP’ da islem Gérebilcek Menkul Kiymet Adedi

B Kamu Menkul Kiymetleri Ozel Sektér Menkul Kiymetleri
158
55
11

N [s2) < N O N o0 (o)) o — N
o o o o o o S o — — —
S S S S S S S S o o o
o o o o o o o o o o o

2012 yili verileri, 6 Kasim 2012 tarihi itibariyladir.
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Terimler S6zlGgu

Basit Getiri: Yapilan yatinmdan elde edilen faiz gelirinin
vade sonunda tekrar yatirrma déndistiriilmedigi durumdaki
yillik getiriye basit getiri denir.

Bilesik Getiri: Yatinmdan elde edilen faiz gelirinin dénem
sonunda ayni oranla tekrar yatinma dénistirildiigi
varsayimi ile hesaplanan getiriye bilesik getiri denir.

Ihrag Degeri: Menkul kiymetin ilk ihractaki fiyatidir. ihrag
degeri nominal degerin altinda olursa iskontolu satis,
nominal degerin Ustiinde olursa primli satis, nominal degere
esitse basa bas satis yapiimis demektir.

itfa: Sabit getirili menkul kiymetin vade bitiminde anapara
ve (varsa) kupon faizinin ihraggi tarafindan sabit getirili
menkul kiymetin sahibine 6denmesidir.

Kupon Faizi: Sabit getirili menkul kiymetin (izerinde yazil
olan ve belirli dénemler itibariyla (6 ayda bir, yilda bir vs.)
Gdenen faizdir. Tahvillerin lizerinde her bir dénem igin ayri
bir kupon bulunur. ilgili dsnemde o déneme ait kupon
yatinmci tarafindan kesilerek kupon faizi tahsil edilir.

Kupiir: Para, tahvil ve hisse senetlerinin, lizerlerinde yazili
degere gdre, her birimine verilen isimdir.

Likidite: Menkul kiymetin piyasa fiyatindan veya bu fiyata
cok yakin bir fiyattan en kisa stirede ve kolayca nakde
cevrilebilmesidir.

Nitelikli Yatirnmci: Yerli ve yabanci yatinm fonlari, emeklilik
fonlar, yatinm ortakliklari, araci kurumlar, bankalar, sigorta
sirketleri, portf6y yonetim sirketleri, ipotek finansmani
kuruluslari, emekli ve yardim sandiklari, vakiflar, 506

sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’'nun gegici 20°'nci maddesi
uyarinca kurulmus olan sandiklar, kamuya yararl dernekler
ile nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenecek diger yatirnmcilar ve
sermaye piyasasi araclarinin ihrag tarihi itibariyla en az 1
milyon TL tutarinda Tiirk ve/veya yabanci para veya sermaye
piyasasi aracina sahip olan gercek ve tiizel kisileri ifade eder.

Sabit Getirili Menkul Kiymetler

4
oy

Nominal Deger: Menkul kiymetin (izerinde yazili olan ve vade
sonunda ddenecek anapara tutandir.

Piyasa Degeri: Menkul kiymetin, piyasada o gtin itibariyla
gecerli olan vadeye kadar getirisine gére hesaplanan fiyatidr.
Bu deger piyasa sartlarina gére degisiklik gosterebilir. Menkul
kiymetin getirisi ile piyasa dederi birbiriyle ters orantilidir.
Getiri ylikselirse daha 6nce ihrag edilmis menkul kiymetin
piyasa dederi diiser, getiri diiserse daha 6nce ihrag edilmis
menkul kiymetin piyasa degeri yiikselir.

Valér Tarihi: IMKB'de gerceklesen islemler icin, isleme ait
menkul kiymet ve nakit yiikiimliiliiklerinin yerine getirilecedi,
baska bir ifadeyle menkul kiymet ve nakit takasinin
gerceklesecedi tarihtir.

Hazine ihalelerinde, ihaleyi kazanan gercek ve tiizel kisilerin
Hazine'nin TCMB nezdindeki hesabina 6deme yapmakla
ylikiimlii olduklan glind(ir.

Takas: Borsa'da gerceklestirilen islemler sonucunda olusan
borg ve alacaklarin karsilikli olarak tasfiye edilmesidir.

Tescil: Borsa'da gerceklestirilen islemlerin fiyatlarinin
dogrudan, Borsa disinda gerceklestirilen islemlerin fiyatlarinin
ise bu islemlerin Borsa'ya bildirimi sonrasinda Borsa kaydina
alinmasi islemidir.

Volatilite/Oynaklik: Bir menkul kiymetin fiyatinin veya
piyasanin genelinin kisa bir zaman araligi icerisinde gosterdigi
dalgalanma ézelligidir. Oynakligi yiiksek bir menkul kiymetin
fiyatinda, hizli degisim ve asiri dalgalanma 6zellikleri goriiliir.
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iMKB Tanitim Brosiirleri
Tirkge

« Araci Kurulus Varantlari

« Borsa Yatirim Fonlari

- Cevaplarla Borsa ve Sermaye Piyasasi

- Devlet ic Borclanma Senetleri Endeksleri

- Gelisen isletmeler Piyasasi

- Halka Arz ve Borsada islem Gérme

- Halka Arz Seferberligi: IMKB Ailesi Genisliyor, Sirketlerimiz Biiyliyor
« Pay Alim-Satim Kilavuzu

« Pay Endeksleri

« Pay Piyasasi

- Pay Piyasasl islem Yéntemleri ve Piyasa Yapicilik Sistemi
« Kamuyu Aydinlatma Platformu

+ Kurumsal Yonetim Endeksi

- Nitelikli Yatinmciya ihrac Pazari

- Sabit Getirili Menkul Kiymetler

« Sehir Endeksleri

« Yatinmailar icin IMKB

ingilizce

« Exchange Traded Funds

- IMKB at a Glance

- IMKB for Investors

» Markets and Operations

« Public Disclosure Platform

« The Emerging Companies Market
« Warrants
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