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HALKARZ

SEFERBERLIGI

Halka arz, paylarin ¢ok sayida ve 6nceden
bilinmeyen yatirimcilara ¢agri ve ilan yoluyla satig
olarak tanimlanabilir. Halka agilma siirecinde
sirketler icin en zor asama karar asamasidir.

Halka acilmaya karar verildikten sonraki

asamalar daha kolaydir. Bir sirketi halka arz karari
vermeye yonlendiren birbirinden farkl kosullar
bulunmaktadir:

Sirket, bliyimesini halka arz yoluyla finanse
etmeyi tercih edebilir.

Sirketin rakiplerinin halka acik sirketler oldugu
durumlarda, halka acik sirketlerin finansal agidan
daha saglam oldugu algilamasi rekabette halka
kapali sirketler icin dezavantaj yaratabilir.
Girisim sermayesi yatirim ortakhklari biyttip
belirli bir asamaya getirdikleri sirketleri halka
arz etmek suretiyle karini realize etme yolunu
secebilirler.

Sirket, calisanlarini motive ve tegvik etmek
amaciyla pay bazl performans planlarini
kullanabilir.
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Sirket, halka arz sonrasi kendine ekonomi
sayfalari ve medyada daha cok yer bulur,
yatinmcilar ve finansal kurumlar nezdinde
kredibilitesi artar.

Farkli kosullara bagh olarak sirketin paylarini halka
arz etme sekli degisebilmektedir. Sirketler mevcut
sermayeyi temsil eden paylarinin bir kismini

ortak satisi seklinde halka arz edebildigi gibi,
sermaye artirimi yoluna giderek mevcut ortaklarin
richan haklarini kisitlamak suretiyle de halka arzi
tercih edebilmekte veya her iki yontemi birlikte
uygulayabilmektedirler.

Sirketler halka agilmak ve paylarinin organize bir
pazarda islem gormesini saglamak suretiyle her
seyden 6nce 6nemli bir finansman kaynagindan
yararlanirlar. Asagida halka agilma ve Borsada islem
gormeye baslamanin sirketlere sagladigi faydalar
siralanmaktadir.
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i) Finansman Saglamak

Sirketler, faaliyet gosterdikleri sektore ve sirketin
icinde bulundugu duruma gore farkh finansman
yontemlerini kullanmaktadirlar. Her bir finansman
yonteminin kendine gore avantaj ve dezavantajlari
bulunmaktadir.

Finansman yontemi olarak halka arzin tercih
edilmesi durumunda, sirketler paylarini

primli fiyatla halka arz ederek, alternatif finansman
yontemlerine gore daha diisiik maliyetli ve uzun
vadeli bir kaynak elde etmektedirler. Ayrica sirketler,
halka acildiktan ve paylar Borsada islem gérmeye
basladiktan sonra da paylarini teminat gostererek
kredi kullanabilme, bor¢ senedi ihra¢ edebilme
imkanlarindan yararlanmak suretiyle finansman
ihtiyaclarini karsilayabilmektedirler.

Borsa sirketi olarak sermaye piyasasindan

kaynak temin etmenin sirketlerin kaynak
problemlerinin ¢6ziimiine sagladigi katkinin
onemi son yillarda artarak devam etmektedir.
Sirketler sadece birincil halka arz yolu ile degil,
daha sonra, paylari islem gérmekte iken, yatirim
ve benzeri ihtiyaglari nedeniyle ortaya ¢ikan
kaynak gereksinimini, mevcut ortaklarinin riichan
haklarini kismen veya tamamen kisitlamak suretiyle
gerceklestirebilecekleri “ikincil Halka Arz”lar yolu
ile karsilayarak da yeniden bir finansman imkani
yaratabilirler.

Asagidaki grafikte, paylari Borsada islem goren
sirketlerin halka arzdan sagladiklari kaynak ile islem
gormeye basladiktan sonra gerceklestirdikleri
sermaye artinmlarindan sagladiklar kaynak
toplamlari ve ortaklara sagladigi nakit temettiler
verilmektedir.
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ii) Likidite Saglamak

Halka arz edilen paylarin organize bir piyasada
istenilen zamanda, piyasa arz ve talebine gore
olusan fiyatlardan, seffaf bir sekilde alim satiminin
yapilabilmesine imkan sunularak mevcut ortaklara
onemli bir likidite imkani saglanmaktadir.

iii) Yurtici ve Yurtdisi Yaygin Tanitim

Paylari Borsada islem goren sirketler hakkindaki
cesitli bilgiler, Borsanin seffaflik ilkesi ve kamuyu
aydinlatma islevi cercevesinde yurt ici ve yurt
disindaki yatinnmcilara Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP), veri yayin kuruluglari, basin ve
yayin kuruluslari ile diger gorsel yayin kuruluglari
vasitasi ile stirekli olarak ulastiriimaktadir.

Sirketler hakkindaki bilgilerin kamuya duyurulmasi,
sirketlerin ve sirket Grtinlerinin hem yurt icinde
hem de yurt disinda taninmasina yardimci
olmaktadir. Yaygin taninmanin sagladigi avantaj
cercevesinde, gerek yurt ici ve gerekse yurt disinda
yerlesik bulunan ve ayni sektorde faaliyet gosteren
sirketlerle isbirligine gidebilme ve ortak girisimler
olusturularak benzeri konularda calismalar
yapilabilmesi imkani dogabilmektedir.

iv) Kurumsallasma

Sirketlerin halka acik hale gelmesi
kurumsallasmasinin saglanmasinda 6nemli bir
kilometre tasidir. Sirkete yeni ortaklar almak
sorumluluklari artirmakta ve buna bagl olarak
hesap verebilirlik, seffaflik, streklilik gibi konular
onem kazanmaktadir. Halka agilma sonrasinda
firmanin faaliyetlerinin giderek kisilerin varligina
bagimli olmaktan kurtulmasi ve kendi kurum
kaltlirind olusturmasi siirecinde halka agik
olmanin getirdigi sorumluluk ve yikimlulikler
kurumsallasmaya 6nemli bir katki saglamaktadir.

Bilindigi tizere, Glkemizde faaliyette bulunan
sirketlerin karakteristik 6zelligi aile sirketi hiiviyetine
sahip olmalaridir. Bu durum sirketin dmriniin genel
olarak kurucusu olan ya da yonetimde s6z sahibi
bulunan aile bireylerinin Smiirleri ile sinirli olmasini
beraberinde getirebilmektedir.
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Diger taraftan, sirketlerin paylarini halka arz
etmesi ve Borsada islem gormeye baslamalari
SPK ve IMKB'nin incelemelerini iceren bir siireg
dahilinde gerceklesmektedir. Ayrica sirketler islem
gormeye basladiktan sonra mali tablolarini belirli
donemlerde bagimsiz denetim kuruluglarina
denetlettirmekte, ortaklarini ve kamuyu dizenli
olarak bilgilendirmekte, SPK ve IMKB'nin siirekli
denetimine tabi olmaktadirlar.

Bu cercevede, halka acilarak paylarinin Borsada
islem gormesi ile sirketler, sermaye piyasasinin
denetim mekanizmalari sayesinde kurumsallasma
stireclerini hizlandirmakta ve profesyonel yonetim
imkanlarina daha kisa stirede kavusabilmektedirler.

v) Kredibilite

Sirketlerin paylarinin Borsada islem gormesi
bankacilik ve para piyasasi nezdindeki
kredibilitelerini artirmakta, daha ucuz ve kolay kredi
bulma imkani kazanmalarini saglamaktadir.

vi) Globallesme

Sirketlerin paylarinin Borsada islem gérmeye
baslamasi ile birlikte, sirketler yabanci tlkelerde de
kolayca menkul kiymet ihrag edebilir ve o tilkede
menkul kiymetlerini kote ettirerek islem gérmesini
saglayabilirler. Boylece, yurt disi piyasalara
erisebilirler. Menkul kiymetleri bir Borsada kote olan
sirketlerin yabanci ortak bulmasi ve ortak girisim
kurabilmesi imkanlari artmaktadir.

Islem Gérme ve Kamuyu

Aydinlatma Kurallari Halka arz
ve Borsada islem gérme ve kamuyu
aydinlatma kurallari hakkindaki
tiim bilgiler www.imkb.gov.tr
adresinde yer almaktadir.
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Halka Arza
Hazirlik SUreci

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (iIMKB)
pazarlarinda islem gérebilmek icin sirket paylarinin
Sermaye Piyasasi Kurulu kaydina alinarak halka arz
edilmesi ve Borsa kotuna/pazar kaydina alinmasi
gerekmektedir.

Borsa kotuna/pazar kaydina alinma, menkul
kiymetler borsalarinda stirekli islem gérmesi talep
edilen paylarin ilgili sartlari tasimalar durumunda
ilgili pazarda islem gérmesinin kabul edilmesidir.

Sirketlerin Borsamiza ve Sermaye Piyasasi Kurulu'na
(SPK) bagvurmadan 6nce yapmalari gereken 6n
hazirliklar yandaki sekilde verilmektedir.

Sirket ici calisma grubunun olusturulmasi

A 4

Araci kuruluslarin belirlenmesi

A 4

Bagimsiz denetim calismasinin baslatiimasi

A 4

Esas s6zlesme tadili ve Genel Kurul Karari




Sirket i¢i Calisma Grubunun Olusturulmasi

Bir sirketin halka agilarak Borsada islem gérmesi
ile ilgili olarak, sirket icinde ve digsinda yapilacak
bir dizi islem oldugu icin bir calisma grubunun
olusturulmasi gerekmektedir. S6z konusu

¢alisma grubu; orta diizey yoneticiler, finans
departmaninda gorevli kisiler ve halkla iliskilerden
sorumlu kisilerden olusmalidir.

Calisma grubu IMKB ve SPK'ya bagvurmadan énce
yapilmasi gereken islemlerin listesini ¢cikarmalidir.

Ulusal Pazar
Borsamizin en bliylik pay
pazandir. 30 Eyliil 2012
itibariyla 241 sirketin
paylari bu pazarda islem
gormektedir.

Araci Kurumun ve Danigsmanlarin Segimi
Sirket paylarinin halka arzi icin bir araci kurulugla
aracilik s6zlesmesi yapilmasi gerekmektedir. S6z
konusu sézlesmenin taraflar sirket ve Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis araci
kuruluslar olup, halka arza yetkili araci kuruluslarin
listesi SPK'nin www.spk.gov.tr adresli internet
sitesinde ve
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www.halkaarzseferberligi.com sitesinde yer
almaktadir. Aracilik s6zlesmesi tek bir araci kurulusla
olabilecegi gibi, halka arz tutar arttik¢a birden

fazla araci kurulusun bulundugu bir konsorsiyum
ile de yapilabilir. Yapilacak s6zlesmede aracilarin

ve sirketlerin hak ve sorumluluklarinin yani sira,
aracilik ytiklenimi olup olmayacag, yiiklenimin ne
sekilde yapilacag, halka arz yontemi ve diger esasli
unsurlara yer verilir.

SPK’'nin Seri: | No: 40 sayili “Paylarin Kurul Kaydina
Alinmasina ve Satisina iliskin Esaslar Tebligi” ile
yuklenim tutar ve oranlarina iliskin zorunluluk
kaldiriimis olup, yiiklenim oran ve tutarlar

araci kurulus ile ihracci arasinda serbestce

belirlenmektedir.

Mali Tablolarin Hazirlanmasi ve Bagimsiz
Denetim Sirketinin Se¢imi

Halka arz icin basvuruda bulunan sirketler mali
tablolarini Sermaye Piyasasi Mevzuati’na uygun
olarak hazirlamak ve yetkili bagimsiz denetim
sirketinin denetiminden gecgirmek zorundadirlar. Bu
kapsamda sirketler SPK tarafindan yetkilendirilmis
bagimsiz denetim sirketini se¢meli ve denetim
s6zlesmesi imzalamalidirlar. Denetim firmalarinin
listesi www.halkaarzseferberligi.com adresinde yer
almaktadir.
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Genel Kurul Karari ve Esas So6zlesme Degisikligi
Halka agilmaya karar veren sirket esas
sozlesmesinde Sermaye Piyasasi Mevzuati agisindan
gerekli degisiklikleri yapmak icin hazirladidi tadil
tasarilarini SPK’ya sunar.

Sirket esas s6zlesmesinde Borsada islem gorecek
paylarin devir ve tedaviliini kisitlayici, ortaklarin
haklarini kullanmalarini engelleyici hiikiimler

s6z konusu ise bu hiiklimlerin esas s6zlesmeden
¢ikarilmasi, ayrica esas sdzlesmenin diger
hikimlerinin Sermaye Piyasasi Mevzuati'na uygun
hale getirilmesi gerekmektedir. Sermaye artirimi
yoluyla halka arz yapilmasi durumunda Tiirk
Ticaret Kanunu (TTK) hiikiimleri dahilinde genel
kurulca sermayenin artirilmasina ve yeni pay alma
haklarinin sinirlandiriimasina iliskin karar alinir.

Fiyat Belirlenmesi

Halka arz fiyatinin belirlenmesi halka arz siirecinin
en 6nemli agamalarindan birisidir ve hem sirkete
0zgu gelismelere hem de sirketin kontroli disindaki
sartlara baghdir. Halka arz fiyatinin gercekgi bir
sekilde yansitilmasi hem basaril bir halka arz

icin, hem de IMKB'de islem gérmeye basladiktan
sonraki paylarin fiyat performansi agisindan 6nem
tasimaktadir. Sirketin paylarinin halk arz fiyati
genellikle araci kurulus tarafindan hesaplanmakta
olup, IMKB ve SPK tarafindan fiyata miidahale séz
konusu olmamaktadir.

Satis fiyatinin nominal degerinden farkli olmasi
durumunda, s6z konusu satis fiyati ve bu fiyatin
hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iliskin
olarak hazirlanan degerleme raporu araci kurulus
tarafindan hazirlanarak en gec satis baglamadan
2 is glnl once sirkilerler ile ayni sekilde ilan
edilmektedir.

Ikinci Ulusal Pazar
Kotasyon sartlarini henliz saglayamayan
sirketlerle, KOBI'lerin paylari islem gériir.
30 Eyliil 2012 itibariyla 75 sirketin

payi islem gérmektedir.

Basvuru icin Gerekli Belgelerin Hazirlanmasi
Sirket ve/veya araci kurulug Borsa ve SPK yetkilileri
ile ihracin ilk asamalarinda goriismelere baslarlar ve
gerekli belge ve prosediir ile ilgili bilgileri alirlar.

Basvuruda gerekli belgeler IMKB Kotasyon
Yonetmeligi'nde diizenlenmis olup, genel

bir formata gore hazirlansa da, sirketin ve

faaliyette bulundugu sektoriin durumuna gore
farklilastinlabilmekte ve sirket nezdinde incelemeler
sirasinda daha farkl belgeler de istenebilmektedir.
Belgeler kaseli ve imzali olarak teslim edilmelidir.

Basvuru dokiimanlart www.imkb.gov.tr adresinde
“Halka Arz" bélimiinde yer almaktadr.




Paylarin halka arz siireci SPK'nin, Borsada islem
goOrme sireci ise IMKB'nin incelemelerine tabidir.

Sirket paylarinin halka arz edilip islem gérmesi icin

asagidaki adimlarin tamamlanmasi gerekmektedir.
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SPK ve iMKB’ye Miiracaat
Sirketler tarafindan gerekli evraklar hazirlandiktan

sonra SPK'ya kayda alinmasi icin, iIMKB'ye de

ilgili pazarda islem gérmesi icin miiracaat edilir.
Halka arz siirecinin kisalmasi acisindan IMKB
basvurusunun SPK basvurusu ile eszamanli olarak
yapilmasi faydali olacaktir. Basvuru sirket tarafindan
yapllabilecegi gibi yetkili araci kurulus tarafindan da
yapilabilir.

Tanitim Faaliyetleri

Tanitim faaliyetinin sekli ve icerigi bu adimda
belirlenir. Mimkiin oldugunca ¢ok sayida
yatirimciy1 cekmek icin tanitim faaliyetlerine gerekli
Ozenin gosterilmesi gerekir.

Sirket paylarinin halka arz edilecegine dair sirket
yetkililerinin beyanatlari olabilecegi gibi, yazil ve
gorsel basinda sirketin faaliyetleri hakkinda bilgilere
yer verilebilir. Diger taraftan, sirketi tanitmak
amaciyla sadece ulusal degil, uluslararasi finans
kuruluslar ve yatirnmcilar nezdinde de tanitim
faaliyetleri yapilabilir.
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Merkezi Kayit Kurulusuna Miiracaat
Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca; kayden
menkul kiymet ihrag eden ihragcilarin Merkezi
Kayit Kurulusu (MKK)'ya tiye olmalari gerektigi
duyurulmustur. “Paylari IMKB'de islem gérmesi
planlanan ihracgi sirketlerin islem gérme
tarihinden 6nce MKK'na uyelik icin bagvurmalari
gerekmektedir. MKK uyeligi istege bagli olmayip
mevzuatta belirtilen sartlari tasiyan kuruluslarin
MKK'ya Uiye olmasi yasal bir zorunluluktur.

MKK nezdinde uyelik tanimlanabilmesi icin
www.mkk.com.tr internet adresinde yer alan “MKK
Uyelik Basvuru Evraki’nin tamamlanarak MKK'ya
iletilmesi gerekmektedir.

Takas ve Saklama Bankasina Miiracaat

Halka arz siirecinde ulusal ve uluslararasi
piyasalarda olusan takas ve saklama islemlerinin
daha kolay, hizli ve standart bir sekilde yapilabilmesi
icin Uluslararasi Standartlar Orgiti'niin (ISO-
International Organization for Standardization)
tanimladigi ISO 6166 no'lu standart olan ISIN
kodunun (International Securities Identification
Number- Uluslararasi Menkul Kiymet Tanimlama
Numarasi) kullanilmasi artik bir zorunluluk haline
gelmistir. Takasbank, SPK tarafindan kabul gérmds
Ulusal Numaralandirma Kurulusu olarak ISIN kodu
verilmesinden sorumludur ve piyasalarimizda
islem gorecek olan menkul kiymetlerin timiine
ISIN kodu Takasbank tarafindan tanimlanir ve
bitlin diinyaya dagrtilir/bildirilir. ISIN kodu
tanimlanmasi siirecinde ihragci sirket icin gereken
belgeler kisaca, Sirket Ana S6zlesmesi, Halka

Arz Sirkiileri ve Menkul Kiymet ile ihracci Bilgi
formlaridir. ihracci sirketin menkul kiymet ve
ihraccl formlarini edinebilmesi icin international@
takasbank.com.tr adresine, “menkul kiymet/
lerimiz icin ISIN kodu almak icin gerekli formlari
talep ediyoruz” ibaresi ile e-mail gdndermesi
yeterli olmaktadir. Takasbank tarafindan e-mail

ile ihragglya gonderilen bu formlarla birlikte s6zu
gecen diger belgelerin Takasbank’a, SPK kurul kaydi

islemlerini miiteakiben ISIN kodu alinabilmesi icin
gonderilmesi gerekmektedir.ihraccilar icin ISIN
kodu alma maliyeti menkul kiymet adedi basina
USD 200.-(ikiytiz Amerikan Dolari)dir.

iMKB ve SPK Uzmanlarinca Sirket incelemesi
Sirketin halka arz ve Borsada islem gérme
basvurusundaki eksik bilgi ve belgeler
tamamlandiktan sonra, sirket merkez ve (iretim
tesisleri Borsa ve SPK uzmanlarinca ziyaret edilerek
yerinde incelemelerde bulunulmaktadir.

islem gérme basvurusunda bulunan sirketin tiiriine
gore (sanayi sirketi, hizmet sirketi, sigorta sirketi,
banka vb.) gerceklestirilen incelemeler arasinda
cesitli farkliliklar olsa da temelde asagida yer alan
hususlar Gzerinde durulmaktadir.

1- Kalitatif incelemeler

Sirketin kalitatif degerleri genel olarak, yuruttigu
hizmet ve Uretim faaliyetleri, hammadde temini,
Uretim prosesi, Uretim tesisleri, i¢ ve dis satislar,
proje halindeki yatirimlar, ydnetim ve calisanlarin
durumu, grup sirketleri ile iliskiler, istirak ve bagli
ortakliklar, hukuki sorunlar, lisans, know-how vb.
anlasmalar, sahip olunan markalar, sirket ve sektor
hakkinda genel bilgiler, alinmasi gereken izinler,
ruhsatlar ve raporlar, sirketin faaliyeti ile ilgili
sO0zlesmeler, gayrimenkuller ve kiralama islemleri
basliklarr altinda incelenmektedir.

2- Kantitatif incelemeler

Sirket'in finansal durumunun anlasilmasi

amacina yonelik olarak mali tablolar Gzerinde
durulmaktadir. Bu incelemelerde, sirketin bagimsiz
denetimden ge¢mis mali tablo ve dipnotlari
incelenmekte, gerekli gorilen kalemlerin
incelenmesi icin mizan ve muavin defterler
Uzerinde ¢alisiimakta, finansal durumunun tespiti
icin statik ve dinamik mali analizin yani sira 6nemli
rasyolarin analizi yapiimaktadir.
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Grup 1 Grup 2 Grup 3
Halka arz edilen Asgari Asgari Asgari
paylarin piyasa degeri +122.000.000 +61.000.000 1 30.500.000

Son iki yildan Son iki yildan

Vergi 6ncesi kar elde edilmis olmasi en az birinde en az birinde Son 2 yil
Halka arz edilen paylarin 6denmis
veya cikariimis sermayeye orani - Asgari %5 Asgari %25
Bagimsiz denetimden ge¢mis en son Asgari Asgari Asgari
mali tablolardaki 6zsermaye + 30.500.000 1+ 19.500.000 1 12.200.000

iMKB Tarafindan Sirketin islem

Gorecegi Pazarin Belirlenmesi

Paylarinin IMKB'de islem gérmesi icin bagvuran

bir sirketin paylari IMKB uzmanlarinca yapilacak
incelemeler sonrasinda Borsa Yonetim Kurulu'nca
verilecek kararla asagidaki semada g0sterilen
sartlarini sagladigi IMKB pay piyasasi pazarlarindan
birinde islem gordr.

4— Kotigi

4— Kotigi

4— Kot disi

Ulusal Pazar

Ulusal Pazar, IMKB'nin en biiyiik pazari olup,
30 Eyliil 2012 itibariyla bu pazarda farkli
sektorlerde faaliyet gosteren 241 sirketin
payi islem gormektedir.

Ulusal Pazar Kotasyon Kriterleri:
Ulusal Pazar kotasyon kriterleri IMKB Kotasyon
Yonetmeligi'nin 13. maddesinde diizenlenmistir.

a) Bagimsiz Denetim Sarti: SPK dlizenlemeleri
cercevesinde izahnamede yer alacak mali tablolar
ile bagimsiz denetim raporlarinin Borsaya
sunulmus olmasi,

b) Faaliyet Siresi Sarti: Kurulusundan itibaren en
az 3 takvim yili gegmis olmasi ve son 3 yillik mali
tablolarinin yayinlanmasi,

¢) Sayisal ve Finansal Kriterler: Ortakligin yukarida
alternatif gruplarda yer alan kosullardan ayni grup
icerisinde yer alan kosullarin tamamini saglamasi

d) Saglikli Finansman Yapisi Sarti: Finansman
yapisinin, faaliyetlerini saghkl bir bicimde
yuritebilecek diizeyde oldugunun Borsa
Yonetimince tespit ettirilmis ve kabul edilmis
olmasi,

e) Esas sozlesmede menkul kiymetlerin devir ve
tedaviilini kisitlayici veya senet sahibinin haklarini
kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamasi,
f) Sirketin Gretim ve faaliyetlerini etkileyecek 6nemli
hukuki uyusmazliklarinin bulunmamasi,

g) Sirketin kurulus ve faaliyet bakimindan

hukuki durumu ile paylarinin hukuki durumunun
tabi oldugu mevzuata uygun oldugunun
belgelenmesi.

h) Son 1 yil icinde sirketin faaliyetlerine 3 aydan
fazla ara vermemis olmasi, tasfiye veya konkordato
istenmemis olmasi,

1) Menkul kiymetlerin, piyasadaki mevcut ve
muhtemel tedavul hacmi bakimindan Borsa
yonetimince dnceden belirlenecek kriterlere uygun
olmasi,
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Kotasyon kriterlerinden (c) bendinde belirtilen
tutarlar, Turkiye istatistik Kurumu'nun (TUIK) yillik
Uretici fiyatlari genel endeksindeki (UFE) ortalama
fiyat artis orani dikkate alinarak Yonetim Kurulunca
artinlabilir.

Ulusal Pazar kotasyon kriterleri degisebilecegi icin
glincel kriterlerin www.imkb.gov.tr adresli internet
sitesinden takip edilmesi yararli olacaktir.

ikinci Ulusal Pazar

ikinci Ulusal Pazar'in kurulus amaci IMKB Kotasyon
Yonetmeligi'ndeki kotasyon kosullarini saglayamayan
sirketler ile gelisme ve biiyiime potansiyeli tasiyan
kiiciik ve orta dlcekli isletmelerin (KOBI) sermaye
piyasalarindan kaynak temin etmelerine olanak
saglamak, s6z konusu sirketlerden Borsa Yonetim
Kurulu'nca Borsada islem gérmesi uygun gorilenlerin
paylarina likidite kazandirmak ve bu paylarin
fiyatlarinin diizenli ve seffaf bir piyasada, rekabet
kosullar icinde olusmasini temin etmektir. ikinci
Ulusal Pazar'da 30 Eylul 2012 itibariyla 75 sirketin
paylari islem gérmektedir.
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ikinci Ulusal Pazar'da islem gérmek icin;

a) Basvurunun, basvuru tarihine kadar ihrag edilmis
ayni tiirdeki paylarin tamamini kapsayacak sekilde
yapilmis olmasi,

b) Ortakhgin halka arz edilen paylarinin piyasa
degeri ile bu paylarin 6denmis veya ¢ikariimig
sermayeye oraninin sirasiyla en az £ 6.100.000 ve
%15 olmasi ya da £ 12.200.000 ve %5 olmasi,

) Paylarin tedaviliini engelleyici bir husus
bulunmamak kaydiyla, ortakligin mali ve hukuki
durumu, faaliyetleri, paylarinin tedavil hacmi g6z
oniine alinarak yapilan degerlendirme sonucunda
ortaklik paylarinin ilgili pazarda (ikinci Ulusal
Pazar'da) islem gorebilmesine iligkin olarak Borsa
Yonetim Kurulu’nun olumlu karar vermesi,

d) Borsa yonetimince gecerli kabul edilebilecek
durumlar disindaki nedenlerle son 1 yil icinde
ortakhgin faaliyetlerine 3 aydan fazla ara vermemis
olmasi, tasfiye veya konkordato istenmemis olmasi
ve Borsaca belirlenen diger benzeri durumlarin
yasanmamis olmasi

gerekmektedir.



Bu maddenin (b) bendinde belirtilen tutarlar,
Tuirkiye istatistik Kurumunun (TUIK) yillik Gretici
fiyatlari genel endeksindeki (UFE) ortalama fiyat
artis orani dikkate alinarak Yonetim Kurulunca
artirilabilir.

Neden kamuyu aydinlatma?
Kamuyu aydinlatmada temel amag,
yatirimci kararini ve fiyatlarn etkileyecek

herhanagi bir bilgiden, sirketin mali durumunda énemli
bir degisiklik veya 6nemli

gelismelerden, tiim yatinmcilarin ayni

zamandahaberdar edilmesidir.

Kurumsal Uriinler Pazari (KUP)

IMKB Pay Piyasasi biinyesindeki pazarlarin
etkinliginin artirlmasi amaciyla, 6ncelikle menkul
kiymet ve gayrimenkul yatinm ortakliklari ile girisim
sermayesi yatirim ortakliklarinin paylarinin, borsa
yatirim fonlari katilma belgelerinin, varantlar,
sertifikalar ve diger yapilandirilmis Grtinlerin, ayr
boltimler halinde 6zel bir pazar blinyesinde islem
gormelerini ve fiyatlarinin diizenli ve seffaf bir
piyasada, rekabet kosullari icinde olugmasini temin
etmek iizere KUP kurulmustur.

Halka Arz ve Borsada islem Gérme
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Bu Pazarda;

a) IMKB Kotasyon Yonetmeligi'nin 15. maddesi
uyarinca kota alinan menkul kiymet yatirnm
ortakliklar ve gayrimenkul yatirim ortakliklari ile
girisim sermayesi yatinm ortakliklarinin paylar,

b) IMKB Kotasyon Yénetmeligi'nin 17. maddesi
uyarinca kota alinan borsa yatirm fonlari katilma
belgeleri,

) IMKB'de islem gérmesine karar verilen varantlar,
sertifikalar ve SPK diizenlemeleri uyarinca
Borsada islem gorebilir sekilde ihrag edilmis diger
yapilandirilmig Granler islem gormektedir.

Kurumsal Uriinler Pazari'nda 30 Eyliil 2012 itibariyla
43 yatirim ortakliginin paylari ile 16 adet borsa
yatinm fonunun katilma belgeleri ve 4 sirketin ihrac
ettigi varantlar ve sertifikalar islem gérmektedir.

11
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Paylarin Halka Arzi

Paylarin halka arzi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:
I No: 40 sayili Tebligi ile diizenlenmistir.

Buna gore paylar;

» Mevcut Paylarin Halka Arzi

« Ortakliklarin Paylarinin Sermaye
Artirimi Yoluyla Halka Arzi

« Her iki yontemin birlikte uygulanmasi
yoluyla halka arz edilebilirler.

i) Mevcut Paylarin Halka Arzi

Bu tur halka arzlar, SPK'nin Seri: |, No: 40 sayili
“Paylarin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisina
iliskin Esaslar Tebligi “nin 5. maddesinde
diizenlenmistir.

12

Pay sahiplerinin ortaklikta sahip olduklari paylari
halka arz edebilmeleri igin;

a) Ortaklik sermayesinin tamaminin 6denmis
olmasi,

b) Paylarinda rehin veya teminata verilmek suretiyle
devir veya tedavdliini kisitlayici ve pay sahibinin
haklarini kullanmasina engel teskil edici kayitlarin
olmamasi zorunludur.

Ortaklik yonetim kurulunun, esas s6zlesmenin
Kurul diizenlemelerine ve Sermaye Piyasasi
Kanunu'na (Kanun) uygun hale getirilmesi icin
gerekli degisiklikleri iceren madde tadil tasarilarini
hazirlayarak Kurul'a basvurmasi ve esas sézlesme
degisikligine iliskin Kurul onayinin alinmasindan
sonra gerekli degisikliklerin, yapilacak ilk genel
kurul toplantisinda karara baglanmasi gerekir.



ii) Halka Agik Olmayan Ortakliklarin Paylarinin
Sermaye Artirimi Yoluyla Halka Arzi

Halka acik olmayan ortakliklarin paylarinin
sermaye artirimi yoluyla halka arzi SPK'nin Seri: |,
No: 40 sayili “Paylarin Kurul Kaydina Alinmasina ve
Satisina Iliskin Esaslar Teblig”nin 6. maddesinde
diizenlenmistir.

Halka acik olmayan ortakliklar, yapacaklari sermaye
artinmlarinda, ortaklarin yeni pay alma haklarini
kismen veya tamamen kisitlayarak paylarini halka
arz edebilirler. Bu ortakliklarin sermayelerinin
tamaminin 6denmis olmasi zorunludur. SPK'ya
basvuru 6ncesinde asagidaki islemler yapilir.

a) Yonetim Kurulu, esas sdzlesmenin Kurul
dizenlemelerine ve Kanun’a uygun hale getirilmesi
icin gerekli degisiklikleri ve sermaye maddesinin
degisikligini iceren madde tadil tasarilarini
hazirlayarak Kurula basvurur ve esas s6zlesme
degisikligi icin Kurul onayini alir.

b) TTK hiikiimleri cercevesinde genel kurulca
sermayenin artirlmasina ve yeni pay alma
haklarinin sinirlandirilmasina iliskin karar alinir.

Halka Arz ve Borsada islem Gérme
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iii) SPK Kaydinda Olup Paylari Borsada

islem Gérmeyen Halka Acik Ortakliklarin Paylarinin
Halka Arz Edilmeksizin Borsada

islem Gérebilmesi

Paylar Borsada islem gormeyen halka agik
ortakliklarin paylarinin Borsada islem gorebilmesi
SPK’'nin Seri: I, No: 40 sayili “Paylarin Kurul Kaydina

Alinmasina ve Satisina iliskin Esaslar Tebligi”nin 9.
maddesinde diizenlenmistir.

Bu durumdaki ortakliklarin paylarinin Borsada

islem gorebilmesi icin; Kurul'un Seri: IV; No: 39

sayili “ihraccilarin Muafiyet Sartlarina ve Kurul
Kaydindan Cikarilmalarina iliskin Esaslar Teblig"nin
7. maddesinde yer alan Kurul kaydindan ¢ikarilmaya

iliskin muafiyet sartlarini tasimamasi gerekmektedir.

Yonetim kurulu, ortaklik paylarinin Borsada islem
gormesine yonelik esas s6zlesme degisiklikleri icin

13
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Kurulun onayini alir. Ortaklik paylarinin tamaminin
Kurul kaydinda olmamasi halinde s6z konusu paylar
Kurul kaydina alinir.

Bu ortakliklarin, paylarinin Borsada islem gérmesine
iliskin diizenlemeler cercevesinde Borsaya
basvuruda bulunmasi gerekmektedir.

Halka Arz izahnamesi ve Sirkiileri

Halka arz izahnamesinde ortakliga ve halka arz
edilecek menkul kiymetlere iliskin tanitici bilgilere,
halka arz sirkiilerinde halka arz islemlerine ve

ne sekilde gerceklestirilecegine iliskin bilgilere
yer verilir. Paylarin halka arzinda diizenlenecek
izahnamede Kurulun muhasebe standartlarina
iliskin diizenlemeleri cercevesinde hazirlanan
finansal tablolar ile bagimsiz denetim raporlarina
yer verilir. Bu kapsamda izahnamede yer alacak
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporlari
asagida yer almaktadir.

izahname ve sirkiiler Kurul tarafindan belirlenen
standartlara uygun olarak hazirlanarak ortaklik ve
lider araci kurulus tarafindan imzalanir. izahname
ve sirkllerde yer alan bilgilerin gercegdi diirust bir
sekilde yansitmasindan ihraccilar ve paydaslar
sorumludur. Araci kuruluslar da bagimsiz denetim
kuruluslarinin sorumlulugundaki bilgiler haric,
kendilerinden beklenen 6zeni gostermemeleri
durumunda bu belgelerdeki bilgilerin gercegi
dirust bicimde yansitmamasindan hukuken
sorumludurlar.

Paylarin Kurul kaydina alinmasindan sonra
Kurulca onaylanmis izahname, kayit belgesi
tarihinden itibaren 15 giin icinde ortakligin

kayith oldugu Ticaret Sicili'ne tescil ve TTSG'de
ilan ettirilir. Paylan Borsada ilk defa islem gorecek
ortakliklar icin ayrica ortakhigin internet sitesinde
ve KAP'ta ortaklik tarafindan ilan edilir. Halka arz
izahnamesinin ortaklik merkezinde ve basvuru
yerlerinde bulundurulmasi gerekmekte olup, talep
edilmesi durumunda basil halinin bedelsiz olarak
yatinmcilara verilmesi zorunludur.

izahnamede Yer Alacak
Finansal Tablolar

Halka Arzin
Gerceklesecegi Donem

Ozel Bagimsiz Denetimden
Gececek Finansal Tablolar

1 01 Mart - 31 Mayis Son 3 yillik finansal tablolar

Son 3 yillik finansal tablolar

2 01 Haziran - 31 Temmuz Son 3 yillik ve 3 ayhk

ara donem finansal tablolar

Son 3 yillik finansal tablolar

3 01 Agustos - 31 Ekim Son 3 yillik ve 6 aylk

finansal tablolar

Son 3 yillik ve
6 aylik finansal tablolar

4 01 Kasim - 30 Kasim Son 3 yillik ve 6 aylik ve

/veya 9 aylik finansal tablolar

Son 3 yillik ve 6 aylik veya
9 aylik finansal tablolar

5 01 Aralik - 28 Subat Son 3 yillikve9

aylik finansal tablolar

Son 3yillik ve
9 aylik finansal tablolar

14
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TACLAM RAMEADILIN

Satis Siireci ve Dagitim Esaslari

Halka arz islemi daha 6nce izahname ve sirkiilerde
ilan edilen tarih ve yerde baslar. Halka arzda
asagidaki satis yontemlerinden biri kullanilir.

« Talep Toplama Yontemi
« Borsada Satis Yontemi

i) Talep Toplama Yontemi

Bu yontem; Sabit Fiyatla Talep Toplama, Fiyat Teklifi
Alma Yoluyla Talep Toplama ve Fiyat Aralidi Yoluyla
Talep Toplama olarak tge ayrilir.

a) Sabit Fiyatla Talep Toplama Yontemi Sabit fiyatla
talep toplama yonteminde, ihragci ve/veya paydas
tarafindan sabit bir fiyat belirlenir.

b) Fiyat Teklifi Alma Yoluyla Talep Toplama Yontemi
Fiyat teklifi alma yoluyla talep toplama yonteminde,
sabit fiyatla talep toplama yonteminden farkh
olarak ihracci ve/veya paydas tarafindan asgari

bir satis fiyati belirlenir ve bunun tizerindeki fiyat
teklifleri toplanir.

¢) Fiyat Araligi Yoluyla Talep Toplama Yontemi
Paylar fiyat aralidi ile Kurul kaydina alinmissa ve
sirkUler fiyat araligi ile ilan edilmisse fiyat aralig
yoluyla talep toplanabilir. Fiyat araligi uygulanmasi
durumunda tavan fiyat, taban fiyatin %20'sini
asmayacak sekilde belirlenir.

Her Ui yontemde de talep toplama suresi, en erken
sirktler ilanini izleyen ikinci isglinu baslayabilir.
Talep toplama stiresi en az 2 isgin(, en fazla 30 glin
olarak belirlenir.

ii) Borsada Satis Yontemi

Yukarida 6zetlenen prosediir araci kuruluslar
tarafindan Borsa disinda halka arz edilmesine
iliskin prosedirdir. Sirketler diledikleri takdirde
paylarini Borsada birincil piyasada da halka

arz edebilirler. Borsa birincil piyasada halka arz
yonteminin kullanilmasi icin Borsaya basvurulmasi
ve basvurunun Borsa Yonetim Kurulu'nca kabuli
ve ilan edilmesi gerekmektedir. Borsada halka arza
KAP'ta yapilan Borsa Baskanligi duyurusunu takip
eden ikinci is giinii baslanabilir. Borsada halka arz,
sirkiilerde belirtilen siire icinde gerceklestirilir.

15
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Tahsislerin Belirlenmesi

Halka arz edilecek sermaye piyasasi araglari,
izahnamede nitelikleri tanimlanan herhangi bir
yatirimci grubuna, izahnamede tahsisat oranlarina
ayrintili olarak yer verilmesi suretiyle, tahsis
edilebilmektedir.

Halka arz edilecek sermaye piyasasi aracinin ek
satis hakki hari¢ olmak tizere en az % 10'unun yurt
ici bireysel yatinmcilara, % 10'unun ise yurt igi
kurumsal yatinmcilara tahsis edilmesi zorunludur.
S0z konusu sinirlamalar borsada satis yontemiyle
halka arzlarda uygulanmamaktadir.

Ek Satis Hakkinin Kullanilmasi

Halka arzda toplanan kesin talebin satisa sunulan
pay miktarindan fazla olmasi halinde, izahnamede
gerekli agiklamalarin yapilmasi kosuluyla, halka arz
edilen paylarin % 15'ine kadar da bir ek satis hakki
s6z konusu olup, arzu edildigi takdirde halka arzdan
sonra bu ek satis hakki da kullanilabilmektedir.

16
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Halka Arzda i¢sel Bilgiye Ulasabilecek
Konumdaki Kisiler

Paylarin halka arz yoluyla satisinda; paylarini

ihrac ve halka arz eden ihragcilar ile halka arza
aracilik eden araci kuruluslarin, paylarin degerini
etkileyebilecek nitelikteki bilgiye ulasabilecek
konumdaki yoneticileri, ihragcilarin %5 ve lizerinde
paya sahip ortaklari ve halka arz nedeniyle hizmet
aldigi diger kisi/kurumlarin listesi, izahnamede
aciklanmak suretiyle kamuya duyurulur.

Satis Sonuclarinin Bildirilmesi

Satis islemi tamamlandiktan sonra, araci kurulus
tarafindan halka arza iliskin satig sonuclari SPK'ya ve
Borsaya iletilir. Ayrica konsorsiyum lideri, yatirmci
gruplari bazinda dagitimi yapilan sermaye piyasasi
aracl tutari, orani ve yatirmci sayisi hakkindaki
bilgiler ile halka arz edilen paylarin nominal
degerinin %5'inden fazlasini satin alan kisi ve
kurumlari ve i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki
kisilerin yaptiklari pay alimlarini dagitim listesinin
kesinlestigi glinl takip eden isglini Kurul'un

0zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin
diizenlemeleri cercevesinde kamuya agiklamak
zorundadir.




Borsa Kotuna Alinma ve

islem Gormeye Baglama

Borsa Yonetim Kurulu halka arz sonuglarinin
incelenmesinden sonra sirket paylarinin islem
gorebilecedi pazar hakkinda karar verir ve sirket
paylarini Borsa kotuna veya pazar kaydina alr.
Borsa Yonetim Kurulu'nun kararindan sonra halka
arz sonuclar ve Borsaca gerekli gorilen diger
bilgiler Borsa Guinliik Biilteni'nde ve/veya Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda ilan edilir ve ilani izleyen
isguiniinden itibaren sirket paylari ilgili pazarda
islem gérmeye baslar.

Fiyat istikrarini Saglayici islemler

Paylan Borsada islem gérmeye basladiktan sonra,
halka arza iliskin izahnamede gerekli agiklamalarin
yapilmis olmasi kosuluyla, pay fiyatinin halka

arz fiyatinin altina diismesi halinde araci kurulus
tarafindan fiyat istikrarini saglayici islemler
yapilabilmektedir.

Fiyat istikrarini saglayici islemlere Borsada igslem
goOrme tarihinden itibaren en ¢ok 30 giin suireyle
devam edilebilir. Fiyat istikrarini saglayici islemlerde
halka arz fiyatinin Gzerinde emir verilememekte,
sadece belirlenen islem siresi icerisinde, islem fiyati
halka arz fiyatinin altina distigtinde, araci kurulus
tarafindan alimda bulunulabilmektedir.

Halka Arzda Maliyetler

Paylarini halka arz edecek sirketin halka arz
maliyetini olusturan baglica unsurlar asagida
Ozetlenmistir.

i) Araci Kuruluslara Odenen Ucretler

ihraccr kurulus, halka arz tutarinin biiyiikligiine,
verilen aracilik hizmetinin tiirline gore degisen
oranlarda, halka arzin toplam tutan Gizerinden
halka arza liderlik eden araci kurulus ile varsa
diger konsorsiyum uyesi araci kuruluslara aracilik
komisyonu 6demektedir. S6z konusu Ucretler
ihragci ile arac kurulus arasinda yapilan aracilik
sozlesmesi ile tespit edilmektedir.

Halka Arz ve Borsada islem Gérme
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ii) Sermaye Piyasasi Kuruluna Odenen Ucretler
Sermaye Piyasasi Kurulu kayda alinan ve satis
yapilacak olan paylarin ihrag degerinin binde ikisi
(% 0,2) oraninda kayit Ucreti almaktadir.

iii) IMKB'ye Odenen Ucretler

Paylan Ulusal Pazar'da islem gérmeye baslayan
sirketlerden, sermayenin nominal tutarinin binde
biri (%0,1) oraninda kotasyon Uicreti alinmaktadir.
II. Ulusal Pazar'da islem gérmeye baslayan sirketler
icin pazar kayit ticreti, Kota Alma Ucreti ile ayni
esaslar cercevesinde hesaplanarak ilgili ortakliklara
tahakkuk ettirilir.

iv) Merkezi Kayit Kurulusu A.S!ne

Odenen Ucret

Merkezi Kayit Kurulusu A.S., pay ihraccilarindan
¢ikarilmig/6denmis sermayenin %0,1'ini Gyelik
giris aidati olarak almakta olup, bu tutar £ 2.000
den az £ 50.000 ‘den fazla olmamaktadir. Pay
ihrac 6ncesinde ayni kurumun borsa yatirim fonu,
varant, 6zel sektor bor¢lanma araci, VDMK, VTMK
ihraglarindan herhangibiri icin Gyeligi mevcutsa
yeniden Uyelik aidati ainmamaktadir.

v) Diger Maliyet Unsurlari

ihracci sirketin halka arz islemleri sirasinda yukarida
belirtilen Ucretlere ek olarak bagimsiz denetim
kurulusuna bagimsiz denetim raporlari icin denen
Ucretler ile yurt disi ve yurt ici tanitim masraflari s6z
konusu olmaktadir.

Kurumsal Yénetim
Kurumsal yénetim, sirket idaresindeki tiim

birimlerin rollerini belirler ve bunlar arasinda
bir denge ve kontrol mekanizmasi kurulmasina
imkan saglar.
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Bagimsiz Denetim Yiikiimliiliigii

Paylari Borsamizda islem goren sirketler, bagimsiz
denetimden ge¢mis yillik ve 6 aylik mali tablo ve
dipnotlari ile ara donem mali tablo ve dipnotlarini
hesap doneminin bitimini izleyen ve belirlenmis
olan sireler icerisinde kamuya duyurulmak lzere
KAP’a gondermektedirler. S6z konusu yiikiml{iltik
yerine getirilmedigi veya SPK'dan ek siire izni
alinmadigi zaman bu yikimliligind yerine
getirmeyen sirketin islem sirasi kapatilmaktadir.

Kamuyu Aydinlatma Yiikiimliiliigii

Halka acik sirketler yatirimcilarin kararlarini
etkileyebilecek agiklamalarin zamaninda kamuya
aciklanmasini saglamak ve kamuya bilgiyi es
zamanl olarak ulastirmakla ytikimltdur. Temel
kural, fiyatlar etkileyecek herhangi bir bilgiden,
sirketin mali durumunda ortaya ¢ikan énemli bir
degisiklik veya gelismeden, yatirimcilarin haberdar
edilmesidir.

Bu bilgiler, Kurulun Seri: VIII, No: 54 say|I|”OzeI
Durumlarin Kamuya Aciklanmasina iliskin Esaslar
Tebligi”ile belirlenmistir. Burada belirtilen 6zel
durumlarin gerceklesmesi durumunda, s6z konusu
tebligin 26. maddesinde belirtilen rehberde yer
alan formlar dikkate alinarak s6z konusu olay KAP'ta
yayinlanmak zorundadir. Halka acik bir sirketin
yOneticisi ve sorumlulari hangi bilgi ve olaylarin bu
yUkimlilik kapsamina girdigini tanimlamali ve
bilgiyi en kisa stirede kamuya duyurmalidir. Ozel
durumlarin kamuya acgiklanmasina iliskin olarak
2009 yil icerisinde KAP'In devreye girmesi ile
birlikte 6zel durum agiklamalarinin bazi istisnalar
disinda 6zel durum agiklama formlariile

18

Borsaya gonderilmesi uygulamasi sona ermistir.
Sirketler 6zel durum agiklamalarini KAP aracihgiyla
kamuya duyurmaktadirlar.

Seri: VlIl, No: 54 sayili Teblig'de 6zel durumlar;
stirekli bilgiler ve i¢sel bilgiler olarak ikili bir ayrima
tabi tutulmustur. icsel bilgi, sermaye piyasasi
aracinin degerini ve yatinmailarin yatinnm kararlarini
etkileyebilecek, henliz kamuya aciklanmamig
bilgileri, stirekli bilgi ise icsel bilgi tanimi disinda
kalan ve Teblig uyarinca aciklanmasi gerekli olan
tim bilgileri ifade etmektedir.

Ayrica, basin ve yayin kuruluglarinda sirket hakkinda
daha 6nce kamuya ac¢iklanmamis bilgileri iceren bir
haber olmasi durumunda, dogrulama yukiamlaliga
kapsaminda sirketin KAP'a aciklama géndermesi
gerekmektedir.

Bir payda olagandisi fiyat hareketi gerceklestigi
zaman IMKB tarafindan sirketlerden KAP'ta
duyurulmak tizere fiyatlari etkileyebilecek herhangi
bir gelismenin olup olmadigina dair bir agiklama
istenmektedir.

Sirkette IMKB ve SPK'ya karsi yiikimlilikleri yerine
getirecek yeterli personel bulundurulmalidir.
Borsada islem goren bir sirketin yoneticisi ve

diger sirket yetkilileri halka arz surecinde ve
sonrasinda piyasalara verilen bilgilerden dolayi
yUkimli bulunmaktadir. Bu kisiler, kamuyu
aydinlatma prensipleri cercevesinde IMKB'ye
gerekli agiklamalari tam ve zamaninda yapmakla
sorumludurlar.
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Sirket paylarinin 6nemli bir kismini elinde
bulunduran ortaklar da ellerinde tuttuklari

pay oranlarinda meydana gelen 6nemli
degisiklikleri ve paylarda yaptiklari islemleri
bildirmek zorundadirlar.

Temettii Dagitim Yiikiimliiliigii

Halka acik anonim ortakliklarin dagitacaklari
temettl oraninin Kurul tarafindan belirlenecegi
ve tebliglerle ilan edilecek miktardan asagi
olamayacagi Sermaye Piyasasi Kanunu'nda
belirtilmistir.

Halka acik ortakliklarin kar dagitim esaslari
Kurulun Seri: IV, No: 27 Tebligi'nde ayrintili olarak
diizenlenmistir.

Paylari Borsada islem goren anonim ortakliklarin
esas sozlesmelerinde de birinci temettl oraninin
gosterilmesi zorunludur. Ortakliklarin birinci
temetti tutari, hesap dénemi karindan kanunlara
gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile vergi,
fon ve mali 6demeler ve varsa ge¢mis yil zararlar
disildikten sonra kalan dagitilabilir karin
%20'sinden az olamaz.

Bununla birlikte, halka a¢ik anonim ortakliklarin
bir 6nceki hesap déneminde elde ettikleri karin
dagitilmasina iliskin olarak; kar dagitiminin
zorunlu kilnip kilnmayacadi basta olmak lzere
asgari kar dagitim orani vb. hususlar hakkinda

Kurul tarafindan alinan kararlar “Haftalik Bilten”
araciligi ile Kurulun internet sitesinden kamuya
duyurulmaktadir.

Bu kapsamda kar dagitimi, SPK'nin Seri: IV, No: 27
sayili Teblig'inde yer alan esaslar, kurul kararlari,
ortakliklarin esas s6zlesmelerinde bulunan
hikimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis
olan kar dagitim politikalari cercevesinde
gerceklestirilecektir.

Paylari Borsada islem géren anonim ortakliklar,
genel kurullarinin alacadi karara bagli olarak
temettlyd,

Tamamen nakden dagitma,

Tamamen pay olarak dagitma,

Belli oranda nakit belli oranda pay olarak
dagitarak kalanini ortaklik biinyesinde birakma,
Nakit ya da pay olarak dagitmadan ortaklik
bilinyesinde birakma konusunda serbesttir.

Ancak ayrilmasi gereken yedek akgeler ayriimadikca
ve esas sOzlesmede pay sahipleri icin belirlenen
birinci temettli dagitilmadikca, baska yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve temetti
dagitiminda imtiyazl pay sahiplerine katilma,
kurucu ve adi intifa senedi sahiplerine,

yonetim kurulu tyeleri ile diger kisilere kar pay!
dagitilmasina karar verilemez.

19



istanbul Menkul Kiymetler Borsasi

v

T FRAMILR,

Kurul diizenlemeleri uyarinca nakit temetti
dagitimi, ortakliklarca hesap dénemini izleyen
besinci ayin (mayis), bedelsiz pay biciminde
temettl dagitimi ise altinci ayin (haziran) sonuna
kadar tamamlanmak zorunda olup, ortaklar
tarafindan tahsil edilmeyen temetti bedelleri,

2308 sayili “Sirketlerin Miiruruzamana Ugrayan
Kupon, Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye intikali
Hakkinda Kanun” uyarinca dagitim tarihinden
itibaren 5 yil sonra zamanasimina ugramaktadir.

Pay Sahipleri ile iligkiler Birimi Kurulmasi
Yiikiimliiliigii

Paylari Borsada islem goren ortakliklarda, Kurul'un
Seri: IV No: 41 Sayili Teblig'inin 7. maddesi uyarinca
“Pay Sahipleri ile iligkiler Birimi” kurulmasi zorunlu
olup, bu amacla gérevlendirilen personel, pay
sahipligi haklarinin kullanilmasi konusunda faaliyet
gostermek, yonetim kuruluna raporlama yapmak
ve yonetim kurulu ile pay sahipleri arasinda iletisimi
saglamakla gorevlidir.

Halka arz basvurusu yapacak sirketlerin halka arz

basvurusu dncesinde s6z konusu organizasyonu
olusturmalari gerekmektedir.
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Sermaye piyasasindan

saglanan kaynak

Borsanin kurulusundan bugtine kadar
sirketler, halka arzlar ile

bedelli sermaye artirimlari sonucu 54,7 milyar

ABD dolari kaynak saglamislardir.

Lisansli Personel Calistirma Yiikiimliiliigii
Halka acik sirketlerde, kurumsal y6netim
uygulamalarinda koordinasyonu saglayan,
“Sermaye Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey Lisans|”
ile “"Kurumsal Yonetim Derecelendirme Uzmanligi
Lisansi"na sahip bir personelin gérevlendirilmesi
zorunludur.

Bu kisinin ortaklikta tam zamanl Ust diizey
yonetici olarak calismasi ve en Ust diizey icraci
yoneticiye calismalar hakkinda raporlama yapmasi
zorunludur. Sirketlerin halka arzi takiben 3 ay
icerisinde bu amacla bir personel gérevlendirmesi
gerekmektedir.



Denetim Komitesi Kurma Yiikiimliiliigii
Kurul'un Seri: X No: 22 sayili Teblig'i uyarinca

halka acik sirketlerin denetim komitesi kurmasi
zorunludur. Komite; muhasebe sistemi, finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasi, bagimsiz denetim ve
sirketin i¢ kontrol sisteminin isleyis ve etkinliginin
gozetimini yapar.

Komite en az iki yeden olusur. Komite'nin iki
Uyeden olugsmasi halinde tamam, ikiden fazla
Uyeden olugmasi halinde ise cogunlugunun icrada
yer almayan uyelerden olugsmasi esastir.

Denetim komitesinin her ceyrekte 1 kez olmak
lizere yilda en az 4 kez toplanmasi gerekir.

Kotasyon/Pazar Kayit Ucretleri

Kotasyon Uicretleri kota/kayda alma, kotta/kayitta
kalma, yeniden kota/kayda alma ve ilave kota/
kayda alma ucretlerinden olusmaktadir.

i) Kota Alma ve Pazar Kayit Ucreti Tarifesi

Kota Alma Ucreti; ortaklik haklarini temsil eden
menkul kiymetler icin; kota alinan menkul
kiymetlerin nominal tutar Gzerinden

%0,1 (binde bir)dir.

Bagh ortakliklar ve istirakler harig, kamu iktisadi
tesebbdisleri, genel ve katma butceli daireler ve
mahalli idareler tarafindan ¢ikarilmis ve Hazine
Mustesarhgr'nin bagli oldugu Bakanlik'in yazili istegi
lizerine borsa kotuna alinmis menkul kiymetlerde
kota alma Ucretinin yarisi alinir.

Kotdisi pazarlarda islem goren sirketler icin
uygulanan pazar kayit ticreti de, Kota Alma Ucreti
ile ayni esaslar cercevesinde hesaplanarak ilgili
ortakliklara tahakkuk ettirilir.

31.12.2012 tarihine kadar paylari kota/kayda alinan
ve halka agiklik orani en az %25 ya da halka agik
kismin piyasa degeri en az 100 Milyon TL olan
sirketlerin 6deyecekleri ilk kota/kayda alinma
Ucretlerinde (kotta/kayitta kalma tcretleri harig)
%25 indirim uygulanacaktir.

db

——

y

Halka Arz ve Borsada islem Gérme

ii) Kotta Kalma veya Kayitta Kalma

Ucreti Tarifesi

Kotta Kalma Ucreti, Kota Alma Ucreti'nin dértte
biri tutarindadir. Kayitta Kalma Ucreti de, Kotta
Kalma Ucreti ile ayni esas ve usuller cercevesinde
hesaplanarak ilgili ortakliklara tahakkuk ettirilir.

Kurumsal Yonetim ilkeleri’'ni uygulayan Borsa
sirketlerinin tesvik edilmesi amaciyla, “IMKB
Kurumsal Yonetim Endeksi” kapsaminda yer alan
sirketlere kotta/kayitta kalma ticreti IMKB Kurumsal
Yonetim Endeksi’'ne girdikleri tarihten itibaren; ilk
2 yil %50, sonraki iki yil %25 ve izleyen yillarda %10
indirimli uygulanmaktadir.

Kurumsal Yonetim

Kurumsal Yonetim;
Bir sirketin yonetim kurulu, ortaklar ve diger
menfaat sahipleri arasindaki iliskiler dizinidir.
Taraflarin sirket Gizerindeki haklarinin ve
sorumluluklarinin dagihimini belirler.
Sirketle ilgili konularda karar almanin kural ve
proseddrlerini tanimlar.
Sirket hedeflerinin, bu hedeflerin gerceklestiriime
yollarinin ve performans gézetiminin
olusturulmasini temin eder.

iyi Kurumsal Yonetimin Unsurlari;

Disiplin

Seffaflik

Bagimsizhk

Hesap Verebilirlik
Sorumluluk

Esitlik ve

Sosyal Sorumluluktur.

10.12.2004 tarih, 48/1588 sayili Kurul Karari
cercevesinde, IMKB sirketlerinin 2004 yilina iliskin
faaliyet raporlarindan itibaren sirketlerin, yillik
faaliyet raporlarinda ve varsa internet sitelerinde,
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Kurumsal Yénetim ilkeleri'ne uyum konusundaki
beyanlarina ve

ilkeler karsisindaki durumlarinin gériilebilmesi
icin Kurumsal Yonetim Uyum Raporu'na yer
vermeleri gerekmektedir.

SPK tarafindan, Gelisen isletmeler Piyasasi ve
Gozaltl Pazar’'nda islem gorenler harig, paylari
IMKB'de islem goren sirketler icin Kurumsal
Yénetim ilkeleri belirlenmis ve secilen bazi ilkelerin
zorunlu olarak uygulanmasi gerektigi hilkkme
baglanarak Seri:lV, No:56 sayili “Kurumsal Yonetim
ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina
iliskin Esaslar Tebligi” 30.12.2011 tarih ve 28158
sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige
girmistir. Uygulamada ortaya ¢ikabilecek sorun
ve tereddiitlerin giderilmesi amaciyla baz
degisikliklerin yapilmasi ihtiyacinin dogmasi
nedeniyle, SPK tarafindan Teblig hiikiimleri revize
edilerek Seri: IV, No: 57 sayili “Kurumsal Yonetim
ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina
iliskin Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”
11.02.2012 tarih ve 28201 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yururlige girmistir.

Kurumsal Yonetim ilkelerine uyum notu, SPK
tarafindan belirlenmis derecelendirme kuruluslari
listesinde bulunan derecelendirme kuruluslarinca,
sirketin tim kurumsal yonetim ilkelerine bir biitiin
olarak uyumuna iliskin yapilan degerlendirme
sonucunda verilmektedir.
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iIMKB Kurumsal Yonetim Endeksi, IMKB pazarlarinda
islem goren (Gozalti Pazari ve C listesi haric)
Sermaye Piyasasi’nda Derecelendirme Faaliyeti ve
Derecelendirme Kuruluslarina iliskin Esaslar Tebligi
kapsaminda, kurumsal yonetim ilkelerine uyuma
iliskin olarak belirlenmis derecelendirme notu

10 tzerinden en az 7 olan sirketlerin paylarindan
olusmaktadir.

IMKB Kurumsal Yonetim Endeksi

IMKB Kurumsal Yénetim Endeksi kapsaminda yer
alan sirketlere kotta/kayitta kalma ticreti IMKB
Kurumsal Yonetim Endeksi'ne girdikleri tarihten
itibaren; ilk 2 yil %50, sonraki 2 yil %25 ve izleyen
yillarda %10 indirimli uygulanmaktadir.

Kurumsal Yonetim Endeksi, 31.08.2007 tarihi
itibariyla hesaplanmaya baslamistir. 30 Eylil 2012
itibariyla 41 sirketin paylar Kurumsal Yonetim
Endeksi kapsaminda yer almaktadir.
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Halka Arz ve Borsada Islem Gormeye lliskin Mevzuat

« Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Kotasyon Yonetmeligi
http://www.imkb.gov.tr/Regulations/Bylaws.aspx

> Dluzenlemeler —p Yonetmelikler

« Kotasyon Ucret Tarifesi

http://www.imkb.gov.tr/initialpublicoffering/Listing/ListingStocks/Listing StockMarket/
ListingatNationalMarket/NationalMarketListingFees.aspx

> Halka Arz ve Borsada islem Gérme —p Borsada islem Gérme —p Pay —
Pay Piyasasi —» Ulusal Pazar — Pazar Ucretleri

« lkinci Ulusal Pazar Esaslari Genelgesi

http://www.imkb.gov.tr/initialpublicoffering/Listing/ListingStocks/Listing StockMarket/
ListingatSecondNationalMarket.aspx

> Halka Arz ve Borsada islem Gérme —p Borsada islem Gérme — Pay—p
Pay Piyasasi —p ikinci Ulusal Pazar

« Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Gelisen isletmeler Piyasasi Yonetmeligi
http://www.imkb.gov.tr/Regulations/Bylaws.aspx

> Diizenlemeler —p Yonetmelikler

« Paylarin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisina iliskin Esaslar Tebligi (Seri: I, No: 40)
http://www.spk.gov.tr/apps/Mevzuat

> Mevzuat — Il .Bolim Sermaye Piyasasi Araglari —p Paylar

« Sermaye Piyasasi Araclarinin Halka Arzinda Satis Yontemlerine iliskin Esaslar
Tebligi (Seri: VIIl, No: 66)
http://www.spk.gov.tr/apps/Mevzuat

> Mevzuat — VIII .BolGm Cesitli Konular —» Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligleri

« Ozel Durumlarin Kamuya Aciklanmasina iliskin Esaslar Tebligi (Seri: VIII, No: 54)
http://www.spk.gov.tr/apps/Mevzuat

> Mevzuat —p VIII .B6lGm Cesitli Konular —p Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligleri
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iMKB Tanitim Brosiirleri
Turkge

« Araci Kurulus Varantlari

« Borsa Yatirim Fonlari

- Cevaplarla Borsa ve Sermaye Piyasasi

- Devlet ic Borclanma Senetleri Endeksleri

- Gelisen Isletmeler Piyasasi

- Halka Arz ve Borsada islem Gérme

- Halka Arz Seferberligi: IMKB Ailesi Genisliyor, Sirketlerimiz Biytyor
« Pay Alim-Satim Kilavuzu

« Pay Endeksleri

« Pay Piyasasi

- Pay Piyasasl islem Yontemleri ve Piyasa Yapicilik Sistemi
« Kamuyu Aydinlatma Platformu

+ Kurumsal Yonetim Endeksi

- Nitelikli Yatinmciya ihrag Pazari

« Sabit Getirili Menkul Kiymetler

« Sehir Endeksleri

- Yatinmailar icin iMKB

ingilizce

« Exchange Traded Funds

- IMKB at a Glance

« IMKB for Investors

» Markets and Operations

« Public Disclosure Platform

« The Emerging Companies Market
- Warrants
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