YAPI ve KREDI BANKASI A.S.’den

Ortakhigimzin kayda alinmig olan 3.500.000.000 TL toplam nominal degerli borglanma
araglarindan halka arz edilecek 100.000.000 TL nominal degerli 406 giin vadeli tahvil
satigma iligkin duyurudur. Talep gelmesi durumunda 100.000.000 TL nominal tutara kadar
tahviller de Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay: ile ek olarak satiga sunulacaktr.

S6z konusu tahviller, Sermaye }i asas1 Kanunu’nun 4’iinc{i maddesi uyarmnca Sermaye
Piyasas1 Kurulu (“Kurul”)’nca A2./04/2012 tarih ve .26./1.’:: .L.(-B%....sayl ile kayda
alnmgtir. Ancak kayda alinma ortakh§imizin ve tahvillerin Kurul veya kamuca tekeffiilii
anlamma gelmez. Tahvillere iliskin olarak ibragcmin yatirimeilara karsi olan Sdeme
yilkiimliiliizti Kurul veya herhangi bir kamu kurulugu tarafindan garanti altma alinmamug
olup, yatirim kararmnm, ihragcinin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca, sirkiiler ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi dilriist
bir bigimde yansitmasindan ihraggilar sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen &zeni
gostermeyen araci kuruluglara da zararm ihraggilara tazmin ettirilemeyen kismu igin
miiracaat edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslan ise, denetledikleri finansal tablo ve
raporlara iligkin olarak hazrladiklar raporlardaki yanhs ve yamltici bilgi ve kanaatler
nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken sorumludur,

Bu sirkiilere dayanak olan izahname 03/06/2011 tarihinde istanbul Ticaret Sicili’ne tescil
edilmis olup, 09/06/2011 tarih ve 7833 Sayilh TTSG’de ilan edilmistir. Bu izahnameye
iligkin ilk giincelleme metni 04.10.2011 tarihinde istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilmis
ve 10.10.2011 tarih, 7917 Sayih TTSG’de ilan edilmis, ikinci giincelleme metni
24.11.2011 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilmis ve 30.11.2011 tarih, 7951
Sayii TTSG’de ilan edilmis, {igiincii giincelleme metni 27.01.2012 tarihinde Istanbul
Ticaret Sicili’ne tescil edilmis ve 02.02.2012 tarih ve 7997 Sayih TTSG’de ilgg,‘_:gil
dordiincti giincelleme metni ise 22.03.2012 tarihinde tescil edilmis ve ¥2012 ta

8036 sayih TTSG’de ilan edilmis olup ortakhimzin y AY: : m.ir" adr
internet sitesi ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu’nda (kap.gov.tr) yayuf A3
bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir. Yatrim kararmm i ahbemeni
sirkiilerin blittin olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi sonras: verilmes, § ‘é}gméktédﬁt ':;4’
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S6z konusu izahname kapsaminda daha once ihrag edilen borglanma m%m@M&
bilgiler tabloda verilmektedir.

Kayda alinan
toplam tutar 3.500.000.000
Tiiri Tutar (TL) Satig Tarihi
Satis 1 Banka Bonosu 1.000.000.000 8-9-10 Haziran 2011
Satis 2 Kuponlu Tahvil 150.000.000 5-6-7 Ekim 2011
Satis 3 Banka Bonosu 1.000.000.000 29-30 Kasim - 1-2 Arahk 2011
Satis 4 Banka Bonosu 538.597.100 1-2-3 Subat 2012
Satis 5§ Kuponlu Tahvil 11.402.900 1-2-3 Subat 2012
Satig 6 Iskontolu Tahvil 150.00()\.000 2/6-27-28 Mart 2012
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1. IHRAC EDILEN BORCLANMA ARACLARINA iLISKiN RiSK FAKTORLERI

Isbu sirkiiler ile ijhraci yapilacak olan tahvile iliskin ihrageimin yatrimeilara kars1 olan
ddeme yiiklimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina almmam;s olup,
Yatinm kararimin, ihrageinin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

Ihraca aracilik eden arac: kuruluglarin da tahvillere iliskin yiikiimliiliklerin 6denmesi
konusunda bir sorumluluklar veya yiiklimltilikleri bulunmamaktadir. fstanbul Menkul
Kiymetler Borsasi1 (IMKB ve/veya Borsa) tarafindan tahvil ihragcisinin - 6deme
yiktimliiligiinii yerine getirememesi durumu icin bir garanti verilmemektedir. Thrag
edilecek tahviller Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu (TMSF)’ye tabi bir iirlin olmayip
TMSF’nin herhangi bir 6deme garantisi yoktur.

Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. (Yapr Kredi Bankas1 veya Yap1 Kredi veya Banka)
finansman saglamak amaciyla, faiz karsihginda teminatsiz tahvil ¢ikarmakta ve halka arza
katilarak bu tahvilleri satin alacak yatiimcilara ihrag etmektedir. Tahvil sahibinin anapara
ve faiz alacagi diginda higbir talep ve Yap:1 Kredi’nin genel kurullarina veya yOnetimine
katilma gibi higbir ortaklik hakk: yoktur.

Yap1 Kredi’nin tahvil ihracina katilan yatirimeilar yatirim kararim olugtururken asagida yer
verilen risklerle smurli olmamak kayd ile, tahvil yatirimindan kaynaklanan baz risklerle
karsilagabileceklerdir.

Ihrag edilen tahvili alan yatrimeilar agagida ayrintih sekilde agiklanmig risklerle kars:
kargtyadir. Bu riskler genelde yatmimemin vadede parasiun kismen veya tamamen
alamamas: ile vadeden 6nce yatirimi nakite dSniigtiirme sirasindaki para kayslamn ifade
eder. Bu riskler sistematik risk kapsaminda tiim sektére ve piyasaya ait ( i
olmayan ihragg1 bankaya ait &zel risklerdir. A

1.1 thrage: Risk: . £
pati 19 Kism 2012 R/

thraggmmn  y&netim veya mali biinyesinden kaynaklanabilecek _ i

yikimliiligiinii  kismen/tamamen yerine getirememesi durumundd- cmin

kargilasabilecegi zarar olasihgidir. Bu durumda yatirimc, ihraggnin taahhiit ettigi 6demeyi
kismen veya tamamen geri alamamaktadir.

Tahvil ihraggismin anapara ve faiz yiikiimliiliiklerini 6deyememesi durumunda yatirimcilar
alacaklarim hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Borglanma araclar1 icra ve iflas
Kanunu hitkiimleri bakimindan adi borg senedi hitkiimlerine tabidirler. Borglanma araci
alacaklary, Icra ve Iflas Kanununun 206. Maddesinin 4. Fikrasmnda “dordiincti sira” baghg
altindaki imtiyazli olmayan diger biittin alacaklar arasinda yer almaktadir.

1.2 Piyasa Riski:

Tahvilinin vadesinden énce satilmasi durumunda séz konusu enstriimanin piyasa degerinin
piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bagl olarak yatirimcinin zarar etme olasihigidir.
Enstriimanin fiyat: faizlerdeki artistan ters yonlii etkilenmektedir, dolayisiyla piyasadaki
| a bagh olarak faiz oranlarinin eldigi dysumlarda tahvilin fiyat: diiger ve
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yatirimceinin zarar etme olasiliy artar. Faiz oranlarmin diistiigli durumlarda ise tahvilin
fiyat: artar.

1.3 Likidite Riski:

Yatirimemin, tahvili satarak yaptig1 yatirirm vadesinden dnce nakde doniigtiirmek istemesi
durumunda 86z konusu menkul kiymetin alimi satim i¢in mevcut piyasa yapismin si
olmas: ve diger nedenlerle pozisyonlarin uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve gerekli
zamanda elden gikaramamas halinde ortaya gikan zarar ihtimalini ifade eder.

1.4. Diger riskler:

Tahvillerin Likiditesinin Yatinmemin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kasitlanmasi Riski

Ihrag edilecek tahvillerin islem gorecegi piyasada yapilacak islem boyutlar ile ilgili alt
limitler bulunmaktadir. Yatirimecinin halka arzdan sonra sahip oldugu tahvil tutarinin bu alt
limitlerin altinda kalmasi durumunda tahvillerin bu piyasada satilmasi imkansiz hale
gelebilir.

Diger

Yap1 Kredi Bankasi 5411 sayih Bankacihk Kanunu hitkiimleri uyarmnca faaliyet
gostermekte olup, aym kanun hiikiimleri uyarica BDDK’min diizenleme ve denetimine
tabidir. Bankacilik Kanunu ve ilgili diizenlemelerde, Ongoriilen sartlarin olugmasi halinde
bankalarin BDDK tarafindan faaliyet izninin kaldirlmas ve/veya Tasarrur Mevduati
Sigorta Fonu’na devredilmesine iligkin hiikiimler yer almaktadir.

2. HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLA,I}IF AL
ISan 20
2.1. Bor¢lanma araglarinin ihracina iligkin yetkili organ karan
. R . W, Y
Yap1 Kredi Bankas: Yonetim Kurulu'nun 08.04.2011 tarih ve 68/43 saylh‘karagada,fﬁanka
tarafindan yurti¢inde degisik vadelerde Tiirk Liras cinsinden banka bonosu ve/veya tahvili
ihrag edilmesi ve konuyla ilgili olarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu,
Sermaye Piyasasi Kurulu ve diger merciler nezdinde gerekli basvurularin yapilmasi,
ihraglarla ilgili tiim sart ve hitkkiimlerin belirlenmesi ve gerekli iglemlerin yiiriittilmesi i¢in
Genel Miidiirltige yetki verilmesine karar verilmistir.

Bu sirkiller Yonetim Kurulu’nmun vermis oldufu sbz konusu yetkiye dayanarak
ortaklifimizin 100.000.000 TL. nominal tutarda tahvil halka arzina iligkin hazirlanmgtir.
Talep gelmesi durumunda 100.000.000 TL nominal tutara kadar banka tahvilleri de
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay: ile ek olarak satisa sunulacaktir. :
2.2. Halka arz edilecek bor¢lanma aracinin;

a) Tiirii: Tahvil

b) ISIN kodu: ihrag edilecek tahvile iligkin ISIN Kodu Takasbank tarafindan tiretilerek

Yap}_l(redi Bankas: tarafindan agiklanacaktir. .
; : "@ //
Aidirns Bt ; g
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¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline
d) Bor¢lanma ara¢larmm kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi:

Tahviller agagida adresi verilen Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) nezdinde agilacak miisteri
hesaplarinda kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Askerocagi Cad. Siizer Plaza No: 1-15 Kat: 2
34367 Elmadag-Sisli /Istanbul

2.3. Borglanma aracmn hangi diizenlemeler cercevesinde ihra¢ edildigine iligkin
bilgi:

Ihrag edilecek tahvil, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 21 Ocak 2009 tarihinde yayimlanan
Seri:ll, No:22 sayilt “Borglanma Araglarmm Kurul Kaydina Alinmasi ve Satigina 1ligkin
Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarinca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek tahvile iligkin talep toplama y&ntemi, dagitim ilkeleri ve tahvillere
iligkin bedellerin yatrilmas: gibi esaslar ise Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 3 Nisan 2010
tarihinde yayimlanan Seri:VIII, No:66 sayili “Sermaye Piyasas1 Araglarinn Halka Arzinda
Satiy Yontemlerine iliskin Esaslar Tebliz” uyarinca gergeklestirilecektir.

Yap1 Kredi tarafindan ihrag edilecek tahviller, IMKB’nin “24.06.2004 tarih ve 25502 sayil1
“Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Kotasyon Yo6netmeligi” kapsam ile Tahvil ve Bono
Piyasas1 Mildiirligti’niin Tahvil ve Bono Piyasasi Isleyis, Teminat, Takas, Temerriit ve
Kotasyon Esaslarim Diizenleyen 350 sayil Genelge hitkiimlerine tabi olacaktir.

Ilgili IMKB Genelgelerine gdre Yap1 Kredi tarafindan ihrag edilecek tahvillerin kota
alinabilmesi IMKB Yénetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baglhdir. ilgi pazar sabit

getirili menkul kiymetlerin geffaf ve rekabete agik bir ortamda isle Ormeterini
saflayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akism hizlar yl
kurulmugtur ve aym giin veya ileri valorlil olarak dogrudan alim/dogrudAn ri

] B,
Tahvil ve Bono Piyasasinda islemler her giin saat 09.30-17.00 arasindg a i
Aym giin val6rlit (Repo-Ters Repo Pazar’nda aym giin baslangi¢ valérlii)vi leﬂﬂéf‘QfB(ff
12.00 ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valdrlit (Repo-Ters Repo Pazari’nda ilef"i"baféfanglg
valérlii) iglemler ise saat 9.30-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadir.

Emirler igleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum emir
biiytikligti ve katlar1 geklinde iletilir. Yap: Kredi tahvilleri igin 10.000 TL minimum ve
10.000.000 TL maksimum nominal emir bitytikliikleri gegerli olacaktur.

2.4. Ihrac edilecek borglanma aracimin yatinmcilara safladin haklar, bu haklarin
kullanma esaslan ve bu haklara iligkin kisitlamalar;

Tahviller iskonto esasma goére ihrag edilecektir. Yatrimeilar almaya hak kazandiklari
tahvillerin nominal tutarma gére, ihrag tarihinde belirlenen ve ihrag tarihinden itibaren
hesaplanmaya baslanan faiz oranina gore vade sonunda getzelde ede i




Yatinmcilarin araci kuruluslar nezdindeki hesaplarmna, vade sonunda almaya hak
kazandiklar1 nominal tutarin 6demesi Takasbank nezdindeki MKK hesab1 araciligiyla
yapilacaktr,

MKK sisteminde yatirimc1 bazinda hesaplanan 6deme tutarlar: MKK ’ya iiye kuruluslarin
Takasbank nezdindeki hesaplarina Yap: Kredi Bankas: tarafindan topluca aktarilacaktir.
Tahvillere ait bedeller Yapi Kredi Bankasi tarafindan MKK hesabmna briit olarak
aktarilacaktir. MKK’ya tiye kuruluglar da kendilerine briit olarak yapilacak &demeleri,
yasal vergi kesintilerini kaynaginda yaptiktan sonra, net tutar {izerinden yatmmcilara
bdeyecektir.

Tahvilleri satin alan yatirimeilarin haklarina iligkin kisitlamalar ise asagida belirtilmistir:

- Tahvil sahipleri, Yap1 Kredi Bankasi’nin kar zarar riskine katilmaz. Sadece
Banka’ya faiz karsihginda borg vermis olmaktadir.

-  Tahvil sahipleri Yap: Kredi Bankasi’nin ydnetiminde s3z sahibi olmayacaktir.

- Tahvil sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklar: disinda Yap1 Kredi Bankasi
tizerinde bagka bir hakki (ortakhik, kar payi, oy hakki vb) yoktur.

- Tahvil alacaklari, Icra ve iflas Kanunu uyarmca imtiyazh olmayan diger tiim
alacaklarla aym kategoride yer almaktadir. Yiirlirlikteki fcra ve iflas
mevzuatma gére, Banka aleyhine yiiriitillen takiplerde alacaklilarin sira
cetvelindeki Oncelik durumlari fcra iflas Kanunu’nun 206. Maddesinde
belirtildigi gibidir.

2.5. Ihraccinm yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihrac1 planlanan
borg¢lanma aracinin yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek vey#Foicia

aracinin  ihragemin meveut ya da gelecekteki diger yiikiimliilii) il
gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin zetleri: 19 Nisan 2012 / *

Tahviller, Icra ve iflas Kanunu hikiimleri bakimmndan adi bor¢ sgnedi
tabidirler. Ihrag edilen tahvillere iliskin 6deme yikiimliligl, tctincti B -t
garanti altma alinmamistir. thraca aracilik eden araci kuruluglarm da Rhvillere- fliskin
yukdmlilliklerin 6denmesi konusunda bir sorumluluklari veya yiktiniitiTikleri
bulunmamaktadir.

Yiriirliikteki Icra ve iflas Mevzuatr’na gore, miflisten adi ve rehinli alacakhlarm sirasi
agagidaki gibidir.

1. Iflas masraflar ve iflas masasmm borglan biitlin alacaklhilardan &nce ve tam
olarak 6denir. (IiK md. 248)

2. Bir mahn aynindan dogan kamu alacaklar (Guimritk resmi, bina ve arazi
vergileri, veraset ve intikal vergisi vb.) ({{K md. 206/1

)
3. Rehinle temin edilmis alacaklar ({1K md. 206/1) | @){ /é
%ﬁw\@ ~ (VniCrégit _nkuggéa’wé’ '
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Bundan sonra gelmek iizere; teminath olup da rehinle kargilanmamis olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarmmn satig tutarmdan, asagidaki sira ile
verilmek tizere kaydolunur. (IIK md. 206/4)

Icra ve iflas Kanunu’nun yukarida belirtilen 206°nc1 maddesi su sekildedir:

"Madde 206 - (Degisik madde: 03/07/1940 - 3890/1 md.)

Alacaklar: rehinli olan alacaklilarin satig tutar tizerinde, glimriik resmi ve akar vergisi gibi
Devlet tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi o akar
veya esya bedelinden istifa olunduktan sonra riighan haklar1 vardir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satiy tutann borca mahsup edilirken her
rehinin idare ve satig masrafi ve bu rehinlerden bir kismu ile temin edilmis bagka alacaklar
da varsa bunlar nazara almip paylastirmada lazim gelen tenasiibe riayet edilir.

Alacaklar1 taginmaz rehniyle temin edilmis olan alacakhilarmn sirasi ve bu teminatin faiz ve
eklentisine glimuli Kanunu Medeninin taginmaz rehnine miiteallik hiiktimlerine g6re tayin
olunur. (Ek ciimle: 29/06/1956 - 6763/42 md.) Alacaklar gemi ipotegi ile temin edilmis
olan alacakhlarla gemi alacakhlar1 hakkinda Tiirk Ticaret Kanununun bu cihetlere ait
hususi htikiimleri tatbik olunur.

(Degisik fikra: 17/07/2003 - 4949 S.K./52. md.) Teminath olup da rehinle karsilanmamg
olan veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarimn satig tutarindan, agagidaki sira ile
verilmek iizere kaydolunur:

Birinci Sira:

a) Igcilerin, is iligkine dayanan ve iflasin agilmasindan dnceki bir yil iginde
tahakkuk etmis ihbar ve kidem tazminatlar: dahil alacaklar ile iflas nedeniyle is
iligkisinin sona ermesi itzerine hak etmis olduklar ihbar ve kidem tazminatlar,

b) Isverenlerin, ig¢iler igin yardim sandiklar1 veya sair yardim teskilati kurulmasi
veya bunlarin yasatilmas) maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmg
bulunan tesislere veya derneklere olan borglari, AR

c¢) Iflasin agilmasindan 6nceki son bir yil i¢inde tahakkuk etmi g@aﬂ:yﬁ n:lgkr\
ifas1 gereken aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alaca:l?. vy

Ikinci Sira: 19 Nisan 201\ g N £

pVar; 3 ]
SN i

N e e
Velayet ve vesayet nedeniyle mallar1 borglunun idaresine birakilan ki édg\lp" bu‘»iij 1
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklari; et
Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettifi miiddet yahut bunlarin
bitmesini takip eden yil iginde agilirsa imtiyazh alacak olarak kabul olunur. Bir davanin
veya takibin devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Ugiincil Sira:

Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.
e d};@mc Mepl @Q - @k
Mgy dQ'gmﬁ 7131




Imtiyazh olmayan diger biitiin alacaklar (tahvil alacaklar1 dahil).

(Ek fikra: 17/07/2003-4949 S.K/52.md) Bir ve ikinci swadaki middetlerin
hesaplanmasinda agagidaki siireler hesaba katilmaz:

1. iflasn agilmasindan dnce miihlet de dahil olmak iizere gegirilen konkordato
sliresi.

2. Iflasm ertelenmesi siiresi.

3. Alacak hakkinda agilmis olan davanin devam ettigi siire.

4. Terekenin iflas hiikiimlerine gore tasfiyesinde, 6liim tarihinden tasfiye karari
verilmesine kadar gegen sire.

2.6. Nominal faiz oram: ve denecek faize iligkin esaslar:
a) Kupon édeme donemi, faizin ne zaman idenmeye baglayacag, son 5deme tarihleri:

Sermaye Piyasas1 Kurulw’nun Seri:Il No:22, “Borglanma Araglarimin  Kurul Kaydina
Alinmas: ve Satigina Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig”inde belirtilen esaslara uygun olarak
ihrag edilecek tahviller iskontolu olarak ihrag edilecektir.

Iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli tahvillerin faizi bir defada ve vade sonunda
anapara ile birlikte denecektir. Talep toplamamn son giinii olan 27/04/2012 tarihini takip
eden is glinii ihracin basit ve bilesik faiz oranlar ve fiyat: ilan edilecektir. Talep
toplamanin sen giiniinii takip eden ilk isgtinii olan 30/04/2012 tarihinde dagitim sonuglar1
onaylanarak ilan edilecektir. Tahviller yatirimcilarin hesaplarina, dagitim sonuglarimn ilan
edildigi gtin olan 30/04/2012 tarihinde aktarilacaktir. Yatirimeilarn hesaplarna tahvillerin

aktanldif: giin olan 30/04/2012 vade baslangig tarihi olacaktir. s
/% Cr X

406 giin vadeli jhrag edilecek tahvillerin; »

M‘(’{
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Vade Baglangi¢ Tarihi: 30/04/2012 19 Kisan ZUQ :
Vade Sonu Tarihi: 10/06/2013 olacaktir. g\ < i
Ny Uz ntt A
b) Faizin degisken olmas: durumunda, dayandifn gisterge faiz oram ile buna
dayanilarak hangi yintemle hesaplandi::

Bt
J'e"é‘ ?5*“‘1 ~
e

Degisken faiz uygulanmayacaktir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:ll No:22, “Borglanma Araglarimin Kurul Kaydina
Alimas: ve Satigina fliskin Esaslar Hakkinda Tebliginde belirtilen esaslara uygun olarak
ihrag edilecek tahviller iskontolu ve sabit faizli olarak ihrag edilecektir.

Ihrag edilecek olan 406 glin vadeli tahvilin bilesik faiz oramnin belirlénmesinde baz
alinacak Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS);

* 10/04/2013 itfa tarihli ve TRT100413T17 tamuml,
* 15/05/2013 itfa tarihli ve TRT150513T11 tanuml,
* 17/07/2013 itfa tarihli ve TRT170713T17 tammh,

* 28/08/2013 itfa tarihli ve TRT280813T13 tanj’/jymetlerdir. l
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S6z konusu DIBS’lerin 25/04/2012 (Carsamba), 26/04/2012 (Persembe) ve 27/04/2012
(Cuma) tarihlerinde (gdzlem periyodu) IMKB Tahvil ve Bono Kesin Ahm Satim
Pazar’’nda olugan aym giin valorlii agirlikh ortalama yilik bilesik faizlerinin aritmetik
ortalamas: dikkate alinarak, 27/04/2012 tarihinde aym giin valorlii iglem saati bitimini
takiben hesaplamalar yapilacaktir.

Belirtilen dort menkul kiymetten iki tanesi Yap1 Kredi Bankasi tarafindan yatirime: ¢ikari,
islem hacmi vb. kriterler g6z 6niinde bulundurularak en iyi niyetle se¢ilecek ve segilen
kiymet i¢in de gézlem periyodu siiresince gergeklesen islem hacmi agirlikh bilesik faizleri
hesaplanacaktir. Tahvilin ihrag tarihi ile vadesi arasindaki glin sayis1 olan 406 giine denk
gelen gosterge bilesik faiz oram, segilen iki DiBS’in gbzlem periyodu siiresince
gerceklesen iglem hacmi agirlikh bilesik faizleri ve 30/04/2012 tarihi itibari ile vadeye
kalan giin sayilar1 veri olarak kullamlarak, yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon)
yontemi ile belirlenecektir.

¢) Gosterge faiz orammnmn gecmis ve gelecek performansinin ve degiskenliginin
nereden takip edildigi:

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri:ll No:22, “Bor¢lanma Araglarmin Kurul Kaydina
Alinmas: ve Satigmna Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”inde belirtilen esaslara uygun olarak
ihrag edilecek tahvillere dayanak olacak “Gbsterge Faiz” orammnm hesaplanmasinda
kullamlan T.C. Hazine Miistesarhg tarafindan ihrag edilmis DIBS’lerin gegmis piyasa
performanslary, IMKB’ye ait internet sitesinden

(http://imkb.gov.tr/DailyBulletin/DailyBulletin.aspx) takip edilebilmektedir.

Gosterge faiz orammin gelecek performansim takip etmeye ySnelik bir arag
bulunmamaktadir. Bununla birlikte, DIBS’lerin faizleri; bilylime, sanayi tiretimi, enflasyon
gibi ekonomik verilerin yam sira T.C. Hazine Miistesarh ve T.C. Merkez Bankasi’nin
politikalarindan dogrudan etkilenmektedir. fkincil piyasada tahvillere olan talebin artmasi
durumunda tahvillerin piyasa fiyat: yiikselir ve faizi diigerken, talebin azalmasi durumunda
piyasa fiyat1 diiser ve faizi yiikselir. Yatirimeilarn tahvillerini vadesind

d) Gisterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistﬁI h\lasur
diizeltme kurallan: San

T.C. Hazine Milstesarhg: tarafindan ihrag edilen DIBS’lerin faizleri, Npjiy
tiretimi, enflasyon, biitge dengesi gibi ekonomik verilerin yani sira €=
Miistesarhig1 ve T.C. Merkez Bankasi’min politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplamanin yapildig: tarih itibariyle gésterge faizin hesaplanmasina konu olan DIBS
veya DIBS’lerin islem gordtigti IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alm Satim Piyasasi’nda
resmi tatil ve/veya genel olarak piyasay: etkiyebilecek olagan ve olaganiistii kosullar
nedeni ile (resmi tatil, deprem, olagantistii hal vb.) piyasa kapanmasi ve aksakliklar
yasanmasi durumlarinda geriye déniik olarak IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alm Satim
Piyasasi’nda ilgili DIBS’lerin islem gérdiiti en son 2 is glintinde olusan agirlikli ortalama
yillik bile;'%ﬁ'%gr kullanilarak hesaplamalar Yapi Kredi Bankas: tarafindan yapilacaktir,

G M M it Menkul e AB

9/31



2.7. Faiz 6demesinin tiirev bir kismmnin olmas: durumunda, yatirimm degerinin
dayamilan aracin de@erinden, dzellikle risklerin agikk bir gekilde ortaya qkhg
durumlarda nasil etkilendigi hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek tahvillerin faiz demesinin tiirev kismi bulunmamaktadir.

2.8. Borglanma Araclarmn vadesi:

Ihrag edilecek tahvillerin vadesi 406 gfin olacaktir. Vade sonu tarihi 10/06/2013 tiir.

2.9. itfa siirecine iliskin esaslar:

Tahviller iskontolu kiymetler olup, anapara ve faiz demesi vade bitiminde bir defada
yapilacaktir.

2.10. ihraggmin ya da yatinmcinn istegine bagh olarak erken itfamin planianmasi
durumunda itfa kogullar hakkinda bilgi:

Isbu sirkiiler altinda ihrag edilecek tahvillerin erken itfas1 s6z konusu olmayacaktir.

2.11. Faiz ve anaparanin zamanagimi:

Bankacibk Kanmunu’nun 62. Maddesinde “Bankalar nezdindeki mevduat, katilim fonu,
emanet ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili talimat:
tarihinden baglayarak on yil iginde aranmayanlar zamanasimina tabidir. Zamanagimina
ugrayan her tiirlii mevduat, katihm fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak
sahibine ulagilamamas: halinde, yapilacak ilani milteakiben Fon’a gelir kaydedilir. Bu
maddenin uygulanmas: ile ilgili usul ve esaslar Kurulca belirlenir.” ifadesi ye%ghgd

&

AR J\r\
BDDK Kurul karanyla yiirtrlige konan, “Mevduat ve Kathm Fo %\‘vkﬁqugp, \
Cekilmesine Ve Zamanagimina Ugrayan Mevduat, Katilim Fonu, E t Ve ch}a.@)a

Itigkin Usul Ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik’in ilgili bslim ise: B
P g 201 L BN
“Madde 8- (1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve illerj yatarimy

fonu katilma belgeleri, ¢ek karnesi teslim edilmemig dahi olsa gek karndsi-yerdikiéri
miigterileri adina agilan mevduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat
alacak ve emanetlerin zamanagimi siiresi sonuna kadar isleyecek faizleri ile katilma
hesabina iligkin kar paylar1 da dahil olmak iizere her tiirlii mevduat, katilim fonu, emanet
ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, iglemi, herhangi bir yazih talimat: tarihinden
baglayarak on yil i¢inde aranmayanlar zamanagimina ugrar.

(3) Ilan edilen zamanasimina ugramig her tiirli mevduat, katiim fonu, emanet ve
alacaklardan Mayis aymnin on besinci giinilne kadar hak sahibi veya mirasgilar tarafindan
aranmayanlar, faiz ve kar paylar: ile birlikte Mayis ay1 sonuna kadar Fon’un Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’ndaki hesaplarina devredilir. Bankalar, bu durumu, hak
sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve haklarinn faiz ve kar paylan ile birlikte ulastiklar:
tutarlar gésterilmek suretiyle diizenlenecek bir liste ile devir tarihinden itibaren bir hafta

igerisinde on’a bildirmekle yitkiimliidiir.
WN LAS: UniCredit Mgnkul &&%
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(4) S6z konusu mevduat, katihm fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylari ile birlikte
devir tarihi itibariyle Fon tarafindan gelir kaydedilir” ifadesi bulunmaktadur.

2308 sayili Kanun hiikiimleri gergevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin 5
yillik zamanagimina ugramig olan faiz 6demeleri ile 10 yillik zamanagimina ugramis tahvil
bedelleri, s6z konusu siireler igerisinde tahsil edilmedigi takdirde Devlet’e intikal eder.

2.12. Yilhk getiri oram ve getiri oranin nasil hesaplandifh hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: II No:22, “Borglanma Araglarmin Kurul Kaydina
Alnmas: ve Satilmasina [liskin Esaslar Hakkmda Teblig”inde belirtilen esaslara uygun
olarak, gosterge faiz oram agagidaki sekilde olacaktir.

a. Ihrag edilecek olan 406 giin vadeli Tahvilin bilesik faiz oranmin belirlenmesinde
referans alinacak DiBS’ler;

10/04/2013 itfa tarihli ve TRT100413T17,
15/05/2013 itfa tarihli ve TRT150513T11,
17/07/2013 itfa tarihli ve TRT170713T17,
28/08/2013 itfa tarihli ve TRT280813T13

ISIN kodlu kiymetlerdir.

b. S6z konusu DiBS’lerin 25/04/2012 (Garsamba), 26/04/2012 (Persembe) ve 27/04/2012
(Cuma) glinlerinde IMKB Tahvil ve Bono Pazar’nda; aym giin valorli islemlerde
gergeklesen agirlikh ortalama yillhik bilesik faizleri dikkate almacak ve 27/04/2012
tarihinde aym giin valorlii islem saati bitimini takiben hesaplamalar yapilacaktir.

gbzlem periyodu stiresince IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alm-S

c. Segilen menkul igin 25/04/2012, 26/04/2012 ve 27/04/2012 tarilﬂerge giinliik
\ .%saSl,Z\-_ "a
gergeklesen islem hacmi agirlikh bilesik faizi hesaplanacaktir. % f‘ﬂ"

D\
s .
. ) ;
d. Belirtilen d6rt menkul kiymetten; bir tanesinin 30/04/201§ ﬂi%"a??} | v@e}{%ﬁ'dmé'gﬁx;&
say1s1 406 giinden kisa ve bir tanesinin 30/04/2012 itibariyle vadeye an gup ; sﬁlmﬁi,‘#gﬁ
glinden uzun olmak tizere; iki tanesi Yapi1 Kredi Bankas tarafindan yat i1 i;lkarl,:l,slém
hacmi vb. kriterler g6z tintinde bulundurularak iyi niyetle segilecektir. i
e. Tahvilin ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayis1 olan 406 gline denk gelen gosterge
bilesik faiz orami, segilen iki DIBS’in “c” sikkinda hesaplanan bilesik faizleri ve
30/04/2012 tarihi itibariyle vadeye kalan giin sayilar: veri olarak kullanilarak, yapilacak
dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yéntemiyle belirlenecektir.

f. “Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Yontemi” uyarinca, iki ortalama yillik bilesik

faizin arasindan gegen dogrunun tahvilin vade ginline karsilik gelen noktas1 olarak
belirlenen gosterge yillik bilesik faiz oram: hesaplanr.

YAR| ] / , 7 ‘ !
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Tahvil vade giin sayis1 BV
Vadesi daha kisa olan DIBS"in ortalama yillik bilesik faizi rl
Vadesi daha uzun olan DIBS"in ortalama yillik bilesik faizi 2
Vadesi daha kisa olan DIBS"in vadeye kalan giin sayis: VK1
Vadesi daha uzun olan DIBS"in vadeye kalan giin sayisi VK2

Gasterge Yillik Bilesik Faiz = rl + ((r2 - rl)/( VK2 - VK1))*BV - VK1)

g. Gosterge DIBS Bilesik Faiz Orami’na ek getiri oram %0.70 (70 baz puan) eklenerek

Tahvil Faiz Oram belirlenir.
Gosterge DIBS Faiz Oram (Bilesik) GFO
Yapi1 Kredi Bankasi Ek Getiri Oram S
Tahvil Faiz Oram (Bilesik) BTO
BTO=GFO +S

h. Tahvil Bilesik Faiz Oramindan; Tahvil Basit Faiz Oram hesaplanir.

Tahvil Faiz Oram (Bilesik) BTO
Vadeye Kalan Giin Say1si T
Tahvil Faiz Oran (Basit) BTB

BTB =( (1+BTO)~(T/365 ) )-1)* (365/T)

.m:“m\%

2.13. Bor¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin }’@g’ﬁ@aq}ér\‘

vasitasiyla yapildiga ile ilgili mevzuat hiikiimleri haklanda bilgi: s{;‘ 2 @wm P Y
: d h

3 S ..3 P
Tahvil Alacaklisinin Haklar:; 19 Kisan 201 ‘i}}.'-.;.,_;a, ?'" .*f: I3 5‘?{
L gttty &

-Kurulugtaki vesikalarin dogru olmamas: (TTK md.305), esas sermaye hé'kkkggg: :ggnhs
beyanlarda bulunulmasi (TTK md.306), aymn nev’inden sermayeye deger bigilmesinde hile
yapimasi (TTK md. 307) gibi hususlarda, kurucular ile kurucularm fiillerine istirak
edenler aleyhine yahut bu hususta ihmalleri gbriilen ilk idare meclisi ve denetgiler aleyhine
(TTK md. 308) dava agmak,

-Y6netim Kurulu’nun ve digaridan atanan miidiirlerin sorumluluunu gerektiren hallerde
(TTK md. 336 ve 342) buna iligkin dava agmak,

-Ortaklik alacaklis1 sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmas: halinde,
alacaklarin 6denmesini veya teminat gsterilmesini istemek (TTK md.397),

-Ortakhk pay sahipleri sayisinin besten asag diismesi, ortakliyin kanunen gerekli
organlarindan birinin mevcut olmamasi veya genel kurulun toplanmamasi hallerinde
durumun diizeltilmesini istemek, aksi takdirde “ortakhifin feshi” Jjci

basvurmak (TTK md 435),
/




-Ortaklik alacakhs: sifatiyla, esas sermayenin tigte ikisini kaybeden ortakligin feshini dava
etmek (TTK md.436)

-Anonim ortakhgin nev’i degistirmesi, yani limited ortakha ¢evrilmesi halinde
alacaklarmin 6denmesini veya teminat gosterilmesini talep etmek (TTK md. 555) haklarma
sahiptirler.

TTK 429 ve 430’uncu madde hiikiimleri uyarinca tahvil sahiplerine, bir heyet olarak
hareket etmek kosulu ile de bazi haklar tanmnmaktadir.

Tahvil sahipleri heyet halinde asagidaki hususlarda miizakere yaparak karar alabilirler:
-Tahvil sahiplerine ait 5zel teminatlarin azaltilmas: veya kaldirilmas:,

-Faiz vadelerinden bir veya birkagimin uzatilmas, faiz miktarmm indirilmesi veya 6deme
sartlarinin degistirilmesi,

-Itfa (6deme) miiddetinin uzatilmas: veya itfa sartlarmm degistirilmesi,
-Tahvil sahiplerinin alacaklarina kargilik olarak hisse senedi almalarmin kabul edilmesi,

-Yukarida belirtilen hususlarm icrasina ve gayrimenkul teminatimn azaltilmasma veya
kaldinlmasina dair iglemlerde tahvil sahiplerini temsil etmek iizere bir veya birden fazla
temsilci tayin edilmesi.

Tirk Ticaret Kanunu hitkiimleri uyarinca, ihrag edilecek tahvil sahipleri tarafindan Tahvil
Sahipleri Umumi Heyeti teskil edecektir. Borglanma araci sahiplerinin Genel Kurul’u
toplantiya daveti, yetkileri, karar yeter sayis1 konularinda Tiirk Ticaret Kanunu’nun Tahvil
Sahipleri Umumi Heyeti’ne iliskin maddeleri uygulanacaktir.

2.14. On alm haklan, bu hakkin devredilebilirligi, kullanilmayan én ahm haklarna
iligkin iglemler: f/;féi o \
7 '(". e %
e NS
Tahvillere iligkin 6n ahm hakki yoktur. : r %" 2N
> y 19 Misan 2012 ( ( V5
\ 0 '\‘a.:‘. 4—:. ~ ,‘,
A

' f'{","',‘
2.15. GARANTORE ILiSKIN BILGILER VE GARANTi HﬁKﬁML@&\i\ Ty

Yoktur.
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3. HALKA ARZI A ILGIiLI GENEL BILGILER
3.1. Halka arz tutan:

Halka arz edilecek tahviller, 100.000.000 TL nominal tutarda ve 406 gilin vadeli olacaktir.
Talep gelmesi durumunda 100.000.000 TL nominal tutara kadar tahviller de Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun onay ile ek olarak satisa sunulacaktir,

3.2, Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

25 Nisan— 26 Nisan- 27 Nisan 2012 tarihlerinde olmak tizere toplam 3 giin talep
toplanacaktir.

3.3. Borglanma aracinm satig fiyat: veya fiyatin tespit edildigi/ edilecegi yontem ile
nihai fiyatin kamuya aciklanma siireci:

Iskontolu tahvilin faiz oram ve bu orana iligkin hesaplama yontemi isbu sirktilerin 2.12
maddesinde yer almaktadir.

Yap1 Kredi Bankas) tarafindan; gésterge DIBS bilesik faizinin tizerinde ddenecek ek getiri
oram %0,70°dir (70 baz puan) olacaktir. Tahvilin faiz oram talep toplamanin son giinii olan
27/04/2012 itibariyle aym gtin valorlii islemler sona erdikten sonra Yap:1 Kredi Bankas:
tarafindan hesaplanacaktir.

Birim fiyati (100 TL nominal deger izerinden ve virgiilden sonra 3 basamak mertebesinde)
takas tarihi (30/04/2012 tarihi) valérii ile asagida belirtildigi sekilde hesaplanacaktir.

Tahvilin fiyat; isbu sirkiilerin 2.12 maddesinde belirtilen formiil ile hesaplanan Tahvil
Yillik Bilesik Faiz Oram kullamlarak belirlenecek ve virgiilden sonraki {i¢ haneye

yuvarlanacaktir.
Tahvil Yallik Bilesik Faiz Oram % BTO P I
Tahvil Vade Sonu Fiyati (TL) 100 i a % X
Tahvilin Vadeye Kalan Giin Sayisi T e ( N g
Tahvil Fiyat: BTF 19 lisa 24\\\2 &“"—’i?"} & X
G e A
= A \I‘\x\\ %‘?‘E y}gi ;‘5‘5,(
BTF =100/((1+BT0)*(T/365)) NJZHES

Tahvillerin nihai faiz oram ve satig fiyat: talep toplama stiresinin bitimini takip eden is
glnil izahname ve sirkiilerin yayimlandigi www.yapikredi.com.tr adresli Yap1 Kredi
Bankasr’'nin kurumsal internet sitesi ve www.kap.gov.tr adresli Kamuyu Aydinlatma
Platformu internet sitesinde ilan edilerek kamuya duyurulacaktr.

3.4. Satig yontemi ve bagvuru gekli:

Sati, UniCredit Menkul Degerler A.S. (UniCredit Menkul), Yap:1 Kredi Yatirim Menkul
Degerler A.§. (Yapr Kredi Yatirim) ve Yap1 Kredi Bankas: tarafindan talep toplama
yontemi kullanilarak gerceklestirilecektir. Halka arzda tahvil satin almak isteyen tilm
yatmimcilarin; halka arz siiresi i¢inde ve sirkiilerde belirtilen basvuru yerlerine miiracaat

ederek “Tajep-Formu”nu doldurmalar1 ve salln alacglari tahvillerin bedellerini isbu
W‘ __Unicr ‘hwl ,Kg{
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sitkiilerin 3.6 maddesine gore yatwrmalar1 gerekmektedir. Halka arzda talepte bulunacak
yatirimcilarin Yap: Kredi Bankasi veya UniCredit Menkul veya Yapi Kredi Yatinm
nezdinde hesabi olmasi gerekmektedir.

Talepte bulunan yatimeilar bagvuru swrasinda izahname ve sirkilleri okumalar:
dogrultusunda yonlendirilecektir.

Yatirimcilar, Talep Formu’nda talep ettikleri parasal tutar veya nominal tutar:
belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatmimecilar, asagida belirtilen belgeleri talep formlarina
ekleyeceklerdir:

® Gergek Kisi Yatinmeilar: Kimlik (niifus ciizdam veya siirlicli belgesi veya
pasaport) fotokopisi

e Tizel Kisi Yatmmcilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulug gazetesi,
vergi levhas: ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Alternatif dagitim kanallarindan yapilan bagvurulardan talep formu alinmayacaktir.
3.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Tahvilin nominal degeri 100 TL’dir. Minimum talep miktar1 1.000 TL nominal degerli
olacaktir. Minimum talep miktarindan sonraki talep araliklariin 100 TL nominal deger ve

katlar1 seklinde olmasi sarttir. Talep edilebilecek azami tahvil miktar:
bir siirlamada bulunulmamgtir.

3.6. Tahvil bedellerinin 6denme yeri ile gekli hakkinda bilgi:

2T M

[ 12} 7
. AN
Yurtici Bireysel Yatimmeilar: 19 lisan 20 \ ‘*»{T{;’T > 4

g wh ’/r"rs,
Yurtici Bireysel Yatrimcilar agagida belirtilen Nakden Odeme, Klfl“ﬁl\ethﬁ(,ési
Yontemiyle Talepte Bulunma veya Doviz Blokesi Yontemi ile Talepte Bulunma

segeneklerinden bir tanesini segerek talepte bulunabilirler.

A. Nakden Odeme: Yurtici Bireysel Yatinmcilar talep ettikleri tahvillere iliskin parasal
tutar1 nakden yatiracaklardir. Nakit 6demede bulunan Yurtigi Bireysel Yatrmmcilarin
yatirdiklar: tutar tahvillerin hesaplarma virman edilecegi tarihe kadar Yap1 ve Kredi
Bankasi A.§. B Tipi Likit Fon ile nemalandirilacaktir.

B. Kiymet Blokesi Yintemi ile Talepte Bulunma: Yurtici Bireysel Yatirimcilar
kendilerine ait yatrim hesaplarinda mevcut olan TL DIBS ve likit fonlar: teminat
gostermek sureti ile tahvil talep edebileceklerdir. Vadesi ve/veya kupon ddemesi halka arz
bagvuru dénemine denk gelen TL DIBS’ler blokeye alinmayacaktir. Tahvil talep bedeli
karsihginda alinacak blokaj tutarlar: agagida gosterilen sekilde hesaplanacaktr.

Likit Fon Blokaj: Odenmesi gereken bedel / %95

TL DIBS Blokaia: Odenmesi gereken pyel / %90
P el G i




Blokaj igleminde;
- Likit fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan agiklanan als fiyaty,

- TL DiBS’lerde Yap: Kredi Bankasi’nin anhk acikladig geri alim fiyat1 dikkate
alinacaktrr.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Yap: Kredi Bankasi’nin anlik agikladig
geri ahm fiyat1 uygulanacaktir. Bu fiyat piyasa kosullarina gére degisiklik gésterebilir.

Teminat tutarlarmm hesaplanmasinda, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari
adedin altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin
disinda bir adet olusmayacak sekilde yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

Bu halka arzda blokajli kiymetlerin bozdurulmas: Degisken Yontem’e gore yapilacaktir.
Degisken Yontem:

Dagitim listelerinin agiklandi31 giin, bu y&ntemi tercih eden yatirimeilarin dagitim listesine
gore almay1 hak ettikleri tahvil bedelleri, yatrmcilarin talep toplama siiresinin sona
ermesini izleyen ilk is giinii saat 12:00°ye kadar nakden deme yapmamalari halinde, bloke
edilen TL DIBS’ler ve/veya likit fonlar bozdurularak 6denecektir.

Teminata alman kiymetlerin nakde donigtiiriilmesi sirasinda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir.

Yatinmcilarin talep ettikleri tahvil bedellerine karsilik gelen tutar: yukarida belirtilen stire
icinde tamamen nakden 6demeleri durumunda, blokaja alinan menkul kiymetler tizerindeki
bloke aym gtin tamamen kaldirilir. Yatinmcilarin talep ettikleri tahvil bedellerine kargihk
gelen tutan yukarida belirtilen stire iginde kismen nakit olarak ddemeleri durumunda,
blokaja alman menkul kiymetler iizerindeki bloke aym giin 6denen nakit tutar kadar
kaldirilir.

C. Dbviz Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtici Bireysel - Yatirimcilar
hesaplarinda mevcut olan USD, EUR, CHF ve GBP cinsinden d8vizleri i &gﬁsten%il;

sureti ile tahvil talep edebileceklerdir. Tahvil talep bedeli karslllguffrdgi‘?a jacak’do iz
blokaj tutarlar1 agagida gsterilen sekilde hesaplanacaktir. / ¥ % 2 ‘{i
2 ' - { s / : i

o, ok iR
DivizBlokaj:  Odenmesi gereken bedel / %90 \ S

. uzwt
Blokaj isleminde, Yap: Kredi’nin s6z konusu yabanci para i¢in islem aniﬁda—.ge@eflf olan
Yap1 Kredi Bankasi Gise Alig Kuru dikkate alinacaktir.

Bu halka arzda blokajli kiymetlerin bozdurulmas: Degisken Yéntem’e gore yapilacaktir.
Degisken Yontem:

Dagitim listelerinin agiklandif1 giin, bu ydntemi tercih eden yatirimeilari dagitim listesine
gore y1 hak ettikleri tahvil bedelleri, yatyymcilarip talep top sliresinin so
' ?/?éi
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ermesini izleyen ilk i giinil saat 12:00’ye kadar nakden &deme yapmamalar: halinde, bloke
edilen d6viz bozdurularak denecektir,

Teminata alnan d6vizlerin nakde doniistiirtilmesi srrasinda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir.

Yatirimeilarin talep ettikleri tahvil bedellerine kargilik gelen tutan yukarida belirtilen stire
iginde tamamen nakden 6demeleri durumunda, blokaja alinan dévizler tizerindeki bloke
aym giin tamamen kaldirilir. Yatirimeilarin talep ettikleri tahvil bedellerine karsihk gelen
tutar1 yukarida belirtilen siire iginde kismen nakit olarak Sdemeleri durumunda, blokaja
alman d6vizler iizerindeki bloke aym giin 5denen nakit tutar kadar kaldirilr,

Kurumsal Yatinmeilar

Kurumsal Yatimcilar tahvillerin talep ettikleri parasal tutarmi nakden veya hesaben
yatiracaklardir. Ancak Kurumsal Yatirimcilar, 6denmeme riskinin talebi alan araci
kuruluglarca tistlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi araci bedellerini talep toplama
sliresinin  bitimini takiben &deyebilirler. Kurumsal yatirimeilar dagitim listelerinin
onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar1 tahvillerin bedellerini 8demekten imtina
edemezler ve 30/04/2012 tarihinde saat 12:00’a kadar 5demek zorundadir.

Talebi alan araci kuruluglar talepte bulunan kurumsal yatirimcmm talebini kabul edip
etmemekte serbest olacaktir.

Yatinmceilarin yatirdig: parasal tutara kargilik gelecek tahvil nominali, nihai faiz oranmin
belirlenmesi ve dagitim listesinin Yap: Kredi Bankas: tarafindan onaylanmasi ardindan
bildirilecektir.

Kargilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli, dagitim listesinin UniCredit Menkul
tarafindan hazirlanip, Banka tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en geg iki is
giintl igerisinde, satig1 gergeklestirilen UniCredit Menkul, Yap1 Kredi Ygtify

Kredi Bankasi bagvuru yerlerinde yatirimeilara iade edilecektir. /\"" -

Basvuru Yerleri: 19 lisan 2012/

Tahvil halka arzma Yurt I¢i Bireysel Yatrimcilar kategorisinden
yatirimcilar,

1) Yap:1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.
Adres: Bitylikdere Cad. Yap: Kredi Plaza A Blok Kat:10-11 34330 Levent- {stanbul
Tel: (212) 319 80 00 Faks: (212) 264 14 09

2) Yap: Kredi Yatrim Menkul Degerler A.S.’nin acentesi konumundaki Yap1 Kredi
Bankas1’nin tiim subeleri

3) Yap1 Kredi Bankasi telefon bankaciligi (444 0 444) ve
4) Yap1 Kredi Bankas: internet bankacilif1 (www.yapikredi.com.tr),

aracihig1 ile talepte bulunmak igin basvurabilirler.
EDI _BAN&%@&— 7 ' e
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Yap1 Kredi Yatirim ve Yapi Kredi Bankasi nakden 6deme yolu ile talep toplayacaklardr.
Ayrica;

Kiymet Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:
Yap1 Kredi Yatirim, Yap1 Kredi Bankasi’nin tiim subeleri ile Yap: Kredi Bankas: telefon
bankacilifi (444 0 444) ve Yapr Kredi Bankasi internet bankacilif1

(www.yapikredi.com.tr)

Déviz Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:
Yap1 Kredi Yatirim, Yap: Kredi Bankasi’nin tiim subeleri ile Yap1 Kredi Bankasi telefon
bankacilifi (444 0 444) ve Yap1 Kredi Bankasi internet bankacilig1

(www.yapikredi.com.tr)
Tahvil halka arzina Kurumsal Yatirimcilar kategorisinden katilmak isteyen yatirimeilar,

1) UniCredit Menkul Degerler A.S.
Adres: Bliylikdere Cad. No:195 Kat:5 Bitytikdere Plaza 34394 Levent- istanbul
Tel: (212) 38595 00 Faks: (212) 38595 05

2) Yap:1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.
Adres: Biiytikdere Cad. Yap: Kredi Plaza A Blok Kat:10-11 34330 Levent- fstanbul
Tel:  (212) 319 80 00 Faks: (212) 264 14 09

aracihif ile talepte bulunmak i¢in basvurabilirler. . =
Kurumsal Yatmimcilar sadece UniCredit Menkul, Yap1 Kredi Yat "é‘:kﬁpl ngd\
Bankasi Genel Miidiirliigii’nden bagvuruda bulunabileceklerdir. lﬂl;l/ s /& ?\«% %
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3.7. Halka arz sonuglarinin ne gekilde kamuya duyurulacag hakkmd%\ bi%%%@a,ﬁ?{ i '“/,‘J,f
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Halka arz sonuglar1 Seri:VIII No:66 sayih “Sermaye Piyasas: Araglarinin x_""éx_z?ndg
Satiy Yontemlerine Iligkin Esaslar Tebligi’nde yer alan esaslar gercevesinde dagitim
sonuglarin kesinlestirilmesini takiben Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iligkin diizenlemeleri uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (kap.gov.tr) ve Yapi
Kredi Bankas: internet sitesinde (www.yapikredi.com.tr) duyurulacaktir. Halka arz sat1g
sonuglarma iligkin duyuruda yatrime: gruplari bazinda yapilan dagitim sonuglarina yer
verilecektir.

3.8. Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracibk edecek ve/veya yiiklenimde vefveya enm iyi gayret araciifinda
bulunacak kurulug/kuruluslar, aracihfin nitelizi ve yiiklenimde bulunulan
bor¢lanma araglamnin tutam ile bu tutann satiga sunulan toplam bor¢lanma
araclanna oram:

Halka arz en iyi gayret aracilig1 ile UniCredit Menkul ve Yap:1 Kredi Yatirim tarafindan
gercgeklestirilecektir. )
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b) Aracihk sézlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan énemli hususlar:

Tahvillerin halka arzi UniCredit Menkul, Yap: Kredi Yatrim ve Yap: Kredi Bankasi
arasinda tiglii olarak 04/11/2011 tarihinde imzalanan aracilik s6zlesmesi ¢ergevesinde SPK
mevzuatina uygun olarak en iyi gayret aracilif1 esaslari gergevesinde gergeklegecektir.

3.9. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslan hakkinda bilgi:

Tahsisat Gruplan
Tahvillerin halka arzina iligkin olarak yatrimcilar asagidaki gibi iki gruba ayrilmiglardar:

Yurtigi Bireysel Yatimmeilar: Yurtdisinda isci, serbest meslek ve miistakil ig sahipleri
dahil Ttirkiye’de ikametgah sahibi gercek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyeti ile bir takvim
yil igerisinde Tirkiye’de devamh 180 giinden fazla oturanlari (“Tiirk Paras1 Kiymetini
Koruma 32 Sayih Karar”) ve Kuzey Kibris Titrk Cumhuriyeti vatandaslarmmn da kapsamak
lizere asafida tamimlanan Kurumsal Yatrimcilar diginda kalan tiim gergek ve tiizel
kisilerdir. Bu kategorideki yatirimcilar asgari 1.000 TL nominal parasal tutarda talepte
bulunabileceklerdir. Anonim ve limited girketler de bu kategoriden talepte
bulunabileceklerdir.

Kurumsal Yatinmeilar: Yurtiginden bagvuracak olan Kurumsal yatirimcilar, yatirim
fonlari, 6zel emeklilik fonlari, menkul kiymetler yatirim ortakliklari, risk sermayesi yatirim
ortakliklar, gayrimenkul yatirim ortakliklari, araci kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri,
portfdy ybnetim sirketleri, ipotek finansmam kuruluslari, emekli ve yardim sandiklari,
vakiflar, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayih Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gegici 20. maddesi
uyarinca kurulmug olan sandiklar ile kamuya yararh derneklerdir. Bu kategorideki
yatirimcilar asgari 1.000 TL nominal parasal tutarda talepte bulunabileceklerdir.

Yurtdigindan bagvuracak olan Kurumsal yatirimcilar, Tiirk Parasi Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 Sayih Karar’la tammlanan disarida yerlesik olan, yatrm fonlan, emeklilik
fonlari, yatirim ortakliklari, araci kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, portfSy ybnetim
sirketleri, ipotek finansmam kuruluglar, emekli ve yardim sandﬂdar&,»ﬂg‘.aktﬂatdulr.
Tahviller, Ttirk mevzuat1 uyarinca, IMKB’de islem gorecek sekilde halka Fiov.d e‘&ilaigind\e‘i\
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dolayi, yurtdisindan bagvuracak olan Kurumsal yatirimcilar tahvillerinifl' ﬁr‘k‘i{’” s\f%m ;
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Halka arz edilecek 406 giin vadeli tahvillerin Yurtigi Bireysel Yatirimcilar véRiifimsal
Yatirimcilara yonelik belirlenen tahsisat oranlar1 agagidaki sekildedir:

® 75.000.000 TL nominal tutardaki (%75) kismu Yurtigi Bireysel Yatmimcilara,
e 25.000.000 TL nominal tutardaki (%25) kismi Kurumsal Yatirimcilara,

Talep gelmesi durumunda 100.000.000 TL nominal tutara kadar tahviller de Sermaye

Piyasasi KT:%‘%IBH onayi ile ek olarak satiga Sl.?llacak ve ihrag tutari,200.000.000 TLy,
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kadar artinlabilecektir. Ek satig yapilarak ihrag ve halka arz tutarimn 200.000.000 TL’ye
kadar artirilmas1 durumunda da yukarida belirtilen tahsisat oranlarina uyulacaktir.

Sirktilerde ilan edilen tahsisat oranlari, talep toplama neticesinde her bir yatirimcei
grubundan o grup icin tahsis edilen tutann kargilayacak kadar talep gelmis olsa dahi
UniCredit Menkul ve Yap: Kredi Yatmm’mn onerileri dogrultusunda Yap1 ve Kredi
Bankas: tarafindan degistirebilecektir. Tahsisat oranlar1 yatirimei gruplan igcin SPK
mevzuatinca belirlenen %10°luk asgari tahsisat oranmm altina diigmemek {izere
kaydinlabilecek olup, talebin arz1 karsiladigi durumlarda herhangi bir yatirimei grubu igin
sirkiilerde agiklanarak fiilen satis1 yapilan bor¢lanma araglarmin tutarinin %20’sinden fazla
azaltma yapilmayacaktir. Tahsisat oranlarindaki degisikliklerde Seri: VIII, No: 66 say1li
“Sermaye Piyasasi Araglarmin Halka Arzinda Satiy Yontemlerine iliskin Esaslar
Tebligi”nde yer alan esaslara uyulacaktr.

Talep toplama siiresi sonunda, belirli bir yatirime1 grubuna tahsis edilen tutar: karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise, o gruba ait tahsisatin kargilanmayan kismu Yap1 Kredi
Bankasi’nin onay ile diger yatirimei gruplarina aktanlabilir.

Dagitim Esaslan

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VIII, No: 66 sayih Teblig Ek-1’de yer alan talep

formuna gore igermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaglan ile Tiirkiye’de

yerlesik yabanci uyruklular diginda kalan bireysel yatirimeilarin TC Kimlik Numarasini

igermeyen kayitlar iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi nedeni ile iptal

edilen kayitlar talep listelerinden ¢ikarildiktan sonra dagitim islemi ag‘rqul‘sbki\lde
s

A

gergeklestirilecektir: /& o s
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Oransal dagitim ydntemine gére yapilacaktir. ik asamada, Yurtici Bir seliyhh:rﬁ;ﬁ}arm
parasal talep tutarlarimin belirlenecek nihai faiz oramina tekabiil eden noihi q,f,két;[ﬁklarl
hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi eksikligi veya bagka nedenlerle dagitim disi birakilan
yatrimcilarin talepleri toplam talep tutarindan gikartilacaktir. Bu islem tamamlandiktan
sonra, talepleri gegerli olan ttim Yurtici Bireysel Yatmmcilara ilk etapta asgari talep tutar:
olan 1.000 TL nominal dagtilacaktir. Daha sonra Yurtici Bireysel Yatirimcilar icin kalan
nominal tahsisat miktarmn, dagitim dis1 birakilanlardan sonra kalan toplam nominal talep
tutarma bSliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Oram” bulunacaktir. Bulunan “Arzin
Talebi Kargilama Oram” her bir yurtigi bireysel yatrimcinin kisisel talebi ile carpilacak ve
1 TL nominal katlar: geklinde gegici olarak dagitilacaktir. Gegici dagitim yapildiktan sonra
minimum talep tutarlarn kargilanamayan bagvurularin gegici dagitimlarinin  iptal
edilmesinden olusan nominal tutar, toplam nominal tutara ilave edilerek ayn prensiplerle
nihai dafitim yapilr. Yurtici Bireysel Yatmimcilar igin oransal dagitim ySntemi
kullamlacagindan herhangi bir miikerrer tarama iglemi yapilmayacaktir.

Yurtici Bireysel Yatinmeilara Dagitim: 19 Nisan 201

Kurumsal Yatirnmcilara Dagitim:

Dagitim, Yurti¢i Kurumsal Yatirimeilarin her durumda taleplerinin %10°unun kargilanmasi
sartiyla oransal dagitim ydntemine goére yapilacaktir. flk asamada, Kurumsal Yatirimeilarin
parasal talep tutarlarinin belirlenecek nihai faiz oramna tekabiil eden nominal karsiliklar:
hesaplanacakfir. Oncelikle bilgi eksikligi veya. baska nedenlerle dagitim dis1 birakila
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yatmmeilarin talepleri toplam talep tutarindan gikartilacaktir. Bu iglem tamamlandiktan
sonra bu yatmime: grubuna yapilan tahsisat tutarmin, dagitim dig1 birakilanlardan sonra
kalan toplam talep tutarma boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Orani” bulunacaktr.
Bulunan “Arzm Talebi Karsilama Oram” her bir kurumsal yatrmemnimn kisisel talebi ile
¢arpilacak ve 1 TL nominal katlan geklinde dagitilacaktir. Kurumsal Yatrimcilar icin
oransal dafitim y6ntemi kullamlacagindan herhangi bir milkerrer tarama islemi
yapilmayacaktir.

3.10. Bor¢lanma araglarnin teslim zamam ve yeri:

Tahvillerin fiziki teslimi s6z konusu olmayip, SPK Mevzuat ¢ergevesinde MKK nezdinde
hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir. Karsilanan taleplere iligkin tahvillerin kayden
teslimi Merkezi Kayit Kurulusu A.§. diizenlemeleri gergevesinde, dagitim listelerinin
onaylanmasinin ardindan 30/04/2012 giin sonuna kadar gerceklestirilecektir.

Dagitim listelerinin onaylanmasinin ardindan, teminat blokesi ydntemi ile bagvuran
yatrmeilarin hak kazandiklar: tahvil iliskin paylarin 6demeleri, yeterli tutarda teminatlarin
bozdurulmas: suretiyle tahsil edilecek, bedelleri nakden pesin alinmi§ yatirimcilarda ise
kargilanmayan taleplere iliskin bedel iadeleri dagitim listelerinin onaylandif; tarihten

itibaren en geg iki is glinil igerisinde gergeklestirilecektir. ffg‘,';’ Cox T
S !
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3.11. Halka arza iligkin olarak ihra¢cinin Gdemesi gereken to m;.své;w LK :-‘;rzig

edilecek bor¢lanma araci bagina maliyet: ' I g8 L
19 Nisan 2012% w2
Ihrag edilecek olan 100.000.000 TL nominal tutardaki tahvil icin katlaty

tahmini maliyetler agafidaki gibidir.

[ Ueret ve Diger Maliyetler Baz Sabit/Oransal Tutar (TL)
Almacak >
Deger ) |
SPK Ucreti Nominal Vadeye Gore 100.000
Tutar Degisen
Oransal
MKK Ucreti (BSMV dahil) Sabit 1.575
IMKB Kotasyon Ucreti Nominal | Tavam Asarsa 10.000
1.000< Kotasyon Ucreti<10.000 Tutar Sabit
Takasbank ISIN Kodu * Sabit 360
Danigmanhik ve Satig Komisyonu Nominal Oransal %0,15 Satis
Tutar Komisyonu?
(+BSMV)
Tahmini Reklam ve Tanitim 20.000
Masraflar:
Diger Maliyetler 15.000
'Ea?abeankAl(\l/cl:reti 2008 dir. 9 {; 146.93\5
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? S6z Konusu oran UniCredit Menkul Degerler ve Yap1 Kredi Yatinm ile yapilan sézlesme gergevesinde belirlenen
orandir. Satig komisyonu olarak Yapi Kredi tarafindan denecek tutar, ihrag bazinda UniCredit Menkul Degerler ve Yapi
Kredi Yatinm’in satigin1 yaptiii tehvillerin nominal tutar iizerinden onbinde 15 olarak hesaplanacaktir,

Ihrag edilecek olan tahvil igin toplam tahmini maliyet nominal ihrag¢ tutarimn yaklasik
%0,15‘ine tekabiil etmektedir. Halka arz edilecek 1000 TL nominal degerli tahvil bagina
diigecek maliyet ise yaklagik 1,47 TL olarak hesaplanmaktadir.

3.12, Talepte bulunan yatirrmcinin édeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Tahvillere iligkin vergilendirme esaslan sirkiilerin ‘‘Borglanma Araglar1 1ile Ilgili
Vergilendirme Esaslar1’® baghkli 4. Maddesinde belirtilmistir.

Yatirmmcilardan isbu tahvil halka arz: ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep
edilmeyecektir.

3.13. Yatinmeilar tarafindan satis fiyatimin iizerinde $denen tutarlann iade esaslar
hakkinda bilgi: Hy

Kargilanmayan taleplerden dolay: olugan iade bedeli, dagitim listesinin Yap1 Kredi Bankas1
tarafindan onaylanarak kesinlesti3i glinden itibaren en geg iki i§ giinli ierisinde, Yap1
Kredi Yatirim ve Yap1 Kredi Bankasi tarafindan kendi merkez ve subelerinde yatirimeilara
iade edilecektir.

3.14. Halka arzin gerekgesi ve ihrageimin saglayacag tahmini net nakit girigi ile bu
nakdin kullanim yerleri; tahmini nakit giriginin belirtilen kullanim yerleri i¢in yeterli
olmamasi durumunda, gereken difer fonlarn tutan ve kaynag hakkinda detayh
bilgi:

Tahvillerin halka arzindan tahmini 89,8 milyon TL net nakit girisinin olmasi

Ongoriilmektedir. Ek satig yapilarak ihrag ve halka arz tutarinmn 200.000.000 Tl :ye.kadar

artirllmasi durumunda ise net nakit giriginin 179,6 milyon TL’ye lf. g ¢ Ylagmass,
. N

beklenmektedir. 7 3 ?
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Halka arzin gerekgesi asagidaki sekildedir: 19 Nisan 2[]12;\ % \\$r’~, Foad
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a. Fonlama kaynaklarnin ¢esitlendirilmesi: \\ o ‘.ﬁ._“;.:;,yﬁ
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Banka bilangosu incelendiginde kaynaklarm biiyilk bir ¢ogunlugunun sektsre paralel bir
sekilde mevduat kaleminden olustugu gorillmektedir. Bu gergevede TL cinsinden ihrag
edilmesi sureti ile Banka fonlama kaynaklarinda gesitlendirilmeye gidilmesi ve vade
uzatimina katki saglanmasi s6z konusu olacaktr.

b. Maliyet kontroliine yardim etmesi:

Banka mevduat yapisi incelendiginde faize duyarh ytiksek maliyetli biiyiik tutarl (1
milyonTL ve dstii) mevduatin toplam mevduat igindeki oram %49,44 (Bankalar mevduat:
hari¢) ile sekt6r ortalamas ile paralel oldugu goriilmektedir. Planlapan tahvil ihrac ile
bilyilk tutarh faize duyarli mevduatin, ihrag edilen tahvil ile ikame olmas: ve ortalama

kaynak maliyetini diigiirmesi beklenmektedir. If \ ] /
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¢. Faiz Oram Riskinin Azaltilmasi:

TL tahvil ihrac: ile Banka kaynaklarinin ortalama vadesinin uzamas: beklenmektedir. Bu
sayede aktif-pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve yeniden fiyatlama degerleri kullanilarak
hesaplanan ortalama net vade agifnin azaltilmasi amaglanmaktadir. Net vade agi3:
azaldikga olasi faiz artiglar karsisinda Banka faiz gelirleri olumlu ydnde etkilenecektir. Bu
kapsamda tahvil ihracmin faiz oram riski {izerindeki etkileri asagidaki tabloda
gosterilmektedir.

d.llave kaynak yaratilmas::

Banka TL tahvil ihrag etme sureti ile sermaye piyasalarindan ilave kaynak sajlama
imkanma sahip olacaktir. Boylelikle hem yatirimcilara risksiz faiz oram tizerinde getiri
saglanirken hem de saglanan kaynak ile aktif tarafta kredi fonlamalar: yapilabilecektir.

e. Likidite Etkisi:

TL tahvil ihraci ile saglanacak kaynaklarin bilyilk mevduatlardan olugan kaynaklari ikame
etmesinin difer bir faydas: ise mevduatlarin kisa vadeli ve erken gekilme imkaninin
olmasi, buna kars: tahvilin itfasinin vadesinde yapilmasi nedeni ile vade agisindan Banka
likidite pozisyonuna olumlu yénde katki yapmaktadar.

3.15. Borsada islem gbrme ile ilgili bilgiler:
a) Bor¢lanma araclannin borsada iglem gérme esaslanna iligkin bilgi:

Halka arz edilen tahvillerin satii tamamlandiktan sonra IMKB’de islem gorebilmesi
IMKB Mevzuatr’nm ilgili hiikiimleri gergevesinde Borsa Baskanlif1’min onayna baglhdr.

b) Bor¢lanma araglarnin borsada islem gérmeye baslayacag: muhtemel tarihler:

Tahvillerin halka arza iliskin dagitim listesinin onaylanmasim takiben IMKB tarafindan
belirlenecek tarihten itibaren IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alm Satim P L,ndgqf“s‘lem ~

i, . . , Fooe W N
gormesi beklenmektedir. 19 Nisan Zﬂlf f;“#' 5 N
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¢) Borsada islem gorecek olan borglanma araclammn hangi dlg‘-umlqﬁg’m -;fig":%m g

sirasinin kapatilabilecegi hakkinda bilgi: \ RN R
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IMKB Mevzuat1 ile ilgili hitktimler gergevesinde, IMKB’nin yetki v&gﬁ@’i}%ﬂf
altindadr. = hi

3.16. Halka arza iligkin sirkiilerin ilan edilecegi yerler:

Sirkiller, www.kap.gov.tr, www.yapikredi.com.tr, www.yapikrediyatirim.com.tr ve
www.unicreditmenkul.com.tr adresli kurumsal internet adreslerinde ilan edilecektir.

3.17. Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteligi, bu
menfaatlerden yararlanacak kigiler hakkinda bilgi:

Halka arz ile ilgjli menfaat sajlayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.
YAP | BANKASILS / 7 [ { -
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3.18. fhrageiya ya da borclanma araclanna iliskin derecelendirmeler ile
derecelendirme notlarnin anlam hakkinda bilgi:

Yap1 Kredi’nin ‘‘Fitch Ratings™, ‘‘Standard and Poor’s”’, ve ‘‘Moody’s’’ tarafindan
belirlenen kredi derecelendirme notlar1 bulunmaktadw. Bu ii¢ kurulugun Yapr Kredi
hakkinda agikladiklar: glincel kredi derecelendirme notlar: agagida 6zetlenmistir.

Fitch Ratings tarafindan verilen uzun vadeli YP temerriit notu “BBB-* Tirkiye’ye verilen
iilke notlarimin bir barem tizerinde olup yatirim yapilabilir derecelendirmesindedir. Uzun
vadeli TL temerriit notu “BBB” ise Tiirkiye’ye verilen iilke notunun (BB) ii¢ barem
lizerinde olup yatirim yapilabilir derecelendirmesindedir.

Standard and Poor’s tarafindan verilen derecelendirmeler, Tiirkiye’ye verilen tilke notlar1
ile aym olup Tiirk bankalarmna verilen en yiiksek notlar1 ifade etmektedir.

Moody’s tarafindan verilen uzun vadeli YP temerrlit notu “Ba3” Tiirkiye’ye verilen tilke
notunun bir barem altinda olup Tiirk bankalarma verilen en yiiksek notu ifade etmektedir.
Uzun vadeli TL temerriit notu “Baa2” ise Tiirkiye’ye verilen tilke notunun (Ba2) ii¢ barem
lizerinde olup yatim yapilabilir derecelendirmesindedir. Banka’min genel finansal
durumunu gosteren finansal gii¢ (BFSR) notu ise D+ seviyesindedir.

6 Ekim 2011 tarihinde Moody's, Yap1 Kredi hakim ortaklardan UniCredit SpA'nin
finansal gli¢ notunu diiglirmesinin ardindan, Yap: Kredi'nin hissedar destegine bagh olarak
"Baal" olan Uzun Vadeli TL Mevduat notunu bir kademe azaligla "Baa2" olarak
belirlemistir. Bu not degigiminin nedeni Yap: Kredi’nin hali hazirdaki Uzun Vadeli TL
Mevduat notlarmin ana hissedar1 olan UniCredit SpA’in potansiyel finansal destegi
sebebiyle iki basamak yukarida olmasi, dolayisiyla UniCredit SpA’in finansal gti¢ (BFSR)

notundaki diisligiin Yap: Kredi’nin yerel para mevduat notlarma otogﬂ_atﬂ_gﬁ;larak
yansitiimasidir. Yap1 Kredi’nin kendi performansiyla ilgili herhangi bir 2 géligme
olmadigindan, genel finansal durumunu gosteren Finansal Giig notu %ﬂé@zheﬁi
bir gekilde etkilenmemistir. 19 Nisan 208 * ,C ,}’;\} "’% \

{ o) B
16 Kasim 2011 tarihinde Moody’s, Yap: Kredi hakim ortaklarmdan\Un¥pedit SpA'nis
Finansal Giig¢ (BFSR) notunun negatif izlemeye alinmasmn ardin i Iﬁfgdi'i,ﬂn
hissedar destegine bagl olarak "Baa2" olan Uzun Vadeli TL Mevduat no 14 izlerfieye

almigtir. Ayn tarih itibartyla, Uzun Vadeli TL Mevduat notu ile otomatik olarak baglantili
olan Uzun Vadeli Ulusal Not da izlemeye ahnmgtir. Yap1 Kredi’nin kendi performansiyla
ilgili herhangi bir olumsuz gelisme olmadifindan, genel finansal durumunu gosteren
Finansal Gii¢ notu (BFSR) herhangi bir sekilde etkilenmemistir.

28 Kasim 2011 tarihinde Fitch Ratings, Tiirkiye’nin {ilkke notunun gériintimiinti “Pozitif”
ten “Durafan” a indirilmesini takiben Yap:1 Kredi dahil olmak tizere ttim Ttirk bankalarinin
uzun vadeli TL ve YP temerriit notlarmmn gdriiniimiinti “Pozitif” ten “Duragan”a
indirmigtir.

22 Aralik 2011 tarihinde Fitch Ratings, italya’nin iilke notunun dilsiiriilmesinin ardindan
Yap1 Kredi’nin hakim ortaklarmdan UniCredit SpA’nin da uzun vadeli temerriit notunun
“A” dan “A-ye,kisa vadeli temerr(it notunun ise “F1”den “F2”ye indirmistir. Bu karar:
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takiben Yapr Kredi’nin uzun vadeli TL temerriit notunun gériiniimii “Duragan”dan

“Negatif Izleme” ye alinmustr.

8 Subat 2012 tarihinde Fitch Ratings, UniCredit SpA’nin “A-“ olan uzun vadeli temerriit
notunun gériiniimiintin “Negatif” olarak teyit edilmesinin ardindan Yap1 Kredi’nin uzun
vadeli TL temerriit notunun gériintimiinii “Negatif [zleme”den “Negatif” e almstir.

16 Mart 2012 tarihinde Moody’s, diinya ¢apinda iilkelerin ve finansal kurumlarin kredi
profili arasindaki baglantiy1 revize ettii degerlendirme sonucunda halen iilke notunun
lizerinde bulunan, aralarinda Yapi Kredi’nin de bulundugu 12 Tiirk bankasinin Finansal
Gilg (BFSR) notunu diistirmek fizere izlemeye almistir. Buna gore, Yap1 Kredi’nin “D+”
olan Finansal Gii¢ (BFSR) notu Moody’s tarafindan izlemeye alinmstr.

Yap:1 Kredi’nin giincel derecelendirme notlarma www.yapikredi.com.tr internet adresinde
yer alan Yatirime: Iligkileri bstimiinden ulagilabilmektedir.

FITCH RATINGS

Not

Aciklama

Uzun Vadeli YP temerriit

BBB-

BBB- notu elverigli ancak ekonomik
kosullardaki degisimlerin etkisine nispeten
agtk finansal yitkiimliiliiklere uyma
kapasitesini ifade eder

Uzun Vadeli TP temerriit

BBB

BBB notu elverigli ancak ekonomik
kosullardaki degigimlerin etkisine nispeten
actk finansal ylikiimliliklere uyma
kapasitesini ifade eder

Ulusal

AAA(tur)

AAA notu, bu not kategorisinde
verilebilecek en yiiksek nottur. Istisnai
derecede  yilkksek ve Qngbmlebﬂdlgl
kadariyla olumsuz bir etkty'Q ek fintingal
yiikiimlitliikklerE§ g2 ko v‘_‘) nj ifade,edk

STANDARD&POOR'S

Not

Uzun Vadeli YP Mevduat

BB

| yaga
cak, maruz kaldig is, mah“Ve-‘ekﬂﬁomlk
osullardaki olumsuzluklar nedeniyle s&z
onusu  kapasitesinin  yetersiz = hale
elebilecegini ifade eder

Uzun Vadeli TL Mevduat

BB

B  notu, yiikkiimliiniin  taahhiitlerini
arsilamada kapasite sorunu yagamadifim,
cak, maruz kaldig: is, mali ve ekonomik
osullardaki olumsuzluklar nedeniyle s6z
onusu  kapasitesinin  yetersiz  hale
elebilecegini ifade eder.

Uzun Vadeli Ulusal

trAA

notu, yilkkiimliinlin  taahhitlerini
silamada  yliksek kapasiteye  sahip

L %,,(%j)ﬁmm nyge( M&g
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MOODY'S Not Aciklama '
D+ notu genel finansal durumu ifade
etmekte olup, bu nota sahip kuruluglar
D+ zaman zaman disaridan finansal destege
Finansal Gii¢ (BFSR) (Izlemede)  |ihtiyag duyabilirler.
Ba3 notu yikiimliinlin kisa dénemde
taahhiitleri karsilamada biraz  kirilgan
oldugunu ifade eder. Not, yikiimliiniin is,
ckonomik ve finansal kosullardaki
olumsuzluklardan zarar gorebilecegini ve
taahhiitlerin ~ karsilanmasinda  problem
Uzun Vadeli YP Mevduat Ba3 olabilecegini ifade eder.
Baa2 notu yiikiimliinlin taahhiitleri
karsilamada  yeterli kapasiteye sahip
oldugunu ifade eder. Ancak bu kapasite, is
Baa2 ve ekonomik kosullardaki degisimlerden
Uzun Vadeli TL Mevduat (izlemede) | zarar gorebilir.

Yikkiimliinlin,  taahhiitleri  karsilamada
Uzun Vadeli Ulusal Not | Aa2.tr (izlemede) | yiiksek kapasiteye sahip oldugunu ifade eder

3.19. Piyasa yapici ve piyasa yapicih@in esaslan hakkinda bilgi: .
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3.20. ihragemin daba énce ihrag ettifi pay hari¢ sermaye piyasas
oldugu ya da iglem gordiigii borsalar hakkinda bilgi:

s sea ok

Banka’'mn halka agik olan hisseleri 1987 yilindan bu yana Istanbul Menk
Borsasi’nda “YKBNK” koduyla islem gérmekte olup bu hisseleri temsil eden Global Depo
Sertifikalar1 (GDR) Londra Menkul Kiymetler Borsasi’na kotedir. Banka’nin 31 Aralik
2011 tarihi itibariyle toplam halka agiklik oram %18,20°dir (31 Aralik 2010: %18,20).

Banka’nin Ekim 2011°de yurt iginde ihrag ettigi 150 milyon TL nominal tutarinda ve 368
glin vadeli tahvil Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gérmektedir.

Banka’min Aralik 2011°de yurt iginde ihrag ettigi 1 milyar TL nominal tutarinda ve 161
gtin vadeli banka bonosu Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem g6rmektedir.

Banka’min $ubat 2012°de yurt i¢inde ihrag ettigi 538.597.100 TL nominal tutarinda ve 161
glin vadeli banka bonosu Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gdrmektedir.

Banka’nin Subat 2012°de yurt iginde ihrag ettigi 11.402.900 TL nominal tutarinda ve 368
glin vadeli tahvil Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem g6rmektedir.

Banka’nin Mart 2012°de yurt iginde ihrag ettizi 150.000.000 TL nominal tutarmnda ve 374

giin vadeli tahvil Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gormekigdir.
lidirlgga’ W Pt Mankul D /
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4. BORCLANMA ARACLARI ILE ILGiLi VERGILENDiRME ESASLARI:

Asafida yer alan vergilendirme esaslarina iliskin agiklamalar 04 Nisan2012 tarihinde
gegerli olan mevzuat hitktimleri dogrultusunda hazirlanmstr.

Tam Miikellef Ger¢ek Kisi
Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye‘de ihrag edilen ve SPK kaydmna almmus ve/veya
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarmda islem goren Ozel Sektér Tahvil ve
Bonolarmdan elde edilen faiz kazanglamn icin GVK Gegici 67’nci maddesi
uygulanmaktadir. Bu kapsamda elde edilen faiz kazanglari, isleme aracilik yapan banka,
arac1 kurumlar ile saklamaci kuruluslarca %10 oraninda stopaja tabi tutulur. Stopaj nihai
vergi olup, bu surette faiz geliri elde eden tam miikellef bireysel yatirimeilarca yillik
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler
dahil edilmez.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, ticari kazang hiikiimleri gergevesinde
kazancin tespitinde dikkate ahmir ve stopaj suretiyle 6denmis olan vergiler stopaja tabi
kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Allm Satim Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye‘de ihrag edilen ve SPK kaydmna alinmis ve/veya
Tiirkiye‘de Kurulu menkul kiymet borsalarinda islem géren Ozel Sektsr Tahvil ve
Bonolarindan elde edilen deger artin kazanglan igin de GVK Gegici 67°nci maddesi
uygulanmaktadir. Bu kapsamda elde edilen deger artis kazanglarndan igleme aracilik
yapan banka, arac1 kurumlar ile saklamaci kuruluglarca %10 oraninda stopaj yapilir. Stopaj
nihai vergi olup, bu surette deger artig kazanci elde eden bireysel yatrimcilarca yillik
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler
dahil edilmez.

!:,’r:‘.ﬁ-’&';kw_\
Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hﬁkﬁm]gli @yevesiﬁﬂg
kazancn tespitinde dikkate ahinir ve stopaj suretiyle denmis olan ven;é’ilel:;'}opaja’gﬁbt
kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsug';?ecfﬁir Y %
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01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye‘de ihrag edilen ve SPK kaydina alnmig ve/veya
Tirkiye‘de Kurulu menkul kiymet borsalarinda iglem géren Ozel Sektoér Tahvil ve
Bonolarindan elde edilen faiz kazanglan igin igleme aracilik yapan banka, araci kurumlar
ile saklamac kuruluslarca, % 10 oraninda stopaj yapilir. Stopaj nihai vergi olup, bu surette

faiz geliri elde eden bireysel yatirimlarca beyanname verilmez.
Abhm Satim Kazanci 7 @/{
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Dar miikellef gergek kisilerce 01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye‘de ihrag edilen ve SPK
kaydma alinmig ve/veya Tiirkiye‘de kurulu menkul kiymet borsalarinda iglem goren tahvil
ve bonolardan elde edilen alim-satim kazanglarindan, isleme aracilik yapan banka, araci
kurumlar ile saklamaci kuruluglarca %10 oraminda stopaj yapilir. Stopaj nihai vergi olup,
bu surette faiz geliri elde eden bireysel yatirimlarca beyanname verilmez.

Elde edilen kazanglara iliskin olarak vergi anlagmalarindan kaynaklanan istisnalar ve
indirimli oranlar konusunda dar miikellef gergek kisinin mukimi oldugu iilke ile Tiirkiye
Cumbhuriyeti arasinda imzalanmis bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalari
(CVOA) hitkiimleri gegerli olacagindan ilgili anlagma hiikiimleri saklidur.

Tam Miikellef Tiizel Kisi
Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye‘de ihrag edilen ve SPK kaydina almmis ve/veya
Tirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda iglem goren Ozel Sektsér Tahvil ve
Bonolarindan elde edilen faiz kazanglan i¢in GVK Gegici 67°nci uyarinca aracilik yapan
banka, arac1 kurumlar ile saklamaci kuruluslarca hesaplanacak stopaj oram Tam Miikellef
Tiize] Kiginin ve kurumun hukuki yapisina gére degisecektir. Bu kapsamda:

- Tam Miikellef Sermaye sirketleri,
- SPK‘ya gore kurulan Yatirim Ortakliklar,
- SPK‘ya gore kurulan Yatirim Fonlar,

igin %0 oraninda stopaj hesaplanacaktir. Diger tiizel kisiler igin ise %10 oraninda stopaj
hesaplanacaktr.

Tam mikellef Kurumlar tarafindan elde edilen kazang kurum kazancmna dahil edilir ve
genel olarak %20 Kurumlar Vergisi'ne tabi tutulur. Bununla beraber, menkul kiymetler
yatrim fonlar1 veya ortakliklari, girisim sermayesi yatrim fonlar1 veya ortakliklari,
portfoyll Ttrkiye'de kurulu borsalarda iglem goéren altm ve kiymetli madenjere dayal:
yatirim fonlar1 veya ortakliklari, gayrimenkul yatirim fonlar1 veya ortak] gm,;;cm\élﬂﬂik
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yatirim fonlari, konut finansmam fonlar1 ile varhk finansmam fon,{'aﬁ&;m’ glat
Kurumlar Vergisi'nden istisna edilmistir. R NS
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BSMV miikelleflerince Ozel Sektér Tahvil ve Bonolar: gelirleri ﬁéxz&;ﬁ@ﬂésmv
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2010/1182 sayili Bakanlar Kurulu Karar uyarmca, BSMV miikelleflerince yurt icinde
Tark Liras: cinsinden ihrag edilen tahvillerin geri alim ve satim taahhiidii ile iktisap veya
elden ¢ikariimas: kargihginda lehe alinan paralar tizerinden %1, yurt iginde Tiirk Liras:
cinsinden ihrag edilen tahvillerin vadesi beklenmeksizin satig1 nedeniyle lehe alinan paralar
lizerinden %1 oraninda BSMV hesaplanmasi gerekmektedir,

Ahm Satim Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra Tirkiye‘de ihra¢ edilen ve SPK kaydina alnmis ve/veya
Titrkiye‘de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren Ozel Sektér Tahvil ve

%Pﬂnolarmd%de edilen alim satim kazanglan i¢in, GVK Gegici 67°nci pyarinca aracilik
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yapan banka, araci kurumlar ile saklamaci kuruluglarca Tam Miikellef Tiizel Kisinin ve
kurumun hukuki yapisina gére yapilacak stopajin oram degisecektir. Bu kapsamda:

- Tam Miikellef Sermaye sirketleri,
- SPKn’ye gore kurulan Yatirim Ortakliklar,
- SPKn’ye gore kurulan Yatirim Fonlar,

igin %0 oraninda stopaj hesaplanacaktir. Diger tizel kisiler igin ise %10 oraninda stopaj
hesaplanacaktir.

Tam miikellef Kurumlar tarafindan elde edilen kazang kurum kazancina dahil edilir genel
olarak %20 Kurumlar Vergisi'ne tabi tutulur. Bununla beraber, menkul kiymetler yatirim
fonlar1 veya ortakliklari, girisim sermayesi yatrim fonlar1 veya ortakliklari, portfoyii
Tiirkiye'de kurulu borsalarda iglem géren altin ve kiymetli madenlere dayah yatirim fonlar:
veya ortakliklari, gayrimenkul yatirim fonlar1 veya ortakhklari, emeklilik yatirim fonlary,
konut finansmam fonlar1 ile varhk finansmam fonlarmin kazanglar1 Kurumlar Vergisi'nden
istisna edilmigtir.

BSMV miikelleflerince Ozel Sektér Tahvil ve Bonolar: alm satim kazanglar: tizerinden
BSMV  mikellefi kurumlarca genel olarak %5 oraminda BSMV hesaplanmasi
gerekmektedir.

2010/1182 sayih Bakanlar Kurulu Karan uyarinca, BSMV miikelleflerince yurt iginde
Tark Liras: cinsinden ihrag edilen tahvillerin geri alm ve satim taahhfidii ile iktisap veya
elden gikarilmas: karsiiginda lehe alinan paralar tizerinden %1, yurt iginde Tiirk Liras
cinsinden ihrag edilen tahvillerin vadesi beklenmeksizin satig1 nedeniyle lehe alinan paralar
tizerinden %1 oraninda BSMV hesaplanmasi gerekmektedir,

Dar Miikellef Tiizel Kisi
Faiz Kazanc1

Dar mikellef sermaye §irketleri ile 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununa gére kurulan
yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikteki dar miikellef yatirim fonlar1 ve
ortakliklar: tarafindan 01.01.2006 tarihinden sonra Ttirkiye‘de ihrag edilen ve SPK kaydma
alinmig ve/veya Tirkiye‘de kurulu menkul kiymet borsalarinda iglem gren Ozel Sektsr
Tahvil ve Bonolarindan elde edilen faiz kazanglan: i¢in, isleme aracilik yapan banka, araci
kurumlar ile saklamaci kuruluslarca %0 oraninda stopaj yapilmakta o}lﬁ;l%stgpaj “ihai
vergidir. A
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Dar milkellef sermaye Sirketleri ile 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununa gére kurulan
yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikteki dar miikellef yatirim fonlar1 ve
ortakhklar: tarafindan 01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye‘de ihrag edilen ve SPK kaydina

almmiy ve/veya Tirkiye‘de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren tahvil ve

bonolardan elde edilen alim-satim kazanglar1 igin isleme aracilik yapgn banka, arac
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kurumlar ile saklamaci kuruluslarca %0 oraninda stopaj yapilmakta olup, stopaj nihai
vergidir.

Diger dar miikellef tiizel kisiler i¢in ise %10 oraninda stopaj hesaplanacaktr.

Elde edilen kazanglara iliskin olarak vergi anlagmalarmdan kaynaklanan istisnalar ve
indirimli oranlar konusunda dar miikellef tiizel kiginin mukimi oldugu tilke ile Tiirkiye
Cumhuriyeti arasinda imzalanmig bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalar:
(CVOA) hiiktimleri gegerli olacagindan ilgili anlagma hiikiimleri sakhdur.

5. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSiLERDEN ALINAN BiLGILER:

Sirkiilerde, Yap: Kredi, ilgili tigtincii kigilerin yayimladig: bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yamltic1 hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadifim beyan eder. Banka ayrica Fitch Ratings, Standard and Poor*s, ve Moody*s
tarafindan belirlenen derecelendirme notlarmi aynen aldigini beyan eder.

Ilgili tigtincii kisilere agagidaki internet adreslerinden ulagilabilir:

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu: www.bddk.org.tr
Kamuyu Aydinlatma Platformu: www.kap.gov.tr

Fitch Ratings: www.fitchratings.com

Standard and Poor’s: www.standardandpoors.com

Moody’s: www.moodys.com
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6. SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gbrevimiz ¢ercevesinde bu sirkiiler
ve eklerinde yer alan bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldugunu ve sirkiilerde bu
bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirlii
makul §zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

YAPI ve KREDI BANKASI A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
YAPI ve KREDIHBAN_KQST AS.
M.Erkan OZDEMIR rding TETIK
G.Miidiir Yardlmcg Miidiir
J“ﬁ SIRKULERIN TAMAMI
Z
Sorumlu Oldugu Kisim:
UniCredit Menkul Degerler A.S.
Hillya EROGLU in CAKA
G.Miidiir Yardimerds : A
- it Menjul
ab_ SIRKOLERIN TAMAMI
—hgmie -t
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Yap1 Kredi Yatrm Menkul Degerler A.S

F

Sorumlu Oidugn Kysum: | ;.
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G.Midiir Yardimeisi
SIRKULERIN TAMAMI
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