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TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O’dan

Ortakhigimizin kayda alinmis olan 3.000.000.000 TL toplam nominal degerli banka bonosu
ve/veya tahvillerinden halka arz edilecek 200.000.000 TL nominal degerli 374 giin vadeli
tahvil ve 500.000.000 TL nominal degerli 179 giin vadeli banka bonosu satisina iliskin
duyurudur. Ihraca, toplam ihrag rakami olan 700.000.000 TL’den fazla yatirimel talebinin
gelmesi durumunda toplam tutar 1.250.000.000 TL nominale kadar gikanlabilecektir.

Sz konusu tahviller ve banka bonolari, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 4’iincii maddesi
uyarinca Sermaye Piyasas1 Kurulu (“Kurul”)'nea2d ./.5./2012 tarih ve 3¢/7=. H€ %kayy ile
kayda alinmistir. Ancak kayda alinma ortakligimizin ve tahvil ve banka bonolarinin Kurul
veya kamuca tekeffuli anlamina gelmez. Tahvillere ve Banka bonolarma iligkin olarak
ihragcimn  yatinmcilara karst olan 6deme yiikiimliliigii Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altina alinmamig olup, yatnim karannm, ihraggimn finansal
durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca, sirkiiler ve eklerinde yer alan bilgilerin gergegi diiriist bir
bicimde yansitmasindan ihraggilar sorumliudur. Ancak, kendilerinden beklenen &zeni
gostermeyen araci kuruluglara da zararin ihrag¢ilara tazmin ettirilemeyen kismu igin miiracaat
edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluglar: ise, denetledikleri finansal tablo ve raporlara iliskin
olarak hazirladiklani raporlardaki yanlis ve yaniltic: bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek
zararlardan hukuken sorumludur.

Bu sirkiilere dayanak olan izahname-%.425./2012 tarihinde istanbul Ticaret Sicili’'ne tescil
edilmis olup, .../.../2012 +tarih ve ...... Sayii TTSG’de ve ortakligimizin
www.vakifbank.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(kap.gov.tr) yayimlanmigtir. Aynca basgvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.
Yatrim kararinin izahnamenin ve sirkiilerin biitiin olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi
sonrasi verilmesi gerekmektedir.

Stz konusu izahname kapsaminda daha énce ihrag edilmis banka bono ve/veys t:ah{r‘fﬂ‘en\
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1.IHRAC EDILEN BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN RISK FAKTORLERI

Isbu sirkiiler ile ihraci yapilacak olan tahvil ve banka bonosuna iliskin ihragginin yatirimeilara
karst olan Odeme yiikiimliiliigli herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
alinmamis olup. yatinm kararin, ihragcinin finansal durumunun _analiz edilmesi suretivle
verilmest gerekmektedir.

Ihraca aracilik eden araci kuruluslann da tahvillere ve banka bonolarina iliskin
yiukiimliiliklerin  ddenmesi  konusunda bir sorumluluklan  veya yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir. Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi {IMKB ve/veya Borsa) tarafindan
tahvil ve banka bonosu ihraggisinin 6deme yitkiimliiliigiinii yerine getirememesi durumu igin
bir garanti verilmemektedir. ihrag edilecek tahvil ve banka bonolan Tasarruf Mevduat
Sigorta Fonu (TMSFYye tabi bir diriin olmayip TMSF'nin herhangi bir 6deme garantisi
yoktur.,

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.Q (Vakiflar Bankas: veya Vakifbank veya Banka) finansman
saglamak amaciyla, faiz kargih@inda teminatsiz tahvil ve banka bonosu ¢ikarmakta ve halka
arza katilarak bu tahvil ve banka bonolarim satin alacak yatinmecilara ihrag etmektedir. Tahvil
ve banka bonosu sahibinin anapara ve faiz alacag: diginda higbir talep ve Vakifbank’in genel
kurullarina veya ydnetimine katilma gibi higbir ortaklik hakk: yoktur.

Vakifbank’in tahvil ve banka bonosu ihracina katilan yatnmcilar yatinm kararim
olugtururken asagida yer verilen risklerle simirli olmamak kayd: ile, tahvil ve banka bonosu
yatinmindan kaynaklanan bazi risklerle karsilagabileceklerdir. lhrag edilen tahvili ve/veya
banka bonosunu alan yatinmcilar asagida ayrintth gekilde agiklanmig risklerle karsi
Kargiyadir. Bu riskler genelde yatinmcinin vadede parasinin kismen veya tamamen alamamasi
ile vadeden 6nce yatirimi nakde doniigtiirme sirasindaki para kayiplanini ifade eder. Bu riskler
sistematik risk kapsaminda tiim scktore ve piyasaya ait risklerle, sistematik olmayan ihraggt
bankaya ait 6zel risklerdir.

1.1 Ihracer Riski:

Bono/tahvil ihrag eden bankanin borglanma aracina iliskin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayr yatinmcinmn kargilasabilecegi zarar
olasihgidir. Bu durumda yatirimey, ihragginin taahhiit ettigi Sdemeyi kismen veya tamamen
geri alamamaktadr.

Banka bonosu ve/veya tahvil ihraggisiniin anapara ve faiz yiikiimlilikklerini 6deyememesi
durumunda yatnimetlar alacaklarini hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Borglanma
araglart Icra ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi borg senedi hitkiimlerine tabidirler.
Borglanma araci alacaklar, Icra ve Iflas Kanununun 206. Maddesinin 4. Fikrasinda

“dordiincll sira” bashg altindaki imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar arasinda yer
almaktadir.
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1.2 Piyasa Riski:

Banka bonosu ve/veya tahvilin vadesinden 6nce satilmasi durumunda séz konysu engruﬁamn%
piyasa degerinin piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bagh olarak yatirimc B.zarar %

etme olasiigidir. Ihrag edilen tahvil ve banka bonosunun piyasada olu caﬁ’ e&:n, Yaiz
oranlanipmm_degisiminden etkilenecektir. Enstriimanin fiyat: faizlerdeki amstan\tcrs’ yoniﬁ




etkilenmektedir, dolayisiyla piyasadaki dalgalanmalara bagli olarak faiz oranlarinin
yikseldigi durumlarda bono ve/veya tahvilin fiyati diiger ve yaurimcinin zarar etme olasilig
artar. Faiz oranlarinin diistigii durumlarda ise bono ve/veya tahvilin fiyati artar.

1.3 Likidite Riski:

Yatinmcimin, elinde tuttuu bono ve/veya tahvilini satarak yaptigi yatirnmi vadesinden dnce
nakde gevirmek istemesi durumunda séz konusu menkul kiymetin alim satimi igin mevcut
piyasa yapisinin si1f olmasi ve benzeri nedenlerden dolay: pozisyonlarin uygun bir fiyatta,
yeterli tutarda ve gerekli zamanda elden ¢ikaramamasi halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini
ifade eder.

1.4 Spesifik Risk

Olagan piyasa hareketleri diginda, bono ve/veya tahvil ihraggisinin yonetiminden veya mali
biinyesinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle meydana gelebilecek zarar olasiligidir.

1.5. Diger Riskler:

Tahvillerin veya Banka Bonolarin Likiditesinin Yatirimcinin Elinde Bulunan Tutara
Bagh Olarak Kisitlanmasi Riski

ihrag edilecek tahvillerin ve banka bonolaninin islem gorecegi piyasada yapilacak iglem
buyitkliikleri ile ilgili alt limitler bulunmaktadir. Yatinmcimin halka arzdan sonra sahip oldugu
tahvil veya banka bonosu tutarimin bu alt limitlerin altinda kalmasi durumunda tahvillerin
veya bonolarin bu piyasada satilmasi imkansiz hale gelebilir.

Diger

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.Q. 5411 sayily Bankacilik Kanunu hiikiimleri uyarinca faaliyet
gostermekte olup, aym kanun hiikiimleri uyarinca BDDK'nin diizenleme ve denetimine
tabidir. Bankacihk Kanunu ve ilgili diizenlemelerde, ongéritlen sartlarin olusmasn halinde
bankalarin BDDK tarafindan faaliyet izninin kaldinlmasi ve/veya Tasarruf Meyduat%- S@Oﬂa
Fonu’na devredilmesine iligkin hiikiimler yer almaktadur.
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2. HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA iLiSKIN BILGILER
2.1. Bor¢lanma arac ihracina iligkin yetkili organ karan

Vakifbank Yonetim Kurulu'nun 09.02.2012 tarih ve 2578-07 sayili karanyla, “Banka
tarafindan yurtiginde farkhi tiir ve vadelerde, bir veya birden fazla defada ve yurtiginde ihrag
edilmek iizere toplam 3.000.000.00¢ TL nominal degerli banka bonosu ve/veya tahvil ihrag
edilmesi, s6z konusu bor¢clanma araglarimin vade, miktar, tiir ve faiz oranlan ile faiz deme
donemleri gibi ihraca iligkin kosullarin belirlenmesi, borsalarda islem gémesi dahil satisa
iliskin tiim islemlerin yerine getirilmesi” konusunda Banka Genel Miidiirligi’ne yetki
verilmesine karar verilmisgtir,

Bu sirkiiler Yonetim Kurulu’nun vermis oldugu séz konusu yetkiye dayanarak ortakligimizin
200.000.000 TL nominal tutarda tahvil ve 500.000.000 TL nominal tutarda banka bonosu
halka arzina iliskin hazirlanmigtir. Ihraca toplam ihrag rakami olan 700.000.000 TL’den fazla
yatinmer talebinin gelmesi durumunda toplam tutar 1.250.000.000 TL nominale kadar
¢ikarilabilecektir.

2.2. Halka arz edilecek bor¢lanma araclarinin;

a) Tiirii: Tahvil ve banka bonosu

b) ISIN kodu: lhrag edilecek tahvil ve banka bonosuna iligkin ISIN Kodu Takasbank
tarafindan iiretilerek Vakifbank tarafindan agtklanacaktir.

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Bor¢lanma araclarim kaydi olarak izleyen kurulusun unvanz, adresi:

Tahviller ve banka bonolan asagida adresi verilen Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) nezdinde
agilacak miisteri hesaplarinda kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Askerocag Cad. Siizer Plaza No: 1-15 Kat: 2
34367 Elmadag-Sisli /Istanbul

2.3. Bor¢lanma aracimia hangi diizenlemeler gergevesinde ihrag edildigine iligkin bilgi:

Ihrag edilecek tahvil ve banka bonosu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 21 Ocak 2009 tarihinde
yayimlanan Seri:Il, No:22 sayili “Borglanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmas: ve Satigina
iligkin Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarinca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek tahvil ve banka bonosuna iliskin talep toplama yontemi, dagitim ilkeleri ve
tahvil ve banka bonolarina iligkin bedellerin yatirilmas: gibi esaslar ise Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 3 Nisan 2010 tarihinde yayimlanan Seri:VIII, No:66 sayili “Sermaye Piyasasi
Araglannin  Halka Arzinda Satiy  Yontemlerine iligkin  Esaslar Tebligi” uyarinca

gergeklestirilecektir, rm—
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Vakifbank tarafindan ihrag edilecek tahvil ve banka bonolan, IMKB’nin ¥24.06.20041arih ve ___ - * \
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ve Bono Piyasas) Miidiirliigii’niin Tahvil ve Bono Piyasas1 isleyis, Teminat, Takas, temerrtit
ve Kotasyon Esaslarini Diizenleyen 350 sayil: Genelige hiikiimlerine tabi olacaktir.

ligili IMKB Genelgelerine gore Vakifbank tarafindan ihrag edilecek tahvil ve banka
bonolarinin kota alinabilmesi, IMKB Yénetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baghdur.
ligili pazar sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem
gormelerim saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisini hizlandirmak
amactyla kurulmustur ve aym giin veya ileri valdrlii olarak dogrudan alim/dogrudan satim
islemleri yapilabilmektedir.

Tahvil ve Bono Piyasasinda iglemler her giin saat 09.30-17.00 arasinda yapiimaktadir. Ayni
giin valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni giin baslangic valorlii) islemler 9.30-12.00 ile
13.00-14.00 arasinda, ileri valorlii (Repo-Ters Repo Pazan’nda ileri baslangic valérlii)
islemler ise saat 9.30-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadir. Emirler isleme konu
menkul kiymetin nominal degerleri itibartyla minimum emir biiyiikligi ve katlar geklinde
iletilir. Vakifbank tahvilleri ve banka bonolan igin 10,600 TL minimum ve 10,000,000 TL
maksimum nominal emir biiyiikliikleri gegerli olacaktir.

2.4, ibrag edilecek bor¢lanma aracinin yatirimcilara sagladii haklar, bu haklann
kullanma esaslar1 ve bu haklara iliskin kisttlamalar:

Vakifbank, 374 giin vadeli kuponlu tahvil ve 179 giin vadeli banka bonosu ihract
gergelclestirecektir.

Kuponlu ihrag edilecek olan tahviller, yatnmciya tahvillerin ihrag tarihinden itibaren belirli
periyotlarda faiz getirist sunmaktadir. Buna gbre yatnimcilar Vakifbank’in kuponlu
tahvillerinin 12 ay iginde her 31 giinde bir olmak iizere toplam 12 defa kupon 6demesi alma
hakkina sahip olacaktir.(Son kupon ddemesi 33 giin iizerinden hesaplanacaktir.) Tahvillerin
anaparasi 12. kupon Sdemesi ile birlikte bir defada 6denecektir.

Banka bonolan iskonto esasina gore ihrag edilecektir. Yatinmeilar almaya hak kazandiklar:
banka bonolarnin nominal tutarma gére, ihrag tarihinde belirlenen ve ihrag tarihinden itibaren
hesaplanmaya baglanan faiz oranina gére vade sonunda getiri elde edecekierdir.

Yatinmeilarm araci kuruluslar nezdindeki hesaplarina, vade sonunda almaya hak kazandiklari
nominal tutanin 6demesi Takasbank nezdindeki MKK hesabi araciligiyla yapilacaktir.

MKK sisteminde yatiimer bazinda hesaplanan &deme tutarlart MKK’ya iiye kuruluslarin
Takasbank nezdindeki hesaplarina Vakifbank tarafindan topluca aktarilacaktir. Tahvillere ve
banka bonolarina ait bedeller Vakifbank tarafindan MKK hesabina briit olarak aktarilacaktir.
MKK’ya iye kuruluglar da kendilerine briit olarak yapilacak Sdemeleri, yasal vergi
kesintilerini kaynaginda yaptiktan sonra, net tutar iizerinden yatirimcilara ddeyecektir,

Tahvilleri ve/veya banka bonolarim satin alan yatinmeilarin haklarina iligkin kisitlamalar ise

asagida belirtilmistir: IR

w0\

- Tahvil ve/veya banka bonosu sahipleri, Vakifbank’in kar zarar riskine katilmaz. -~ 3

Sadece Banka’ya faiz karsilifinda borg vermis olmaktadir. -
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- Tahvil ve/veya banka bonosu sahipleri Vakifbank’in yénetiminde séz sahibi
olmayacaktir.

- Tahvil ve/veya banka bonosu sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklan diginda
Vakifbank’in iizerinde bagka bir hakki (ortaklik, kar payi, oy hakk: vb) yoktur.

- Tahvil ve/veya banka bonosu alacaklan, Icra ve Iflas Kanunu uyarinca imtiyazlh
olmayan diger tiim alacaklarla aym kategoride yer almaktadir. Yiiriirliikteki Icra ve Iflas
Mevzuatina gdre, Banka aleyhine yiiriitiilen takiplerde alacaklilarin sira cetvelindeki dncelik
durumlan Icra ve Iflas Kanunu’nun 206. Maddesinde belirtildigi gibidir.

2.5. Ihraggmm vyiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamas: iginde ihracy planlanan
borglanma aracimn yeri hakkmnda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya bor¢lanma
aracmn ibracginin meveut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine
yol acabilecek hiikiimlerin 6zetleri:

Tahvil ve/veya banka bonosu, Icra ve iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi bor¢ senedi
hiikiimlerine tabidirler. lhra¢ edilen tahvillere ve banka bonolarina iliskin 6deme
yiikiimluligl, tGglncii bir taraf tarafindan garanti altina alinmamistir. Ihraca aracilik eden
aract kuruluglarin da tahvillere ve banka bonolarina iliskin yiikiimlililklerin 6denmesi
konusunda bir sorumluluklar: veya yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Yiiriirlitkteki fcra ve Iflas Mevzuati'na gére, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin sirasi
asagidaki gibidir.

1. iflas masraflari ve iflas masasinin borglan biitiin alacakhlardan énce ve tam olarak
ddenir. (IIK md. 248)

2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklar1 (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb.) (IIK md. 206/1)

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (IIK md. 206/1)

Bundan sonra gelmek iizere; teminath olup da rehinle karsilanmamig olan veya teminatsiz
bulunan alacaklar masa mallanmin satis tutarindan, agagidaki sira ile verilmek iizere
kaydolunur. (IIK md. 206/4)

Icra ve Iflas Kanunu’nun yukanda belirtilen 206°nc1 maddesi su sekildedir:
"Madde 206 - (Degisik madde: 03/07/1940 - 3890/1 md.)

Alacaklar: rehinli olan alacakllarin satis tutar: iizerinde, giimriik resmi ve akar vergisi gibi
Devlet tekliflerinden muayyen egya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi o akar
veya esya bedelinden istifa olunduktan sonra riighan haklar: vardr.

o _,_.,___‘\
Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmiy ise sang tutari borca mahsup ed:hrken.,hg
rehinin idare ve satis masrafi ve bu rehinlerden bir kismu ile temin edilmis baska aiacaklar/da ~ A
varsa bunlar nazara alimp paylastirmada lazim gelen tenasiibe riayet edilir. ¢ '

s .
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2.6. Nominal faiz oram ve ddenecek faize iligkin esaslar:
a) Kupon $deme dénemi, faizin ne zaman Sdenmeye baglayacagt, son 6deme tarihleri:
1. 374 Giin Vadeli Kuponlu Tahvil:

Sermaye Piyasas: Kurulu’nun Seri:1l No:22, “Borg¢lanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmasi
ve Satisina iligkin Esaslar Hakkinda Tebli§”inde belirtilen esaslara uygun olarak ihrag
edilecek tahviller kuponlu olarak ihrag edilecektir.

Vakifbank tarafindan ihrag edilecek 374 giin vadeli 100.- TL. nominal degerti tahvillerde 31
glinde bir olmak iizere (12. Kupon ddemesi 33 giin iizerinden) toplam 12 defa faiz
ddemesinde bulunulacaktir. Anapara Sdemesi son kupon odemesi ile birlikte yapilacaktir.
Talep toplamanin baglangi¢ tarihinden bir dnceki i glinii olan 25.05.2012 tarihi itibariyle
ihracin bilesik faizi ve ilk ii¢ ayhk dénem igin kupon faiz orant ilan edilecektir.

Talep toplamanin son giinii olan 30.05.2012 tarihini takip eden ig giinii dagitim sonuglan
onaylanarak ilan edilecek olup, sonuglarin onaylanmasmin ertesi i giinii olan 01.06.2012
tarihinde yatinmce hesaplarina virmanlar gergeklestirilecektir. Virmanlarin yapildigi giin vade
baglangig tarihi olacaktsr,

374 giin vadeli ihrag edilecek kuponlu tahvillerin vadesine ve kupon Sdemesine iliskin bilgi
asagidaki gibidir:

Vade Baslangi¢ Tarihi 01.06.2012
1. Kupon Odeme Tarihi 02.07.2012
2. Kupon Odeme Tarihi 02.08.2012
3. Kupon Odeme Tarihi 02.09.2012
4. Kupon Odeme Tarihi 03.10.2012
5. Kupon Odeme Tarihi 03.11.2012
6. Kupon Odeme Tarihi 04.12.2012
7. Kupon Odeme Tarihi 04.01.2013
8. Kupon Odeme Tarihi 04.02.2013
9. Kupon Odeme Tarihi 07.03.2013
10.Kupon Odeme Tarihi 07.04.2013
11.Kupon Odeme Tarihi 08.05.2013
12.Kupon  ve Anapara Geri 10.06.2013
Odeme Tarihi (Itfa Tarihi)

Kupon &deme giiniiniin tatil giinii olmas1 durumunda, kupon Gdemesi takip eden is giinti
yapilacaktir.

2. 179 Giin vadeli Banka Bonosu:
y l‘l et -
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:Il No:22, “Borglanma Araglarimin Kuru! Kaydina A,hnm“&siEk s
ve Satigina iliskin Esaslar Hakkinda Tebli3”inde belirtilen esaslara uygun olarak r;hra,g/ iy
edilecek banka bonolar: iskontolu olarak ihrag edilecektir. - B i




Iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli banka bonolarmmin faizi bir defada ve vade
sonunda anapara ile birlikte Gdenecektir. Talep toplamanin son gilinii olan 30/05/2012
tarihinden sonraki ig giinii olan 31/05/2012 tarihinde ihracin basit ve bilesik faiz oranlari ve
fiyatr ve dagiim sonuglan onaylanarak ilan edilecek olup sonuglanin onaylanmasinin ertesi
ginii olan 01/06/2012 tarihinde banka bonolar1 yatirimcilann hesaplanina aktanlacakur.
Virmanlarin yapildigi giin vade baglangic tarihi olacaktir.

179 giin vadeli ihrag edilecek banka bonolannin;

e Vade Baslangi¢ Tarihi: 01/06/2012
e Vade Sonu Tarihi: 271172012 olacaktir,

b) Faizin defisken olmasi durumunda, dayandifi gosterge faiz oram ile buna
dayantlarak hangi yéntemle hesaplandii:

1.374 Giin Vadeli Kuponlu Tahvil:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:Il No:22, “Borglanma Araglarimin Kurul Kaydina Alinmas:
ve Satigina iligkin Esaslar Hakkinda Teblig”inde belirtilen esaslara uygun olarak Vakifbank
tarafindan ihrag edilen 374 giin vadeli kuponlu tahviller degisken faizli olacaktr.

Kuponlu tahvillerin faiz &demeleri 31 giinde bir gerceklestirilecektir. (Son kupon olan 12.
Kupon faizi Sdemesi, 33 giin baz alinarak hesaplanacak ve anapara ile birlikte tahvilin vade
sonunda &denecektir.) Bununla birlikte bu demelere baz teskil edecek “Gosterge Yillik
Bilesik Faiz” oram her 93 giinde bir hesaplanacak ve hesaplamayi izleyen 3 kupon faizi
ddemesi i¢in aym rakam kullanilacaktur.

Degisken faizli olacak tahvilin fiyatina baz tegkil edecek “Gésterge Yillik Bilesik Faiz” orant,
T.C. Hazine Miistesarhig: tarafindan ihrag edilmis gosterge (benchmark) devlet tahvilinin
(“GOSTERGE™) her bir kupon faizinin aciklandig is giinii ve Oncesindeki iki is giiniinde
IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda olugan aym giin valdrhi agirlikh
ortalama yillik bilegik faizlerinin ortalamasi olarak hesaplanacaktir.

Talep toplama tarihinden &neeki is giinii(25.05.2012), birinci, ikinci ve ligiincii kupona iliskin
faiz oranlannin baz faizinin tespiti i¢in yukanda belirtilen o tarihte gegerli olan
GOSTERGE’nin halka arz baglangicindan dnceki son ii¢ is giinii (23 Mayis 2012 Carsamba,
24 Mayis 2012 Persembe ve 25 Mayis 2012 Cuma) IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alm Satim
Piyasasi’nda olugan ayni giin valdrlii agirhkl ortalama willik bilesik faizlerinin ortalamas:
olarak hesaplanacak ve bulunan Gosterge Yilhk Bilegik Faiz Oranindan 31 giinlik gosterge
dénemsel faiz hesaplanarak ilk ii¢ kupon 6demesine baz teskil edecek kupon faiz oram
bulunacaktir.

3.,6. ve 9. Kupon ddeme giinlerinden bir &nceki is giinlerinde, bu numaralar izleyen iig

kupona iligkin faiz oranlarmin baz faizinin tespiti igin her bir kupon faizinin agiklandig: is

giinii ve Sncesindeki iki is giiniinde o tarihte gegerli GOSTERGE’nin IMKB Tahvil ve Bono™~ =~ ._
Kesin Alim Satm Piyasasi’nda olugan aymi giin valdrlii agirlikli ortalama yllllk,/.b'ilqéil(_{,t s "\
faizlerinin ortalamasi hesaplanacak ve bulunan Gosterge Yillik Bilesik Faiz Oranindan %— ,
glnlik gosterge ddnemsel faiz hesaplanarak kupon faizinin agiklandig: donemi izleygn "(“N v, \'\
kupon Sdemesine (Smegin 3. Kupon ¢demesinden bir 6nceki is giinii, dordiincii, begirei 've~ - &
altnct kupon ddemeleriyle ilgili) baz teskil edecek kupon faiz oran1 bulunacaktir, - = =%

ER 2
t
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T.C. Hazine Miistegarhif) tarafindan halka arzdan ve kupon édeme donemlerinden dnce yeni
gosterge (Benchmark) devlet tahvili ihrag edilmesi durumunda tahvilin faiz oranina baz teskil
edecek GOSTERGE, yeni ihrag edilen gosterge devlet tahvili kullanilarak Vakifbank
tarafindan giincellenecektir.

Kupon 6deme giinlerinde GOSTERGE yeni ihrag olmus ve heniiz IMKB Tahvil ve Bono
Kesin Ahm-Satim Piyasasi’nda ii¢ giin islem gormemis ise bir dnceki gdsterge (Benchmark)
devlet tahviline gbre hesaplamalar yapilacaktir.

2.179 Giin Vadeli Banka Bonosu:

Sermaye Piyasas) Kurulu’nun Seri:II No:22, “Borglanma Araglaninin Kurul Kaydina Alinmasi
ve Satigina iligkin Esaslar Hakkinda Teblig inde belirtilen esaslara uygun olarak Vakifbank
tarafindan 179 giin vadeli banka bonolan iskontolu olarak ihrag edilecektir.

Thrag edilecek olan 179 giin vadeli banka bonosunun bilegik faiz oranmin belirlenmesinde baz
almacak Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS):

e 07/11/2012 itfa tarihli ve TRT071112T14 tanimls,
20/02/2013 itfa taribli ve TRT200213T25 tanimh kiymetlerdir.

Talep toplamanin ilk giinii olan 28/05/2012 tarihinden ©nce stz konusu DIBS’lerin
23/05/2012, 24/05/2012 ve 25/05/2012 tarihlerinde (gdzlem periyodu) IMKB Tahvil ve Bono
Pazari’nda olusan iglem hacmi agirlikh ortalama bilesik faizleri ve giinlilk islem hacimleri
dikkate alinarak 25/05/2012 tarihinde aym giin valorli islem saati bitimini takiben
hesaplamalar yapilacaktir,

Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayis1 olan 179 giine denk gelen
gosterge bilesik faiz orani, belirtilen iki DIBS’in gézlem periyodu siiresince gergeklesen islem
hacmi agirlikli ortalama bilegik faizleri ve 01/06/2012 tarihi itibari ile vadeye kalan giin
sayilart veri olarak kullamlarak, yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yontemi ile
belirlenecektir. Talep toplamaya baz teskil edecek giisterge bilesik faiz oram ihracin baslangig
tarihinden bir dnceki ig giinii (25/05/2012) yapilan hesaplamalarin ardindan, www.kap.gov.tr
ve www.vakifbank.com.tr adreslerinde ilan edilecektir.

Talep toplamanun son giinii, yukanda belirtilen DIBS’lerin talep toplama siirecinde (28-29-30
Mayis 2012) IMKB Tahvil ve Bono Pazari’nda olugan islem hacmi agirhkh ortalama bilesik
faizleri ve giinlitk iglem hacimleri dikkate alinarak 30/05/2012 tarihinde ayni giin valdrli
iglem saati bitimini takiben ikimci bir hesaplama yapilacaktir. Yapilan bu ikinci hesaplamaya
gbre bulunan yeni agirhkh ortalama bilesik faiz, gdzlem periyodu verileri kullanilarak
yapilan, 25/05/2012 tarihinde duyurulan ve ihraca baz teskil eden ortalama bilesik faiz
oranindan 0,20 (20 baz puan) ve lizerinde olmas1 durumunda sz konusu faiz oram banka
bonosunun nihai faiz oraninin hesaplamalarinda kullanilacaktir, 0,19 (19 baz puan ) ve
altindaki artiglarda, banka bononsunun yilhk bilesik faiz oram 25/05/2012 tarihinde
a¢tklanan gisterge yilbk bilesik faiz oram iizerinden hesaplanacaktir. Banka bonosynun -

nihai faiz oram: halka arzin bitimini takip eden is giinii (31/05/2012) www. kap gov tr vef
www.vakifbank.com.tr adresierinde ilan edilecektir.

10/36




¢) Gosterge faiz orammn gecmis ve gelecek performansinin ve degiskenliinin nereden
takip ediidigi:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:II No:22, “Borglanma Araglarnimin Kurul Kaydina Alinmasi
ve Satgina iligkin Esaslar Hakkinda Teblig”inde belirtilen esaslara uygun olarak ihrag
edilecek tahvillere ve banka bonolarina dayanak olacak “Gosterge Faiz” oranlannin
hesaplanmasinda kullamlan T.C. Hazine Miistesarh tarafindan ihra¢ edilmis DIBS’lerin
ge¢mis piyasa performanslar, IMKB’ve ait internet sitesinden
(bttp://imkb.gov.tr/DailyBulletin/DailyBulletin.aspx ) takip edilebilmektedir.

Gosterge faiz oranimin gelecek performansini takip etmeye yonelik bir ara¢ bulunmamaktadsr.
Bununla birlikte, DIBS’lerin faizleri; biiyiime, sanayi iretimi, enflasyon gibi ekonomik
verilerin yani sira T.C. Hazine Miistesarhgi ve T.C. Merkez Bankasi’nmin politikalarindan
dogrudan etkilenmektedir. Ikincil piyasada tahvil ve/veya bonoya olan talebin artmasi
durumunda tahvil ve/veya bonolann piyasa fiyat yiikselir ve faizi diigerken, talebin azalmas:
durumunda piyasa fiyati diiger ve faizi yikselir. Yatinimcilann tahvilleri ve/veya banka
bonolarimi vadesinden dnce satmak istemeleri durumunda satis ilgili piyasa fiyati iizerinden
gerceklesecektir.

d) Gaosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iligkin diizeltme
kurallar::

T.C. Hazine Miistesarhif1 tarafindan ihrag edilen DIBS’lerin fzizleri, bilyiime, sanayi iretimi,
enflasyon, biitge dengesi gibi ekonomik verilerin yani sira T.C. Hazine Miistegarhig: ve T.C.
Merkez Bankast’nin politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplamanin yapildigs tarih itibariyle gésterge faizin hesaplanmasina konu olan DIBS veya
DIBS’lerin islem gordugu IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda resmi tatil
ve/veya genel olarak piyasay: etkiyebilecek olagan ve olaganiistii kogullar nedeni ile (resmi
tatil, deprem, olaganiistii hal vb.) piyasa kapanmasi ve aksakliklar yasanmas: durumlarinda
geriye doniik olarak IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasast’nda ilgili DIBS’lerin
islem gordigi en son 2 i giinlinde olusan iglem hacmi agirlik ortalama yiliik bilesik faizler
kullan:larak hesaplamalar Vakifbank tarafindan yapilacaktir.

2.7. Faiz ddemesinin tiirev bir kisminm olmasi durumunda, yatirimm degerinin
dayamlan aracin deferinden, Gzellikle risklerin acik bir sekilde ortaya ikt
durumiarda nasi etkilendigi hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek tahvil ve banka bonolanmin faiz 6demesinin tiirev kism1 bulunmamaktadir.

2.8.Banka bonosu ve tahvilin vadesi:

ihrag edilecek toplam 200.000.000 TL nominal tutardaki tahvillerin vadesi 374 giin olacaktir.
Vade sonu tarihi 10/06/2013 tiir.

Ihrag editecek toplam 500.000.000 TL nominal tutardaki banka bonolarinin vadesyal 79 }gug} 5 ®
olacaktir.Vade sonu tarihi 27/11/2012"dir.

~
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2.9.itfa siirecine iligkin esaslar:

Tahviller kuponlu olup, ana para ddemesi, 12. Faiz &demesi ile birlikte vade bitiminde bir
defada yapilacaktir.

Banka bonolan iskontolu kiymetler olup, anapara ve faiz 6demesi vade bitiminde bir defada
yapilacaktir.

2.10. ihragcinm ya da yatmmemn isteine bagh olarak erken itfanm planlanmas)
durumunda itfa kosullan hakkinda bilgi:

Isbu sirkiiler altinda ihrag edilecek tahvillerin ve banka bonolarinin erken itfasi s6z konusu
olmayacaktir.

2.11. Faiz ve anaparanin zamanasimi:

Bankacilik Kanunu’nun 62. Maddesinde “Bankalar nezdindeki mevduat, katilim fornu, emanet
ve alacakliardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili talimat: tarihinden
baslayarak on yil iginde aranmayanlar zamanasimina tabidir. Zamanagimina ugrayan her
Hirli  mevduat, katthm fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine
ulagilamamast halinde, yapilacak ilam miiteakiben Fon'a gelir kaydedilir. Bu maddenin
uyguianmast ile ilgili usul ve esaslar Kurulca belirlenir.” ifadesi yer almaktadir.

BDDK Kurul karanyla yiiriirlige konan, “Mevduat ve Katihm Fonunun Kabuliine,
Cekilmesine Ve Zamanagimina Ugrayan Mevduat, Katillim Fonu, Emanet Ve Alacaklara
iliskin Usul Ve Esaslar Hakkminda Yoénetmelik’in ilgili boliimiinde ise:

“Madde 8- (1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahvillerin yatirim fonu
katilma belgeleri, cek karnesi teslim edilmemis dahi olsa cek karnesi verdikleri miisterileri
adina acilan mevduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat alacak ve
emanetlerin zamanasmm siiresi sonuna kadar isleyecek faizleri ile katilma hesabmna iliskin kar
payiart da dahil olmak iizere her tirlii mevduat, katthim fonu, emanet ve alacaklardan hak
sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili talimati tarihinden baslayarak on yil iginde
aranmayaniar zamanagiruna ugrar.

(3) llan edilen zamanasimina ugramis her tirli mevduat, katilim Jfonu, emanet ve
alacaklardan Mayis ayimin on besinci giintine kadar hak sahibi veya mirasgilar: tarafindan
aranmayanlar, faiz ve kar paylar: ile birlikte Mayis ayi sonuna kadar Fon'un Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi'ndaki hesaplarina devredilir. Bankalar, bu durumu, hak
sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve haklarimn faiz ve kar paylar: ile birlikte ulastiklar:
tutarlar gosterilmek suretiyle diizenlenecek bir liste ile devir tarihinden itibaren bir hafta
igerisinde Fon'a bildirmekle yrikiimliidiir.

{4} Soz konusu mevduat, katiim foru, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylari ile birlikte

devir tarihi itibariyle Fon tarafindan gelir kaydedilir” ifadesi bulunmaktadr.

2308 sayili Kanun hiikiimleri ¢ercevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksrzlnqs’iylﬂrkn \..
zamanagimma uframis olan faiz Sdemeleri ile 10 yilbk zamanagimina ugramis Lath
bedel]en soz konusu siireler igerisinde tahsil edilmedigi takdirde Devlet’e mtlkal edi?r ;/ \
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2.12. Yillik getiri orani ve getiri oramin nasil hesaplandig: hakkiada bilgi:
1.374 Giin Vadeli Kuponiu Tahvil

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: 1l No:22, “Bor¢lanma Araglarinin Kurul Kaydina
Alinmasi ve Satigina iligkin Esaslar Hakkinda Teblig”inde belirtilen esaslara uygun olarak,
gosterge faiz orani agagidaki sekilde olacaktir.

Isbu sirkiilerin 2.6 b) maddesinde belirtildigi sekilde hesaplanan Gosterge Yillik Bilesik Faiz
Oranindan aylik Gosterge Donemsel Faiz agafidaki formiile gbre hesaplanarak kupon
ddemesine baz teskil edecek faiz bulunacaktir.

Gosterge Donemsel Faiz Oram = ((Gosterge Yihk Bilesik Faiz + 1) 4 (Kupon
Dénemindeki Giin Sayis1/ 365)) - 1

Ihrag tarihinden 6nceki is ginii, birinci, ikinci ve iigiincii kupona iliskin faiz oranlarimin baz
faizinin tespiti igin yukarida gésterilen “ Gosterge Yillik Bilegik Faiz” hesaplama prosediirii o
tarihte gegerli olan GOSTERGE ile yapilacak ve bulunan Gosterge Yilhk Bilesik Faiz
oranindan 3] giinlilk gosterge donemsel faiz hesaplanarak ii¢ kupon &demesine baz teskil
edecek “ Gosterge Donemsel Basit Faiz Oranr” bulunacaktir.

3.,6. ve 9. Kupon 6deme giinlerinden bir énceki is giinlerinde, bu numaralan izleyen iig
kupona iligkin faiz oranlarinin baz faizinin tespiti i¢in yukarida belirtilen “Gésterge Yiliik
Bilesik Faiz” hesaplama prosediirii o tarihte gegerli olan GOSTERGE ile tekrarlanacak ve
bulunan Gosterge Yillik Bilesik Faiz Oranindan 31 giinliik gosterge donemsel faiz
hesaplanarak ii¢ kupon 6demesine baz tegkil edecek “Gosterge Dénemsel Basit Faiz Oram™
bulunacaktr. Dérdiincti ve sonraki kupon ddemeleri ile ilgili olarak, faiz agiklamasimn
yapilacag: giin ve ondan &nceki iki is giinii olusan agirlikh ortalamailar hesaplamada
kullanilacaktir.

31 giinlilk ek getiri oran1 agagidaki formiile gore hesaplanacaktir:
31 giinliik ek getiri oram : Yilik Ek Getiri Oram * (31/365)

“Gosterge Donemsel Faiz Oram™ na 31 giinlilk ek getiri oranmin eklenmesi suretiyle de
“Tahvilin Dénemsel Kupon Basit Faiz Orami” bulunacaktir.

Tahvilin yillik bilesik faizi, 31 giinliik kupon faiz oramnmin yillik bilesik faizidir. Bu oramn
hesaplanmasinda kullanilacak formiil asagidaki gibidir.

Tahvilin Ihra¢ Aninda Yk Bilesik Faiz Orami = ((Tahvilin Dénemsel Kupon Faiz
Oram+1) » (365/31)) - 1

Faiz hesabi iki ondalik basamag kapsayacak sekilde yapilacaktir. T

,:91-»"- és.: #
Vakifbank tarafindan tahvillere 5denecek olan “Yilhk Ek Getiri Orant” % 0,75 (75 baz pua.u) %
olacaktir. ; /f :; 3

r;
L.
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2.179 Giin Vadeli Banka Bonosu

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: II No:22, “Borglanma Araglarinin Kurul Kaydina
Alinmasi ve Satisina iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”inde belirtilen esaslara uygun olarak,
gosterge faiz oram asagidaki sekilde olacaktir.

a. lhrag edilecek olan 179 giin vadeli Banka Bonosunun bilesik faiz orammn
belirlenmesinde referans alinacak DIBS’ler:

e 07/11/2012 itfa tarihli ve TRT071112T14 tamimi,
e 20/02/2013 itfa tarihli ve TRT200213T25 tanimlt kiymetlerdir.

b. Talep toplamanmin ilk giinii olan 28/05/2012 tarihinden &nce sdz konusu DIBS’lerin
23/05/2012, 24/05/2012 ve 25/05/2012 tarihlerinde (gozlem periyodu) IMKB Tahvil ve Bono
Pazan’nda olugan

- gtinliik iglem hacmi agirlik ortalama bilesik faizleri ve,
- glinliik iglem hacimleri,

dikkate alinacak ve 25/05/2012 tarihinde aym giin valdrlii islem saati bitimini takiben
hesaplamalar yapmlacaktir.

¢. Belirtilen DIBS’ler igin 23/05/2012 , 24/05/2012 ve 25/05/2012 tarihlerindeki 3 giinlik
gozlem periyodu siiresince IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alm-Satim Piyasasi'nda
gergeklesen islem hacmi agirhkl bilesik faizi hesaplanacaktir.

d. Talep toplamanm son giinii, yukarida belirtilen DIBS’lerin talep toplama siirecinde (28-29-
30 Mayis 2012) IMKB Tahvil ve Bono Pazari’nda olugan islem hacmi agirlikl ortalama
bilesik faizleri ve giinlitkk islem hacimleri dikkate alinarak 30/05/2012 tarthinde aym giin
valorlii islem saati bitimini takiben ikinci bir hesaplama yapilacaktir. Yapilan bu ikinci
hesaplamaya goére bulunan yeni agirlikli ortalama bilesik faiz, gozlem periyodu verileri
kullanilarak yapilan, 25/05/2012 tarihinde duyurulan ve ihraca baz teskil eden ortalama
bilesik faiz cranindan 0,20 (20 baz puan) ve iizerinde olmasi durumunda s6z konusu faiz oram
banka bonosunun nihai faiz oranmin hesaplamalarmda kullanilacaktir. 0,19 (19 baz puan
} ve altindaki artiglarda, banka bonosunun yilik bilesik faiz orans 25/05/2012 tarihinde
aciklanan gosterge yilhik bilesik faiz orani {izerinden hesaplanacaktir.

e. Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayisi olan 179 giine denk gelen
gosterge bilesik faiz orani, belirtilen iki DIBS’in “d” sikkinda hesaplanan bilesik faizleri ve
01/06/2012 tarihi itibariyle vadeye kalan giin sayilan veri olarak kullamlarak, yapilacak
dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yontemiyle belirlenecektir.

f. “Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Y&ntemi” uyarinca, iki ortalama yilhk bllC$lk falzm i “-_
arasindan gecen dogrunun banka bonosunun vade giiniine karsihk gelen nokta51 ola:ak 1
belirlenen gosterge yillik bilesik faiz orani hesaplanir. W S
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Banka Bonosu Vade Giin Sayis: BV
Vadesi daha kisa olan DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi el
Vadesi daha uzun olan DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi r2
Vadesi daha kisa olan DIBS’in vadeye kalan giin sayisi VK1
Vadesi daha uzun olan DIBS’in vadeye kalan giin sayis VK2

Gosterge Yilhk Bilesik Faiz = r1 + ((r2 - r1)/( VK2 — VK1))*(BV - VK1)

g. Gosterge Faiz Orani’na ek getiri orami %0,55 (55 baz puan) eklenerek banka bonosu faiz
oranm belirlenir.

Gosterge Faiz Oram (Bilesik) GFO
Vakifbank Ek Getiri Oram S
Banka Bonosu Faiz Orani (Bilesik) BBO

BBO = GFO + 8

h. Banka bonosu Yiliik Bilesik Faiz oranindan; banka bonosu yillik basit faiz oram
hesaplanir.

Banka Bonosu Faiz Orant (Bilesik) BBO
Vadeye Kalan Giin Sayisi T
Banka Bonosu Faiz Oran) (Basit) BBB

BBB =( ((1+BBO)*(T/365 ) }-1)* (365/T)

2.13. Borg¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildigi ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkmda bilgi:

Tahvil ve/veya Banka Bonosu Alacaklisinin Haklar:

-Kurulugtaki vesikalarin dogru olmamasi (TTK md.305), esas sermaye hakkinda yanhs
beyanlarda bulunulmasi (TTK md.306), ayin nev’inden sermayeye deger blcllmesmd" hlle R
yapilmasi (TTK md. 307) gibi hususlarda, kurucular ile kurucularin fiillerine istirak edealér -
aleyhine yahut bu hususta ihmalleri goriilen ilk idare meclisi ve denetgiler aleyhine’ ('ITK.aﬁ'd’“’ oo
308) dava agmak, o S
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-Yénetim Kurulu’'nun ve disaridan atanan midiirlerin sorumlulugunu gerektiren hallerde
(TTK md. 336 ve 342) buna iligkin dava agmak,

-Ortakhk alacakhis1 sifatlarindan dolay:, orntaklik esas sermayesinin azaltilmas: halinde,
alacaklarin 6denmesini veya teminat gosterilmesini istemek (TTK md.397),

-Ortaklik pay sahipleri sayisimin begten asagi diismesi, ortakligin Kkanunen gerekli
organlarindan birinin mevecut olmamasi veya genel kurulun toplanmamasi hallerinde durumun
diizeltilmesini istemek, aksi takdirde “ortakligin feshi” icin mahkemeye bagvurmak

(TTK md 435),

-Ortaklik alacakhis1 sifatiyla, esas sermayenin iigte ikisini kaybeden ortakhigin feshini dava
etmek (TTK md.436)

-Anonim ortakhgm nev’i degistirmesi, yani limited ortakliga ¢evrilmesi halinde alacaklarinin
ddenmesini veya teminat gdsterilmesini talep etmek (TTK md. 555) haklarina sahiptirler.

TTK 429 ve 430’uncu madde hitkiimleri uyarinca banka bonosu ve/veya tahvil sahiplerine, bir
heyet olarak harcket etmek kosulu ile de bazi haklar taninmaktadir.

Banka bonosu ve/veya tahvil sahipleri heyet halinde agagidaki hususlarda miizakere yaparak
karar alabilirler:

-Banka bonosu ve/veya tahvil sahiplerine ait 6zel teminatlann azaltilmas: veya kaldirilmasi,

-Faiz vadelerinden bir veya bitkagimin uzatiimasi, faiz miktannin indirilmesi veya ddeme
sartlarinin degistirilmesi,

~Itfa (5deme) miiddetinin uzatiimas: veya itfa sartlannin degistirilmesi,

-Banka bonosu ve/veya tahvil sahiplerinin alacaklarna karstlik olarak hisse senedi
almalarmin kabul edilmesi,

-Yukanida belirtilen hususlarin icrasina ve gayrimenkul teminatinm azaltilmasma veya
kaldirilmasina dair iglemlerde banka bonosu ve/veya tahvil sahiplerini temsil etmek iizere bir
veya birden fazla temsilci tayin edilmesi.

Turk Ticaret Kanunu hitkéimleri uyarinca, ihrag edilecek banka bonosu ve/veya tahvil
sahipleri tarafindan Tahvil Sahipleri Umumi Heyeti teskil edecektir. Borglanma araci
sahiplerinin Genel Kurul'u toplantiya daveti, yetkileri, karar yeter sayis1 konularinda Tiirk
Ticaret Kanunu’nun Tahvil Sahipleri Umumi Heyeti’ne iliskin maddeleri uygulanacaktir. ST
P {\‘ ) 3
2.14. On ahim haklari, bu hakkin devredilebilirligi, kullanilmayan én alim hak!arjna e ..

iligkin islemler: 7 o ;’ RN

Tahvillere ve banka bonolarna iligkin 6n ahm hakki yoktur.
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2.15. GARANTORE ILiSKiN BILGILER VE GARANTI HUKUMLERI

Yoktur.
3. HALKA ARZLA ILGILi GENEL BIiLGILER
3.1. Halka arz tutan:

Toplam 700.000.000 TL nominal tutarda iki farkl1 vadede tahvil ve banka bonosu halka arz
edilecektir.

Halka arz edilecek tahviller, 200.000.000 TL nominal tutarda ve 374 giin vadeli olacakttr.

Halka arz edilecek banka bonolan, 500.000.000 TL nominal tutarda ve 179 giin vadeli
olacaktir.

Thrag edilecek 374 giin vadeli tahvil ve 179 giin vadeli banka bonosundan herhangi birine
planlanan ihra¢ tutarindan daha az miktarda ve digerine planlanandan daha fazia talep gelmesi
durumunda az talep gelen borglanma araci igin kullanilmayan bakiye nominal tutar diger
bor¢lanma aracinin ihrag tutarina Vakifbank’in onay ile eklenebilecektir.

3.2. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

28 Mayis- 29 Mayis- 30 Mayis 2012 tarihlerinde olmak iizere toplam 3 gin talep
toplanacaktir.

3.3. Borglanma aracinin satis fiyah veya fiyatin tespit edildigi/ edilecegi yontem ile nihai
fiyatin kamuya agiklanma siireci:

1. 374 Vadeli Kuponlu Tahvil:
Nominal 100.- TL olan kuponlu tahvillerin satis fiyat: 100,00.- TL olacaktir.

Tahvillerin yillik bilesik faiz oranmnin hesaplama yéntemi isbu sirkiilerin 2.12 maddesi 1.
kisminda anlatilmigtir.

Talep toplamanin baslangicndan bir is glinii 5ncesinde (25/05/2012) ihracin bilesik faizi ve ilk
ii¢ aylik donem igin kupon oram:, 3., 6. ve 9. Kupon 6deme giinlerinden bir 6nceki is
giinlerinde  ise bir sonraki kupon &deme dénemine iligkin hesaplanan faiz orani
www.vakifbank.com.tr adresli Vakifbank’in kurumsal internet sitesi ve www.kap.gov.tr
adresli Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesinde ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

2.179 Giin Vadeli Banka Bonosu:

Iskontolu banka bonosunun faiz orani ve bu orana iliskin hesaplama yontemi isbu s1rkulenn PR

2.12 maddesinin 2 kisminda yer almaktadir. / & ‘- . 'w. ¥ \'\
#f . 't‘\

Vakifbank tarafindan; gosterge DIBS bilesik faizinin iizerinde 6denecek ek getiri orany %n,Sél S i

(55 baz puan) olacaktir. Banka bonosunun nihai faiz oram ve satig fiyat: talep toplama ":i, i'
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siiresinin  bitimini takip eden is giinii iginde izahname ve sirkiilerin yayimlandig:
www.vakifbank.com.tr adresli Vakifbank’in kurumsal internet sitesi ve www.kap.gov.tr
adresli Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesinde ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

Banka bonosunun fiyats; isbu sirkiilerin 2,12 maddesinin 2. kisminda belirtilen formiil ile
hesaplanan Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Orani kullamlarak belirlenecek ve virgiilden
sonraki ii¢ haneye yuvarlanacaktir.

Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oram % BBO
Banka Bonosu Vade Sonu Fiyati (TL) 100
Banka Bonosu’nun Vadeye Kalan Giin Sayis: T
Banka Bonosu Fiyati BBF

BBF =100/((1+BBO)*(T/365))

3.4. Satig yontemi ve bagvuru sekli:

Satig, Vakif Yatinm ve Vakifbank tarafindan talep toplama y6ntemi kullanilarak
gerceklestirilecektir.

Halka arzda tahvil ve/veya banka bonosu satin almak isteyen tiim yatinmcilarin; halka arz
siiresi iginde ve sirkiilerde belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep Formu’nu
doldurmalan ve satin alacaklari tahvil ve/veya banka bonosunun bedellerini isbu sirkiilerin
3.6 maddesine gore yatimalart gerekmektedir. Halka arzda talepte bulumacak yurt igi
bireysel yatirnmeilarin Vakifbank veya Vakif Yatinm nezdinde hesabr olmasi
gerekmektedir.

Talepte bulunan yatinmeilar basvuru sirasinda izahname ve sirkiileri okumalar: dogrultusunda
yonlendirilecektir.

Yatinmeilar, Talep Formu’nda talep ettikleri tahvillerin adedini ve/veya banka bonolarinin
parasal tutarin: belirteceklerdir,

Talepte bulunacak yatirimeilar, agagida belirtilen belgeleri talep formlarina ekleyeceklerdir:

» Gergek Kisi Yatirimeilar: Kimlik (niifus ciizdani veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

¢ Tiizel Kisi Yatinmcilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli 6megi, kurulug gazetesi, vergi

levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi IRy

Altematif dagitim kanallarindan yapilan bagvurulardan talep formu alinmayacaktir. .

£
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3.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkimda bilgi:
1.374 Giin Vadeli Tahvil:

Tahvilin nominal degeri 100 TL’dir. Yatinmcilarin minimum talep miktar1 100.-TL olacaktir.
Minimum talep miktarindan sonraki talep araliklarimin 1.-TL ve katlar geklinde olmas sarttir.
Talep edilebilecek azami tahvil miktar hakkinda herhangi bir stmirlamada bulunulmamstir.

2.179 giin Vadeli Banka Bonosu:

Banka Bonosunun nominal degeri 100 TL’dir. Yatirimcilarin minimum parasal talebi 100 TL
olacaktir. Minimum talep tutarindan sonraki talep araliklarinin 1.-TL ve katlan seklinde
olmas) sartur. Talep edilebilecek azami banka bonosu parasal tutar1 hakkinda herhangi bir
sinirfamada bulunulmamistir.

3.6. Tahvil ve banka bonosu bedellerinin 6denme yeri ile sekli hakkinda bilgi:
Yurtici Bireysel Yatirnmcilar:

Yurtigi Bireysel Yatimeilar agagida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yontemiyle
ile Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma
seceneklerinden bir tanesini secerek talepte bulunabilirler.

A. Nakden Odeme: Yurtigi Bireysel Yatirimcilar talep ettikleri tahvil ve/veya banka
bonolanna iliskin parasal tutan nakden yatiracaklardir. Nakit &demede bulunan Yurtici
Bireysel Yatinmcilann yatirdiklan tutar tahvil ve/veya banka bonolarinin hesaplarina virman
edilecegi tarihe kadar Vakiflar Bankasi T.A.Q. B Tipi Likit Fon alinmast suretiyle
nemalandirilacaktir.

B. Kiymet Blokesi Yontemi ile Talepte Bulunma: Yurti¢i Bireysel Yatirnmeilar kendilerine
ait yatinm hesaplarinda mevcut olan TL DIBS ve likit fonlar1 teminat gdstermek sureti ile
tahvil ve/veya banka bonosu talep edebileceklerdir. Vadesi ve/veya kupon demesi halka arz
bagvuru dénemine denk gelen TL DIBS’ler blokeye alinmayacaktir. Tahvil ve/veya banka
bonosunun 2.12 maddede belirtildigi sekilde bulunan fiyat: dikkate alinarak hesaplanan talep
bedeli kargilifinda alinacak blokaj tutarlan asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir.

Likit Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %97
TL DIBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %97

Blokaj isleminde;
= Likit fonun o giin igin fon kurucusu tarafindan agiklanan aiis fiyat,
e TL DIBS’ lerde Vakifbank’in anhk agikladig1 geri alim fiyat dikkate alinacakur.

S o
Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Vakifbank’n anlik agikladigi geri alim ﬁSratir >
uygulanacaktir. Bu fiyat piyasa kosullarina gére degisiklik gosterebilir. s
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Teminat tutarlarimin hesaplanmasinda, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin
altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin disinda bir
adet olugmayacak sekilde yukar yuvarlama yaplabilecektir.

Bu halka arzda blokajlt kiymetlerin bozdurulmasi Degigken Yontem’e gére yapilacaktir.
Degisken Yéntem:

Dagitim listelerinin agiklandig1 giin, bu ydntemi tercih eden yatinmcilarin dagitim listesine
gore almayr hak ettikleri tahvil ve/veya banka bonolarmin bedelleri, yatinmcilarin talep
toplama siiresinin sona ermesini izleyen ikinci is giinii (01/06/2012) saat 12:00’ye kadar
nakden O6deme yapmamalar: halinde, bloke edilen TL DIBS’ler ve/veya likit fonlar
bozdurularak Gdenecektir.

Teminata alinan kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi sirasinda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir.

Yatinmcilarin talep ettikleri tahvil ve/veya banka bonolarinin bedelierine karsilik gelen tutan
yukanida belirtilen siire iginde tamamen nakden ddemeleri durumunda, blokaja alinan menkul
kiymetler iizerindeki bloke aym giin tamamen kaldinlir. Yattnmeilarin talep ettikleri tahvil
ve/veya banka bonolarinin bedellerine karsilik gelen tutart yukarida belirtilen siire iginde
kismen nakit olarak demeleri durumunda, blokaja alinan menkul kiymetler tizerindeki bloke
ayni giin ddenen nakit tutar kadar kaldinhr.

Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurtigi bireysel yatinmeilar, Vakifbank nezdindeki TL cinsinden 31 Mayis ve 01 Haziran
2012 valérlii vadeli mevduatiarini teminat gostermek suretiyle tahvil ve/veya banka bonosu
talep edebileceklerdir. Tahvil ve/veya banka bonosu talep bedeli kargihinda alinacak blokaj
tutarlars asagida gsterilen sekilde hesaplanacaktir.

TL Vadeli Mevduat Blokaji : Odenmesi gereken bedel/ %100
Bu halka arzda vadeli mevduatiarin bozdurulmass degisken yénteme gore yapilacaktir.
Degiisken Yontem:

Dagitim listelerinin agiklandig1 giin, bu yontemi tercih eden yatrimeilarin dagitim listesine
gore almayi hak ettikleri tahvil ve/veya banka bonolarimin bedelleri, yatmmcilanin talep
toplama siiresinin sona ermesini izleyen ikinci ig giinii (01/06/2012) saat 12:00°ye kadar
nakden 6deme yapmamalar halinde, bloke edilen vadeli mevduat bozdurularak denecektir.

Teminata alnan kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi sirasinda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir.

Yatinmceilarn talep ettikleri tahvil ve/veya banka bonolarinin bedellerine karsihk gelen tutart
yukarida belirtilen siire iginde tamamen nakden 6demeleri durumunda, blokaja alinan vadeli - ;™.

£
=

mevduat iizerindeki bloke aym gin tamamen kaldinlir. Yatinmcilarin talep ettikleri,,.ftah\i‘il"'"“"'*"
ve/veya banka bonolarinin bedellerine karsilik gelen tutan yukanda belirtilen siire/ it;jpdﬁf:“‘) _
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kismen nakit olarak 6demeleri durumunda, blokaja alinan vadeli mevduat iizerindeki bloke
ayni giin 8denen nakit tutar kadar kaldirilir.

Yurtici Kurumsal Yatinmecilar

Yurti¢i Kurumsal Yatirimeilar tahvil ve/veya banka bonolarmin talep ettikleri parasal tutarini
nakden veya hesaben yatiracaklardir. Nakit 6demede bulunan Yurtigi Kurumsal
Yatinmeilann yatirdiklars tutar tahvil ve/veya banka bonolarinin hesaplarina virman editecegi
tarihe kadar Vakiflar Bankasi1 T.A.O. B Tipi Likit Fon alinmas suretiyle nemalandinlacaktir.
Bununla beraber Kurumsal Yatinmcilar, 6denmeme riskinin talebi alan araci kuruluglarca
istlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi aract bedellerini talep toplama siiresinin bitimini
takiben Odeyebilirler. Kurumsal yatirimcilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra
almaya hak kazandikiari tahvil ve/veya banka bonosu bedellerini demekten imtina edemezler
ve 01/06/2012 tarihinde saat 12:00’ye kadar odemek zorundadirlar. Talebi alan arac
kuruluglar talepte bulunan kurumsal yatinmcinin talebini kabul edip etmemekte serbest
olacaktir.

Yatinmcilarin  yatirdift parasal tutara karsihk gelecek tahvil ve/veya banka bonosunun
nominal degeri, nihai faiz oraninin belirlenmesi ve dagitim listesinin Vakifbank tarafindan
onaylanmasi ardindan bildirilecektir.

Kargilanamayan taleplerden dolayr olusan jade bedeli, dagitim listesinin Vakif Yatirm
tarafindan hazirlanip, Banka tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en geg iki is
ginii icerisinde, satigt gergeklestirilen Vakif Yatinm ve Vakifbank bagvuru yerlerinde
yatirimcilara iade edilecektir.

Bagvuru Yerleri:

Tahvil ve/veya banka bonolaninin halka arzina Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilar kategorisinden
katilmak isteyen yatirimcilar,

1} Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. Merkezi acenta ve subeleri

Adres: Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent 34330 istanbul

Tel: 0 (212) 352 35 77 Faks: 0 (212) 352 35 81,

2) Vakifbank Ankara Yatirim Merkezi 0 (312) 455 88 88-96-17,

3) Vakif Yatirim’in acentesi konumundaki Vakifbank’in tiim subeleri,

4) Vakif Yatiim’in acente ve subeleri ve

5) Vakafbank internet bankaciligi (www.vakifbank.com.tr)

aracilif1 ile talepte bulunmak igin bagvurabilirler.

Vakif Yatrim ve Vakifbank nakden, kiymet blokesi ve vadeli mevduat blokesi ile talep
toplayacakiardir.

Ayrica;
Nakit ve Kiymet Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri: , /-""'.'"'“Zf""-:a‘

{‘: i :{‘; .
Vakif Yatinm, Vakifbank Ankara Yatinm Merkezi, Vakifbank’in tim subeleri ve Vak:fbaﬁxk L ¢ \\&

internet bankacilig (www.vakitbank.com.tr) /.f- BN
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Tahvil ve/veya banka bonolarinin halka arzina bu sirkiilerde ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
sert VIII, No 66 Tebligi’nin (k) fikrasinda belirtilen kurumsal yatirimer statiisiinde olmayan
gergek ve tiizel kigi yatirimctlar,

1) Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.

Adres: Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent 34330 Istanbul
Tel: 0 (212) 352 35 77 Faks: 0 (212) 352 35 81,

2) Vakifbank Ankara Yatirim Merkezi 0 (312) 455 88 88 - 96 - 17,

3) Vakif Yatiim’m acentesi konumundaki Vakifbank’in tiim subeleri,
4) Vakif Yatinm’in acente ve subeleri ve

5) Vakifbank intemet bankacilig (www.vakifbank.com.tr)

aracilig ile talepte bulunmak i¢in basvurabilirler.

Vadeli Mevduat Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerieri:

Vakif Yatinm, Vakifbank Ankara Yatinm Merkezi ve Vakifbank’in tiim subeleri

Tahvil ve/veya banka bonolarinin halka arzina bu sirkiilerde ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
seri VIII, No 66 Tebligi’nin (k) fikrasmda belirtilen kurumsal yatinme: statiisiinde olmayan
gergek ve tiizel Kisi yatirimcilar,

1) Vakifbank Ankara Yatiim Merkezi 0 (312) 455 88 88 - 96 - 17,
2) Vakif Yatinm’in acentesi konumundaki Vakifbank’m tiim subeleri,

aracihifi: ile talepte bulunmak igin bagvurabilirler.

Bu sirkiilerde ve Sermaye Piyasast Kurulw’nun Seri:VIIl No:66 Tebligi’nin (k) fikrasinda
belirtilen kurumsal yatmmer statiisiindeki tiizel kisi yatinmcilar, sadece Vakif Yatinm ve
Vakifbank ~ Satis  Koordinasyon ve Uriin  Yonetimi  Midirligii'ne  bagvuruda
bulunabileceklerdir.

3.7. Halka arz sonuglarmin ne gekilde kamuya duyurulacag hakkmda bilgi:

Halka arz sonuglan Seri:VIII No:66 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarimin Halka Arzinda Satig
Yontemlerine Iligkin Esaslar Tebligi’nde” yer alan esaslar gergevesinde dagitim sonuglarinin
kesinlegtirilmesini takiben Kurul'un &6zel durumlann kamuya agiklanmasina  iliskin
dizenlemeleri uyarinca KAP’ta ve Vakifbank internet sitesinde (www.vakifbank.com.tr)
duyurulacaktir. Halka arz satis sonuglarna iliskin duyuruda yatimmc: guruplar1 bazinda
yapilan dagitim senuglarina yer verilecektir.

3.8. Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satiya aracihk edecek ve/veya yiiklenimde ve/veya en iyi gayret aracih@inda
bulunacak kurulus/kuruluglar, aracib@in niteligi ve yiiklenimde bulunulan borglangp_;-—-e—. :

araglannn tutan ile bu tutarin satisa sunulan toplam borglanma araglarina oran: __ ,’4 3.

Halka arz en iyi gayret aracilifn ile Vakif Yatirim tarafindan gergeklestirilecektir. = \
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b) Aracihk s6zlesmesinin tarihi ve bu s6zleymede yer alan 6nemli hususlar:

700.000.000 TL nominal tutarindaki tahvil ve/veya banka bonolarnnin halka arzi Vakif
Yaunim ile Vakifbank arasinda 16/04/2012 tarihinde imzalanan aracihik sézlesmesi
gergevesinde SPK mevzuatina uygun olarak en iyi gayret aracthfi esaslan gercevesinde
gerceklesecektir.

3.9. Halka arzda yatinmacilara tahsis ve dafitim esaslan hakkinda bilgi:

Tahsisat Gruplarn

Tahvil ve banka bonolarinin halka arzina iliskin olarak yatinmcilar asagidaki gibi iki gruba
aynimiglardir:

Yurtici Bireysel Yatinmallar: Yurtdisinda isgi, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil
Turkiye’de ikametgah sahibi gergek ve tiizel kigiler ie yerlesmek niyeti ile bir takvim yili
icerisinde Tiirkiye’de devamli 180 giinden fazla oturanlan (“Tiirk Parasi Kiymetini Koruma
32 Sayih Karar”) ve Kuzey Kibns Tiitk Cumbhuriyeti vatandaglarint da kapsamak iizere
asagida tanimlanan Yurtici Kurumsal Yatirimcilar ve Yurtdist Kurumsal Yatirimeilar disinda
kalan tiim gergek ve tiizel kisilerdir. Bu kategorideki yaurimcilar asgari 100.- TL nominal
tutarda tahvil ve/veya 100.- TL parasal tutarda banka bonosu talebi yapabileceklerdir.
Anonim ve himited sirketler de bu kategoriden talepte bulunabileceklerdir.

Yurtici Kurumsal Yatinmalar: Yatinm fonlari, 6zel emeklilik fonlars, menkul kiymetler
yatirim ortakliklan, risk sermayesi yatinm ortakliklar, gayrimenkul yatinm ortakliklar, araci
kurumlar, bankalar, sigorta sitketleri, portfdy yonetim sirketleri, ipotek finansman
kuruluglari, emeklilik ve yardim sandiklart, vakiflar, 17/07/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal
Sigortalar Kanunu’nun Gegici 20. Maddesi uyarinca kurulmus Sandiklar, Kamuya Yararl:
Derneklerdir. Bu kategorideki yatinmcilar asgari 100.- TL nominal tutarda tahvil ve/veya
100.- TL parasal tutarda banka bonosu talebi yapabileceklerdir.

Tahsisat Esaslar:

Halka arz edilecek 374 giin vadeli tahvillerin Yurti¢i Bireysel Yatinmcilar ve Yurtici
Kurumsal Yatirimcilara y6nelik belirlenen tahsisat oranlan asagidaki sekildedir:

* 160.000.000 TL nominal tutardaki (% 80) kism1 Yurti¢i Bireysel Yatinmeilara,
* 40.000.000 TL nominal tutardaki (% 20) kismi Yurtigi Kurumsal Yatirimcilara,

Halka arz edilecek 179 giin vadeli banka bonolarimin Yurtigi Bireysel Yatinmeilar ve Yurtigi
Kurumsal Yatiruncilara yénelik belirlenen tahsisat oranlar asagidaki sekildedir:

!/f ¥ '\

&
¢ 100.000.000 TL nominal tutardaki (% 20) kism1 Yurti¢i Kurumsal Yatlrlmcriara ) /’“

* 400.000.000 TL nominal tutardaki (% 80) kismn Yurtici Bireysel Yatinmeilara, .= .
/
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Ihrag edilecek 374 giin vadeli 200.000.000 TL nominal degerdeki tahvil ve 179 giln vadeli
500.000.000 TL nominal degerdeki banka bonosundan herhangi birine planlanan ihrag
tutarindan daha az miktarda ve digerine planlanandan daha fazla miktarda talep gelmesi
durumunda az talep gelen tahvil veya banka bonosu igin kullamlmayan bakiye nominal tutar
diger borglanma aracs ihrag tutarina Vakifbank’in onay: ile aktanlacaktir.

Halka arza, 700.000.000 TL olan toplam halka arz biiyiikligiinden fazla talep gelmesi
durumunda halka arz miktan Kurul tarafindan kayda alinan 3.000.000.000 TL nominal ihrag
limitinden kargilanmak tizere 1.250.000.000 TL nominal tutara kadar arttirilabilecektir.

Toplam 700.000.000 TL halka arz biiyiikliigiine gore yukanda iki farkli vadedeki banka
bonosu ve tahvil ihraglan igin belirlenmis olan yatinmc tahsisat oranlari, ihrag rakammn
1.250.000.000 TL nominal tutarina yikseltilmesi durumunda Vakifbank’in onay ile Vakif
Yatinnm tarafindan degistirilebilecektir.

Sirkiilerde ilan edilen tahsisat oranlan da talep toplama neticesinde Vakif Yatinm’in 6nerileri
dogrultusunda Vakifbank tarafindan degistirebilecektir. Belirli bir yatinmci grubuna tahsis
edilen tutan kargilayacak miktarda talep gelmemis ise, tahsisat oranlar yurtigi bireysel ve
yurti¢i kurumsal yatinmectlarin SPK diizenlemelerine géire belirlenen asgari tahsisat oranlarn
(%10 yurtigi bireysel yaurimcilar, %10 yurtici kurumsal yatinmcilar olmak iizere)
azaltmayacak sckilde kaydirilacak olup, talep toplama siiresinin sonunda belirlenen halka arz
fiyatindan, her bir yatinimei grubundan o grup igin tahsis edilen tutan kargilayacak kadar talep
geldigi durumlarda, herhangi bir yatirime:r grubu igin ayrilan tahsisat oraninin %20’sinden
fazla azaltilmamas suretiyle tahsisat oranlar1 yatirimc: gruplan arasinda kaydiriabilir.

Tahsisat oranlarindaki degisikliklerde Seri: VIII, No: 66 sayih “Sermaye Piyasasi Araglarinin
Halka Arzinda Satig Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebligi”nde yer alan esaslara uyulacaktir.

Dagitim Esaslar:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VIII, No: 66 sayili Teblig Ek-1de yer alan talep formuna
gore igermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaglan ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci
uyruklular diginda kalan bireysel yatinmeilanin TC Kimlik Numarasimi igermeyen kayitlari
iptal edilerek dagiima dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi nedeni ile iptal edilen kayitlar talep
listelerinden cikarildiktan sonra dagitim iglemi agagidaki sekilde gergeklestirilecektir:

Yurtici Bireysel Yatininmeilara Dagitim:
Oransal dagitim yontemine gore yapilacaktir.

374 giin vadeli tahviller igin Yurti¢i Bireysel Yatinmcilann parasal talep tutarlariin birim
fiyata tekabiil eden nominal talep kargiliklan hesaplanacaktir.

179 giin vadeli banka bonolan igin Yurti¢i Bireysel Yatinmcilann parasal talep tutarlarinin
birim fiyata tekabiil eden nominal talep kargiliklar1 hesaplanacaktir.

Oncelikle bilgi eksikligi veya baska nedenlerle dagitim dis1 birakilan yatirrmeilann talepleri™ “\:\
toplam talep tutarindan ¢ikartilacaktir. Bu iglem tamamlandiktan sonra bu yatinmei grubuna - . 5 \\
yapilan tahsisat tutaninin, dagitim disi birakilanlardan sonra kalan toplam talep tutarina TN :
béliinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Oram” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi Karsnla‘rha 1
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Orani” her bir yurtigi bireysel yatirimeimn kigisel talebi ile ¢arpilacak ve 1 TL nominal katlar
seklinde dagitilacaktir. Yapilan dagitim sonucunda talep ettigi minimum miktar1 alamayan
yurt i1 bireysel yatinmcilara yapilan dagttim iptal edilerek bu yatinmcilara dagitilan tahvil
ve/veya banka bonolar tekrar oransal dagitima tabi tutulacaktir.

Yurti¢i Kurumsal Yatirimcilara Dagitim:

Kurumsal yatinmci grubunda bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilarin bulunmasi
durumunda fazla miktarda olan talep kabul edilecektir. Her bir kurumsal yatirimetya verilecek
tahvil ve/veya bono miktarina Vakif Yatirim’in Onerileri de dikkate alinarak Vakifbank
tarafindan karar verilecektir.

Tim yatinmer gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt symr
koyan yatinmeailar agisindan gbzden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sininn altinda
kalmast halinde yatinmc: istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir,

Yatinmci gruplarina belirtilen yontemler ile dagitim yapilirken hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢ikmasindan dolayr dagitilamayan tahvil ve/veya banka bonolari talebi tamamen
kargilanamayan yatirimeilar arasinda Vakifbank’in uygun gordiigii sekilde dagitilacaktr.

Onaylanan dagitim listeleri neticesinde karsilanan taleplere iligkin tahvil ve/veya banka
bonolarnin kayden teslimi Merkezi Kayit Kurulugu A.S. diizenlemeleri ¢ergevesinde Vakif
Yatinm tarafindan yerine getirilecektir.

3.10. Borglanma araglarnin teslim zamam ve yeri:

Tahvillerin ve banka bonolarinin fiziki teslimi sz konusu olmayip, SPK Mevzuati
gercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir.Karsilanan taleplere
iligkin tahvillerin ve/veya banka bonolarimin kayden teslimi Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
diizenlemeleri gergevesinde, dagitim listelerinin onaylanmasiun ardindan 01/06/2012 giinii
igerisinde gercgeklestirilecektir.

Dagitim listelerinin onaylanmasinin ardindan, teminat blokesi yontemi ile bagvuran
yatinmeilarin hak kazandiklari tahvil ve/veya bonolara iliskin paylann &demeleri, yeterli
tutarda teminatlarin bozdurulmasi suretiyle tahsil edilecek, bedelleri nakden pesin alinmis
yatirimeilarda ise kargtlanmayan taleplere iliskin bedel iadeleri dagitim lis_t_t_:lerin_ig\
onaylandig tarihten itibaren en geg iki is giinil igerisinde gergeklestirilecektir. T 33 4,: \
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3.11. Halka arza iligkin olarak ihragcinin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
bor¢lanma araci basina maliyet:

Ihrag edilecek olan 200.000.000 TL nominal tutardaki tahvil igin katlamlacak toplam tahmini

maliyetler asagidaki gibidir.

[ Ucret ve Diger Maliyetler | Baz Ahnacak Sabit/Oransal Tutar (TL)
Deger
Vadeye Gire
SPK Ucreti Nominal Tutar Degisen Oransal 200.000
MKK Ucreti Sabit 1.575
IMKB Kotasyon Ucreti Tavan: Asarsa
1.000< Kotasyon Nominal Tutar Sabi f 10.000
Ucreti<10.000
Takasbank ISIN Kodu Sabit 360(*)
bk S 30.000 (BSMV Dahil)
Danmismanhk ve Satis . +0,15% Satis
Komisyonu Nominal Tutar Oransal Komisyonu(**) (BSMV
Dahil)
Tahmini Reklam ve
Tamtim,izahname/Sirkiiler
Baski, Tescil ve Yaym 100.000
masraflan
Diger Maliyetler 20.000
TOPLAM 361.935.-TL
*Takasbank {icreti 2003 dir.

**+ 86z Konusu oran Vakif Yatinm ile yapilan sézlesme gergevesinde belirlenen orandir. Satis komisyonu olarak
Vakafbank tarafindan ddenecek tutar, ihrag bazinda Vakif Yatinm’in satigim yaptig banka bonolann;g_mnal

tutari iizerinden binde bir olarak hesaplanacaktir.
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ihrag edilecek olan 500.000.000 TL nominal tutardaki banka bonosu igin katlanilacak toplam
tahmini maliyetler agagidaki gibidir.

Ucret ve Diger Maliyetler Baz Almacak Sabit/Oraasal Tutar (TL)
Deger
Vadeye Gére
SPK Ucreti Nominal Tutar Degisen Oransal 250.000
MKK Ucreti Sabit 1.575
IMKB Kotasyon Ucreti Tavam Asarsa
1.000< Kotasyon Nominal Tutar b f 10.000
Ucreti<10.000
Takasbank ISIN Kodu Sabit 360(*)
S 75.000 (BSMV Dahil)
Danismanlhik ve Satig . + 0,15% Satis
Komisyonu Nominal Tutar Oransal Komisyonu(**) (BSMV
Dahil)
Tahmini Reklam ve
Tamtim,izahname/Sirkiiler
Baski, Tescil ve Yaymn 100.000
masraflan
Diger Maliyetler 20.000
TOPLAM 456.935.-TL

*Takasbank ticreti 2008 dur.

** 86z Konusu oran Vakif Yatirim ile yapilan sézlesme gergevesinde belirlenen orandir. Satts komisyonu olarak
Vakifbank tarafindan Sdenecek tutar, ihrag bazsnda Vakif Yatinm’in satisim yaptigi banka bonolarimin nominal
tutar: tizerinden binde bir olarak hesaplanacaktir.

ihrag edilecek olan tahvil ve banka bonosu igin toplam tahmini maliyet, nominal ihrag
tutarinin yaklagik % 0,117 sine tekabiil etmektedir.

Bu sirkiller kapsaminda ihrag edilen tahvil ve banka bonosu tutarlanmin madde 3.1°de
belirtildigi gibi bir bor¢lanma aracmndan digerine aktarimi ve/veya ek satis hakkinin
kullanilmasi nedeniyle degisiklige ugramas: durumunda SPK kayit iicretinde artis s6z konusu
olabilecektir.

3.12. Talepte bulunan yatirimeinn ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Tahvillere ve banka bonosuna iligkin vergilendirme esaslan sirkiilerin *“Banka Bonolarl /g,
ilgili Vergilendirme Esaslar’ baghk! 4. Maddesinde belirtilmistir. \

Yatinmeilardan igbu tahvil ve banka bonosu halka arzi ile ilgili olarak komisyon veya masn;di \
talep edilmeyecektir,

\Z:! ‘@gmp 27136
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3.13. Yatinmeilar tarafindan satis fiyatinm iizerinde ddenen tutarlarin iade esaslar
hakkinda bilgi:

Karsilanmayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli dagitim listelerinin Vakifbank tarafindan
onaylanarak kesinlestigi is giinden itibaren en geg iki is giinii igerisinde, Vakif Yatrim ve
Vakifbank tarafindan bagvuru yerlerinde yatinmcilara iade edilecektir.

3.14. Halka arzin gerekgesi ve ihragcinm saglayacag) tahmini net nakit girisi ile bu
nakdin kullamm yerleri; tahmini nakit giriginin belirtilen kullanim yerleri icin yeterli
olmamas) durnmunda, gereken diger fonlarin tutan ve kayna® hakkinda detayh bilgi:

Halka arzin gerekgesi asagidaki sekildedir:

Stz konusu banka bonosu ve/veya tahvil ihraci; Bankamiz faaliyetlerinin gerektirdigi
finansman ihtiyacimn karsilanmasi ve fonlama kaynaklarninin gesitlendirilmesi, vade uzatimi,
ortalama kaynak maliyetinin diisiiriilmesi, sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglanmasi,
mevduatin erken ¢ekilme imkanma karsin bono ve/veya tahvil itfasinin vadesinde yapilmas:
nedeni ile likidite pozisyonuna olumlu y6nde katk: saglanmas: amaciyla gergeklestirilecektir.

Ihragtan saglanacak tahmini net nakit girisinin 678 Milyon TL olmas: dngdriilmekte olup,
yukarida belirtilen amaglar ¢ergevesinde kullanilmasi planlanmaktadir.

3.15. Borsada iglem gorme ile ilgili bilgiler:

a) Borclanma araglarinin borsada iglem gérme esaslanna iliskin bilgi:

Halka arz edilen tahvillerin ve banka bonolarinin satigi tamamlandiktan sonra IMKB’de islem
gorebilmesi IMKB Mevzuati’nin ilgili hitkiimleri ¢ergevesinde Borsa Baskanligy’nin onayina
baglidir.

b) Bor¢lanma araglarimin borsada islem gérmeye baslayacagi muhtemel tarihler:
Tahvillerin ve banka bonolarinin halka arza iligkin dagitim listesinin onaylanmasi takiben
IMKB tarafindan belirlenecek tarihten itibaren IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim

Pazari’nda islem gérmesi beklenmektedir.

¢) Borsada islem gérecek olan bor¢lanma ara¢larmin hangi durumlarda islem sirasinin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

IMKB Mevzuat ile ilgili hitkiimler gergevesinde, IMKB nin yetki ve sorumlulugu altindadir.
3.16. Halka arza iligkin sirkiilerin ilan edilecegi yerler:

Sirkiller, www.kap.gov.tr, www.vakifbank.com.tr ve www.vakifyatirim.com.tr adresli__

kurumsal internet adreslerinde ilan edilecektir. e
g

3.17. Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin mteligl, bjf« \ \

menfaatlerden yararlanacak kisiler haklkanda bilgi: s . e s

Halk ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur. | ' -
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3.18. Ihrageiya ya da borglanma araglarina iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme
notlarmn anlam hakkinda bilgi:

Vakifbank’in ‘‘Fitch Ratings™, ‘*Standard and Poor’s™’, ve ‘‘Moody’s’’ tarafindan belirlenen
kredi derecelendirme notlari bulunmaktadir. Bu ii¢ kurulusun Vakifbank hakkinda
acikladiklan giincel kredi derecelendirme notlari agagida 6zetlenmistir.

Vakifbank’in giincel derecelendirme notlarina www.vakifbank.com.tr internet adresinde yer
alan Yatinimen lligkileri boliimiinden ulastlabilmektedir.

Fitch Ratings: (20/12/2011)

Derece Gériintim  [Aciklama

Uzun vadeli ulusal kredi notu olan AA+ Glke
icerisinde ulasabilecek en viiksek not olan AAA nin
Uzun Vadeli Ulusal Kredi bir not altinda olup bankanin iillfe. icerisinde diger
AA+ Duragan  kurumlara gére giiglii bir kredibiliteye sahip
oldugunu gdsterir.

Notu

Uzun vadeli yabanci para i¢in BB+ (spekillatifiolan
di notu finansal taahhiitlerini yerine
etirebilecegini ancak zaman igerisinde olumsuz

Uzun Vadeli YP Kredi Notu | BB+ Duragan )

ekonomik kogullardan etkilenebilecegini gisterir.
Uzun Vadeli TP Kredi Notu |BB+ Duragan

Kisa vadeli yabanci para notu B ve kisa vadeli YTL

B notu yatinm yapilabilir kredi notunun iki kademe
Kisa Vadeli YP Kredi Notu B - kitndadir.

Kisa Yadeli TP Kredi Notu B -

Bireysel Giig Notu C/D -
Destek Notu 3 --
Baz Destek Notu BB+ -
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Standard & Poor’s: (05/2012)

Derece Giriiniim |[Agklama

YF Kredi Notu BB/B Duragan

'BB', B', 'CCC', 'CC", ve "C' derecelendirme notlan
jspekiilatif olarak ifade edilen kredi notlandir. BB notu
[spekiilatif”’ olarak nitelendirilen not aralif) igerisindeki
en iyi dereceyi ifade etmekte olup zaman igerisinde
elumsuz ekonomik kogullardan etkilenebilecegini
fzdsterir.

TP Kredi Notu BB/B Duragan

Yatinm esigi olarak goriilmekle birltkte yatinm
yapilamaz ditzeyden Snceki son notdur. Genellikle AAA
Siireklilik Notu BBB- veya Aaa gibi iig tane A en giivenilir olan, Baa3 ya da
BBB- olanlar ise alt derece de olsa "giivenle yatinm
yapilabilir* anlamina gelmektedir.

Moody’s: (03/2012)
Derece | Gériiniim  |[Aqiklama
Ba derecelendirilen bankalar spekiilatif
kredi kalitesi sunarlar. Genellikle bu
Uzun Vadeli Yabana Para Mevduat - bankalann mevduat yitkiimlitliklerini
Ba3 Pozitif . . Ly, e
Notu verine getirebilecekleri kesin degildir.

Baa derecelendirtien bankalar orta derece

itede kredi kalitesi sunarlar, Fakat baz
Uzun Vadeli Tiirk Parast Mevduat Notu |Baa3 | Duragan oruyucu unsurlar eksik clabilir veya

ristik olarak uzun dénemde gitven
fvermemektedir.

16 Mart 2012 tarihi itibariyle agagt yonlii
Finansal Gilg Notu D+ -- pevize edilmek iizere degerlendirmeye
phnmgtir.

Kisa Vadeli Yabanc1 Para Mevduat Notu | NP -

P-3 ile derecelendirilen bankalar, mevduat
icin kabul edilir kredi niteligi ve kisa
donem mevduat yikiimliiliiklerinin
vaktinde ddemesi igin yeterli kapasite
nermektedir.

Kisa Vadeli Tiirk Parast Mevduat Notu | P-3 -
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3.19. Piyasa yapici ve piyasa yapicithiin esaslari hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.20. Ihraccimin daha bnce ihrag ettigi pay haric sermaye piyasasi araclarinin kote
oldugu ya da islem gordiigii borsalar hakkinda bilgi:

Yoktur,

4.BORCLANMA ARACLARI iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI:
Tam Miikellef Gergek Kisi

Faiz Kazanc

01.01.2006 tarihinden itibaren ihrag olan 6zel sektér tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz
kazanglar1 i¢in Gelir Vergisi Kanunu’nun (GVK) 6009 sayili Kanun ile degistirilen Gegici
67'nci maddesi uygulanmaktadir. Buna gére, tam miikellef gergek kisilerin bu kapsamda elde
ettikleri faiz gelirleri, isleme aracilik eden banka ve araci kurumlaninca %10 oraninda stopaj
yapilarak vergilendirilir. Yapilan stopaj nihai vergidir. Bu sebeple, faiz geliri elde eden tam
miikellef bireysel yatinmcilar tarafindan bu gelirleri igin ayrica yillik beyanname verilmez,
bagka gelirleri igin verilecek beyannameye de dahil edilmez.

Gegici 67'nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet kapsaminda
elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hikkiimlerine gore vergilendirileceginden,
ticari kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilitler. Ancak, Gegici 67'nci
madde hitkmii geregi tevkif edilen bu vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup
edilir.

Ahm Satim Kazanc:

01.01.2006 tarihinden sonra ihrag olan Szel sekttr tahvil ve bonolarindan elde edilen alim -
satim kazanglan, GVK Gegici 67'nci madde kapsaminda deger artis kazanc: olarak tevkifata
tabidir. Tevkifat, ahm - satim kazancina aracilik eden banka ve arac: kurumlarca yapilir.
Tevkifat oran: %10 olup, nihai vergidir. Dolayisiyla bireysel yatirimeilarin séz konusu alim -
satim kazanci igin ayrica yilhk beyanname diizenlenmez, baska gelirleri i¢in verilecek
beyannameye de bu gelirler dahil edilmez.

Ahm satim kazanglarimn ticari faaliyet kapsaminda eide edilmesi durumunda bu gelirler ticari
kazang hitkiimlerine gore vergilendirileceginden, ticari kazanglarla ilgili olarak verilen
beyannameye dzhil edilir. Ancak, tevkif edilen vergiler beyannamede hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

Dar Miikellef Gergek Kisi

Faiz Kazanc

01.01.2006 tarihinden itibaren jhrag olan Ozel sektir tahvil ve bonolarindan elde edileﬁ faiz

yapilir, miikellef gergek kisilerin bu tiir faiz gelirleri 01.10.2010 tarihinden itibgrert%l’{]

kazanglapmin vergilendirilmesi, gelire aracillk eden banka ve araci kurumlar tarafjndan: - )
EX
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stopaja tabidir ve stopaj nihai vergidir. Dolayisiyla, dar miikellef bireysel yatinmcilar bu
gelirleri icin beyanname vermezler.

Diger taraftan; mukimlik beigesi bulunan dar miikellef gergek kisilerin yerlesik oldugu iilke
ile T.C. arasinda imzalanmig CVOA varsa ve bu anlagmalarda s6z konusu tahvil ve bono faiz
kazanci i¢in istisna veya daha disiik bir vergi oram Ongoriilmiis ise bu hiikiimlerin
uygulanmasi gerekeceginden, yatirimei tarafindan bu anlagsmalara bakilmahdur.

Alm Satim Kazanci

01.01.2006 tarihinden itibaren ihrag olan Ozel sektsr tahvil ve bonolarindan elde edilen alim -
saum kazanglart, GVK Gegici 67'nci madde kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata
tabidir. Tevkifat, alim - satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir.
Tevkifat oran1 01.10.2010 tarihinden itibaren %10 olup, nihai vergidir. Alim - satim kazanc:
elde eden dar miikellef bireysel yatirime: bu gelirleri igin beyanname vermez.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek kisilerin yerlesik oldugu iilke
ile T.C. arasinda imzalanmig CVOA varsa ve bu anlagmalarda s6z konusu tahvil ve bono alim
- satun kazanci igin istisna veya daha digitk bir vergi oram1 &ngoriilmiis ise bu hikiimlerin
uygulanmasi gerekeceginden, yatirimel tarafindan bu anlagmalara bakilmalidir.

Tam Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
Faiz Kazanci

Tam miikellef tiizel kisiler tarafindan 01.01.2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan &zel sektsr
tahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gegici 67'nci madde kapsaminda stopaja tabi olup, stopaj
orani tiizel Kisiligin ve kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gore; KVK® da
sermaye girketi olarak belirtilen tiizel kisiler, SPK'nin diizenleme ve denetimine tabi fonlar,
minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ve deger artis kazanglan
saglamak amaciyla 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatinm fonlari ve
yatirim ortakliklar: ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhgi'nca belirlenenler igin stopaj
orant %0, bunlarin diginda kalanlar i¢in %10 olarak uygulanmaktadir. Bu kapsamda faiz
gelirleri iizerinden;

Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirketler %0,
Sermaye Piyasast Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari, %0,
Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlart %0,
Emekiilik Yatirun Fonlar %0,

Borsa Yatinm Fonlan %0,

Konut Finansmam Fonlan %0,

Varlik Finansmam Fonlan %0,

Yukarida Sayilanlar Diginda Kalan Kurum ve Kuruluslar %10

oranlarinda stopaja tabi tutulur.

Tam mikellef tiizel kisi ve diger kurumlarca elde edilen faiz geliri kurum kazaﬁéma.da’fnl v \
edilir ve yukarida belirtilen yatirim fonlan ve ortakliklan harig % 20 kurumlar vergisiné-tabi, \:1
tutulu '

-
3

denen stopaj beyanname iizerinde hesaplanan kurumlar vergisinden dusuleb:llr r S
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Diger taraftan; 6zel sektr tahvil ve bonolan faizi elde eden BSMV miikellefi kurumiarm, bu
gelirleri iizerinden %5 BSMV hesaplamalar gerekir.

2010/1182 sayih Bakanlar Kurulu Karar1 uyannca, BSMV miikelleflerince yurtiginde Tiirk
Liras1 cinsinden ihrag¢ edilen tahvillerin geri alm ve satim taahhiidii ile iktisap veya elden
¢ikarimas: kargihginda lehe alinan paralar iizerinden %1, yurtiginde Tirk Liras: cinsinden
ihra¢ edilen tahvillerin vadesi beklenmeksizin satig: nedeniyle lehe alinan paralar iizerinden
%] oraninda BSMV hesaplanmasi gerekmektedir.

Allm Satim Kazana

01.01.2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan Ozel sektér tahvil ve bonolanindan elde alim - satim
kazanglar1 deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, alim - satim kazancina
aracilik eden banka ve araci kurumlar tarafindan yapilir. Tevkifat orant tiizel kisi ve kurumun
hukuki yapisina gére degisecektir. Bu kapsamda; alim -satim kazanglarmndan;

Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Bslinmiis Komandit Sirketler %0,
Sermaye Piyasast Kanunu'na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatinim Ortakliklari, %0,
Sermaye Piyasas: Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatinnm Fonlan %0,
Emeklilik Yatirim Fonlar %40,

Borsa Yatirim Fonlan %0,

Konut Finansmani Fonlari %0,

Varlik Finansmam Fonlan %0,

Yukarida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluslar %10

oranlarinda stopaja tabi tutulur.

Tam miikellef tiizel kisi ve diger kurumlarca elde edilen ahm - satim kazanglari kurum
kazancina dahil edilir ve yukanda belirtilen yatirim fonlan ve ortakiiklar haric %20 kurumlar
vergisine tabi tutulur. Ancak, alim - satim kazancindan kesilen gelir vergisi stopajlan
hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilir.

Diger taraftan; 6zel sektor tahvil ve bonolarindan alm - satim kazanci elde eden BSMV
miikellefi kurumlarin, bu gelirleri tizerinden %5 BSMV hesaplamalan gerekir.

2010/1182 sayih Bakanlar Kurulu Karari uyarinca, BSMV miikelleflerince yurtiginde Tiirk
Liras: cinsinden ihrag edilen tahvillerin geri alim ve satim taahhiidii ile iktisap veya elden
¢ikanilmas: karsihfinda lehe alinan paralar Gizerinden %1, yurtiginde Tiirk Lirasi cinsinden
ihrag edilen tahvillerin vadesi beklenmeksizin satisi nedeniyle lehe alinan paralar uzermde:

%I oraminda BSMV hesaplanmas: gerekmektedir. . BN “_/ "
) [y
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Ozel sektdr tahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gegici 67'nci madde kapsamunda stopaja tabi
olup, stopaj oram tiizel kisiligin ve kurumun hukuki yapisina gére degisecektir. Buna gore;
KVK’ da belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK'nin
diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul
kiymet ve difer sermaye piyasas: aract getirileri ve de@er artig kazanglan saglamak amaciyla
2499 sayil Sermaye Piyasas: Kanunu'na gére kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakhklar:
ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlgi’'nca belirienenler i¢in stopaj orani %0, bunlarin
diginda kalanlar igin %10 olarak uygulanir. Bu kapsamda faiz kazanglar;

Anonim Sirket, Limited Sirket ve Sermayesi Paylara Béliinmiiy Komandit Sirket Benzeri
Nitelikte Yabanci Kurumlar igin %0,

Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Ortaklhkiart Benzeri
Nitelikte Yatinim Ortakliklari i¢in %0,

Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yaturim Fonlan Benzeri Nitelikte
Yabanci Fonlar igin %0,

Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artis
kazanclan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirh
sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulug fonlan ve yatinm kuruluslan gibi yabanci
kurumsal yatirimlar i¢in %0,

Yukarida sayilanlar diginda kalan kurum ve kuruluslar igin % 10

oranlarinda stopaja tabi tutulur.
Tevkifat, faiz gelirine aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.

Diger taraftan; faiz kazanglan %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kuruluglarin
yerlesik oldugu iilkeler ile T.C. arasinda imzalanms CVQA varsa ve bu anlasmalarda soz
konusu tahvil ve bono faiz kazanc i¢in istisna veya daha diisiik bir vergi oram1 éngoriilmiis ise
bu hiikiimlerin uygulanmas: gerekeceginden, yatinmci tarafindan bu anlagmalara
bakilmalidr.

Alim Satim Kazanci

Ozel sektsr tahvil ve bonolarindan elde edilen alim - satim kazanglar, GVK Gegici 67'nci
madde kapsaminda deger artis kazanc: olarak tevkifata tabidir, Tevkifat oram tiizel kigilizin
ve kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gore; KVK’ da belirtilen sermaye
sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK'nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara
benzer nitelikte yabanc: fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ve deger artiy kazanglan saglamak amaciyla 2499 sayih Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gire kurulan yatinm fonlari ve yatinm ortakliklar ile benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanlgi'nca belirlenenler igin stopaj orami %0, bunlarin diginda kalanlar i¢in %10
olarak uygulanir.Bu kapsamda alim- satim kazanglari;

Anonim Sirket, Limited Sirket ve Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirket Benzeri — ..

Nitelikte Yabanci Kurumlar i¢in %0, b { \
Sermaye Piyasast Kanunu'na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Ortakllklanf/éenzen_. ¥
Nitelikte Yatinm Ortakliklar: igin %0, e “\\ .

Sermaye Piyasas1 Kanunu'na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlart Benzeri Nltelxkte
Yabanei Fonlar igin %0, -
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Tirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artig
kazanglan elde etmek ve bunlara bagl haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan smirh
sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulug fonlari ve yatirim kuruluglari gibi yabanci
kurumsal yatinmlar i¢in %0,

Yukarida sayilanlar disinda kalan kurum ve kuruluslar igin % 10.

oranlarinda stopaja tabi tutulur.

Tevkifat, ahm-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai
vergidir.

Diger taraftan; alim - satin kazanglan %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve
kuruluglarin yerlesik oldugu iilkeler ile T.C. arasinda imzalanmuis CVOA varsa ve bu
anlagmalarda séz konusu tahvil ve bono alim - satim kazanglari igin istisna veya daha diigiik
bir vergi oram Ongorilmiis ise bu hilkiimlerin uygulanmas1 gerekeceginden, yatirimci
tarafindan bu anlagmalara bakilmahdir.

5.UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KIiSILERDEN ALINAN BIGIiLER:

Sirkiilerde, Fitch Ratings, Standard and Poor’s ve Moody’s’ten alnan derecelendirme
notlarina yer verilmistir. Vakifbank, sézkonusu ilgili tigiincii kigilerin yaymmladigi bilgilerin
aynen alindigim ve kanaat getirebildigi kadanyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yamltici hale
getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder. TN

-:..'-’/1'{" SN
Iigili Ggiincii kisilere agsafidaki internet adreslerinden ulasilabilir: TN
Fitch Ratings: www fitchratings.com A
Standard and Poor’s: www .standardandpoors.com L R
Moody’s: www.moodys.com P /
._.(:\ s ; / ;

6. SORUMLULUK
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Kanuni yetki ve sorumiuluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu sirkiiler ve
eklerinde yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sirkiilerde bu bilgilerin
anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirli makul 6zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. Sorumtu Oldugu Kisim:

Adﬁén GUZEL Sirkiilerin Tamarm

Bagkan

Sorumlu Oldugu Kisim:
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.

akif Yatirim

ENKUL DEGERLER A 8.

U

Ziya ANILDI Mehmet INAM Sirkiilerin Tamami

Genel Mildiir Yrd. Midiir
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