Kog Tiiketici Finansmant Anonim Sirketi'nden

Ortakhigimizin halka arz edilecek 100.000.000 TL (YiizMilyonTirkLirasi)) nominal
degerli borglanma aracimin satisina iliskin duyurudur.

S6z konusu tahviller, Sermaye Piyasast Kanunu’nun 4’iincii maddesi uyarinca
Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'nca ..... Y JVOUY S tarih ve ..cccvcvirirenennes sayr ile kayda
alimmstir. Ancak kayda alinma ortakhgimizin ve tahvillerin Kurul veya kamuca tekeffiilii
anlamina gelmez. Tahvillere iliskin olarak ihragginin yatinmcilara karsi olan ddeme
yiikiimliiligii Kurul veya herhangi bir kamu kurulugu tarafindan garanti altina alinmamis
olup, yatinm kararinin, ihragginin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, sirkiiler ve eklerinde yer alan bilgilerin gergegi
diiriist bir bicimde yansitmasindan thraggilar sorumludur, Ancak, kendilerinden beklenen
Ozeni gostermeyen arac) kuruluglara da zarann ihraggilara tazmin ettirilemeyen kismu igin
miiracaat edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslarn ise, denetledikleri finansal tablo ve
raporiara ilisgkin olarak hazirladiklani raporlardaki yanhs ve yaniltici bilgi ve kanaatler
nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken sorumludur,

Bu sirkiilere dayanak olan izahname ..... Y S Y [— tarihinde ............. Ticaret
Siciline tescil edilmis olup, .... tarih ve ..... sayill TTSG, ortakhigimizin www.kocfinans.com.tr
adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (kap.gov.tr}) yayimlanmistir.,
Aynica basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir. Yatinnm kararinin izahnamenin ve
sirkiilerlerin biitlin olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi sonrasi verilmesi gerekmektedir.

S6z konusu izahname kapsaminda daha d&nce ihrag¢ edilen borglanma araa
bulunmamaktadir.

uketici Fina AS.
Serfayesi : 100. TL.
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1.

IHRAG EDILEN TAHVILLERE iLISKIN RiSK FAKTORLERI

isbu sirkiiler ile ihraci yapilacak olan tahvillere iliskin Kog Tiiketici Finansmam A.S.’nin
yatinmcilara_kars) olan ddeme yiikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan

garanti altina alinmamis olup, yatirim kararinin, ihraccinin finansal durumunun analiz
edilmesti suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Tahvil yatinmcilar, girketin alacaklisi konumunda olup sirket aktifleri Gzerinde
alacaklarindan baska bir hakka sahip degildirler, yonetimde yer alamazlar, alacaklariri
tahsil ettikten sonra sirketin mal varligi Gzerinde hak iddia edemezler, sirketin
kar/zararindan etkilenmezler ve vadesi geldiginde faiz ve anaparalarini geri alirlar.

Tahvil Yatinmcsi igin Riskler;

ihracc Riski:

Olumsuz kosullardan dolay1 ihragginin  yOkUmlUlGklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle yatinnmcinin karsilabilecegi zarar olasiligini
ifade eder.

ihraca riski meydana geldiginde yatinmalar, tahvil bir bor¢ senedi oldugu igin, borcun
anapara ve faizlerini gereginde vyargl yoluna basvurmak suretiyle tahsil edebilir.
Kogfinans’in iflasi veya tasfiyesi halinde de, tasfiyeden Gnce borglar ddenecegi igin,
tahvil yatirnmcilari hisse senedi yatinmeailarindan énce alacaklarini alirlar.

Piyasa Riski:

Tahvilin vadesinden dnce satilmasi durumunda sdz konusu tahvilin piyasa degeri, piyasa
faizlerinin degisiminden dogrudan etkileneceginden, piyasa faiz oranlani yiikseldiginde
tahvilin degeri azalrken, faiz oranlan distiglnde tahvilin piyasa degeri artacaktir.
Tahvilleri vade sonuna kadar elinde tutan yatirimcel igin piyasa riski s6z konusu degildir.

Likidite Riski:

Yatirimainin, tahvili vadesinden dnce nakite donusturme
derinliginin azalmasi veya diger nedenler sonucunda Wk@@@ jlin satitamamasi
veya zararina satilmasi riskidir. { )

<0¢ f uketici Finansmani 4573




2.1.

2.2,

2.3.

HALKA ARZ EDILECEK TAHVILLERE iLiSKiN BILGILER

Tahvil ihracina iligkin yetkili organ kararlan:

Kog Tiiketici Finansmant A.S. Yonetim kuruiu 16.03.2012 tarihli ve 236 no’lu toplanti
karar ile tahvil ihraci igin Genel MiidUrlik’e Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) Seri:ll,
No:22 Tebligi'ndeki esaslara uygun olarak 150 milyon TL nominal degere kadar
(YuzElliMilyonTiirkLiras)), azami 24 ay vadeli, vade sonunda anapara ddemeli tahvil
ihrag etmesi ve ihracin hatka arz edilmek suretiyle yapmasi igin yetkilendirmistir.

Ayru karar ile ihrag glinii ve ihragla ilgili diger tim sartlarin belirlenmesi ve ihrag edilecek
bor¢lanma araglarimin kurul kaydina alinmasi ve ikinci el piyasada islem gorebilmesi
amaciyla ilgili olabilecek tim kurumiar nezdinde gerekli girisimlerin ve sair tiim islemlerin
yapilmasi hususlannda Genel Muduriuge yetki verilmesine karar verilmistir.
is bu sirkiler, yénetim kurulu tarafindan alinan séz konusu karara istinaden ihrag
edilecek olan 100.000.000 TL nominal degerli, 15 ay vadeli, vade sonunda ana para ve
kupon 6demeli tahvillerin halka arzina iliskin olarak hazirlanmistir.
Halka arz edilecek borglanma aracinin;

a) Tiri: Tahvil

b) ISIN kodu: Kurul kaydina alinmasinin ardindan Takasbank’tan temin edilecektir.

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d} Borglanma araclarini kaydi olarak izleyen kurulugun unvam, adresi:

Merkezi Kayit Kurulusu A.S, i

Askerocag Cad. Stizer Plaza No:1/15 Kat:2 34367 75 Mars 7101 / ”ﬂg_\\

Elmadag-Sisli / ISTANBUL - \
I o [/’fl\l\ 7.
R
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Tahvillerin bangi diizenlemeler gergevesinde ihra¢ edildigine iligkin ng f;,_\ ,-9*’;, j Ay
“\ o f: e v j'
Plyas i‘-"
KOCFINANS tarafindan ihrac edilecek tahviller SPK’'rin Seri Il No: 22 sa B:org:]ahmé
Araglarinin Kurul Kaydina Alinmasi ve Satigina iliskin Esaslar Hakkinda Teblig "Fﬁi’ﬁﬂ'mlen

uyarinca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek KOCFINANS tahvillerine iliskin talep toplama ydntemi, dagitim ilkeleri
ve bedellerin yatinlmasina iliskin esaslar “Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arzinda
Satis Yontemlerine iliskin Esaslar Tebligi” (Seri: VI, No: 66) hiikiimlerine dayanilarak
gerceklegtirilecektir.




2.4.

2.5,

KOGFINANS tarafindan ihrag edilecek tahviller, IMKB’nin “24.06.2004 tarih ve 25502
sayih “istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Kotasyon Yénetmeligi” kapsami ile Tahvil ve
Bono Piyasasi Mudurligi’'niin Tahvil ve Bono Piyasasi isleyis, Teminat, Takas, Temerrit
ve Kotasyon Esaslarimi Diizenleyen 350 sayili Genelge hikumlerine tabi olacaktir.

ilgili IMKB Genelgelerine gére KOGFINANS tarafindan ihrag edilecek tahvillerin IMKB'nin
ilgili pazarinda islem gérebilmesi iIMKB Ydnetim Kurulu’'nun verecegi olumlu karara
baghdir. ligi pazar sabit getirili menkul kiymetierin seffaf ve rekabete acik bir ortamda
islern gérmelerini saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisim
hizlandirmak amaciyta kurulmustur ve aym gun veya ileri valérlii olarak dogrudan
alim/dogrudan satim islemleri yapilabilmektedir.

Tahvil-bono piyasasinda islemler her glin saat 09.30 — 17.00 arasinda yapilmaktadir.
Ayni gln valdrli (Repo — Ters Repo Pazar’nda ayni gun baslangic valérii) islemler
09.30-12.00 ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valérli {Repo-Ters Repo pazarinda ileri
baslangic valérlii islemler ise saat 09.30 — 12.00 ile 13.00 — 17.00 arasinda
yapilmaktadir.

Ihrag edilecek tahvillerin yatirtrmailara sagladigi haklar, bu haklarin kullanim esaslari ve
bu haklara iliskin lasitlamalar:

Ihrag edilen tahviller yatinmailarina ihrag tarthinden itibaren, ihrag sirasinda belirlenmis
faiz oram zerinden kupon ddemesi ile faiz geliri kazandiracaktir,

itfa ve kupon 6demesi islemleri igin Takasbank nezdinde MKK adina hesap acilir. ihragg
tye tarafindan 6deme yapilacak tutar, ddeme giliniinde Takasbank nezdindeki ilgili
hesaba aktarilir.

MKK sisteminde yatirimc bazinda hesaplanan 6deme tutarlan MKK’ya iye kuruluslarin
Takasbank nezdindeki hesaplarina Sirket tarafindan topluca aktarilacaktir. Tahvillere ait
itfa ve kupon bedelleri, Sirket tarafindan MKK hesabina briit olarak aktanlacaktir. MKK'ya
Uye kuruluslar da kendilerine brit olarak yapilacak olan bu &demeleri, yasal vergileri
kaynaginda kesildikten sonra, net tutar tzerinden yatirimcilara 6deyecektir.

ihragainin  yiikiimliitiiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihrac planlanan
borglanma araglarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya tahvillerin

ihracinin mevcut ya da gelecekteki diger yukumluluyler d”ii’,‘* ra gelmesine yol

acabilecek hiikiimlerin &zetleri :
¢ 75 fars 1‘}1
Tahviller, icra ve iflas Kanunu hikimleri bak:mlnga iﬂ(bgr‘g s%n,e hitkimlerine
tabidirler. ihrag edilen tahvillere iliskin deme yukumlhélugu |§bjr~fhankg 'eya Uglncil bir
\r\ ﬂf?h??l
kisi tarafindan garanti altina alinmamustir. x

,g?
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yesi : 100.0004807TL.




Gergeklestirilecek tahvil halka arzina katilmak suretiyle yatirimailar agagidaki
sinirlamalara tabidir:

- Tahvil yatinmaya sirket ve varliklari Gizerinde bir hak vermemektedir.

- Tahvil sahibi yatirimcinin sirketten her bir tahvil kargilig1 anapara ve faiz diginda bir
alacak hakki yoktur.

- Tahvil sahibinin Sirketin Gene! Kurul, Yénetim Kurulu vb. idari organlarina katilma
ve/veya sz hakki gibi higbir ortaklik hali yoktur.

- Tahvil alacaklari, icra ve iflas Kanunun 206. maddesinin 4. fikrasinda “Dérdiincii Sira”
bashg altindaki “imtiyazli olmayan diger biitin alacaklar” baghgi altinda yer almaktadir.

Yurirlikteki icra ve iflas mevzuatina gére, miflisten adi ve rehinli alacaklann sirasi
asagidaki gibidir.

iflas masraflan ve iflas masasinin borglan bitin alacakhlardan dnce ve tam olarak
1 .. A
Sdenir. (IIK mn. 248)

2 Bir malin aynindan dogan kamu alacaklar {Gimritk resmi, bina ve araz vergileri, veraset
ve intikal vergisi vb.) (liK md 206/1)

3 | Rehinle temin edilmis alacaklar {iiK md 206/1)

Bundan sonra gelmek {izere; teminath olup da rehinle karsilanmamis olan veya

teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarindan, asagidaki sira ile verilmek
{izere kaydolunur. {iilKk md 206/4)

Birinci Sira:

a) iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin aglmasindan énceki bir yil icerisinde tahakkuk
etmis ihbar ve kidem tazminatlan dahil alacaklar ve iflas nedeniyle is iliskisinin sona
ermesi (izerine hak etmis olduklari ihbar ve kidem tazminatlarr,

b) isverenlerin, isciler icin yardim sandikiari veya sair yardim teskilati kurmasi veya

bunlarin yagatiimasi maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmig bulunan
tesislere veya derneklere olan borglar,

c) iflasin agilmasindan énceki son bir yil icinde tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi
gereken aile hukukundan dogan her tiirli nafaka alacaklar.

o 75 Wars 01T sowomcs
tkinci Sira: ;ﬁf "‘:Y@N
Velayet ve veraset nedeniyle mallari borglunun ida.l‘;ésir}geahffék n;uxkirrgselerin bu itigki
nedeni ile dogmus tiim alacaklar; ancak bu alaca‘klarﬁifl@“@f élayet devam ettigi
mitddet yahut bunlarin bitmesini takip eden yil icitide “a¢ h@g::l@f@al alacak olarak
kabul olunur. Bir davanin veya takibinin devam ettigi r%@d;t*h‘bfa‘gg lg_aﬁ?lfmaz.
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Ugiincii Sira:

Ozel kanunlarinda imtiyazh oldugu belirtilen alacaklar.

Dérdiinci Sira:

imtiyazli olmayan diger bitin alacaklar (tahvil alacaklari dahil).
2.6. Nominal faiz orani ve 6denecek faize iliskin esaslar:
a) Kupon 6deme ddnemi, faizin ne zaman édenmeye baslayacagi, son 6deme tarihleri:

Talep toplamanin son giinii olan 31/05/2012 tarihini takip eden is giini ilk kupon
odemesine iligkin faiz orani ve dagitim sonuglar onaylanarak ilan edilecek olup
sonuglarin onaylanmasinin ertesi is gini olan 01/06/2012 halka arza katilan tim
yatinmailar icin vade baglangig tarihi olacaktir.

15 ay vadeli 100 milyon TL nominal degerli tahviller vade boyunca 1 defa kupon
odemesi yapacaktir. Kupon 6demesi vade sonunda, 26/08/2013 tarihinde, ana para
6demesiyle birlikte yapilacaktir.

b) Faizin degisken oimasi durumunda, dayandigi gésterge faiz orani ile buna dayanilarak
hangi yéntemle hesaplandig::

Degisken faiz uygulanmayacaktir.

c) Gdsterge faiz oramin gegmis ve gelecek performansinin ve degiskenliginin hangi
kaynaktan takip edilebilecegi:

Tahvil ihraci sirasinda kistas alinacak, IMKB Tahvil ve Bono Piyasasinda islem goéren
kistas tahvile iligkin bilgiler, Tahvil ve Bono Piyasasi Guniiik Biilteni’nden ve Reuters'in
"TRTSYSUM=IS" sayfasindan takip edilebilecektir.

d) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin dizeltme
kurallar::

Hesaplama yapildigi tarih itibariyle “Kistas Tahvil”in islem gérdiigli IMKB Tahvil ve Bono
Kesin Alim Satim Piyasasi'nda resmi tatil ve/veya genel olarak piyasay etkileyebilecek
olagan ve olaganistl kosullar nedeni ile piyasanin kapanmasina neden olacak micbir
sebepler oimasi durumlarinda geriye dénik olarak IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim
Piyasasi'nda “Kistas Tahvil”in islem gordiglu en son g is giininde olusan agirlikh
ortalama yilhk bilesik faizler kullanilarak yapilacaktir.
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2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

2,11,

2.12.

Faiz 6demaesinin tirev bir kisminin olmasi durumunda, yatirnmin degerinin dayanilan
aracin degerinden, ozellikle risklerin agik hir sekilde ortaya ¢iktigi durumlarda nasil
etkilendigi hakkinda bilgi:

ihrag edilecek tahvile iliskin faiz édemesinin tiirev kismi bulunmamaktadir.

Bor¢lanma aracinin vadesi:

Borglanma aracinin vadesi 15 aydir. Vade sonu tarihi 26/08/2013'd(r.
itfa siirecine iliskin esaslar:

Tahvillerin anapara 6demaesi vade sonunda tek seferde 6denecektir.

thragginin ya da yatinmcinin istegine bagh olarak erken itfanin planlanmasi durumda
itfa kogullart hakkinda bilgi:

YOKTUR.
Faiz ve anaparamin zamanagimi:

2308 sayilh Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat Ve Hisse Senedi
Bedellerinin Hazineye intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri cercevesinde, tahvillerin,
kanuni mazeret bulunmaksizin 5 yillik zaman asimina ugramis olan faiz 6demeleri ile 10
yillik zaman asimina ugramig tahvil bedelleri, sdz konusu sdreler igerisinde tahsil
edilmedigi takdirde Devlet’e intikal eder.

Yilhk getiri orani ve getiri oranin nasil hesaplandigi hakkinda bilgi:

Referans alinacak bilesik faiz; IMKB Tahvil ve Bono Piyasa’sinda islem
géren 15/05/2013 itfa tarihli devlet tahvilinin, Reuters’in “TRTSYSUM=IS" sayfasinda
ortalama olarak gérilen aym giin valoril bilesik faizlerinin, talep toplamanin yapilacagi
3 i glinl boyunca 3 glnlik agirlikh ortalamasi alinarak hesaplanacaktlr '

Fiyat tespitinin vapillacagl giin asagidaki formuller yoluylaﬂ,’g’lll tﬁ@lli’bﬁy aiz orani

hesaplanacaktir. 7:5 Mars 011 h‘? - “t
(@
Basit oran: ((Bilesik oran + 1)*{V.K.G./365)-1)*365/V.K.G ‘i\g A Nt 32/: > ”Jj
S e ’ffﬂs‘ G 5
‘Q;_.x‘ 5 =
Bilesik oran: {Basit oran* V.K.G./365+1)4(365/V.K.G.}-1 g

Kog/Yiiketici Finansiian 58,
Sera\dyesi : 100.000.5648




2.13.

Kistas tahvilin yillik bilegik faiz orani baz alinarak Kogfinans tahvilinin bilesik faiz oram
yukarida gosterildigi sekilde hesaplanacaktir. Buna gére kistas tahvilin, talep
toplamamin yapitacagi 3 is gunii boyunca, Reuters’in TRTSYSUM=IS sayfasinda ortalama
olarak gorilen aym giin valérli bilesik faizlerinin, 3 ginlak agirlikli ortalamasina %1,50
puan eklenerek ihrag edilecek tahvilin yillik bilesik faiz orani elde edilecektir.

ihra¢ edilecek tahvilin dénemsel faiz orani, tahvilin satisi sirasinda belirlenecek faiz
orani zerinden asagidaki formil kullanilarak hesaplanacak ve ilan edilen sirkiiler ile
duyurulacaktir.

Dénemsel faiz ddemesi: Belirlenen basit faiz oram * (V.K.G./365)

Tahvil sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi organlar vasitasiyla yapildig ile
ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

Yirirliikteki mevzuat hiikimleri gergevesinde tahvil alacakhisinin haklart asagida
belirtildigi gibidir:

- Kurulustaki vesikalarin dogru olmamasi (TTK md. 305), esas sermaye hakkinda yanls
beyanlarda bulunulmasi (TTK md. 306}, ayin nev'inden sermayeye deger bicilmesinde
hile yapilmasi (TTK md 307} gibi hususlarda, kurucular ile kuruculann fiillerine istirak
edenler aleyhine yahut bir hususta ihmalleri goriten itk idare meclisi ve denetgiler
aleyhine yahut bu ihmalleri gériilen ilk idare meclisi ve denetgiler hakkinda aleyhte
dava acmak {TTK md. 308),

- Y6netim Kurulu'nun ve disandan atanan midirlerin sorumlulugunu gerektiren
hallerde (TTK md. 336 ve TTK md 342) buna iliskin dava agmak,

- Ortakhk alacakhsi sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmasi halinde,
alacaklarin édenmesini veya teminat gésterilmesini istemek {TTK. Md 397)

- Ortaklik pay sahipleri sayisinin besten asagl diusmesi, ortakhigin kanunen gerekli
organlarindan birinin mevcut olmamasi veya genel kurulun toplanmamasi hallerinde
durumun dizeltilmesini istemek; aksi takdirde “ortakhgin feshi” icin mahkemeye
basvurmak (TTK md 435)

- Ortakhk alacaklisi sifatiyla, esas sermayenin iigte ikisini kaybeden ocrtakhgin feshini
dava etmek (TTK md 436),

- Anonim ortakhgin nev'i degistirmesi, yani limited rtakhga;.gevrulmes; halinde
alacaklarinin 6denmesini veya teminat gosterllmesml ep‘w{r@gﬁ md 555).

TTK md 429 ve TTK md 430 hiikiimleri uyarinca tahvil s |plaru}@t\{1 gyet'plarak hareket
etmek kosulu ile de baz haklar taninmaktadir. Tahu{i',l éaﬁlbi i heygat ha}jlnde hareket
etmek kosulu ile agagidaki haklara sahiptirler: \ - a \9 X ﬂ\- N
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- Tahvil sahiplerine ait 6zel teminatlarin azaltimasi veya{éldl




- Faiz vadelerinin bir veya birkaginin uzatilmasi, faiz miktarinin indirilmesi veya 0deme
sartlannin degistirilmesi,

- Itfa (6deme) middetinin uzatiimasi veya itfa sartlarinin degistiriimesi,

- Tahvil sahiplerinin alacaklarina karsilik olarak hisse senetleri almalannin kabul
edifmesi,

- Yukarida belirtilen hususiarin icrasinda ve gayrimenkul teminatinin azaltiimasina veya
kaldinimasina dair islemlerde tahvil sahiplerini temsil etmek Gzere bir veya birden
fazla temsiici tayin edilmesi.

2.14. On alim haklan, bu hakkin devredilebilirligi, kullanilmayan 6n alim haklarina iliskin
islemler:

On alim hakki bulunmamaktadir.
2.15. Garantore iligkin Bilgiler ve Garanti Hiikiimleri:

Ihrag edilecek tahvile iliskin garantér bir kurulus bulunmamaktadir.

3. HALKA ARZLA iLGiLi GENEL BiLGILER
3.1. Halka arz tutar::

Halka arz edilecek tahvillerin toplam nominal degeri 100.000.000 TL'dir.
3.2. Halka arz siiresi:

Halka arz icin talep toplama stiresi 3 isgiinii olup, talep toplama 29/05/2012-30/05/2012-
31/05/2012 tarihlerinde yapilacaktir.

3.3. Tahvillerin satis fiyati veya fiyatin tespit edildigi yontem ile nihai fiyatin kamuya
agiklanma siireci:

Tahvilin satig fiyati ve nominal degeri 1 TL'dir.
Tahvillerin vadesi 15 ay olarak belirlenmistir.
Anlagmanin yapildigi kosullar géz éniine alindiginda ihrac edilecek Kogfinans tahvilinin

vadesi ile uyumlu tahvil oimasi dolayisiyla 7.C. Hazine Miistesarhgi tarafindan ihrag edilen
15/05/2013 vadeli devlgt tahvili kistas tahvil olarak segilmistir.

Finans
ayesi : 100.000.0
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3.4,

3.5.

3.6.

Uygulanacak olan faiz, kistas tahvil vilik bilesik faiz orani lizerine %1,50 villik ek faiz
eklenerek belirlenmistir.

Tahvilin fiyati konusundaki karar asamasinda asagidaki noktalar belirleyici olmustur:
- Firma riskinin tahvil fiyatina etkisi

- Bireysel ve Kurumsal yatirimel talebi

- Piyasadaki mevcut konjonktiirel durum

Satis yontemi ve basvuru sekli :

Satis Yontemi: Sabit fiyatla talep toplanmasi yéntemiyle satig yapilacaktir.

Basvuru Sekli: Halka arz edilecek tahvillerin satis islemi Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler
A.S. ve acentesi sifatiyla gbrev alacak olan T. Garanti Bankasi A.S ve Tlrkiye genelindeki
subeleri, yatinm merkezleri, www.garanti.com.tr internet Subesi ve 444 0 333 no'lu
interaktif telefon aracihgiyla gerceklestirilecektir. Halka arza katilmak isteyen yatirnmcilar
vukarida belirtilen basvuru yerlerine halka arz siiresi icinde basvuruda bulunup, belirtilen
satis kanallarinda temin edilen basvuru formunu doldurup imzalayarak talepte
bulunabileceklerdir. Talep formunda yatinnmcilar tarafindan talep edilen nominal ya da TL
tutarin  belirtilmesi gerekmektedir. Yatirimcilarin talep toplama sirasinda asagida
belirtilen evraklari yanlarinda bulundurmalan gerekmektedir:

Gergek kisi yatinmcilar: Basvuruda bulunan kisiye ait Kimlik (niifus clzdani, ehliyet,
pasaport).

Tiizel kisi yatinmailar: imza sirkllerinin noter tasdikli érnegi, sirket kurulus gazetesi,
vergi levhasi ve Ticaret Sicil Kayit Belgesi fotokopisi.

Talep edilebilecek asgari ve / veya azami miktarlar hakkinda bilgi :

Yatirimcilarin asgari talep miktar1 1.000 TLU'dir. Minimum talep miktarindan sonraki talep
araliklarinin 1 TL ve katlan geklinde olmasi sarttir. '

Tahvil bedellerinin 6denme yeri ite sekli hakkinda bilgi :

Talepler nominal ya da TL tutar olarak alinacaktir. Yatlr:mcﬂar T. Garanti Bankasi A.S.
Subeleri,Yatinm Merkezleri, www.garanti.com.tr In Eﬁf%ﬁ)ﬁ \\(\e 444 0 333 no'lu
interaktif telefon aracilig ile talepte bulunabllecekl?}d L

s
Odeme Sekilleri; B« B
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a) Yurtici Bireysel Yatinnmcilar s Ma\'is X‘k

Yurtlgl Blreysel Yatinmcilar asagida bellrtalen nak




1. Nakden Odeme:
Yurtici Bireysel Yatinmcilar talep ettikleri tahvillere iliskin bedelleri nakden
yatiracakiardir. Nakit 6demede bulunan Yurtigi Bireysel Yatirimcilanin yatirdiklar tutar
ihragta kazanilan tahvitlerin hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar likit fonda
degerlendirilecektir.

2. Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:
Yurtici Bireysel Yatirimailar, yatinm hesaplarinda mevcut bulunan likit fon ve Deviet i¢
Borglanma Senetlerini teminat géstermek suretiyle tahvil talep edebileceklerdir,

Tahvil talep karsihginda alinacak blokaj tutarlan, asagida gosterilen sekilde
hesaplanacaktir.

Likit Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %98
Hazine Bonosu Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %95
Devlet Tahvili Blokaji : Odenmesi gereken bedel / %95

Blokaj isleminde:

- Likit fonun o giin igin fon kurucusu tarafindan agiklanan alg fiyati,

-Hazine bonolari/Devlet tahvillerinde halka arz talebinin yapildig anda T. Garanti
Bankasi A.S. tarafindan kabul edilen alis fiyati dikkate alinacaktir.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda T. Garanti Bankast A.$./nin anlik
gosterge fiyat kullanilacaktir. Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kuilanilan menkul
kiymetlerin asgari adet, adet katlar: ve birim tutarlani dikkate alinarak, teminat gosterifen
menkul kiymet adedi asgari adedin altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkui
lkaymet igin belirtilen katlarnin disinda bir adet olusmayacak sekilde yukarn yuvarlama
yvapilabilecektir.

Yatinmalarin teminat gésterdikieri kiymetlerin bozdurulmas sirasinda degisken yontem
uygulamasi gerceklestiriiecektir. Buna gore, dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu
yontemi tercih eden yatinmalarin almaya hak kazandiklan tahvillerin bedellerini, ayni
glin saat 12:00'e kadar nakden &demeleri halinde, bloke edilen kiymetler
bozdurulmayacaktir. Talepte bulunan yatinmcinin ilgili hesabinda bulunan nakdin yeterli
olmamasi durumunda eksik kalan bedel yatirmecimin bloke edilen kiymetleri talep
sirasinda belirledigi sirayla bozutup tamamlanacaktir. Yatinmciiarin talep ettikleri tahvil

bedellerine karsilik gelen tutan yukarida belirtilen sure 1 ? demelerl halinde
teminat olarak alinan kiymetler Gizerindeki blokaj avmjgun Kakdirii# \

75 Mays 2012 \\ i\
Yatirimcilarin taleplerini kargilayacak miktarda tek te n t k basina yeterli

olmamasi durumunda, yatirimainin bankada bulur n He'&apjj:mdé ~b, Iunan likit fon,
Hazine Bonosu/Devlet Tahvilleri ayri anda teminata alt[@i}lleceﬁtrr‘
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3. Doviz Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt ici Bireysel Yatinmciar hesaplarinda mevcut olan Tirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi’'nca abhm-satim konusu yapilan konvertible dévizleri teminat gdstermek suretiyle
tahvil talep edebileceklerdir. Tahvil talep bedeli karsilifinda alinacak déviz tutan asagida
gdsterilen sekilde hesaplanacaktir:

Odenmesi gereken bedel /%90

GARANTI YATIRIM ve GARANTI BANKASI'ndan talepte bulunan yatinmcilarin blokaj
islemlerinde, GARANTI BANKASI’'nin s6z konusu yabanci para igin ilk agikladigi gise kuru
dikkate alinacaktir. Kiisurath déviz tutarlan bir ve katlari seklinde yukan yuvarlanacaktir,
Blokaj isleminde, Garanti Bankasi'nin séz konusu yabanci para igin islem aninda gegerli
olan Garanti Bankast gise kuru dikkate alinacaktir. Kiisurath doviz tutarlar bir ve katlan
seklinde yukari yuvarlanacaktir,

Yatinmcilarin teminat gosterdikleri Vadesiz DTH hesaplarnin bozdurulmasi sirasinda
degisken yontem uygulamasi gergeklestirilecektir. Vade baslangig tarihinde, bu yéntemi
tercih eden yatinmalanin dagitim listesine gére almayi hak ettikleri tahvillerin bedelleri,
yatirimeilarin vade baslangig tarihinde saat 12:00'ye kadar nakden ddeme yapmamalan
halinde, bloke edilen déviz bozdurularak édenecektir. Yatinmcitarin talep ettikleri tahvil
bedelierine karsihk gelen tutan yukarida belirtilen siire icinde nakden &ddemeleri
durumunda blokaja alinan déviz Gzerindeki bloke ayni gliin kaldirilir. GARANTI YATIRIM ve
GARANTI BANKASI'ndan talepte bulunan yatimmciarin teminat gostermis olduklan
dévizin bozdurulmasinda GARANTI BANKASI’nin cari kuru kullanilacaktir.

Yatinmao blokaja ahinacak Urlnlerde siralama vyapabilecektir. Tercih edilen 6deme
siralamasinda nakit TL ile 6demesinin bulunmasi halinde; yatinnmcinin dagitim listelerinin
aciklandigl glin saat 12:00'ye kadar ilgili bedeli nakden 6demesi halinde talep edilen
tahvillerin iicretlerinin tahsilinde bu édeme dikkate alinacak, aksi takdirde blokaja alinan
kiymetler yatinmcinin talep toplama formunda belirttigi sira takip edilerek bozdurulacak
ve ilgili bedel tahsil edilecektir. Talepte bulunan yatirimanin 6deme tercihi siralamasinda
nakit TL ile ddeme talebi bulunmuyorsa; blokaja alinan déviz mevduati misterinin talep
formunda belirttigi siralama dikkate alinarak bozdurulacaktir.

Teminat gosterilen dovizin bozdurulmasinda 3.000 ABD Dolan ve/veya 3.000 ABD Dolari
karsihgl dévizler icin bozdurma islemi sirasinda Garanti Bankasi tarafindan ilan edilen

anhk gise kuru, bu tutarin Gzerindeki dévizler icin @n = kaS| serbest kuru esas
alinacaktir. 2% Mans '[m'l ,~1r \

4. Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bplunéhi
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Yurtici Bireysel Yatinmcilar Garanti Bankasi nezdlhg:;ekl ey Gm&hdem\ladeh mevduatlarin
teminat gistermek suretiyle tahvil talep edebilecekterdiF. 'Fahg}fealep bedeli kargihiginda
blokaja alinacak tutartarin hesaplanmasinda asagidaki yonf’"" m uygulanacaktir:




TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %100

Vadeli mevduat blokaji ydnteminde vadesi ihrag edilecek tahvilin valér glinu ile ayni valér
gitniine sahip TL mevduatlar kullanilabilecektir. Yatinmcanin hak kazandigi tahvillerin
{icretinin tahsili sirasinda yatinmcinin blokaja alinan tim mevduati bozulmayacak,
sadece blokaja alinan tutar kadar kismu bozulacaktir. Vadeli TL Mevduatin bozulmasi
sirasinda hesapta vadeliden arta kalan tutar minimum tutarin altinda kaliyorsa vadeli
hesabin tamami bozulacak, minimum tutarin Gzerinde kaliyorsa kazantlan tutar ¢ekilerek,
vadeli hesapta kalan tutar temdit edecektir.

Yatirimeintn hak kazandigi menkul kiymetlere iliskin bedelin tahsil edilmesinin ardindan
vadeli mevduat hesabinin kalan bakiyesine, Garanti Bankasi’min vade basinda ilgili tutar
dilimine uygulad:gi faiz orani uygulanir.

Blokaja alinan vadeli mevduat hesaplarinin bozdurulmasi Degisken Yontem’e gére
yapilacaktir.

Degisken Ydntem: Dagitim listelerinin aciklandigi gin, bu ydntemi tercih eden
yatimmalarin dagitim listesine gére almayir hak ettikleri tahvil bedellerinin, dagitim
listelerinin ilan edilmesini takip eden ilk is giinii saat 12:00’ye kadar nakden 6denmemesi
halinde, blokaja alinan vadeli mevduat hesaplarinda tahsil edilmesi gereken tutar
bozdurularak 6denecektir. Yatinmcilarin talep ettikleri tahvil bedellerine karsilik gelen
tutan yukarida belirtilen sure icinde nakden 6demeleri durumunda blokaja alinan vadeli
mevduat Uzerindeki blokaj aym gilin kaldirilir. Teminata alinan kiymetlerin nakde
dénustlriimesi sirasinda yatinmcimin talimatian dikkate alinacaktir. Yatirma blokaja
ahnacak {rlnterde siralama yapabilecektir. Siralamasinda nakit TL ile ddeme de
bulunuyorsa; yatinmcinin talep ettigi bonolara iligkin nakit 6demesini saat 12:00’ye kadar
yapmasi halinde tahsilat bu tutardan gergeklestirilecek, aksi takdirde dranler yatinnmeinin
talep sirasinda belirttigi sirada bozularak tahsilat gergeklestiriecektir. Talep toplama
strecinde iletilen siralamada nakit TL ile 6deme secenegi tercih edilmemisse;
yatirnmcinin tercih siralamasina gére TL vadeli mevduati bozdurularak yatinmcinin hak
kazandig tahvillerin karsihi tahsil edilecektir.

Karsilanamayan taleplerden dolayi olusan iade bedeli, dagitim listesinin Garanti Yatinm
tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en,gg.u.g is glind igerisinde, satisi
gergeklestirilen Garanti Yatirim ve Garanti Bankasi §V@ng’e1:fé:=knde yatinmcilara iade

edilecektir. 7.__‘5 ays 701 [ / /(1\
I

b) Yurtici Kurumsal Yatirnmcilar “: :ﬁ ol
*.\_5 ‘“\ua & ".

Kurumsal yatinmeilar talep ettikleri tahvillerin \Qarasél‘f,tutarlnl “dece nakden veya
hesaben yatiracaklardir. Ancak Kurumsal Yatinmcilar odenmf’}’gef iskinin Garanti Yatirm

LI




3.7

3.8.

a)

b)

3.9,

a)

tarafindan Gstlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi araa bedellerini talep toplama
stiresinin bitimini takiben 6deyebitirler.

Kurumsal yatinmailar, almaya hak kazandiklari tahvil miktarinin bedellerini dagitim
listelerinin onaylandigi giin saat 12:00’ye kadar Gdeyeceklerdir {valdr gind). Kurumsal
yatirmailar dagitim listesinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar tahvillerin
bedellerini 6demekten imtina edemezler.

Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi :

Halka arz sonuglar, Seri VIIl No: 66 sayth Sermaye Piyasasi Araclarinin Halka Arzinda
Satis Yéntemierine lligkin Esaslar Tebligi hukimleri gergevesinde dagitim listesinin
kesinlesmesini takip eden is giini SPK’'nin 6zel durumlanin agiklanmasina iligkin esaslar
gercevesinde kamuya duyurulacaktir.

Aracihik ve yiiklenim hakkinda bilgi :

Satisa aracihk edecek ve/veya yiiklenimde ve/veya en iyi gayret aracilifinda
bulunacak kurulus/kuruluslar, aracthgin niteligi ve yiklenimde bulunulan tahvillerin
tutari ife bu tutarin satisa sunulan toplam tahvil tutarina orani:

100.000.000 TL nominal degerli tahvillerin ihracina aracilik edecek olan Garanti Yatirim
Menkul Kiymetler A.S. halka arz edilen tahvillerin tiimi tizerinden satilamayanlar igin
taraflar arasinda imzalanan aracilik sézlesmesi hikiimleri dogrultusunda satilamayan
bakiveyi yliklenecektir.

Aracilik sézlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan 6nemli hususlar:

Ko¢ Tuketici Finansmarmn A.$ ile T. Garanti Bankasi A.S. ve Garanti Yatinm Menkul
Kiymetler A.S arasinda imzalanan aracihlk sézlesmesi 03/04/2012 tarihinde
akdedilerek yirirlige girmistir. Aract kurum satifamayan bakiyeyi yiklenmeyi taahhit
etmistir.

Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslar haklg ,ga,m!&\
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Halka arz yoluyla ihrag edilecek toplam 100.0: 00@ Y(b-no mal i:legerll tahvillerin
ihracinda asagida belirtilen tahsisat gruplarinin olugtUruI@'raﬂ p;lanfa -r‘naktadlr

- %30'una tekabil eden 30.000.000 TL nomlwgerll
Yatirimcilar’a,

Tahsisat Miktarlan:

sml Yurti¢i Bireysel

I{og Yiiketici Finans .
Sermiyesi : 100.000 408 TL.




- %70'ine tekabill eden 70.000.000 TL nominal degerli kismi Yurtigi Kurumsal
Yatinmeceilar'a, satilacaktir.

b) Tahsisat Gruplan:

ihrag edilecek tahviller it;ih hazirlanan tahvil ihrag gruplari agagida tanimlanrmustir:

Yurtici Bireysel Yatinmcilar: Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayih Kararla
tanimlanan vyurticinde vyerlesik yatinmcilardir. Kuzey Kibris Tark Cumbhuriyeti
Vatandaslar da bu tanima gireceklerdir. Bu kategorideki yatinmailar asgari 1.000 TL
nominal talepte bulunabilecekler ve asgari talep miktarindan sonraki talep araliklar 1
TL nominal ve katlan seklinde olacaktir. Anonim ve Limited Sirketler de bu kategoriden
talepte bulunabilirler.

Kurumsal Yatinmecilar: Bu kategoriye iliskin tahsisattan Yurti¢i Kurumsal Yatinmalar
talepte bulunabilecektir.

Yurtici Kurumsal Yatinnmcilar; Yatirim Fonlari, Ozel Emeklilik Fonlari, Menkul Kiymetler
Yatirm Ortakliklar, Risk Sermayesi Yatinm Ortakliklari, Gayrimenkul Yatirim
Ortakliklan, Sigorta Sirketleri, Emekli ve Yardim Sandiklari, Vakiflar, 506 Sayil Kanunun
Gegici 20. maddesi uyarinca kurulmus olan Sandiklar, Kamuya Yararli Dernekler’dir. Bu
kategorideki yatinmcilar asgari 1.000 TL nominal talepte bulunabilecekler ve asgari
talep miktarindan sonraki talep araliklar 1 TL nominal ve katlar seklinde olacaktir.

¢) Tahsisat Esaslan

- .

Halka arz edilecek olan tahvillerin yatinmci gruplarina tahsisat oranlar yukarda
belirtilmistir. Talep toplama siiresi sonunda, belirli bir yatinma grubuna tahsis edilen
tutari karsilayacak miktarda talep gelmemis ise, o gruba ait tahsisatin karsilanmayan
kismi KOGFINANS’In onayi ile diger yatirnmer grubuna serbestge aktarilabilir.

Talep toplama siresinin sonunda her bir yatirmca grubuna tahsis edilen tutan
karstlayacak kadar talep gelmis olsa dahi tahsisat oranlan arasinda yatirimcilara
SPK'nin Seri VIIl No:66 sayill Sermaye Piyasast Araglarinin Halka Arzinda Satis
yéntemlerine iliskin Esaslar Tebligi hiikimleri uyarinca;

- Isbu sirkiilerin 3.9.a. numarall maddesinde bellrt;lemhé?ﬂ i bir yatirimar grubu igin

%20’ den fazla azaltilmamak; ) .d A
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Halka arz siirecinde gerceklestirilen talep toplama isleminin sonunda, belirlenmis olan
tahsisat gruplarindan birine, sirkiilerde tahsis edilen miktanin altinda talep gelmesi
durumunda, bu gruba gelen tim taleplerin karsilanmasinin ardindan, bu grupa tahsis
edilen miktardan arta kalan kiymetlerin diger gruplar arasinda paylastiriimasina veya
baska gruba kaydinlmasina iliskin yukarida belirtilen kisittamalar uygulanmaz.

d) Dagitim Esaslan

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayri ayr bir araya getirildikten sonra Seri VIIi
No:66 sayili Teblig’de yer alan talep formuna gore icermesi gereken asgari bilgileri ve
KKTC vatandaslan ile Tarkiye'de yerlesik yabanct uyruklular disinda kalan bireysel
yatinmecilarin T.C. kimlik numarasim igcermeyen kayitiar da iptal edilerek dagitima dahil
edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden cikartildiktan
sonra dagitim iglemi asagidaki sekilde gergeklestirilecektir:

Dagitim her bir tahsisat grubu icin asagida belirtilen sekilde gerceklestirilecektir:

Yurtici Bireysel Yatinmeilar icin Dagitim:

Dagitim, oransal dagiim yéntemine gére yapilacaktir. Ik asamada, Yurtici Bireysel
Yatirimcilarin parasal talep tutarlarimin Garanti Yatinm tarafindan belirlenecek nihai faiz
oranina tekabil eden nominal karsihklari hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi eksikligi veya
baska nedenlerle dagitim disi birakilan yatirnmenlarin talepleri, toplam talep tutarindan
¢tkarllacakur. Bu islem tamamlandiktan sonra bu yatinmc grubuna yapitlan tahsisat
tutarinin, dagitim disi birakilanlardan sonra kalan toplam talep tutarina bélinmesi ile
“Arzin Talebi Karsilama Orani” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi Karsilama Oram™ her
hir yurtici bireysel yatinmcinin karsilanmayan kisisel talebl ile carpilacak ve 1 TL
nominal katlari seklinde dagitilacaktir. ""’

0.0

Yurtici Kurumsal Yatirimcilara Dagitim: .{ < (’/f\\ \2 -5 Mays ylijYh
Dagittm, Kurumsal Yatinmcilarin her durumda taleplengun?.%; ib"‘unun karsilanmasi
sarttyla oransal dagitim ydntemine gore yapﬂacarktlr"“ §iK  aspmada, Kurumsal
Yatinnmeilarin parasal talep tutarlarinin Garanti Yatlrlm\taraﬂgggn elirlenecek nihai faiz
oranina tekabiil eden nominal karsiliklari hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi eksikligi veya
baska nedenlerle dagitim disi birakilan yatinmcilarin talepleri, toplam talep tutarindan
gtkarillacaktir. Bu islem tamamlandiktan sonra bu yatinmc grubuna yapilan tahsisat
tutarninin, dagitim disi birakilanlardan sonra kalan toplam talep tutarina bélinmesi ile
“Arzin Talebi Karsilama Oran1” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi Karsilama Orani” her
bir kurumsal yatinmcinin karsilanmayan kisisel talebi ile ¢carpilacak ve 1 TL nominal




Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kisuratlar asagiya
yuvarlanacak ve kiisurat ortaya grtkmasindan dolayt dagitilamayan tahviller, tahvil talebi
tamamen karsilanamayan yatirimcilar arasinda kura yéntemi ile dagrtilacaktir.

Garanti Bankasi, talep toplama siiresinin bitimini izleyen 2 is giinu icerisinde dagitim
listelerini her bir tahsis grubu igin ayn ayn kesinlestirecek ve onaylayacaktir.

3.10. Tahvillerin teslim zamani ve yeri :

3.11.

Tahviller mevcut mevzuat hiikiimleri gergevesinde fiziken teslim edilmeyip Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. nezdinde hak sahipleri bazinda kayden takip edilecektir.

Dagiim listelerinin onaylanmasinin ardindan, teminat blokesi yéntemiyle basvuran
yatinmailarin hak kazandiklar tahvillere iliskin paylarin édemeleri, yeterli tutarda
teminatiarin bozdurulmasi suretiyle tahsil edilecek, bedelleri nakden pesin alinmis
yatirmcilarda ise karsilanamayan taleplere iliskin bedel iadeleri ayni giin icinde
gergeklestirilecektir.

Kog Tuketici Finansmani A.S.; satisi gergeklesen tahvilleri, en ge¢ bedellerinin kendilerine
odendigi glin, saat 16:00'ya kadar Garanti Yatinm’in Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
nezdinde halka arz amaciyla agiimis hesabina virman yapacaktir.

Garanti Yatirm karsilanan taleplere iliskin tahvillerin yatinmcilara kayden teslimini
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. duzenlemeleri cercevesinde, dagitim listelerinin talep
toplamanin son giind olan 31/05/2012 tarihini takip eden ilk is giinii olan 01/06/2012
tarihinde onaylanmasinin ardindan en geg iki is giinl iginde yatinmalarin satin almaya
hak kazandikiari tahvilleri MKK’daki hesaplarina aktarilacaktir.

Halka arza iliskin olarak ihragginin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek tahvil
basina maliyet :

Toplam maliyet, nominal ihrag tutarinin %0,312’sine tekabil etmektedir. Halka arz
edilecek 1 TL nominal degerli toplam 100.000.000 TL tutarindaki tahvil basina diisecek
maliyet ise 0,0032 TL olarak hesaplanmaktadir.

Baz Alinacak ihrag Edilen

Aciklama Deger Sabit/Oransal Tutar Tahvile Orani
SPK Kayit Ucreti Nominal Tutar  QOransal 100,000 TL 0.100%
Aracilik Komisyonu+BMV Nominal Tutar Oransal 170,625 TL 0.171%
MKK Ucreti + BMV Nominal Tutar  Oransal 1,575 Tt 0.002%
iIMKB Kotasyon Ucreti Oransal 12,500 TL 0.013%
Hukuki Mtalaa Ucreti Sabit 11,800 TL 0.012%
Diger* 15,000 TL 0.015%
Takasbank Ucreti* Sabit 368 TL 0.000%

TOPLAM

*Tarmni

311,868 TL 0.312%

tuterarr




3.12.

3.13.

3.14.

3.15.

Talepte bulunan yatinmcinin édeyecegi maliyetler haklkinda bilgi :
Talepte bulunacak olan yatinmcilar bu islem igin herhangi bir Gcret 6demeyecektir.

Yatinmcilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarin iade esaslan hakkinda
bilgi :

Yurtici Bireysel Yatinmcilarin kargilanamayan taleplerinden dolayi olusan iade bedeli,
dagitim listelerinin kesinlesmesini takip eden is glnii icerisinde, yatirimcilarin basvuruda
bulunduklar kanallar araciigiyla iade edilecektir. Kargilanamayan talepler neticesinde
olusan bedel iadeleri nemalandinimayacakuir.

Halka arzin gerekgesi ve ihraggimin saglayacag tahmini net nakit girisi ile bu nakdin
kullamim yerleri; tahmini nakit girisinin belirtilen kullanim yerleri i¢in yeterli olmamasi
durumunda, gereken diger fonlann tutar ve kaynagi hakkinda detayl: bilgi :

Sirket Nisan 2012’de halka arz edllmek Uzere ihrag etmis oldugu 100,000,000 TL nominal
degerde tahvilinin geri &demesini gergeklegtlrmlstlr Tahvilin geri 6demesi bankalardan
kullanilan kisa vadeli krediler yolu ile gergeklestirilmistir. 100,000,000 TL nominal
degerde 15 ay vadeli tahvil ihracindan saglanacak kaynak, kullanilmis olan bu kisa vadeli
kredilerin geri 6denmesinde kullanilacaktir.

Borsada islem giirme ile ilgili bilgiler ;
a) Tahvillerin borsada islem gérme esaslarina iligkin bilgi :

Halka arz edilen tahvillerin satist tamamlandiktan sonra, borsada islem gérebilmesi,
IMKB’nin ilgili mevzuati cercevesinde, IMKB Yonetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara
baghidir.

b) Tahvillerin borsada islem gbérmeye baslayacagi muhtemel tarihler :

Sirket tahvillerinin halka arza iliskin dagitim listesinin onaylandig hafta IMKB Tahvil ve
Bono Kesin Alim Satim Pazari’'nda islem gérmesi beklenmektedir.
!'Wo—"‘—-‘.“'h

'angl e d‘iirum\l"é:tda islem sirasinin

W,
(L 8Co )
SPK ve IMKB Mevzuatinin ilgili hikiimleriyle belngl‘ene‘{\ M_]mftjiuklerl yerine getirmeyen
veya IMKB Kotasyon Y&netmeliginin 27. maddesmdé wei” alan,ﬁfdurumlarm olustugu
sirketlerin ihrag ettigi ve Borsa’'da islem gdéren kota aknmaﬁl_g.mél sektér tahvilleri IMKB

Yonetim Kurulu’'nun karariyla gegici veya sirekli olarak islem gérmekten men

c) Borsada islem gorecek olan tahvillerin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi :
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IMKB Yénetim Kurulu, gerekli gbrdigu hallerde, qikarma kararindan énce ihragg kurulusu
tespit edilen durumu diizeltmesi icin siire vererek uyarahilir.

3.16. Halka arza iliskin sirkiilerin ilan edilecegi yerler :
Halka arza iliskin sirkiiler Kog Tiiketici Finansmani A.S. {(www.kocfinans.com.tr) ve Garanti

Yatirnm Menkul Kiymetler A.$.nin {www.garantiyatirim.com.tr) internet sitesi ile Kamuyu
Aydintatma Platformu’nun www.kap.gov.tr adresinde ilan edilecektir.

3.17. Halka arz ile ilgili menfaatlér ile s6z konusu menfaatlerin niteligi ve bu menfaatlerden
yararlanacak kisiler hakkinda bilgi :

Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.

3.18, ihragaiya ya da tahvillere iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinin
antamlar hakkinda bilgi: |

ihrag edilecek tahvillere veya :hraggl sirket Kogfinans’a ait bir derecelendirme g¢alismasi
bulunmamaktadir.

3.19. Piyasa yapici ve piyasa yapicihgin esaslar hakkinda bilgi :
a) Piyasa yapicinin unvam: YOKTUR.
b} Piyasa yapicilik esaslar hakkinda bilgi : YOKTUR.

3.20. ihragcinin daha dnce ihrag éttiéi pay hari¢ sermaye piyasas araglarinin kote oldugu ya
da islem gordiigi borsalar hakkinda bilgi :

Sirketin Mayis 2012 itibariylé giince! durumu asagidaki gibidir:

Kasim 2010'da ihrag etmis oldugu 100 Milyon TL nominal degerdeki 24 ay vadeli
tahvilleri, istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nin Tahvil ve Bono Piyasasi’'nda,

Aralik 2011'de ihrag etmis oldugu 75 Milyon TL nominal degerdeki 24 ay vadeli tahvilleri,
istanbul Menkul Kiymetler Borsasn nin Tahvil ve Bo.r}gg}awasasi\liot Digi pazarinda,

Mart 2012'de ihrag etmis oldugu 35 Milyon T}, ﬁomlnng\gerd%M ay vadeli tahvilleri,
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nin Tahwlg,c Plya§a5| K ;t Digl pazarinda islem
gormektedir. . L 3 f; o i
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TAHVILLER iLE iLGiLi VERGILENDIRME ESASLARI

Asapida yer alan vergilendirf'ne esaslarina iliskin agiklamalar 25.01.2012 tarihinde gecerli
olan mevzuat hikimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

Tam Miikellef Gergek Kisi

Faiz Kazanc i

01.01.2006 tarihinden sonra Tirkiye‘de ihra¢ edilen ve SPK kaydina alinmis ve/veya
Tiurkiye'de kurulu menkul skiymet borsalarinda islem goéren Ozel Sektér Tahvil ve
Bonolarindan elde edilen faiz kazanglan icin GVK Gegici 67'nci maddesi uygulanmaktadir.
Bu kapsamda elde edilen faiz kazanglar, isleme aracilik yapan banka, araci kurumlar ile
saklamaci kuruluslarca %10 oraninda stopaja tabi tutulur. Stopaj nihai vergi olup, bu
surette faiz geliri elde edén tam mikellef bireysel yatirmeilarca yilik beyanname
verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez.

Ticari faaliyet kapsaminda -elde edilen gelirler, ticari kazang hikimleri ¢ercevesinde
kazancin tespitinde dikkate alinir ve stopaj suretiyle 6denmis olan vergiler stopaja tabi
kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ahm Satim Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra Tlrkiye‘de ihra¢c edilen ve SPK kaydina alinmis ve/veya
Turkiye‘de Kurulu- menkul - kiymet borsalarinda islem goéren Ozel Sektér Tahvil ve
Bonolarindan elde edilen deger artisi kazanglan icin de GVK Gegici 67'nci maddesi
uygulanmaktadir. Bu kapsamda elde edilen deger artis kazanglarnindan igsleme aracilik
yapan banka, araci kurumlar ile saklamaci kuruluslarca %10 oraninda stopaj yapilir.
Stopaj nihai vergi olup, bu surette deger artis kazanc elde eden bireyse! yatinmeilarca
vilik beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez.

Ticari faaliyet kapsaminda ‘elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri gergevesinde
kazancin tespitinde dlkkate alinir ve stopaj suretiyle odg;a«m@- lan vergiler, stopaja tabi

Dar Miikellef Gergek Kisi
7:5 Wars 10 '%{

Faiz Kazanci : ‘u ET I

01.01.2006 tarihinden sonra Tlrkiye'de ihrag edlle ye «SP,K kayﬁrrna alinmis ve/veya
Turkiye‘de Kurulu menkul kiymet borsalarinda islem gorefr-Ozel Sektér Tahvil ve
Bonolarindan elde edilen faiz kazanclar: icin isleme aracilik yapan banka, araci kurumlar
ile saklamaci kuruluslarca, ‘% 10 oraninda stopaj yapilir. Stopaj nihai vergi olup, bu
surette faiz geliri elde eden bireysel yatirimlarca beyanname verilmez.




Alim Satim Kazanci

Dar miikellef gergek kigilerce 01.01.2006 tarihinden sonra Tirkiye'de ihrag edilen ve SPK
kaydina alinmig ve/veya Tlrkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem géren tahvil
ve bonolardan elde edilen alim-satim kazanglarindan, isleme aracilik yapan banka, arac
kurumlar ile saklamac kuruluslarca %10 craninda stopaj yapilir. Stopaj nihai vergi olup,
bu surette faiz geliri elde eden hireysel yatinmlarca beyanname verilmez.

Elde edilen kazanclara iliskin olarak vergi anlasmalarindan kaynaklanan istisnalar ve
indirimli oranlar konusunda dar miikeilef gercek kisinin mukimi oldugu ilke ile Tlirkiye
Cumbhuriyeti arasinda imzalanmig bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalan
(CVOA) hiikiimleri gegerli olacagindan ifgili anlasma hilkiimleri saklidir.

Tam Miikellef Tizel Kigi

Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra Tirkiye'de ihra¢ edilen ve SPK kaydina alinmis vefveya
Turkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem géren Ozel Sektér Tahvil ve
Bonolarindan elde edilen faiz kazanglarn icin GVK Gegici 67'nci uyarinca aracilik yapan
banka, araci kurumlar ile saklamaci kuruluslarca hesaplanacak stopaj orani Tam Miikellef
Tizel Kisinin ve kurumun hukuki yapisina gére degisecektir,.Bu kapsamda:

- Tam Miikellef Sermaye Sirketleri,

- SPK'ya gdore kurulan Yatinm Ortakliklan,

- SPK'ya gore kurulan Yatinm Fonlar),

icin %0 oraninda stopaj hesaplanacaktir. Diger tizel kisiler icin ise %10 oraninda stopaj
hesapltanacaktir.

Tam Mikellef Kurumiar tarafindan elde edilen kazang kurum kazancina dahil edilir ve
genel olarak %20 Kurumlar Vergisi'ne tabi tutulur. Bununla beraber, menkul kiymetler
yatinm fonlar veya ortakliklan, girisim sermayesi yatinm fonlan veya ortakhklar,
portfoyl Tarkiye'de kurulu borsalarda islem goren altin ve kiymetli madenlere dayal
yatinnm fonlan veya ortakliklari, gayrimenkul yatirim fonlari veya ortakliklar, emeklilik
yatinm fonlan, konut finansmam fonlan ile varlik finansmani fonlannin kazanglan
Kurumlar Vergisi'nden istisna edilmistir.

BSMV miikelleflerince Ozel Sektér Tahvil ve Bonolari gelirleri (izerinden BSMV miikellefi
kurumlarca genel olarak %5 oraninda BSMV hesaplanmasi gerekmektedir. 2010/1182
saylll Bakanlar Kurulu Karari uyarinca, BSMV miikelleflerince yurt icinde Tark Liras
cinsinden ihrag edilen tahvillerin geri alim ve satim taahhudu ile |kt|sap veya elden
cikarilmasi karsihginda lehe alinan paralar Gzerinden %1 Urtf urk Lirasi cinsinden
ihra¢ edilen tahvillerin vadesi beklenmeksizin sah/v g ﬁehe alinan paralar
Uzerinden %1 oraninda BSMV hesaplanmasi gerekm ted,ps ‘,(\ >, ,ﬁ
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01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye‘de ihrag edilen™ w&%SPK kﬁydll))ﬁhnmls vefveya
ktor Tahvil ve
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Bonolarindan elde edilen alim satim kazanclar icin, GVK Gegici 67'nci uyarinca aracilik
yapan banka, araci kurumlar ile saklamacr kuruluglarca Tam Mikellef Tuzel Kisinin ve
kurumun hukuki yapisina gére yapilacak stopajin orani degisecektir. Bu kapsamda:

- Tam Miikellef Sermaye Sirketleri,
- SPKn’ye gore kurulan Yatinnm Qrtakliklan,
- SPKn’ye gére kurulan Yatirim Fonlary,

igin %0 oraninda stopaj hesaplanacaktir. Diger tlzel kisiler igin ise %10 oraninda stopaj
hesaplanacaktir.

Tam mukellef Kurumlar tarafindan elde edilen kazang kurum kazancina dahil edilir genel
olarak %20 Kurumlar Vergisi'ne tabi tutulur. Bununla beraber, menkul kiymetler yatinm
fonlan veya ortakhklar, girisim sermayesi yatirim fonlari veya ortaklhkiar, portfoyi
Tiirkiye'de kurulu borsalarda isfem goéren altin ve kiymetli madenlere dayali yatinm
fonlan veya ortakliklan, gayrimenkul yatinm fonlar veya ortakliklan, emeklilik yatirim
fonlan, konut finansmami fonlar ile varlik finansmani fonlarinin kazanglari Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilmistir.

BSMV miikelleflerince Ozel Sektdr Tahvil ve Bonolari alim satim kazanglan Uzerinden
BSMV miikellefi kurumlarca genel olarak %5 oraninda BSMV hesaplanmasi
gerekmektedir.

2010/1182 sayili Bakanlar Kurulu Karari uyarinca, BSMV miikellefierince yurt icinde Tirk
Lirast cinsinden ihrag edilen tahvillerin geri ahm ve satim taahhidii ile iktisap veya elden
¢ikarilmasi karsihginda lehe alinan paralar Gzerinden %1, yurt icinde Turk Lirasi cinsinden
ihrac edilen tahvillerin vadesi beklenmeksizin satiginedeniyie lehe alinan paralar
tzerinden %1 oraninda BSMV hesaplanmasi gerekmektedir,

Dar Miikellef Tiizel Kisgi

Faiz Kazanc: .

Dar miikellef sermaye sirketleri ile 2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan
yatirim fonlari ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikteki dar miikellef yatinm fonlar ve
ortakliklan tarafindan 01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye'de ihra¢ edilen ve SPK
kaydina alinmis ve/veya Tiirkiye‘de kurulu menkut kiymet borsalarinda islem goéren Ozel
Sektdr Tahvil ve Bonolarindan elde edilen faiz kazanclar igin, isleme aracihik yapan banka,
araci kurumlar ile saklamaci kuruluglarca %0 oraninda s .ﬁ‘af" Imakta olup, stopaj
nihai vergidir. diE'3 X% SN

Diger dar mikellef tiizel kisiler igin ise %10 oraninda st paj“hé%é?:langcakttr
% \;‘\”’/‘ Soay
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Dar mukellef sermaye sirketleri ile 2499 sayili Sermaye«E’&asasg Kan ﬁrna gore kurula
yatirim fonlari ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikteki dlar*mukef ef yatinm fonlari ve
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ortakliklary tarafindan 01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye‘de ihra¢ edilen ve SPK




kaydina alinmig ve/veya Tiirkiye‘de kurulu menkul klymet borsalarinda islem géren tahvil
ve bonolardan elde edilen alim-satim kazanglari icin isleme aracihik yapan banka, araci
kurumlar ile saklamaci kuruluslarca %0 oraninda stopaj yapilmakta olup, stopaj nihai
vergidir.

Diger dar miikellef tiizel kisiler igin ise %10 oraninda stopaj hesaplanacaktir. Elde edilen
kazanclara iliskin olarak vergi anlasmalarindan kaynaklanan istisnalar ve indirimli oranlar
konusunda dar mikellef tizel kisinin mukimi oldugu dlke ile Tirkiye Cumhuriyeti
arasinda imzalanmis bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalan (CVOA)
hikiimleri gecerli clacagindan ilgili anlagma hikOmleri saklidir,

UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
Sirkiilerde, uzman raporiari ve lgunci kisilerden alinan bilgiler bulunmamaktadir.

SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ergevesinde bu sirkiiler ve
eklerinde yer alan bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldugunu ve sirkllerin bu bilgilerin
anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tirli makul &zenin
gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Sorumlu Oldugu

Kog Titketici Finansmam A.S. Kisim

og Tiiketici Finansman: A.

rmayesi : 100.000.000 JL.
M. Alp Ulgener

/ A. Kursad Ogel SIRKULERIN
Finansal Planlamav Genel Miidiir TAMAMI

Fon Yonetimi Madard

Unalan Mahallesi, Kog Camlica is Merkezi, A Blok, 81190
Uskiidar/ istanbul

Sorumlu Oldugu

Garanti Yatinm Menkut Kiymetler A.S. Kistm

SIRKULERIN
TAMAMI






