e ———— e

KOG TUKETICI FINANSMANI Anonim Sirketi'nden

Ortakhgimizin 100.000.000 TL (YiizMilyonTirkLirasi) nominal degerli bor¢clanma araglarimin
halka arzina iliskin izahnamedir.

Soz konusu horglanma araglarinin, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 4’lincii maddesi uyarinca
Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nun ...... Y RO S tarih ve ....cccccverceeneee sayl karan ile
kayda alinmasina karar verilmistir. Ancak kayda alinma ortakhgimizin ve borglanma
araglarinin Kurul veya kamuca tekeffilli anlamina gelmez. isbu izahname ile ihrac
yvapilacak olan borg¢lanma araglarnina iliskin ihragcinin yatinmcilara karsi olan 6deme
ylkiimliliigli Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamis
olup, yatinnm kararinin, ihragcinin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

Kurul kaydina alinmis olan 100.000.000 TL nominal degerli bor¢glanma araglars, isbu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak ihra¢ edilecek olup, ihraca iliskin kosullar,
ihracin 6zellikleri, ihrag tutan, satis siiresi ve esaslan gibi bilgiler ihragtan 6nce ilan edilecek
olan sirkiiler aracihgiyla kamuya duyurulacaktir, Sirkiiler, izahnamenin ayrilmaz bir pargasi
olup borglanma araglarina iliskin yatirrm kararlari izahnamenin ve sirkiilerin biitiin olarak
incelenmesi ve degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.izahnamede satistan énce meydana
gelen degisiklikler satistan dnce toplu halde ticaret siciline tescil edilir.

Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gergegi
diiriist bir bigimde yansitmasindan ihracailar sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen
ozeni gostermeyen araci kuruluglara da zararin ibragcilara tazmin ettirilemeyen kismi igin
milracaat edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluglan ise, denetledikieri finansal tablo ve
raporlara iliskin olarak hazirladiklar raporlardaki yanhs ve yaniltic bilgi ve kanaatler
nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken sorumiudur.

izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gergegi diiriist bir bicimde yansitmasindan
asagida unvanlan belirtilen kuruluglar ile bu kuruluglan temsile yetkili kisiler sorumludur:

Kog Tiiketici Finansmani A.$. ve ihrag edilecek tahvillerin halka arzina aracilik edecek olan
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. izahnamenin tamamindan, Giliney Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$ izahnamenin igerisinde ve izahname ekinde yer
alan finansal bilgilerin kaynag olan 31.12.2010 ve 31.12.2011 tarihli finansal tablolar ve
bunlara iliskin finansal raporlardan sorumludur.

“Bu izahname “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, *“tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yénelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk :;:enpgkt , sadece izahnamenin
yayim tarihindeki dngdriileri ve beklentileri gosterm edlg,is_};,gkyaktor, ortakhgimizin

gelecege yodnelik aciklamalarin 6ngdriilenden ;:d/( dah rkl sanu;lanmasma yol
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I. Borsa Gériisii:

Borsamiz Yonetim Kurulunun 27.04.2012 tarihli toplanfisinda,

A. Sirketin, Kurulunuzun Seri: II, No: 22 sayihi “Borglanma Araglarimin Kurul Kaydina
Alinmasi ve Satigina lligkin Esaslar Haklanda Tebligi” uyarinca, halka arz yoluyla ihrag edecegi
100.000.000 nominal degerli tahvillerin IMKB Kotasyon Yonetmeliginin “Bor¢lulugu Temsil
Eden Menkul Kiymetlerin Kotasyonu” bashkli 16. Maddesi kapsaminda halka arz sonuglarmin
Borsamiza ulastirdmasindan sonra Kotasyon Yéonetmeligi 16/c maddesinde ifade edilen “Ihracin
tiimiiniin halka arz yoluyla satiga sunulmug olmast” sartimn saglanmas: kaydiyla Borsa kotuna
alinarak KAP'ta yapuacak duyuruyu izleyen ikinci is giiniinden itibaren Tahvil ve Bono
Piyasasinda iglem gérmeye baglayabilecedi,

B. Diger taraftan, Kurulunuza iletilecek Borsanuz gorigiinden sonra gelmek iizere, “Ayrica,
Kurula iletilecek Borsamiz goriigiinden sonra gelmek vzere, “Isbu IMKB Goriisi, Menkul
Kiymetler Borsalarinda Uyelige ve Kotasyona lliskin Yénetmeligin 5’inci maddesinde yer alan
“... Borsa kotuna alyp almama konusunda yetkili merci, borsalarin yoénetim kurullaridir...”
hiikmii geregince IMKB Yonetim Kurulunun verecegi karara doniik herhangi bir taahhiit ya da
baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK 'min goriis talebine cevap vermek amaciyla simrly
olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmustir. Isbu IMKB Gériisiine
dayamlarak alimacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle IMKB 'nin herhangi bir
sorumiulugu bulunmamaktadir,” ifadesinin eklenmesi”,

C. Kamuyu aydinlatma ilkeleri cergevesinde, Sirketin kurulug ve faalivet bakimindan hukuki
durumu ile bor¢lulugu temsil eden menkul kiymetlerin hukuki durumunun tabi olduklar: mevzuata
uygun olduguna dair Davutoglu Avukathik Biirosundan alinan 20.04.2012 tarihli hukukcu
raporunun izahname ekinde yer almasi,

hususlarimin Kurulunuza bildirilmesine karar verilmigtir.
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Ii. Diger Kurumlardan Alinan Goriis ve Onaylar (BDDK Gorusii)

Bankacihk Dizenleme ve Denetleme Kurulu'nun 10 Nisan 2012 tarih ve
B.02,1.BDK.0.12.00.00.136.1-7259 sayilt yazisinda;

"ilgi {a) da kayith yazimzda; Sirketiniz tarafindan 150 Milyon TL nominal dedere kadar, azami 2
yil vadede, halka arz edilerek tahvil ihract yapiimasimin planfandigt ifade edilerek, konuya iliskin
Kurumumuz gériisii istenilmektedir.

Bilindigi izere, 90 sayi Odiing Para Verme isleri Hakkinda Kanun Hilkmiinde Kararname ile
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar hakkinda
yénetmelikte finansman girketlerinin sermaye piyasasinda tahvil ihraci yoluyla borgclanmalarina
sinirfama getiren herhangi bir hiikiim yer almamaktadir. Bu kapsamda, Sirketiniz tarafindan
sézkonusu tahvil ihracinin gergeklestirilmesinde, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunun ve diger
mevzuat hiikiimleri sakl kalmak kaydiyla, anilan Kanun Hikmiinde Kararname ve Yénetmelik
hiikiimleri agisindan bir sakinca bulunmamaktadtr.

Diger taraftan, Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan kurumumuzdan bilgi talep edilmesi halinde
konuya ifigkin gériisiimiiz anilan Kurula bildirilecektir....” denilmektedir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

BDDK Bankacilik Dizenleme ve Denetieme Kurumu
BMV Banka Muamele Vergisi

Borsa veya iMKB istanbul Menkul Kiymetler Borsasi

cvOA Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalari
DESIS Degerlendirme Sistemi

DiBS Devlet i¢ Borglanma Senedi

DTU Dayanikli Tiketim Uriinleri

GVK Gelir Vergisi Kanunu

ISIN Uluslararasi Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi
ISO International Organization for Standardization
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurul veya SPK

| Sermaye Piyasasi Kurulu

Mn

Milyon

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

oTv Ozel Tiketim Vergisi

Kogfinans Kog Tiiketici Finansmani A.S.

T.C. Tlrkiye Cumhuriyeti

TCMB Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
L Turk Lirasi

175G Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
TUFIDER Finansman Sirketleri Dernegi

VKGS Vadeye Kalan Gun Sayisi

iYo¢ Tiketici Finané;
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Bu bdliim izahnamenin o6zeti olup, sermaye piyasas araglarina iliskin yatinm kararlan
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

1.1.  Kog Tiiketici Finansmani A.$. Hakkinda Genel Bilgi

Tlketiciye dogrudan finansman saglayan Kogfinans, Ulkemizin ekonomik kosullari ve Kog
Toplulugu’'nun kendine 6zgli yapi ve organizasyonunu dikkate alarak, yeni bir kredilendirme
sistemi yaratiimasina yonelik model ve projeler ortaya koymak Gzere kurulmustur.

Tizel kigiligi 3 Ocak 1995'te tescil edilen Kogfinans, 30 Mart 1995 tarihinde, Basbakanlik Hazine
Mistesarlg’'ndan  “Finansman Sirketi Faaliyet izin Belgesi”ni almistir. Finansman Sirketleri,
Hazine Mistesarli@’'nin dizenleme ve denetleme vyetkisine tabi iken Resmi Gazete’nin
01.11.2005 tarih ve 25983 miikerrer sayisinda yayimlanan Bankacihk Kanunu ile bu yetki
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na devredilmistir. Kocfinans'in faaliyet izin belgesi
BDDK tarafindan 22.11.2007 tarihinde yenilenmistir.

Kogfinans, faaliyet izninin alindig 1995 yilinda Kog¢ Toplulugu’nun Urettigi dayanmikh tiketim ve
otomotiv Urlinleri igin krediler vererek faaliyetine baslamistir.

Kogfinans, 21 Aralik 2008 tarihinde BDDK tarafindan verilen izin dogrultusunda; konut kredisi
faaliyetine baglamus, Urinleri arasina konut kredisini de katmistir. Ocak 2008’de BDDK’dan alinan
izin dogrultusunda kredilendirdigi UrUnlerle ilgili “Sigorta Acenteligi” faaliyetinde de
bulunmaktadir. Otomotiv, DTU ve Konut olmak lizere 3 sektdrde kredi veren ve Sigorta Acenteligi
faaliyetinde bulunan Finansman Sirketidir.

Kogfinans 3 Ocak 1995’de 1 milyon TL sermaye ile kurulmus olup, mevcut édenmis sermaye
tutan 100 milyon TL' dir.

Sirketin sube ve temsilciligi bulunmamaktadir. 31.12.2011 tarihi itibari ile Sirket biinyesinde
galtsan personel sayisi 131'dir. Sirketin herhangi bir derecelendirme ku[ulusundan alinmis kredi
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derecelendirme notu bulunmamaktadir. //;K‘ @K’ “s
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Kogfinans {runleri 3 ana baghk altinda gruplanmaktadir: gf /AN
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- Dayanikli Titketim Uriinleri (“DTU”) ve Hizmet kredll‘a[f;& ”:\‘ //;;
- Konut kredileri R et
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2011 yidinda agilan kredi adetleri (lrlin bazinda) ve tutarlan, gecmis yil ile karsilastirmasi

asagidaki gibidir;

(Milyon TL) 2000 | 20m VERILEN KREDILER

i 2011
Adet 36.576 45.030

OTOMOTIV ‘
Tutar 8315 11184 OTOMOTIV

.. Adet 12.884 9.140 96,4% .,
T ET o £ - A

DTU ve HiZM Tutar 45’1 40}9 ¥
Adet 11 6 : .

KONUT j KONUT
Tutar 0.8 1,0 0.1%

TORLAM Adet 49.471 54,176 o e DAYANIKLI
Tutar 877,5 1.160,2 . TOKETIM

3.5%

Finansman S§irketleri tarafindan 2011 yili toplam kredi agiis tutan 6.961,8 Milyon TL'dir.
Kogfinans, sektorde 2011 yiinda payimi %16,7 olarak (Kaynak: TUFIDER-Finansman Sirketleri
Dernegi http://tufider.org/Istatistik.aspx) gerceklestirmis olup, Kogfinans'in 2011 yili acilan, kredi
tutar asagidaki gibidir:

1.2,

1.2.1

Acilan Kredi {Mio TL) 2011
SEKTOR 6.962
KOGFINANS 1.160

% Pay %16,7

Risk Faktorleri;
ihrag edilen tahvil ile ilgili riskler dért ana baslik altinda toplanmaktadir.
Bunlar;

- ihraggimin  borglanma aracina iliskin  yukimliliklerini  yerine getirme glcinu
etkileyebilecek riskler,

- ihrag edilen tahvile iliskin riskler, s
- Sektore iligkin riskler, //.&(_,, E AN
- Diger riskler ST T2 Mans 01

o A
s Fan't "" L
olarak siniflandirilmaktadir. sé\‘ e eZE X
\,‘:’\ a sz,.asa-:» 'j,;a‘

ihragginin  bor¢lanma aracina iliskin yiikiimlﬁlﬁl?ié;_igjg‘_m'fy?e&jﬂu'*"f getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler: e

ihracginin  borglanma aracina iliskin  ylkUmluldklerini  yerine getirme  glicini
etkileyebilecek riskler kapsaminda, finansal piyasalarda olusabilecek dengesizliklerin
sirketin mali bunyesini olumsuz sekilde etkilemesi ve sirketin ylikimluliklerini yerine
getirebilme kabiliyetini kaybetmesi riski olarak degerlendirilmektedir.

Kredi Riski
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Kogfinans, verilen kredilerini asagidaki sekilde simiflandirmaktadir:

getir(e)memesini ve bu sebepten 6tiirii sirkette olusacak risk ve zarar ifade etmektedir.
Sirket agmig oldugu tiketici kredilerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadr.,

Sirket, kredi almak isteyen gerek gergek, gerekse tiizel kisilere iliskin olarak analiz ve
degerlendirme ¢alismalarini yaparak kredi tahsisi saglamaktadir. Tahsis edilen kredi tutan
} belirlenirken, kredi talebinde bulunan kisilerin mali durumu ve piyasa/banka istihbarati
l goz dnunde bulundurulmaktadir. Bununla beraber Sirket, gerekli gordugl kisilerden
teminat alarak risklerini azaltmaktadir.

31.Ara.1}1 31.Ara.10
: Yagayan Krediler Krediler Provizyon{*) Krediler | Provizyon{*)
Vadesi gecmemis ve deger dusikligiine ugramamis | 1.296.018.987 0,40% 976.293.919 0,50%
Vadesi gecmis ancak deger disikligiine ugramamis 2.188.191 0,40% 6.057.339 0,50%
Takipteki Krediler 38.774.122 70,700% 83.242,759 70,00%

(*)Provizyon, yasayan krediler icin aynimis olan genel kredi karsilik oramini, takipteki krediler icin ise ayriimig
olan supheli alacak kargihgi oranini ifade etmektedir.

2011 ve 2010 tarihleri itibariyle yasayan krediler altinda siniflanan vadesi gecmis ancak
deger dlglikligine ugramamis kredilere iliskin detaylar asagidaki gibidir:

Otomotiv Kredileri Dayanikh Tu"?t'm Urdnleri Toplam
Kredileri
31.Ara. 11 31.Ara.10 31.Ara.ll 31.Ara.10 31.Ara.11 | 31.Ara.10
Vadesi ge¢mis (deger
disukligiine ugramamis) 2.173.209 5.970.124 14.982 87.215 2.188.191 | 6.057.339
Teminatin makul degeri 2.310.632 5.972.996 - - 2.310.632 | 6.057.252

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle krediler igin aynlmis olan 32.368.432 TL {31 Arahk 2010:
63.360.690 TL} tutarindaki toplam deger distkligu karsihg:, 27.198.546 TL (31 Aralik 2010:
58.431.693 TL) tutarinda 6zel kargihik ve 5.169.886 TL (31 Araltk 2010: 4.928.997 TL) tutarinda
genel karsihk tutarindan olusmaktadir,

Kogfinans'in karsihk politikasi, Kogfinans tarafindan gelistirilen Ij;"h (‘I\lfoyunun gecmis
batak oranlarini esas alan parametreler iceren maodellere day. ﬁ’fa;l?f
\

Kanuni takipteki krediler olarak siniflandinlan deger disik uguné\ g;érﬁlykre}dllerln detayi

asagidaki gibidir: a,,\\-. _@ mu.‘ + 0 gf
3Arall | 31Aral0 Skl
Deger diistklligine ugrams krediler /A8.774.122 83.242.759
Allnarﬁemlwem@ﬁgpﬂmnosrﬂ% 10.313.331| 23.128.070
Sermayesi : 100.008.
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Piyasa Riski:

sirketin finansal yapisinin, déviz kurlari ve faiz oranlar gibi piyasa degiskenleri nedeniyle
olumsuz etkilenmesi ve bu sebepten 6tiirt yiikiimliiliiklerini tam veya zamaninda yerine
getirememesi riski olarak degerlendirilen piyasa riski; Kogfinans tarafindan likidite riski,
kur riski ve faiz orani olmak (izere {i¢ ana baslik altinda siniflandirimaktadir.

Likidite Riski:

sirketin, nakit akisindaki dengesizlik nedeniyle nakit cikislarint tam ve zamaninda
kargilayacak seviyede ve miktarda nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip olmamasi
nedeniyle ylikiimlaliklerini yerine getirememe riskidir.

Kogfinans, likidite riskinden korunmak amaciyla fonlama kaynaklarimi banka kredileri,
sermaye piyasasi araclan ihrac) ve gerektiginde diger yapilandinimis bor¢lanma araclar
vasitastyla ¢esitlendirmektedir. Bununla beraber, kaynak ihtiyacinin temininde gesitli vade
alternatiflerini degerlendirerek ylkimliliiklerin farkh vadelere dagitimasint saglamaya
¢aligmaktadir, Fon saglamada karsilasilabilecek sorunlar Sirket’in finansal durumunu
olumsuz ydnde etkileyebilir.

Finansal Borglar;

31.Ara.2011 1 aya kadar 1-6 ay 6-12 ay 1 ytldan uzun Toplam

Finansal Borglar 28.072.336 250.799.075 297.015.455 84.265.359 660.152.225

Gikanlmig Bono ve Tahviller 1.505.820 123.611.600 290.653.020 182.485.320 £98.255.760

Toplam ytkOmldliikfer(S8zlesme vade

tarihlerine gére) 29.578.156 374.410.675 587.668.475 266.750.679 1.258.407.985

31.Ara.2010 1 aya kadar 1-6 ay 6-12 ay 1 yildan uzun Toplam

Finansal Borglar 171.094.375 ; 137.208.525 146.465.549 47.426.377 502.194.826

Cikanlmis Bono ve Tahviller 30.000.000 | 41.374.760 108.523.610 |398.285.120 | 578.183.490

Finansal Kiralama Iglemlerinden Borglar - - 2 - 2

Toptam yitkiimliiliikler{Sézlegme vade

tarihlerine gdre} 201.094.375 | 178.583.285 254.989.161 445.711.497 1.080.378.318

Tirev finansal enstriimanlar;

31.Ara.2011 1 aya kadar 1-6 ay .’%“ 1 yildan uzun Toplam

Turev Enstrimanlar 1433829 | 6678438 £ 5524@ 063.414) | 6391387

I:g:aatr:r?t:jl::r:;hégtgr (Soziesme 1.433.829 s.sra.435f (13@4\ p_(263.414) 6.391.387
E( = 5N B L i7n Mans 10U
WIEAYEERARY

31.Ara.2010 1 aya kadar 1-6 ay \:‘_‘.-.-\ 44-6-:15%5\ 1«*;{:1 an uzun Toplam

Tarev Enstrimantar - {1.071.243) “Fy C118.823 1 4(4‘.{162.608) (5.415.028)

S TS
I:E;agrflﬂ:?:_yg‘g‘:?)r (Sozlegme - {1.071.243) 118.823 (4.462.608) | (5.415.028)
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Kur Riski:

Kur riski, sirketin finansal yapisinin  kur degerlerindeki degiskenlik nedeniyle
ongorlilebilenden daha fazla etki gérmesi sonucunda mali yapisimin bozulmasi olarak
degerlendirilebilir. Sirketin yabanci para cinsinden aktif ve pasifleri arasindaki fark kur
riskine maruzdur.

Doviz kurlanndaki dalgalanma riski tirev finansal araglar ile hedge edilmektedir.
Kullantlan tirev finansal araglar vadeli déviz allm-satim ve yabanci para swap
sdzlesmelerinden olusmaktadir.

Kogfinans'in sahip oldugu yabanal para varlik ve yikimliliiklerin TL cinsinden karsihiklar
asagidaki gibidir:

31.Ara.2011 31.Ara.2010
Varlklar 23.937.641 30.759.924
Yakdmililikler -333.407.978 -85.078.454
Net bilanc¢o yabanci para pozisyonu -309.470.337 -54.278.530
| Tirev finansal araglardan alacaklar 313.338.854 55.032.913
Net yabanci para pozisyonu 3.868.517 754.383

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle varlk ve yiikimliliiklerde yer alan déviz bakiyeleri su
kurlarla cevrilmistir: 1 ABD Dolar=1,8889 TL ve 1 Avro=2,4438 TL (2010: 1 ABD
Dolan=1,5460 TL ve 1 Avro=2,0491 TL).

Faiz Orani Riski:

Faiz oranlaninda olugan ters yonli hareketlerin sirketin finansal durumunda yarattig1 etki,
faiz orani riski olarak adlandinimaktadir. Faiz oranlanindaki degisimler, sirketin varlik ve
yukamliliklerinin buglinki degerini etkiler.

Kogfinans, faiz riski bulunduran varlik ve yukumliliklerin tabi oldugu faiz hadlerinin
degisiminin etkisinden dogan faiz haddi riskine maruz kalmaktadir. Tiirkiye’de faiz
oranlarinin hareketli olmasi sebebiyle faiz haddi riski Kogfinans’in varlik ve ylikimlilik
yonetiminin dnemli bir pargasidir. Kogfinans séz konusu bu riski, faiz haddi duyarlihg olan
varlik ve ylkiimlifiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yénetmektedir.
Varlik ve yiikimlillklerin vadelerinin dengelenmesine &zel énem gosteriimektedir. 56z
konusu riskin yénetiminde vade ve gap analizleri kullanilan temel yéntemlerdir.

e
T,

31 Arahk 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle finansal eng;ﬁﬁm“a’ﬁlg&sﬁt‘l!;k ortalama etkin faiz

oranlan % olarak agagida belirtilmistir: & N ‘*i 7_ 5 Mays 7011
‘7 = /./f?":"'\\\} -3
3112291 3 N[ P2 34 12.2010
s Frola / o~
Varliklar ABD Dalar A\Q{o TEEYAB D-bo]arl Avro| TL
SN ARG Y o
Hazir degierler - 0,65:110,95 |, + 040 2,58 | 8,35
. N -%;'«7‘,,::...,. .. -;—;,’,w""'
Mdsterilere verilen krediler ve avanslar
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31.12.2011 31.12,2010

Yikimiiiliikler

ABD Dolary |Avro| TL ABD Dolan [Avro| TL

Banka kredileri 3,71 4,35 (11,42 2,26 549 | 9,26

Cikarilan bong ve tahviller -

- 9,42 - - 9,10

Faiz riskinden korunmak amaciyla, mamkin oldugunca alacaklarin vadesine uygun
vadelerde ve maliyetlerde bor¢lanma yapiimaktadir.

Sermaye Riski:

Sermaye riski Sirket’in faaliyetlerini stirdlrlrken finansal kayiplara karsin yeterli miktarda
sermayeye sahip olmamasini ifade eder. Sirket stratejik olarak bir taraftan faaliyetlerinin
sarekliligini saglamaya cahigirken, diger taraftan da miisteri alacaklarim biiyitmek ve
Borg/Ozsermaye dengesini verimli  bir sekilde kuilanarak karliligim  artirmayi

hedeflemektedir.

Kogfinans, sermaye yapisini koruyabilmek icin hissedarlara 6denen temettl tutarini
degistirebilir, yeni hisse ihrag edebilir veya borglarini azaltmak icin varliklarini satabilir.

31 Aralik 2011 ve 31 Arahk 2010 taribleri itibariyle borg/sermaye orani asagidaki gibidir:

| 31122011 | 31122010 |

Toplam Borglar

1.169.188.144

1.000.600.531

Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

-26.555.602

-151.251.296

Net Borg

1.142.628.542

849.349.235

Toplam Qzkaynak 158.056.776{ 133.463.546

I Borg/Sermaye Oranmi 7,23 6,36 }

Operasyonel Risk:

Operasyonel risk, kredi ve piyasa riskleri haricinde kalan riskleri kapsamaktadir. Sirket
icinde gergeklestirilen kontrollerdeki aksakhklar sonucunda hata ve usulsizliiklerin gézden
kagmasindan, sirket ydnetimi ve personeli tarafindan kosullara ve zamana uygun hareket
edilememesinden, sirket yonetimindeki hatalardan, b kr}ﬂ[O]iSL sistemlerindeki hata
ve aksamalar ile dogal afet veya terdr saldirilarin an Ka ngldanabl{,ecek zarar olasilig

olarak degerlendirilmektedir. —’ P ﬁ:\ %
SN o)
Faalivet Riski: \: o :ﬁe ,;;-;f 7-5 Wans
w\\ A “fras '\ &t _P::.A
\ - '\ »

Faaliyet riski, faaliyet ortamindan kaynaklanan risk olal:alg«,;tami'r'iianmaktadlr. Rekabet
ortamindaki degisikliklerden, gelir-gider, marj ve islem hacimlerinde yasanan

dalgalanmalardan kaynaklanmaktadir.

vwo¢ Tiiketici Finagsm
Sermayesi : 100.00¢.0




1.2.2 ihrag edilen tahvile iligkin riskler:
ihracci Riski:

Olumsuz kosullardan dolay: ihragginin yikimluliklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirememesi nedeniyle yatinmcinin karsilabilecegi zarar olasihgini ifade eder.

ihragar riski meydana geldiginde yatinmailar, tahvil bir borg senedi oldugu icin, borcun
anapara ve faizlerini gereginde yargli yoluna basvurmak suretiyle tahsil edebilir.
Kogfinans'in iflasi veya tasfiyesi halinde de, tasfiyeden énce borglar 6denecegi icin, tahvil
yatirmailan hisse senedi yatirnmcilarindan énce alacakianini alirlar.

Piyasa Riski:

Tahvilin vadesinden énce satilmasi durumunda séz konusu tahvilin piyasa degeri, piyasa
faizlerinin degisiminden dogrudan etkileneceginden, piyasa faiz oranlan yikseldiginde
tahvilin degeri azalirken, faiz oranlan distigiinde tahvilin piyasa degeri artacaktir.
Tahvilleri vade sonuna kadar elinde tutan yatirimer icin piyasa riski s6z konusu degildir.

Likidite Riski:

Yatrimainin, tahvili vadesinden &énce nakite donistiirmek istemesi durumunda piyasa
derinliginin azalmas! veya difer nedenler sonucunda s6z konusu tahvilin satilamamas)
veya zararina satilmasi riskidir.

1.2.3 Sektore iliskin riskler:

Tuketici Finansmant Faalivet Ortamu Riski

Faaliyet ortami riski, hacim, marj ve giderierdeki daigalanmalardan ve Sirket’in faalivet
gosterdigi ortamdaki rekabetten kaynaklanan faktérlerin Sirket'in faaliyetlerini olumsuz
etkilemesi riskidir.

Global ekonomideki yavaslamanin etkisiyle ve/veya dogrudan iilkemizde ortaya
gikabilecek olumsuz ekonomik kosullar sebebiyle Sirket’in misterileri tilketim planlanni
erteleme veya iptal etme yoluna gidebilirler. Bu durum Sirket’in hacimlerini olumsuz
etkileyebilir. Aynica, Sirket’in tdketici finansmam sektoriinde rekabet iginde oldugu
sirketlerin veya alternatif kredi Urlnleri saglayan bankalar v d&ges:n nansal kurulusglarin
pazar paylarini artirma ¢abalar sonucu fiyatlamalarda, fﬂluaﬁfbu@!‘g\skl sektdrdeki
marjlar Uzerinde olumsuz etkiye yol agabilir. Sirket, f!va;ﬁarlnl sektdrde ol §ab|lecek fiyat
baskilar neticesinde distrirse kar marji kayiplanna, dtfsurrgiec{gu _-cﬁrde*lse pazar pay!
kayiplarina maruz kalabilir. GeZ

Global Kredi Piyasalarindan Kaynaklanan Riskler

Bazi lilkelerin kredi itibarina ydnelik artan

maliyetlerinin artgnasina yol acabilirken,g d
Kog Tuketici Finaigs



tlkemiz ekonomisinde de yavaslamaya yol agabilir. Bu durum, Sirket’'in hem finansman
maliyetlerine, hem de is hacmine olumsuz yansiyabilir.

Oniimiizdeki siirecte ozellikle bir takim Avrupa ilkelerinin artan ol¢ide finansman
destegine ihtiyag duymalan durumunda basta yabanci para bazl krediler olmak tzere
global piyasalarda genel olarak borglanma maliyetlerinde yiikselme gorilebilir. Ayrica
finansal piyasalardaki artan endiseler sonucu ortaya cikacak beklentiler ve/veya sonuglar
reel ekonomide olumsuz yanstmalara yol agip, Sirket’in faaliyet karhiligi, likiditesi, ve
finansman maliyetlerinde olumsuzluga yol agabilir.

1.2.4 Diger Riskler:

itibar Riski:

Musteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin, sirket hakkindaki
olumsuz digiinceleri ya da yasal dizenlemelere uygun davranimamasi neticesinde,
sirkete duyulan gilivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle sirketin olumsuz

etkilenmesi olasihgidir.

Strateji Riski:

Yanlg ticari segimlerden, kararlanin dizglin bir sekilde uygulanamamasindan veya

ekonomik faktorierdeki degisime tepki eksikliginden kaynaklanabilecek zararlardur.

Mevzuat Riski:

Tirkiye'de yerlesik, Tiirkiye kanunlart ve mevzuatina tabi olan Kocfinans, kontrolii disinda,
gelecekte kanun ve mevzuatta yapilacak degisiklikler sektérii etkileyeceginden sirketin
faaliyetleri ve finansal sonuglan Gizerinde dogrudan veya dolayh etki olusturmasi riskidir.

1.3. Kog Tiiketici Finansmani A.$.’nin Yonetim ve Denetim Kurulu lyeleri, iist yoneticileri

ile bagimsiz denetim kurulusunu tanitici temel bilgiler,

Yénetim Kurulu Oyeleri

&
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Bagimsiz Denetim Sirketine iliskin bilgiler:

Bagimsiz Denetim
Dénem Sirketi Adres Telefon/Faks
2010 ve Glney Bagimsiz )
2011 Hesap Denetim ve'Serbt'est Blyiikdere Cad.Beytem 02123153000
Dénemi Muhasebeci Mali Plaza_ Kat:10 34381 02122308291
Musavirlik A.S. Sisli/ISTANBUL

1.4. Thraca iliskin 6zet veriler ve tahmini halka arz takvimi,

ihracci Sirket

Kog Tiketici Finansmani A.S.

Menkul Kiymet Turll | Tahvil

ihrag Miktar 100.000.000 TL

ihrag Tipi Halka Arz

Kotasyon IMKB

Vade 15 ay

Kupon 6demeleri Vade sonunda tek kupon ddemeli

Kistas Faiz Kocgfinans Tahvilinin Faiz oranina baz teskil edecek “Kistas Faiz”
orant T.C. Hazine Mdustesarlg tarafindan ihrag edilmis olan
IMKB Tahvil ve Bono Piyasasinda islem géren 15/05/2013 vade
tarihli devlet tahvilinin, ihrag faizinin tespit edilmesi gereken
gunden &nceki 3 is glinl boyunca, Reuters’in “TRTSYSUM=15"
sayfasinda ortalama olarak gérilen aym gin valorli bilesik
faizlerinin, talep toplamanin vyapilacagi 3 glnlak agirhkh
ortalamasi alinarak hesaplanacaktir.

Yillik Bilesik Faizi Halka arz edilerek ihrag edilecek Kogfinans tahviline iligkin

yilik bitesik faiz orani sirkiilerde belirtilen yonteme gére
bulunacak ve sirkilerin ilan edilecegi Ko¢ Tuketici Finansman
AS. (www.kocfinans.com.tr} ve Garanti Yatinm Menkul
Kiymetler A.S.nin (www.garantivatirim.com.tr) internet sitesi
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun  www.kap.gov.tr
adresinde ilan edilerek kamuya duyurulacaktir. Buna gore
kistas tahvilin talep toplamanin yapilacagi 3 is gln{ boyunca
Reutersin TRTSYSUM=IS sayfasinda ortalama olarak goriilen
ayni gin valérli  bilesik faizlerinin, 3 ginlik agirhkh
ortalamasina %1,50 puan eklenerek ihrag. edilecek tahvilin

yillik bilesik faiz orani elde edllecektu/fa‘ ;f";‘\

Halka Arz Tarihi

ilan edilecek sirkiilerde yaylnlanqpaktlr —

Satis Fiyati 100.-TL ﬁ & /i\ ™ m x; “ "
Satig Suresi 3 lg glni e '} ,:*;,, /,ff o J 7-5 Mays 4
Araci Kurum Garanti Yatinm Menkul Klymetleh\A"Sf e A

Tahsisatlar Yurtici Bireysel Yatirimeilar: %30 “}a:ki_‘_‘é 9 ,zf

—

Kog Tul-:ehct Finansmarnt A.g/
: 000 T

Yurti¢i Kurumsal Yatinmacilar: %70
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Sirket

1.5. ihracin gerekgesi ve halka arzdan elde edilecek net nakit girisinin kullanim yerleri

Nisan 2012’de halka arz edilmek Gzere ihrag etmis oldugu 100,000,000 TL
nominal degerde tahvilinin geri édemesini gergeklestirmistir.
bankalardan kullanilan kisa vadeli krediler yolu ile gergeklestirilmistir.

Tahvilin geri édemesi
100,000,000 TL

nominal degerde 15 ay vadeli tahvil ihracindan saglanacak kaynak, kullanilmis olan bu

kisa wvadeli kredilerin geri 6denmesinde kullanilacaktir,
borglanmalarini, banka kredileri ve sermaye piyasasi

Buna ek olarak Sirket
borglanma arac yéntemleri

arasinda dengeli bir sekilde gergeklestirmek suretiyle pasif yapisini ¢esitlendirmektedir.

degisiklikler ile sermaye yapisi ve borgluluk durumu,

1.6.1. Segilmis Finansal Bilgiler, Finansal Tablolara iliskin Ozet Veriler

AKTIF KALEMLER (TL)

| 31122011 | 31.12.2010

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV {Net) 26.324 ;
BANKALAR 26.559.602 |  151.251.296
FINANSMAN KREDILERI 1.298.207.178 | 982.351.258
TAKIPTEKi ALACAKLAR 11.575.576 24.811.066
RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR 18.045.214 935.005
ISTIRAKLER {Net) 12.502 12.502
MADD] DURAN VARLIKLAR {Net) 838.748 426.574
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR {Net) 435.448 229.666
ERTELENMIS VERGI VARLIGI - 2.577.887
SATIS AMAGL! ELDE TUTULAN VARLILAR (Net) 570.708 815.708
DIGER AKTIFLER 5.616.225 4.563.431
AKTIF TOPLAMI 1.361.887.525 | 1.167.974.393

1.6. Segilmis finansal bilgiler, finansal tablolara iliskin 6zet veriler ve bunlara iligkin 6nemli

Sirketin ana faaliyet konusu olan finansman kredileri bir 6nceki yila gére %32 oraninda bir
artis gostermis olup, finansman kredileri kalemi bilangonun aktif toplamimin %95’ini
olusturmaktadir. Buna ek olarak takipteki krediler kaleminde bir dnceki yila gére %53’lik

bir dislis gérilmektedir.

PASIF KALEMLER (TL) | 31122011 | 3112.2000

ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL YOKOMLULOKLER 100.466 -
ALINAN KREDILER 625.424.880 484.863.222
KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR P . T 2

IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)

543f.»7'63.2'6‘
'

MUHTELIF BORGLAR §1505324]" ", 4 E353. g 37
DIGER YABANCI KAYNAKLAR 1&;’1 511-330 ;’.} 12329437
RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 13428.550); g 5771089

ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

3.6184513

Y. *3.405.100
e

BORC VE GIDER KARSILIKLAR} 10.389.810 6.545.251
ERTELENMIS VERGI BORCU 2.747.653 -
OZKAYNAKLAR 158.056.776 133.463.546
PASIF TOPLAMI 1.361.887.525

1.167, 974 393

75 Mavs 101




Alinan krediler ve ihrag edilen menkul degerler kalemi, finansman kredilerinin kaynagini
olugturmaktadir. Bu paralelde alinan krediler bir dnceki yila gére %29 oraninda, ihrag
edilen menkul degerler kalemi ise bir 6nceki yila gére %5 oraninda artis gdstermistir.

FINANSMAN KREDILERI (VERILEN KREDILER)

31.12.2011 31.12.201¢
Lylve 1yl ve
1 yila kadar dzeri Toplam 1 yila kadar azeri Toplam

TL krediler | 658.302.544 | 618.940.632 | 1.277.243.176 | 516.887.117 | 439.459.078 | 956.346.195
Ddvize
endeksli
krediler 12.244.341 8.719.661 20.964.002 | 17.761.668 8.243.395| 26.005.063

Toplam 670.546.885 | 627.660.293 | 1.298.207.178 | 534.648.785 | 447.702.473 | 982,351,258

Verilen finansman kredileri bir dnceki yila gére %32 oraninda yiikselmis olup, kredi
vadelerindeki uzamaya paralel olarak bir &nceki yila gére cari yilda bir yil ve Gzeri
finansman kredilerinin payr artmistir.

2008 wihndan itibaren gergek - kisilere dévize endeksli kredi kullandinm imkaninin
kisitlanmasina bagl olarak, dovize endeksli kredilerin toplam krediler icerisindeki orani
yillar itibariyle azalmaya devam etmektedir.

GELIR VE GIDER KALEMLERI (TL) 31122011 | 31122010 |

I. ESAS FAALIYET GELIRLERI 160.336.094 151.251.978
Il. ESAS FAALIYET GIDERLERI {-) -38.330.990 -36.557.722
I1l. DIGER FAALIYET GELIRLERI 54.115.066 24.158.236
IV. FINANSMAN GIDERLERI {-} -92.647.748 -02.258.261
V. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-} -2.281.748 -17.030.730
VI. DIGER FAALIYET GIDERLERI {-) -40.989.081 -10.685.419
Vil. NET FAALIYET K/Z (I+...+V1) 40.201.593 18.878.082

Vill. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN - -
FAZLALIK TUTARI

IX. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -

X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VilI+X) 40.201.593 18.878.082

Xi. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£} -8.094.512 -3.743.004 Q-
XI1. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X£XI) 32.107.081 /}.;y 3‘@ ¥ .m:,_ﬁ ) n, Mans 0
XIIl. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER T . "‘{L

XIV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) 5 o {‘({f" P 1,2

XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XII-XIV) AN I )

XVI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£} -% \ & f’x‘“ 7‘
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Sirketin finansman kredilerindeki artisa paralel olarak esas faaliyet gelirlerinde bir énceki
yla gbre %6’k bir artis saglanmistir. Kredi portféylindeki iyilesme sonucu takipteki
alacaklara iliskin olarak aynlan o6zel kargilik gideri bir onceki yila gére %87 oraninda
azalmistir.

1.6.2. Sermaye Yapisi

Grubu | Nama/Hamili Imtiyazlan Bir Payin Toplam (TL) Sermayeye
ne Oldugu {Kimin sahip Nominal Orani {%)
aldugu, tiri) Degeri (TL)
- Nama Yoktur 0,01 100.000.000 100
1.6.3. Borgluluk Durumu
Banka Kredileri (TL karsiligi) 31.12.2011 31.12.2010
TL 232.016.901 369.784.770
ABD DOLARI 72.948.209 43.332.684
AVRO 251.015.270 31.078.368
Kisa Vadeli Banka Kredileri Toplami 555.980.380 444.195.822
TL 60.000.000 30.000.000
ABD DOLARI 9.444.500 10.667.400
AVRO - -
Uzun Vadeli Banka Kredileri Toplan 69.444,500 40.667.400
Toplam Banka Kredileri 625.424.880 484.863.222
ihrag¢ Edilen Menkul Kiymetler 31.12.2011 31.12.2010
Cikarilmis Bonolar - 54.156.761
Cikarilmug Tahviller 543.763.264 461.580.548
Toplam ihrag Edilen Menkul Kiymetler 543,763.264 515.737.309
Toplam Borglar 1.169.188.144 1.000.600.531

Kogfinans faaliyetlerini siirdiirmek icin gerekli olan kaynagi banka kredileri ve sermaye

piyasasi borglanma araglan yolu ile temin etmektedir. Banka kredilerini
kredisi olmak lzere temin etmekte olup, doviz kredileri tiirev enstriimania

edilmek yolu ile TL kaynaga ddnistirllmektedir.

TL ve

31.12.2011 % 31.12,2010
Kisa Vadeli Banka Kredileri Toplami 555,980,380 | s89% 444,195,822 ) o A
Uzun Vadeli Banka Kredileri Toplami 69,444,500 | 11% 40,667,400 | 8% | ftrpgat
Toplam Banka Kredileri 625,424,880 | 53% 484,863,222 489‘3‘?:{1 ; :wi-.;;\'f
1
| lhrag Edilen Menkul Kiymetler I 543,763,264 | 47%J | 515,737,309 l 52% |

Toplam Borglar

7ot TUR

Sermayest 100.0% s,

/"*‘-‘*ﬁi‘.@.

Déviz

L.ilg hedge




1.7

1.8

Alinan krediler ve ihrag edilen menkul degerler kalemi, finansman kredilerinin kaynagini
olugturmaktadir. Bu paralelde alinan banka kredileri ve ihragc edilen menkul kiymetier
2010 yilina kiyasla artis gostermistir. Banka kredileri, 2010 yili sonu itibariyle toplam
borglarin %48'ini olustururken, 2011 yih sonu itibariyle toplam borglanin %53’Unii
olusturmustur. ihrag edilen menkul kiymetler ise, 2010 yili sonu itibariyle toplam borglarin
%52'sini olugtururken, 2011 yil sonu itibariyle toplam borglarin %47’sini olusturmaktadir.

Finansal durum ve faaliyet sonuglar hakkinda bilgiler

Ozkaynaklar 31.12.2011 31.12.2010
Odenmis sermaye 100.000.000 100.000.000
Riskten korunma degerleme farklan (Etkin kisim} 2.147.151 -338.998
Yasal yedekler 5.261.359 4.004.606
Claganiisti yedekler 15.963.295 8.426.718
Net donem kan 32.107.081 15.135.078
Gegmis yillar karlan 2.577.890 6.236.142
Toplam Ozkaynaklar 158.056.776 I 133.463.546 l

Finansman Sirketleri tarafindan 2011 yilinda agilan toplam kredi tutar: 6.961,8
Milyon TUdir. Kogfinans, sektorde 2011 yilinda payini %16,7 olarak {Kaynak:
TUFIDER-Finansman Sirketleri Dernegi http://tufider.org/Istatistik.aspx)
gerceklestirmis olup, Kogfinans'in yillar itibariyle agilan, yasayan kredi tutar ve
adetleri asagidaki gibidir:

2T,

@ﬁ\

31.12.2011 31.12.2010
Acilan Kredi Tutar Bin TL 1.160.175 877.471
Acilan Kredi Adedi 54,174 49.471
31.12.2011 31.12.2010
Yasayan Kredi Tutan Bin TL 1.336.981 1.065.594
Yasayan Kredi Adedi 86.049 84.014
Ortakhik yapisi hakkinda bilgiler, y
Pay Sahibinin Uvam Pay Tutan Pay Adedi Pay Orggﬁﬁ; v
KOG HOLDING A.S. 44.500.000 4.450.000.000 4%,5
ARCELIK A.S. 47.000.000 4.700.000.000
TEMEL TICARET VE YATIRIM A.S. 5.500.000 550.000.000
ZER MERKEZI HIZMETLER VE TICARET A.S. 2.999.900 299,990.000
KOG YAP| MALZEMELERI TICARET A.S. 100 10.000
Toplam TL 100.000.000 10.000.000.000
«og Tiketici Finansmanifi.p.

Sermayesi : 100.000.0




1.9. ihraca ve borsada islem gérmeye iliskin bilgiler

Halka arz edilen tahvillerin satisi tamamlandiktan sonra istanbul Menkul Kiymetler
Borsas’'nda islem gormesi istanbul Menkul Kiymetler Borsasi mevzuatimin ilgili hikimleri
gercevesinde Borsa Bagkanhg)’'nin onayina baghdir.

1.10. Ek bilgiler

Kogfinans 3 Ocak 1995'de 1 milyon TL sermaye ile kurulmus olup, 2011 yilsonu itibariyle
ddenmis sermaye tutan 100 milyon TL ‘dir.

Izahnamede ver alan bilgilerin dayanagini olusturan her tirli rapor ya da belge ile degerleme
ve gorlgler, ortakhgin son 2 yil itibariyle finansal tabiolan ve elektronik kayitlar Unalan
Mabhallesi Ayazma Cad. Kog Camiica Is Merkezi A Blok 34700 Uskiidar / iSTANBUL adresindeki
sirket merkezi, Kogfinans'in (www.kocfinans.com.tr) internet adresinde tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir,

RiSK FAKTORLERI

isbu izahname ile ihraci yapilacak olan borclanma araclarina iliskin ihraccinin yatirnmeaitara

karsi olan_ddeme yiikiimliligli herbangi_bir kamu kurulusu tarafindan garanti _altina

alinmamms olup, yatinm_kararinm, ihraccinin finansal durumunun analiz edilmesi_suretiyle
verilmesi gerekmektedir.

2.1. ihraggimin borglanma aracina iliskin  yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler:

ihragcimin - borglanma  aracina  iliskin - yikimliliiklerini  yerine getirme glictinu
etkileyebilecek riskler kapsaminda, finansal piyasalarda olusabilecek dengesizliklerin
sirketin mali bunyesini olumsuz sekilde etkilemesi ve sirketin yikimliltklerini yerine
getirebilme kabiliyetini kaybetmesi riski olarak degerlendirilmektedir.

2.1.1. Kredi Riski

Sirketin acrmgs oldugu tiiketici kredileriyle ilgili olarak taraf oldugu sézlesmelerde tiketici
kredisi borglusunun sozlesme gerekliliklerine uymayarak yiakGmlGlagand JYerine
getir(e)memesini ve bu sebepten 6tiir( sirkette olusacak risk ve zarar ifade e }mék d@“:\
Sirket agmis oldugu tiiketici kredilerinden dolayi kredi riskine maruz kalmakta g "

Sirket, kredi almak isteyen gerek gercek, gerekse tlizel kisilere itigkin olagrak ar{{@v’é
degerlendirme cahsmalarini yaparak kredi tahsisi saglamaktadir. Tahsis edlle’}u lgeg}\tutam Fol
belirlenirken, kredi talebinde bulunan kisilerin mali durumu ve plyasa/banka mtlhbﬁnatlnl i
gbz 6nunde bulundurulmaktadir. Bununla beraber, gerekli gérdigu k|§llerden?‘«tw_~__nat/»
alarak risklerini azaltmaktadir.

75 ars 1012
fo¢ Tiketici Finansma TTIRTH
permayesi - 10




Kogfinans, verilen kredilerini asagidaki sekilde siniflandirmaktadir:

31.Ara.11 31.Ara.10
Yasayan Krediler Krediler Provizyon(*) Krediler Provizyon(*)

Vadesi gegmemis ve deger disukiiigiine ugramamig | 1.2

96.018.987 0,40%

976.293.919 0,50%

Vadesi gegmis ancak deger diigiklUgline ugramamis

2.188.191 0,40%

6.057.339 0,50%

Takipteki Krediler

38.774.122 70,00%

83.242.759 70,00%

(*)Provizyon, yagayan krediler icin ayrilmis olan genel kredi karsilik oranin, takipteki krediler icin ise aynlmis olan
stipheli alacak karsihg oranini ifade etmektedir.

2011 ve 2010 tarihleri itibariyle yasayan krediler altinda siniflanan vadesi gegcmis ancak deger
dugikltgine ugramams kredilere iliskin detaylar asagidaki gibidir:

Dayantkh Tiiketim
Ctomotiv Kredileri Oriinleri Kredileri Toplam
31.Ara.11 31.Ara.10 31.Ara.11 31.Ara.10 | 31.Ara.11 | 31.Ara.10
Vadesi gecmis {deger
disdkligiine ugramamig) | 2.173.209 5.970.124 14 982 87.215 2.188.191 | 6.057.339
Teminatin makul degeri 2.310.632 | 5.972.996 - - 2.310.632 | 6.057.252

Deger diigiikliigii ve deger diistkliigiu karsilig politikalan

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle krediler igin ayrilmig olan 32.368.432 TL (31 Arahk 2010:
63.360.690 TL) tutarindaki toplam deger diusukligu karsihgi, 27.198.546 TL (31 Aralik 2010:
58.431.693 TL) tutarinda 6zel karsilik ve 5.169.886 TL (31 Aralk 2010: 4.928.997 TL) tutarinda
genel karsilik tutarindan olusmaktadir.

Kocfinans'in karsilik politikasi, Kogfinans tarafindan geligtirilen ve kredi portféyiiniin gegmis
batak oranlanini esas alan parametreler igeren modellere dayanmaktadr.

Kanuni takipteki krediler olarak siniflandirilan deger distikligiine ugramis kredilerin detay
asagidaki gibidir:

i

AT
31.Ara.11 | 31.Ara.10 B é““‘“

R el VA ‘*&\ -
Deger dusikiugiine ugramis krediter 38.774.122 83.242.759 .15 Ma“f Uﬂ% \
Alinan teminatin makul degeri 10.313.331| 23.128.070 Ble 3t E j{

W e8RS F A

B T

Kogfinans, faaliyetlerini slirdirmek icin  kaynak temin etmektedir. Bu “amjacla’ gerek

banka/finansal kuruluslardan kredi, gerekse sermaye piyasasi borclanma enstriimafiiasnuihiag
etmek suretiyle kaynak ihtiyacini karsilamaktadir. Kogfinans, alinan kredilerini asagidaki
sekilde siniflandirmaktadir:

% Vuketici Finansrfan
ayesi : 100.000.000

P




Vade bazinda;

Kisa Vadeli Banka Kredileri: 31.12.2011 31,12.2010
Kisa vadeli banka kredileri 166.592.880 188.259.816
Uzun vadeli kredilerin kisa ddnem taksitleri 367.953.630 236.196.500
Toplam 534.546.510 424.456.316
Faiz gider tahakkuklar 21.433.870 19.739.506
Toplam kisa vadeli banka kredileri 555.980.380 | 444.195.822
Uzun Vadeli Banka Kredileri: 31.12,2011 31.12.201
Uzun vadeli banka kredileri 69.444.,500 40.667.400
Toplam banka kredileri 625.424.880 | 484.863.222
Doviz Cinsi Bazinda;

Banka Kredileri (TL kargsihgi) 31.12.2011 31.12.2010
Kisa Vadeli Banka Kredileri

TL 232.016.901 369.784.770
ABD DOLAR! 72.948.209 43.332.684
AVRO 251.015.270 31.078.368
Kisa Vadeli Banka Kredileri Toplan 555.980.380 444,195.822
Uzun Vadeli Banka Kredileri

TL 60.000.000.00 30.000.000
ABD DOLARI 9.444.500.00 10.667.400
AVRO - -
Uzun Vadeli Banka Kredileri Toplami 69.444.500 40.667.400
Toplam Banka Kredileri 625.424.880 484.863.222

| Toplam Borglar

1.169.188.144' 1.000.600.531 |

Serrbayesi : 100.000.0 .
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ihrag Edilen Menkul Kiymetler 31.12.2011 Y
kY = ‘;_1
Cikanlmig Bonolar - 54.156.7,'81 n?/?-_--\ . :{,i
Cikanlmis Tahviller 543.763.264 461.580.&4& b .\ \‘M’Q}\Q :’, 8
PR AT I
|Toplam ihrag Edilen Menkul Kiymetler 543.763.264| 515.737.5{;9‘{ e ,.:;i'”,ﬁ,‘ .{_’f,}f
‘\._b“ ’; |54 ‘? ’{/J?




31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle banka kredilerinin kalan vadeye gore analizi
asagidaki gibidir:

2011
1 aya kadar 16ay 6-12 ay 1wyl Qe lizeri Toplam
lliskili taraflardan alinan krediler - 55.229.880 18.889.000  9.444.500 83.563.380
Yurtici bankalardan alinan krediler 13.033.410 97.387.240 139.991.300 60.000.000 310.411.950
Yurtdigi bankalardan alinan krediler 13.665.700 81.634.920 114.715.060 - 210.015.680
Toplam 26.699.110 234,252.040 273.595.360 69.444.500 603.991.010
2010
1 aya kadar 1-6 ay 6-12 ay 1 vil ve (izeri Toplam
iligkili taraflardan ahnan krediler 15.000.000  22.000.000 10.000.000 - 47.000.000
Yurtici bankalardan alinan krediler 41.231.816 146.000,000 97.660.000 40.667.400  325.559.216
Yurtdigi bankalardan alinan krediler 30.736.500  20.000.000 41.828.000 - 92.564.500
Toplam 86.968.316 183.000.000 149.488.000 40.667.400 465.123.716

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle banka kredilerinin yeniden fiyatlama tarihlerine
gore vade analizi asagidaki gibidir:

2011
1 aya kadar 16ay 6-12 ay 1 yil ve {izeri Toplam
iligkili taraflardan alinan krediler - 83.563.380 - - 83.563.380
Yurtici bankalardan alinan krediler  22.075.470 121.336.480  107.000.000 60.000.000 310.411.950
Yurtdisi bankalardan alinan krediler 34.438.000 79.751.620 95.826.060 210.015.680
Toplam 56.513.470  284.651.480 202.826.060 60.000.000 603.991.010
2010
1 a!é kadar 1-6 ay 6-12 ay 1 yil ve iizeri Toplam
iligkili taraflardan alinan krediler 15.000.000 22.000.000 10.000.000 - 47.000.000
Yurtici bankalardan alinan krediler  41.231.816 161.460.000 82.200.000 40.667.400 325.559.216
Yurtdig) bankalardan alinan krediler  30.736.500 47.828.000 14.000.000 - 92.564.500
Toplam 86.968.316  231.288.000 106.200.000 40.667.400 465.123.716

2.1.2. Piyasa riski:

Sirketin finansal yapisinin, déviz kurlan ve faiz oranlan gibi piyasa degiskenlgﬁk 6@

olumsuz etkilenmesi ve bu sebepten 6tirld ylkiamlGllklerini tam veya zamanlrfd me \E
getirememesi riski olarak degerlendirilen piyasa riski; Kogfinans tarafingan kqut
kur riski ve faiz orani olmak Gzere ¢ ana baslhk altinda snnlflandlrllmaktaq;r@ i’ (f\:‘ ‘5'

e
Kur Riski: 75 Wats ﬁ\\ e *“Jf,v p

Kur riski, sirketin finansal yapisinin  kur degerlerindeki deglgkenllk "nedEﬁWe
ongorllebilenden daha fazla etki gérmesi sonucunda mali yapisinin bozulmasi olarak
degerlendirilebilir. Sirketin yabanci para cinsinden aktif ve pasifleri arasindaki fark kur
riskine margzdur

Koq: Tikatici Finansmant
Sermayesi : 100.000.0




sdzlesmelerinden olugmaktadir.

asagidaki gibidir:

2011 2010
Varhklar 23.937.641 30.799.924
YukGmiulkler -333.407.978 -85.078.454
Net bilango yabanci para pozisyonu -309.470.337 -54.278.530
Tirev finansal araglardan alacaklar 313.338.854 55.032.913
Net yabanci para pozisyonu 3.868.517 754.383

Doviz kurlanndaki dalgalanma riski tlrev finansal araglar ile hedge edilmektedir.
Kullanilan tlrev finansal araglar vadeli doviz alim-satim ve yabanct para swap

Kogfinans'in sahip oldugu yabancal para varlik ve yiikumliliklerin TL cinsinden karsiliklar

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle varhk ve yikimliliklerde yer alan déviz bakiyeleri su
kurlarla cevrilmistir: 1 ABD Dolari=1,8889 TL ve 1 Avro=2,4438 TL (2010: 1 ABD
Dolan=1,5460 TL ve 1 Avro=2,0491 TL).

Faiz Riski:

Faiz riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin, faize duyarh varlik ve
yukimlUlikler Gzerinde meydana getirebilecegi deger artis ve disisi  olarak
tanimlanmaktadir.

Piyasa faiz oranlarindaki degisiklikler, faiz getiren aktiflere uygulanan faiz orami ile faiz
malivetli pasiflere 6denen faiz oranlan arasindaki farki ve bdylece faaliyet sonuglarini
etkilemektedir. Ornegin, faiz oranlarindaki bir artis, kullanilan kredilerin faiz giderlerinin,
tiiketici kredilerinden elde edilen faiz gelirlerine nazaran daha énemli boyutta ve hizli bir
sekilde artmasina yol agabilir ve net faiz gelirinde dislise sebep olabilir.

Kogfinans, faiz riski bulunduran varlik ve yukiUmlaliiklerin tabi oldugu faiz hadlerinin
degisiminin etkisinden dogan faiz haddi riskine maruz kalmaktadir. Tirkiye'de faiz
oranlarimin hareketli olmasi sebebiyle faiz haddi riski Kogfinans'in varlik ve yukimlilik
ydnetiminin onemli bir parcasidir. Kogfinans soz konusu bu riski, faiz haddi duyarliigi olan
varhk ve ylkumlaliklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yénetmektedir.
Varlik ve ylkumlilukierin vadelerinin dengelenmesine 6zel dnem gosterilmektedir. Séz
konusu riskin yonetiminde vade ve gap analizleri kullanilan temel yéntemlerdir.

31 Arabk 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle finansal enstrimanlarin yilhk ortalama et}mcf
oranlan % olarak asagida belirtilmistir:

31.12.2011 _ 31122010 /] C}.

Varlklar ABD Dolan |Avro| TL ABD Dolan Avré; © 15,!;__\
Hazir degerler - 0,65 | 10,95 040 | 25883
Musterilere verilen krediler ve avanslar

Otomotiv kredileri 5,13 6,98 [ 12,57

Dayanikh tiketim Urlnleri kredileri - - 16,52

Konut - - 11,66

Diger krediler - -

TL.
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31.12,2011 31.12.2010
Yiikiimliiliikler ABD Dolan [Avro| TL ABD Dolan | Avro | TL
Banka krediler] 3,71 4,35 111,42 2,26 5,45 | 9,26
Cikarilan bono ve tahviller - - 9,42 - - 9,10

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle Sirket'in faiz riskine maruz degisken faizli varlig
bulunmamakta olup degisken faizli yikimlilikleri alinan kredilerden olugmaktadir. Sirket
degisken faizli kredilerinin bir kismini faiz swap islemleri ile faiz riskinden korumaktadir.
Likidite Riski:

sirketin, nakit akigindaki dengesizlik nedeniyle nakit ¢ikislarini tam ve zamaninda
kargilayacak seviyede ve miktarda nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip olmamasi
nedeniyle yakimliliklerini yerine getirememe riskidir.

S6z konusu risk, hem finansman maliyetlerindeki beklenmeyen artislara iliskin riski, hem
Kogfinans'in pasiflerinin vade tarihlerini aktiflerininkilere uygun sekilde yapilandiramama
riskini, hem de likidite baskilarn nedeniyle édeme yikimliliiklerini zamaninda ve makul
bir fiyat zerinden karsilayamaz durumda olma riskini icermektedir. Kogfinans, likidite
riskinden korunmak amaciyla fonlama kaynaklarini banka kredileri, sermaye piyasasi
araclan ihract ve gerektiginde diger yapilandinlmis borglanma araglari  vasitasiyla
cesitlendirmektedir. Bununla beraber, kaynak ihtiyacinin temininde likidite riskine maruz
kalmamak igin gesitli vade alternatiflerini degerlendirerek yikimliliklerin farkh vadelere
dagitiimasini gézetmektedir. Fon saglamada karsilagilabilecek sorunlar Sirket’in finansal
durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Finansal Borglar;

31.Ara.2011 1 aya kadar 1-6 ay 6-12 ay 1 yildan uzun Toplam
Finansal Borglar 28.072.336 [ 250.799.075 297.015.455 | 84.265.359 6560.152.225
Cikarilmis Beno ve Tahviller 1.505.820 123.611.600 290.653.020 | 182.485.320 | 598.255.760
Toplam yUkUmliilikler(S&zlesme vade
tarihlerine géra) 29.578.156 | 374.410.675 587.668.475 | 266.750.679 | 1.258.407.985
31.Ara.2010 1 aya kadar 1-6 ay 6-12 ay 1 yildan uzun Toplam
Finansal Borglar 171.094.375 | 137.208.525 146.465.549 | 47.426.377 502.194.826
Cikanlmis Bono ve Tahviller 30.000.000 | 41.374.760 108.523.610 | 398,285.120 | 578.183.490
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar - - 2 - P s
7L
Toplam yiikimlilikler{S&zlegme vade fﬂ * Q. .
tarihlerine gbre) 201.094.375 | 178.583.285 254.989.161 | 445.711. 497'; 1.080,378.318

Tirev finansal enstriimanlar;

31.Ara.2011 1 aya kadar 1-6 ay §-12 ay 1 yildan uzunv,\:v “Foplam 1

Turev Enstrimanlar 1.433.829 6.878.438 (1.657.466) {263.414)

Toplam ylktdmliiliikler (Sozle:jme

vade tarihlerine gbre 6.878.438 (1.657.466) {263.414)
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31.Ara.2010 1 aya kadar 1-8 ay 6-12 ay 1 yildan uzun Toplam
Turev Enstrimanlar - (1.071.243) 118.823 (4.462.608} (5.415.028)
Toplam yikiimliilikler (Sézlesme

vade tarihlerine gére) - {1.071.243) 118.823 (4.462.608) | {5.415.028)

2.1.3. Sermaye riski:

Sermaye riski $irket’in faaliyetlerini stirdlrirken finansal kayiplara karsin yeterli miktarda
sermayeye sahip olmamasini ifade eder. Sirket stratejik olarak bir taraftan faaliyetlerinin
surekliligini saglamaya cahgirken, diger taraftan da misteri alacaklarini biiyiitmek ve
Borg/Ozsermaye dengesini verimli bir sekilde kullanarak kariii@gimi  artirmayi

hedeflemektedir.

Kocfinans, sermaye yapisini koruyabilmek icin hissedarlara 6denen temetti tutarini
degigtirebilir, yeni hisse ihrag edebilir veya borglarini azaltmak icin varliklanini satabilir.

Kogfinans, sermaye yonetimini borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun
toplam sermayeye bdélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam borg tutarindan (kredileri ve ¢ikanlan bono ve tahvilleri igerir) dustlmesiyle
hesaplantr. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi &zkaynaklar net borcun

toplanmasiyla hesaplanir.

31 Arahk 2011 ve 31 Aralk 2010 tarihleri itibariyle borg/sermaye orani asagidaki gibidir:

I 31.12.2011 | 31.12.2010 I

Toplam Borglar 1.169.188.144 | 1.000.600.531
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler -26.559.602 | -151.251.296
Net Borg 1.142.628.542 | 849.349.235
Toplam Ozkaynak 158.056.776 | 133.463.546
Bor¢/Sermaye Orami 7,23 l 6,36

2.2. ihrag edilen borglanma aracina iliskin riskler:

Tahvil yatirmceillart, Kogfinans’in alacakhst konumunda olup Kocgfinans aktifleri Gzerinde
alacaklanndan bagka bir hakka sahip degildirier, yonetimde yer alamazlar, alacaklarin:_tahsil
ettikten sonra Kogfinans'n mal varligi (zerinde hak iddia edemezler, pr?;ﬁt%ﬁgﬁ%&ﬁ
kar/zararindan etkilenmezler ve vadesi geldiginde faiz ve anaparalarini geri alrrlar}é‘?’ T \'.
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Tahvil Yatinmecisi icin Riskler;
ihragg Riski

Olumsuz kosullardan dolayr ihragoimin yikimldliklerini kismen veya tamamen zamaninda
mesi nedeniyle yatinmcinin karsilabilegegi zarar olasiigini ifade eder.

yerine getire
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2.3,

Ihragar riski meydana geldiginde yatinmalar, tahvil bir borg senedi oldugu igin, borcun
anapara ve faizlerini gereginde yargi yoluna basvurmak suretiyle tahsil edebilir.
Kogfinans"in iflast veya tasfiyesi halinde de, tasfiyeden énce borglar 8denecegi icin, tahvil
yatinnmailar hisse senedi yatinmcailarindan énce alacaklanini alirlar.

Piyasa Riski

Piyasa riski, ikincil piyasada iglem géren tahvilin degerinin, piyasa fiyatlarindaki faiz
oranlarina bagh olarak artmasi veya azalmasi riskidir. Tahvil fiyatlarini etkileyen en 6nemii
faktér faiz oranlandir.

Tahvilin vadesinden dnce satilmasi durumunda s6z konusu tahvilin piyasa degeri, piyasa
faizlerinin degisiminden dogrudan etkileneceginden, piyasa faiz oranlar yiikseldiginde
tahvilin degeri azalirken, faiz oranlan distiglinde tahvilin piyasa degeri artacaktir.
Tahvilleri vade sonuna kadar elinde tutan yatinmea igin piyasa riski s6z konusu degildir.

Tahvilin ilk ihracinda faiz orami tahvile iliskin sirkiilerde belirtildigi sekilde hesaplanan faiz
oramdir. Ancak tahvil ihrag edildikten sonra, faiz orani ekonemideki ve ihragel Kogfinans'in
mali yapisindaki gelismelere bagh olarak, tahvilin (izerinde yazili olan orandan farkli olarak
piyasada belirlenecektir. Bdylece tahvilin itfa tarihine kadar olan degeri, faiz oranlanindaki
degisikliklere paralel olarak degisecektir,

Baska bir deyigle, ekonominin ve/veya ihragc: Kogfinans'in riski azaldiginda faiz oranlari
dlgecek ve tahvilin degeri yiikselecektir. Tersi durumda, yani ekonominin ve/veya ihracg
Kocfinansin riski arttiginda, faiz oranlari yikselecek ve tahvillerin fiyati diisecektir. Ancak
bu faiz oranindaki azalis ya da artiglar, ihragcinin édeyecegi faiz tutarinda bir degisiklige
neden olmayacaktir. Diger bir deyigle, yatinmci, kupon édeme tarihlerinde tahvilin
dzerinde yazil olan faiz orani {zerinden gelir elde edecektir.

Tahvili vade sonuna kadar portfoylinde tutan yatinmc, bu riskten etkilenmeyecek ancak
tahvili vadesinden &nce satan yatinmea igin tahvilin ikincil piyasadaki degeri énem
tagiyacaktir.

Likidite Riski:

Piyasada derinligin azalmasi ve ¢esitli sebeplerden piyasa fiyatinin makul degerlerden
uzaklasmast likidite riskini ortaya gikarmaktadir. Likidite riski satin allnar\,{ ?vwgde
tarihinden dnce ikincil piyasada geri satilamamasi veya alis fiyatina gore du;;

zararina satilmasina yonelik risktir. Tahvili vade sonuna kadar portfoyugde tytarry;atlrlma\l
igin likidite riski séz konusu degildir. i - A M?_ b

Sektore iliskin riskler:
Tiiketici Finansmant Faaliyet Ortami Riski

Faaliyet ortamu riski, hacim, marj ve giderlerdeki dalgal
gosterdigi ortamdaki rekabetten kaynaklanary faktg

etkilemesi riskidi Kog Tiiketici Finansr/am
e ayesi‘.100.000. 0




2.4.

Global ekonomideki yavaslamanin etkisivle ve/veya dogrudan (tkemizde ortaya
¢ikabilecek olumsuz ekonomik kosullar sebebiyle Sirket’in miisterileri tilketim planlarini
erteleme veya iptal etme yoluna gidebilirler. Bu durum Sirket’in hacimlerini olumsuz
etkileyebilir. Ayrica, Sirket’in tiketici finansmani sektdriinde rekabet iginde oldugu
sirketlerin veya alternatif kredi Grdnleri saglayan bankalar ve diger finansal kuruluslarin
pazar paylanni artirma c¢abalar sonucu fiyvatlamalarda olusabilecek baski sektordeki
marjlar Gzerinde olumsuz etkiye yol agabilir. Sirket, fiyatlar: sektérde olusabilecek fiyat
baskilari neticesinde disiirtirse kar marji kayiplarina, diigiirmedigi takdirde ise pazar payi
kayiplarina maruz kalabilir.

Global Kredi Piyasalarindan Kaynaklanan Riskler

Baz) lilkelerin kredi itibarina y&nelik artan endiseler, global olarak borclanma
maliyetlerinin artmasina yol agabilirken, dig piyasalar kaynakl ekonomik durgunluk
Ulkemiz ekonomisinde de yavaglamaya yol acabilir. Bu durum, Sirket’in hem finansman
maliyetlerine, hem de is hacmine olumsuz yansiyabilir.

Onimizdeki sirecte ozellikle bir takim Avrupa iilkelerinin artan dlclide finansman
destegine ihtiyag duymalan durumunda basta yabanci para bazl krediler olmak (zere
global piyasalarda genel olarak borglanma maliyetlerinde yilikselme gériilebilir, Ayrica
finansal piyasalardaki artan endiseler sonucu ortaya gikacak beklentiler ve/veya sonuglar
reel ekonomide olumsuz yansimalara yol agip, Sirket’in faalivet karliig, likiditesi, ve
finansman maliyetlerinde olumsuzluga yol agabilir.

Diger Riskler:
itibar Riski:

Mugteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin, sirket hakkindaki
olumsuz dusiinceleri ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde,
sirkete duyulan glivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle sirketin olumsuz
etkilenmesi olasihgidir.

Strateji Riski:

Yanhs ticari segimlerden, kararlarin ddzgin bir sekilde uygulanamamaggd‘gfi VQK
193

ekonomik faktdrlerdeki degisime tepki eksikliginden kaynaklanabilecek zararfard i:!x;:..

! /"""‘\
. 7.“\1 H o N v
Mevzuat Riski: 15 M 55 f, l {g’ " ) Y

“a‘p\"}j‘l,\, Y

Turkiye'de yerlesik, Tiirkiye kanunlarn ve mevzuatina tabi olan Kogfinans, kohtrolu ‘dhsiidal™

gelecekte kanun ve mevzuatta yapilacak degisiklikler sektori etklleyecegin@exu’?rggyn/
faaliyetleri ve finansal sonugclan Gzerinde dogrudan veya dolayh etki olusturmasi riskidir.

Kog Tilketici Finansman
ermayesi : 100.000. 0
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3.

IHRAGCI HAKKINDA BiLGILER

3.1. Tanitici Bilgiler

Ticaret Unvam

Kog Tiketici Finansmani Anonim Sirketi

Merkez Adresi

Unalan Mahallesi Ayazma Cad. Kog Camlica is
Merkezi A Blok 34700 Uskidar / iISTANBUL

Fiili Yonetim Yeri

Unalan Mahallesi Ayazma Cad. Kog Camlica is
Merkezi A Blok 34700 Uskudar / iISTANBUL

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili Memurlugu

istanbul

Ticaret Sicil Numarasi 323299/270881
Ticaret Siciline Tescil Tarihi 03/01/1995
Siireli Olarak Kuruldu ise Siresi Siresiz

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

+| T.C. Kanunlari

Esas Sozlesmeye Gore Amag ve Faaliyet
Konusu

Madde 3 - Amag Ve Caligma Konuiari Sirketin
amac1 Ozetle, Odiing Para Verme isleri
Hakkindaki Kanun Hikimleri ve ilgili mevzuat
cercevesinde her tarli mal ve hizmet alimini
kredilendirmek, konut finansmani ve sigorta
acenteligi faaliyetinde bulunmaktir.

Telefon ve Faks Numaralar

0216 556 3500 - 0216 556 35 80

internet Adresi

www . kocfinans.com.tr/
www hizlikredi.com/
www.kocfinansmortgage.com/

3.2. Faaliyet Hakkinda Bilgiler

3.2.1. Ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihraggl faaliyetleri hakkinda

bilgi:

Kocfinans; Otomotiv sektdrl basta olmak (zere, Konut, Dayanikli Tiiketim ve Hizmet,
Isitma-sogutma, Yalitim, Egitim, Mutfak Banyo — Mobilya ve Motosiklet sektdrlerinde

tiiketici kredisi vermektedir.

Kocfinans Urdnleri 3 ana bashk altinda gruplanmaktadir:

- Otomotiv kredileri

- Dayanikh Tiketim Uriinleri {“DTU”) ve Hizmet kredileri

- Konut kredileri

2011 yilinda agilan kredi adetleri (Urin bazinda} ve tutarlannin, gegmis vil ile karglf %tzmas‘i\

asagidaki gibidir:

{Milyon TL) 2010 2011
Adet 36.576 45.030
T
oTOMOTIV Tutar 8315 11184
.. Adet 12.884 9.140
DT Hi
Uve HIZMET - o 45,1 40,9
KONUT Adet 11 6
Tutar 0,8 1,0
JOPLAM Adet 49.471 54.176
Tutar ¢ 8775 1.160,2

Kog Tuketl%Fmans ay 43
ermayesi : 100.000 /. .
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Kocfinansin toplam kredi hacmi igerisinde %96 paya sahip olan otomaotiv kredilerinin,
%86’s) Binek ve Hafif Ticari, %6’s1 Agir Vasita, %8’i ikinci El arag kredilerinden olusmaktadir.

Binek ve Hafif Ticari Oto Pazaninda 2010 yilinda %4,4 penetrasyon gergeklesmis olup, 2011
yilsonun da ise %4,6 penetrasyon saglanmstir.

2010 yih basindan itibaren agir ticari vasita kredileri igin ayn bir pazarlama ve satig
yapllanmasina gidilmistir. Ticari araclarda bayi bazinda birebir alinan kararlarla kiimiile

biitge hedefi %134 seviyelerinde gerceklesmistir,

Kullandirlan otomotiv kredilerinden sigortaya uygun olanlarinin %29’una Kredi Koruma
Sigortasi ve Kredili Hayat Sigortasi yapilmistir.

Yasayan Kredi

Uriin bazinda 31 Aralik 2011 itibariyle yasayan kredi tutar asagida yer almaktadir:

Yasayan
Kredi Tutan
(Milyon TL)
OTOMOTIV 1.310
KONUT 3
DTU ve HIZMET 24
TOPLAM 1.337

3.2.2, Faaliyet gosterilen sektdrler/pazarlar ve ihragginin bu sektdrlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:

Finansman Sirketleri tarafindan 2011 yil toplam kredi acihis tutan 6.961,8 Milyon TL'dir.
Kogfinans, sektorde 2011 wilinda payim %16,7 olarak {Kaynak: TUFIDER-Finansman
Sirketleri Dernegi http://tufider.org/Istatistik.aspx) gergeklestirmis olup, Kogfinans'in

2011 wilt agilan, kredi tutari asagidaki gibidir: m S

Al ai( ) A Rab ¥ b “\\‘.
gilan Kredi (Mio TL 2011 /A b
SEKTOR 6.962 | - g%{a 5
KOGFINANS 1.160 75 Mars 201 L; ” ai\“‘;‘f, JE . i

. T @ WS N A

% Pay %16,7 N, Ly N

\_‘\‘:‘"ﬁ" » - LT R 4}—"
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Finansman  Sirketlerinin  kuliandirdiklarn  kredilerin  %97,2'sini tagi%:"::f=‘#kr’éﬁri_léri
olusturmaktadir. 2011 yilsonu itibariyle Turkiye capinda yagayan tagit kredilerinin %30,4’{
Finansman Sirketleri tarafindan %69,6’s1 bankalar tarafindan kullandirilan kredilerden
olusmaktadir.

2011 yiinda oto satiglan 2010 yilina gore (Ocak-Aralik’10 760.913) %20 artmistir.
Kogfinans 2010 yilinda %4,4 penetrasyon gergeklestirmis olup, 2011 yilinda 862.124 adet
arag satisl gerceklesen Bingk ve Hafif Ticari Oto Pazarin syon saglanmistir.

#ug Tuketici Finansmant A :
Sprmayesi : 108,000,000/




Finansman $irketleri tarafindan agilan kredilerin %97,2'sini tagit kredileri olusturmaktadir,
Yurti¢i yasayan tagit kredileri 2010 yilsonuna gére 2011 yilinda toplamda %42 artmis
olmakla birlikte, Finansman Sirketlerindeki artis %55 olarak gerceklesmistir.

Bankalar 18.778 13.678 37%
Finansman Sirketleri 8.192 5.285 55%
Toplam Kredi 26.970 18.962 42%

Kogfinans, Tiirkiye'nin tim bdlgelerinde faaliyet gosteren 1000’i askin satis noktasinda
tiketicileri kredilendirmektedir. Satis noktalarinin %46’si Marmara bdlgesinde, kalan
kisim diger bolgelerdedir. Marmara Bolgesi'nde yer alan satis noktasinin %60°1n1 istanbul
ilinde bulunanlar olugturmaktadir.

Kredi iglemleri ile ilgili tiiketici ve satici talepleri iki farkh grupta yapilandinlan Cagn
Merkezi ile karsilanmaktadir. Cagri merkezinin hedef hizmet seviyeleri, pivasa ortalamasi
dikkate alinarak olusturulmustur.

Musterilere telefon, faks, e-posta ve sms kanallan ile hizmet verilmektedir. Telefonla
verilen hizmetin %40’indan fazlasi Sesli Yarut Sistemi aracilifiyla otomatik olarak
sunulmaktadir.

Kredilendirme siireci;

Kredilendirme slreci satis noktasinda galisan satis yetkilisinin, Kogfinans Satici Portah
uzerinden internet tabanh programi aracilifiyla bagvurulari merkeze iletmesi ile baglar.
Kredi basvurulan ortalama 30 dakika iginde, Kogfinans kredi degerlendirme ekibi
tarafindan sonuclandinilir. Béylece tiiketici magazadan ¢ikmadan satig islemi tamamlanmig
olur. Kredi tutan, genel sdzlesmedeki esaslara gore tiiketicinin nam ve hesabina mal veya
hizmetin teslim veya temini ile birlikte dogrudan saticiya Gdenir. Ancak kredi geri
odemeleri adina kredi agilanlar tarafindan yapifir.

Kogfinans kredilendirme sisteminin tiketiciye avantaj), kurulmus olan gelismis istihbarat
metodlarn sayesinde en az belge ile hizli degerlendirme kabiliyetine sahip olmasidir, Satis
noktas: olarak faaliyet gosteren saticilar ise, bu sistem ile sadece kredi karts sahiplerine
degil, tim mdasterilerine kredilendirme olanag bulabilmektedir. Saticilarin avantajlqdna
ek olarak, senetli sistemde Ustlendikleri riskleri Kogfinans’a devir edeb}lme,fg'ﬁaitﬁf’ie\
tiiketiciler agisindan vadeli olan satisi kendileri icin pesin satisa cevsrmeler{/say;la?,:,l Es \’é‘

3.2.3. Son durum itibariyle ihragcinin nemli yatinnmian hakkinda bilgi: ; 1 %

YOKTUR. 2% Mays 2011 °

3.2.4. ihragginin yonetim organlan tarafindan ihraggiyr baglayici olarak kararlastiritmisg
gelecege yonelik dnemli yatinmlarin niteligi ve bu yatinnmlarin finansman gekli hakkinda
bilgi:

Kog Tiiketici Finansmami 4
YOKTUR. ermayesi : 100.000.004 %




J 3.2.5. Onemli nitelikte yeni iiriin ve hizmetler hakkinda bilgi:
‘ YOKTUR.

3.2.6. ihragginin 6deme giciiniin degerlendirilmesi icin dnemli olan ve ihracgiya iliskin
\ son zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi:

Kogfinans’in, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gére ihrag ettigi menkul
kiymetier asagida belirtiimektedir:

- 2012 yih Mart ayinda, halka arz edilmeksizin 24 ay vadeli, 6 ayda bir kupon ddemeli

35.000.000 TL nominal degerde tahvil ihrag edilmistir.

- 2012 yih Nisan ayinda ise; 2010 yili Ekim ayinda, halka arz edilerek ihrac edilen 18 ay
vadeli, 6 ayda bir kupon ddemeli 100.000.000 TL nominal degerde tahvilin geri ddemesi
gergeklestirilmistir.

3.2.7. ihraggiin borglanma araci sahiplerine kars1 yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmesi
icin dnemli olan ve grubun herhangi bir liyesini yiikiimliiliik altina sokan veya ona haklar
taniyan, olagan ticari faaliyetler diginda imzalanmis olan tiim 6nemli anlasmalarin kisa
ozeti:

YOKTUR.
3.3. Egilim Bilgileri

3.3.1. Son finansal tablo tarihinden itibaren ihragginin finansal durumu ve
faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmadigina iliskin beyan:

Bagimsiz denetimden geg¢mis son finansal tablo dénemi olan 31.12.2011 tarihinden
itibaren Kogfinans’in finansal durumunu ve faaliyetlerini olumsuz nitelikte etkileyici
herhangi bir degisiklik bulunmamaktadir.

3.3.2. ihragainin finansal durumunu ve faaliyetlerini dnemli digiide etkileyebilecek
egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgi:

YOKTUR.




I o o
I{I. SECILMIS FINANSAL BILGILER
i AKTIF KALEMLER (TL)

31.12.2011 31.12.2010
i GERGCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV {Net) 26.324 -
BANKALAR 26.559.602 | 151.251.296
FINANSMAN KREDILERI 1.298.207.178 | 982.351.258
i’ Tiiketici Kredileri 882.011.010| 627.702.471
-Taksitli Ticari Krediler 416.196.168 | 354.648.787
TAKIPTEKI ALACAKLAR 11.575.576 | 24.811.066
RISKTEN KORUNMA AMACGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR 18.045.214 935.005
iSTIRAKLER (Net) 12.502 12.502
MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 838.748 426.574
MADDiI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR {Net) 435.448 229.666
ERTELENMIS VERG} VARLIG - 2.577.887
SATIS AMACL! ELDE TUTULAN VARLIKLAR (Net) 570.708 815.708
DIGER AKTIFLER 5.616.225 4.563.431
AKTIF TOPLAMI 1.361.887.525 | 1.167.974.393

PASIF KALEMLER (TL)

sirketin ana faaliyet konusu olan finansman kredileri bir énceki yila gére %32 oraminda bir artis
gostermis olup, finansman kredileri kalemi bilangonun aktif toplaminin %95’ini olusturmaktadir.
Buna ek olarak takipteki krediler kaleminde bir énceki yila gére %53'lik bir disiis gérilmektedir.

| 31122001 | 31.12.2010 |

ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER 100.466 -
ALINAN KREDILER 625.424.880| 484.863.222
-Kisa Vadeli Banka Kredileri 555.580.380| 444,195.822
-TL 232,016,901 369.784.770

-FX 323.963.479 74.411.052
-Uzun Vadeli Banka Kredileri 69.444.500 40.667.400
L 60.000.000.00 30.000.000

-FX 9.444,500.00 10.667.400
KIRALAMA iISLEMLERINDEN BORGLAR - 2
IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 543.763.264( 515.737.309
- Bono - 54.156.761

- Tahviller 543.763.264| 461.580.548
MUHTELIF BORGLAR 6.150.324 11.353.437
DIGER YABANCI KAYNAKLAR 10.511.330 12.329.437
RISKTEN KORUNMA AMACGLI TUREV FINANSAL YOKUMLOLUKLER 1.124.551 577.089
ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER 3.618.471 3.105.100
BORC VE GIDER KARSILIKLARI _ '13‘3{ M 10.389.810 6.545.251
ERTELENMIS VERGI BORCU /"' ik AT S 2.747.653 -
OZKAYNAKLAR ;}'J é’: //7:\\ \ 158.056.776 133.463.546
- B'denmis Sermaye s;'\ i i 100.000.000 | 100.000.000
-Sermaye Yedekleri T2 W““ K ;A 2.147.151 -338.998

- Kar Yedekleri ‘*q ; 4 ,,'“' ‘"“”* i 21224654 12.431.324

- Gegmis Yillar Kar veya Zarar it e . 2.577.890 6.236.142

- Dénem Net Kar veya Zarari Wy 32.107.081]  15.135.078

PASIF TOPLAMI

R I O 0l

1.361.887.525

1. 167 974 393

er;nayesi . 100.048400 TL.




Alinan krediler ve ihrag edilen menkul degerler kalemi, finansman kredilerinin
kaynagini olusturmaktadir. Bu paralelde alinan krediler bir dnceki yila gére %29
oraninda, ihrag edilen menkul degerler kalemi ise bir énceki yila gore %5 oraninda artis

gostermistir.

GELIR VE GiDER KALEMLERI (TL) 31.12.2011 31.12.2010

I. ESAS FAALIYET GELIRLERI 160,336,094 | 151,251,978
Finansman Kredilerinden Alinan Faizler 137.071.954 | 133.379.840
Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar 23.264.140 17.872.138
il. ESAS FAALIYET GiDERLERI (-) -38.330.990 | -36.557.722
Personel Giderleri -14.016.816 | -13.126.416
Kidem Tazminati Karsihgi Gideri -129.562 -211.570
Genel lsletme Giderleri -20.367.165| -15.525.217
Diger -3.817.447| -7.694.519
IIl. DIGER FAALIYET GELIRLERI 54.115.066 | 24.158.236
Bankalardan Alinan Faizler 5.081.507 5.218.344
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 42.565 -
Sermaye Piyasasi Islemleri Kar 929.244 381.013
Kambiyo islemleri Kari 40.733.827 10.269.028
Diger 7.327.923 8.289.851
IV. INANSMAN GiDERLERI {-) -92.647.748 | -92.258.261
Kultanilan Kredilere Verilen Faizler -49.037.146 | -44.400.906
Finansal Kiralama Giderleri -1 -11
ihrag Edilen Menkul Kiymetiere Verilen Faizler -42.924.325( -45.144.733
Diger Faiz Giderleri -8.170 -7.452
Verilen Ucret ve Komisyonlar -678.106 -2.705.159
V. TAKIPTEKi ALACAKLARA ILiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) -2.281.748{ -17.030.730
VI. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) -40.989.081| -10.685.419
Tiirev Finansal islemlerden Zarar -100.466 -3.128.512
Kambiyo Islemleri Zarar -40.888.615 -7.556.907
VII. NET FAALIYET K/Z g 40.201.593| 18.878.082
VIl VERGI KARSILIG () . / g ) e :‘f'; -8.094.512 -3.743.004
Cari Vergi Karsihg .}?f K ’,@ _ f:@\ -3.390.509 -
Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) ez (NLsmie -4.951.905 |  -5.298.707
Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) gﬁqqeﬁ\:‘f;’ Vel 247.902  1.555.703
IX. NET DONEM KARI/ZARARI 7.5 WIS B, a x @ - 32.107.081| 15.135.078
Hisse Basina Kar / Zarar Rz 0,321 0,151

Sirketin finansman kredilerindeki artisa paralel olarak esas faaliyet gelirlerinde bir dnceki
yila gore %6'lik bir artig saglanmustir. Kredi portfdylindeki iyilesme sonucu takipteki
alacaklara ilisikin olarak ayrilan 6zel karsihk gideri bir dnceki yila gore %87 oraninda
azalmustir.
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. IHRACCININ MEVCUT SERMAYESi HAKKINDA BiLGi

5.3. Odenmis Sermayesi
Toplam Sermaye Tutari
Kayitli Sermaye Tavani

: 100.000.000.-TL
: 100.000.000.-TL
: Ortakhgimiz “Kayith Sermaye Sistemine” tabi degildir.

5.4. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki
icindeki paylari dogrudan veya dolayl olarak %5 ve fazlasi olan gergek ve tiizel kisiler ayri
olarak gdsterilmek kaydiyla ortaklik yapist:

e

. . Sermaye Payi / Oy Haklu
Ortagin; Ticaret Unvami/Ad) Soyadi Dolayl;{:olaysuz (22/02/2012 itibariyie)
y (T0) (%)
Kog Ailesi Dolayli 22,121,081 221
Temel Ticaret ve Yatinm A.S. Dolaysiz 20,928,966 20.9
Kog Holding A.S. Dolaysiz 20,210,019 20.2
Halka actk kisim Doiayli 21,784,527 21.8
Teknosan Biliro Makina ve Levazimi Tic.ve San. A.S. Dolayli 5,663,715 5.7
Diger Ortaklar Dolayh 9,291,691 93
TOPLAM 100.000.000 100

5.5.

5.6.

5.7.

5.8.

22/02/2012 tarihli genel kuruldan bugiine kadar ortakiik yapisinda herhangi bir degisiklik
bulunmamaktadir,

Ihragginin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyad), ticaret unvan, yonetim
hakimiyetinin kaynag: ve bu giictin kétiiye kullaniimasini engellemek i¢in alinan tedbirler:

HAKIMIYETIN KAYNAG!
Ortaklk {bagh bulunulan holding)

Adi Soyadi ! Ticaret Unvani
Kog Holding A.S.

Sermayeyi temsil eden paylara Higkin bilgi:

Toplam {TL)

Grubu | Nama/Hamiline imtiyazlan Bir Payin Sermayeye
Oldugu {Kimin sahip Nominal Orani {%)
oldugu, tiirii) Degeri {TL)
- Nama Yoktur ,_Q& 100.000.000 %100
27 'd;%: :;“\"\ '+
'i:-f,,af
ihraggimin yonetim hakimiyetinde deglslé(ﬂge yo a.;al?llecéfqanlasmalar hakkinda bilgi:
i o 'a’ N W
EY 201
‘,-z'::_".\\\.,r }.E“ ']_"SMB‘NS
YOKTUR. %‘\“m‘ia\f?;i?'- 3o
NG

Sermayeyi temsil eden paylarin herhan g\- lr borsa j;;sfem goriip gormedigi hakkinda

"-..,-h. ._J

bilgi:




6. YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA iLISKIN BIiLGILER

6.3. ihraggimin genel organizasyon semast:

Yénetim Kurulu

e Dantim
{ Denslim Komitesi }
Yaneticl
Genal Mddir
Sabigva Pacarlama ngfg::::“ o”;::f;" e 91:3:::'“ Madi fgder a“'i:‘ff; fort Hukukigtar m;‘:;"m
Fonvnstimi
Gl Macier, Fardymarn Midg Mt Pl Midur Mo Yenetict Yametici
6.4. Thragginin yénetim kurulu iiyelerine iliskin bilgiler:
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi Temsil Son 5 Yilda Gérev Sliresi / Sermaye
Ettigi Ortakhk Kalan Gorev Payi
Tiizel Disinda Soresi (TL) (%)
Kisilik Ustlendigi
Gorevier
HUSEYIN FAIK YONETIM Nakkastepe, - KOC HOLDING | 22.02.2012 Genel - -
ACIKALIN KURULU Azizbey BANKACILIK Kurul tarihinden
BASKANI Cad.No:1 VE SIGORTA itibaren 1 yil siire
Kuzguncuk GRUBU ile
34674 BASKANI
istanbul
NEVZAT YONETIM Nakkastepe, ;,ﬁ;vf‘;?ﬂg%g?@{,pms 22.02.2012 Genel | - -
TUFEKCIOGLU KURULU Azizbey > % FASOENERCIST | Kurul tarihinden
BASKAN Cad.No:1 é?f o AN . itibaren 1yl siire
VEKILI Kuzguncuk S i o ile
34674 ?&‘* E A\ N ry 3
; A ..9’,),_.:::“ ‘
Istanbul “E\\‘" S hhas 2
AHMET FADIL YONETIM Nakkastepe, “*‘-»-\”f d’ ﬁoc HOLDfNG 22.02.2012 Genel | - -
ASHABOGLU KURULY Azizbey \\:n-q A §»CFE)" Kurui tarihinden
UYEsI Cad.No:1 itibaren 1 yil sire
Kuzguncuk ,l: 5 Mafs ’LW ile
34674
istanbul . e
KKog Tiiketici Finans,

qnh:\‘)fg_S‘ 1UJ 0(‘."-_}

o




AL TARIK UZUN | YONETIM Nakkastepe, - KOG HOLDING | 22.02.2012 Genel - -
KURULY Azizbey A.S.DENETIM Kurul tarihinden
Ovyesi Cad.No:1 GRUBU itibaren 1 yil siire
Kuzguncuk BASKANI ile
34674
istanbul
ISMAIL CENK YONETIM Nakkastepe, - KOG HOLDING | 22.02.2012 Genel - -
CIMEN KURULU Azizbey AS.- Kurul tarihinden
UYEsi Cad.No:1 OTOMOTIV itibaren 1 yil siire
Kuzguncuk GRUBU ile
34674 BASKANI
istanbul
LEVENT YONETIM Nakkastepe, - ARCELIK A.S. 22.02.2012 Genel | - -
CAKIROGLU KURULU Azizhey GENEL Kuru! tarihinden
OYESI Cad.No:1 MUDUR itibaren 1 yil siire
Kuzguncuk ' ile
34674
istanbul
AHMED KURSAD | YONETIM Unalan Mah. - TIIFIDER 01.08.1999 - - -
OCEL KURULU Ayazma Cad. YONETIM Devam
UYESi VE Kog Camlica Is KURULU
GENEL Merk.A Blok BASKANI
MUODUR 34700
Uskiidar/ist

6.5. Ihragginin denetim kurulu iiyelerine iliskin bilgiler:

Temsil Son 5 Yilda Ortakhk
Adi Soyad) is Adresi EEtigi D|§|nd13 Ustlendigi Gorev Sﬂresj / K:-;\Ian Gorev
Tizel Gorevler Soresi
Kisilik
Nakkastepe, Azizbey - KOG HOLDING AS. 22.02.2012 Genel Kurul
ABDULLAH GECER | Cad.No:1 Kuzguncuk DENETIM tarihinden itibaren 1 yil
34674 istanbul KQORDINATORU siire ile
Nakkastepe, Azizbey - KOG HOLDING A5, 22.02.2012 Genel Kurul
INANC KIRAZ Cad.No:1 Kuzguncuk DENETIM s tarihinden itibaren 1 yil
34674 Istanbul KOORDM ’j‘ x| sure ile
Ny - \_‘s\
6.6. Yonetimde sdz sahibi olan personele iligkin bilgile r' 75 Mans 1
FRa
Adi Soyadi Gorevi esi = g o Sermaye
"i‘%" ; :‘\‘ ot _é_lklnk Disinda Pay:
Weygeoged Ustlendigi Ty | (%)
Gorevler
YONETIM KURULU Unalan Mah. Ayazma TUFIDER YONETIM | - -
AHMED KURSAD OCEL | UVESI VE GENEL Cad. Kog Camlica is KURULU OVYESI
MUDOR Merk.A Blok 34700
Uskiidar/istanbul
GENEL MUDUR Unalan Mah. Ayazma TUFIDER OYESI - -
MUSTAFA HALIT ONALP | YARDIMCISI Cad. Kog Camlica s
Merk.A Blok 34700
Uskiidar/istanbul
SAHIN EKE MALI iStER MUDURY Unalan Mah. Ayazma TUFIDER OYESI - -
! Kog Tiketici Finansma,

mayesi : 100.030.600




MURAT ALP ULGENER FINANSAL PLANLAMA Cad. Kog Camlica is -

Unalan Mah. Ayazma

VE FON YONETIMI Merk.A Blok 34700
MUDURD {(skiidar/istanbul

Ust yonetimde bulunanlarin ad, soyadi ve mesleki tecriibesi

Ahmet Kiirsad Ogel

Garevi: Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Mddir
Son Gérev Sdresi: 01.08.1999'dan itibaren

ise Girig Tarihi: 01.08.1999

Ahmet Kirsad Ogel 1973 yilinda Orta Dogu Teknik Universitesi, isletme Balimi’nden
mezun olarak lisans egitimini tamamlad. Is hayatina 1974-79 yillart arasinda Tiirkiye Is
Bankasi Teftis Kurulu Baskanhg’'nda Miifettis olarak bagladi. Kog Toplulugu biinyesine
1980-84 wyillari arasinda Arcelik Finansman Mudiiri olarak katildi. 1984-85 yillar
arasinda Tirkiye ithalat ve ihracat Bankasi’nda Pazarlama’dan sorumiu Genel Midiir
Yardimaisi olarak gérev yapti. 1986-95 yillan arasinda Kogbank’da Kredi Pazarlama, Fon
Yonetimi ve Menkul Kiymetlerden sorumlu Genel Midiir Yardimaisi olarak calisti. 1995-
99 yillari arasinda Koglease Genel Midirl olan Ahmet Kirsad OCEL, 1999 yilindan
itibaren Kogfinans Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Midiri olarak gdrevini
surdirmektedir.

Mustafa Halit Onalp

Gorevi: Satis ve Pazarlama Genel Midiir Yardimcist
Son Gorev Siresi: 01.01.2010'dan itibaren

Ise Girig Tarihi: 01.04.1995

Mustafa Halit Onalp Lisans egitimini 1986’da ABD’de University of The Pacific’de Elektrik
Mdihendisligi B6limi’nde tamamladi. Lisans (std egitimini ise 1990 yilinda ABD’de
Arthur D. Little Management Education Institute’de Yonetim alaninda tamamladi. Is
hayatina 1986-90 yillari arasinda KogSistem’de Pazarlama ve Satis Uzmani olarak basladi.
1990-1995 yillar1 arasinda Tofas Oto’da sirasi ile Pazar Arastirma Sefi, Planlama Mudir
Yardimcist ve Bayi Gelistirme Mudirl olarak calisti. 1995-1999 vyillant arasinda
Kocfinans’da Otomotiv'den sorumlu Krediler Mudiri ve Kredi Pazarlama Miduira, 2000-
2008 yillary arasinda Operasyon ve Takip Genel Miidir Yardimcisi olarak gdrev yapan
Mustafa Halit Onalp, 01.01.2010 tarihinden itibaren Kogfinans'da Satis ve Pazarlama’dan
sorumlu Genel Madur Yardimasi olarak gérevine de\garﬁ'?gtméktedlr

s ‘kbr-‘_“,#n_. \:g

$ahin Eke 3

Gérevi: Mali isler Miduri CEH SE ;1=5Ma¥|s 012
Son Gérev Suresi: 01.01.2003'den itibaren B oo '.‘a;:‘;g&jg,{'{?i‘gf _

ise Giris Tarihi: 20.07.1998 N st

Sahin Eke 1976 yilinda Ankara Universitesi, Siyasal Bilgiler Fakiltesi isletme
Bﬁlijmi] nden mezun olarak lisans eéitimini tamamladi. 1991 yilinda Serbest Muhasebeci
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6.7.

6.8.

6.9.

yillan arasinda Miifettis, istanbul Merkez Sube Miidiirii ve Kocaeli-Eskisehir-Bursa ve
istanbul Kadikdy Sube Mudirl olarak gorev almistir. Ko¢ Toplulugu binyesine 1998
yihnda Sirketimizde Kanuni Takip Midiiri olarak baglamig olan Sahin Eke 2003 yilindan
itibaren Mali isler Mid{irii olarak gorevini surdiirmektedir.

Murat Alp Ulgener

Gorevi: Finansal Planlama ve Fon Yénetimi Midird
Son Gérev Slresi: 01.04.2004'den itibaren

ise Giris Tarihi: 01.09.1995

Murat Alp Ulgener Lisans egitimini 1991’de istanbul Universitesi ingilizce iktisat
Bolimi’'nde tamamladi. Lisans {stl egitimini ise 1994 yilinda istanbul Universitesi
Uluslararasi isletmecilik alaninda tamamladi. is hayatina ve Kog Toplulugu’ na 1992-1994
yillari arasinda Kog Holding’de sirasi ile Yetistirme Elemani ve Finans Uzmani gérevlerini
alarak basladi. 1994-1995 yillan arasinda da Kog Allianz Sigorta A.S. sirketinde Finans
Uzmani olarak gérev almistir. 01.09.1995 tarihinde Sirketimizde Finansman Sefi olarak
goreve baglamig olup, Satig ve Pazarlama Miidir Yardimaisi, Finansal Modelleme Midir
Yardimcisi, Fiyatlama Mddir Yardimcisi olarak galigmistir. Murat Alp Ulgener 01.04.2004
tarihinden itibaren Kogfinans'da Finansal Planlama ve Fon Yonetimi Mudiri olarak
gorevine devam etmektedir.

Yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yénetimde stz sahibi personelin ihraggiya karsi
gorevleri ile sahsi ¢ikarlan veya diger gorevleri arasinda bulunan olasi gikar ¢catismalan
hakkinda bilgi:

YOKTUR.

Son 5 yillik siireci kapsayacak sekilde, ihragginin yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde
yetkili olan personelden alinan, ilgili kigiler hakkinda yiiz kizartici suglardan dolayi
muhatap kalinmig cezai kovusturma vefveya hiikiimliiligiiniin ve sirket isleri ile ilgili
olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Yénetim kurulu tyeleri ile ydnetimde yetkili olan personelden alinan beyanlar kapsaminda,
ilgili kisiler hakkinda yiz kizartici suglardan dolayr muhatap kalinmis cezai kovusturma
ve/veya hikimlaGlik ve Kogfinans isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunmamaktadir.

”‘bir‘ kornltenln gorev

thragginin denetimden sorumlu komite iiyelerinin adi, soy,aﬁbgv‘é
esaslar hakkinda bilgi: éfk

Kocfinans hisse senetleri halka arz edilmemis bu!unmakt’acﬂ
Sorumlu Komite” kurulmasi zorunlulugu bulunmamaktadir. Y

o)

I{og Tiiketici Finang
Sermayesi : 100.00040
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6.10. ihraggimin kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket edip etmedigine dair agiklama,
kurumsal ydnetim ilkeleri karsisindaki durumu, kurumsal yonetim ilkelerine uyum
raporunun bulundugu web sitesi ve kurumsal yonetim ilkeferine uyulmuyorsa bunun
nedenine iliskin gerekgeli agiklama:

SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri, halka agtk sirketlere yonelik bir diizenlemedir. Kocfinans
halka agik bir sirket olmadigindan Kurumsal Yénetim ilkeleri’ni uygulamamaktadir.

7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.3. ihraggimin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulan,
[ ihragg ile olan iligkileri ve ihragginin grup icerisindeki konumu hakkinda agiklama:

Kocfinans Kog Grubu sirketidir. Kog Toplulugu, cirosu, ihracati, iIMKB’deki payi ve ¢alisan
sayisi ile Tlrkiye’nin en biyik sirketler toplulugudur. 2002-2010 yillan arasinda ABD dolan
bazinda kaydettigi ortalama %23 bulylime sonucu Avrupa’nin halka agik en biyiik 71’inci,
dinyanin en blyik 273'Uncl sirketi olan Kog¢ Holding, yurt igi ve yurt disindaki lider
pozisyonlariyla faaliyetierini ylksek biylime potansiyeli vadeden ve giclii rekabet
avantajlarinin bulundugu enerji, otomotiv, dayamkl tiiketim ve finans sektérlerinde
yogunlastirmaktadir.

2011 senesi ilk dokuz aylik sonuglarina gore Kog Holding’in toplam konsolide satis gelirleri
2010 yihmin ayni dénemine gore %43 artarak 54.930 milyon TUye; faaliyet kari ise %35
artarak 4.372 milyon TUye ulagmistir. 30 Eylil 2011 tarihi | ,nhgg_xle Ko¢ Holding’in net
donem kan gegen yilin ilk dokuz ayina gére %16 artarak}’ﬂdt'# LmIJ‘IOﬁ‘\TL ana artakhk net
kar pay! ise %16 artarak 1.653 milyon TL olmustur.

\ 2 .5 Mans 2012

11 i vn-,
_,/

Sirketin konsolide 6zet finansal bilgileri asagidaki glbldlg’

Mn € Mn $ Mn TE ranS M‘h Degisim

30.Eyl.2011 30.Eyl.2011 30.Eyl. 201“1.,,& 1 5 30,Eyf’2010 %
Toplam Gelirler 24,138 33.956 54930 " 38475 43
Briit Kar : 3.651 5.136 8.308 6.695 24
FAVOK 2.258 3.177 5.139 3.973 29
Faaliyet Kar 1.921 2.703 4.372 3.250 35
Vergi Oncesi 1.635 2.300 3.721 3.233 15
Kéar
Vergiler 297 418 677 608 11
Net Dénem Kan 1.338 1.882 3.044 2.625 16
Azinhk Paylan 611 860 1.391 1.200 16
Ana Ortakhk 726 1.022 1.653 1.425 16
Paylari

Mn € Mn$ Mn TL Mn TL Degisim

30.Eyl.2011 30.Eyl.2011 30.Eyl.2011 31.Ara.2010 %
Toplam 38.280 52.187 96.301 81.143 19
Varlklar
Toplam 8.942 12.191 22.496 20.978 7
Ozkaynaklar /
Ana Ortakhga 5.343 . .
Ait Ozkaynaklar f




|
,{

1

| 7.4

Grup ve grup sirketleri hakkinda bilgilere Kamuyu Aydinlatma Platformu {KAPY nun
www.kap.gov.tr ve www.koc.com.tr adresinden ulasilabilmektedir.

Ihragginin grup igerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden onemli
olglide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi:

YOKTUR,

8. GARANTORE ILiSKIN BiLGILER VE GARANTI HUKUMLERI

i1
|

|

ihrag edilecek tahvillere iligkin garantdr bir kurulus bulunmamaktadir.

? GECMi$ DONEM FINANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI

9.3, ihragcinin Kurulun muhasebe / finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan son iki
[ yil ve son ara dénem finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlan:
; Kogfinans’in son iki yila ait finansal tablolari ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarina
J Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) nun www.kap.gov.tr adresinden ulasilabilmektedir.
9.4. Son iki yil ve ilgili ara dénemde finansal tablolarin bagimsiz denetimini gergeklestiren
kuruluglarm  unvanlan, bagimsiz  denetsi goriisleri ve bagimsiz  denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde bu degisimin
nedenleri hakkinda bilgi:
Denetim . . Baglms'lz Sorumlu Ortak
N . Bagimsiz Denetim Kurulusu Denetgi el ai s
Dénemi v e o Bagdenetgi Degisikiigi
Goriisi
01.01.2010- Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest
31.12.2010 Muhasebeci Mali Msavirlik A.S. Olumliu Degisiklik Glmamustir
01.01.2011- Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest ‘
31.12.2011 Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. Olumlu Degisiklik Olmamistir
9.5. Son 12 ayda ihragginin ve/veya grubun finansal duru y““karllhgl lizerinde dnemli
etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabi flécek:% ar, \ukukl takibatlar ve
tahkim islemleri: i
‘5 Mays 2012
YOKTUR. S
9.6. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, |hran£§|nm ye/veya grubun finansal

durumu veya ticari konumu lizerinde etkili olabilecek énemli deglslkhkler

YOKTUR.

ll6g Tiketici Finangmang/ P
mayesi : 100.000 ML
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10.KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

|

YOKTUR.
15}.UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER

i Izahnamede, faaliyet hakkinda bilgiler bsluminde TUFIDER-Finansman Sirketleri Dernegi,
.L TCMB-Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, OSD -Otomotiv Sanayicileri Dernegi gibi Ugiincii
| kurumlardan alinan bilgilere yer verilmis olup, sézkonusu bilgiler ilgili kurumlarin kendilerinden
~ abndigr sekilde aynen kullanilmistir. Kogfinans, bildigi veya ilgili Gigiinci kurumlann yayinladigi
'[ bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yaniltici hale getirecek

herhangi bir eksikligin bulunmadigint beyan eder. Tahvillerin halka arzina iliskin olarak

Davutoglu Avukathk Birosu'nun  20/04/2012 tarihli miitalaasi Ek -2 ‘de yer almaktadir. '

li .
12.INCELEMEYE AGIK BELGELER

l Asagidaki belgeler ve elektronik kayitlar Unalan Mahallesi Ayazma Cad. Kog Camlica is Merkezi
[ A Blok 34700 Uskidar / ISTANBUL adresindeki Sirket merkezi ve basvuru yerlerinde tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tirlii rapor ya da belge ile
f degerleme ve gorisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile arac
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb).

i 2) Ortakligin son 2 yil ve son ara dénem itibariyle finansal tablolan

1l6g Tuketici Finangmeff 4

| 42
| /




13F"liZAHNAMENiN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

“Kanuni yetki ve sorumluluklanimiz dahilinde ve gérevimiz cercevesinde bu izahname ve
[eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun
. oldugunu ve izahnamenin bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi
“ igin her tirli makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

I Kog Tiiketici Finansmani A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

| |
o¢ Tiiketici Finansman
rmayesi:m{).oyi‘ ?
M. Alp Ulgener "

I
t Finansal Planlama ve
I
|

Fon Yoénetimi MOdurG

A. Kiirsad Ocel
Genel Mudlr

iZAHNAMENIN TAMAMI

Unalan Mahallesi, Kog GCamlica is Merkezi,
A Blok, 81190 Uskiidar/ istanbul

Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler A.S.

Sorumilu Oldugu Kisim:

No:1 34337 Besikths/istanbul

iZAHNAMENIN TAMAMI

F-14.EI(LER

Ek 1- BDDK gériisi
Ek 2- Hukukgu goriisi

[

L

t Etiler Mahallesi, Tepecik YoJu, Demirkent Sok.
f

[

2:5 Mays 1012

Ek 3- 2010 ve 2011 yillarina iliskin Bagimsiz Denetim Raporg===-"
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