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Sermaye Piyasasi K urulu

ANONIM ORTAKLIKLARIN . rmﬂ{ -
PAYLARININ KAYDA ALINMASINA 23 KA
[LiSKIN BELGE
Numarasi Tarthi
109/1205 23/{4 /?—O'(Z

Bu belge ile Galata Yatinm A.S. tarafindan halka arz edilecek olan
Baysan Trafo Radyatdrleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sermayesinin
6.084.380,- (Altmlilyonseksendﬁrtbinﬁgyﬁzseksen) TL’den
8.300.000- (Sekizmilyoniigylizbin) TL’ye artinlmasinda mevcut
ortaklarin yeni pay alma haklarimn tamamen kisitlanmas suretiyle
halka arz edilecek 2.215.620,- (Ikimilyonikiyiizonbegbinalttyiizyirmi)
TL nominal degerli paylar ile Baysan Trafo Radyatorleri Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin Kurul kaydinda bulunmayan sermayesini temsil
eden 6.084.380,- (Altlmilyonseksendﬁrtbinﬁgyﬁzseksen) TL nominal
degerli paylar, 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine
gore Kurul kaydina alinmigtir.

Bekir Sitki SAFAK
Kurul Baskan Yardimctsi
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Baysan Trafo Radyatérleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’'nden

Ortakhfimizin  ¢ikarilmig sermayesinin 6.084.380°den £8.300.000.-ye artirilmasi
nedeniyle ibrag edilecek £2.215.620.- pominal degerli paylarn halka arzmna iligkin
izabnamedir.

S5z konusu paylar, Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 4’@nci maddesi uyarmeca
Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 23../.40.72Q42. tarih ve 103./12.04.. say: ile kayda
ahipmistir. Ancak kayda alnma ortakhfimizin ve paylarimn Kurul veya kamuca
tekeffiilii anlamina gelmez.

SPKn uyarmca, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercefi diiriist bir bi¢imde
yansitmasmdan ihraggilar sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen dzeni
gbstermeyen araci kuruluglara da zararm jhraccilara tazmin ettirilemeyen kismi igin
miiracaat edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluglan ise, denetledikleri finansal tablo ve
raporlara iliskin olarak hazirladiklar raporlardaki yanhs ve yamilticr bilgi ve kanaatler
nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken sorumludur.

izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir bicimde yansitmasmdan
agafida unvanlan belirtilen kuruluslar ile bu kuruluslar temsile yetkili Kigiler
sorumludur: '

Baysan Trafo Radyatérleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve halka arzda araci kurum ve piyasa
damsmam olarak yer alan Galata Yatinm A.S. izahname ve eklerinin tamamindan
sorumludur.

LEGAL YONET Bagmsiz Denetim ve YMM A.S. izahname icerisinde ve jzahname
ekinde yer alan finansal bilgilerin kaynag olan 30.06.2012, 31.12.2011, 31.12.2010 ve
31.12.2009 tarihli finansal tablolar ile bunlara iliskin bafimsiz denetim raporlarimmn
dogrulugundan sorumludur.

Yatirnmcilara Uyarn:

Bu izahname, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadtr”, “hedeﬂenmektedir”, “blahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agtklamalar
icermektedir. Bu tir agtklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin
yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor, Ortakhiginuzin
gelecege yonelik agiklamalarinin ongorillenden ¢ok daha farklt  sonug¢lanmasina  yol
acabilecektir.” i 20N Nery
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L PIYASA DANISMANI GORUSU:

17.07.2012 tarihinde “Piyasa Damgmanhf Anlagmasi” imzaladigimiz Baysan Trafo
Radyatérleri San. ve Tic. A.8.’ye iligkin kurum giriislimiiz asagida belirtilmigtir:

“Sirket, sermaye piyasalanindan fon saglamak amaciyla ihrag edecedi menkul kiymetlerin islem
gormesi amaciyla IMKB biinyesinde kurulan Geligen Isletmeler Piyasast’nda sermaye artirin
yolu ile halka agilmak iizere Sermaye Piyasast Kurulu ve IMKB ’ye bagvuruda bulunmugtur.

Rapor ve eklerinden de anlagilacagy lzere, Sirket sermaye piyasast mevzuati ve diger
mevzuatlardan kaynaklanan hukuki ve mali yiikimliilikleri sa@layacak sekilde yap: olugturmus,
is siireclerini tamumlamus ve belirlemistir.

Kurum olarak, Baysan Trafo Radyatorleri Sanayi ve Ticaret A.§. nezdinde yaptifimiz caligma ve
degerlendirmeler sonucunda ve Sirketin tarafimiza sundugu bilgi ve belgeler dogrultusunda,
Baysan Trafo Radyatorleri Sanayi ve Ticaret A.§.’nin gelisme ve biiyiime potansiyeline sahip bir
sirket oldugunu, Istanbul Menkul Kiymetler Borsast Geligen Isletmeler Piyasast Listesi’ne kabul
edilerek, sermaye piyasalarindan  yararlanmasmin  uygun olacagt goriginii bilgilerinize
sunanz.”

ILBORSA GORUSU:

Borsa’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’na muhatap 17.08.2012 tarih ve IMKB-25-GDD-
050.04-300/9018 sayil yazisinda;

“Borsa Yonetim Kurulu’nun 16.08.2012 tarihli toplantismda;

1. IMKB GIP Yénetmeligi’nin 5 inci maddesinin verdigi yetkiye dayamlarak, aym
maddede yazili GIP Listesi’ne kabul kriterleri esas almmak suretiyle, SPK tarafindan
kayda ahnmak sarti ile Baysan Trafo Radyatorleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Gip
Listesi’ne kabul basvurusunda bulunulan t2.215.620 nominal degerli paylarmin Borsa
Birincil Piyasa’da yapilacak halka arz islemi sonucunda satis gercgeklesecek kasmimin Gip
Listesi’ne kabul basvurusunun uygun gbriildiigii, sz konusu paylar i¢in GiP’te islem
sirasi agilacagy,

2. Baysan Trafo Radyatorleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin halka arz izahnamesinde agsagida
yer alan hususa yer verilmesinin gerekli giriildiigii,

“Baysan Trafo Radyatirleri Sanayi ve Ticaret A.§.,27/03/2012 tarihinde IMKB Pay
Piyasasi’nin ilgili pazarinda islem gormek lizere IMKB Kotasyon Yonetmeligi cercevesinde
Borsamiza bagvuruda bulunmustur.Kotasyon Miidiirliigii’niin Sirket hakkinda hazriladig
miizekkere 17/05/2012 tarihinde Borsamiz Yénetim Kurulu’nda goriigilerek Sirket
paylarimin  Borsamiz Pay Piyasasi’nddaki mevcut pazarlarda islem gormesinin uygun
olamadigina karar verilm .

hususlarinin  Se "ﬁildirilmesine karar verildigi ifade
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“Borsa Yonetim Kurulu’nun 15.11.2012 tarihli toplantisinda;

14.11.2012 tarihli revize Sirket Raporu’nun kamuya duyurulacak rapor olarak kabul
edilmesine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’na yaz ile bildirilmesine karar verilmistir.”

IM1. DiGCER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur.

IV.GIP’'TE RiSK BiLDIRiM FORMU UYGULAMASI HAKKINDA BILGI:

Borsa iiyeleri,miisterilerinin GiP’te islem gorecek menkul laymetlerin birincil ve ikincil
piyasa iglemlerine aracihk yapmadan dnce,ortakhk paylarinin GIP Listesi’ne kabul edilme
kriterleri,piyasa damsmani uygulamasi,kamuyu aydnlatma hususunda GiP ve Hisse
Senetleri Piyasas: arasmdaki farkhibiklar ve GiP’te iglem gorecek menkul kiymetlere yatirim
yapmann riski ve karsilasabilecekleri diger riskler konusunda yatinmeilan bilgilendirmekle
yiikiimliidiir. Uyelerin GIP Risk Bildirim Formu’nu (Ek) miisterilerin emirlerinin GiP’e
iletilmesine ilk defa aracihik etmeden dnce miigterilerine imzalatmas: zorunludur. Sézkonusu
formun Ornegine ayrica www.imkb.gov.tt ve www.galatayatirim.com internet sitelerinden
ulagilabilir. ‘
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KISALTMA VE TANIMLAR

AB : Avrupa Birligi

BKK : Bakanlar Kurulu Karan

BSMV : Banka Sigorta Muameleleri Vergisi

C/H : Cari Hesap

GVK : Gelirler Vergisi Kanunu

IMKB/Borsa | : Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi

KAP : Kamuyu Aydinlatma Platformu

MDV : Maddi Duran Varlik

MKK : Merkezi Kayit Kurulusu

MODV : Maddi Olmayan Duran Varhk

Ortakhk : Baysan Trafo Radyatorleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
SPK : Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn : Sermaye Piyasasi Kanunu

EUR : Avro

UsSD : Amerikan Dolan

Sirket - Baysan Trafo Radyatorleri Sanayi ve Ticaret Anonim Jirketi
TRI : Teminat, Rehin, Ipotek

TTK : Tiirk Ticaret Kanunu

VUK : Vergi Usul Kanunu

Baysan Trafo

Radyatérleri :Baysan Trafo Radyatdrleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Yaysan Trafo

Rad. Ins. Nakl.

Turz. San. ve :Yaysan Trafo Radyatorleri Ingaat Nakliyat Turizm Sanayi ve Ticaret
Tic. Ltd. Sti. Limited Sirketi

Yaysan Trafo

Rad. Ins. Nakl.

Turz. San. ve :Yaysan Trafo Radyatorleri Ingaat Nakliyat Turizm Sanayi ve Ticaret
Tic. A.S. Anonim Sirketi

Tuncer Baydar

Havacilik Ltd.

Sti. :Tuncer Baydar Havacilik Limited Sirketi

Baysan

Transformator

Pazarlama Tic.

Ltd. Sti. :Baysan Transformator Pazarlama Ticaret Limited Sirketi
Baysan Trafo

Kazanlar San.

ve Tic. A.S. Baysan Trafo Kazanlan Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Baysan Makine

San. ve Tic.

Ltd. Sti. Baysan Makine Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi

Baysan Trafo -

Radyatorleri

San, ve Tic. i e,

Ltd/Sti :Baysan Trafo/Radyat6rleri Sanayt ve Ticaret Limited Sirketi
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1. OZET

Bu béliim izahnamenin ézeti olup, sermaye piyasast arag¢larma iliskin yatirnm kararlan
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

1.1. Ortakhik Hakkmnda Bilgiler

1990 yilinda Tuncer Baydar Kocaeli’nin Izmit ilgesi sanayi garsisinda transformatér radyatérleri
iiretimi yapmakta olan Imsan Ticaret Limited Sirketi’nin Giretim hakkim satin alarak ve 07.01.1991
tarihinde Baysan Makine San. ve Tic. Ltd. Sti.’nin kurulus islemlerini tamamlayarak faaliyete
baglamustir, Baysan Makine San. ve Tic. Ltd. $ti. faaliyetine 230 mm ve 520 mm genisliginde
transformatdr radyator {iretimi yaparak devam etmistir. 1991 yilinda Kocaeli ili Glciik IIgesi’nde
su an faaliyet gdstermekte oldugu iiretim tesisini ve idari faaliyetlerini siirdiirmekte oldugu araziyi
satin alarak iiretim ve idari merkezini bu adrese tasimistir. 1996 yilinda dalga duvar makme& satin
alinarak trafo dalga duvar iiretimine baglanmigtir.

1998 yilinda Baysan Trafo Radyatorleri San. ve Tic. Ltd. Sti. kurulmustur. Baysan Makine San. ve
Tic. Ltd. $ti.’nin makine park: ve iiretim hakki yeni kurulan Baysan Trafo Radyatorleri San. ve Tic.
Ltd. Sti.’ne devredilmek sureti ile transformator radyatdr ve dalga duvar liretimine baglanmgtir.
Sirket’in tretim faaliyetlerini gerceklegtirdifi bina ve arsa ile idari merkezi olarak kullamilan
binanin ‘miilk sahibi olan Baysan Makine San. ve Tic. Ltd. Sti. tiizel kisiligini halen korumakla
birlikte, faaliyetleri durdurulmustur. ‘

Baysan Trafo Radyatorleri San. ve Tic. Ltd. $ti. olarak 1999 yilinda ikinci dalga duvar makinesi
devreye alinarak liretim kapasitesi arttirilnug, bu sayede miisteri portfoyii genisletilerek, sektérdeki
kurumsallagmig sirketlerden olan Alstom Grid Enerji Endiistri A.S., S6nmez Trafo A.S., Transtek
Trafo A.S., Enpay Endiistriyel Yatirim A.S. ile ticari ig birligine baglanmistir. 2004 yilinda Baysan
Trafo Radyattrleri San. ve Tic. Ltd.Sti dalga duvar, dalga duvarli kazan ve radyatér iiretimine ilave
olarak gli¢ trafosu kazan: ve de komponentleri iretimini baslatmigtir. 2007 yilinda ise ikinci
radyatdr hatt: kurulmustur.

Sirket, 2009 ve 2010 yillannda artan talebe cevap vermek amaci ile 1 adet radyatér hatti ve
boyahane yatirimi yaparak kapasitesini 3.748 Ton/Y1l’a ¢ikarmustir.

Kocaeli Ticaret Sicil Memurlugu’na baghi olarak Goleiik 2923 ticaret sicil numaras: ile faaliyet
gbstermekte olan Baysan Trafo Radyatérleri Sanayi ve Ticaret A.S., 1998 yilinda limited sirket
olarak kurulan Baysan Trafo Radyatérleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi’nin kurumsallagma
calismalar1 ¢er¢evesinde 6762 sayih Tirk Ticaret Kanunu’nun 152°nci maddesi uyarinca
30.05.2011 tarihli tescil ile Baysan Trafo Radyatorleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi’nin limited
sirketten anonim sirkete nevi degisikligi ile kurulmustur.

S6z konusu nevi degisikligi sirasinda, Kocaeli Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2011/219 Esas nolu
karar1 ile Baysan Trafo Radyatérleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi’nin 6zkaynaklanmn tespit
edilmesine karar verilmis olup, SMMM Yardimci Dogent Doktor Ednan Ayvaz tarafindan
hazirlanan 20.04.2011 tarihli bilirkigi ragorunda Baysan Trafo Radyatdrleri Sanayi ve Ticaret
Limited Sirketi’nin ozkaynaklannm q6gen 45 639.593, olarak tespit edilmis olup, Kocaeli
Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 03,05.20}1 ‘tiih ve 20\ LA :

Trafo Radyatorleri Sanayi ve Tlcaret A.S “nifi K ,ﬁi‘ seroiayes

olarak tescil edilmistir. T 7 )
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Baysan Trafo Radyatorleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Yaysan Trafo Radyatorferi Ingaat
Nakliyat Turizm Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 14.09.2011 tarihli olaganiistli genel
kurullarinda devir ve birlesme ile ilgili karar kabul edilerek islemlere baglamlmugtir. 27.09.2011
tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul toplantilarinda alman kararlar ile devir ve birlesme
islemleri kabul edilmis ve Baysan Trafo Radyatorleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi, 30.09.2011
tarihli tescil ile Yaysan Trafo Radyatorleri Ingaat Nakliyat Turizm Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi ile birlesmistir. Stz konusu birlesme iglemi ile Sirket’in +5.266.000 olan sermayesi,

+818.380 arttrilarak £6.084.380 olmusgtur.

Yaysan Trafo Radyatorleri Insaat Nakliyat Turizm Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi 29.12.2004
tarihinde Kocaeli’nde £50.000 sermaye ile kurulmugtur. 2009 yil1 Eyliil ay: itibari ile faaliyetini
durdurmus ve pasif bir girket konumuna gegmis ve bu tarihinden itibaren herhangi bir iretim
yapmamig ve personel ¢alishrmanugtir, +4.873.842,68 tutarinda aktif bilyiikliigiine sahip olan sirket
faaliyetini durdurdugu tarihten birlesme donemine kadar olan siiregte iiretim ve sati§ yapmamigtir.

2009 Eyliil ayindan 6nceki donemlerde ise Yaysan Trafo Rad. ins. Nakl. Turz. San. ve Tic. Ltd Sti,,
Baysan Trafo Radyatorleri San. ve Tic. A.S.’nin kazan iiretiminin bir kismim gerceklestirmis ve
Baysan Trafo Radyatorleri San. ve Tic. A.§.'ne sati§ yaprugtir. Aynica Kartepe-Kocaeli de Baysan
Trafo Radyatorleri San. ve Tic. A.$.’nin yapmakta oldugu kazan fabrikasimin ingaatim yapmugtir.

Baysan Trafo Radyatorleri San. ve Tic. A.S. ile Yaysan Trafo Rad. ins. Nakl. Turz. San. ve Tic.
Ltd. Sti. birlesme islemi dncesinde ticari iliski yoniinden iligkili taraf konumunda bulunmaktaydilar.

Yaysan Trafo Rad. Ing. Nakl. Turz. San. ve Tic. A.§. iretim ve satis faaliyetini 2009 yilmin
Apustos doneminde durdurmus, Bilango aktif ve pasifinde yer alan kalemler Kocaeli Kartepe
I1gesinde ingaat1 yapilan trafo kazam Uretim fabrikas ile ilgili tutarlar ingaat geliri ve maliyet bedeli
olarak kalmistir. Bu sebeple varligini siirdiirmesinin herhangi bir gerekgesi kalmamig sirket yonetim
kurulunun almis oldugu kararlar neticesinde Baysan Trafo Radyatérieri San. ve Tic. A.§.ne devri
gerceklesmigtir.

Yaysan Trafo
Radyatorleri irket'i
Sirket’in Birlesme insaat Nakliyat Bi lSlr eSm
Oncesi Turizm Sanayi ve lsr eyme Sonrast
Sermayesinin Ticaret Anonim ercx)nr?yl::lsmm % Pay Orani
Ortaklar Arasinda | Sirketi’nin Devir A a gr
Dagilimi Alinmas: ile Dra'SIIrx a
Yapilan Sermaye agimi
Artinmi
Tuncer Baydar 4,739,400.00 20,459.50 4,759,859.50 78,23%
Yegim Baydar 157,980.00 20,459.50 178,439.50 2,93%
Yilmaz Umut 52,660.00 736,542.00 789,202.00 12,97%
Birhan Baydar 263,300.00 - 263,300.00 4,33%
Saliha
Yetkinyilmaz 52,660.00 o - ~ 52,660.00 0,87%
Selim Atabay A 1.20/459.50 e R0,459.50 0,34%
Arif Hikmet Kigiik & 72045950 | Y7 20459.50 0,34%
/1 818,380:00 | Al6,084:380.00
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Sirket ortaklarindan Selim Atabay ve Arif Hikmet Kiiciik sahip olduklari paylarin famamuny,
Yilmaz Umut ise sahip oldugu paylarin £758.780,’lik kismim 03.01.2012 tarihinde girket
ortaklarindan Tuncer Baydar’a, nominal degerleri tizerinden devretmistir.

Sirket, 27.06.2011 tarihinde Baysan Transformator Pazarlama ve Ticaret Limited Sirketimin
ortaklarmdan Yilmaz Umut’un sahip oldugu sermayenin 9%1’ini temsil eden paylanm £10.000°ye
ve Tuncer Baydar’in sahip oldufu sermayenin %98’ini temsil eden paylanm ¥980.000°ye satin

almak sureti ile £990.000°ye Baysan Transformatdr Pazarlama ve Ticaret Limited Sirketi'nin
sermayesinin %99'una ortak olmustur. Bu tarihten itibaren ortaklik ile Baysan Transformator
Pazarlama ve Ticaret Ltd. Sti.’nin finansal tablolari konsolide edilmeye baslanmustir.

Son durum itibariyle Baysan Transformator Pazarlama ve Ticaret Limited Sirketimin ortaklik
yapisim gdsteren tablo asafida yer almaktadir:

Ortagm Unvam Hisse Adedi | Hisse Tutan | Hisse Oraxp
Baysan Trafo Radyatorleri San. ve Tic. A.$. 99 990.000,00 99%
Tuncer Baydar 1 10.000,00 1%
Toplam 100 1.000.000,00 100%

Sirket, transformator radyatord, dalga duvari ve ditz duvarh kazan {iretimini miigterilerden gelen
siparisler dogrultusunda yapmakta olup, 2009 Eylill donemi itibariyle dalga duvar, dalga duvarh
kazan ve diiz duvarli kazan {iretimini Baysan Trafo Kazanlar1 San. ve Tic. A.$.’ne devrederek bu
iiriinlerin tiretimini durdurmugtur. 2009 Eyliil dsneminden itibaren {iretim ve satiglar transformator
radyatoril olarak devam etmigtir.

Ortaklik, 2008 yilinda ingaatina baglamig oldugu kazan fabrikasinm finansmani icin yeni bir ortak
arayigina girerek yatirumn finansal yiikiini ortadan kaldirma yoluna bagvurmugtur.

Bu ¢ercevede, yeni ortakla anlasma saglanmis olup, yeni bir tiizel kisilik olan Baysan Trafo
Kazanlan A.S. tescil olmus ve kazan imalati ile ilgili tim miigteri, tedarik¢i, bina, makine ve
personellerin devri ile ortakhik kurulmustur. 2009 yihinda bina hari¢ tiim devir islemleri
tamamlanmugtir. Sirket, finansal kiralama s6zlesmesi nedeniyle Baysan Trafo Kazanlari San.ve Tic.
A.S.’ne bina devrini gergeklestirememis ve 2011 yilina kadar soz konusu bina Sirket’ in aktifinde
yer almistir. Sirket’in aktifinde yer alan bina igin cari hesaplardan mahsup edilen aylik $1.250 kira
bedeli gdsterilmigtir.

Ortakitk, Kocaeli-Kartepe llgesinde faaliyet gostermekte olan ve yukanda bahsedildigi lizere
Yaysan Trafo Rad. Ins. Nakl. Turz. San. ve Tic. Ltd. Sti.’nin ingaatim yaptif1 kazan fabrikasini
30.06.2011 ve 21.12.2011 tarihli toplam £5.112.861,15°lik faturalar ve katma deger vergisi harig
619.459,88 Amerikan Dolar1 ve 301.319,52 Avro’luk finansal kiralama sdzlesmesi bakiyeleri ile
Baysan Trafo Kazanlan San. ve Tic. A.S.’ye devretmigtir. Bu gayrimenkul i¢in 04.10.2011
tarihinde Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalan A.$. tarafindan yapilan degerleme sonucu
£16.990.000’1ik deger tespit edilmis olup, bu gayrimenkuller Baysan Trafo Kazanlan San. ve Tic.
A.S’nin finansal tablolarinda s0z konusu bedel iizerin yer almaktadir. Sirket, devrin
gergeklestigi  dénemde 'Dl6.990.000r?fdg‘E'gif;""bi@\ij‘en o
(£5.112.861,15, 619.459,88 Amerikan " Dolart, 36*1}'

Kazanlarl San. ve Tic. A.§.'ne devrg’lf't"rnis‘til_:,;;;:_"_"- L f
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Transformatdr radyatér satiglari, 2009 yilinda £12.603.968,71, 2010 yilinda £14.126.962,00, 2011
yilinda £15.016.090,88 olarak gergeklesmistir. Radyatdr satislar, 2012 yihmn ik 6 ayhk
déneminde ise £9.719.299 olarak gergeklesmigtir.

villar itibari ife Radyatér Satig Tutarlar

25.600.000,00
20.000.000,00
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5.000.000,00
0,00

2008 2010 2011 2012= |
i mTutar| 12.603.968,71 14,126.962,00 15.016.090,88 22.000.000,00

Toplam satislar, 2009 yikinda £37.111.002, 2010 yilinda +£14.126.962, 2011 yilinda £23.602.288
olarak gergeklesmistir. Toplam satrslar, 2012 yihmn ilk 6 aylik doneminde ise 19.719.299 olarak
gergeklesmistir.

Sirket’in satig gelirlerinde yillar itibariyle gorilen dalgalanmalarin sebebi;

e 2009 yilinda Harbiye Kongre Merkezi insaatimn gelik kontriiksiyon isi ile igtigal edilmig
olmas: , bu faaliyetten £9.464.947,99 gelir saglanmasi ve hasilata ilave edilmesi,

e 2011 yilinda stoklarinda bulunan profil ve tabaka saclarin satisinin gergeklestirilmis olmas:
ve 2011 yili satiglan igerisinde $4.241.706’nin bu satiglardan kaynaklanmasi, ayrnca
£5.112.861,15 Kocaeli-Kartepe Ilgesinde bulunan kazan fabrikas: ile ilgili miilkiyet devir
gelirinin de 2011 y1ili sati gelirleri arasinda yer almasidur.

Satis gelirlerinde dalgalanmaya sebep olan bu gelirler, siirekli olmayan gegici islerden
kaynaklanmakta olup, Sirket’in ana faaliyet konusu olan radyator satiglanndan elde ettigi gelirler
yukandaki tabloda gosterilmigtir.

2009 Yilinda isletme iiretim portfoytinde bulunan dalga duvar, dalga duvarli kazan, gii¢ kazam, yag
tanklan ve diper kazan aparatlarini mamiilleri ile yeni kurulan ortaklik olan Baysan Trafo Kazanlar
San. ve Tic. A.S.’ne devredilmistir. Bu devir sebebi ile Sirket’in satig hacmi azalmustir. 2009
yilinda isletme Harbiye Kongre Merkezinin ingaat taahhiit igini yapmig ve aym yil iginde isi
tamamlamis £9.464.947,99 hasilat elde ederek 2009 yih satis gelirlerini yiikseltmistir.

2009 yili sonu itibari ile diiz duvarh kazan, dalga duvar ve dalga duvarh kazan imalatlarin1 Baysan
Trafo Kazanlan San. ve Tic. A.S.’ne devir yapilmas: ve ingaat taahhiit isinin bitmesi sebebi ile satig
gelirleri 2010 yilinda azalmigtir. $irket’in 2010 ve 2011 yilinda radyator {iretimine agirlik vermesi
sonucu yapilan yatinmlar nedeniyle radyator tiretim ve satiglarinda artis gostermistir. 2011 yilinda
satig gelirlerinde goriilen artigta £5.112.861,15°lik tutar kazan fabrikas: ile ilgili miilkiyet devri
gelirleri ve profil ve tabaka saclarn satigindanelde edilen gelirler etkili olmustur.
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25 parsel de bulunan 13.445,80 m? arazi lizerinde 8.000 m?’lik kapal alanda faaliyetlerine devam
etmektedir. Aynca ortaklifin aktifinde kayith bulunan 2.486 m* toplam alan {izerinde 1.800 m?’lik
kapali alan ve 929 m?® toplam alan tizerinde 720 m?’lik kapali alanlan depo olarak kullanfaktadir.
Sirket’in firetim ve idari binaspun miilk sahibi olan Baysan Makine San. ve Tic. Ltd. $ti. aile
sitketidir. Bu sebeple kira bedeli 2012 yihmun Nisan aymna kadar olan siirecte aylik £590 olarak
belirlenmigtir. Giintimiiz gartlarinda bu niteliklere sahip binalarm Kkiralar1 esas alinarak Sirket ile
Baysan Makine San. ve Tic. Ltd.Sti. arasinda kira sartlarl yeniden diizenlenmis ve 18.04.2012
tarihli s6zlesme ile kira bedeli ayhik t1 1.800 olarak belirlenmistir.

Bununla birlikte, sirket aktiflerinde yer alan Golciik/Kocaeli’'nde bulunan ve halihazirda depo
olarak kullamlan 232 Ada 5 parsel de bulunan 1.680 m? gayrimenkulun 1260 m*lik kismi igin Yapt
kullamm izin belgesi bulunmakta, 420 m?lik rubsatsiz kisim igin ise ruhsat alinmast amactyla
resmi kurumlara gerekli bagvurular yapilmustir, 234 ada 22 parsel de bulunan 720 m?
gayrimenkulun tamami igin eksik olan Yapi kullamm izin belgesinin alinmasi igin ilgili resmi
kurumlara bagvuru yapilmig olup, islemler devam etmektedir. Yapr kullamm izin belgesi
bulunmayan yapilarin, kagak yapi kapsaminda oldugu, yerel yonetimler tarafindan Sirket’e para
cezast kesilebilecegi ve yapilann yiktirilmasi riski ile kars: karsiya olduklan griilmektedir;

Sirket, 2009 yihnda istanbul Harbiye'de Sembol-Taca Adi Ortakhimin alt taseronu olarak ingaat
taahhiit isi yapmis ve aym yil i¢inde igi tamamlamastur. Harbiye Kiiltiir Merkezi tim celik igleri
2009 yih hasilatit £9.464.947,99 yikseltmistir. 2009 yilh toplam hasilati, radyator satiglan
£12.603.968, Harbiye Kongre Merkezi tim gelik igleri £9.464.947,99 ve trafo kazam iretim ve
satist olan 1£15.042.059,29 ‘den olugmaktadir. 2009 Eyliil déneminde ortakligin kazan firetimi ile
ilgili yapmig oldugu devir nedeniyle, 2010 yilinda satis gelirlerinde azalma olmustur.

2010 yilinda hak edis ve kazan satigl gelirleri olmadigindan burada belirtilen satis geliri radyator
satiglarindan olugmaktadir. Sirket, 2011 yilinda tretim kapasitesini artirmig buna bagli olarak satis
hasilat da yilikselmis ve radyatdr satiy geliri bir onceki yila gore artmigtir. 2011 yihnda toplam
satiglarin i¢inde bulunan +5.112.861,15°1ik kisim Kocaeli-Kartepe {lgesindeki kazan fabrikasmin
miilkiyet devir geliridir. Kalan tutar $4.241.706,18 ise rulo sac, profil, tabaka sac ve trafo kazanm
satislarindan olugmaktadir.

Yillar itibari ile Toplam Satis Tutarlan (TL)
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Sirketin 2009 yih kapasite kullamm oramt 94108 iken, 2010 yilinda yapilan yatinmlar ile kapasite
artirilmis ve kapasite kullamm orant %70, 2011 yihnda ise %85 olarak gergeklesmistir. 2012
yiliun ilk geyreginde ise 893 ton ve ilk yarisinda 1680 ton olarak olusan jiretim ve satig miktar
dikkate ahindiinda 2012 yilinda kapasite kullamm orammin %100’in tstiinde gergeklesmesi

planlanmaktadir.

villar itibari lle Radyatdr Satis Miktarlan
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(W Tutar 2.465,31 2.614,26 3135,27 3.900,00

Sirket’in satiglarinin %95°lik kismi Baysan Transformatér Pazarlama ve Ticaret Ltd. $ti. lizerinden
yapilmaktadr. Satiglar; yurtici %60 ve yurtdigi %40 olarak dagilim gstermekte ve yurtici satiglarda
Alstom Grid Enerji A.S., Best Elektromekanik A.S. ve Schneider Enerji A.S. bu oranlarin biiytik bir
xasmint olusturmaktadir. Yurtdist satiglarn bityiik bir kismi ise Jsc Zaporozthransformator,Co.Ltd.,
Togliatti Transformer, Alstom Grid Enerji A.§.’ne yapilmaktadir. Belirtilen ana miisteriler Baysan
Transformator Pazarlama ve Ticaret Ltd. $ti.’nin misterileridir.

Sirketin biinyesinde istihdam edilen personel say1si 31.12.2011 tarihi itibariyle 137 dir. 2012 Mart
ayl itibariyle ise bu say1 134 ve 2012 Eylil itibariyle 156°dur.

2. Risk Faktorleri
2.1 Ortakhiga ve i¢inde Bulundugu Sektére Iligkin Riskler :
a) Ortakligin Icinde Bulundugu Sektore Mliskin Riskler

Sirket’in {irettipi mamiillerin ana hammaddesi sa¢ ve boyadan olugmaktadir. Uretilen mamiil
maliyetierinin ylizde 65’ini olusturan bu hammaddelerin fiyatlar1 fazla dalgalanmamakta fakat
déviz kurlanindaki dalgalanmalardan etkilenebilmektedir.

Artan diinya niifusu ve buna bagh olarak artan enerji talebi, enetji arz giivenlifi sorununa sadece
ulusal strateji ve projelerle ¢6ziim bulunamayacagini gostermektedir. Tiim diinya tlkeleri, her tirli
sanayinin ve iretim kolunun en 6nemli girdisi olan enerjinin giivenli arz1 ve global ekonomik
istikrarin siirdiiriilebilmesi i¢in birbirlerine bagiml olduklarim kabul etmektedirler.

Cevreye karsi duyarlilfin artmasi enerji sektoriinde de kanuni diizenlemeler ve yatirimlari
arttirmaktadir. Diinya pazar her gegen giin g¢evreye daha duyarl: malzemelerin ve teknolojilerin
kullanilmasim sart kosmakta, yeni tasarlm_l_lmaﬂr_‘:ye kalite pulgeleri talep edilmektedir. Enerji sektdri,
diinyadaki iklim degisikligine neden-ofan-scktoperin basmda gelmektedir. Bu nedenle enerji
tireticilei, bir yandan insan hayatin;vg kalkinmay: devam e} jediek icin faaliyetlepini siirdiiriirken

diger yandan da diinyadaki canli/yasamifit- e “Sagliiy 1kh Hanm siirdifulebili kalmamn
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b) Ortakhga Tligkin Riskler
Ortakhimm Alacaklarina Karsi Riski :
Kredi Riski:

Ortaklipimizin kredi riski , genel olarak alacaklarimzi tahsil edememe riski olarak goriilmektedir.
Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ortakligin, yurtiginde 3 ve
yurtdisginda 3 olmak flizere ana miisteri sayist 6 dir. Toplam satigin %90°1 bu miigterilere
yapiimaktadir. Dolayisiyla herhangi bir miigteri ile yaganabilecek bir satiy yada tahsilat sorunu
ortaklik i¢in dnemli sayilabilecek bir risk olusturmaktadir. Sirket, miisterilerinden dogabilecek bu
riski belirlenen kredi stirelerini siurlayarak yonetmeye ¢aligmaktadr. Sektordeki miigteri say1sinin
az olmas1 nedeniyle herhangi bir vade uzatilmas1 ya da tahsilat sorunu olusmas: durumuna kars
ortaklifin 6nlem almasi gerekmektedir.

Sirketin Alacaklary;

Sirket Unvani ‘ Alacak Bakiye
BETA TRANS.ELEK. SAN. VE TIC.LTD.STI 39.261,21
DTS ELEKTRIK ELEKTROMEKANIK SAN.TIC.LTD.STI. 445473
BAYSAN TRAFO KAZANLARI SAN VE TIC LTD §T} 3.043.455,75
BAYSAN ITHALAT IHRACAT TIC. A.S. 3.965,90
BAYDAR CELIK YAPI TAHH.SAN.TIC.LTD.STI. 25.819,47
BOYMAK ELEKTROSTATIK TOZ BOYA MAK.SAN.VE TIC.LTD.STL 245.160,52
BULDU METAL TICARET MAHMUT BULDU 7.734,84
RAMAZAN BULDU-HURDA METAL BORU PROFIL ALIM SATIMI 2.135,63
SEMBOL-TACA ADI ORTAKLIGI 5.373,74
ALSTOM GRID ENERJI ENDUSTRISI A.$ 1.554.056,12
SCHNEIDER ENERJI END.SAN.VE TIC.A.§ 101.482,79
BEST ELEKTROMEKANIK A.S. 627.189,79
"Co. Ltd. "" TOGLIATTI TRANSFORMER""" 119.349,11
CG Power Systems reland Ltd 1.705,65
"JSC "" Zaporozhtransformator"™" 797.506,54
T.E TRASFORMATORI S.R.L 7.128.26
TRANSFORMATEURS SAS PETIT QUEVILLY 24.071,36
POLIMEX MOSTOSTAL S.A 31.665,60
EGE SPOL S.R.0 7.764,13
SIEMENS AG 2.274,20
WINDER ELECTRICAL POWER GENERATION TECHNOLOGY 72.474,15
SYERDLOVE ELECTRO - POWER TRANSFORMERS LTD. 62.313,08
SCHNEIDER ELECTRIC LIMITED 193.034,10
Toplam 6.979.376,67

Tuncer Baydar’in 31.12.2011 tarihli Bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolarda goriilen ve
Sirket’e olan 1.392.693 TL borcu ile ilgili olarak;

e

. : f'f:ﬁ *}";'fv t.. ::QC: . .
Tuncer Baydar'a ait olan Istanbu)1li3Kadikoy ligesi. Bostanct Mahallesinde bulunan dubleks
gayrimenkulun  sirket tarafmda!:if" Standart.. Gayrifpien ulau:%rleme Uygulamalart  A.$."ye
degerlemesi yaptinlmig ve 27.12.201T!/tarik’ ve. SyPF N 5 or ilg degeri

Goleuk - KOCAELI
Fax ((262)4332188
1590352516




-— vy

-]

w-8262

£5.925.000 olarak belirlenmis fakat Tuncer Baydar ilgili gayrimenkulu sirkete 28.12.2011 tarihli
satis vaadi sozlesmesi ile £5.500.000’ye devretmeyi vaad etmigtir.

Tuncer Baydar’mn $irket’e olan borcunu 28.06.2012 tarihi ile tamamen Sdemesine istinaden sirkete
satigim gergeklestirecegi gayrimenkulun devrinden vazgegilmis, sirket yonetim kurulu 27.06.2012
tarih ve 34 numaral karan ile sati§ vaadi sozlesmesini kargiliklt olarak fesh edilmesini karar altina
almistir. Ayrica, sirket yonetim kurulu halka arzdan sonraki siiregte benzeri mahiyette bir karar
alinmamasini kabul etmistir.

Miisteri Siirekliligi Riski:

Sirket’in faaliyet gostermekte oldugu sektorde bulunan milgteri portfoyd yillar itibariyle
degisiklilikler gostermekle birlikte, iiretim ve sat§ planlamalar miisterilerden gelen siparisler
iizerinden gergeklestiriimekte, dolayisiyla siirekli imzalanmms uzun vadeli bir satig anlagmast
bulunmamaktadir. Bu durum miigteri siirekliligi acisindan bir risk tegkil etmektedir.

Yurtigi satiglarda Sirket’in miisterilerinde &nemli degisiklikler gozlenmemekle birlikte, yurtdigt
satiglarda son yillarda ozellikle Rusya ve Ukrayna pazarina agirhik verilmistir.

Aym zamanda ortaklik, faaliyet alanima giren diger isler ile de zaman zaman ilgilenmektedir. 2009
yilinda Istanbul Harbiye Kongre Merkezi ingaatimn tiim gelik islerini yapmg ve yaptirmisgtir. 2009
Mayis ayinda ige baglanmig ve aym y1l Eyliil ayinda tamamlanmustr. Yaklagik 12 milyon Tiirk
Liras: tutarindaki igin 10,5 milyon Ttrk Liras’mn tahsilat gergeklesmis ve kalan bakiye yiiklenici
sitket ile anlasma sajlanamamuig olmas1 dolayisiyla Sirket’e tdenmemistir. Toplam 1§ {izerinde
hesap dig1 kesintiler yapilmigtir. 2009 yilinda £9.464.947,99, 2010 yilinda $1.059.506,00 olarak
tahsilat gerceklesmistir. Bu is ile ilgili tiim maliyetler 2009 yili finansal tablolarinda kar/zarar
hesaplarina aktarilmuigtir. 2010 yihinda Sembol-Taca Adi  Ortaklif tarafindan  yapilan
£1.059.506,00’lik 6deme, UFRS kapsaminda hazirlapan finansa! tablolarda 2010 yilinda gelir
olarak gozitkmektedir. Sembol-Taca Adi Ortakhig’'mn tageronu olarak yapilan Harbiye Kongre
Merkezi tim ¢elik igleri ile ilgili mali tablolara yanstyan t684.035 zararla ilgili olarak kesin
hakedisin alinmasim takiben asgari $645.000’lik alacak davasi agilacaktir.

Net isletme Sermayesi ihtiyac::

Sirket'in  30.06.2012 tarihi itibariyle, donen varhklan $12.509.799, kisa vadeli borglan

$14.285.174 diizeyinde olup, net isletme sermayesi ¥.-1.775.375’dir. Eksi olan net isletme
sermayesi banka kredilerinin yabanci para cinsinden olmasi ve son dénemlerde Avro’nun deger
kazanmasindan kaynaklanmaktadir.

Kur Riski :

Sirket, yurtdigi satiglarimn tamamin Avro para biriminden, yurtigi satiglarimin biiyiik bir kismini
Avro ve USD para biriminden, kalan kismin da yine bu para birimlerine endeksli Tiirk Liras:
{izerinden yapmaktadir. Tahsilatlar, doviz cinsinden olanlan tahsilatin yapildifs gliniin kuru
iizerinden, d6vize endeksli olanlart ise faturanin diizenlendigi giintn kuru fizerinden yapilmaktadir.
Yabanci para cinsinden yapilan isleprlersxdénem sonunda doviz kurlarmin ¢evrilmesinden

kaynaklanan kur fark: gelir ve glderlaﬁﬁfjtjaﬁsaltablol rda Kapsaml gelir tablosuna dahil edilirler.
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Sirket, doviz cinsinden varlik ve yikiimlitiklerinin Tirk Lirasi’na gevriminde kullamlan kur
oranjarmn degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari iglemler,
kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya cikmaktadir.

30.06.2012 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Dgviz Cinsinden 3.700.062 2.571.191 3.687 381.890
Varliklar
Dégviz Cinsinden (9.769.860) (10.585.349) (7.299.591) (3.042.550)
Yiikiimliilikler
Net Déviz (6.069.798) (8.014.158) (7.295.904) (2.660.700)
Pozisyonu

Sirketin, satiglarim dovizle gergeklestirmesine ragmen hali hazirda mevcut bulunan net diviz
pozisyonu agift nedeniyle kur riski olugmaktadir. Net déviz pozisyonu agi1f dovizli borglann,
dovizli alacaklardan daha fazla olmasindan kaynaklanmaktadir.Déviz kurlarinda meydana
gelebilecek artiglarda borglar alacaklara oranla daha fazla artig gostermekte oldugundan bu durum
sirket agisindan bir risk olusturmaktadir.

Net doviz pozisyonu aqif1 sebebiyle dtviz kurlarinda goriilen artis ortakligimizda zarar, azalig ise
kar olusturmaktadir.Mevcut krediler doviz kurlarindaki degigimlere kars1, Sirket’i kur riski ile karst
karsiya birakmaktadir. Gelecekte boyle bir risk, kar dagitim performansini ve pay fiyatiu olumsuz
etkileyebilir.

Ortakhfm Borglarma Karsi Riski :

Sirket’in irettigi mamiillerin ana hammaddesi sa¢ ve boyadan olugmasindan dolay: malzeme
maliyetlerinin ylizde 65’ini olugturan bu hammaddelerin fiyatlan fazla dalgalanmamaktadir. Fakat
d§viz kurlanndaki dalgalanmalardan etkilenebilmektedir. Ortaklik, bu malzemeleri ortalama 90 giin
vade ile tedarik etmektedir. Sirket’in finansal borglari ve buna paralel finansal giderleri nedeni ile
ilgili risk bulunmaktadr. Finansal borclann %86’sinin yabanci para kredisi olmas1 sebebi ile hem
kur farki dalgalanmalarindan hem de finansal giderler agisindan ortakhigin borglarina kars1 bir risk
olusabilir. 2011 yihinda bagimsiz denctimden gegmis mali tablolarda kur farklar1 ve finansal
giderler £2.245.795 olarak goriilmektedir. Halka arz sonrasi saplanacak fon kaynagn ile banka
kredilerinin biiyik dl¢iide kapatilmas: planlanmaktadir. Sirket 2012/6 ara hesap donemi itibariyle
varliklarinim %84,56’sm1 kisa ve uzun vadeli borglar ile finanse etmektedir.

Sosyal Giivenlik Kurumu'na olan Prim Borglari;

Sirket’e ait vadesinde ddenmemis Sosyal Giivenlik Kurumu'na olan borglarin tamamimun 6183
sayili Amme Alacaklar Tahsili Usult Hakkindaki Kanun’un 48 inci maddesi geregince 36 ay stire
ile taksitler halinde &denmesi konusunda kurum ile gerekli iglemler tamamlanmigtir. Bu
taksitlendirme ile ilgili olarak Sosyal Giivenlik Kurumu lehine sirketin aktifinde yer alan 234 ada
22 parsel Goleiik’te bulunan 929,03 m? arsa {izerine £725.794’lik kamu haczi konulmustur.

Baysan Trafo Radyatorleri San. ve Tic. A.S.’ne ait ve Yaysan Trafo Rad. Ing. Nakl. Turz. San. ve
Tic. A.S. ile birlesmesi nedeniyle ortaya gikan.ve 61 11 sayili kanun ile yapilandinlan SGK prim
borglarindan bugiin itibari ile odenmenﬂéialcé\l_a? bulunmamaktad

s -
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TAKSITLI | TAKSITLI TAKSITLI | TAKSITLI

. 6111 VERGI | 6183 6111 SGK |6183 SGK
$IRKET ADI BORCU VERGI  |BORCU  |BORCU |TOPLAM
BORCU

Baysan Trafo Radyatdrler| 5, gq9 38 |314.269,62 | 530.177,80 | 895.068,44 1.794.325,24
San, ve Tic. A.S.

Baysan  Transformator
Pazarlama Tic. Ltd. Sti. 42.232,20 82.678,98 |0,00 0,00 124.911,18
TOPLAM 97.041,58 396.948,60- 530.177,80 295.068,44 1.919,236,42

*Son durum itibariyle kamu borglan
Vergi Borglar; |

Baysan Trafo Radyat6rleri San. ve Tic A.S.'ve ait £931.223 vergi borcu bulunmakta iken bu tutarin
+343.568'1ik kismu 6183 sayilh Amme Alacaklari Tahsili Usulil Hakkindaki Kanun’un 48 inci
maddesi geregiince 36 ay siire ile taksitler halinde ddenmesi konusunda vergi dairesi ile gerekli
islemler yapilmustur. +587.655'lik Katma Deger Vergisi borcunun, £478.540 Katma Deger Vergisi
iade alacag sebebi ile mahsup islemlerinin tamamlanmasina miiteakip bakiye kalan £109.115 vergi
dairesine nakit olarak &denmigtir. Baysan Transformatér Pazarlama ve Ticaret Ltd. Sti.’nin
$177.133 toplam vergi borcunun +117.077’si vergi dairesine nakit olarak ddenmis olup kalan tutar
£60.057 ise 6183 sayili Amme Alacaklari Tahsili Usulii Hakkindaki Kanun'un 48 inci maddesi
geregince 36 ay stire ile taksite baglanmigtir.

Sirket’e ait ve Yaysan Trafo Rad. Ing. Nakl. Turz. San. ve Tic. A.S.’nin birlesmesi ile gelen 6111
sayth kanun ile yapilandirilan vergi borglarinin ve Baysan Transformatdr Pazarlama ve Ticaret Ltd.
Sti.’nin bugiin itibari ile 6denmemis taksidi bulunmamaktadir.

6183 sayili Amme Alacaklan Tahsili Usulii Hakkindaki Kanun geregi £50.000’nin {izerindeki
borglann yapilandinimasina teminat verilmesi gerckmektedir. Baysan Trafo Radyatdrlert San. ve
Tic. A.S. bu yapilandirmayla ilgili olarak sirketin aktifinde kayitli bulunan 34 BAY 97 plakal1

£110.000 kasko bedelli aracim rehin olarak Goleiik Vergi Dairesi Miidurligii'ne vermigtir.
Yonetim Riski :

Sirketin bagarisi ve faaliyetlerinin devami, mevcut durum itibariyle Tuncer Baydar’in ve st diizey
yonetiminin deneyim ve uzmanlhigma baghdir. Mevcut durumda bir aile sirketi yapisinda olan
Sirket'in muhasebe sisteminin etkin kullaim ile halka arz sonrasi donemde sermaye piyasasi
mevzuatindan  kaynaklanan  yiikiimliiliklerin yerine  getirilmesi hususlarinda  etkinligi
saglayabilecek yeterlilikte personel istihdamu ihtiyact bulunmaktadir.

Ortaklik, kuruldugu tarihten itibaren ortaklari tarafindan yonetilmigtir. Baysan, bu cergevede
kurumsallasmay1 2012-2013 yillarinda tamamlamali ve yonetimugisklerini asgariye indirmelidir.




Diger Riskler : w - 8 2 B 21 .

Likidite Riski:

Ortaklik, likit varlik yoniinden risk tagimaktadir. Siiratle paraya donebilecek varliklan ile kisa
vadeli bor¢larimn 6deme konusunda sikinti yagamaktadir. Bu sorunu, borglar daha ¢ok uzun vadeli
krediler ile yada borglarm vadelerinin uzatilmas: ile agmaktadir. Ortaklifin 2012/6 ayhk finansal

dénem itibari ile toplam donen varliklar1 £12.509.799 ve toplam kisa vadeli yabanct kaynaklan ise
£14.285.174" tiir ve likidite orant 1’in altinda (0,72) olarak gériilmektedir. Oranin 1’in altinda
olmasi Sirket’in kisa vadeli borglarinin tamamimn nakit ve stiratle paraya cevrilebilir degerlerle
karsilamak ile ilgili risk tagidigim g6sterir.

Sirket’in 2012/6 ara hesap ddnemi itibariyle net isletme sermayesi ihtiyaci $1.775.375°dir. Bu
rakam isletmenin biitin kisa vadeli borglarmi &dedikten sonra da diger cari faaliyetlerini
stirdiirmekte yabanci kaynaklara ihtiyag duyacagini géstermektedir.

Itfa edilmis Gergefie ttfa edilmis
degerlerinden uygun Satilmaya degerlerinden

gosterilen deger hazr gosterilen 4
30 Haziran finansal fizerinden finansal diger finansal Kayith Rayig
2012 Bilango varliklar _gosterilen _Alacaklar varhk yikiim]tiokler deger degeri Not
Finansal .
varliklar
Nakit ve nakit - -
benzerleri 168.855 - - - 168.855 168.855 6
Ticari -
alacaklar - 8.420.672 - - 8.420.672 8.420.672 10
Finansal -
varhklar - - 343.726 - 343,726 343.726 7
Finansal :

yikfimittitkler

Finansal -

borglar - - - 10.443.726 10.443.726 10.443.726 8
Ticari borglar - - - - 4.871.799 4.871.799 4.871.799 10

Itfa edilmisg Gergede ltfa edilmis

dederlerinde uygun Satilmaya degderlerinden

n gsterilen deder hazir gosterilen
31 Mart 2012 finansal zerinden finansal diger finansal Kayith Rayig
Bilango varhklar gdsteriten  Alacaklar varlik yOk{imltGkler deder degeri
Finansal
varliklar
Nakit ve nakit -
benzerleri 84.360 - - - 84360 -
Ticari -
alacaklar - 9.408.324 - - 9.408.324 9.408.324
Finansal -
varliklar - - 337.342 - 337.342 337.342
Finansal

UkOmldlikler
Finansal -
borglar - - - 10.926.,174 10.926.174 10.926.174

Ticari borglar - - - - 6.186.853 6,186.853 6.186.853
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Itfa ediimis Gergelde Itfa edilmis
degerlerinden uygun Satilmaya degerierinden

gbsterilen deder hazir gosterilen
31 Aralik 2011 finansal Gzerinden finansal dier finansal Kayitl Rayig
Bilango varliklar gdsterilen Alacaklar varlk yikimillikler _ deger degeri
Finangal varliklar
Nakit ve nakit -
benzerier 262.711 - - - 262.711 262.711
Ticari alacaklar - 9.442.778 - - 9442778 9.442.778
Finansal varitklar - - - 318.380 - 318.380 318.380
Einansal
yikimlglikier
Finansal borglar - - - - 11.135.403 11.135.403 11.135.403
Ticari borglar - - - 6.813.717 6.813.717 6.813.717

Isyeri Agma ve Cahgtirma Ruhsat;

Sirket’in faaliyetlerine iligkin olarak “Isyeri Agma ve Calistirma Ruhsat1” bulunmamaktadir. Sirket,
Kocaeli Bityiiksehir Belediyesi Cevre Koruma ve Kontrol Dairesi Bagkanh@, Ruhsat ve Denetim
Sube Mudiirligii tarafindan hazirlanan 14.09.2012 tarihli yazmun incelenmesinden, $irket’in
faaliyetlerini yliriittiigl igyerinin faaliyetini stirdiirmesinde bir sakinca olup olmadifma dair Kocaeli
Bilyiiksehir Belediyesi’nden bir yaz: talep etmistir. Kocaeli Biiyliksehir Belediyesi’nin 14.09.2012
tarihli cevabi yazisinda; '

“Kocaeli Ili, Gélciik Hgesi, Yazhik Yeni Mah. D-130 Karayolu Cad. No:87/4 adresinde faaliyet
gosteren transformator radyator imalati tesisinize yapms oldugunuz Isyeri Agma ve Caligtirma
Ruhsati miracaatiniz 20.04.2012 tarih ve 949 no ile kaywlarimza alinmugtr. Isyeri A¢ma ve
Caligtirma Ruhsan islemleriniz devam etmekte olup, transformator radyatori imalat tesisiniz;
cevre ve toplum saghg agisindan herhangi bir risk olugturmadi siirece faaliyetini stirdiirmesinde
bir sakinca bulunmamaktadir.”

denilmektedir.

Sirket, Kocaeli Biiyiikgehir Belediyesi'ne yapmig oldugu ruhsat bagvurusunun reddi halinde,
10.05.2005 tarih ve 25902 No’lu Resmi Gazete’de yayimlanan “Isyeri A¢ma ve Caligma
Ruhsatlarina fliskin Yonetmelik’in 6. Maddesi uyarmnca isyerinin kapatilmas: riski ile kars
kargtyadir.

Teminat Riski:

Sirket’in, Finansbank A.$.’den temin etmis oldugu 1.100.000 Avro taksitli uzun vadeli kredisi igin;
232 ada 5 parsel {izerinde; ipotek hanesinde; Finansbank A.S. lehine 31.03.2011 tarih ve 2501
yevmiye numaras: ile misterek, 2.Derece ,% 90 degisken faizli, fesih bildirilinceye kadar siireli
£3.000.000 bedelli ve

185 ada 6 parsel iizerinde; ipotek hanesinde; Finansbank A.§. lehine 30.03.2011 tarih ve 1601
yevimiye numarasi ile miisterek, 2 Derece, %90 degiskenfaizli, fesih bildirilinceye kadar siireli

£1.400.000 bedelli ipotekleri mevcuttur.

Kocaeli 2.Icra Miidiirliigii’ne Tuncer Ciner tarafindan aleyhte takipte bulunulan sirketimiz, temyiz
talebi nedeni ile Yap1 ve Kredi Bankasi A.$.’ye 13/05/2009 tarih ve 93610002826 sayih £230.000,

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.$.’ye 14/05/2009 tarih ve 93610002829 sayih £40.000 teminat mektubu
vermistir. Yap: ve Kredi Bankasi A.S. tarafindan verilen teminat mektublar1 nakit karsiligi olup,
banka nezdinde bulunan hesaplarimizda Tuncer Ciner tarafindan aleyhte takipte bulunan Sirket’in
temyiz talebi ile ilgili verilen teminat mektuplarina jstinaden 190.000 (Amerikan Dolar) sirket
hesaplanimizda bloke olarak bulunmaktadir. £ 0 %%,

™
)
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2009 yilinda Sirket’e ait bir adet Qek yapraélmn gé ij olmas1 ve bilinmeyen sahislarin eline gegmesi

sonucu Tuncer Baydar’a ait olan imza’taklit. edij
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imzamn Tuncer Baydar’a ait olmadif tespit ettirilmistir. Sirket’in temyiz talebine kargihk teminat
mektubu istenmistir. Tuncer Ciner ile ilgili s6z konusu dava devam etmektedir.

Sirket tarafindan verilen teminat rehin ve ipoteklerin detay: agagdaki gibidir:

30.06.2012 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Verilen Teminat Mektuplari 345.000  345.000 75.000  281.490
Verilen Arag Rehinleri 113.705 193.844 407961  638.940
Verilen ipotekler 4.400.000 4.400.000 3.000.000 -
Aend Tozel Kisiligi Adina Vermis Oldugu 4 g5g 705 4.938.844 3482961  920.430
oplam1 .

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil
Edilen Ortakliklar

Lehine Vermis Oldugu TRI Toplamt
(Teminat Mektuplar1)
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiirtitiilmesi
Amaciyla .

Diger 3. Kigilerin Borcunu Temin Amaciyla

Vermig Oldugu TRI Toplam: - -- -
D. Diger Verilen TRI toplam1 - - -

177.290 188.890 -- -

Teminat Rehin ipotek (TRI)Toplamu 5.035.995 5.127.734 3.482.961  920.430

Teminat Rehin fpotek Toplammnm

>u o,
Ozkaynaklara Oram 148% 146% 207% 66%

Gelisen Isletmeler Piyasasi’na Mliskin Ozel Riskler:

- Gelisen Isletmeler Piyasasi, Istanbul Menkul Kiymetler Borsas: kotasyon sartlarini
saglayamayan gelisme ve biiylime potansiyeline sahip sirketlerin sermaye piyasalarindan fon
saglamak icin ihrag edecekleri menkul kiymetlerin islem gorebilecegi seffaf ve diizenli bir
ortam yaratmak amaciyla kurulmugtur.

_ Gelisen Isletmeler Piyasasi, Hisse Senetleri Piyasasi’ndan farkli ve minferit piyasa olarak
organize edilmistir. Geligen Igletmeler Piyasasi’min islem kurallart ve uygulanan islem
yontemleri Hisse Senetleri Piyasasi ile benzerlikler gosterebilecegi gibi farkhilikiar
gosterebilir. Sirket paylannin Geligen Isletmeler Piyasas: listesine kabul edilme kriterleri,
piyasa damgmani uygulamasi, kamuyu aydinlaima hususunda Gelisen Isletmeler Piyasasi ve
Hisse Senetleri Piyasas: arasinda farkhiliklar bulunmaktadir.

Sirket paylarinin Geligen Isletmeler Piyasas1 listesine kabulii, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi

Gelisen Isletmeler Piyasas: Ydnetmenligi’s ne gpre yapﬂmaktadlr
e £ ".
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2.2. ihra¢ Edilen Paylara iligkin Riskler : w - 8 2 6 23 KAS 2012
a) Temettd Riski ' |

SPK’nin Seri: IV, No: 27 sayili “Sermaye Piyasast Kanunu’'na Tabi Olan Halka Ag¢ik Anonim
Ortakliklarm Temettii ve Temettil Avansi Dagitiminda Uyacaklart Esaslar Hakkinda Teblig"e gore
halka agik ortakliklarin birinci temettli tutar1, hesap dénemi karindan kanunlara gore ayrilmasi
gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve mali sdemeler ve varsa gegmis y1l zararlari diigtildiikten
sonra kalan dagitilabilir karmn 9,20 sinden az olamaz. S6z konusu Teblig’e gore paylan Borsa’da
islem goren sirketler ilgili kan nakit veya hisse senedi olarak dagitma yada dapitmadan sirket
biinyesinde birakma konusunda serbesttir. Bu sebeple Sirket kar elde etse dahi Sirket genel kurulu
kar dagitmama karan alabilir. Ortakhifin temettQ sdemek icin dagitilabilir yeterli kar olmayabilir
veya zarar edebilir.Sirket’in 2011 yih sonu itibariyle £2.981.480 ge¢mis yillar zaran bulunmasi ve
2012/6 aylik donemde £98.859 net donem saran olmasi nedeniyle énimiizdeki donemlerde kar
elde edilse dahi bu tutann iizerine gikilmamast durumunda dagitilabilir donem kar1 olugmama riski
meveuttur.

b) Pay Fiyatina Iliskin Riskler

Sirket paylan halka arz sncesinde aktif olarak IMKB veya benzer bir rgiitlii piyasada iglem
gormemektedir. Satilacak paylann halka arz fiyat, arz sonrasi IMKB’de olusacak fiyattan
farklilik gSsterebilir. Ayrica paylar ihra¢ edildikten sonra ekonomideki ve/veya Sirket’in mali
yapisindaki geligmelere bagli olarak, paylann fiyat piyasada belirlenecektir. Sirketin finansal
performansimnm beklentilerin altin olugmasi1 veya sermaye piyasasl kosullarin kétiilesmesi
durumunda Sirket paylannin fiyat diigebilir. Yatinmcilar piyasa riskinin farkinda olarak
yatinm karan almahdir. Bunlara ek olarak pay sahipleri Sirket’in kar ve zararina ortak
olmaktadir. Pay sahibi $irket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmas: halinde, 6z konusu
tasfiye bakiyesine pay: oraninda istirak eder. Ortakligin tasfiyesi halinde diger tim alacakhlara
gerekli Sdemeler yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir 5deme yapilabilir.

Halka arz sonrasinda Sirket paylanmin piyasa fiyat: istikrarsiz olabilir. Gelecekteki sermaye
artimmlannda yeni pay alma haklarim kullanamadiklar takdirde paylan sermayenin biitiinin
oranla deger kaybina ugrayabilir. Halka arza katilmayak olan hissedarlarin paylan, sirket
sermayesine istirak oram kadar gerileyecektir. Sirket’in paylarini alim satiminn durdurulmasi
pay bedelini olumsuz etkileyecektir. Paylar i¢in aktf veya siirditriilebilir bir alim satim piyasasl
olugmayabilir yada devam ettirilemeyebilir. Sirket’in aciz haline diismesi durumunda Sirket’in
hissedarlarinin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

¢) Sirket Paylarinin Coguntugu Tek Bir Hissedarin Elinde Olmast

Sirket paylarmin ¢ogunlugunun Tuncer Baydar’a ait olmasi, sz konusu kisinin sirketin dnemli
kararim fiilen kontro! etmesine ve dnemli stratejik kararlan etkilemesine imkan verebilir. Tuncer
Baydar’in gikarlar, sirket ¢ikarlari ile ya da sirketin difer pay sahiplerinin ¢ikarlar ile ¢atisabtlir.
Sirket esas sozlesmesinin 8’inci maddesi uyarinca, yonetim kurulu {iyelerinin yandan bir fazlasi
(Bes iyeden olusan yonetim kurulunun dort iiyesi kiisuratlar yukarn yuvarlanarak aday gosterilecek
kisi sayis1 belirlenir.) A grubu pay sahiplerinin gogunlugunun aday gosterecegi kisiler arasindan
segilir. Tuncer Baydar’a ait A grubu nggna-;’ff%‘z‘ﬂx:pgy sayisi 26.330.000°dir.
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a) Sirket’in Banka Kredilerine iliskin Riskler :

2.3. Diger Riskler

Sirketin sabit ve degisken faiz oranlan iizerinden borglanmasi, Sirket’i faiz oram riskine maruz
birakmaktadir. Buradaki riskler agirlikli olarak yabanci para cinsinden déviz kredi riski olarak ilk
etapta gbze c¢arpmaktadir. Sirketin meveut kredi pozisyonunun yabanci para cinsinden olmast
itibariyle doviz kurundaki dalgalanmalar Sirket aleyhine degisiklikler gosterebilmektedir.

Ortakligin 31.06.2012 tarihi itibari ile banka kredilerinin toplam aktife orant %46,03 olup, kredi
maliyetlerindeki yiikseligler gelecekie dagiacafy temettiller ve yeni yatrimlardan saglayacag
gelirleri diigiirecektir.

Ortakligmn toplam banka kredi borcu 2009 yilinda £1.115.324,00 , 2010 yihinda £5.313.944,00,
2011 yilinda £10.626.040,00 olmustur. 2012 yilmun ilk 6 ayhk déneminde ise £10.167.643 olarak
gorilimektedir.- "

Finansal bor¢larin detay: agagidaki gibidir:

30.06.2012 31.12.2011
Kisa Vadeli: ;
Banka kredileri 6.616.835 7.023.420
Finansal kiralama borglar 188.734 415.500
6.805.569 7.438.920
Uzun Vadeli:
Banka kredileri 3.550.808 3.602.620
Finansal kiralama borglar1 87.349 93.863
3.638.157 3.696.483
Genel Toplam 10.443.726 11.135.403
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Kisa Vadeli:
Banka kredileri 7.023.420 5.248.831 1.027.073
Finansal kiralama borglari 415.500 786.044 606.228
7.438.920 6.034.875 1.633.301
Uzun Vadeli:
Banka kredileri 3.602.620 65.113 88.251
Finansal kiralama borglar 93.863 1.379.324 1.959.956
3.696.483 1.444.437 2.048.207
Genel Toplam 11.135.403 7.479.312 3.681.508

b) Faiz oram riski

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlan iizerinden borglanmasi, Sirket’i faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. Sirket’in maruz kaLd—1g‘1'§’f@-_Taq§?l yiikiimlilikleriyle ilgili faiz oranlan, 2012/6
finansal tablolannin 8 nolu dipnofg_ih’i.gﬁ;;ﬁhan"‘:’ial borglar bslimiinde ayrintil1 olarak aciklanmistir.
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30 Haziran 2012 tarihi itibariyle Tirk Lirast kredilerin ortalama faiz oram %15 olup; déviz
cinsinden borglanmalara yonelik ABD dolann ve Avro kredilerin ortalama faiz oranlan sirasiyla
%8,50 ve %10,2'dir (31.12.2011 ¥ %155 ABD dolart: %8,50; Avro: %10,2).

¢) Kiiresel Krizler ve Rekabet :

Gelirlerini enerji sektoriinden elde eden Sirket, kiiresel anlamda olusabilecek mali, ekonomik ve
sosyal krizlere karsi duyarhdur. Béyle durumlarda ekonomide meydana gelebilecek daralmalar
kiiresel anlamda yatirim harcamalarim daraltacagindan iiretim ve sati§ kapasitelerinde azalmalara
neden olacaktir.

Sektdre yeni giren sirketler kendilerini kabul ettirmek ve pazardan pay alabilmek igin fiyatlarinda
indirime gidebilirler. Bu durumda satiy fiyatlarindaki diigigler ortaklipn da etkileyecek olup, ya
pazar payinda daralmaya ya da fiyatlarinda indirime giderek kar payinda azalmaya sebebiyet
verebilir.

Artan diinya niifusu ve buna bagli olarak artan enerji talebi, enerii arz giivenligi sorununa sadece
ulusal strateji ve projelerle ¢6zim bulunamayacagm: gdstermektedir. Tim dinya iilkeleri, her tiirlii
sanayinin ve dretim kolunun en onemli girdisi olan enerjinin giivenli arzi ve global ekonomik
istikrarm siirdiiriilebilmesi igin birbirlerine bagimh oldukiarim kabul etmektedirler. Bu nedenle,
enerji_sektoriinde rekabete dayali bir ortamin saglanmast, mali agidan giglii, seffaf ve istikrarh
enerji piyasalanmn olusturulmas: ve bu piyasalarin diizenlenmesi ile denetlenmesi enerji
sektoriiniin gelisimi ve global dlgekte rekabet giiciiniin artmasi agisindan bityiik 6nem tagimaktadur.

d) Global Riskler:

Sirket’in faaliyetleri Tiirkiye’de ve Diinya’da meydana gelebilecek siyasi, ekonomik ve finansal
degisikliklerden etkilebilir.

3. Yonetim ve Denetim Kurulu Uyeleri, Ust Diizey Yoneticiler ile BaZimsiz Denetim
Kurulusu Hakkinda Temel Bilgiler :

3.1 Ortakligm Yonetim Kurulu Uyelerine Iliskin Bilgi

PAY

. | SECILME | o PAY | SERMAYE
ADI SOYADI D .
iS ADRES! GOREV! | "L rrini | SURE | gruBU PAYI OI({.Q;QI
: ) A 263.300,00 | 4,33
Yazlik Yeni Mah.D-130 Yénetim - -
Tuncer Karayolu Kuralu | 24.042012 | 1Yl
BAYDAR Cad.No:87/A Golcik Baskan o B |5.255329,50|86,37
KOCAELI
Yazlik Yeni Mah.D-130 Yonetim
Yesim Karayolu Kurulu
BAYDAR Cad No:87/A Goleik Bagkan | 2+042012 |1Vl B |21935850 |3,6]
KOQOCAEL1 Yardimcisi
Yazlik Yeni Mah.D-130 o
Yilmaz UMUT | S2rayolu - iﬁi‘uf{“g 4.04.201
o N8 7/A Golottk ¢ ,%;_,égfgj_ g 042012 | 1Yl B 30.422,50| 0,5
KOCAELI C7 PV Nty
Camiatik Mah. Atatirk.Cad. | £2 7 o I\
Suat BAS Mo:45/4 Karamiirsel 1 . Ll-j%g@ﬂ s 1 yil
KOCAELI wo IS LA A D 43
- - A SN Y g e
2 ) Y
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Yenikent Mah. Begilm Sok.

. Blok Bagimsiz A
Fatih TELL! No:74/10 Derince Uye 24.04.2012 | 1Y1l B 5,00
KOCAEL!

Tuncer BAYDAR — Yénetim Kurulu Bagkani-Genel Miidir

Ankara’da 1963 yihinda dogan Tuncer Baydar, lise mezunu olup ¢aligma hayatina trafo sektoriinde
{iretim ve ticaret yaparak bagladi. Baysan Trafo Radyatorleri San. ve Tic. A.S.’nin kurucu ortagdir.
Halen aym sirkette hissedar ve yonetim kurulu baskanlip1 gérevini ytiriitmektedir.

Yesim BAYDAR - Yinetim Kurulu Bagkan Vekili -Genel Miidiir Yardimcisi

Ankara’da 1986 yilinda dofan Yesim Baydar, tiniversite mezunudur. Baysan Trafo Radyatorleri
San. ve Tic. A.S.’nin ySnetim kurulu iiyesi olarak géreve baslamistir. Halen aym sirketin hissedar
olup gérevini siirdiirmektedir.

Yilmaz UMUT — Yénetim Kurulu Uyesi

Bulanik’da 1963 yilinda dogan Y1ilmaz Umut, ortackul mezunu olup ¢aligma hayatina 1990 yilinda
Trafo radyatér imalati yapan Imsan Ticaret Limited Sirket’inde usta basi olarak basladi. 1998
yilinda Baysan Trafo Radyatorleri San. ve Tic. A.S.’de iiretim miidirl olarak gahigmaya baglayan
Yilmaz Umut halen ayn sirkette hissedar ve yonetim kurulu iyesi olarak gdrev yapmaktadir.

Suat BAS-Yonetim Kurulu Uyesi

Karamiirsel 1959 yihinda dofan Suat Bas, evli 2 gocuk sahibi, ortackul mezunu olup ¢aligma
hayatina 1983 yilinda baglamustir. On iki yil imalat isiyle ugragms ve 1999 yihnda bu isi
birakmustir. As Elektrik Recep Altnbag sirketinde1999 tarihi itibariyle yonetici olarak halen
¢alismaktadir.

Fatih TELLI- Yonetim Kurulu Uyesi

Giimiishane 1968 yilinda dogan Fatih Telli, evli 2 gocuk sahibi, ortaoku! terk olup ¢alisma
hayatina gelik konstrilksiyon nakliyat sektdriinde igci olarak baslammstir. Daha sonra 4 wil Diler
Demir Celik A.S.’de, 6 y1l Sedef Tersanesi imalat usta bast olarak, 4 y1l Um Tersanesinde
calismistir. 1998 yilindan bu yana Baydar Celik Fabrikasi’nda miidiir olarak halen ¢alismaya devam
etmektedir.

3.2 Ortakhifn Denetim Kurulu Uyelerine Iliskin Bilgi

ADI : . Son 5 Yilda Ortaklikta " I

SOYADI Iy Adresi Ustlendigi Gorevler Gorev Stresi

Leyla Odabaglar Mah. D-130

CAKAL Karayolu Cad. No:5 Golcik Denetgi Devam
KOCAELI

Leyla CAKAL - Denetgi

Zonguldak' ta 1978 yilinda dogan Leyla Cakal 2002 yili Anadolu Universitesi isletme Fakiiltesi
mezunudur. 2008 yilinda Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik ruhsatimt almig olup ¢aligma
hayatina 2001 yilinda Yildiz Suntg“MDF: A$. de baglamistiy Suan Tuncer Baydar Havacilik
Ltd.Sti.’nde gorevine devam etmektedird """ YONT

v M3 Sjl’lay\i: (AATwk Bedd
N 7] t.’ﬁ?jé o 0(262)4232388
ek D 158 035 2616
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3.3 Yonetim Séz Sahibi Olan Personele iligkin Bilgi

i "1 pay
SECILME | of PAY |SERMAYE
ADI SOYADI {S ADRESI GOREV! | " ARiut SORE | cruBU | PAYI O%?;“
0
Tuncer ;:zr;toﬁleni Mah-D'l30 Ybnetim A 263-300,00 4,33
. Y
BAYDAR Cad.No:87/A Golciik g:"}i‘r‘u 24042012 ) 1YL g 5.255.329,50 | 86,37
KOCAELI y
Yazlik Yeni Mah.D-130 Y onetim
Yesim Karayolu Kurulu t 219.358,50 |3,61
BAYDAR Cad.No:87/A Glctk Bagkan | 24042012 1Y B 338, '
KOCAELI Yardimeist
IY(:::;(oﬁlem Mah D-130 Vonetim
0.422,50|0,5
Yilmaz UMUT | & o-87/A Goletk Il(Jm:;Ilu 24042012 | 1Y4d |B 30.422,50 | 0,
KOCAEL! Y
Camiatik Mah. Atatirk Cad. | g.o g,
Suat BAS Mo:45/4 Karamiirsel Ove 240420121 1Yd| B 5,00
KOCAELI Y
Yenikent Mah. Begiim Sok.
. Blok Bagimsiz 0
Fatih TELLL | "74/10 Derince Oye 41023 1Yl B 5,0
KOCAELI
. Odabaglar Mah. D-130
Leyla CAKAL | Karayolu Cad. No:5 Golctik | Denetgi 41023 Iy
KOCAEL} B

3.4 Bagamsiz Denetim Kurulusu Hakkinda Bilgi

Baysan Trafo Radyatérleri’nin 2009-2010-2011-2012/6 dbnemlerine iligkin SPK'nin Seri:X1
NO:29 Tebligi htikiimleri gergevesinde UMS/UFRS hiikiimlerine gore hazirlanmus finansal
tablolan Legal Yc’inet\,Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmistir.
Y %o?tﬂ\sl%

Legal Yijne;}Denctim Yeminli Mali Mitsavirlik A.S. tarafindan Sirket’in 2009-2010-2011-
donemlerine iligkin SPK’nin Seri:X1 NO:29 Tebligi hilkiimleri cergevesinde UMS/UFRS
hitkiimlerine gére hazirlanmig finansal tablolarnin denetlenmesi sonucu hazirlanan bafimsiz
denetim raporunun“Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu” boliimiinde;

«37 Araltk 2009 ve 2010 tarihleri itibariyle sirasiyla ©411.607 ve £2.586.912 tutarlarindaki
stoklarin (verilen siparis avanslari hari¢)  fiziki saymminin, bagimsiz denelgi olarak
atanmamizdan once yapimasindan dolayr, sayimi gozlemleyememis bulunmaktayiz.
Dolayisiyla, 31 Araltk 2009 ve 2010 tarihleri itibariyle mevcul stok miktarlar: iizerinde
uygulanan diger bagumsiz denetim telmikleri yeterli ve uygum~pir bagimsiz denetim kaniti
olusturmamaktadir.”
denilmektedir.
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4. hraca iliskin Ozet Veriler ve Tahmini Halka Arz Takvimi " X ’S 'LQ\?-
. , Baysan Trafo Ra&’yatorlen Sanayi
Thrage: Sirket ve Ticaret Anonim $irketi
Tiirii Pay Senedi

+2.215.620 nominal degerli B
fhrag Miktari grubu imtiyazsiz hamiline yazilt
paylar
Halka Arz Oncesi Sermaye +6.084.380
Halka Arz Sonrasi Sermaye +8.300.000
Ihrag¢ Tipi Halka Arz
Kotasyon IMKB
Halka Arz Tarihi
Satis Fiyats t 4,25
Satig Siiresi 3 is glinll
e . Borsada Sabit Fiyatla Talep
Satis Yontem! Toplama ve Satig Yontemi
Aract Kurum Galata Yatinm A.S.
Tabsisatlar Yoktur
5. Se¢ilmis Finansal Bilgiler
5.1 Bilanc¢o
30.Haz 31.Ara 31.Ara 31.Ara
Finansal Durum Tablosu 2012 2011 2010 2009
) Konsolide | Konsolide Solo Solo
(Bagimsiz| (Bafimsiz {(Bagimsiz {(Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden Denetimden
Gegmnis) Gegmis) Gecmis) Gecmi

Donen Varhklar 12.509.799 | 15.557.279 11.675.674 10.734.712
Duran Varhklar 9.579.062 9.039.792 8.088.909 8.193.871
Toplam Varhklar 22.088.861 | 24.597.071 19.764.583 18.928.583

YUOKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yikamliiliikler 14.285.174 | 16.709.916 16.141.709 15.016.282
Uzun Vadeli Yiik@imliiliikler 4.393.386 4.378.420 1.936.259 2.512.032
OZKAYNAKLAR 3.410.301 3.508.735 1.686.615 1.400.269
Ana Ortakhfia Ait Ozkaynaklar 3.401.256 3.500.115 1.686.615 1.400.269
Odenmig Sermaye 6.084.380 6.084.380 4.061.000 4.061.000
Sermaye Dilzeltme Oulmlu Farklan 101 101 266,101 266.101
Deger Artig Fonlan -- - -- -
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 75.753 75.753 58.339 30.276
Gegmis Yillar Karlar/(Zararlar1) (2.660.119) | (2.981.480) (2.985.171)| (1.258.622)
Net Dénem Kari/(Zarar) (98.859) 321.361 286.346 | (1.698.486)
Aznlik Paylan £ j' 79,045 8.620 - -
Toplam Ozkaynaklar ve Yiikﬁmlului({em PR _ 22§33\861§ 19.764.583 | 18.928.583

=-‘l<lp| Mah, Sanayi Caddeif 1oE3 Sl
2621 433 23 90 (X Fax 0(?52)4332388
e apdfdD 1580352616
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Baysan Trafo Radyatorleri San. ve Tic. A.S.’nin 28.06.2011 tarihinde Baysan Transformatdr
Pazarlama ve Ticaret Ltd. Sti.’nin %99 oranindaki hisselerini devralmas: nedeni ile ad1 gegen iki
sirketin faaliyet sonuglari 31.12.2011 ve 30.06.2012 tarihli finansal tablolarda tam konsolidasyon
yontemine gore konsolide edilmis olup, bu nedenle ilgili donemlerin faaliyet sonuglarinda bu
konsolidasyondan kaynaklanan etkiler yer almaktadir. Aynca, 2009 ve 2010 yilina iligkin finansal
tablolar Sirket’in limited sirket oldugu déneme, 2011 yii ve 2012/6 ara hesap dénemine iliskin
finansal tablolar ise anonim sirket oldugu doneme iligkindir.

DIKEY YUZDELER YONTEMINE GORE BILANCO ANALIZi

ki s] 10.734.712 {5700 11.675.674
Tkiacw 8.193.871 [430535] 8.088.909 _ ﬂ : W
Toplam AKif | 18.928.583 | 100% | 19.764.583 | 100% |24.597.071|  100%22.088.861|100%
15.016.282 16.141.709 [ 16.709.916 [685%5 | 14.285.174 63
4 2.512.032 1936259 |; 411 4.378.420 4393386 |20
P lnaa | 1400269 %G 1.686.615 [958 3.508.735 | % 713410301 BESY%
Toplam Pasif | 18.928.583 | 100% | 19.764.583 [100% |24.597.071| 100%]22.088.861) 100%

Dénen varliklar, 2011 yilinda toplam aktifin %63 tind olustururken 2012 yilmm ilk 6 ayhk
déneminde %6’lik bir azalma sonucunda %57 olarak goriilmektedir.
Duran varliklar ise 2011 yihinda toplam aktifin 94,37’sini olusturmakta fakat bu oran 2012 yilimn ilk

6 aylik doneminde %6 art1g gostererek
Kisa vadeli yabanci kaynaklar yillar iti
yilinda %82, 2011 yilinda %68, 2012/6 déneminde ise
vadeli borglar yillar itibari ile toplam pasif i¢indeki tutari o
Sirketin toplam varlikiannin %57
Dénen varliklann %67°si ticari alacaklardan ve

olugturdugu stoklardan olusmaktadur.

Duran varliklarin ise %951 binalar, arazi

maddi duran varliklardan olusmaktadir.

Sirket’in yilktimliiliikleri
%48’i finansal borg¢lardan,
finansal borglardan, %17’si ise ¢aliganlara saflanan

YATAY YUZDELER YONTEMINE

si donen varliklardan,

%443 olarak goriilmektedir.
bari ile toplam pasif igindeki tutar: azalma gostermis 2010
%465 olarak goriilmekte buna kargihk uzun
ransal olarak artig gbstermigtir.
%43"1i duran varhklardan olugmaktadir.
%17’si hammadde, yari mamiil ve mamiillerin

9424’1 uzun vadeli, %76’si kisa vadeli olup,
%26°si ticari bor¢lardan, uzun vadeli yiikiimliliklerin ise %83’
faydalara iligkin kargihklardan olusmaktadir.

GORE BILANCO ANALIZI
| R, T o | R

ler, makine ekipman, tesis ve demirbaslarmn olusturdugu

sl e 201

" Dl W0 S ARG SRy et
Dbten Varliklar. | 10.734.712 | 8,77%.. 5| 11.675. 33,25% | 15.557.279 | -19,59% | 12.509.799
Duran Varliklar | 8.193.871 |-1,28% | 80885005 41;76%:. | 9.039.792 |597% | 9579062
Toplam AKGT | 18.928.583 |4,42% | 19;764.585|24.45% 24\59MQ71 | -10,20% | 22.088.861
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15.016.282 16.141.709 | 3, 14.285.174

2.512.032 1.936.259 |4.393.386
OiicaviaRiat 1 | 1.400.269 1.686.615 3.410.301
Toplam Pasif | 18.928.583 | H42% %] 19.764.583 | 244 | 22.088.861

Dénen varhklar 2011 yilinda bir dnceki yila gore %33,25 artmustir. Bu artis Kocaeli — Kartepe Ilgesinde
bulunan trafo kazan fabrika binasinm devri ve sag, profil satslarindan olusan ticari alacaklardan
kaynaklanmaktadhr.

Duran varliklar 2011 yilinda 2010 yilmma oranla %11,76 artmigtir. Duran varliklar, t5.861.729°1ik binalarn
modernizasyonu, yenilenmesi ve binalara ilaveler yapilmasi ile ilgili yapilan yatinmlarla artmig ve Kocaeli —

Kartepe ilc;esindé bulunan trafo kazan fabrika binasinimn £4.270.967°1ik devri ile bu tutar kadar azalmigtr.
Duran varhklarda ki giris ve ¢ikislarin arasindaki fark olan £1.590.762 kadar artmigtir.

Uzun vadeli borglar da 2011 yihnda %126,13 artmigtir. Bu yiikselig, girketin 2011 yilinda yapilan yat:inmlarl
igin saglanan kredilerden yani finansal borglardaki £2.252.046’lik artistan olugmaktadr. .

C)zkayggklay 2011 yihnda bir dnceki yila oranla %108,03 oranmda artmistir. 2011 yihnda Sirket’in Yaysan
Trafo Rad. ins. Nakl. Turz. San. ve Tic. A.S.’ni birlesme yolu ile 30.09.2012 tarihinde devraimas: sebebi ile

£318.380 o6z kaynaklarmda artig saglanmustir. Ayrica £066.000°’lik sermaye diizeltmesi olumiu
farklarinin sermaye cklenmesinin ve £939.000 "lik ddenmemis sermaye ddemesinin etkisi olmugtur.

Sirket gegmis yillar zararlan nedeni ile. 5z sermaye kaybi yasarmsg 2011 yilinda Gdenmig sermaye
%6.084.380 olmasina ragmen 6z kaynaklar £2.575.645 kayipla £3.508.735 olmugtur. 2012 yilinmn ilk alt

ayhik ddneminde 0z sermaye kayb1 £98.434 artmis ve Sirketin 6z kaynaklan toplami +3.410.301 seviyesine
diismiigtiir.

5.2 Gelir Tablosu

Sirketin ana faaliyet konusu olan radyator satis gelirleri 2009 yilinda £12.603.968, 2010 yilinda
$14.126.962 2011 yilinda ise ©15.016.090 olarak gerceklesmistir. 2009 yilindan 2011 yihina toplam

radyator satiglan £2.412.122 artrustir. 2011 yilinda miigteri gesitlendirme stratejisine girilmis ve
szellikle Rusya, Ukrayna pazarnna yonelinmistir.

Sirket, esas iiretim konusu olan radyator satg gelirlerini 2009 — 2011 yillan arasinda yapilan
yatiimlar neticesinde %16 artirarak £12.603.968,71°den 15.016.090,88 seviyesine ¢ikarmustir.
Fakat 2009 yilinda toplam satis gelirlerinde bulunan kazan iiretimi ve Harbiye Kongre Merkezi tiim
celik isleri gelirlerinin sonraki yillarda sirket faaliyetlerinde bulunmamasi sebebi ile toplam satis
gelirleri % 62 azalarak 2010 yihnda £14.126.962 olarak gerceklesmistir. 2009 yilinda +£110.970,
2010 yilinda £2.539.827 olan girket briit kar1 2011 yilinda £4.713.500 seviyesine ulagmugtir. 2012
yilinin ilk yan déneminde briit satig kan £1.398.433 olarak gergeklesmigtir.
Sirket’in 2009 yilinda esag faaliyeti ’géixﬁ‘ﬁhﬁlwf%l).?m’?%arar gozlenirken 2010 yilinda ©1.483.683
faaliyet kar1 olusmugtaf, r2y L) \‘_.v- iS’e"Qs}gsjfaé}_jyc:'f’{kan bir onceki yila gore %92, yiikselerek
£0 847 693 seviyei'f ot N £ e & /_;/ N
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Sirketin finansal giderlerinde de onemli bir artis yaganmig ve erte
sirket net kari faaliyet karina gore diisiik olarak gergeklegmisti

lenmig vergi giderlerinin etkisi ile
r. 2009 yilinda 1.698.486 olan

d6nem zarari, 2010 yilinda $286.346 kar ve 2011 yilinda da £320.641 kar olarak agiklanmigtir.

Son 3 y1l ve 2012 ilk yar ddnem icin gelir tablosu asapgidaki gibidir,

01.01 - 30.06 01.01-31.12| 0L.01-31.12. O;iolﬂé
TANIMLAR 2012 2011 2010 2609
Konsolide Konsolide Solo Solo
SURD{/R{TLEN FAALIYETLER:
Satig Gelirleri 9.719.299.00| 23.602.288,00 | 14.126.962,00| 37.111.002,00
Satiglarin Maliyeti (-) (8.320.866,00) | (18.888.788,00) | (11.587.135,00) (37.000.032,00)
BRUTKAR 1.398.433,00 4.713.500,00 | 2.539.827,00 110.970,00
FAALIYET KARI/ (ZARARD) 197.930,00 2.847.693,00| 1.483.683,00 | (1.430.707,00)
%‘;‘:‘:‘;‘;}‘m; ﬁ:}i‘g ETLER VERGI (81.115,00) 377.507,00|  569.11500] (1.948.288,00)
Strdiriilen faaliyetier vergi gelir/(gideri) ,
g%RN%gaRPL: = ,(FZAARLIYB EETLER NET (98.434,00) 320.641,00  286.346,00| (1.698.486,00)
DURDURULAN FAALIYETLER NET
DONEM KARI/(ZARARI) - - - B
NET DONEM KARI{ZARARI) (98.434,00) 320.641,00 286.346,00 | (1.698.486,00)
Dénem karmin/(zararmin) dafilma: ’ '
Azmlik paylart 425,00 (720,00) -- -
Ana Ortaklik Paylan (98.859,00) 321.361,00 286.346,00| (1.698.486,00)
(98.434,00) 320.641,00 286.346,00] (1.698.486,00)
Hisse bagimna kazang / (kayip) (0,016) 0,061 0,057 (0,334)

6. ihracin Gerekgesi ve Halka Arzdan Elde Edilecek Net Nakit Giriginin Kullanim Yerleri

Sirket, Sermaye Piyasas: Kurulu ve fstanbu] Menkul Kiymetler Borsasi’mn ortaklasa bastattiklan
halka arz seferberligi kapsaminda edindigi bilgi ve aldifi destek sonrast sermaye artutmi yoluyla
paylarint halka arz etmeye karar vermistir.

Bu kararin almmasinda halka arzin ucuz finansman kaynagi olmasi, ikincil halka arzlar ile yeni
finansman kaynaklanmn  yaratilabilmesi, girketin  tanitiminin saplanmas1 ve Ozellikle
kurumsallasmay: saglamasi etkili olmustur.

Halka arzin tamami, meveut ortaklarin riichan haklarnt kisitlanmak suretiyle sermaye artirmi
yontemiyle kargilanacagindan halka arzin baz fiyat olan 14,25 fiyattan gergeklesmesi durumunda
sirketimizin saglayacag tahmini nakit girigi +9.416.385 olacaktir.

Sirket’in sermaye artist yoluyla yz;pq‘éé‘éi“‘halka arzla ilgili beklentileri kisaca su sekilde
dzetlenebilir: F L W L

»« Rekabet giiclinde arti1§ -
edibilite artig1
rmaye yapisiun-giiglendirilmesi

“.PT‘:\ L 28 - ;rraio Radyatbriar 'rlc. A5
% i) . o Mah Sanayi Caddest Yol Hag il - KOCAELI
3 . ~ F R 0SB4 IN iy L Fax ((262)4332388
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»  Kurumsallagmanin artirilmasi

= Saghkl bityiimenin saglanmasi
» Bilinirlik ve taniurhigim giiglendirilmesi ve yayginlagtinlmast
= Seffaf ve hesap verilebilir yapimin giiclendirilmesi

Baysan Trafo Radyatorleri Sanayi ve Ticaret A.S. sermaye artuim yoluyla halka arzdan

*-8262

saglanacak net nakit giriginin £6.384.216,58 ’sini maliyeti yiiksek olan ve yabanci para cinsinden

(AVRO ve ABD Dolar1) banka kredilerinin ddemesinde kullanac

aktir.

Bu yontemle 30.06.2012 itibariyle banka kredi borcu bakiyesi olan t10.167.643’ nin biiyitk kism

6denmis olacaktir.

Kapatilmas: planlanan kredilerin dokiimil asagidaki gibidir:

— GGy TN RO wroman
EURO BANK TEKFEN A S. 300.000,00 | 187.169,35 t 187.169,35
EURO BANK TEKFEN A $. 13.500,00f EUR| 13.500,00| EUR 31.185.00
EURO BANK TEKFEN A §. 20.000,00] EUR| 20.000,00| EUR| 46.200,00
EURO‘BANK TEKFEN A.S. 25.000,00 t|  25.000,00 25.000,00
EURO BANK TEKFEN A $. 10.000,00 £l 10.000,00 10.000,00
FINANSBANK AS. 32.000,00] EUR| 32.000,00| EUR 73.920,00
FINANSBANK A.S. 80.000,00 t{  80.000,00 7] 80.000,00
YAPI KREDI BANKASI A.S. 782412,94| EUR| 78241294 EUR| | g0a00 g9
FINANSBANK A.S. 190.000,00 t| 163.651.29 v 163.651,29
FINANSBANK A S. 131.400,00| EUR| 13140000/ EUR 303.534,00
FINANSBANK A S. 2500000 EUR| 25.000,00] EUR 5775000
i%fmeE GARANTIBANKASI | 45000000  USD| 100.000,00| USD 180.000.00
;‘;Rm GARANTIBANKASL | ¢500000| uUSD| 8500000 USD 153.000,00
SEKERBANK TURK A.S. 412.000,00| USD| 412.000,00{ USD 741.600.00
T.C.ZIRAAT BANKASI A S. 17245146 USD| 44.73605! USD 0.524.89
TURKLAND BANK A.S. 100.000,00| EUR| 100.000,00| EUR 231.000.00
TURKLAND BANK A S. 102.000,00| EUR| 102.00000| EUR 235.620,00
TURKLAND BANK A.S. 4939@0*;“‘ k) ", 4930000 49.300,00
A?YA -KATI.LIM BANKASI A.S. 29?::'.}20 1’?4@5 A 290.201.46
TORKIYE FINANS BANKASI | |4 ngi :
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ALTERNATIFBANK A.S. 178.00000| EUR| 178.000,00{ EUR 411.180,00
HSBC BANK A.S. 436.983,78| USD| 43698378 USD 286.570.80
TURKIYE IS BANKASI A S. 60.000,00| EUR| 1034315 EUR 23.892,68
TURKIYE 1§ BANKASI A.S. 170.00000|  EUR 103.037,96| EUR 238.017.69
TORKIYE IS BANKASI AS. 5000000| EUR| 17.617,79| EUR 40.697,09
YAPI KREDI BANKASI A.S. 20.000,00 £ 1324513 £ 13245.13

6.384.216,58

Halka arz ile saglanacak nakit girigi olan £9.416.385° den masraflar diigtiikten sonra kalan tutardan
yukarida belirtilen krediler kapatildiktan sonra kalan yaklagtk b 2.500.000 ile + 1.800.000
yapilandirilmis kamu borglar pesin olarak kapatilacak ve kalan kisim isletme sermayesi olarak
kullamlacaktir.

S5z konusu banka kredilerinin ve kamu borglariun kapatildifina iliskin olarak ilgili bankalardan ve
kamu kurumlarindan alinan yazilar Sermaye Piyasasi Kurulu'na iletilecek ve banka kredilerinin
kapatildigina iligkin bilgi &zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemelere uygun
olarak kamuya duyurulacaktir.

7. Personel Hakkinda Bilgi

Sirketimizin 2009 yih ¢aligan sayisi 116, 2010 yih galigan sayis1 134, 2011 yih ¢aligan sayist
137 ,2012 3. ay1 itibariyle galisan sayis1 134 ve 2012-Eyliil itibariyle 156 kisidir.
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2. RiSK FAKTORLERI
2.1 Ortakhga ve Icinde Bulundugu Sektire Iliskin Riskler :
a) Ortakhgm I¢inde Bulundugu Sektdre Iliskin Riskler

Sirket’in rettigi mamiillerin ana hammaddesi sa¢ ve boyadan olusmaktadu. Uretilen mamiil
maliyetlerinin ylizde 65’ini olusturan bu hammaddelerin fiyatlan fazla dalgalanmamakta fakat
doviz kurlarindaki dalgalanmalardan etkilenebilmektedir.

enerji arz giivenlifi sorununa sadece

Artan diinya niifusu ve buna bagh olarla‘k#artan érielj thlebi
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sanayinin ve iretim kolunun en onemli girdisi olan enerjinin giivenli arzi ve global ekonomik
istikrarin stirdiiriilebilmesi igin birbirlerine bagimli olduklarim kabul etmektedirler.

Cevreye kargi duyarlihgin artmasl enerji sektoriinde de kanuni diizenlemeler ve yatinmlari
arttirmaktadir. Diinya pazan her gegen giin gevreye daha duyarli malzemelerin ve teknolojilerin
kullamlmasi sart kogmakta, yeni tasarnimlar ve kalite belgeleri talep edilmektedir. Enerji sektord,
diinyadaki iklim degisikligine neden olan sektdrlerin baginda gelmektedir. Bu nedenle enerji
iireticileri, bir yandan insan hayatin ve kalkinmay1 devam ettirmek icin faaliyetlerini stirdiiriirken
diger yandan da diinyadaki canli yagamini Ve saglikl iklim kosullarim stirdiiriilebilir kilmanm

yollarim aramak zorundadir.
b) Ortakhga lliskin Riskler
Ortakhgim Al_aéaklarma Kars: Riski :

Kredi Riski: :
Ortakligimmzin kredi riski , genel olarak alacaklanimizi tahsil edememe riski olarak goriiimektedir.
Sirket'in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ortakligin, yurtiginde 3 ve
yurtdiginda 3 olmak lizere ana miigteri sayisl 6 dir. Toplam satigin %490"1 bu miisterilere
yapiimaktadir. Dolayistyla herhangi bir miigteri ile yaganabilecek bir satis yada tahsilat sorunu
ortaklik i¢in onemli sayilabilecek bir risk olugturmaktadur.Sirket, miisterilerinden dogabilecek bu
riski bélirlenen kredi siirelerini sinirlayarak ySnetmeye caligmaktadir. Sektordeki miigteri sayisinin
az olmas: nedeniyle herhangi bir vade uzatilmas: ya da tahsilat sorunu olugmasi durumuna kars1
ortakhifin 6nlem almasi gerekmektedir.

—

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalarda

Diger fligkili Diger Tutulan
taraf taraf taraf| Mevduat

30.06.2012

iligkiti taraf

m:ﬁammfgjg’myle maruz kalinan azami kredi 3.042.708 | 5.377.964 | 178.295 ~| 164213
_ Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmig
kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger dit {ikliigline

ugmmamfﬁ‘; alsv;’ral ¥ anf . o fer gegeﬁ 3.042.708 | 5.377.964 | 178.295 -1 164213
B. Kosullan yeniden goritsiilmis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya defer ditgtikliigtine uramig - -- - - --
sayilacak finansal varhklarn defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger dirstikliigiine ugramamis
varliklarin net defter deferi

- Teminat, vs ile gilvence altina almug kismi - -- - - -

D. Deger digtikligine ugrayan varhkiarm net defier
degerleri

- Vadesi gegmis (brit defier degeri) - - -- - -
- Deger disuiklugi (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmug

kismu . [\

- Vadesi gecmemis (britt defier degeri) ,;V;« -
- Deger daistkligi (-} e
- Net degerin teminat, vs ile glivence altmﬁahqm;_‘éﬂ

T 62 4332 90 T Fa 0(262)432388
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E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

31.03.2012

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Bankalarda

tliskili taraf

Diger
taraf

tigkili
taraf

Diger
taraf

Tutulan
Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski{A+B+C+D+E)

3.132.440

6.275.884

1.121.432

79.580

- Azami riskin teminat, vs ile gilvence altina ahnmig
kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger digtikligine
ugramamug finansal varliklann net defter dejeri

3.132.440

6.275.884

1.121.432

B. Kosuilan yeniden gorilgtiimiig bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger dilsiikligiine ugramis
sayilacak finansal varliklarm defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisitkligiine uZramamys
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger ditsiklogtne ugrayan varhklarin net defter
| degerleri

- Vadesi gegmis (brilt defter degeri)

- Deger diigitklizn ()

- Net deggerin teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi ‘

- Vadesi gegmemis (brilt defter degeri)

- Deger dustklugi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismu

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

E. Bilango dig kredi riski igeren unsuriar

31.12.2011

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Bankalarda

[higkili
taraf

Diger
taraf

iliskili
taraf

Diger
taraf

Tutulan
Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski(A+B+C+D+E)

3.119.001

6.874.751

1.483.945

257.698

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinm1g
kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger digtikligiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

3.119.001

6.874.751

1.483.945

257.698

B. Kogullar: yeniden goriigiilmils bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger dusiikliigiine ugramig
sayllacak finansal varliklarn defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger disitklifiine ugramams
varhiklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kism

D. Deger disiiklugline ugrayan varhklarn net d
degerleri N

i S
eftef—o 177~
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- Vadesi gegmis (brilt defter degeri)

- Deger dugiikltigii (-)
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- Net degerin terninat, vs ile glivence altina abnmig
ksou

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) --

- Deger dusukligi (-) --

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina almnmag
Kismi1

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar --

Sirketin Alacaklary;

Sirket Unvam Alacak Bakiye
BETA TRANS.ELEK. SAN. VE TIC.LTD.STI 39.261,21
DTS ELEKTRIK ELEKTROMEKANIK SAN.TIC.LTD.STL. 4.454,73
BAYSAN TRAFO KAZANLARI SAN VE TIiC LTD $TI 3.043.455,75
BAYSAN ITHALAT IHRACAT TIC. A §. 3.965,90
BAYDAR CELIK YAPI TAHH.SAN.TIC.LTD.STL 25.819,47
BOYMAK ELEKTROSTATIK TOZ BOYA MAK SAN.VE TIC.LTD.STI. 245.160,52
BULDU METAL TiCARET MAHMUT BULDU 7.734,84
RAMAZAN BULDU-HURDA METAL BORU PROFIL ALIM SATIMI 2.135,63
SEMBOL-TACA ADi ORTAKLIGI 5373,74
ALSTOM GRID ENERJI ENDUSTRISI A.$ 1.554.056,12
SCHNEIDER ENERJI END.SAN.VE TIC.A.§ 101.482,79
BEST ELEKTROMEKANIK A.$. 627.189,79
"Co. Ltd. " TOGLIATTI TRANSFORMER"™" 119.349,11
CG Power Systems freland Ltd 1.705,65
"JSC "" Zaporozhtransformator™" 797.506,54
T.E TRASFORMATORI S.R.L 7.128,26
TRANSFORMATEURS SAS PETIT QUEVILLY 24.071,36
POLIMEX MOSTOSTAL S.A 31.665,60
EGE SPOL S.R.O 7.764,13
SIEMENS AG 227420
WINDER ELECTRICAL POWER GENERATION TECHNOLOGY 72.474,15
SVERDLOVE ELECTRO - POWER TRANSFORMERS LTD. 62.313,08
SCHNEIDER ELECTRIC LIMITED 193.034,10
Toplam 6.979.376,67

Tuncer Baydar'in 31.12.2011 tarihli Bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarda goriilen ve

Sirket'e olan 1.392.693 borcu ile ilgili olarak;

Tuncer Baydar’a ait olan Istanbul ili-Kadikéy Ilgesi Bostanc: Mabhallesinde bulunan dubleks
Standart  Gayrimenkul
A.S.yedegerlemesi yaptirilmis ve 27.12.2011 tarih ve SvP_11_BYS_03 numaral rapor ile degeri
$5.925.000 olarak belirlenmis fakat Tuncer Baydar ilgili gayrimenkulu girkete 28.12.2011 tarihli

satis vaadi sozlesmesi ile £5.500.000°ye devretmeyi vaad etmistir.

gayrimenkulun  sirket  tarafindan

Tuncer Baydar'in Sirket’e olan borcunu 28.06.2012 tarihi ile tamamen &demesine istinaden girkete
satigim gerceklestirecegi gayrimenkulun devrinden vazgegilmis, sirket yonetim kurulu 27.06.2012
arstiikll olarak fesh edilmesini karar altina

tarih ve 34 numarali karan ile satis vaq;}iﬁgm‘z’féf“ﬁies@pi
almigtir. Ayrica, sirket yonetim kun,l’;l%hg}‘lia”- zdan's

Degerleme

Uygulamalan
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Sirket’in faaliyet gostermekte oldugu sekisrde bulunan miisteri portfOyii yillar -itibariyle
degisiklilikler gdstermekle birlikte, iiretim ve satis planlamalan misterilerden gelen siparigler
{izerinden gergeklestirilmekte, dolayisiyla stirekli imzalanmis uzun vadeli bir satig anlagmasi
bulunmamaktadir. Bu durum miisteri stirekliligi agisindan bir risk teskil etmektedir.

Yurtigi satiglar Sirket’in miisterilerinde snemli degisiklikler gozlenmemekle birlikte, yurtdigt
satislarda son yillarda dzellikle Rusya ve Ukrayna pazanna agirlik verilmigtir.

Miisteri Siirekliligi Riski:

Aym1 zamanda ortaklik, faaliyet alanina giren diger isler ile de zaman zaman ilgilenmektedir. 2009
yilinda Istanbul Harbiye Kongre Merkezi ingaatinin tiim gelik islerini yapmug ve yaptumigtir. 2009
Mayis ayinda ise baglanmug ve aym yil Eylil ayinda tamamlanmugtir. Yaklagik 12 milyon Ttirk
Liras: tutarindaki igin 10,5 milyon Tiirk Lirasi’nin tahsilats gergeklesmis ve kalan bakiye yitklenici
sirket ile anlagma saplanamarmg olmast dolayisiyla Sirket’e 8denmemistir. Toplam is lizerinde
hesap dis1 kesintiler yapilmigtir. 2009 yilinda £9.464.947,99, 2010 yilinda +1.059.506,00 olarak
tahsilat gergeklesmistir. Bu is ile ilgili tim maliyetler 2009 yili finansal tablolarinda kar/zarar
hesaplarina  aktanlmistir.2010  yilinda  Sembol-Taca Adi  Ortaklign tarafindan . yapilan
£1.059.506,00°lik 5deme, UFRS kapsaminda hazirlanan finansal tablolarda 2010 yilinda gelir
olarak gézitkmektedir. Sembol-Taca Adi Ortakifi'mn taseronu olarak yapilan Harbiye Kongre
Merkezi tiim celik isleri ile ilgili mali tablolara yanstyan £684.035 zararla ilgili olarak kesin
hakedisin alinmasm takiben asgari £645.000°lik alacak davas: agilacaktir.

Net islétme Sermayesi ntiyaci:

Sirket’in  30.06.2012 tarihi itibariyle, dénen varliklan %12.509.799, kisa vadeli borglar
$14.285.174 diizeyinde olup, net igletme sermayesi +-1.775.375dir. Eksi olan net igletme

sermayesi banka kredilerinin yabanci para cinsinden olmast ve son dénemlerde Avro’nun deger
kazanmasimdan kaynaklanmaktadir.

Kur Riski:

Sirket, yurtdis1 satiglanmin tamamimu Avro para biriminden, yurtigi satiglarimin bilyiik bir kismim
Avro ve USD para biriminden, kalan kismuni da yine bu para birimlerine endeksli Tirk Lirasi
{izerinden yapmaktadir. Tahsilatlar, doviz cinsinden olanlar1 tahsilatin yapildig: gliniin kuru
{izerinden, d5vize endeksli olanlari ise faturanin diizenlendigi giiniin kuru tizerinden yapimaktadir.
Yabanci para cinsinden yapilan islemler dénem sonunda déviz kurlanmn ¢evrilmesinden
kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri finansal tablolarda kapsamh gelir tablosuna dahil edilirler.
Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yitkiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullamlan kur
oranlanmin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari iglemler,
kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.

30.06.2012 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Déviz Cinsinden 3.700.062 2.571.191 3.687 381.890
Varliklar
Déviz Cinsinden (9.769.860) 0.585,349) (7.299.591) (3.042.590)
Yiikiimliilitkler A Tiw T |
Net Déviz (6.069.798) 7 ‘48.014.158) /&N 7(%293.904)
Pozigyonu H GE i ‘»‘i\ NN S
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Sirketin, satiglarim dévizle gerceklestirmesine r
pozisyonu agifl nedeniyle kur riski olugmaktadir.
dovizli alacaklardan daha fazla olmasindan kaynaklanmaktadur.
gelebilecek artislarda borglar alacaklara or
sirket agisindan bir risk olusturmaktadir. Net d
goriilen artig ortaklifimizda zarar, azalis ise kar olugturm
kur riski ile karst karsiya birakmaktadir. Gel

degisimlere kars:, Sirket’i

¥-8262,.

dagitim performansim ve pay fiyatim olumsuz etkileyebilir.

[

agmen hali hazirda mevcut bulunan net doviz
Net ddviz pozisyonu agigl dévizli borglann,

Doviz kurlarinda meydana

anla daha fazla artig gostermekte oldugundan bu durum
viz pozisyonu agifi sebebiyle doviz kurlarinda
aktadir. Meveut krediler déviz kurlarindaki

ecekte bodyle bir risk, kar

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

30 HAZIRAN 2012
K.ar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanc parain | Yabanci paranin Yabanci paranin | Yabanct paranin
deger kazanmast | defer kaybetmesi { deger kazanmas: | defer kaybetmesi
ABD Dolar’nin~ karsisinda % 10 defismesi
halinde:
1- ABD Dolan net varlik/yikimlDIOgS (321.549) 321.549 — -
2- ABD Dolar: riskinden korunan kisim (-) - -~ -- --
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) {321.549) 321.549 - -
Avro'nun ~ kargisinda % 10 deBismesi '
halinde:
4-Avro net varlik/yikimidligd (285.434) 285.434 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (285.434) 285.434 -- -
TOPLAM (3+6) (606.983) 606.983 - -
Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31 MART 2012
Kar/Zarar (Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin | Yabanci paranin
degier kazanmas: | deper kaybetmesi | defer kazanmas: | deger kaybetmesi
ABD Dolar’min~ karsisinda %10 deigmesi
halinde:
1- ABD Dolan net varhk/yikOmliliga {461.681) 461.681 - --
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (461.681) 461.681 - --
Avro'nun t kargisinda % 10 degismesi
halinde:
4-Avro net varhk/yokimltilogi 296.044 - -

5. Avro riskinden korunan kisumn (-}

(296.044) .

6- Avro Net Etki (4+3)

TOPLAM (3+6)
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Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu ]
31 ARALIK 2011
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanct paramn | Yabanci paranin Yabanci paranm | Yabanci paranin
deger kazanmas: | defer kaybetmesi | deper kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin” kargisinda %10 degismesi
halinde:

1- ABD Dolan net varhk/yiktimisligs (406.364) 406.364 - -

9. ABD Dolan riskinden korunan kisim (=) - - -

3- ABD Dolan Net Etki (1+2) {406.364) 406.364 - -
Avro'nun ¥ knr#nsmda * 10 defiymesi
halinde:
4Avro net varitk/yikimlalaga (395.052) 395.052 - --

5-Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6~ Avre Net Etki (4+5) (395.052) 395.052 — -
TOPLAM (3+6) (801.416) 801.416 - —

Ortakli@m Borglarma Kargt Riski :

Sirket’in {irettigi mamdllerin ana hammaddesi sag ve boyadan olugmasindan dolay1 malzeme
maliyetlerinin yiizde 65’ini olusturan bu hammaddelerin fiyatlar1 fazla dalgalanmamaktadir. Fakat
déviz kurlanindaki dalgalanmalardan etkilenebilmektedir. Ortaklik, bu malzemeleri ortalama 90 giin
vade ile tedarik etmektedir.

Sirket’in finansal borglar: ve buna paralel finansal giderleri nedeni ile ilgili risk bulunmaktadir.
Finansal borglarin %86’siun yabancl para irodisi olmasi sebebi ile hem kur farki
dalgalanmalanndan hem de finansal giderler agisindan ortakliin borglarina karg: bir risk olugabilir.
2011 yiinda bagmsiz denetimden gecmis mali tablolarda kur farklan ve finansal giderler
£2.245.795 olarak goriilmektedir. Halka arz sonras! saglanacak fon kaynag ile banka kredilerinin
bityiik dlgtide kapatilmasi planlanmaktadir. Sirket 2012/6 ara hesap donemi itibariyle varliklarinin
%,84,56’s1ra kisa ve uzun vadeli borglar ile finanse etmektedir.

BAYSAN TRAFO RADYATORLERI SAN. ve TIC. A.S. 30/06/2012 TARIHI ITIBARIYLE £/USD 1,8065 j

. KREDi
ALINDIGI . KRE -
NO NDIGH | 5 Nk A cinsi Dl TUTARI|  KALANE| VADE TARIHI
TARIH TUTARI
KALAN
1 101.04.2011 i“;ANSBANK EUR | 1.100.000| 1.059.67534| 2409.91366|  30.03.2016
2 |04.102011 TI;ANSBANK £ 190.000!  172.933,05|  172933,05]  04.102016
3 lozosaon |RPCPATE | esasni6| vi9s27197|  27.042006
TURKIYE IS - A
4 B2 | g i s, ¢, 2559643 5821140|  18.11.2012
TURKIYE IS
5 [96.062011 | paNkaSIAS 5.750.19 408291
s [ ]
. Trato Radyatorigrl & Tic. AG.
q ' Yors Wah. Sanayi Goicuk - ROCAEL

1
Tel . 06243323 K Fax O{262)63323 86
GopeE VD 1530352516
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T.C. ZIRAAT
. 64407|  17.122012
6 [06122011 |ghieasiag | USP $8.372 $8.372,03 159,64
7 130.11.2011 in;ANSBANK EUR | 144000  144.00000|  327.484,80|  10.01.2013
ASYA
s |06.032012 |KATILIM % 2g7927| 28792718  287.927,18| 31122012
BANKASI A.S.
TURKLAND '
10 (19032012 {pae s % 76.400 76.400,00 176.400,00|  31.12.2012
TORKLAND
1 [2601202 |paas EUR | 202.000]  202.000,00|  459.388,40|  31.12.2012
12 (27.102011 ?;ANSBANK t 11429 121428.64|  121483,64| 31122012
ALTERNATIF
13 12052011 |panK A, EUR | 230000  230.000,00|  523.06600| 31122012
SEKERBANK
14 |14.092011 | 3epe As. usD | so02.000]  502.00000|  906863,00{ 31122012
15 |o08.12.2011 I:SSBC BANK USD | 361.068|  594.652,68| 1.074240,07|  04.10.2012
TURKIYE
16 101.01.2012 | GARANTI UsD | 180.000|  185.000,00|  334202,50|  24.10.2012
BANKASI A.S. '
YAPI KREDI -
17 |27.122010 | RN asias. | P 20.000 15.588.23 1558823 |  26.12.2013
MERCEDES
18 |15.092000 |BENZ % 50.000 5.114,13 5.114.13|  17.09.2012
5.09. S SAL . 114, 114, 09,
HIZMETLER
TURKIYE IS
19 20092010 | g i ms, | BUR 50.000 22.691,48 51.60496|  20.09.2013
YAPI VE
20 |26.102009 |KREDI % 67.000 15.658,52 1565852  25.10.2012
BANKASI AS.
YAPIVE
21 | 17.042012 | KREDI EUR | s85.778|  585.77826| 1332.17692|  10.10.2012
BANKASIA§.*
22 |24.052012 ?;ANSBANK EUR 32.000 32.000,00 7277440  15.11.2012
23 129.02.2012 i%ROTEKFEN EUR 33.500 33.500,00 76.18570|  05.10.2012
24 10112011 iUSROTEKFEN t 3000000 22275975|  222.759.75| 10112013
TOPLAMLAR 10.167.643 "
*{1gili kredi temlik kredisi olup, degisken tarihlerc sahiptir.
3 = 4_‘
BAYSAN TRAFO RADYATORLERI SAN. VE TIC. A.S. 30/06/2012 TARIHLI LEASINGLER
. KREDI
NO ALIDE | g ANk A cinst | KRED! TUTARI KALAN | VADE TARIH
Gl TUTARI KALAN
16.05.0 | YAPI VE KREDI A S
1 011 BANKASI A.S. EUR 20.254,03 16.05.2015
18.03.2 | YAPI VE KREDI | i
010 __LBANKASIAS. (v & LA .
o E Oy "1 WY
("':_ ’ ’ & o _ Tic. A.S.
e 1 Soin. KOCAEL

CEET  Fax (267439 2388
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26.11.2 | TORKIYE i$
909 46.179,91 26.12.2013
3 000 |BaNKASIAS. |PUR [134%0 20.306,00 ) 3
28.07.2 Y APl VE KREDI
. 131.619,33 28.08.2013
4 009 |AS. EUR  |200.590 57.875,00
TOPLAMLAR 121.386 276.056
2012 BANKA KREDILERI TABLOSU 04/10/2012
KALAN
KREDI | KULLANIM |VADE ODENEN . -
BANKA TUTARI | TARIHI TARIH | ANAPARA |ANAPAR CInsl TORD P rorLam
EURO BANK .
TEKFEN A.S. 300.000,00 | 10.11.2011 11112013 | 112.830,65 18716935 | § TAKSITLI 187.169.35
EURO BANK
TEKFENAS. 13.500,00 |29.02.2012 05.10.2012 13.500,00 | EURO SPOT 31.185.00
EURO BANK
TEKFEN AS. 20.000,00 | 13.06.2012 07.01.2013 20.000,00 | EURO SPOT 46.200.00
EURO BANK ; CEK
TEKFEN AS. 25.000,00 30.07.2012 17.10.2012 25.000,00 |t KARSILIGI 2500000
EURO BANK
TEXFEN AS. 10.000,00 | 03.09.2012 02.03.2013 10.000,00 ({5 SPOT 10.000.00
FINANSBANK A.S. | 32.000,00 |24.05.2012 15.11.2012 32.000,00 | EURO SPOT 73.920,00
FINANSBANK A.S. | 80.000,00 |09.082012 05.02.2013 80.000,00 |45 SPOT 35.000 00
YAPI VE KREDI ;
BANKASI AS. 782.412,94 782.412,94 { EURO TEMLIK 1807373.89
1.100.000,
FINANSBANK AS. | o0 01.04.2011 30.032016 |120.572,63 |979.426,37 | EURO TAKSITLI 226247491
FINANSBANK A.S. | 190.000,00 | 05.09.2011 04.102016 |26.348,72 163.651,29 | & TAKSITL} 163.651.29
FINANSBANK A S. | 131.400,00 | 25.04.2012 22.10.2012 131.400,00 | EURC SPOT 303.534,00
FINANSBANK AS. | 25.000,00 | 29.022012 10.01.2013 25.000,00 | EURO SPOT 57.750.00
T.GARANTI :
BANKASIAS. 100.000,00 | 03.01.2012 24.102012 100.000,00 | USD SPOT 180.000,00
TURKIYE
GARANTI £5.000,00 |26.042012 24.10.2012 85.000,00 | USD SPOT 153.000.00
BANKASIAS. e
SEKERBANK
TORK AS. 412.000,00 | 01.012012 28.022013 412.000,00 | USD SPOT 741.600,00
T.CZIRAAT )
BANKASI AS. 172.451,46 | 01.01.2012 17.122012 {127.71541 |44.736,05 |USD TAKSITLI 80.524.89
TURKLAND
BANK AS. 100.000,00 | 26.04.2012 30.10.2012 100.000,00 | EURO SPOT 231.000,00
TURKLAND
BANK AS. 102.000,00 | 24.01.2012 11.07.2013 102.000,00 | EURQ SPOT 235.620,00
TURKLAND CEK
BANK AS. 49.300,00 |13.07.2012 11.11.2012 49.300,00 | £ KARSILIGH 49.300,00
ASYA KATILIM .
BANKASI AS. 290.201,46 290.201,46 | 1 ROTATIF 290.201,46
TORKIYE FINANS .
AS, 123.583,31 123.583,31 -b ROTATIF 123.583,31
ALTERNATIFBAN
K AS. 178.000,00 | 28.09.2012 27.03.2013 178.000,00 | EURO SPOT 411.180.00
HSBEC BANK A.S. | 830.000,60 | 02.05.2011 37042016 | 20435462 62564548 | USD TAKSITLI 1 126.161.86
HSBCBANK A.S. ]436.983,78 436.983,78 | USD TEMLIK 786.570.80
TORKIYE I3 o
BANKASI AS. 60.000,00 | 18.11.2011 18.11.2012 | 49.656,85 10.343,15 | EURO TAKSITLI 23.892.68
TURKIYE 13 170.000,00 | 06.06.2011 06.06.2014 | 66.962,04 103.037,96 | EURO TAKSITLI
BANKASI AS. Y A i 0 el 738.017,69
TURKIYE IS ) ARAC
BANKASI AS. 50.000,00 | 20.09.2012 20.09.::9_;.;?;:_ "3,_?"}*82"2';-:5 17.617,79 § EURO KREDISI 20.697.09
Y AP| VE KRED! SRR I ARAC
BANKASI A S, 20.000,00 | 27.122012 26’“_2.201& q._?gf,s \;13.215,:3 £ KREDIS! 13.245.13

algds GOk - KOCAELI
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23 Kas 2012
Sosyal Giivenlik Kurumu'na olan Prim Borg¢lary;
Sirket’e ait vadesinde denmemis Sosyal Giivenlik Kurumu’na olan borglarin tamamimin 6183
sayill Amme Alacaklar Tahsili Usuli Hakkindaki Kanun’un 48 inci maddesi geregince 36 ay siire
ile taksitler halinde &denmesi konusunda kurum ile gerekli iglemler tamamlanmigtir. Bu
taksitlendirme ile ilgili olarak Sosyal Giivenlik Kurumu lehine sirketin aktifinde yer alan 234 ada
22 parsel Géletik’te bulunan 929,03 m2 arsa {izerine £725.794’lik kamu haczi konulmugtur.
Baysan Trafo Radyatorleri San. ve Tic. A.§.’ne ait ve Yaysan Trafo Rad. Ins. Nakl. Turz. San. ve
Tic. A.S. ile birlesmesi nedeniyle ortaya gikan ve 6111 sayih kanun ile yapilandinlan SGK prim
borglanindan bugiin itibari ile denmemis taksidi bulunmamaktadir.
Son durum itibariyle Sirket’in kamu borglarim gosteren tablo agagidaki gibidir:

TAKSITLI "gﬁgsrm TAKSITLI |TAKSITL!
FIRMA ADI 6111 VERGI|S'® . |6111 SGK|6183 SGK|TOPLAM
BORCU VERG,  |BORCU  |BORCU

Baysan Trafo Radyatorleri | 54.809,38 314.269,62 |530.177,80 |895.068,44 |1.794325,24

Baysan Transformatdr
Pazarlama Tic. Ltd. $ti

TOPLAM 97.041,58 396.948,60 |(530.177,80 |895.068,44 1.919.236,42

42.232,20 82.678,98 0,00 0,00 124911,18

Vergi Borglar;

Baysan Trafo Radyatorleri San. ve Tic A.§.'ye ait £931.223 vergi borcu bulunmakta iken bu tutarm
£343.568'lik kismi 6183 sayith Amme Alacaklan Tahsili Usulii Hakkindaki Kanun'un 48 inci
maddesi geregince 36 ay siire ile taksitler halinde édenmesi konusunda vergi dairesi ile gerekli
islemler yapimigtir. £587.655'ik Katma Deger Vergisi borcunun, £478.540 Katma Deger Vergisi
jade alacap) sebebi ile mahsup islemlerinin tamamlanmasina miiteakip bakiye kalan £109.115 vergi
dairesine nakit olarak Sdenmistir. Baysan Transformatér Pazarlama ve Ticaret Ltd. $ti’nin
£177.133 toplam vergi borcunun £117.077’si vergi dairesine nakit olarak ddenmis olup kalan tutar

£60.057 ise 6183 sayili Amme Alacaklari Tahsili Usuli Hakkindaki Kanun’un 48 inci maddesi
geregince 36 ay siire ile taksite baglanmigtir.

Sirket’e ait ve Yaysan Trafo Rad. Ing. Nakl. Turz. San. ve Tic. A.§.’nin birlesmesi ile gelen 6111
say1l1 kanun ile yapilandinlan vergi borglarmin ve Baysan Transformator Pazarlama ve Ticaret Ltd.
Sti.’nin bugiin itibari ile 5denmemis taksidi bulunmamakitadir.

6183 say1li Amme Alacaklan Tahsili Usult Hakkindaki Kanun geregi £50.000°nin iizerindeki
borglarn yapilandiriimasina teminat verilmesi gerekmektedir. Baysan Trafo Radyatérleri San.
ve Tic. A.S. bu yapilandirmayla ilgili olarak sirketin aktifinde kayith bulunan 34 BAY 97
plakali £110.000 kasko bedelli aracimi rehin olarak Golcitk Vergi Dairesi Mudiirligi'ne
Vermistir.

Yénetim Riski :

AT

Sirketin basaris1 ve faaliyetlerinin devgr:m,_}:;‘mév”cu_t durtum itibariyle Tuncer Baydar’in ve Ust diizey
yonetiminin deneyim ve uzmanh@na bagldir.-Mgxeatrdyrumda bir aile girketi yapsinda olan
¢ sisteminin etkin/kullanithu ile{ ha : i

Lo dd,
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mevzuatindan  kaynaklanan yikiimliliklerin  yerine  getirilmesi hususlarinda  etkinhigi
saplayabilecek yeterlilikte personel istihdami ihtiyaci bulunmaktadir. :

Ortaklik, kuruldugu tarihten itibaren ortaklars tarafindan yOnetilmigtir. Baysan, bu g¢ergevede
kurumsallasmayi 2012-2013 yillarinda tamamlamal ve ySnetim risklerini asgariye indirmelidir.

Diger Riskler :
Likidite Riski:

Ortakhk, likit varlik yoniinden risk tagimaktadir. Siiratle paraya dénebilecek varliklart ile kisa
vadeli borglarim 5deme konusunda sikinti yagamaktadir. Bu sorunu, borglan daha ¢ok uzun vadeli
krediler ile yada borglarin vadelerinin uzatlmas ile asmaktadir. Ortaklifin 2012/6 ayhik finansal

donem itibari ile toplam dénen varliklan £12.509.799 ve toplam kisa vadeli yabanct kaynaklan ise
£14.285.174° tiir ve likidite oram1 1’in altinda (0,72) olarak goriilmektedir. Oranmn 1’in altinda
olmasi Sirket’in kisa vadeli borglannin tamamimn nakit ve siiratle paraya cevrilebilir degerlerle
kargilamak ile ilgili risk tasidigin gosterir. Sirket’in 2012/6 ara hesap dénemi itibariyle net igletme
sermayesi ihtiyaci £1.775.375°dir. Bu rakam igletmenin biitin kisa vadeli borglarim odedikten
sonra da diger cari faaliyetlerini siirdiirmekte yabanci kaynaklara ihtiyag duyacagim
gOstermektedir.

g itfa edilmig Gergefe ftfa edilmig
degerlerinden uygun Satilmaya degerlerinden
ghsterilen deger ' hazir gosterilen :
30 Haziran finansal iizerinden finansal diger finansal Kayith - Rayig
2012 Bilanco varliklar _gosterilen _Alacaklar varlik ylikitmlitlikler deBer degeri Not
Finansal
varliklar
Nakit ve nakit -
benzerleri 168.855 - - - 168.855 168.855 6
Ticari -
alacaklar - 8.420.672 - - 8.420.672 8.420.672 10
Finansal -
varlikiar - - 343.726 - 343.726 343.726 7
Finansal
yitkiimlalikler

Finansal -
borglar - - - 10.443.726 10.443.726 10.443.726 8
Ticari borglar - - - - 4871799 4.871.799 4.871.799 10

itfa edilmisg Gergege itfa edilmig
degerlerinden uygun Satilimaya degerlerinden

gésterilen defer hazir gdésterilen
31 Mart 2012 finansal tizerinden finansa! diger finansal Kayith Rayig
Bilango varhklar géisterilen Alacaklar variik yOkOmlilikier deder degeri
Finansal
varliklar
Nakit ve nakit -
benzerleri 84.360 - - - 84,360 -
Ticari -
alacaklar - 9.408.324 - - 9.408.324 0.408.324
Finansal -
varliklar
Finansal
yhkimld|okiler
Finansal
borglar
Ticari porglar

- 337.342 337.342

e 10.926.174 10.926.174
2 6.186.853 6.186.853

E =B

4 Trato Radyatérier :
’ Yem Mah. Sanayi Caddesi Yazihfides Gokuk- KOCAELI
Tl 064332390 (b  Fax 02624332388
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FAVALS

S '
itfa edilmig Gergege Itfa edilmi{;_’s B\
dederlerinden uygun Satimaya degderierinde - -

gsterilen deger hazir gtsterilen
31 Aralk 2011 finansal tizerinden finansal diger finansal Kayith Rayi¢
Bilango variklar gdsterilen Alacaklar varlk ylikomldiikler deder degeri
Finansal variiklar .
Nakit ve nakit -
benzerleri 262.711 - - - 262.711 262.711
Ticari alacaklar - - 9.442.778 - 9.442.778 9.442.778
Finansal varlklar - - - 318.380 - 318.380 318.380
Finansal :
ylkimlilikler
Finansal borglar - - - - 11.135.403 11.135.403 11.135.403
Ticari borglar - - - - 6.813.7117 6.813.717 6.813.717

Isyeri Acma ve Cahghrma Rubsats;

Sirket’in faaliyetlerine iligkin olarak “Isyeri Agma ve Caligtirma Ruhsat:” bulunmamaktadir. Sirket,
Kocaeli Bityiiksehir Belediyesi Cevre Koruma ve Kontrol Dairesi Bagkanlifl, Ruhsat ve Denetim
Sube Miidiirliigi tarafindan hazirlanan 14.09.2012 tarihli yazinin incelenmesinden, Sirket’in
faaliyetlerini yiiriitttigii isyerinin faaliyetini siirdiirmesinde bir sakinca olup olmadigina dair Kocaeli
Biiyiiksehir Belediyesi’nden bir yazi talep etmistir. Kocaeli Biiyiiksehir Belediyesi’nin 14.09.2012
tarihli cevab: yazisinda; :
“Kocaeli [li, Golciik licesi, Yazlik Yeni Mah. D-130 Karayolu Cad. No:87/4 adresinde faaliyet
gdsteren transformator radyator imalat: tesisinize yapmis oldugunuz Isyeri Agma ve Caligirma
Ruhsati miracaatimz 20.04.2012 tarih ve 949 no ile kaytlarumza alimmignr. Isyeri A¢ma ve
Cahstrma Ruhsati islemleriniz devam etmekte olup, transformator radyatorii imalat tesisiniz;
cevre ve toplum saghg agisindan herhangi bir risk olusturmadig: siirece faaliyetini stirdiirmesinde
bir sakinca bulunmamaktadir.”

denilmektedir.

Sirket, Kocaeli Bilyitksehir Belediyesi’ne yapmus oldugu ruhsat bagvurusunun reddi halinde,
10.05.2005 tarih ve 25902 No’lu Resmi Gazete’de yayimlanan *“Isyeri Agma ve Caligma
Ruhsatlarma 1ligkin Yénetmelik’in 6. Maddesi uyarnnca isyerinin kapatilmasi riski ile karsi
karstyadir.

Teminat Riski:

Sirket’in, Finansbank A.S.’den temin etmis oldugu 1.100.000 Avro taksitli uzun vadeli kredisi i¢in;
232 ada 5 parsel tizerinde; ipotek hanesinde; Finansbank A.S. lehine 31.03.2011 tarih ve 2501
yevmiye numarasi ile miigterek, 2.Derece ,% 90 degisken faizli, fesih bildirilinceye kadar stireli
£3.000.000 bedelli ve 185 ada 6 parsel iizerinde; ipotek hanesinde; Finansbank A.S. lehine
30.03.2011 tarih ve 1601 yevmiye numarasi ile miisterek, 2 .Derece, %90 degiskenfaizli, fesih

bildirilinceye kadar siireli £1.400.000 bedelli ipotekleri meveuttur,

Kocaeli 2.icra Midiirliigii’ne Tuncer Ciner tarafindan aleyhte takipte bulunulan sirketimiz, temyiz
talebi nedeni ile Yap: ve Kredi Bankas1 A.S.’ye 13/05/2009 tarih ve 93610002826 sayili £230.000,
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S.’ye 14/05/2009 tarih ve 93610002829 sayili £40.000 teminat mektubu
vermistir. Yapt ve Kredi Bankasi A.S. tarafindan verilen teminat mektublar nakit karsihg olup,
banka nezdinde bulunan hesaplarimizda Tuncer Ciner tarafindan aleyhte takipte bulunan sirketimin
temyiz talebi ile ilgili verilen teminat mektuplarina istinaden 190.000 (Amerikan Dolar) sirket
hesaplanimizda bloke olarak bulunmaktadir. Kocaeli 2.Icra miidiirligi'ne verilmistir. Tuncer Ciner
tarafindan aleyhte takipte bulunulan sirketimiz, temyiz talebi nedeni ile verilmigtir.

sonucu Tuncer Baydar’a ait olan jfiizd Yaklit edilefel” ol 2
alagakli oldugunu iddia eden taraf'icra yoliiha bas TmuSr
ii [AY "!’r' Part T :. AT

m [ x
SRS :
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imzamn Tuncer Baydar’a ait olmadi tespit ettirilmistir. Sirket’in temyiz talebine karsilik teminat

mektubu istenmistir. Tuncer Ciner ile ilgili s6z konusu dava devam etmektedir.

Sirket tarafindan verilen teminat rehin ve ipoteklerin detay asagidaki gibidir:

i

M

30.06.2012

31.12.2011

31.12.2010

31.12.2009

Verilen Teminat Mekfuplan

345.000

345.000

75.000

281.490

Verilen Arag Rehinleri

113.705

193.844

407.961

638.940

Verilen Ipotekler

4.400.000

4.400.000

3.000.000

A Kendi Tuzel Kisiligi Adina Vermis
Oldugu TRI toplam

4.858.705

4.938.844

3.482.961

920.430

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil
Edilen Ortakliklar

Lehine Vermis Oldugu TRI Toplam
(Teminat Mektuplari)

177.290

188.890

C. Olapan Ticari Faaliyetlerinin Yiirtitilmesi
Amaciyla

Diger 3. Kigilerin Borcunu Temin
Amactyla

Vermis Oldugu TRI Toplam

D. Diger Verilen TRI toplamu

Teminat Rehin Ipotek (TRI)Toplam

5.035.993

5.127.734

3.482.961

920.430

Teminat Rehin Ipotek Toplaminin
Ozkaynaklara Oram

148%

146%

207%

66%

Gelisen Isletmeler Piyasasi’na fliskin Ozel Riskler:

- Gelisen Isletmeler Piyasasi, istanbul Menkul Kiymetler Borsasi kotasyon sartlarim
saplayamayan gelisme ve bilyime potansiyeline sahip sirketlerin sermaye piyasalanndan fon
saglamak i¢in ihrag¢ edecekleri menkul kiymetlerin iglem gorebilecegi seffaf ve diizenli bir
ortam yaratmak amaciyla kurulmugtur.

Gelisen Igletmeler Piyasasi, Hisse Senctleri Piyasasi’'nden farkh ve miinferit piyasa olarak
organize edilmiglertir. Gelisen Isletmeler Piyasasi’nin islem kurallar ve uygulanan iglem
yontemleri Hisse Senetleri Piyasasi ile benzerlikler gosterebilecegi gibi farklihiklar
gosterebilir. Sirket paylanmn Geligen Isletmeler Piyasasi Listesine kabul edilme kriterleri,
piyasa danisman: uygulamasi, kamuyu aydinlatma hususunda Gelisen Isletmeler Piyasas: ve
Hisse Senetleri Piyasas: arasinda farkliliklar bulunmaktadir.

Sirket paylarmin Gelisen Isletmeler Piyasasi Listesine kabulii, {stanbul Menkul Kiymetler
Borsasi Gelisen Isletmeler Piyasast Yonetmenligi’ne gore yapilmaktadir

2.2. ihrac Edilen Paylara Iliskin Riskler :

T
oA S W
Lo G ow ™
T R b
o T k

a. Temettil Riski:

g . e F ot
n Seri: IV, No: 27 sayih "$emaY??7:"Plya§as1_§
sttil ve Temettit Avans) Dagiupfinda-d
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halka acik ortakliklarm birinci temettil tutarl, hesap dénemi karindan kanunlara gdre ayrilmasi
gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve mali 6demeler ve varsa gegmig y1l zararlan diigiildikten
sonra kalan dapitilabilir karm %20’sinden az olamaz. Sz konusu Teblig’e gore paylarr Borsa’da
islem goren girketler ilgiki kan nakit veya hisse senedi olarak dagitma yada dagitmadan sirket
biinyesinde birakma konusunda serbesttir. Bu sebeple Sirket kar elde etse dahi Sirket genel kurulu
kar dagitmama karan alabilir. Ortakligin temettii ddemek icin dagtilabilir yeterli kan olmayabilir
veya zarar edebilir.Sirket’in 2011 yil sonu itibariyle £2.981.480 gegmis yillar zaran bulunmasi ve
2012/6 aylik donemde £98.859 net donem zarart olmast nedeniyle snimiizdeki dénemlerde kar
elde edilse dahi bu tutarin iizerine ¢ikilmamast durumunda dagitilabilir donem kari olusmama riski
mevcuttur.

b. Pay Fiyatina Iligkin Riskler:

Sirket paylari halka arz sncesinde aktif olarak IMKB veya benzer bir orgiitlii piyasada islem
gérmemektedir. . Satilacak paylann halka arz fiyat, arz sonras IMKB’de olusacak fiyattan
farklilik gdsterebilir. Ayrica paylar ihrag edildikten sonra ekonomideki ve/veya Sirket’in mali
yapisindaki gelismelere bagh olarak, paylarn fiyat: piyasada belirlenecektir. Sirketin finansal
performansinn beklentilerin altin olusmasi veya sermaye piyasas: kogullarinin kotillesmesi
durumunda Sirket paylarmn fiyat diigebilir. Yatruncilar piyasa riskinin farkinda olarak
yatinm karar1 almalidir. Bunlara ¢k olarak pay sahipleri Sirket’in kar ve zararina ortak
olmaktadir. Pay sahibi Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmas: halinde, s6z konusu
tasfiye bakiyesine payi oraninda istirak eder. Ortakligin tasfiyesi halinde diger tim alacaklilara
gerekli sdemeler yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir ddeme yaptlabilir.

Halka arz sonrasinda Sirket paylarmn piyasa fiyat: istikrarsiz olabilir. Gelecekteki sermaye
artinmlarinda yeni pay alma haklarim kullanamadiklan takdirde paylari sermayenin biitiniin
oranla defer kaybma ugrayabilir. Halka arza katilmayak olan hissedarlarn paylan, sirket
sermayesine igtirak orani kadar gerileyecektir. Sirket’in paylarim alim sattmumn durdurulmasi
pay bedelini olumsuz etkileyecektir. Paylar icin aktif veya sitrdiiriilebilir bir alim satim piyasasi
olusmayabilir yada devam ettirilemeyebilir. Sirket’in aciz haline diismesi durumunda Sirket’in
hissedarlarinin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

c. Sirket Paylarmin Cogunlugu Tek Bir Hissedarin Elindedir.

Sirket paylanmin ¢ogunlugunun Tuncer Baydar’a ait olmasi, séz konusu kiginin sirketin onemli
kararim fillen kontrol etmesine ve Snemli stratejik kararlan etkilemesine imkan verebilir. Tuncer
Baydar'm gikarlari, sirket ¢ikarlan ile ya da girketin diger pay sahiplerinin cikarlan ile gatigabilir.
Sirket esas sbzlesmesinin 8 inci maddesi uyarinca; yonetim kurulu iiyelerinin yaridan bir fazlasi
(Bes tiyeden olugan yonetim kurulunun dort fiyesi kilsuratlar yukan yuvarlanarak aday gosterilecek
kisi sayist belirlenir.) A grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun aday gosterecegi kigiler arasindan
secilir. Tuncer Baydar’a ait A grubu nama yazili pay sayist 26.330.000°dir.

2.3. Diger Riskler

a. Sirket’in Banka Kredilerine Tliskin Riskler :

Sirketin sabit ve degisken faiz oranlarn ﬁgg;;inggp~bgrglanma31, Sirket’i faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. Buradaki riskler agrllkl;eﬂ:b'_}_afi:aa&.jfabaﬁ%‘r;para cinsinden déviz kredi riski olarak
ilk etapta gbze carpmaktadir. $irkeyfn r“ﬁé\p;;}{c--.lg‘rgdi ﬁpzisyonunun yabanci para cipsinde
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Ortaklifin 31.06.2012 tarihi itibari ile b
maliyetlerindeki yiikseligler gelecekte dafitacagi temettiiler ve yeni y

gelirleri duigtirecektir.

R -82C2 23201

anka kredilerinin toplam aktife oram %46,03 olup, kredi
atinmlardan saglayacag:

Ortaklipin toplam banka kredi borcu 2009 yilinda t1.115.324,00 , 2010 yihnda £5.313.944,00,
2011 yilinda £10.626.040,00 olmustur. 2012 yilmn ilk 6 aylik déneminde ise £10.167.643 olarak

gorillmektedir.

Finansal bor¢lann detayr agagidaki gibidir:

30.06.2012 31.12.2011
Kisa Vadeli:
Banka kredileri 6.616.835 7.023.420
Finansal kiralama borglar1 188.734 415.500
' 6.805.569 7.438.920
Uzun Vadeli:
Banka kredileri 3.550.808 3.602.620
Finansal kiralama bor¢lari 87.349 93.863
3.638.157 3.696.483
Genel Toplam 10.443.726 11.135.403
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Kisa Vadeli: ' '
Banka kredileri 7.023.420 5.248.831 1.027.073
Finansal kiralama borglar: 415.500 786.044 606.228
7.438.920 6.034.875 1.633.301
Uzun Vadeli:
Banka kredileri 3.602.620 65.113 88.251
Finansal kiralama borglan 93.863 1.379.324 1.959.956
3.696.483 1.444.437 2.048.207
Genel Toplam 11.135.403 7.479.312 3.681.508
2012 Eylil - BANKA KREDILERI TABLOSU
BANKA roAnt | Tanil | TARDT | ANAPARA | CINSI| TORD
EURO BANK TEKFEN A S. 300.000,00 | 10.11.2011 | 11.11.2013 | 187.169,35 | & |TAKSITLI
EURO BANK TEKFEN A §. 13.500,00 | 29.02.2012 | 05.10.2012 | 13.500,00 | EUR |SPOT
EURO BANK TEKFEN A §. 20.000,00 | 13.06.2012 | 07.01.2013 | 20.000,00 | EUR |SPOT
EURO BANK TEKFEN A.S. 25.000,00 | 30.07.2012 | 17.10.2012 | 25.000,00 t | CEKKARSILIG]
EURO BANK TEKFEN A.S. 10.000,00 | 03.09.2012 | 02.03.2013 | 10.000,00 t |sPQT
FINANSBANK A.§. 32.000,00 | 24.05.2012:-|.15.11.2012 | 32.000,00 | EUR |SPOT
X_‘g I'VE KREDI BANKASI 782.412,94 /’i‘:‘é; ERES ’_ 782.412,94 | EUR | TEMLIK
FINANSBANK A.S. 1.100.000,00 | /01.04.201 % ;3_0_@@%37 EUR | TAKSITLI /7 /
FINANSBANK A S. 190.000,00 | 1105.082011_| 0810201 | 163 6543 Taksipd /
o ol _ K
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FINANSBANK A.$. 131.400,00] 25042012 | 22102012 | 131.400,00 | EUR | SPOT
FINANSBANK A.S. 25.000.00| 29.022012 | 10.01.2013 [25.000,00 | EUR |SPOT .
BI ANKAURK“SEI‘;“_S‘W”I 100.000,00| 03.01.2012 | 24.10.2012 | 100.000,00 | USD |SEOT
mﬁﬁg%““ £5.000.00| 26042012 | 24102012 |85.00000 | USD |SPOT
SEKERBANK TURK A S. 412.00000] 01.01.2012 | 28.02.2013 |412.00000 | USD | SPOT
T.C.ZIRAAT BANKASI A.§. 172.45146| 01.01.2012 | 17.12.2012 | 44736,05 | USD | TAKSITLI
TURKLAND BANK A S. 100.000,00| 26042012 | 28.09.2012 | 100.000,00 | EUR §SPOT
TURKLAND BANK AS. 102.000,00| 24012012 | 11,07.2013 | 102.000,00 | EUR | SPOT
TURKLAND BANK A §. 4930000| 13.072.012 | 11.11.2012 | 49.300,00 t | CEKKARSILIGI
‘Z‘HSS:{A KATILIM BANKASI 290.201,46 29020146 | © |ROTATIF
TURKIYE FINANS A.S. 123.583,31 123.58331 | 4 |ROTATIF
ALTERNATIFBANK A.S. 178.000,00| 28.092012 |27.03.2013 | 178.000,00 | EUR |SPOT

HSBC BANK A.S. 830.000,00| 02052011 | 27.04.2016 | 625.645.48 | USD | TAKSITLI
HSBC BANK AS. 436.983,78 43698378 | USD |TEMLIK
TURKIYE 1§ BANKASI A §. 60.000,00| 18112011 |18.11.2012 1034315 | EUR | TAKSITLL
TURKIYE I§ BANKAST A.§. 170.000,00| 06062011 | 06.06.2014 | 103.037,96 | EUR | TAKSITLI _
TORKIYE I$ BANKASI A.S. 50.000,001 20.09.2012 | 20.09.2013 {17.617,79 | EUR ARAC KREDISI
Xgl V?‘_KRED‘ BANKASI 20,000,00| 27.122012 | 26122013 | 13.245,13 t | ARACKREDISt
b. Faiz Oram Riski:

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlari iizerinden borglanmasi, Sirket’i faiz oram riskine maruz
birakmaktadir.Sirket’in maruz kaldif1, finansal yiikiimliililkleriyle ilgili faiz oranlar1,2012/6
finansal tablolarimin 8 nolu dipnotunun finansal borglar bsliimiinde ayrmtih olarak agiklanmustur.

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle Tiirk Liras: kredilerin ortalama faiz orant %15 olup; doviz
cinsinden bor¢lanmalara y&nelik ABD dolar1 ve Avro kredilerin ortalama faiz oranlan sirasiyla
%8,50 ve %10,2'dir (31.12.2011 $: %15; ABD dolar: %8,50; Avro: %10,2).

¢. Kiiresel Krizler ve Rekabet :

Gelirlerini enerji sektoriinden elde eden Sirket, kiiresel anlamda olusabilecek mali, ekonomik ve
sosyal krizlere karsi duyarhdir. Boyle durumlarda ekonomide meydana gelebilecek daralmalar
kitresel anlamda yatirim harcamalarini daraltacagindan dretim ve satig kapasitelerinde azalmalara
neden olacaktir.

‘Sek'tiire yeni giren sirketler kendilerini kabul ettirmek ve pazardan pay alabilmek igin fiyatlarinda
indirime gidebilirler. Bu durumda satis fiyatlarindaki dustisler ortakhigy da etkileyecek olup, ya
pazar payinda daralmaya ya da fiyatlannda indirime giderek kar payinda azalmaya sebebiyet
verebilir, _paEtTIme L

U,
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sanayinin ve iiretim kolunun en &nemli girdisi olan enetjinin giivenli arzi ve global ekonomik
istikrann siirdiiriilebilmesi igin birbirlerine bagimli olduklarim kabul etmektedirler. Bu nedenle,
enerji sektoriinde rekabete dayali bir ortamin saglanmasi, mali agidan giicli, seffaf ve istikrarh
enerji piyasalarimin olusturulmas: ve bu piyasalarin diizenlenmesi ile denctlenmesi enerji
sektoriiniin gelisimi ve global lgekte rekabet giiciiniin artmasi agisindan biiyiik dnem tagimaktadur.

d. Global Riskler:

Sirket’in faaliyetleri Tiirkive’de ve Diinya’da meydana gelebilecek siyasi, ekonomik ve finansal
degisikliklerden etkilebilir.

e. Sirket’in taraf oldugu davalar:

_ Sirketin Davali Oldugu davalar
MAHKEME ADI DAVACI KONU ACIKLAMA
UMRANIYE 1.iCRA | AKTIiF TRAFO LTD. | TAAHHUDU iHLAL ‘
MUDURLDGT oy CEZASI DOSYA DEVAM ETMEKTED?R
ROCARLI1.CRA | GAZI VING LTD. §TL. | ALACAK + TAHLIYE | TAHLIVE EDILDL
TR -
2. TICARET YATIRIM VE FAlIZ+ EX RAPORDA MEVCU
MAHKEMES] PAZARLAMA A S.
KOCAELI 1.ASLIYE SIRKETIN BORCLU
HUKUK TUNCER CINER OLMADIGININ EER&EI IMEUK%EID' I‘IR‘I IKEMESINI
MAHKEMES} TESPITI :
KOCAELI 1.ICRA BORCA VE IMZAYA
MUDURLOGT TUNCER CINER ITIRAZ INCELEMEDE.
KOCAELL 3. CEKIN KARSILIGI .
HURUK I3.SULH ORKUN GORMU'S KARSILIKSIZ CEK BULUNMAMASI NEDENIYLE
MAHKEMESI KESIDE ETMEK CEZALANDIRILMASINA KARAR
VERILDI.
KOCAELL 3. CEKIN KARSILIGI
HURUK 3.8ULH ORKUN GORMUS KARSILIKSIZ CEK BULUNMAMASI NEDENIYLE
MAHKEMESI KESIDE ETMEK CEZALANDIRILMASINA KARAR
VERILDI.
fSLI 7.ICRA , )
I%I%DURLi &0 ORKUN GORMUS CEK ICRA ASAMASINDADIR.
ANKARA
ISTANBUL 14.ICRA | TRANSFORMATOR | CARI HESAP -
MUDURLUGU SAN.VETIC.LTD. | ALACAGI INCELEMEDE.
STI.
Sirketin Davaci Oldugu Davalar

MAHKEME ADI DAVALI 22: | KONU ACIKLAMA
KOCAELI L.i$ % {ise tADE TEMYIZDEN ONAMA
MAHKEMESI ‘gf-“?f' N KARARIGELD})5  /
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%AK%\}[;,;? MESUT SAVUR ISE IADE INCELEMEDE.
mﬁg BARIS COBAN iSE IADE INCELEMEDE.
m%%; ICARET gﬁfb?%iﬁlgé;” 1 |iTiRAZINIPTALI  |INCELEMEDE.
I&%%ﬁéé%“ TUNCER CINER CEK TEMYIZDE.

3. ORTAKLIK HAKKINDA BILGILER

3.1. Tamiticx Bilgiler

Ticaret Unvam : Baysan Trafo Radyatorleri Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi

Merkez Adresi ' . Yaziik Yeni Mah. D-130 Karayolu Cad. No: 87/A -
G6leiik/KOCAELIL 1

Fiili Yonetim Adresi . Yazlik Yeni Mah. D-130 Karayolu Cad. No: 87/A
Goleiik/ KOCAELT

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili :+ Kocaeli

Memurlugu ‘

Ticaret Sicil Numarasi : Goleiik 2923

Ticaret Siciline Tescil Tarthi :+ 31.05.2011

Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi : Siiresiz

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat : T.C. Kanunlan

Esas Stzlesmeye Gire Amag ve + Her tiirlit radyator,radyatdr kazam dalga duvar

Faaliyet Konusu radyator ve kazan imalati gtisterge panolar imal

etmek.Ana stzlesmesinde yazili diger isler.
3.2. Ortakhifn Tarihgesi ve Geligimi

1990 yilinda Tuncer Baydar Kocaeli’nin Izmit flgesi sanayi ¢argisinda transformator radyatorleri
iiretimi yapmakta olan Imsan Ticaret Limited Sirketi’nin {iretim hakkim satin alarak ve 07.01.1991
tarihinde Baysan Makine San. ve Tic. Ltd. $ti’nin kurulus islemlerini tamamlayarak faaliyete
baglamugtir. Baysan Makine San. ve Tic. Ltd. $ti. faaliyetine 230 mm ve 520 mm geniglifinde
transformatér radyator tiretimi yaparak devam etmistir. 1991 yilinda Kocaeli Ili Goleilk Ilgesi’nde
su an faaliyet gostermekte oldugu Uretim tesisini ve idari faaliyetlerini stirdiirmekte oldugu araziyi
satin alarak iiretim ve idari merkezini bu adrese tasumustir. 1996 yilinda dalga duvar makinesi satin
alinarak trafo dalga duvan tiretimine baglanmgtir.

1998 yilinda Baysan Trafo Radyatorleri San. ve Tic. Ltd. $ti. kurulmustur. Baysan Makine San. ve
Tic. Ltd. $ti.’nin makine parki ve iiretim hakk: yeni kurulan Baysan Trafo Radyatérleri San. ve Tic.
Ltd. Sti.’ne devredilmek sureti ile transformatér radyatdr ve dalga duvar iiretimine baglanmugtir,
Sirket’in iretim faaliyetlerini gergeklestirdigi bina ve arsa ile idari merkezi olarak kullamlan
binanin milk sahibi olan Baysan Makine San. ve Tic. Ltd. $t. tiizel kigilifini halen korumakla
birlikte, faaliyetleri durdurulmustur. sy
g ¥
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kurumsallasmg sirketlerden olan Alstom Grid Enerji Endistri A.S., S6nmez Trafo A.S., Transtek
Trafo A.S., Enpay Endiistriyel Yatmm A.$. ile ticari ig birligine baglanmigtir. 2004 yilinda Baysan
Trafo Radyattrleri San. ve Tic. Ltd. Sti. dalga duvar, dalga duvarh kazan ve radyatdr liretimine
ilave olarak gii¢ trafosu kazani ve de komponentleri tiretimini baglatmigtir. 2007 yilinda ise ikinci

radyator hatts kurulmustur.

Sirket, 2009 ve 2010 yillarinda artan talebe cevap vermek amaci ile 1 adet radyat6r hatti ve
boyahane yatirimi yaparak kapasitesini 3.748 Ton/Y1l’a ¢ikarmigtir.

Kocaeli Ticaret Sicil Memurlugu’na bagli olarak Golciik 2923 ticaret sicil numarasi
ile faaliyet gbstermekte olan Baysan Trafo Radyatérleri Sanayi ve Ticaret A.S., 1998 yilinda
limited sirket olarak kurulan Baysan Trafo Radyatorleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi
kurumsallagma ¢aligmalan gergevesinde 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 152’°nci maddesi
uyannca 30.05.2011 tarihli tescil ile Baysan Trafo Radyatorleri Sanayi ve Ticaret Limited
Sirketi’nin limited girketten anonim sirkete nevi degisikligi ile kurulmustur.

S6z konusu nevi degisiklifi sirasinda, Kocaeli Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2011/219 Esas nolu
karan ile Baysan Trafo Radyatérleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi’nin 8zkaynaklarinin tespit
edilmesine karar verilmis olup, SMMM Yardimci Dogent Doktor Ednan Ayvaz tarafindan
hazirlanan 20.04.2011 tarihli bilirkisi raporunda, Baysan Trafo Radyatorleri Sanayi ve Ticaret
Limited Sirketi’nin 6zkaynaklarimin degeri £5.639.593,25 olarak tespit edilmis olup, Kocaeli
Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 03.05.2011 tarih ve 2011/211 sayili karan ile onaylanmustir. Baysan
Trafo Radyatérleri Sanayi ve Ticaret A.$.’nin kurulug sermayesi 31.05.2011 tarihinde £5.000.000
olarak tescil edilmistir, '

Baysan Trafo Radyatorleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Yaysan Trafo Radyatorleri Ingaat
Nakliyat Turizm Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 14.09.2011 tarihli olaganiistii genel
kurullannda devir ve birlesme ile ilgili karar kabul edilerek islemlere baglamimistir. 27.09.2011
tarihinde yapilan olafanistii genel kurul toplantilarinda alinan kararlar ile devir ve birlesme
islemleri kabul edilmis ve Baysan Trafo Radyatorleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi, 30.09.2011
tarihli tescil ile Yaysan Trafo Radyatdrleri Ingaat Nakliyat Turizm Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi ile birlesmigtir. S&z konusu birlesme islemi ile Sirket’in £5.266.000 olan sermayesi,

+818.380 artinlarak £6.084.380 olmustur.

Yaysan Trafo Radyatorleri Ingaat Nakliyat Turizm Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi 29.12.2004
tarthinde Kocaeli’'nde £50.000 sermaye ile kurulmustur. 2009 yili Eyliil ay: itibari ile faaliyetini
durdurmug ve pasif bir girket konumuna ge¢mis ve bu tarihinden itibaren herhangi bir iretim
yapmami§ ve persone! ¢alistirmamigtir. £4.873.842,68 tutarinda aktif biiyiik!tigiine sahip olan girket
faaliyetini durdurdugu tarihten birlesme dénemine kadar olan sitrecte {iretim ve satly yapmamigtir.

2009 Eyliil ayindan 6nceki donemlerde ise Yaysan Trafo Radyatérleri Ing. Nakl. Turz. San. ve Tic.
Ltd. $ti, Baysan Trafo Radyatérleri San. ve Tic. A.$. nin kazan iiretiminin bir kismim
gergeklestirmig ve Baysan Trafo Radyatdrieri San. ve Tic. A.$. ne satig yapmisgtir. Aynca Kartepe-
Kocaeli de Baysan Trafo RadyatSrleri San. ve Tic. A.S.’nin yapmakta oldugu kazan fabrikasinin

ingaatini yapmistir. gt
& %
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Yaysan Trafo Rad. Ins. Nakl. Turz. San. ve Tic. Ltd. Sti. iretim ve satig faaliyetini 2009 yilinn
Apustos déneminde durdurmug, Bilango aktif ve pasifinde yer alan kalemlerin de Kocaeli Kartepe
Iigesinde ingaat1 yapilan trafo kazan {iretim fabrikast ile ilgili tutarlar ingaat geliri ve maliyet bedeli
olarak kalmistir. Bu sebeple varlifin siirdiirmesinin herhangi bir gerekgesi kalmarusg girket yonetim
kurulunun almis oldugu kararlar neticesinde Baysan Trafo Radyatorleri San. ve Tic. A.§.'ne devri

gergeklesmistir.

Yaysan Trafo
Radyatérleri
insaat Nakliyat Sirket’in
Sirket’in Birlesme | Turizm Sanayi Birlesme
Oncesi ve Ticaret Sonrasi % Pay
Sermayesinin Anonim Sermayesinin Orans

Ortaklar Arasinda Sirketi’nin Ortaklar

Dagilim Devir Alinmast Arasinda

ile Yapilan Dagilim

Sermaye
Artirim
Tuncer Baydar 4,739,400.00 20,459.50 4,759,859.50 78,23%
Yesim Baydar 157,980.00 20,459.50 178,439.50 2,93%
Yilmaz Umut 52,660.00 736,542.00 789,202.00 12,97%
Birhan Baydar 263,300.00| - 263,300.00 4,33%
Saliha o

Yetkinyilmaz 52,660.00 - 52,660.00 0,87%
Selim Atabay - 20,459.50 20,459.50 0,34%
Arif Hikmet Kiglik - 20,459.50 20,459.50 0,34%
5,266,000.00 818,380.00 6,084,380.00| 100,00%

Sirket ortaklanindan Selim Atabay ve Arnif Hikmet Kiigiik sahip olduklan paylann tamamin,
Yilmaz Umut ise sahip oldugu paylann $758.780,lik kismim 03.01.2012 tarihinde girket
ortaklanindan Tuncer Baydar’a, nominal degerleri izerinden devretmistir.

Sirket, 27.06.2011 tarihinde Baysan Transformatsr Pazarlama ve Ticaret Limited Sirketi'nin
ortaklarindan Yilmaz Umut'un sahip oldugu sermayenin %!1’ini temsit eden paylariu £10.000°ye
ve Tuncer Baydar’in sahip oldugu sermayenin %98’ini temsil eden paylarmi £980.000°ye satin

almak sureti ile £990.000°ye Baysan Transformatér Pazarlama ve Ticaret Limited Sirketi'nin
sermayesinin %99'una ortak olmustur. Bu tarihten itibaren ortaklik ile Baysan Transformator
Pazarlama ve Ticaret Ltd. Sti.’nin finansal tablolan konsolide edilmeye baglanmisgtir.

Son durum itibariyle Baysan Transformator Pazarlama ve Ticaret Limited Sirketinin ortaklik
yapisim gdsteren tablo asagida yer almaktadir:

Ortagin Unvam Hisse Adedi | Hisse Tutar1| Hisse Oram
Baysan Trafo Radyatorleri San.(v?"&'kc. AS. | .99 990.000,00 99%
Tuncer Baydar \ \f»": a R 10.000,00 1%
Toplam & wx| 100 . | 1.000.000,00

Yeri Mah, Sanayi Caddes: Yozl G4l
Toi - ({262) 433 23 90 (phx), Féx (4262)4332386
Golenk Vf-158 035 2516
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Sirket, transformat&r radyatorii, dalga duvan ve diiz duvarl: kazan {iretimini miigterilerden gelen
siparigler dogrultusunda yapmakta olup, 2009 Eylill dénemi itibariyle dalga duvar, dalga duvarh
kazan ve diiz duvarli kazan lretimini Baysan Trafo Kazanlari San. ve Tic. A.§.’ne devrederek bu
firiinlerin tiretimini durdurmustur. 2009 Eyliil déneminden itibaren {iretim ve satislar transformator
radyat6ril olarak devam etmistir.

Ortaklik, 2008 yilinda ingaatina baglamis oldugu kazan fabrikasinin finansman i¢in yeni bir ortak
arayigina girerek yatirimin finansal yiikiinii ortadan kaldirma yoluna bagvurmugtur.

Bu cergevede, yeni ortakia anlasma saglanmis olup, yeni bir tiizel kisilik olan Baysan Trafo
Kazanlan A.S. tescil olmug ve kazan imalati ile ilgili tiim miisteri, tedarikgi, bina, makine ve
personellerin devri  ile ortaklik kurulmustur. 2009 yilinda bina hari¢ tiim devir islemleri
tamamlanmgtir. Sirket, finansal kiralama sbzlesmesi nedeniyle Baysan Trafo Kazanlan San.ve Tic.
A.S.’ne bina devrini gergeklestirememis ve 2011 y1lina kadar sdz konusu bina Sirket’ in aktifinde
yer almugtir. Sirket’in aktifinde yer alan bina i¢in cari hesaplardan mahsup edilen ayhk £1.250 kira
bedeli gosterilmistir. Ortaklik, Kocaeli-Kartepe Ilgesinde faaliyet gostermekte olan ve yukarida
bahsedildigi lizere Yaysan Trafo Rad. Ing. Nakl. Turz. San. ve Tic. Ltd. Sti.’nin ingaatini yaptif
kazan fabrikasim 30.06.2011 ve 21.12.2011 tarihli toplam £5.112.861,15°1ik faturalar ve katma
deger vergisi harig 619.459,88 Amerikan Dolart ve 301.319,52 Avro’luk finansal kiralama
sozlesmesi bakiyeleri ile Baysan Trafo Kazanlan San. ve Tic. A.$.ye devretmistir. Bu
gayrimenkul igin 04.10.2011 tarihinde Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalan A.S.
tarafindan yapilan degerleme sonucu $16.990.000’lik deger tespit edilmis olup, bu gayrimenkuller
Baysan Trafo Kazanlar1 San. ve Tic. A.S.’nih finansal tablolarinda s6z konusu bedel iizerinden yer
almaktadir. Sirket, devrin gergeklestifi dénemde 116.990.000 deger bigilen gayrimenkulii daha
diisik bir bedelle (£5.112.861.15, 619.459,88 Amerikan Dolan, 301.319,52 Avro’nun toplamz)
Baysan Trafo Kazanlan San. ve Tic. A.S.’ne devretmigtir.

Transformator radyatdr satistari, 2009 yilinda $12.603.968,71, 2010 yilinda £14.126.962,00, 2011
yilinda %15.016.090,88 olarak gergeklegmigtir. Radyator satislari, 2012 yilmm ilk 6 aylik
déneminde ise 19.719.299 olarak gergeklegmisgtir.

villar itibari ile Radyatdr Satig Tutarlan

25.000.000,00
20.000.000,00 R
15.000.000,00
10.000.000,00
5.000.000,00
0,00

2009 [ 2010 |
imTutor| 1260396871 | 14.126.962,00

Toplam satiglar, 2009 yilinda £37.111.002, 2010 yilinda £14.126.962, 2011 yilinda £23.602.288
olarak gergeklesmistir. Toplam satxslarh,,f?ﬁi25’3‘@1hniﬁ"ilk 6 aylik doneminde ise 19.719299 olarak

gergeklegmistir. 4’ %

er'ls A / ve Tic. A.G.
4k Beloes: Govcnk - KOCAELI

Fax ({262)4332368
0352516
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¢ 2009 yilinda Harbiye Kongre Merkezi ingaatimn celik kontritksiyon isi ile igtigal edilmis
olmas1 , bu faaliyetten £9.464.947,99 gelir saglanmasi ve hasilata ilave edilmesi, ~

e 2011 yilinda stoklarnda bulunan profil ve tabaka saclarin satiginin gerceklestirilmig olmasi
ve 2011 yili satiglann igerisinde £4.241.706’nin bu satislardan kaynaklanmasi, ayrica
£5.112.861,15 Kocaeli-Kartepe llgesinde bulunan kazan fabrikast ile ilgili miilkiyet devir
gelirinin de 2011 yil satig gelirleri arasinda yer almasidar.

Satis gelirlerinde dalgalanmaya sebep olan bu gelirler, stirekli olmayan gegici islerden
kaynaklanmakta olup, Sirket’in ana faaliyet konusu olan radyator satislarindan elde ettigi gelirler
yukaridaki tabloda gosterilmigtir.

2009 Yilinda isletme {iretim portfyiinde bulunan dalga duvar, dalga duvarh kazan, gil¢ kazam, yag
tanklani ve diger kazan aparatlarii mamillleri ile yeni kurulan ortaklik olan Baysan Trafo Kazanlar
San. ve Tic. A.S.’ne devredilmistir. Bu devir sebebi ile Sirket’in satig hacmi azalmigtir. 2009
yilinda isletme Harbiye Kongre Merkezinin insaat taahhiit igini yapmig ve ayni yil iginde isi
tamamlamis £9.464.947,99 hasilat elde ederek 2009 yih satig gelirlerini yiikseltmigtir.

2009 yili sonu itibari ile diiz duvark kazan, dalga duvar ve dalga duvarl: kazan imalatlarim Baysan
Trafo Kazanlar: San. ve Tic. A.S.’ne devir yaptlmas: ve ingaat taahhiit isinin bitmesi sebebi ile sati§
gelirleri 2010 y1hinda azalmgtir. Sirket’in 2010 ve 2011 yihnda radyatdr tiretimine agirhik vermesi
sonucu yapilan yatirimiar nedeniyle radyator liretim ve satiglarinda arfi gOstermistir. 2011 yilinda
satis gelirlerinde goriilen artigta £5.112.861,15°lik tutar kazan fabrikas: ile ilgili miilkiyet devri
gelirleri ve profil ve tabaka saclarin satisindan elde edilen gelirler etkili olmustur.

Sirket, firetim ve yonetim binalarm kiraladigi ve Baysan Makine Ltd. Sti.’nin milkiyetinde
bulunan Yazlik Yeni Mah. D-130 Karayolu Cad. No: 87/A Goleiik/KOCAELI adresinde 231 ada,
25 parsel de bulunan 13.445,80 m* arazi {izerinde 8.000 m?’lik kapali alanda faaliyetlerine devam
etmektedir. Aynica ortakhigm aktifinde kayith bulunan 2.486 m? toplam alan iizerinde 1.800 m*lik
kapali alan ve 929 m?* toplam alan iizerinde 720 m?'lik kapah alanlart depo olarak kullanmaktadir.
Sirket'in firetim ve idari binasinin mitlk sahibi olan Baysan Makine San. ve Tic. Ltd. S$ti. aile
sirketidir. Bu sebeple kira bedeli 2012 yilmn Nisan aymna kadar olan siregte aylik £590 olarak
belirlenmistir. Giiniimiiz sarttarinda bu niteliklere sahip binalarin kiralan esas alinarak Sirket ile

Baysan Makine San. ve Tic. Ltd.Sti. arasinda Kira sartlan yeniden diizenlenmig ve 18.04.2012
tarihli sozlesme ile kira bedeli ayhk 1 1.800 olarak belirlenmisgtir.

Bununla birlikte, sirket aktiflerinde yer alan Goleiik/Kocaeli'nde bulunan ve halihazirda depo
olarak kullanilan 232 Ada 5 parsel de bulunan 1.680 m* gayrimenkulun 1260 m*1ik kistn icin Yam
kullanim izin belgesi bulunmakta, 420 m*'lik ruhsatsiz kisim i¢in ruhsat alinmasi amaciyla resmi
kurumlara gerekli bagvurular yapiimstir. 234 ada 22 parsel de bulunan 720 m? gayrimenkulun
tamam igin eksik olan Yap: kullanim izin belgesinin alinmast igin ilgili resmi kurumlara bagvuru
yapilmus olup, islemler devam etmektedir. Yapi kullanim izin belgesi bulunmayan yapilarin, kagak
yap1 kapsaminda oldugu, yerel yonetimler tarafindan Sirket’e para cezas kesilebilecegi ve yapilarin

yiktirilmas: riski ile karg: kargtya olduklan goériilmektedir.

Sirket, 2009 yilinda Istanbul Harbiye’def_S_g_q;bol-Taca Adi Ortakhiginin alt tageronu olarak ingaat
taahhiit isi yapmig ve aym yil igind§¢i$i’fiéxn:”éfflia;p1st1r. Harbiye Kiiltiir Merkezi tim gelik igleri
2009 yih hasilatini ‘b9.464.947,9r.9:"ﬁk's%rtﬁligtir.'-v. it toplam hésilat, radyathr satislart
£,12.603.968, Harbiye Kongre Mijgrkefi mc,:e ef §-064.947,99 ve trafo i lgetim ve
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satigt olan £15.042.059,29 ‘den olusmaktadir. 2009 Eylil déneminde ortakhgin kazan dretimi ile
ilgili yapms oldugu devir nedeniyle, 2010 yilinda sati§ gelirlerinde azalma olmugtur. ’

2010 yilinda hak edig ve kazan sati§i gelirleri olmadigindan burada belirtilen satig geliri radyator
satiglarindan olugmaktadir. Sirket, 2011 yilinda {iretim kapasitesini artirmig buna bagli olarak satig
hasilati da ylikselmis ve radyator satiy geliri bir dnceki yila gore artmigtir. 2011 yilinda toplam
satislann iginde bulunan £5.112.861,15’lik kisim Kocaeli-Kartepe Ilgesindeki kazan fabrikasinin
miilkiyet devir geliridir. Kalan tutar £4.241.706,18 ise rulo sac, profil, tabaka sac ve trafo kazani
satiglarindan olugmaktadir.

villar itibari ile Toplam Satis Tutarlart (TL)

40.000.000,00
35,000.000,00 F
30.000.000,00
25.000.000,00
20.000.000,00
15.000.000,00
10.000.000,00
5.000.000,00
0,00

2008 2010 2011 2012=
= Tutar 37.111.002,00 14.126.962,00 23.602.228,00 22.600.000,00

Esas faaliyet konusunu olugturan transformator radyatdrii iiretim ve sati miktarlar; 2009 yilinda
2.465,31 ton, 2010 ve 2011 yillarinda srastyla 2.614,26 ton ve 3.135,27 ton olarak gergeklesmistir.
Sirketin 2009 yili kapasite kullanim oram %4108 iken, 2010 yihinda yapilan yatmmlar ile kapasite
artirimis ve kapasite kullanim oram %70, 2011 yilinda ise %85 olarak gerceklesmistir. 2012
yilinn ilk geyreginde ise 893 ton ve ilk yansinda 1680 ton olarak olugan {iretim ve satig miktarl
dikkate alindiginda 2012 yilinda kapasite kullamm oranimin %100’tn Gstinde gergeklesmesi
planlanmaktadr.

Yillar itibari ile Radyatdr Satis Miktarlan

5.000,00 ) e e e
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[WTaar| 246531 | 2614726 313527

Sirket’in satiglarimn %95’11}( kism Bg?ge\lanzaﬂSfOi‘mator Pazarlama ve Ticaret Lid. Sti. tizerinden
yapilmaktadir. Satislar; yurtigi %60 ye yurtdis o448 olargk dagilim gdstermekte ve yurtigd satiglarda
Belder Enerji A.S. bu oranfs fk bi

Alstom Grid Enerji A.S., Best Elck?forqglga&;ik St
kis >Yurtdist sitiglatinbityik bir Msmifi
iz TR
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3.3, Esas Sozlesmeye Qliskin Bilgiler

Tam metni ekte veya Jkap.gov.tr'de yer alan esas sozlesmey
verilmektedir.

3.3.1. Her bir pay grubunun sahip cldugu imtiyazlar,

bilgi:

Sirket, £50.000.000 kayith
Sirket sermayesi A ve B grubu paylara bolinmilgtiir
yazilidir. Sirket sermayesi 26.330.000 adet A gru

w

sermaye tavani igerisinde © 6.0
. A grubu paylar nama, B grubu paylar
bu nama yazih ve 582.108.000 adet B grubu

hamiline yazili paylardan olusmaktadur.

Ticaret Ltd. Sti.’nin milsterileridir.

Alstom Grid Enerji A.S.’ne yapiimaktadir. Belirtilen ana miigteriler Baysan

"

edilen personel says1 31.12.2011 tarihi itibariyle 137 dir. 2012 Mart
e 156’dir.

e iliskin &zet bilgiler asafida
baglam ve simrlamalar hakkinda

84.380 Gkanimgsermayeye sahiptir.

hamiline

Pay Nama/ Hamiline | Bir Paym Pay Sayisi Nominal

Grubu Oldugu Nominal Degeri Degerleri
(%) Toplami )

A Nama 0,01 26.330.000 263.300

B Hamiline 0,01 582.108.000 5.821.080

TOPLAM 608.438.000 6.084.380

Sirket esas sozlegmesinin
“ Yapilacak sermaye arfirtm
karsihfinda (B) grubu yeni pay ¢i
simrlandinldig takdirde, ¢ikarilacak yenip
(A) grubu pay sahiplerinin riichan haklarim kullanmamalar

haklars, yonetim kurulu tarafindan mevcut (A) grubu pay sahiplerine paylart oraninda t

« Hisse Senetlerinin Devri” baghikh 7 nci maddesinde;

“Nama yazili (A) grubu hisse senetlerin
oraminda onalim hakki mevcuttur. His
istedikleri hisse miktari ve satis bedelini noter araci
zorundadir. Diger hissedarlar teklif edilen mikiar ve fiyattan satin a
veya 30 giin iginde bildirime h
salislara diger hissedarlara teklif edilen fiyattan dugtik o
Paylarin 3. sahisa bu gekilde satilmast durumunda Yonetim
deferine islemek zorundadir.”

erhangi bir cevap vermezler,

in devir ve temlikinde,

“Sermaye” baghkli 6 nct maddesinde;

larinda (A) grubu paylarin karsiigin
karilacaktir. Ancak orta
aylarin tiimii (B) grubu olarak gikarilacaktr.
1 durumunda kullamimayan riighan
eklif edilir.”

“yanetim Kurulu ve Siiresi” baglikh 8 inci maddesinde;

“Vonetim kurulu iiyelerinin yaridan bir fazlas: (Beg ilye
kusuratlar yukari yuvarlanarak aday gosterilecek kisi sayisi b

cogunlugunun aday gosterecegi kisiler arasindan segilir.”

“Denetgiler ve Gorevleri” baslikli 13 iincit maddesinde;

arasindan, gerekse digardan olmak tizere
” g;;&dqjiiaf'%brasmdan en ¢ok 3 (i

se, paylarin satm

¢) yil igin 1 (b

da (A) grubu, (B) grubu paylarin
klarin yeni pay alma haklar:

(A) grubu pay sahiplerinin hisseleri
celerini satmak isteyen (A) grubu paydaglar, satmak
g ile (4) grubu paydaslara bildirmek
Imak istemediklerini bildirir
ak isteyen paydas 3.
Imayan bir fivatla paylarini satabilir.
Kurulu pay devrini kabul etmek ve pay

den olusan yonetim kurulunun dort tiyesi—
elirlenir.) A grubu pay sahiplerinin

tamami A grubu pay

ija b,;':fden
j. : .!’l{ ,.’/ .
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fazla denet¢i seger. Bunlarin sayisi 5'i gegemez. Girev siresi biten denetgilerin tekrar denefgilige

»

se¢ilmesi caizdir.”
«Karmn Tespiti ve Dagitim1” baghikh 20 nci maddesinde;

€

¢) Yiizde bes kanuni yedek akge ile birinci temettil ayrildikian sonra, kalan kismun, yiizde 10°u (4)
Grubu pay sahiplerine hisseleri oraninda dagitimak iizere ayrilir.

(.") 12

“Fesih ve Tasfiye” bagliklt 24 iincii maddesinde;

“Sirket bu ana sozlesme ve Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri uyarinca
fesih ve tasfive olunur. Sirketin iflastan bagka bir sebeple genel kurul tarafindan tasfiye karart
alinmasi durumunda, bu karar A grubu pay sahiplerinin haklarini ihlal edecek mahiyette ise, A
grubu hissedarlarm ayrica yapacaklar: hususi bir toplantida onaylanmadikga gegerli olmaz. i
“Tasfiye Sonucu” baglikli 25 inci maddesinde;

“Sirketin iflastan baska bir sebepten infisaht veya tasfiyesi halinde, Sirket borglar
Gdendikten sonra kalan mevcudin %15°t (4) grubu pay sahiplerine ddenir. Geriye kalan tutar
Sirketin tiim hissedarlarina ddemis olduklari sermaye miktart nispetinde dagitlir.” :
hikimlei ver elmalktadin
3.3.2. Paylarin devrine iligkin esaslar:

Sirket esas sozlegmesinin 7. maddesine gore, hamiline yazih paylar TTK ve ilgili difer mevzuat
hilkiimlerine gore devir ve temlik olunur. Nama yazih paylarin devri yénetim kurulunun onayina
tabidir. Ayrica, Nama yazili (A) grubu hisse senetlerinin devir ve temlikinde, (A) grubu pay
sahiplerinin hisseleri oraninda Gnalim hakki mevcuttur. Hisselerini satmak isteyen (A) grubu
paydaglar, satmak istedikleri hisse miktarmi ve satiy bedelini noter aracihigs ile (A) grubu
paydaslara bildirmek zorundadir. Diger hissedarlar teklif edilen miktar ve fiyattan satin almak
istemediklerini bildirir veya 30 gl iginde bildirime herhangi bir cevap vermezlerse, paylarini
satmak isteyen paydas 3. sahislara diger hissedarlara teklif edilen fiyattan diigiik olmayan bir
fiyatla paylarim satabilir. Paylarin 3. sahisa bu sekilde satilmasi durumunda Y&netim Kurulu pay
devrini kabul etmek ve pay defterine islemek zorundadir.

3.3.3. Pay sahiplerinin haklarinm ve imtiyazlarinin degistirilmesine iligkin esaslar:

Sirket esas s¢zlesmesinin 6. maddesine gore, yonetim kurulu, 2012 —2016 yillar1 arasinda, Sermaye
Piyasas1 Mevzuat: hitkiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigii zamanlarda kayitl sermaye tavanina
kadar, pay ihra¢ ederek g¢ikarlmis sermayeyi artimaya ve itibari degerinin iizerinde pay
¢ikariimasi, imtiyazli pay sahiplerinin haklannmn kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarinin sinirlandirilmas: konularinda karar almaya yetkilidir.

Ana sozlesme madde 6’da (A) Grubu pay sahiplerinin rtichan haklarim kullanmamalar durumunda
kullaniimayan riighan haklan, yénetim kurulu tarafindan meveut (A) Grubu pay sahiplerine paylan
oraninda teklif edilir.

Ana s6zlesme madde 7°de Nama yazih (A} grubu hisse senetlerinin devir ve temlikinde, (A) grubu
pay sahiplerinin hisseleri oraninda dnalim hakk: meveuttur. Hisselerini satmak isteyen (A) grubu
paydaslar, satmak istedikleri hisse miktanni ve satig bedelini noter aracithg ile (A) grubu paydasglara
bildirmek zorundadir. Diger hissedarlar teklif edilen miktar ve fiyattan satin almak istemediklerini
bildirir veya 30 giin igigde hildirime Qgrﬁéngg, Bif" cevap vermezlerse, paylanm satmak isteyen
paydas 3. sahuslara dif i§sodarlara Aeklif€dilén fiyattan dilgiik olmayan bir ﬁW paylarini
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satabilir. Paylarin 3. sahisa bu sekilde safilmas) durumunda yonetim kurulu pay devrini kabul etmek
ve pay defierine islemek zorundadir. :

Meveut yonetim kurulu tiyeleri imtiyazh paylarm Borsa’da 180 giin boyunca satmamak i¢in her
biri ayn olmak tizere kigisel taahhiit vermislerdir ve ayrica 13.07.2012 tarihli ve 36 No.’lu Yonetim
iurulu Karan ile riighan haklanmin lisitlanarak haika arz gergeklestikten sonra 180 giin boyunca
yeni pay ihrag edilmemesini, dolagimdaki pay miktannin artiriimamasini taahhiit etmiglerdir. Bunun
yaninda IMKB Gelisen isletmeler Piyasast mevzuatina gbre meveut ortaklarin hisse satig1 1 yil siire
ile kisitlanmustir. Ayrica, Geligen Isletmeler Piyasasinda iglem goren isletmelerin meveut ortak
satig1 miimkiin degildir.

3.3.4. Olagan ve olaganiistil genel Kurulun toplantiya cagrilmasina iliskin usuller ile
toplantiara katilim kosullar1 haklanda bilgi:

Esas Stzlesme — Madde 14 - Genel Kurul:

a.Davet Sekli:

Genel Kuru! toplantilarina davette 67 62 sayih Tiirk Ticaret Kanununun 155, 365 (Yeni TTK 410),
366 (Yeni TTK 411) ve 368 (Yeni TTK 414) hiikiimleri ve sermaye piyasasi mevzuatimn ilgili
hitktimléri uygulanir. Genel kurul toplantt ilan1, mevzuat ile dngoriilen usullerin yam sira, miimkiin
olan en fazla sayida pay sahibine ulasmayi saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirli
iletisim vasttas ile genel kurul toplant: tarihinden asgari fi¢ hafta Gnceden yapihr.

b.Toplant1 Vakti:

Olagan Genel Kurul, sirketin hesap devresi sonundan itibaren g ay icerisinde ve senede en az bir
defa, olaganiistii Genel Kurullar ise sirket iglerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda toplanur.

¢.Qy Verme ve Vekil Tayini:

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilannda hazir bulunan pay sahiplerinin veya vekillerinin
her pay igin bir oyu vardir. Genel Kurul toplantilaninda pay sahiplerinin kendilerini diger pay
sahipleri veya harigten tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirket pay sahipleri
olan vekiller kendi oylarindan bagka temsil ettikleri pay sahiplerinin sahip oldugu oylar
kullanmaya yetkilidir.

Vekaleten temsilde Sermaye Piyasas: Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun halka acik Anonim
Ortahklara iliskin diizenlemelerine uyulur. T.T.K.’nun 387.maddesi hitkmii sakhdur.

d.Miizakerelerin Yapiimasi ve Karar Nisabu:

Sirket Genel Kurul toplantilarinda, toplanti ve kdrar icin 6762 sayth Tirk Ticaret
Kanunu’nun 372(Yeni TTK 418)-378 ve 388(Yeni TT 1) maddesinde yazili hiiktimler ve
Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri uygulamr. T TN s

e.Toplanti Yeri: g S
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3.3.5. Ortakhgm yinetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelenfeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Nama yazili hisse senetlerinin devri yonetim kurulunun onayina tabidir. Yonetim kurulu sebep
gostermeden pay devrini onaylamayabilir.

A grubu pay sahiplerinin rlichan haklanm kullanmamalari durumunda kullanimayan riichan
haklar, yonetim kurulu tarafindan mevecut (A) grubu pay sahiplerine paylari oramnda teklif edilir.

Nama yazili (A) grubu hisse senetlerinin devir ve temlikinde, (A) grubu pay sahiplerinin hisseleri
oraminda 6nalim hakki mevcuttur. Hisselerini satmak isteyen (A) grubu paydaglar, satmak
istedikleri hisse miktariu ve satig bedelini noter aracilifs ile (A) grubu paydaslara bildirmek
zorundadir. Diger hissedarlar teklif edilen miktar ve fiyattan satin almak istemediklerini bildirir
veya 30 giin iginde bildirime herhangi bir cevap vermezlerse, paylarim satmak isteyen paydas 3.
sahislara diger hissedarlara teklif edilen fiyattan diigik olmayan bir fiyatla paylanm satabilir.
Paylarin 3. sahisa bu gekilde satilmast durumunda yénetim kurulu pay devrini kabul etmek ve pay
defterine islemek zorundadir.

Sirketin iflastan bagka bir sebeple genel kurul tarafindan tasfiye karar alinmasi durumunda, bu
karar A grubu pay sahiplerinin haklarimi ihlal edecek mahiyetie ise, A grubu hissedarlarin ayrica
yapacakfan hususi bir toplantida onaylanmadik¢a gegerli olmaz. $irketin iflastan baska bir sebepten
infisah1 veya tasfiyesi halinde, Sirket borglan ddendikten sonra kalan mevcudun %15°i (A) grubu
pay sahiplerine 6denir. Geriye kalan tutar Sirketin tiim hissedarlarina Odemis olduklan sermaye
miktar1 nispetinde dagitilir,

3.3.6. Sermayenin artirilmasma veya azaltilmasina iligkin esas sozlesmede Ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdifinden daha aZir olmasi halinde sz konusu hiikiimler
hakkinda bilgt:

Yoktur.
3.3.7. Yonetim ve denetim kurullarna iligkin hiikiimlerin dzetleri:
Esas Sizlesme - Madde 8 — Yénetim Kurulu ve Siiresi :

Sirketin isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tirk Ticaret Kanunu hitkiimlerine uygun olarak
pay sahipleri tarafindan segilecek en az bes, en fazla dokuz iiyeden olugan bir yonetim kurulu
tarafindan ytirtitiiliir.

Yonetim kurulu iiyelerinin yaridan bir fazlasi ( bes tiyeden olusan ySnetim kurulunun dért liyest
kiisuratlar yukan yuvarlanarak aday gosterilecek kisi sayisi belirlenir.) A grubu pay sahiplerinin
copunfugunun aday gésterecegi kisiler arasindan segilir. Yonetim kurulu iiyeleri en ¢ok i¢ yil igin
secilirler. Segim siiresi sona eren ydnetim kurulu Gyeleri yeniden segilebilirler. Genel Kurul lizum
goriirse yonetim kurulu tiyelerini her zaman degistirebilir.

Esas Sozlesme - Madde 9 — Yonetim Kuruly Komiteleri
Yénetim kurulunun gorev ve so }ulug nifi=saghkll bir bigimde yerine getirilmesi igin
Denetimden Sorumiu Komite, Kurpfigil. Yonetim Komitgsi, Aday Gosterme Komitesi, ,Riskin

mitesi ve Udfet Komitesifold
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olusturulamamas1 durumunda, Kurumsal Yonetim Komitesi bu komitelerin gorevlerini yerine
getirir.

Esas Stzlesme — Madde 10 — Yonetim Kurulu Uyelerine ve Ust Diizey Yineticilere Saglanan
Mali Haklar

Vonetim Kurulu Baskan ve Uyelerine ayhk veya toplanti bagina olmak lizere, Genel Kurul
tarafindan tespit edilecek bir icret 6denir.

Yonetim kurulu iyelerinin ve tist diizey yoneticilerin {icretlendirme esaslan yazih hale getirilir ve
genel kurul toplantisinda ayr bir madde olarak ortaklarin bilgisine sunularak pay sahiplerine bu
konuda goriig bildirme imkém tanimr. Bu amagla hazirlanan iicret politikasi, sirketin internet
sitesinde yer alir.,

Esas Sozlesme — Madde 11- Sirket’in Temsili

Sirketin ySnetimi ve disanya kars: temsili Yonetim Kuruluna aittir. Sirket tarafindan verilecek
biitiin belgelerin ve yapilacak sozlesmelerin gegerli olabilmesi i¢in bunlarin sirketin unvam veya
kasesi altina konmug ve sirketi temsil ve ilzama yetkili kilindiklari Yonetim Kurulu tarafindan
gikartilacak imza sirkiileri ile tespit, tescil ve ilan edilecek en az iki kiginin imzalariu tagimasi
gereklidir. Yénetim Kurulu, bir Kisiye tek bagina Sirketi temsil etme yetkisi verebilecegi gibi bu
yetkinin birden fazla kisi tarafindan birlikte kullanilmasina da karar verebilir.

Yonetim ve temsil isleri, Sirket Yonetim Kurulu tiyeleri arasinda taksim edilebilir. Bu taksimin
mahiyet ve glimulil Yonetim Kurulunca kararlastirilir, Yonetim Kurulu, temsil salahiyetini ve idari
" islerinin hepsini veya bir kismim Yé&netim Kurulu iiyesi olan murahhaslara veya Genel Midiir ve
Miidiirlere birakabilir, bunlarin hizmet miiddetleri Y énetim Kurutunun miiddetiyle stmrli degildir.

Esas Sozlesme — Madde 12 — Ydnetim Kurulu Toplantilan
Yénetim kurulu ayda en az bir defa olmak {izere, Sirket iglerinin gerektirdifi zamanlarda toplanir.

Fevkalade durumlarda iyelerden birisinin yazili isteg {izerine, Bagkan, yonetim kurulu’nu
toplantiya ¢agirmazsa, liyeler de re’sen cagr yetkisine haiz olurlar.

Yénetim kurulu Giye tam sayisimn ¢ogunluguyla (Bes ilyeden olusan yonetim kurulu g tiye ile)
toplanir ve toplantida bulunan iiyelerin cogunlugu ile karar alir.

Oylarda esitlik olmas1 halinde teklif reddedilmis sayilir.
Esas Stzlesme — Madde 13 — Denetgiler ve Gérevleri:

Genel Kurul, gerek pay sahipleri arasindan, gerekse disardan olmak lizere tamami A grubu pay
sahiplerinin gogunlugunun gdsterecegi adaylar arasindan en ok Gg y1l igin bir veya birden fazla
denetci seger. Bunlarin sayisi 5°i gegmez. Deneigiler Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 353-357. maddeleri
ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hﬁkt‘rl}'ﬁr_tl;lg,rii;_.grzl_qgﬁa grev yaparlar.Denetgilerden her birl
szzﬁtildgiinde yonetim kurulu ve Gz’p/el(;ilw(.%l; el}:gf;yg cafirmaya ve gilndemini saptamaya

voni Mah. Sanayi Caddest ¥4
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3.4. Faaliyet Hakkinda Bilgiler

3.4.1. Son ii¢ yil ve ilgili ara dénem itibariyle ana iir

v -8262

sekilde ortakhik faaliyetleri hakkinda bilgi:

Baysan Trafo Radyatorleri San. ve Ti

yilinda %100°%, 2011 yilinda ise

olugmaktadir. Ana faaliyet konusu diginda
nansal tablolarin satiy ge
Kongre Merkezi tiim gelik y

konusuna giren ve fi
gelirleri olarak Harbiye
ticari olarak tabaka sac, rulo sac ve profillerin satiy
gelirlerinin %626’s1m Harbiye Kongre Merkezi ingaatin
Sembol-Taca Adi Ortakligmun alt
%39 unu da trafo kazan imalatindan e

sac, rulo sac ve profil satislarimn toplam satig ge

taseronu olarak yapt
1de etmigtir. 2011 yilinda radyat
lirleri i¢indeki pay1 ise %36°dir.

c. A.S.’nin, 2009 yi topl
9464’0 ana faaliyet konus
kalan satis gelirlerini olusturan tutartar, sirketin
lileri kaleminde, yurti¢i satiglar altinda hak edis
ap1 islerinden olugan gelik konstritksiyon isi ve

3

\LP\S Zg\m ..

iin/hizmet kategorilerini de igerecck

am satig gelirlerinin %351, 2010
u olan radyatdr imalatindan

faaliyet

indan olusmaktadir. 2009 yilinda toplam satig

da ana yiiklenici sirket durumunda olan
lan ingaat ¢elik konstriikksiyon isinden,
or satiglannin diginda tabaka

30,06.2012 | 31032012 | 31122011 | 31.12.2010 | 31.12.2009
Satis Gelirleri 9.719.299 |5.211.101,00{23.602.288,00 | 14.126.962,00 37.111.002,00
Brim 2012/6 2012/3 2011 2010 2009
Radyator Ton 1680 893 3.135,27 2.614,26 2.465,31
Dalga Duvar | Ton 0,00 0,00 0,00 131 3.176,69
Diiz Duvarli 0,00 ’
Kazan Ton 0,00 0,00 13,17 973,83
893 3.135,27 2.628,75 6.615,830

Aynica ortakhik,2009 yihnda toplam gelik kontritksiyon isi ile istigal etmis, bu faaliyetten
+9.464.947,99 gelir saglamustir ve hastlatina ilave etmistir. 2011 yilinda stoklarnda bulunan profil

ve tabaka saclarin satig gergeklesmis, bu satislardant4.241.706 gelir elde etmistir.

Sirket’in satiglan yurtigi %60 ve yurtdigt %40 olarak dagiim gdstermektedir. Yurtici satiglarda
Alstom Grid Enerji A.S., Best Elektromekanik A.S. ve Schneider Enerji A.S. bu oranlarin biiyiik bir
kismumt  olugturmakta, yurtdist satiglarda ise, Jsc Zaporozthransformator,Co.Ltd., Togliatti
Transformer,Alstom Grid Eperji A.S. ik siralarda yer aimaktadir.

Sirket, radyator,dalga duvar,diiz duvarl kazan olmak tizere siparig alma sistemiyle ¢aligmakta olup
2009 yili sonunda dalga duvar ve diiz duvarl kazan tiretiminden vazgegilmistir. Bu tarihten sonraki
satislar sadece radyatdr ve Uriiniin ham maddesini olusturan sactan ibarettir. Esas satig kalemini
teskil eden radyatdr satislan 2009 yilinda 2.465,31 ton olup, 2010 yilinda bu miktar 2.614,26 tona
ulasmug, 2011 yilina gelindiginde ise satig miktari 3.135,27 tona yiikselmistir.

Villar itibari ile satis hacmine gore misteri dékimii:

30.06.2012 MUSTERI SATIS LISTES!  SATISLAR
"Co. Ltd. ™ TOGLIATTI TRANSFORMER """ 272.519,19
"JSC "" Zaporozhtransformator""" iy 1.560.952,06
ABB ELEKTRIK SANAYI A S. o 5 Sy 24834115
A LSTOM GRID ENERJI ENDUSTRISI AS %7 v 277 2 NG, ] 243994025
ASA TRAFOBAU GMBH N e R Al A< /

e Tic. A.§.
Best Golcuk - KOCAEL!

Fax B(262)433 2288
159 035 2516
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ASTOR TRANS.VE ENERJI TUR.INS. VE PET. SAN.TIC.A.$ 103.713,03
BEST ELEKTROMEKANIK A.S. 1.587.393,87
BETA TRANSFORMATOR ELEK. SAN. VE TIC.LTD.STI 51.887,47
CG Power Systems Ireland Ltd ' 27.027,93
DTS ELEKTRIK ELEKTROMEKANIK SAN.TIC.LTD.STI. 40.727,80
EGE SPOL S.R.O 97.274,55
HASNUR DEMIR VE INSAAT TIC.SAN.A.S. 250.002,00
HYUNDAI HEAVY INDUSTRIES CO. 86.966,70
MAKSAN MALATYA MAKINA SAN.AS. 66.591,71
MARMARA GER{ DONUSUM END.SAN. VE TIC.LTD.STL 92.585,80
POLIMEX MOSTOSTAL S.A 28.261,99
SC ELECTROPUTERE SA 284.241,07
SCANDO TRADING SRL 93.242,05
SCHNEIDER ELECTRIC LIMITED 325.539,53
SCHNEIDER ENERJ! END.SAN.VE TiC.A.$ 790.501,07
SVERDLOVE ELECTRO - POWER TRANSFORMERS LTD. 79.973,02
TRANSFORMATEURS SAS PETIT QUEVILLY 55.176,12
WINTER ELECTRICAL POWER GENERATION TECHONOLOGY 121.021,81
9.134.570,20
2011 YILI MUSTERI SATIS LISTESI tSATIS TUTARI

BAYSAN TRAFO KAZANLARI SAN VE TIC LTD $T1 5.186.977,08
HASNUR DEMIR VE INSAAT TIC.SAN.AS. 1.661.610,78
BOYMAK E.STATIK TOZ BOYA MAK.SAN.VE TIC.LTD.$TL 712.000,44
ATLAS METAL SAN. VE TIC.LTD.$TI. 567.025,00
BAYDAR CELIK YAPI TAHH.SAN.TIC.LTD.$TI. 544.623,53
DEVSAN METAL INS.SAN.VE TIC.LTD.S$T1. 433.658,50
ELTAS TRANSFORMATOR SAN TIC A.$ 365.401,59
ABB ELEKTRIK SANAYI A.S. 283.598,54
YASARLAR DEMIR SAN VE TIC.LTD.$Ti 76.080,35
ALSTOM GRID ENERJI A.S. 5.277.548,00
BEST ELEKTROMEKANIK A.S. 2.056.958,00
SCHNEIDER ENERJI A S. 1.179.333,00
BAYSAN TRAFO KAZANLARI A S. 9.100,00
JSC "ZAPOROZTHRANSFORMATOR" 1.831.326,00
"CO.LTD."TOGLIATTI TRANSFORMER" 1.390.001,00
HYUNDAI HEAVY INDUSTRIES CO. 395.041,00
SCANDO TRADING SRL. 268.137,00
POLIMEX MOSTOSTAL S.A. 233.948,00
22.472.367,81

;067 433 73 90 e

Ak VD 153035 2516
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2010 YILI MOSTERI SATI$ LISTESI - FIRMA ADI $SATIS TUTARIE
—STEMBOL-TACA ADI ORTAKLIGI ‘ 1.067.556,94
MAKSAN MALATYA MAKINA SAN.AS. 171.529,02
YASARLAR DEMIR SAN VE TIC.LTD.STI 129.049,27
ASTOR TRANS.VE ENERJI TUR.INS. VE PET. SAN.TIC.AS 94.072,33
BAYDAR CELIK YAPI TAHH.SAN.TiC.LTD.STi. 77.843,58
MEKSAN TRAFO SAN TIC LTD Tt 26.993,78
TASDEMIR MUHENDISLIK IN§. TAAH. VETICAS. 24 686,04
DTS ELEKTRIK ELEKTROMEKANIK SAN. TIC.LTD. STI 23.455,87
SONMEZ TRANSFORMATOR SAN.VE TICAS. 6.537,90
Baysan Transformator Pazarlama - JSC “ZAPOROZTI{RANSFORMATOR" 1.862.403,74
Baysan Transformatbr Pazarlama - "CO.LTD."TOGLIATTI TRANSFORMER" 1.052.206,3_;
Baysan Transformatdr Pazarlama - HYUNDAI HEAVY INDUSTRIES CO. 342.302,50
Baysan Transformattr Pamrlama AREVA ENERGIETECHNIK GMBH 585.198,37
Baysan Transformattr Pazarlama - S.C. ENERGOTECH S.A 226.167,74
Baysan Transformatdr Pazarlama - AREVA T&D END.A.S. 5.600.133,46
Baysan Transformatdr Pazarlama - BEST ELEKTROMEKANIK A.S. 3.523.937,89
14.814.074,77
. 2009 YILI MUSTERI SATIS LISTESI - FIRMA ADI + SATIS TUTARI
SEMBOL-TACA ADI ORTAKLIGI 0.545.012,99
ASTOR TRANS.VE ENERJI TUR.INS. VE PET. SAN TIC.AS 929.389,80
MAKSAN MALATYA MAKINA SAN.A.S. 682.774,63
YAYSAN TRAFO RAD. INS. NAKL.TURZ. SAN. TiC.LTD. STI. 436.309,61
MEKSAN TRAFO SAN TiC LTD Ti 405.351,76
ELKIMA ELEKTRIK INSAAT TAAHHOT TIC. SAN. LTD. STI. 79.696,05
0ZGUNEY ELK.INS.NAK.MOB.SAN.TIC.LTD.$Ti 48.365,03
DTS ELEKTRIK ELEKTROMEKANIK SAN.TIC.LTD.STL 43.321,99
YASARLAR DEMIR SAN VE TIC.LTD.$Ti 40.124,76
Baysan Transformatér Pazarlama - AREVA T&D END.AS. 12.011.461,72
Baysan Transformator Pazarlama - BEST ELEKTROMEKANIK A.S. 6.319.683,65
Baysan Transformatdr Pazarlama - ARDAN ELECTRIAL INDUSTRIES 307.712,07
Baysan Trapsformator Pazarlama - AREVA ENERGIETECHNIK GMBH 6.202.358,86
Baysan Transformatdr Pazarlama - AREVA T&D 2.176.268,89
Baysan Transformator Pazarlama - PAUWELS TRAFO LTD. 203.319,68
Baysan Transformator Pazarlama - EL, SWEDDY CABLES 195.345,64
39.626.497,13

2011 yilinda radyatdr tretimi haricinde tabaka sac ve profil satig1 gergeklesmistir. Belirtilen
miisterilere esas faaliyeti ile ilgili radyatdr ve kazan satis1 gerceklegtirmigtir. Pazarlama sirketi
olarak faaliyet gosteren bagh ortaklik B‘zysﬂnf{‘ tansformator Pazarlama ve Ticaret Ltd. Sti. yurtigi
ve yurtdisi miisterilere fretici s1rk9t” & uBaysan .Trafo Radyatdrleri A.§.'nin mamullerini

aktadlr Yukandakl tablolaxda ortakhgm Ye bagh oytal Azla satig
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BAYSAN TRAFO RADYATORLERI SAN. VE TIC. A.§. TEDARIKCI LIiSTES] .
2012/06
2009 2010 201 g TUTAR
FIRMA isMi £ TUTAR | ©TUTAR| ¥ TUTAR
TESSAN GENEL END. TES. SAN VE TIC
1 {LTDST! 528.407,00
KANSAI ALTAN BOYA SANAYAI VE TIC. 554.429,34
2 |AS. ' 484.012,00|  425.576,00 535.273,00
SEDAS SAKARYA ELEKTRIK DAGITIM
3 |AS. 535.886,00 | 367.334,00
4 TASAR CELIK-M.TOLGA TASAR-USD 632.459,00
670.914,52
5 | CANAY BOYA PAZSAN.VE TIC.LTD.STL 658.377,00| 793.468,00) 1202.755,00
BAYSAN CELIK INS.TAAH.SAN.VE
6 |TICLID.STL 717.396,00
MARMARA-SIEGENER GALV..SAN. VE 588.942,85
7 | TIC.AS. 757.103,00|  872.559,00 833.683,00
DEMPA DEMIR MAMUL PAZ TIC 221.958,38
g8 |LTD.STL.-USD 902.637,00|  280.836,00 ‘
HAS METAL TIiCARET VE SAN.LTD.STL- 2.546.624,31
9 {USD 1.504.965,00 | 2.339.109,00| 2.288.135,00 K
VERDA YAPI MALZ. IC VE DI$ TiC. LTD.
10 |STL, 2.201.468,00
MESA DEMIR CELIK SAN. VE TIC LTD
11 |STL 3.298.580,00
12 | MODUL CELIK YAPI SAN.TIC.LTD.STI 4.315.773,00
13 | ADAMETAL SAN .TIC.LTD.STL 233.646,00
14 | GURLER ORMAN UR.-.SAN.TIC.LTD. 354.482,00
KORE DEMIR CELIK HIRD SAN TIC LTD
15 |{STI 455.624,00
16 | NUMAN PRES KALIP.SAN.PAZ.LTD $TL. 710.137,00
TAT METAL BORU PROFIL
17 {SAN.TIC.LTD.STI 978163
BASARAN MAKINA METAL SAN.VE 1.180.007,78
18 |TIC.LTD.STI. 3.642.313,00
112.841,75
19 | OBASAN GIDA INSAAT SAN. VETIC. A §. 148.046,00
CEDIMOGLU MAK.YED.PARCA 38.771,27
20 |TIC.LTD.STL 100.369,00
270.585,01
21 | ICDAS CELIK ENERJ! TER SAN. A 3. 327.669.00
[7GAZ IZMIT GAZ DAGITIM SAN VE TIC 125.810
2 _|AS 109.844,00
669.581,17
23 | ONUR SAC BORU METAL SAN.TIC.A.$. 315.837,00
SEMBOL MAKINA HIRD.SAN.VE 112.841,75
24 JTICLTD.STI 2.331.923,00
, 120.215,47
25 | YILGENCI SAN. VETIC. AS 203.319,00
YiGiT MAKINA METAL VE _ 137.367,44
26 |INS.SAN.TIC.LTD.$TL i e 141,.991,00
5T 4 X v
TOPLAM PR I8 ;1 7/50.891,04
; - 6.1 ;“:-\ - - _’ ic.A- .
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3.4.2. Faaliyet gisterilen sektorler/pazarlar ve ortaklifin bu sektirlerdeki/pazarlardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlar: hakkinda bilgi:

Yasanan kiiresel kriz paralelinde 2009 yilinda elektrik tiketiminde yasanan %2,3 oramihdaki
daralmamin ardindan, ekonominin 2010 yilinda krizin etkilerinden styrilarak biiyiime rotasina
girmesi ile birlikte elektrik talebi de toparlanma siirecine girmis ve 2010 yilinda elektrik téiketimi
senelik bazda %7,9 oraninda artarak 209.494 GWh olarak gergeklemistir.

2010 yilindaki giiglii talep artist 2011 yihnda da devam etmis ve elektrik talebi bir 6nceki yihin aym
ddnemine gére %9 oraminda yaklagik 229.33 1 GWh olarak gergeklesmistir.

TURKIYE ULUSAL ELEKTRIK SISTEMI AYLIK ELEKTRIK ENERJISI
TUKETIMI VE ARTISLARI (Brim: Milyon kWh)
2010 (Gergeklesen |2011 (Gergeklesen
AYLAR |Fiili) Fiili) ARTIS/AZALIS (%)
OCAK 17.421,7 19.631,5 12,7
UBAT  [15.745,0 17.818,1 13,2
MART 17.078.8 19.274,2 12,9
NISAN 16.313,7 17.870,2 9,5
MAYIS 16.711,7 17.615,3 5,4
HAZIRAN [17.143,1 17.916,7 45
TEMMUZ [19.428.0 20.998.,6 8,1
AGUSTOS |20.453,1 20.612,3 0,8
EYLUL [17.094.,0 18.932,3 10,8
EKiM 17.318.1 18.742.4 8,2
KASIM  |16.494.9 18.927,7 14,7
ARALIK [19.231.9 20.979,7 9,1
TOPLAM 1210.434,0 229.319,0 9,0

Kaynak: TEIAS Yiik Tevzi Raporlart

ONCEKI YILA GORE KARSILASTIRMALI TURKIYE BRUT ELEKTRIK

URETIMI (Brim: Milyon kWh)

2010 (Gergeklesen 2044@ {;{C}e}'ceklesen

AYLAR |Fiili) Fiiliy =
17.501,7 95115 T

?i\ -’ \ Q&.

ARTIS/AZALIS (%)

% oga N
l rato Radyatéfio Fve Tic. AS.
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SUBAT _ |15.837,7 17.678,2 11,649
MART __ [17.119,7 19.151,1 11,9 ©
NISAN 16.362,7 17.740,1 8.4
MAYIS  |16.812,9 17.514,0 4,2
HAZIRAN [17.311,9 17.962,7 3,8
TEMMUZ |19.567,6 20.876.3 6,7
AGUSTOS | 20.620,8 20.430,5 0,9
EYLUL 17.139,6 18.844,5 9,9
EKIM 17.291,0 18.708,3 8,2
KASIM  |16.464,5 18.969,2 15,2
ARALIK [19.177,5 21.019,3 9.6
TOPLAM |211.207,7 228.405,7 8,1

Kaynak: TEIAS Yiik Tevzi Raporlar

2011 yilmin ilk yarisinda, giigli talep biiyiimesine ragmen devreye giren yeni kapasiteler
dogrultusunda artan arz nedeniyle Dengeleme ve Uzlastirma Piyasasindaki (DUY) elektrik fiyatlan
bask: altinda kalmustir. Yilin figiincii geyreginde mevsimsellik paralelinde elektrik titketiminde art1g
gbzlenmis, Temmuz aymnda elektrik tilketimi tarihsel olarak en yiksek seviyeye ulagarak 28
Temmuz tarihinde puant talep 36.122MW olarak gergeklesmistir.

2008-2009 yillarindaki finansal dalgalanmada 2010 ytlm etkilemis ancak 2011 y1lina telafi edilerek
girilmigtir. Tiirkiye ve Diinya Elekirik Enerjisi sektorii yeni yatinmlar ve yenilemler nedeni ile
Snemli slgtide degisiklikler yagamakta, rekabet artmakta ve her gegen giin yeni sirketler piyasaya
dahil olmaktadwr. Alicilarn maliyet odakh yaklagimlariyla satig fiyatlar1 her gegen giin
baskilanmaktadir. Diinya pazannda ise birlesmeler ve devralmalar sz konusudur. Dev enerji
sirketleri yatay ve dikey entegrasyonlar ve ozel ticari anlasmalar ile anahtar teslim projelere
girmeyen tretici sirketlerin pazardan pay almasint zorlastirmaktadir. Trafo {ireticileri bu projelerden
pay almak i¢in fiyat rekabetine girmekte ve dolayisiyla maliyet kalemlerini olusturan unsurlar daha
ditsiik bir seviyede elde etme gayreti icine girmektedirler.

Her ne durumda olursa olsun kitresel ekonomi enerji yatinmlan ile bilylimekic ve enerjiye olan
ihtiya¢ her gegen giin daha 6nem kazanmaktadir. Elektrik Enerjisi tilketiminde Tiirkiye gelismekte
olan iilkelerin ortalamasinin iizerindedir. Gegmis degerlendirmeler Tiirkiye nin gelismesi hakkinda
net bilgi vermektedir. TEIAS 1n hesapladifn ve EPDK’nin web sitesinde yayinladig Elektrik Enerji
Tiiketim projeksiyonlarina gore 2019 yilinda tiiketim 389.980 MWh olacak, baska bir deyisle
bugiinkii titketimin iki katina ulagacaktir,

Yaklasik 53.235 MW kurulu glice sahip olan Tirkiye'nin, tahmin edilen elektrik talep artigina
paralel olarak oniimiizdeki on yillik stireg iginde meveut kapasitesini en az iki katina ¢tkarmaya
gereksinim duyacaf dngoriilmektedir. Bu kapsamda, TEIAS 1n yayimladiin “Tirkiye Elektrik
Enerjisi 10 Yillik Uretim Kapasitesi Projeksiyonu” raporuna gore en geg 2017 yilinda elektrik arzi
agig ile kars1 kargiya kalinmasi beklenmektedir. Enerji yatinmlan igin gereken minimum 3-4 yillik
yatinim stireci de gz ontinde bulunduruldugunda, gelecek yillarda arz acigiyla kargilasmak i¢in
5nlemlerin simdiden alinmas: ve yatirimlara hizla devam edilmagsi i
Elektrik sektériniin ihtiyaglannin argmaSi;ye: yeni yapila¢ak

dogacak trafo ihtiyacindan dolay1 etkﬁgj% e Glup R
yappacaktir. Sirket bu yatlnmla;g‘i: trafo, -firetiéilen
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gelisen teknolojiye bagli olarak yeni yahnmlar planlamakla birlikte bunlar heniiz planlama
asamasinda olup ihtiyaca ve global sartlara gbre hayata gecrilecektir. )

Sirket'in faaliyet gosterdigi sektorde faaliyette bulunan sirketlere yonelik bir mesleki kurulusunun
olmamas1 ve sckidre donik dizenli ve giivenilir veri yayimlanmamasi nedeni ile aynntih ve
verilerle desteklenmis giincel bilgiler verilebilmesi miimkiin olmamaktadir.

3.4.3. Son ii¢ y1l ve ilgili ara donem itibariyle ortakligin net ciro tutarmmin faaliyet alanina ve
pazarin cografi yapisina gore dagiimi hakkinda bilgi:

Baysan Trafo Radyatirleri Yurtici Satiglar Bilgesel 2011

2011 yurtici satiglar

16 620521

20.000.000,00

15.000.000,00

10.000.000,00 306.978

5.000.000,00

mammaca ege

Baysan Trafo Radyatbrleri Yurtigi Satiglar Bélgesel 2010

2010 yurtici satiglar
/ £.323.128
10,000.000,00  +
2.000.006,00 -~
6.000.000,00 A
4.000.000,00 1 166755604
71.529, ' * !
2.000.000,00 171.529.02 £0.-449:65 -———
y A P
marmara dofiu anadolu glneydogu akdeniz
anadotu

Trafo R b ; : lc,.(OACiL}
yani Mah. Sanayi Cadoegt Yazhy Bkt Gk -
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Baysan Trafo Radyatdrleri Yurtici Satiglar Bolgesel 2009

2009 yurtici satislar

: 29 28T 982,535
30.000.000,00 -
25.000.000,00
20.000.000,00
15.000.000,00
10.000.000,00
5.000.000,00 682.774,63 448.673,75 79.696,05 4836503

r A P o~
marmara dogu giineydogu ege ic anadolu
anadolu anadolu
2011 Sat|§|ar 2010 Satislar .
M Yurtici ™ Yurtdisi ® Diger B Yurtici M Yurtdist m Diger
2% 5%
27%

68%

Sirket, enerji sektdriinde transformator radyator imalati yapmaktadir. 2009 Eylil déneminden 6nce
trafo kazam (retimi faaliyetini stirdiirmiis, bu faaliyetini 2009 Eyliil déneminde kapatarak kazan
{iretimine son vermigtir. Trafo radyatdri liretim faaliyeti ortakhgin 2010 donemi itibariyle %95
oraninda satig gelirlerini olusturmaktadir.

3.4.4. Son yil, ilgili ara dénem ve son durum itibariyle personel sayisi ve personel sayisinin
belli bash faaliyet alanlar itibariyle dagihmi:

BAYSAN TRAFO
RADYATORLERI SAN.ve 2011 | Mar.12 | Eyl.12
TIC.AS.
Idari Personel 13
Teknik Personel 5
Diger Personel 138
Toplam 156

. h
P o
s dorade Gokuk - KOCAEL!
e T D26214T 23 88
soth VD 1590352516
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3.4.5. Son 12 ayda ortakhifin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde onemli
etkisi olmus veya izleyen donemlerde ctkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim

islemleri:
Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Bilango

Baysan Trafo Radyatbrleri San. ve Tic. A.S.’nin 28.06.2011 tarihinde Baysan Transformator
Pazarlama ve Ticaret Ltd. Sti.’nin %99 oranindaki hisselerini devralmast nedeni ile ad1 gegen iki
sirketin faaliyet sonuglary 31.12.2011 ve 30.06.2012 tarihli finansal tablolarda tam konsolidasyon
yontemine gore konsolide edilmis olup, bu nedenle ilgili dénemlerin faaliyet sonuglarmda bu

konsolidasyondan kaynaklanan etkiler yer almaktadir,

Sirket’in 2009 ve 2010 yillarina iligkin finansal tablolari limited sirket oldugu déneme, 2011 yili ve
2012/6 ara hesap donemine iligkin finansal tablolan ise anonim sirket oldugu doneme iliskindir.

Sirket’in aktif bliyikligt 31.12.2009 tarihinde % 18.928.583 iken 30.06.2012 tarihine gelindiginde
£ 28.088.861 olmustur.

2011 yih igerisinde Sirket’in arsa, yerustil diizenleri ve binalan Standart Gayrimenkul Degerleme
A.S tarafindan yeniden degerlenmistir. Degerlemeler, arsa icin emsal karsilagtirma yontemi, yeriistll
diizenler ve bina igin ise maliyet yaklasimi yontemi kullarilarak gergeklestirilmistir. Ancak mevcut
durum itibari ile; sdz konusu arsa, yeriistl diizenleri ve binalann kismen veya tamamen Yap1
kullanim izin belgesi bulunmadiB1, bu sebeple yikim riskine maruz kalabilecegi dikkate alindifinda,
maddi duran varliklarm degerlenmis tutarlar {izerinden finansal tablolarda gosterilmesinin,
gergegin tam ve dogru olarak yansitilmasi konusunda riskler igermesinin kuvvetle muhtemel olmasi
nedeniyle, maddi duran varhklar maliyet bedelleri iizerinden finansal tablolarda yer almusgtir.

30.Haz 31.Ara 31.Ara 31.Ara

Finansal Durum Tablosu 2012 2011 2010 2009

) Konsolide Kensolide Solo Solo

(Bagimsiz (Bagiumsiz (Bagimsiz {Bagimsiz

Denectimden | Denetimden Denetimden Denetimden

Gecmig) Gegmis) Gegmis) Gecmis)

Donen Varhkiar 12.509.79% 15.557.279 11.675.674 10.734.712

Nakit ve Nakit Benzerleri 165.855 262.711 142.187 549.915

Finansal Yatirimlar 343.726 318.380 379.028 17.046
Ticari Alacaklar;

-liskili Taraflardan Alacaklar ) 3.042.708 3.119.001 3.473.943 3.077.053

-Diger Ticari Alacaklar 5.377.964 6.323.777 625.738 1.859.291

8.420.672 9442778 4.099.681 4.936.346

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar | ——— - ™\ - - -

Diger Alacaklar 189295\ 148394 3.726.130 3.731.942

Stoklar Y 210N 2| 2720593 [y 91220

Canff Varlikar Y { “ "'(‘.x‘; B J%N?‘N 5’“"’:{%‘-: ; -

o S T TR

) a ato Radyatbrier) e Tic. A.S.
o v{ o v YB0i Mah. Sanay: Cadoesi s Gokcik - KOCAEL
E ¥ LY 026241 23 Fax ({262}4332388
3 oz ~ VD 150352516
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Diger Donen Varliklar 1.219.817 822.202 608.055 588.243
Satig amaciyla Elde Tutulan Varliklar - -- -- -
Cari Olméyan { Duran Varhklar 9.579.062 9.039.752 8.088.909 8.193.871
Maddi Duran Varliklar: '

-Finansal Kiralama Yoluyla Edinilenler 407.052 549.256 4.820.223 4.733.083

-Diger Maddi Duran Varliklar 8.721.967 §.070.435 2.925.820 2.899.993

9.129.019 - 8.619.691 7.736.043 7.633.076

Maddi Olmayan Duran Varliklar 48.630 33.629 3.925 2.262
Ertelenen Vergi Varliklan 401.413 386.472 348.941 558.533
Toplam Varhklar 22.088.861 24.597.071 19.764.583 18.928.583
YUOKUMLULUKLER 18.678.560 21.088.336 18.077.968 17.528.314
Kisa Vadeli Yokimlilikler 14.285.174 16.709.916 16.141.709 15.016.282
Finansal Borglar - 6.805.569 7.438.920 6.034.875 1.633.301
Tjcari Borglar;

-Mligkili Taraflara Borglar 39.214 14.720 5.416.832 6.014.348

-Diger Ticari Borglar 4.832.585 6.798.997 3.873.527 6.273.008

4.871.799 6.813.717 9.290.359 12.237.356

Diger borglar 203.055 183.576 144.637 497.279
Donem Kan Vergi Yuktumlalugg 9.596 90.942 42.156 51.990
Diger Kisa Vadeli Yitkiimlaliikler ~ 2.395.155 2.182.761 629.682 546.356
Uzun Vadeli Y ikiimlilikler 4.393.386 4.378.420 1.936.259 2.512.032
Finansal Borglar 3.638.157 3.696.483 1.444.437 2.048.207
E:i‘gfl‘l‘;(lf;r“ Saglanan Faydalara [liskin 751.405 | 676.200 489.374 458.639
Ertelenmis Vergi Yikumiiigh 3.824 5.737 2.448 5.186
Diger Uzun Vadeli Yiikiimluikier - -- - -~
OZKAYNAKLAR 3.410.301 3.508.735 1.686.615 1.400.269
Ana Ortakhifia Ait Ozkaynaklar 3.401.256 3,500.115 1.686.615 1.400.269

Odenmis Sermaye 6.084.380 6.084.380 4.,061.000 4,061.000
Sermaye Diizeltme Oulmiu Farklart 101 101 266.101 266.101

Kardan Aynlan Kisitlanmg Yedekler 75.753 75.753 58.339 30.276

Gegmis Yillar Karlari/(Zararlar) -2.660.119 -2.981.430 -2.985.171 -1.258.622

Net Donem Kary/(Zaran) -98.859 321.361 286.346 -1.698.486
Azmnlik Paylari 9.045 8.620 -~ -
Toplam Ozkaynaklar ve Yiikiimldlikler 22.088.861 24.597.071 19.764.583 18.928.585
Donen varhiklar;
2010 yihinda £940.962 arti§ gbstermistir. Bunun sebebi stok miktarinda goriilen artigtir. 2011

yilinda dénen varliklar +3.881.605 artig gostermis

£3.047.480 azalmistr. 2011 yiinda donen varliklar
kaynaklanan ticari alacaklardan olugmaktadir, 2012 yilind

icarj/alaklar tutarjarifida meydana gel
xntileri ﬁsé‘t\ié'gi:‘tifew isletme stok seviyesini

Sac fiyatlarinda artisf be
tutmaktadir. Ozellikle|y

f

8 bi siveli, 2
An § e ,"':_
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Trafo Radyatorls
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fakat 2012 yahmmn ilk 6 ayhk doneminde
daki artis, kazan fabrikasimn devrinden
a donen varliklardaki diisiis, stoklar, ticari
en azalislardan kaynaklanmaktadur.

bazi donemlerde yiiksek
gmlery ve donem
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sikintiya sokmaktadir. Bu sebeple Sirket, hammadde ve yardimei malzeme stoklarinda 2010 yih ¥
1.593.691, 2011 yil sonunda da © 1.608.41 1’lik devirle kapatmigtir. .
Miisterilerin bitytik parti sipariglerinin temin tarihlerinin y1} sonuna denk gelmesi, envanter sayimi
ve firiinlerin teslimlerini 2012 yilina devretmesi, sebebi ile mamiil madde stoklan 2011 yil sonu
itibari ile ¥ 634.597 olarak devretmigtir.

Ayrica mamiil madde stoklarmin yillar itibari ile dalgalanmalar gostermesi 2009 ve 2010
yillarindaki finansal tablolarin solo olmasi 2011 yilinda ise konsolide olmasi ayrica bir neden olarak
belirtilebilir.

Duran Varhkiar;

Sirket’in duran varliklar1 2011 yilinda t950.883 artig gOstermistir. Binalann modernizasyonu,
yenilenmesi ve binalara ilaveler yapilmas: ile jlgili yapilan £5.861.729 yatinm ile duran varhklar
artmug fakat Kocaeli — Kartepe Ilgesinde bulunan trafo kazan fabrika binasimn £5.112.861,14 devri
ile bu tutar kadar azalmigtir. 2012 yihmin ilk yar déneminde ise binalara yapilan £539.270°1ik
yatirim tamamianmg,bu da dénen varliklarin 2011 yilma gore art1s gostermesine neden olmustur.

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar;

Sirket’in kisa vadeli yabanci kaynaklari 2009 yilina gore 2010 yilinda ©1.125.427 artmugtir. Uzun
vadeli $575.773 kredinin kisa vadeli krediye doniigmesi ve ticari borglar ile borg senetlerinin bir
kisminn banka kredilerinin kullanilarak &denmesi neticesinde artig gostermistir. 2010 yilma gore
2011 yihinda ise kisa vadeli yitkiimltiliikler £568.207 artmus, ticari borglar azalmasina rafmen diger
kisa vadeli yiikiimliliikler artig gdstermistir.

Ayrica 2009 yilinda mevcut kisa vadeli finansal borglar $1.633.301 iken 2010 yilinda bu tutar t
4.401.574 artarak b 6.034.875 olmustur. Bu artig ayn dénemde kisa vadeli ticari borglarn bir
kisminim finansal borglar ile kapanmasi nedeni ile gergeklesmistir. 2009 yilinda kisa vadeli ticari
borglar ¥ 12.287.356 iken 2010 yilinda + 2.996.997 azalarak ¥ 9.290.359 olmustur. Aym sireg
2011 yilinda da gergeklesmis ve ticari borglardan ¥ 2.476.642 kisa ve uzun vadeli finansal borglara
doniismigtiir.

Bunun haricinde kisa vadeli finansal borglarmdaki artistn bir kismi, doviz cinsinden kullamlan
kredilerin kur yitkselisinden ve kredi yenilemelerinde  yiikselen kur degerlerinden
kaynaklanmaktadir.

Yillar itibari ile , 31 Aralik déviz kurlar

USD - 2009 : 1,5057, 2010:1,5460, 2011:1,8889

EUR - 2009 : 2,1603, 2010:2,0491, 2011:2,4438 olarak goriilmektedir.

Sirket asagida belirtilen yatinmlar i¢in direk banka kredisi kullanmamus ise de dolayli olarak
finansmaru banka kredileri ile saglamigtir.

Kartepe — Kocaeli Kazan Fabrikas1 Sirket tarafindan finansmaru saglanan yatirm tutan1 3.7
milyon’dir.
Goleiik fabrika panel kaplama ve ek bina : Toplam maliyet bedeli £1.8 Milyon "dir.

-
- :
S,

e Gy
Golcitk depo : Arsa ve bina maliyeti 650 Bin“dir.
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Ayrica ortaklik tiretim kapasitesinin arttinlmas: ve teknolojik yenilikler i icin makine ve tesislerinde

yenilikler yapmak sureti ile yatinm yapmis ve bu yatirimlan banka kredilert ile finanse etniigtir.

Banka kredilerinin iginde bulunan kefalet karsihig krediler nedeni ile sermaye yapisi yetersiz

kalmisgtir. Tedarik¢i borglanma vadeleri artmig ve bu durum Vergi-Sgk bor¢lanmalarina yol
acmgtir,

Kisa vadeli banka kredilerinin bir kismu uzun vadeli ve taksitler halinde 6denecek sekilde yeniden
yapilandinlms, vadeli satig yapilan miigterilerden temin edilen kambiyo evraklan bankalarda
teminat olarak kullanilarak kredi imkam saglanmigtir.

Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar;

Uzun vadeli yabanci kaynaklar, 2009 yilinda $2.512.032 iken 2010 yilinda bu tutar £575.773 kismu
banka kredilerinin kapatilmasi nedeni ile azalmigtir. uzun vadeli yabanci kaynaklar 2011 yilinda ise

yapilan yatinmlarin dolayl: olarak banka kredileri ile finanse edilmesi sebebi ile +£2.442.161°lik
artis gostermistir. 2012 yilinm ilk yar: dsneminde ise uzun vadeli yabanci kaynaklar £14.966° 11k bir
artig gdstermistir. .

Ozkaynaklar;

2011 yilinda bir &nceki yila oranla %108.03 oraminda artmigtir. 2011 yilinda Sirket, Yaysan Trafo
Rad. Ing. Nakl. Turz. San. ve Tic. A.$..’ni birlesme yolu ile 30.09.2012 tarihinde devralmasi sebebi ile
t£818.380 Szkaynaklarda artig saglammstxr.‘ Ayrica 1266.000°’lik sermaye diizeltmesi olumlu
farklarinin sermaye eklenmesinin ve £939.000°lik 6denmemis sermaye demesinin etkisi olmustur.
Sirket geemis yillar zararlan nedeni ile dzsermaye kayb yasamis 2011 yilinda 6denmis sermaye
+6.084.380 olmasina ragmen Szkaynaklar: £2.575.645 kayipla $3.508.735 olmustur. 2012 yilmin
ilk alt1 aylik déneminde 6zsermaye t98.434 azalmus ve girketin 6zkaynaklar: toplami t3.410.301
seviyesine diigmiistilr

Gelir Tablosu

Sirketin radyatdr satis gelirleri 2009 — 2011 yillari arasinda yapilan 1 adet komple radyatér tretim
hatt1, 1 adet kumlama tesisi, mevcut boyahanenin degistirilerek kapasite artigina cevap verebilecek
yeni boyahane ve 1 adet yag boya kurutma firini yatirimlan neticesinde %16 artarak 2011 yil1 sonu

itibariyle ¥15.016.090,88 seviyesine gikmigtir. Fakat 2009 yilinda toplam satis gelirlerinde bulunan
kazan iiretimi ve hak edisi gelirlerinin sonraki yillarda sirket faaliyetlerinde bulunmamas: sebebi ile

2010 yilinda toplam satis gelirleri %35 azalmistir. 2009 yihinda v 110.970, 2010 yilinda ©
2.539.827 olan sirket briit kan 2011 yilinda £4.713.500 seviyesine ulagmstir.

Sirketin 2009 yihnda esas faaliyetinden t 1.430.707 zarari olmakla birlikte, 2010 yilinda ©
1.483.683 faaliyet kan olusmustur. 2011 yilinda esas faaliyet kan bir onceki yila gore yaklagik

olarak %92 yiikselerek ¥ 2.847.693 seviyesine ulagmustir.

Sirketin finansal giderlerinde 6nemli bir artiy yasanmis ve ertelenmis vergi giderlerinin de etkisi ile
sirket net kar1 faaliyet karina gore du$ﬁk ola.rﬁk-gerg:eklesmlgtlr 2009 yilinda t 1.698.486 dénem
zaran, 2010 yilinda £286.346 ve 20ﬂ ylﬁinda 1se~‘b 320 641 net ddnem kari elde edilmistir.

aI
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Ot 11.Ara 31.Am 3).Ara
TANIMLAR 2012 2011 2010 2009
Konsolide Konsolide Solo Solo
SORDURULEN FAALIYETLER: '
Satig Gelirleri 0.719.299,00 | 23.602.288,00 | 14. 126.962,00137.111.002,00
Satislarn Maliyeti (-) $.320.866,00 | 18.888.788,00 | 11.587.135,00 | 37.000.032,00
BRUT KAR 1.398.433,00| 4.713.500,00 2.539.827,00 110.970,00
Pazarlama,Satis ve Dafitim Giderleri (-) -363.997,00| -3 74.577;00 -218.204,00 -67.260,00
Genel Yonetim Giderleri (-) -765.607,00 -1.485.164,00 -913.710,00 | -1.125.901,00
Aragtirma ve Gelistirme Giderieri (-) -- - -- B
Diger Faaliyet Gelirleri 33.745,00 167.498,00 200.812,00 427.704,00
Diger Faaliyet Giderleri (-) 104.644,00| -173.564,00| -125.042,00{ -776.220,00
FAALIYET KARI / (ZARARI) 197.930,00 | 2.847.693,00 1.483.683,00 | -1.430.707,00
Ozkaynak ybntemiyle degerlenen yatirmmilann . . 3 _
kar zararfarindaki paylar
Finansal gelirler 937.849,00| 1.201.049,00] 1.138.943,00 1.188.831,00
Finansal giderler (-) 1.216.894,0(.) -3.671.215,00 | -2.053.511,00 | -1.706.412,00
%%%%US?KUKE%ZF m ETLERVERGI | o) ;100 377.527,00| 569.115,00 | -1.948.288,00
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/(gideri)
Dénem vergi gideri (-) -34.173,00 -61.128,00 -75.915,00| -190.060,00
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 16.854,00 34.242,00| -206.854,00 439.862,00
SD%I;%[;&RE%(EMSTLER NET 98.434,00| 320.641,00| 286.346,00 | -1.698.486,00
DURDURULAN FAALIYETLER NET
DONEM KARI/(ZARART) - - - -
NET DONEM KARI/(ZARARI) -98.434.00 320.641,00 286.346,00 | -1.698.486,00
Donem karmin/(zararmin) dagdim:
Azl paylar 425 720 - -
Ana Ortaklik Paylan -98.859,00 321.361,00 286.346,00 | -1.698.486,00
-98.434,00 320.641,00 286.346,001 -1.698.486,00
Hisse basina kazang / (kayip) (0,016) 0,061 0,057 (0,334)

Sirket, giinliik faaliyetlerini ylirlitiirken sikint1 gekmektedir. Ddnen varliklarin (stoklar hari¢) paraya

cevrilebilen tutan kisa vadeli borglan kargilamaya yeterli gelmemektedir. Isletmenin net isletme

sermayesi yetersizdir. Meveut durumda, aktiflerin %85 oramnda yabanci kaynaklar ile finanse

edildipi gériilmektedir.

Isletmenin briit kan yiiksek olmasina ragmen _faaliyet giderleri ve finansal yiikli nedeni ile &z
Cartthgan arttif{lmash i fiyatlarin ytkseltilmesi, faaliyet giderlerinin

g

B YRalyr1lmast gerekmektedir.
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Sirket’in finansal verilerine iliskin onemii mali oranlar asagdaki gibidir:

i b o e ) O o“tg"“ﬁz’*"‘ A 20093
Cari Oran 0,87 0,93 0,72 0,71
Likidite Oran 0,72 073 | 055 0,65
Nakit Oran 0,04 003 | 003 0,04
Alacak Devir Hizt 0,87 3,73 22,58 19,96
Ozsermaye Karlihf Oram -0,02 0,09 16,98 -121,30

Cari Oran; 1.5-2 arasinda olmasi yeterlidir. Bu oran sirketin dénen varhiklan ile kisa vadeli
borglarmm ne Slglide kargilayabildigini gosterir. I’in altinda ise, glinliik faaliyetler yiirttiiliirken
sikint1 ¢ekilir. Donen varliklar kaleminin kisa vadeli borglar kalemine oranlanmas: ile elde edilir.
Sirket’in cari oranimn 1’in altinda olmas: Sirket’in kisa vadeli borglari ddemekte sikinti cektigini

gostermektedir.

Likidite Orani; oramn 1 olmast isletmenin kisa vadeli borglanmin tamaminin nakit ve sfiratle
paraya cevrilebilir degerlerle karstlanabilecegini gosterir. Hazir Deperler+Kisa Vadeli Alacaklar
toplammun Kisa Vadeli Borglar kalemine oranlanmastyla elde edilir. Baysan Trafo Radyatdrleri
San. ve Tic. A.S. likidite oram 1’1 altinda bir seviyede oldugu goriilmektedir. Bu durum ortakhifin
likit varhklarmin kisa vadeli borglarim gbre daha diisiik oldugunu ve borglarini tdemekte giiglik
yasadigim gostermektedir.

Nakit Oran; satiglarin durdugu, alacaklarin tahsil edilemedifi ddnemlerde igletmenin ddeme
giiciinii gdsterir. 0,20’nin altina diismemesi arzu edilir. Oranin bityiik olmast ise, isletmede devamh
nakit fazlasmin olmasi, paranin iyi kuflanilmadigini ve hareketsiz birakildigmni gosterir. Sirket’te bu
oran %4 olarak goriilmekte bu da isletmenin nakit sikintist yagadifina ve isletme sermayesine
ihtiyag duymakta olduguna isaret etmektedir.

Alacaklarin Devir Hizi; bu oran kredili satiglardan dogan alacaklarin bir y1l iginde kag kez tahsil
edildigini ve dolayisiyla alacaklarn tahsil kabiliyetini ve likiditesini gosterir. 360’ Ticari
Alacaklar kaleminin Net Satiglar kalemine oranlanmasi ile elde orana boliinmesielde edilir. Bu oran
Ortaklipin alacaklarim ortalama 90 giinde tahsi] ettifini gostermektedir. Bu oran Ortakhigin
alacaklarim ortalama 90 giinde tahsil ettifini gdstermektedir.

Ozsermaye Karhhig1 Orany; fsletme sahipleri tarafindan saglanan kaynaklarin bir birime diigen kar
payini gdsterir. Bir isletmenin $zsermaye karlihgm artirabilmesi i¢in, satiglarin karlilifim artrrmast
gerekir. Dénen Net Kar1 kaleminin Ozsermaye kalemine oranlanmasiyla bulunur. Ortakliin hisse
bagina diigen kar paymn 2010 ytlinda yiiksek, 2011 ytlinda ve 2012 yiinin ilk yansinda gok diisiik
oldugu goriiimekte mevcut sermayenin karli faaliyetlerde degerlendirilmedigini gostermektedir.

KAR MARJI TABLOSU
01.01 - 30.06 31.Ara 31.Ara 31.A1a
TANIMLAR 2012 2011 2010 2009
Konsolide Konsolide Solo Solo
SATIS GELIRLERI . - 9715990:00] 23602.288,00| 14.126962,00| 37.111.002,00
BRUT KAR 7 NL N ] w598433,00,%,4.713.50000]  2.539827,00 110.970,00
Brit Kar Marj Oran— 770 N\ v s | SFTa39% | 19,975 17,9 0,30%
5 ; Yo Y i e

A A AN T = .
i Trafo ARadysaidrfer ve Tic. A5,
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o ol 0262433230 Far (2624332388
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FAALIYET KARI/ (ZARARI) 197.930,00| 2.847.693,00 1.483.683,00| -1.430.707,00
Faaliyet Kar/Zarari Marji1 Oran 2,04% 12,07% 10,50% : -3.86%
NET DONEM KARI/(ZARARI) 198.434,00 320.641,00 286.346,00| -1.698.486,00
Net Dénem KaryZarar: Marj) -1,01% 1,36% 2,03% -4,58%

Sirket’in , 2009 yilinda faaliyet kar marjt %%-3,86 olmugtur. Bunun sebebi Harbiye Kongre Merkezi
ingaatimn ilgili donemde zarar ile kapatilmas: ve 2009 Eylill doneminde {iretiminden vazgegtifi
trafo kazan ve aparatlarimn sirkete zarar olusturmasidir. Sirketin ana {iretim mamiilii olan trafo
radyator iretimi ortalama %10 faaliyet kar matj1 olusturmaktadir, 2010 ve 2011 yillannda sirket
‘ortalama kar marjmi yakalamigtir. Ayrica 2011 yilnda Kartepe-Kocaeli de bulunan kazan
fabrikasimin devri sebebi ile ortalama faaliyet kar marj1 %2 civannda bir artig gostermigtir. 2012
yihnm ilk 6 aylhk déneminde faaliyet kar marjmun %2,04 seviyesi gerilemesi gegici bir durum
olarak goriilmekte, by durumun en snemli nedeni alinan sipariglerin verimsiz siparisler olmasindan
kaynakianmaktadir. Sirketin yeniden yapilanma gercevesinde personel sayisinin arttirilmast ve
rekabet kosullanindan dolay1 olugan fiyat diigiigleri de ayrnca faaliyet kar marjuun gerilemesine
neden olmustur. 2012 yili sonunda beklenen kar tutar1 bu oranin 046-7 seviyelerine yiikselecegi
tahmin edilmekte, bu yonde faaliyetler organize edilmektedir. p :

piKEY YUZDELER YONTEMINE GORE GELIR TABLOSU ANAL{Z1

Satig Gelirleri 071929900 |  100,00%| 23.602288,00| 100,00% | 14.126.962,00| 100,00% 37.111.002,00 | 100,00%
BROT KAR 1.398.433,00 1439% | 471350000 1997%| 253982700 1798% 11097000  030%
FAALIYET KARI/ L e ' . o
ZARARD 197.930,00 204%| 2847693.00| 12,07%| 1483.68300] 1050% ) -1430707.00 3,86%
SORDURULEN
m‘;‘g&g‘s‘l -81.115,00 -0,83% 57527000 160%|  s69.11500|  403%| -1.94828800( -525%
KAR/ZARAR)

SORDURULEN

fq%ﬁ;m“ 298.434,00 -1,01% 32064100  136%| 28634600  203%| -1.698486,00| * 4.58%
KARV/(ZARARI) ' ‘
mﬁﬁm .98.434,00 1,01% 320641.00|  136%| 28634600  2.03% | -1698.486,00|  4.58%

1Y
YATAY YUZDELER YONTEMI ILE GELiRTABLOSU ANALIZI
5 ¢ ; e} ‘.IIO:fé o

: : | LA AT Oran w00 = Aubolo)r el KRsERD o0
SURDURULEN FAALIYETLER: , '

Satig Gelirleri 67,073% 23.602.288,00 -61,933% 14.126.962,00 37.111.002,00
SatlslarmMa]iyeti(—) 63,015% -18.888.788,00 -68,683% -11.587.135,00 | -37.000.032,00
BRUT KAR 85,584% 4.713.500,(]0 2188,751% 2.539.827,00 110.970,00
Pazarlama,Satis ve Dagitim Gid i

o i ve Dagitim Gidgrleri Le374.57700|  224419% | -218204,00)  -67.260.00
Genel Yonetim Giderleri () | o= 2,530% 5 748516400 -18,846%| -913.710,097 211389010

SN -53,04%8R 004200

4
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Diger Faaliyet Giderleri (-) 38,805% 173.564,00| -83,891%|  -125.042,00| -776.220,00
FAALIYET KARI / (ZARARI) 01,934% | 2.847.693,00| -203,703%| 1.483.683,00 -1.430.707,00
Finansal gelirler 5453%| 1.201.049,00 4196% 1.138.943,00| 1.188.831,00
Finansal giderler (-) 78.777%| -3.67121500] 20,341%| -2.053.511,00| -1 706.412,00
SURDURULEN FAALIYETLER ' '

VERGI -33,664% 377.527.00| -129,211% 569.115,00| -1.948.288,00
ONCESI KARAZARAR)

Dénem vergi gideri (-) 20,040% 91.128,00] -60,057% .75.915,00]  -190.060,00
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) -116,554% 34242,00| -147,027%|  -206.854,00 439.862,00
SURDURULEN FAALIYETLER '

NET 11,977% 320.641,00| -116,859% 286.346,00 | -1.698.486,00
DONEM KARI/{(ZARARI)

NET DONEM KARI/(ZARARI) 11,977% 320,641,600 | -116,859% 286.346,00 | -1.698.486,00

Sirket 2009 yilinda trafo kazam tiretimi, Harbiye Kongre Merkezi tiim gelik isleri istigali ve trafo
radyatorleri tiretiminden £37.111.002 satis hasilati elde etmistir. 2009 yilinda Harbiye Kongre
Merkezi’nin tiim ¢elik islerinin tamamlanmas: ve daha sonraki yillarda devamumn olmamasi ayrica
2009 Eyliil déneminde trafo kazan ve aparatlarmun tiretim faaliyeti

sebebi ile 2010 yili satig hasilati azalmistir.2010 yilinda olusan £14.126.962’lik satig
radyator firetimi ile ilgili sati

radyator tretiminden elde edilmigtir. 2011 yili trafo

£15.016.090 olarak gergeklegsmis aym yil iginde Kartepe
devredilmesi ve rulo sac, tabaka sac ve pro

£23.602.288 ye yiikselmigtir.

nden ¢ikanlarak devredilmesi
hasilat1 trafo
s hasilati
-Kocaeli de bulunan kazan fabrikasimn
fil satislanindan dolay: toplam satig hasilati

YATAY YOZDELER YONTEMI ILE GELIR TABLOSU ANALIZI

Tl ({262} 433 2390
Galcg

ic. A5,

2011-06 / 01.01-30.06| 01.01-30.06
TANIMLAR 2012-06 2012 2011
Yizde Konsolide Solo
SURDURULEN FAALIYETLER:

Satig Gelirleri 33,52% 9.719.299,00 7.279.521,00
Satiglarin Maliyeti (-) 28,69% | -8.320.866,00 -6.465.626,00
BRUT KAR 71,82% 1.398.433,00 §13.895,00
Pazarlama,Satig ve Dagitim Giderleri (-) 761,98% -363.997,00 -42.228,00
Genel Yonetim Giderleri (-) 44,66% -765.607,00 -529.246,00
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) - -
Diper Faaliyet Gelirleri -76,10% 33.745,00 141.204,00
Diper Faaliyet Giderleri () 17.23% -104.644,00 -89.267,00
FAALIYET KARI / (ZARARI) -32,76% 197.930,00 294.358,00

Ozkaynak yontemiyle degerienen yatirimlarin kar
zararlarindaki paylar - -
Finansal gelirler 41,51% 937.849,00 662.754,00
Finansal giderler (-) 25,80% | -1.216.894,00) -1.640.060,00
m‘szAgﬁ? FMLIYETfiVERGI ONCEs] 88,12%|  -81.115,00 -682948
Stirdirilen faaliyetler veygi goiv! i 3417300 ~
Donem vergi gideri () [ T 3,55% 6.854,0 17.47340

o Trato Radyatorigrt
! Yeri Man. Sanay: C azi Golcuk - KOCAELI

T Fax 0{262)4132388
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Ertelenmis vergi geliri/(gideri) -85,21% -98.434,00 -665,473,00
SURDURULEN FAALIYETLER NET DONEM R
KARI/(ZARARI)

DAL e FAALIYETLER NET DONEM 8521%)  -98.434,00|  -665.473,00
NET DONEM KARIAZARARI) (98.434) (665.473)
Dénem karmm/(zararinin) dafilim:: -100,06% 425 -665473
Azinlik paylan -85,14% -98.855,00 -665.473,00
Ana Ortakhk Paylan -98.434,00

Hisse bagna kazang / (kayip) -84,96% -0,016 -0,1_33

2012 yilintn ilk yar déneminde satig hastlat £9.719.299 olarak gergeklesmis
aym donemine gore %33,52 oraninda artig gostermesine ragmen faaliyet kan

ve bir énceki y1hn
%32,76 gerilemistir.

Fakat dénem net zarar1 %85,14 azalmgtir. 2012 Yl sonu itibari ile hedeflenen sati hasilatt

$£22.000.000 olup beklenen dénem net kan %6-7 civarindadur.

Nakit Akim Tablosu:
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN 01 3%‘:;“3; ol ;%";ka;
NAKIT AKIMLARI 2012 2011
Ddnem net kar/(zarar) -98.434 -665.473
Net dénem kanni /zararni igletme faaliyetlerinden elde edilen nakit
akimina getirmek igin yapilan diizeltmeler
_| Maddi duran varliklarin amortismani 567.248 244346
_| Maddi olmayan duran varliklarin amortismani 12.253 2.112
- | Baysan Pazarlama'nin konsolide edilmesinin etkisi - -257.393
_| Kidem tazminati karsihigl 75.205 90.486
- | Ertelenmis vergi gideri/(geliri) -16.854 -17.475
Isletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyetlerde kullanilan /
(elde edilen) nakit akim 539.418|  -603.397
| Alacaklardaki (artss) / azalig 2.316.756 | -1.930.551
_| Stoklardaki (artig) / azalis 1.056.829 -2.368.954
_| Diger donen varltklardaki (artis) -397.615 -304.868
_| Borglardaki artis / (azahg) P 5 \‘\E - %1 918 -2.524.525
Ny, LN . z
Dige adeli klyﬁﬁ?k' @@%@" %
_|Dig r}nsav eli yii /"f.\ bar 4y "\\5 e 150.527 /9 29/56'4]
. Fo NN TN ! = K voratc A
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Isletme faaliyetlerinden saglanan / (kullanilan) nakit 1.723.997 -6,702.728
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKIMLARI

) Maddi duran varlik alimlar, net -1.076.576 2.093.629
_|Maddi olmayan duran varhk alimlari, net -27.254 -1.187
- | Nakit sermaye artist -- 939.000
Yatinm faaliyetlerinde kullanian nakit -1.103.830 3.031.442
FINANSAL FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKIMLARI

- | Menkul kiymetlerdeki (artig) / azahis 25346 60.648
_| Finansal borglardaki artis 691.677|  4.047.760
Finansal faaliyetlerden elde edilen / (kullamilan) nakit -717.023 4.108.408l
NAKIT VE NAKIT BENZERI DEGERLERDEK]| NET DEGISIM -96.856 437.122
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERI DEGERLER 262.711 142.187
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERI DEGERLER 165.855 579.309

5. MEVCUT SERMAYE VE SERMAYE PIiYASASI ARACLARI HAKKINDA
BILGILER

5.1 Kayith Sermaye Tavam : $50.000.000,-
Odenmis / Cikarilmig Sermayesi @ 16.084.380,-

5.2 Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakks
icindeki paylan dogrudan veya dolayh olarak %35 ve fazlasi olan gercek ve tiizel Kigiler
ayn olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi:

Ortak | Grubu Adet Toplam Adet |Sermaye zoplam
Oran:
(o)
Tuncer A grubunama [26.330.000
Baydar
B grubu 525.533.950
hammiline 551.862.950 1907 5.518.629,50
53 Son yil icinde yapilan sermaye artinmlan ve kaynaklan ile sermaye azaltimlari,
yaratilan/iptal edilen pay grupl@g-;ye,_h;_)_.ay ayisinda degisiklige yol acan islemlere
iliskin bilgi: :—l;;‘ £ 4

o 1, o
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Sermayenin %10’undan fazlas: ayni olarak ddenmisse konu hakkinda bilgi: °

Yoktur.

Sermayeyi temsil eden paylara iligkin bilgi:

Grubu imtiyaz |Nama/ |Pay Nominal Toplam |Sermayeye
Tiirii  |Hamiline | Degeri () (P) Oram (% )
A Nama 0,01 263.300 4,33
B * Hamiline |[0,01 5.821.080 | 95,67
TOPLAM 6.084.380 | 100,00

*A grubu imtiyazli hisseler tabloda belirtildigi {izere Tuncer Baydar’a aittir ve A grubu hisse
sahibinin, A grubu hisse senetlerinin devir ve temlikinde hisseleri oramnda 6n alim hakk:

mevceuttur,

6. YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA iLISKIN BILGILER

6.1 Ortakhigin yonetim kurulu @iyelerine iliskin bilgi:

ADI IS ADRESI GOREVI | SECILME Son 5 Gorev | PAY | SERM
SOYADI TARIHI Yilda Suresi/ | GRU | AYE
. Ortakhikta | Kalan | BU | PAYI
Ustlendigi | Gorev
Gérevler Suresi
Tuncer Yazlik Yeni Yonetim | 24.04.2012 Genel 1Y1l A 263.30
BAYDAR Mah.D-130 Kurulu Miidilr, 0,00
Cad.No:87/A Kurulu 29’50
Goletik Baskanlig
KOCAELI
Yesim Yazlik Yeni Yénetim | 24.04.2012 - 1Yl |B 21935
BAYDAR | Mah.D-130 Kurulu 8,50
KarayoluCad.N | Bagkan
0:87/A Goletik | Yardumer
KOCAELI sL.
Y1maz Yazlhk Yeni Yonetim | 24.04.2012 Genel iYil B 30.422,
UMuT Mah.D-130 Kurulu Miidiir 50
Karayolu Uyesi
Cad.No:87/A
Golcitk
KOCAELI
Suat BAS Camiatik Mah. | Bafinsiz | 24.04.2012 - 1Yl | B 5
Atatiirk Cad. Oye
Mo:45/4
Karamiirsel
KOCAEL}
Fatih Yenikent Mah. | Bafunsiz | 24.04.2012 - 1Yl | B 5
TELLI Begilm Sok. Uye

Blok No:74/10
Derince

KOCAELI &

Yani Mah. Sanay Cadoeg
Tel 0u267) 433 23 0 (ofic) ™
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Tuncer BAYDAR — Yénetim Kurulu Bagkani-Genel Miidiir

Ankara’da 1963 yilinda dogan Tuncer Baydar, lise mezunu olup ¢aliyma hayatina
trafo sektoriinde iiretim ve ticaret yaparak bagladi. Baysan Trafo Radyatbrleri San.
ve Tic. A.S.’nin kurucu ortagidir. Halen aym girkette hissedar ve yonetim kurulu
bagkanlifi gorevini yurlitmektedir.

Yesim BAYDAR ~ Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ~Genel Miidiir Yardimcisi
Ankara’da 1986 yilinda dogan Yegim Baydar, iiniversite mezunudur. Baysan Trafo
Radyatorleri San. ve Tic. A.S.’nin yénetim kurulu iyesi olarak goreve baglamigtir.
Halen ayn sirketin hissedar1 olup gorevini stirdiirmektedir.

Yilmaz UMUT - Yonetim Kurulu Uyesi

Bulanik’da 1963 yilinda dogan Yilmaz Umut, ortaokul mezunu olup g¢aligma
hayatina 1990 yiinda Trafo radyatér imalati yapan Imsan Ticaret Limited
Sirket’inde usta bagi olarak bagladi. 1998 yilinda Baysan Trafo Radyatorleri San. ve
Tic. A.S.’de iiretim miidiirii olarak galiymaya baslayan Yilmaz Umut halen aym
sirkette hissedar ve yonetim kurulu iiyesi olarak grev yapmaktadir.

Suat BAS-Yonetim Kurulu Oyesi

Karamiirsel 1959 yilmda dogan Suat Bas, evli 2 gocuk sahibi, ortackul mezunu olup
¢alisma hayatina 1983 yihinda baglamustir. On iki yil imalat isiyle ugrasmig ve 1999
yilinda bu igi birakmustir. As Elektrik Recep Altinbas sirketindel1 999 tarihi itibariyle
yénetici olarak halen galigmaktadir.

Fatih TELLI- Yonetim Kurulu Uyesi

Giimiighane 1968 yilinda dogan Fatih Telli, evli 2 ¢ocuk sahibi, ortaokul terk olup
galisma hayatina ¢elik konstriiksiyon nakliyat sektdriinde is¢i olarak baglamugtir.
Daha sonra 4 yil Diler Demir Celik A.S.’de, 6 yil Sedef Tersanesi imalat usta bagt
olarak, 4 y1l Um Tersanesinde ¢aligmistir. 1998 yilindan bu yana Baydar Celik
Fabrikasi’nda miidiir olarak halen ¢aliymaya devam etmektedir.

6.2 Ortakhgin denetim kurulu iiyelerine iligkin bilgi:

ADI fs Adresi Son 5 Yilda Ortaklikta Gorev Siiresi

SOYADI ¥ Ustlendigi Gorevler

Leyla Odabaglar Mah. D-130

CAKAL Karayolu Cad. No:5 Denetgi Devam
Golcitkk KOCAELI

Leyla CAKAL - Denetgi

Zonguldak' ta 1978 yilinda dogan Leyla CAKAL 2002 yili Anadolu Universitesi
isletme fakiiltesi mezunudur. 2008 yilinda Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
ruhsatim almis olup ¢alisma hayatina 2001 yihnda Yildiz Sunta MDF A.S. de
baglamistir. Suan Tuncer Baydar Havacilik Ltd.$ti.’nde gorevine devam etmektedir.

I PSR [ | b "o an
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7. GRUP HAKKINDA BiLGILER

Ortakhgn dahil oldugu grup hakkinda Ozet bilgi, grup sirketlerinin
faaliyet konulan, ortakhkla olan iligkileri ve ortakhgin grup icindeki

yeri:

Ortakligin dahil oldugu grup bulunmamaktadir.
8. HALKA ARZA iLISKIN BILGILER
8.1 Yetkili organ kararlar:

03.07.2012 tarihli ve 35 no.’lu Yénetim Kurulu Karari’nda;

1. Sirket’in, £6.084.380,00 - olan gikarilmig sermayesinin, tamami nakden
olmak {izere £2.215.620,00 artirilarak £8.300.000,00 ’sina yikseltilmesine,

2. Nakit olarak arttirilan $2.215.620,00 *1ik sermayeyi temsil eden 221.562.000
adet payin tamaminin B grubu hamiline yazih hisse olarak gikarilmasina,

3. Mevcut ortaklarin yeni pay alma (riighan) haklarinin tamamen
kasitlanmasina,

4. Arttinlan ¥ 2.215.620,00 'lik sermayeyi temsil eden 221.562.000 adet B
Grubu hamiline yazili payin, nominal degerinin altinda olmamak kaydiyla
olusacak piyasa fiyat: ile Istanbul Menkul Kiymetler Borsast Birincil
Piyasada 3 glin siire ile satiga sunulmasina,

5. Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvuru ve sermaye artirimi ile ilgili diger yasal
prosediiriin tamamlanmas igin ySnetim kuruluna yetki verilmesine,

Oy birligiyle karar verilmigtir.

8.2 Satisn yapilacak paylar ile ilgili bilgi:

Pay Nama/ Bir Paymn Pay Sayisi Nominal
Grubu Hamiline Nominal Degerleri
Oldugu Degeri Toplami (t)
(t)
A Nama - - -
B Hamiline 0,01 221.562.000 2.215.620
TOPLAM 221.562.000 2.215.620

8.3. a) i¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirnminin kaynaklar: hakkinda bilgi:
Yoktur.

b) i¢ kaynaklardan artlrllalﬁk"igq@:s‘iz olarak mevcut ortaklara dagitilacak
paylar e IgRBTEES . © e
I T S
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¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

)3 Kas 200

Yoktur.

i) Ortaklarin 5denmis/¢ikarilmis sermayede meveut paylarma gére bedelsiz pay
alma oranl:

Yoktur.

ii) Bagvuru gekli:

Yoktur.

Satisx y_épllacak paylarin yatinmalara sagladig haklar:

Kardan Pay Alma Hakk

SPKn madde 15 uyarinca temettii, hesap donemi sonu itibariyle mevcut paylann
tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaks1zin esit olarak dagitilir.
Bedelsiz Pay Edinme Hakla )
SPKn madde 15 uyarmca halka agik anonim ortakhiklann sermaye artinmlarinda,

~bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Tasfiyeden pay alma hakk: (T TK madde 507)
{lgili mevzuat hiikiimleri sakh kalmak kaydiyla dagitilmasina karar verilen kar
payina veya tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 orarunda katilmayi talep etmek

Yeni pay alma hakki ( TTK madde 461, kayith sermaye sistemindeki
ortakliklar icin SPKn. madde 12),
Yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore almak

Genel kurula katilma hakk: (TTK madde 407, 415,425 ve 426)

Sirket iglerine iligkin haklarim genel kurul usul ve esaslan dahilinde, genel kurulda
kullanma ve kayden izlenen paylara sahip olunmasi durumunda da genel kurula
katilma (TTK.md.407)

Genel kurulda haklarm temsilci vasitasiyla da kullanabilme (TTK.md.425)

Genel kurulda miizakerelere katilma hakki (TTKn mad.413)

Kanuni istisnalar sakli kalmak kaydiyla, gene! kurul miizakerelerine katilmak
(TTK.md.413)

Oy hakki (TTKn mad.432,434,435 ve 436)

Birden fazla kiginin ortak milkiyetinde olan bir paydan dogan haklarn kullanmlmas:
icin temsilci atamak (TTK.md.432)

Oy hakkim paylann itibari degeriyle orannili olarak kullanmak (TTK.md.434)

Pay sahipleri kendileri, esleri, altrg‘eqsqﬁéﬁylan veya bunlann ortagn olduklan sahis
sirketleri ya da hakimiyetlerialtiidaki “sermaye sirketleriyle ilgili islemlerde oy
kullananamak (LTK.md436)7 &~ 2%
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Bilgi alma ve inceleme hakkr ( TTK md.437) i
Finansal tablolar1, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporunu, denetleme raporlarin
ve ydnetim kurulunun kar dagitim Snerisini inceleyebilme ve gideri sirkete ait olmak
{izere gelir tablosu ve bilangonun bir suretini isteyebilme (TTK.md.437)

Bilgi alma veya inceleme istenleri cevapsiz birakilan, haksiz olarak reddedilen,
ertelenen ve bu fikra anlammda bilgi alamayan pay sahibi, reddi izleyen on gin
icinde, diger hallerde de makul bir siire sonra sirketin merkezinin bulundugu asliye
ticaret mahkemesine bagvurabilir (TTK.md. 437)

Ozel Denetim Isteme Hakka (438)

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde
ve bilgi alma veya inceleme hakk: daha dnce kullanilmussa, belirli olaylann &zel bir
denetimle agiklifa kavugturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan
isteyebilir (TTK.md.438)

Genel Kurul Kararlarina Kars: Iptal ve Butlan Davasi Agma Hakk (TTK 395,
445, 446, 447, 448, 449, 451 ve kayith sermaye sistemindeki sirketler i¢in SPKn..
madde 12)

Genel kurulda bulunup karara olumsuz oy vermis ve bunu tutanaga gegirmis pay
sahipleri s6z konusu kararm iptali igin, genel kurula katilmaya ve oy kullanilmasma
.haksiz olarak izin verilmemis veya genel kurul, usul ve esaslara aykin olarak

toplanmigsa genel kurulun iptali icin dava agmak (TTK.md.445 ve md.446)

Genel kurulun pay sahibinin, genel kurula katlma, asgari oy, dava ve kanundan
kaynaklanan vazgegilmez nitelikteki haklarim sinirlandiran veya ortadan kaldiran,
bilgi alma, inceleme ve denetleme haklarni kanuna aykin olarak siurlandiran,
anonim sirketin temel yapisim bozan veya sermayenin korunmas hilkiimlerine aykir
olan kararlarina kars: butlan davasi agmak (TTK.md.447)

Yénetim Kurulu Kararlarina Karsi iptal ve Butlan Davas1 Acma Hakki (TTK
md. 460,391)

Yénetim kurulu’nun KSS’de aldigi kararlart aleyhine, pay sahipleri ve yonetim
kurulu tiyeleri, kararn ilani tarihinden itibaren bir ay icinde iptal davasi agabilirler
(TTK. Md. 460).

Yénetim kurutunun kararlar batil ise bunun tespiti mahkemeden istenebilir (TTK.
Md. 391).

Birlesmede Ayrilma Hakki (TTK md. 141}

Birlesmede, ortaklara ortakhk hakk: iktisabi ya da aynlma akgesi arasinda segim
yapma hakki verilebilir veya sadece ayrilma akgesi verilerek ortakliktan gikanlabilir
(TTK Md. 141)

Azinlik haklan (TTK md.411,412, 417, 438, 439, 440, 441 ile SPKn md.11):
Bilgi alma ve inceleme hakki daha énce kullamimigsa, belirli olaylarin 6zel bir
denetimle aciklifa kavusturulmasimu talep etmek, mahkemeden denet¢i atanmasim
istemek, genel kurul istemi onaylamazsa en az azlig olusturabilecek pay sahipleriyle
birlikte mahkemeden denetgi atanmasini talep etmek (TTK.md.438 ve 439)
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tarafindan reddedilmesi veya talebe yedi is gini iginde cevap verilmemesi
durumunda dava agmak (TTK.md.412) :

8.5. Kardan Pay Alma Hakluna Iliskin Bilgi:
a) Hak kazanilan tarih:

fhrag edilen paylar; sermaye artinminin tescil edildipi/yeni pay alma hakkina iligkin
sirkiilerin yayimlandifi/satigin tamamlandifi hesap donemi itibariyle temettiie hak
kazamir, kar elde edilmesi ve kar dagitimma genel kurulca karar verilmiy olmasi
halinde ilk kez 2012 yilimn karindan temettli hakk: elde eder. Ancak paylarn sati§
siiresi i¢inde yeni pay alma hakkina iliskin sirkiilerin yayimlandig1 hesap dénemi
sona ererse, hesap déneminin son ginind takip eden tarihten sonra satilan paylar
2013 yihinmn kénndan temettil alabilecektir.

b) Zamanasimi:

Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 bedelleri
ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans: bedelleri dagitim tarihinden
“itibaren beg yilda zaman agimina ufrar. Zaman agimina ugrayan temettii ve temett
avanst bedelleri hakkinda 2308 sayils Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon

Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye intikali Hakkinda Kanun hitkiimleri
uygulanir.

8.6. Yeni Pay Alma Haklkna liskin Bilgiler

Mevcut ortaklarn yeni pay alma hakki kisitlanmugtir.

Sirket Yonetim Kurulu 03.07.2011 tarih ve 35 numarali kararinda, meveut gikarlmig
sermayesinin 2.215.620 TL arttirarak 8.300.000 TL’ye yikkseltilmesine ve ayrica
nakit olarak arttirilan 2.215.620 TL’lik sermayeyi temsil eden 221.562.000 adet
payin tamaminin B grubu hamiline yazili hisse olarak ¢ikarilmasina ve mevcut
ortaklarn yeni pay alma (riighan) haklarinin tamamen kisttlamasina karar verilmigtir.

8.7. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kisilerin adi, i$ adresleri
ve bir payin satin alma fiyatr:

Yoktur.

8.8. Halka arz tutar:

Ortakhifin ¢ikanlmig sermayesinin £6.084.380-‘den ¥£8.300.000-"ye artirilmastyla,

+0,01 nominal degerli toplam 221.562.000 adet pay sermaye artirimi yoluyla halka
arz edilecektir.

Trafo Radyaildflg
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8.9. Halka arz siiresi: W - 8 2 52

Halka arz siiresi 3 is gtiniidiir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek ]
sirkiilerde yer alacaktir.

8.10.  +1 nominal degerli bir paym satis fiyati ile s6z konusu fiyatin tespitinde
kullamilan yéntemler:

1 Tiirk Liras: nominal degerli bir payin sati§ fiyati +4,25.- olarak belirlenmigtir.Bu
fiyatin belirlenmesinde;

-IMKB benzer sirketler oran analizi;

*Fiyat kazang orani

*Firma degeri/VAFOK

*Firma degeri/Satiglar

*Piyasa-degeri/Defter degeri

_indirgenmis nakit akimi yéntemleri kullamlmigtir.

Bu fiyatin hesaplanmasinda kullamlan yontemlere iliskin olarak hazirlanan
degerleme raporu en geg satig baslamadan 2 ig giinii dnce sirkiler ile aym gekilde; -
www.baysantrafo.com www.galatayatirim.com www.kap.gov.tr de ilan edilecektir.

8.11. Satis yontemi ve bagvuru sekli:

| Satis Yontemi : ,
Satis, GALATA YATIRIM A.S. (“Galata Yatirim™) tarafindan “Borsada Sabit

Fiyatla Talep Toplama ve Satig” yOntemi (SFY) ile IMKB Hisse Senetleri
Piyasas1 Birincil Piyasada piyasa saatleri icerisinde, paylar halka arz edilen sirket
tarafindan belirlenen ve duyurulan tek bir fiyat ile IMKB Hisse Senetleri Piyasasi
Bilgisayarlh Alm Satim Sistemi ‘ne (Sistem) gonderilir. Bu tek fiyat Sistem’de yer
alir. Farkh bir fiyattan gelen emirler Sistem tarafindan reddedilir. Emrin fiyat
degistirilemez. SFY’de tek fiyat girilebilecegi igin *“fiyat énceligi” stz konusu
degildir. “Zaman Onceligi ** kural gegerlidir.

Dagitim, birincil piyasa bitigini takiben IMKB (Borsa) tarafindan belirlenen
zamanda, otomatik yapihir. Dagitim sirasinda ii¢ durum sz konusudur:

- Denge: Gelen talebin satilacak miktara esit olmasi

- Arz— Talep: Gelen talebin satilacak miktardan az olmasi

- Fazla Talep: Gelen talebin satilacak miktardan fazla olmasi
Denge ve az talep durumlannda gelen her emir tam olarak karsilanir. Fazla talep
durumunda ise dagtim su sekilde yapilir:

- Satilacak miktar , Sistem tarafindan , gelen her bir aliy emrine birer lot olarak
dagitilir, Iglemler dagiim tamamen bittikten sonra gergeklesir. Dagitimin
yapildin her bir emir ne kadar kargilanmigsa , ona iliskin s6zlesme
biiyiikl{iigii de o kadar olur.

- Dagitima, zaman olarak ilk girilen emirden baslanir. Dafiim zaman
oncelifine gdre devam eder. Sézlesme numaralari emirlerin iglem gorerek
tilkenme sirasina gore verilir-ancak.tamam islem goren emir yoksa islem
sirasina gore verilir. Vg hed

.
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- Bir tur tamamlanamadan satilacak miktar tiikkenir.
Ayn1 hesap numarasi ile birden fazla alis emri iletilebilir. Zaman Oncelifine gdre
srralanmug emirlerden dagittm yapilirken aymi hesap numarasma ait emirler birlikte
(tek olarak) degerlendirilir.
Sirket paylarinin halka arzina yeterli talep gelmemesi durumunda , gelen talep
oraminda halka arz gergeklestirilecektir. Ortak satig1 ve sermaye arttirimi gelen talep
oranina gore oransal olarak gerceklestirilecektir.

Aym hesap numarasina sahip emirlerden zaman Oncelifine sahip ilk emirden
baglanarak dagitim yapilir, bu emir tiikenmeden digerlerine dagitim yapilmaz. Bu
emir tiikendigi takdirde zaman 6nceligine sahip dier emir dagitimdan pay almaya
baglar ve dagitim bu gekilde devam eder. Hesap numarast 6zdesligi kurum igerisinde
degerlendirilir. Farkl: kurumlardan gelen ve 6rtiigen hesap numaralan aym olarak
kabul edilmez.

Basvuru Sekli :
Mevcut paylann “Borsada Satiy Yéntemi” ile halka arz edilmesi nedeniyle, pay
almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin, satis silresi iginde Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda iglem yapmaya yetkili Borsa Uyesi kurumlardan
birine bagvurmalari gerekmektedir. IMKB Birincil Piyasa’da islem saatleri 10:30:—
12:00’dir. IMKB’de islem yapmaya yetkili araci kuruluglarn listesi IMKB aylik
. biiltenlerinde IMKB internet sitesinde (www.imkb.gov.tr) Sermaye Piyasasi1 Kurulu
(www.spk.gov.tr) internet sitesinde yer almaktadir.
Halka arz edilen paylara yeterli talep gelmesi durumunda, sfirenin sona ermesi
beklenmeden (birinci talep toplama giinit birincil piyasa islemleri ya da ikinci talep
toplama gilinil birincil piyasa iglemleri sonunda) talep toplama sona erdirilerek
dagitim yapilabilir, *

1L.BAYSAN TRAFO RADYATORLERI SANAYI VE TICARET A.S." nin £6.084.380.~0lan Odenmis Sermayesi‘nin
18.300.000-'ye artirilmas: nedeniyle ihrag edilecek olan 2.215.620.- adet pay'in Halka Arz islemleri2d, (£ 3-Y.42. 2012 _
/2012 tarihlerinde 3 iggiinil stire ile " Borsa da Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi " kullanilarak IMKB

Birincil Piyasa da t4,25- ihrag fiyati ile gergeklestirilecektir.Halka arz islemi, IMKB Hisse Senetleri Piyasast
Mtidirltgti'niin 30 Aralik 2011 tarih ve 385 no'lu GENELGE'sine istinaden ; " Borsa Birincil Piyasa da Uygulanacak

Yeni Halka Arz Yontemlerinin Isleyis Esaslan"nin 2.1 no'lu maddesinde agiklandifi sekliyle gerceklestirilecek olup,
yapilacak halka arz igleminde yeterli talep toplanmasi durumunda birinci giin birincil piyasa seansinin sonunda dagitim
yapilacaktir. Konuya iliskin Genelge Maddesi asagidaki gibidir :Borsa Birincil Piyasa da Uygulanacak Yeni Halka Arz
Yontemlerinin Isleyis Esaslan

2.1 ISLEM YONTEMI :
Borsa Birincil Piyasa da geligtirilen bu yeni yéntemler iki asamadan olusmaktadir :

Talep Toplama Asamas! : Bu asamada klavye ve EXAPI kanahyla emirler toplanir. Emir toplama siiresi en az bir is
glind, en fazla U¢ is glntidir.Siire sirketin talebi zerine Borsa Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.SPK'min veya
Borsa'nin aksi ydnde alinmis karartnin olmamasi ve satigtan nce girket veya halka arza aracilik eden kurum tarafindan
duyurulmus olmas: sartiyla, talep toplama siiresinin sgnu beklenmeden ( 6megin birinci giin birincil piyasa seansinin
sonunda veya ikinci glin birincil piyasa seansmlq-_s'bg}ihgél}-dé'gltlm“yaptlabilir.

A A . . -
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8.12.

8.13.

8.14,

Pay bedellerinin édenme yeri ve sekline iliskin bilgi: '}_

Hesap Sahibi :
Banka
Sube
Sube Kod
IBAN No

Baysan Trafo Radyatérleri Sanayi ve Ticaret A.$.

. Yap1 ve Kredi Bankast AS.
: Kocaeli Subesi

: 938

. TR 55000600000089780077

«Borsada Satig” yontemi ile paylar satisa sunulacag: i¢in halka arzdan pay almak

isteyen kisilerin, yetkili araci

kurulusglar vasitasiyla alim talebinde bulunmalan

gerekmekte olup, dagitim zaman dnceligi kuralina gore yapilacaktir.

Bagvuru yerleri:

Bu halk_é arzda pay almak isteye tasarruf sahiplerinin satig stiresi igerisinde IMKB’de

islem yapmaya yetkili araci kurumlardan birine bagvurmalan gerclgmektcdir.
iMKB’de islem yapmaya yetkili aract kurumlanin  listesine [MKB’nin
www.imkb.gov.tr web sitesinden ulagilabilmektedir.

Aracibk ve yiiklenim hakkinda bilgi: )

~a) Satiga aracihk edecek vefveya yiiklenimde bulunacak kurulug/kuruluslar,

aracilifin niteligi ve yiiklenimde bulunulan paylarin tutan ile satiga sunulan

toplam paylara orani:

Yiiklenimde
Bulupulan Yiiklenimde
Araci Arachgpn | Nominal Pay Bulunulan Pay
Kurulug | Pozisyon _|Niteligi Tutan (1) Oram %
(Galata
Yatinm En lyi Gayret
AS. Lider Aracihi Yoktur Yoktur

b) Aracilik szlesmesinin tarihi ve bu sozlesmede yer alan dnemli hususlar:
Bu halka arzda Aract Kurum Galata Yatinm A.S.’ne &denecek toplam Ucret tutarl

£087.491+ bsmv’dir(her tiirlii fon,vergi,Katma Deger Vergisi,masraf vs hari¢ olmak

{izere toplam satig tutarimin %3°{1). Toplam £282.491 olan bu tutann toplam halka arz
maliyetinin yaklagik % 72*sini olugturacaktir.

Sirket ve Araci kurum arasinda  02.07.2012

tarihinde imzalanan aracilik

sdzlesmesi;Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Sirket’in paylannin kayda alinmasina izin

vermemesi veya paylarin

iMKB kotuna alinmamasi hallerinde tiim islemlerin

tasfiyesinden sonra kendiliginden sona erer.

Ayrica ;taraflarin bu Sézlesmeden ve/veya Sermaye Piyasasi mevzuali ve ilgili diger
mevzuattan kaynaklanan yikimiiilikklerini tam veya gerefi gibi, tebligat adreslerine
noter vasitasiyla bildirilmesine ragmen makul siire icerisinde, yerine getirmemesi ve

Taraflarin muvafakatina ve onayina tabi

konularda muvafakat veya onayin

alinmamasi hallerinde ihtarnamede fesih iradesi bildirilmek kaydiyla ve temerriide

diismeyen ve

olmaksizin sona ¢

saklidir.

hakh fesihte bulunar}‘_;ng;;gii‘nde herhangi bir tazminat ytkimligt

temerriide dlismeyen tarafin ilgili mevzuattan dogan haklart
= \ ) ‘-‘|‘ ;{h&“‘ .
Re ilgili diger mevzuat hikktimleri sakl kalmg £0df ile
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halka arzin gergeklestirilmesinden once agafidaki durumlardan birinin olugmasi
halinde, Taraflar, isbu Sozleymede belirlenen tebligat adreslerine halka arzin
ertelenmesi veya bu Sozlesmenin feshine yol agan sebepleri belirtmek ve erteleme
halinde erteleme siiresini de belirtmek suretiyle Sézlegmeyi feshedebilir veya balka
arzi ileri bir tarihe erteleyebilirler. Béyle bir ertelemenin vuku bulmasi halinde
Taraflarin satis fiyatim yeniden gozden gegirme haklar1 saklidur.

1.Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle GLT ‘mn veya Sirketin bu Stzlesme’den
kaynaklanan yiktmliliklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya Gnemli
dl¢iide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmas: veya kararlar alinmasi,

2. Ulke genelini etkileyen fevkalade haller ile sermeye piyasalarim Snemli Gleiide
olumsuz ctkileyen olay veya olaylann gergeklesmesi,

3. Sirket, istirakleri ve bu girketlerin yonetici ve yetkilileri ile ilgili halka arz edilen
paylarin halka arz ve fiyatim olumsuz etkileyen bir olay, dava veya sorusturmarun
ortaya ¢ikmig olmasi,

4. Ekonomi, siyaset ve para ve sermaye piyasalarinda, olumsuz yonde meydana
gelen geligmeler sonucunda halka arzdan beklenen faydamn gergeklesmeyeceginin -
Taraflarca 6ngoriilmesi,

5.Sirketin mali durumunda meydana gelen ve izahname ve sirkiilerde yer alan
bilgilerin halka arz siiresinde gergefe aykin hale gelmesi sonucunu doguracak
olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmas 6.Halka arzi etkileyebilecek ve Borglar
“Kanunu kapsaminda miicbir sebep sayilabilecek durumlarin oriaya ¢ikmasi halinde;
halka arz ertelenebilir veya iptal edilebilir.

8.15. Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Paylann fiziken teslimi s6z konusu olmayip halka arzdan pay alan ortaklarin paylan
Sermaye Piyasasi Mevzuati Cergevesinde Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde hak
sahipleri bazinda kayden izlenecektir. Paylar Baysan Trafo Radyatorleri San. ve
Ticaret A.S. ve satig yapacak ortagin onayi miiteakip pay bedellerinin yatirimisg
olmas: sartiyla hak sahiplerinin MKK nezdinde bulunan hesaplanna kayden
dagitilacaktir.

8.16.  Halka arza iliskin olarak ortakligin 6demesi gereken toplam maliyet ile hatka
arz edilecek pay basina maliyet:

Ongoriilen Tahmini

Maliyetler t

SPK Kurul Kayit Ucreti 3.100.-
IMKB Kotasyon Ucreti -~
MKK Uyelik Ucreti 830..-
Aracilik Komisyonu 282.491.-
Reklam [lan PR 50.000.-
Ticaret Sicil 20.000.-
Bagimsiz Denetim 44.500.-
Noter 20.000.-
Toplam Maliyet © o V420,921,
Toplam Pay Nominal A7 5% 2 215:620.-
1 Paymn Maliyeti g e 2 70),1899.-
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Talepte bulunan yatirumcinin katlanacag maliyetler hakkinda bilgi:

Halka arzdan pay alacak yatirnimcilardan, islem yaptiklar1 araci kurumlardaki
hesaplarinda tamumii pay alim-satim komisyonu {izerinden islem yaptiklari araci
kurum tarafindan alinacak olan pay alun komisyonu diginda herhangi bir ticret talep
edilmeyecektir.

Galata Yatirim A.S.’nin halka arzda yatirimeidan talep edecegi komisyon vb.giderler
agagidaki tabloda gosterilmektedir.

Hesap Agma Ucreti Yoktur.

Paylarin Takasbank'a

Virman Ucreti Takasbank Ucret Tarifesine gore tahsil edilecektir.
Yatinmeinn baska araci

kurumdaki hesabina

Virman Ucreti Takasbank Ucret Tarifesine gore tahsil edilecektir.

£0,00-£40,000 aras1 £2,00 + BSMV
+40,000,01-£400,000 aras: tutar iizerinden 0,00005 +
BSMV

+£400,000,01 iizeri £20,00 + BSMV

EFT Ucreti

“Halka arzin gerekgesi ve ortakhigm saglayacagl tahmini net nakit girisi ile

kullamim yerleri; tahmini nakit girisi belirtilen kullamm yerleri i¢in yeterli degil
ise, gereken diger fonlarn tutan ve kaynag hakkinda detayh bilgi:

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu ve Istanbul Menkul Krymetler Borsasi’nin ortaklaga
baslattiklan halka arz seferberlipi kapsaminda edindigi bilgi ve aldig1 destek sonrasi
sermaye artirimi yoluyla paylarim halka arz etmeye karar vermigtir.

" Bu karanin alinmasinda halka arzin ucuz finansman kaynagi olmasi, ikincil halka

arzlar ile yeni finansman kaynaklannin yaratilabilmest, sirketin tanitimimin
saglanmasi ve 6zellikle kurumsallagmay1 saglamast etkili olmustur.

Toplam 2.215.620 adet halka arzin tamami, mevecut ortaklarn riighan haklan
kisitlanmak suretiyle sermaye artirumi yontemiyle karsilanacagindan halka arzin baz

fiyat olan ¥ 4,25 fiyattan gerceklesmesi durumunda sirketimizin saglayacag tahmini
nakit girisi £9.416.385 olacaktur.

Sirket’in sermaye artigt yoluyla yapacagi halka arzla ilgili beklentileri kisaca §u
sekilde tzetlenebilir:
Rekabet giiclinde artig,
Kredibilite artig1,

Sermaye yapisinin gii¢lendirilmesi,

Kurumsallagmanin artinlmasi,

Saghikh bilylimenin saflanmasi, .. ~-%
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Seffaf ve hesap verilebilir yapmmn giiclendirilmesi.

Baysan Trafo Radyatbrleri Sanayi ve Ticaret A.S.

arzdan saflanacak net nakit giriginin t 6.384
yabanci para cinsinden (EUR ve ABD Dol

kullanacaktir.

Bu yontemle 30.06.2012 itibariyle bank.
pin biiyikk kismi ddenmis olacaktir.

216,58

- 8262

23 Kas 2014

sermaye artirimu yoluyla halka
'sini maliyeti yiiksek olan ve
ar1) banka kredisinin Sdemesinde

a kredi borcu bakiyesi olan ¥ 10.167.643°
Kapatilmas: planlanan kredilerin dokiimil

‘v whan. Sarwi G ¥
1o oz 431 28 60

156 035 2516

asagidaki gibidir.

BANKA KREDI| POVIZ| KALAN DOVIZ| 4 i am
g TUTARI| CINSi[ANAPARA| CiNsi

EURO BANK TEKFEN AS. | 300.000,00 f| 187.169.35 v 187.169,35
SUROC BANK TEKFENAS. | 13.50000| EUR| 13.50000) EUR 11.185.00
FURC BANK TEKFENAS. | 20000001 EUR| 20000001 EUR 4620000
EURO BANK TEKFENAS. | 25.000,00 25.000,00 b 25.000,00

| EURO BANK TEKFEN AS. | 10.000,00 10.000,00 v 10.000,00
FINANSBANK A.S. 3200000 EUR| 3200000 EUR 73.920.00
FINANSBANK A.S. 80.000,00 t| 80.000,00 1 80.000,00
‘igl_’ [VE KREDI BANKASE | 105 41904|  EUR| 78241294| EUR| | g9737389
FINANSBANK A.S. 190.000,00 £ 163.651.29 t 163.651,29
FINANSBANK A.S. 13140000] EUR| 131.40000| EUR 303.534.00
FINANSBANK A, 2500000 EUR| 2500000 EUR $2.50.00
R e i‘.‘\sl_‘ANTl 100.00000{ USD| 100.00000| USD 1$0.000.00
EHRNEAYQ i{;‘_{mﬂ £5.000,00| USD| 8500000 USD 153.000.00
SEKERBANK TURK AS. | 412.00000| ~USD| 41200000}  USD 74160000
}g:ZiRAAT BANKASL | 17945146 USD| 4473605 USD 80.524.89
TURKLAND BANK A.S. | 100.000,00| ~EUR; 100.00000|  EUR 23100000
TURKLAND BANK A.§. | 10200000| FUR| 102.00000| EUR 135.620,00
TURKLAND BANK A.S. | 49.300,00 49.300,00 49.300,00
:?{A .KAT“LIM BANKAST | 290.201,46 290.201 46 29020146
T s ff;{ms P Bl 123.583,31 123.583.31
ALTERNATiFE?_m%: i@oeo,ﬁo TEUR| 117800000 EUR| 4y iis000 )/
HSBC BANKLA\S. N\ 4;&%3,7’8 IS :‘413_6._?83,78 5 USD

S o S U Ao
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786.570,80
g@yg IS BANKASI 60.000,00 EUR| 10.343,15{ EUR 23.892,t;8
XI:)SI.QKIYE IS BANKASI 170.000,00] EUR| 103.037,96| EUR 238.017,69 ‘
Xl:jsl.{KlYE {§ BANKASI 50.000,00| EUR| 17.617,79| EUR 40.697,09
Kg[VEKREDi BANKASI | 060,00 £ 1324513 v 13.245,13
6.384.216,58

Halka arz ile sajlanacak nakit girigi olan ©9.416.385" den masraflar diigtiikten sonra
kalan tutardan yukarida belirtilen krediler kapatildiktan sonra kalan yaklagik b
2.500.000 ile t 1.800.000 yapilandirilmig kamu borglari pesin olarak kapatilacak ve
kalan kistm isletme sermayesi olarak kullantlacaktir.

S5z konusu banka kredilerinin ve kamu borglarinin kapatildigna iliskin olarak ilgili
bankalardan ve kamu kurumlarindan almnan yazilar Sermaye Piyasasi kuruluna
iletilecek ve banka kredilerinin kapatildigina iligkin bilgi 6zel durumlarin kamuya
agiklanmasna iligkin diizenlemelerine uygun olarak kamuya duyurulacaktir,

8.19.  Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:

Halka arz sirkilleri www.baysantrafo.com, www.ealatayatirim.com  ve
www kap.gov.tr adresli internet sitesinde sirkitler ilan edilecektir.

9. FINANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

9.1. Ortakhgin Sermaye Piyasas: Kurulu’nun muhasebe/finansal raporlama standartlan
uyarmnca hazirlanmis son yil ve ilgili ara ddnem finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz

denetim raporlar:

Ortakligin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlan uyarinca hazirlanan son 3 yil ve
ilgili ara dénemlere iligkin finansal tablolar ile bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlan ekte
veya www.kap.gov.tr 'de yer almaktadr.

9.2, Bapimsiz denetimi gergeklestiren kuruluglarin iinvanlar: ve bagimsiz denetgi goriigi
hakkinda bilgi:

Baysan Trafo Radyatérleri’nin 2009-2010-2011 yillant 2012 yilin ilk 6 aylik ara hesap
donemine iliskin SPK’min Seri:XI NO:29 Tebligi hikkiimleri gercevesinde UMS/UFRS
hiikitmlerine gore hazirlanmig finansal tablolar Legal Yonet, Denctim Yeminli Mali Mitsavirlik
A.S. tarafindan denetlenmigtir. Bequratiy

Legal Yonet*Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan Sirket’in 2009-2010-2011-
dénemlerine iliskin SPK’min Seri:XI NO:29 Tebligi hiikiimleri gergevesinde UMS/UFRS
hiikiimlerine gére hazirlanmug finansal tablolarinin denetlenmesi sonucu hazirlanan bagimsiz
denetim raporunun “Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu™ boliimiinde;

“31 Aralitk 2009 ve 2010 tarikleri itibariyle sirasiyla t411.607 ve £2.586.912 tutarlarindaki

stoklarm (verilen siparis avanslart harig) | fiziki sayimimin, bagimsiz denetgi olarak

atanmamizdan  once yapilmasindan do%;éq ﬁay sdzlemleyememis  bulunmakiayiz.
Dolayisiyla, 31 Araltk 2009 ve 2010 taritdert itiplriyi wleyg stok miktarlan izerinde

. - . ; Y e . .
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9.3, Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakhigin ve grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler:

Yoktur.
10. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI

Ortakhfin esas sizlesmesi ile kamuya acikladig1 diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay:
dagitim esaslan ile son 3 yil icerisinde kar dagytim konusunda almus oldugu kararlara iligkin

bilgi:

Sirket son ii¢ yilda herhangi bir kar dafitimi yapmamigtir.

Kar payi orani, hesaplama yontemi ve sdemelere iliskin prosediirlerde Sermaye Piyasasi
Kurulw'nun yayinlamig oldugu ilke kararlan, Tebligleri ile T.C. Kanunlari ve Sirket ana
mukavelesine uyulur,

Esas Stzlesme ~Madde 20-Karin Tespiti ve Dagrtim :
Sirketin hesap dénemi sonunda fespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirketge 6denmesi veya aynlmasi zorunlu olan miktarlar ile girket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diistilditkten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda gbriilen
safi (net) kar, varsa gegmis y1l zararlarinin diisiilmesinden sonra, sirasiyla agafida gosterilen
sekilde tevzi olunur.

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akge:
a) Odenmis sermayenin 1/5°ini buluncaya kadar % 5 kanuni yedek akge aynlr.
Birinci Temettii:

b) Geri kalan kismindan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile butunacak meblag
{izerinden, Sermaye Piyasasi Kurulunun tespit ettigi miktar ve oranda birinci temettii aynhr.

¢} Yiizde beg kanuni yedek akge ile birinci temettl ayrildiktan sonra, kalan kismin, ytizde 10°u (A)
Grubu pay sahiplerine paylan oramnda dagitilmak iizere ayrilir.

d) Yukandaki bentler uyarmca yapilan dagitimdan sonra kalan karin en fazla %15’ Yonetim
kurulunun teklifi ve genel kurulun karan ile Sirketin ybnetim kurulu tiyeleri ile memur,
miistahdem ve iggilerine tahsis olunabilir.

Ikinci Temetti:

e) Arta kalan kisim, Sirket ydnetim kurulunun teklifi iizerine genel kurul karan ile kismen veya

tamamen ikinci temettii olarak dagitilabilir veya olaganiistii yedek akge olarak ayrlabilir yahut
gelecek yillara devredilebilir. r}"';}“““
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ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge:
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ddenmis sermayenin % 5’1 oraminda kar pay: diigiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri,
TTK’ nin 466°nc1 maddesinin 2’nci fikrast 3’iincii bendi uyarinca ikinci tertip kanuni yedek akce
olarak ayrilir.

Yasa hiikmii ile ayrilmas: gereken yedek akgeler ayrilmadikga, esas sdzlesmede pay sahipleri igin
belirlenen birinci temettii ve oydan yoksun pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay: nakden ve/veya
pay bigiminde dagitilmadik¢a; baska yedek akge aynimasina, ertesi yila kér aktarilmasina ve
temettii dagitiminda imtiyazli pay sahiplerine, katilma, kurucu ve adi intifa senedi sahiplerine,
yonetim kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve isgilere, ¢esitli amaglarla kurulmug olan
vakiflara ve bu gibi kigi ve/veya kurumlara kir pay1 dagitilmasina karar verilemez. Ayrica kirdan
ikinci temettii dagitilmas: halinde oydan yoksun paylarin diger paylar gibi sermaye paylan
oraninda egit yararlanma haklar1 vardir,

Paylara iligkin temettli, kistelyevm esas1 uygulanmaksizin, hesap dénemi sonu itibariyla mevcut
paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin dagitilir

Senelik kann ortaklara dagitilma tarihi ve gekli, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine ve
ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak yénetim kurulu’nun teklifi ile Genel Kurulca tespit

edilir.

Senelik karin ortaklara dagitilma tarihi ve sekli, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine uygun olarak yénetim kurulunun teklifi ile Genel Kurulca tespit edilir.

Kurulca belirlenen formatlara gore hazirlanmug son 3 yillik kar dagitim tablolari ekte yer
almaktadr,

11. INCELEMEYE ACIK BELGELER
Asagidaki belgeler;

- Yazlik Yeni Mah. D-130 Karayolu Cad. No: 87/A Gélcikk/KOCAELI adresindeki ortakligin
merkezi ve www.baysantrafo.com internet sitesinde,

- Kiligalipaga Mahallesi Meclis-i Mebusan Caddesi, Dursun Han No:23 Kat:2, 34433 Salipazan
Beyogluw/Ist. Adresindeki Galata Yatinm A.S.’nin merkezi ve www.galatayatirim.com internet
sitesinde,

- Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun www.kap.gov.tr internet adresinde,

Tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadar.

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme ve
goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlarr 1le aract kuruluglarca hazirlanan

raporlar, esas sézlesme, vb.)
2) Ortaklifin ve konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin son 3 yil ve son ara ddnem itibariyle

finansal tablolar
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12. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YOKLENEN KISILER .

e - 82 7 o W01
Kanuni yetki ve sorumlutukiarimiz dahilinde ve gdrevimiz gergevesinde bu izahname ve eklerinde
yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve
izahnamede bu bilgilerin anlamim degigtirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii
makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Baysan Trafo RadyatSrieri Sanayi ve Ticaret
Sorumlu Oldugu Kisim:

iZAHNAMENIN TAMAMI

Galata Yatirnim A.S.
Sorumliu Oldugu Kisim:
Ataer EKENER  Hakan DEMIRBILEK
Genel Miidiir Yrdd Genel Miidiir

o ﬂ

{ZAHNAMENIN TAMAMI

13. EKLER
Ek-1 31.12.2011,31.12.2010,31.12.2009 tarihli finansal tablolar ile bu dénemlere ait Legal Yonet

Bagmsiz Denetim YMM A.§ tarafindan hazirlanan bagimsiz denetim raporlart

Ek-2 31.03.2012 tarihli finansal tablolar ile bu déncmlere ait Legal Yénet Bagimsiz Denetim YMM
A.S tarafindan hazirlanan inceleme raporu.

Fk-3 30.06.2012 tarihli finansal tablolar ile bu dénemlere ait Legal Yonet Bagimsiz Denetim YMM
A.S tarafindan hazirlanan bagimsiz denetim raporu

Ek-4 31.12.2011 tarihli Legal Yonet Bagimsiz Denetim YMM A.§ tarafindan hazirlanan
denetlenmemis proforma konsolide gelir tablosu.

Ek-5 Sirket Esas S6zlesmesi’nin tam metni

Ek-6 Piyasa Damismam Raporu

Ek-7 Avukat ibrahim Haselgin tarafindan hazirlanan bagimsiz hukukgu raporu

Ek-8 Avukat ibrahim Haselgin tarafindan hazirlanan bagimsiz ek hukukgu raporu

Ek-9 Galata Yatirim A.S. tarafindan hazirlanan degerleme ve fiyat tespit raporu

isbu Ornedin llgifisi tarafindan

dairede ibraz olunan ashinin

ayni oldugunu onaylarim. i
GOLCUK 3.NOTER

VEMINL BASKATIE
gk CAK!
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