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TEPA Tibbi ve Elektronik Uriinler Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nden

Ortakh@mizin ¢ikarilmig sermayesinin  3.350.000 TL’den 4.350.000 TL’ye
artinlmasi nedeniyle ihrac edilecek toplam 1.060.000 TL nominal degerli paylarin halka
arzina iliskin izahnamedir.

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 6’nci maddesi uyarinea
Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca QX./.06./28M3 tarih ve 2OL633.... sayi ile
onaylanmistir. Ancak halka arza iliskin izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi,
56z konusu paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

SPKn 10’uncu maddesi uyarmca izahnamede yer alan yanhs, yaniltic1 ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracgilar sorumludur. Zararm siéz konusu
kisilerden tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikga belli olmasi hilinde; halka
arz edenler, iliraca aracihk eden lider araci kurum, varsa garantér ve ihracginin
yonetim kurulu ityeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar kendilerine
yiikletilebildigi &lciide sorumludur. Bagimsiz denetim, derccelendirme ve degerleme
kuruluslar: gibi izahnamede yer almak iizere hazirlanan raporlar: hazirlayan kisi ve
kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs, yamlficr ve eksik bilgilerden bu
Kanun hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir bigimde
yansitmasindan asafida unvanlar belirtilen kuruluslar ile bu kuruluslar temsile yetkili
kigiler sorumludur:

Tepa Tibbi ve Elektronik Uriinler Sanayi ve Ticaret A.S. ile halka arzda aract
kurum olarak yer alan Ulus Menkul Degerler A.S. izahname ve eklerinin tamamindan,
Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. Piyasa Damismanhgi ve Piyasa Yapicilif
stzlesmelerinden, Arkan Ergin Uluslararasy Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.,
izahname ckinde ve izahname icerisinde yer alan finansal bilgilerin kaynaf olan
31.12.2010, 31.12.2011 ve 31.12.2012 tarihli finansal tablelar ile bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporlarindan sorumludur.

Yatirnmeillara Uyanr: \‘\

Bu izahname, “diigiiniilmeltedir”?, “planlanmaktadir®, “hedefley
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gel
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I PIYASA DANISMANI GORUST}:

13.12.2012 tarihinde “Piyasa Damgmanhfi Anlasmasi” imzaladigimiz Tepa Tibbi ve
Elektronik Uriinler Sanayi ve Ticaret A.S. ye iligkin kurum goriisiimiiz agagida belirtilmistir,

Sirket, sermaye piyasalarmdan fon saglamak amaciyla ihra¢ edecegi menkul kiymetlerin
islem gdrmesi amaciyla Borsa Istanbul A.S. biinyesinde kurulan Gelisen [sletmeler
Piyasasi’nda sermaye arfirnm yolu ile halka agilmak tizere Sermaye Piyasas: Kurulu ve Borsa
Istanbul A.S.’ye basvuruda bulunmustur.

Rapor ve eklerinden de anlagilacag: {izere, Sirket sermaye piyasast mevzuati ve diger
mevzuatlardan kaynaklanan hukuki ve mali yiikiimlilikleri saglayacak sekilde yap
olusturmus, is siireglerini tammlams ve halka arzdan elde edecegi kaynak ile de {iretim, Ar-ge
ve pazarlama satig aginm gii¢lendirilmesi konularinda yatirun yapacam belirtimistir.

Kurum olarak, Tepa T1bbi ve Elektronik Uriinler Sanayi ve Ticaret A.S. nezdinde yaptigimz
calisma ve degerlendirmeler sonucunda ve Sirket’in tarafimiza sundugu bilgi ve belgeler
dogrultusunda, Tepa Tibbi ve Elektronik Uriinler Sanayi ve Ticaret A.S.’nin gelisme ve
bilylime potansiyeline sahip bir sirket oldugunu, Borsa Istanbul A.S. Gelisen Isletmeler
Piyasas: Listesi’ne kabul edilerek, sermaye piyasalarindan yararlanmasinin uygun olacaji
haklkindaki olumlu gériigtimiizii bilgilerinize sunariz.

[stanbul, 05.06.2013
Tacirler Yatirim Menl

Degerler A. Y.
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1L BORSA GORUSU

Borsa Istanbul A.S$. Yénetim Kurulunun 06,06.2013 tarihli Toplantisi’nda;

“SPK tarafindan izahnamesi onaylanmak sarti ile GIP Yénetmeligi’nin 5 inci maddesinin
verdigi yetkiye dayanilarak, aynt maddede yazili GIP Listesi’ne kabul kriterleri esas alinmak
suretiyle, Tepa Tibbi ve Elektronik Uriinler Sanayi ve Ticaret A.S.'nin GIP Listesi’ne kabul
bagvurusunda bulunulan 1.000.000 TL nominal degerli paylarmin Borsamiz Birineil
Piyasasinda yapilacak halka arz islemi ve halka arz yolu ile paylarmin tamamunin
sattlamamas: durumunda gergeklestirilecek aractlik viklenimi isleminin tamamlanmasmi
miiteakip GIP Listesi'ne kabul bagvurusunun uygun gériilmesine ve sz konusu paylar icin
GIP’te islem sirasinin agilmasma®

karar verilmistir,
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1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur

IV. GIP'TE RISK BILDIRIM FORMU UYGULAMASI HAKKINDA BIiLGi

Borsa Istanbul A.S$. iiyeleri, miisterilerinin GiP’te islem girecek menkul kiymetlerin
birincil ve ikincil piyasa iglemlerine aracihik yapmadan once, ortakhik paylarmm GIP
Listesi’ne kabul edilme kriterleri, piyasa damgman uygulamasi, kamuyu aydinlatma
hususunda GIP ve Pay Piyasas1 arasindaki farkhliklar ve GIP’te islem girecek menkul
Iaymetlere yattrim yapmanin riski ve karsilagabilecekleri diger riskler konusunda
yatirnmeilan bilgilendirmekle yiikiimliidiir. Uyelerin GIP Risk Bildirim Formu’nu (EK)
miisterilerinin emirlerinin GIP’e iletitmesine ilk defa aracihk etmeden Bnee
miigterilerine imzalatmalan zorunludur,
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KISALTMA VE TANIMLAR

Sermaye Piyasasi Kurulu SPK
Sermaye Piyasasi Kanunu SPKn
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Merkezi Kayit Kurulusu A.S$. MKK

Tepa Tibbi ve Elektronik Uriinler Sanayi ve Ticaret Anonim
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1. OZET
Bu bgliim izahnamenin 6zeti olup, sermaye piyasas: araglarina iliskin yatirim kararlan
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

1.1. Ortakhk Hakkmda Bilgiler

Tepa Tibbi ve Elektronik Uriinler Sanayi ve Ticaret A.S. 22.01.1997 tarihinde Ankara’da
kurulmustur. Kurvlus amac; basta teshise yonelik kardiyoloji cihazlar: olmak izere her tiirli
t1bbi, analitik ve elektronik makine, alet, cthaz ve malzemeler ile bunlarda kullamlan her téirlii
yedek parga ve sarf gereclerinin imal, ithal, ihrag, alim, satim, pazarlama, bakim, onarun ve
montaj 1glerint yliriitmek, alicilar ile satilan mallarin bakimi amaciyla periyodik teknik servis
stzlegmeleri yapmaktir,

Ayrica yurtigi ve yurtdisi anahtar teslimi hastane projelerini gergeklestirmek, saglik
hizmetlerinin gelismesi igin gerekli teknolojinin lilkemize getirilmesi, gelistirilmesi
konularinda faaliyette bulunmaktir.

Baglangictan beri bagli ortakhik Kardiosis’in tasarlayip gelistirdidi ve Tepa’da firetilen PC
tabanlhh EKG ve medikal amaglt §zel kogubantli Efor EKG sistemleri grubun 6zgiin kendi
Uriinleridir.

Tepa, Gersan Sanayi Sitesi’nde, her tiirlii yénetimsel birimin bulundugu toplamda 500 m2’ye
yakin kullamim alanma sahip alanda faaliyet gdstermekte olup, depolama islemleri aym site
i¢cinde 750 m2 kapal1 alani olan farkii bir binada ger¢eklestirilmektedir.

Tepa, dzgiin trlinit olan PC tabanh EKG sistemlerini gelistirmistir. Kigisel bilgisayarlarn
yaygm kullantmimn bagladiy ilk yillarda, tasanm ve gelistirme aktiviteleri baslamistir. Bu
noninvazif kardiyoloji-EKG iiriin ailesini destekleyen ve tamamlayan, uzun siiredir ithalatini
yaptigl Holter EKG cihazlari, Tepa markas: ile satigi yapilan hasta bagi monitorleri, tirtin
portfoyiinde temsilciligine ve Tiirkiye yetkili saticih@gina sahip olunan, Tepa ile 6zdeslesmis
marka ve Uriinlerdir.

2005 yilinda ortopedi sektorlinde de faaliyet gdstermeye karar veren Tepa, 18.01.2006
tarthinde Alman Waldemar Link Gmbh & Co. KG firmas1 ile Turkiye igin tek yetkili
Distribiitérlitk Sozlesmesi imzalamistir. 6 Agustos 2006 tarihinde sdzlesmede degisiklik
gerceklestirilmis ve iiglincll bir firmaya bir iirlin grubu igin yetkili saticihik tamimlanmstir.
1t Eylill 2012 tarihinde de iretici firma, sOzlesmede gegen “Tek yetkili Distribiitorlik
(Exclusive)” tanmmim “Yetkili Distribiitorlik (Non-Exclusive Distribiitdr)” gilr
degistirmek istedifini yazili olarak bildirmistir. Tepa, ortopedi alaminda faaliyet giyf erme
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Bu satis bagarisi sayesinde Ortepa artik temsilcilik almaya caligan degil, 6nemli uluslararasi
iireticilerin temsilciliklerini vermek istedikleri bir kimlige kavusmustur. Merkezi ve deposu
Ankara Gazi Mahallesi’ndeki miistakil bir binada bulunmaktadir.

Tepa, bliyiik hissedan oldugu Ortepa {izerinden ortopedik implant ithal firfinlerle ulastifi satis
basarisim, tretim alamnda da yatinm yaparak pekistinmek amaci ile Ulnamed firmasma
biiyitk ortak olarak Temmuz 2012’de igtirak etmistir. Ulnamed biinyesinde oncelikli olarak
primer artroplasti protezleri (diz ve kalga protezleri) iiretilmis, gereken her tiirlii kalite
sertifikalart almmis ve 292 adet {rtmiin SGK tarafindan %100 &denebilirlik onay:
tamamlanmus durumdadir. {lave olarak 204 adet yeni {irliniin de CE Sertifikalart alinnustir.
Uriinler ilk kez 24 Eyliil 2012 haftasinda hastalarda kullamlmaya baslanmstir.

Béylece Tepa’mn ortopedi implantlar: konusunda gelecekte, sadece ithalater degil imalater ve
ihracatg1 olmasi hedeflenmistir. Tepa’min ortopedi {irlinleri satist igin de ihracat deneyimi
vardir ve halen Glircistan pazarina travma implantlar: thrag etmektedir,

Béylece Tepa'min ortopedi implantlarr konusunda gelecekte, sadece ithalatgr degil
Tiirkiye’nin en bilyiik ihracatgr sirketi olmasi hedeflenmis ve planlanmistir, Tepa’nin
ortopedi iiriinleri satist i¢in de thracat deneyimt vardir ve halen Giircistan pazarina travma
implantlart ihrag etmektedir.

Tepa’nm diger bir aktivite alam, Tiirkiye ve yurtdisindaki hastanelere komple tibbi cihaz,
hastane mobilyas: ve medikal gaz sistemleri temini projeleridir. Bu projelerde, wzun yillara
yayilmis olan tibbi cihazlar deneyiminden yararlanilmaktadir. Iginde bulunulan dénemde,
aktif olarak Tiirki Cumhuriyetleri pazarinda faaliyet gosterilmektedir.

Sirket, 20.000.000 TL kayitlh sermaye tavam igerisinde 3.350.000 TL olan e¢ikaridmig
sermayesinin  5.000.000 TL'ye artirilacak olmast nedeniyle mevcut ortaklarm riighan
haklarimn tamamen kisitlanmas: suretiyle ihra¢ ve halka arz edilecek olan 1.650.000 TL
nominal degerli (C) grubu paylar ile Sirket ortaklarindan Mehmet Dursun ER’in sahip oldugu
200.000 TL nominal degerli (C) grubu paylar, Aydin BAYLAM’n sahip oldugu 50.000 TL
nominal degerli (C) grubu paylar, Ozdemir UCAR’mn sahip oldugu 50.000 TL nominal
degerli (C) grubu paylar ve Anadolu Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin sahip
oldugu 550.000 TL nominal degerli (C) grubu paylarin ihrag ve halka arz edilecek olmas
nedeniyle Sirket paylarimin Kurul kaydina alinmas: talebi, 23.11.2012 tarih ve 41/1290 sayili
Kurul toplantisinda olumlu karsilanmig ancak S dan goriilen lizum lizerine halka
arzm IMKB Ikinci Ulusal Pazar verige *Ge en Isletmeler Piyasasinda
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1.1.1. Sirket’in Ortakhbk Yapisi

6 Mayis 2013 tarihinde sirket ortaklarindan Mehmet Dursun Er, Vuslat Turung ve R E Grup
Dis Ticaret A.S. arasinda bir hisse devir sézlesmesi imzalanmistir.

Bu hisse devir sdzlesmesine istinaden Melunet Dursun Er’e ait 69.945 TL nominal degerli
69,945 adet A grubu pay ile 930.055 TL nominal degerli 930,055 adet C grubu pay R E Grup
Dig Ticaret A.S.’ne, 250.000 TL nominal degerli 250.000 adet C grubu pay ise Vuslat
Turung’a devredilmis, pay devirleri sirket pay defterine de kaydedilmistir. Melunet Dursun
ER, s6z konusu paylaruu halka arz fiyati olan 3 TL {izerinden Vuslat TURUNC ve R E Grup

Dng Ticaret A.S.’ye devretmistir.

Pay devirlerint 1geren son durum itibariyle Sirket’in 3.350.000 TL tutanindaki sermayesinin
ortaklan arasindaki dagilimmm gosterir tablo ile pay devirlerinden 6nceki sermayenin ortaklar
arasindaki dagilimim gésterir tablo ile sirketin biiyitk ortagn R E Grup Dig Ticaret A.S.

hakkinda bilgi asagida yer almaktadir:

Tepa Ortakhik Yapis1 (6 Mayis 2013 tarihli pay devirlerinden sonra) (Son Durum}

Ortafin Ad1 Soyada Sermayedeki Paylar:
Grubu Tutar1 (TL) Orani (%)
. A 69.945,00 2,09
RE Grup Dis Dicaret A.S.
C 930.055,00] 27,76
. . B 69.945,00 2,09
Anadolu Girigim Sermayesi Yatirun Ortaklifi A.S.
C 1.132.030,00 33,79
Mehmet Dursun Er C 750.345,00 22,40
Vuslat Turung C 250.000,00 7,46
Osman Fikret Kiiclikdeveci C 137.945,00 4,12
Siileyman Ergun Uzunoglu C 8.113,00 0,24
All Yasar Cevik C 811,00 0,025
Metin Cevik C 811,00 0,025
TOPLAM 3.350.000,00 100,00
S
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Tepa Ortakhk Yapis: (6 Mayis 2013 tarihli pay devrinden énce)

Ortagin Ad1 Soyad Sermayedcki Paylar
Grubu Tutar1 (TL) Oram (%)
] A 69.945,00| 2,09
Mehmet Dursun Er
C 1.930.400,00| 57,62
Anadolu Girigim Sermayesi Yatirum Ortaklig1 A.S. B 69'945’0()' 2,09
C 1.132.030,00] 33,79
Osman Fikret Kiigitkdeveci C 137.945,00| 4,12
Stleyman Ergun Uzunoglu C 8.1 l3,00| 0,24
Ali Yasar Cevik C 811,00 0,025
Metin Cevik C 811,00 0,025
TOPLAM 3.350.000,00 100,004

Tepa’nin tizel kigi ortaklarindan R E Grup Dis Ticaret A.$. ve Anadolu Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakligt A.$.°nin ortaklarinin dolayli olarak sahip oldugu (A}, (B) ve (C) grubu
paylar ile Tepa’da ortak olan diger gercek kisilerin direkt sahip oldugu paylar dikkate alinarak
olusturulan ortaklik yapisi agsagidaki tabloda verilmektedir.
Tepa Dolayl Ortaklik Yapisi (6Mayis2013 tarihli pay devirlerinden sonra) (Son Durum)

Ortagin Ad1 Soyad: Pay Grubu Sermayedecki Paylari
Tutar1 (TL) | Oram (%)
A 34.783,46 1,0383
Evren Karaca B 14.044,53 0,4192
C 692.332,29 20,6666
A 34.972,50 1,0440
Regat Korkmaz B 14.,044,53 0,4192
C 689.818,63 20,5916
Mehmet Dursun Er C 750.345,00 22,3984
= . B 25.104,06 0,7494
Ozdemir Ugar C 406.098,44| 12,1283
B 9.327,05 0,2784
Vuslat Turung C 400.95429| 11,9688
Osman Fikret Kiclkdeveci C 137.945,00 41178
R B 6.492,23 0,1938
Ebubekir Biilent Mercan C 105.073.96 3.1365
Sinan Erengil B - 932,60 0,0278
C 15.093,73 0,4506
. A 0,0056
Kerim Karaca c 0,0750
Stleyman Ergun Uzunoglu C 0,2422
Ali Yagar Cevik C 0,0242
Metin Cevik C 0,0242
Toplam | 100,0000
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*Sirket’in yonetim kurulu baskan yardimcis: Ozdemir UCAR dolaylr olarak Sirket’in
25.104,06 TL nominal degerli (B) grubu pay ile 406.298,44 TL nominal degerli (C) grubu
payina sahip bulunmalktadir. Ozdemir UCAR’m dolayh olarak sahip oldugu (B) grubu paylar
Sirket’in toplam paylarinin  %0,7494’tine, (C) grubu paylar ise toplam paylarinin
%12,1283"iine tekabiil etmektedir. Sirket’in yonetim kurulu baskan yardimcist Ozdemir
UCAR hakkinda miilga 2499 sayih Sermaye Piyasast Kanunu'nun 47/A-2 maddesine aykiri
olarak Denizbank A.S. hisseleri {izerinde 14-23.07.2008 tarihleri arasmda yapay fiyat ve
yapay piyasa olusumuna neden olmasi nedeniyle Sermaye Piyasast Kurulunca sug
duyurusunda bulumulmasi iizerine agilan kamu davasiun yargilamlmasma devam
edilmektedir.

Miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 47/A-2 maddesinde yapay olarak, sermaye
piyasas: araglarinm, arz ve talebini etkilemek, aktif bir piyasanmn varlifn izlenimini
uyandirmak, fiyatlarmi ayn: seviyede tutmak, arttirmak veya azaltmak amaciyla alim ve
satimini yapan gergek kisilerle, tiizel kigilerin yetkilileri ve bunlarla birlikte hareket edenlerin
iki vildan bes yila kadar hapis ve besbin ginden onbin giine kadar adli para cezasi ile
cezalandinlacagr hitkmii yer almaktadir,

A Grubu paylara sahip olan ortaklar bu paylara RE Grup Dig Ticaret A.$. aracilif ile, B
Grubu paylara sahip olan ortaklar bu paylara Anadolu Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklift
A.S. aracihiligy ile sahiptirler.

Ana sbzlegmenin 8 inci maddesine gore, Sirket’in Yonetim Kurulu Genel Kurul tarafindan
secilen 6 iiyeden olusmaktadir. Yonetim Kurulunun 2 (iki) iiyesi A grubu pay sahiplerinin
cogunlugunun gosterdigi adaylar arasindan ve 1 (bir) diyesi B grubu pay sahiplerinin
cogunlugunun gosterdigi adaylar arasindan segilir. A ve B grubu paylarin ydnetim imtiyazi
olup, C grubu paylara herhangi bir imtiyaz tamnmarmigtir.

A depa.com.tr
FARIKS :
2 @tepa.com.tr
,
Tibko: Ve e Fa Vo iz A3,
?:}t;u(rgf;tgs‘. A P AT S DRI ANKARA
ol (63 TP P 7 04
A forde (B2) 257 04 va

Jesi: 839 606 refj




RE Grup Tarihg¢e ve Faaliyet Konular:

R E Grup Dig Ticaret A.$.’nin temeli 2004 yihinda Evren Karaca ve Resat Korkmaz
tarafindan attlmustir. Tekstil sektdriinde baglayan, hayvancilik, insaat, otomotiv, parekende
magazacilik, gida, enerji, lojistik, saglik, finans ve reklamcilik sektdriinde yurtici ve dis:
yatirtmlarla biiyliyerek gelisen sirket, toplamda yaklasik 4.000 calisaniyla Tiirkiye'de ve
diinya da blyliyen bir gii¢ haline gelmistir.

Kurulugunun ilk yillarinda tekstil sektdriinde yatinimlarini artiran R&E  Grup, grup
biinyesindeki firma sayisim artirarak, Tiirkiye’nin ve dimyanmn 6nde gelen markalarimin ana
tedarikgesi konumuna gelmistir.

Ihracatct konumundaki R&E Grup 32 iilkeye kesintisiz ihracat yapabilen bir lojistik giice
sahiptir. Baslica ihracat yapilan iilkeler; Ingiltere, Belgika, Italya, Yunanistan, Isvigre,
Danimarka, Fransa, Amerika, Kanada, Avusturalya, Hollanda, Almanya, Hong Kong, Birlesik
Arap Emirlikleri, Sirbistan, Kolombiya’dir.

2010 yilindan itibaren tekstil sektdriindeki bilgi ve birikimini degisik sektdrlerdede kullanarak
yurtici ve yurtdist yatimmlanm gesitlendirme yoluna gitmigtir. Orta Asya’nmin hizla gelisen
{ilkesi Kazakistan’da ilk olarak hayvancilik daha sonra insaat ve parckende magazacilik
yatirimlarmi gergeklestirmistir. Afrika kitasimin yiikselen yildizi Gana’da hazir beton iiretim
tesisi yatirumuu gergeklestirmis ve ileride o iilkede yapilacak yatirmlarin altyapisin
hazirlamugtr. Orta Asya ve Afrika kitasindaki yatimlarmin yaninda Avrupa ekonomisinin en
giigli oldugu ilkelerden biri olan Almanya’da toptan tekstil {irlinlert satisi igin magaza
yatirimi ger¢eklestirmigtir.

Giresun'da 500 bilyiikbag, Kirklareli'nde 5.000 biiyiikbas ve 10.000 kiigiikbas hayvan
besleme kapasiteli iilkemizin biiyilk hayvancililk yatimmlarmdan birini gergeklestirmigtir.
Maranta Gusto Markasi ile sektdre hizli bir giris yapan girket 2010 yilimin Agustos ayinda
Yesilyurt’da 400 metrekare kapali, 1800 metrekare acgik alana sahip restaurantint misafirlerine
agmistir, 11k agilan restauranta olan yogun ilgiden dolayr 2012 Agustos ayinda Bahgegehir’de
ikinei restaurantin agilig tamamlammagtir. 2011 yilinda 38.000 metrekare alana kurulu 20.000
ton s1vi1 depolama kapasitesine sahip Fiktif Antrepo ve Petrol Ihtisas Giimriigit hizmeti veren
Bartin limam grup yatinmlarn arasinda yerini almigtir.

2013 yilinin baglaninda, Anado]u Girtsim Sermayesi Y3
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RE Grup Dis Ticaret A.S. Ortakhik Yapisi:

Ortagin Adi Soyada Sermayedeki Paylarn

Tutar (TL) Orani (%)
Resat Korkmaz 9.250.000,00] 50,00
Evren Karaca 9.200.000,00 49,73
Kerim Karaca 50.000,00 0,27
TOPLAM 18.500.000,00 100,00

Anadoln Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakh@ A.S. Ortakhk Yapisi:

Ortagin Ad1 Soyads Sermayedcki Paylan
Grubu Tutart (TL) Oram (%)
Sndemic U A 17.996,00| 0,35
ar
Zdemr Ve B 1.812.452,00| 35,54
A 11.733,00| 0,23
Evren Karaca
B 1.012.316,20| 19,85
A 11.733,00| 0,23
Resat Korkimaz
B 1.012.316,20] 19,85
Vuslat T A 1.774,00] 0,03
11
usiat Turng B 678.302,40] 13.30
Ebubekir Billent Mercan B 473.377,20 9,28
Sinan Erengiil B 68.000,00 1,34
TOPLAM 5.100.000,00 100,00

(*) Sirket’in 05.06.2012 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 1.500.000 TL olan
sermayesinin 2.323.300 TL’ye artirtlmasina karar verilmis olup sz konusu sermaye artirtmi
07.06.2012 tarihinde tescil edilmis ve 12.06.2012 tarth ve 8088 sayili TTSG'de
yayimlanmigtir, Artirilan 823.300 TL sermayenin 10.000 TL’si mevcut ortaklardan Mehmet
Dursun Er tarafindan nakden, 573.300 TL’si Sirket’e yeni ortak olarak katilan Anadolu
Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklit A.$. (AGSYO) tarafindan nakden kargilamrken, 240.000
TL’si ise sermaye kar yedekleri hesabindan karsilanmstir, AGSYQ, 573.300 TL pay karsihii

olaganiistii genel kurul toplantisinda olusan 926.700 ¥
edilmesiyle, Sirket sermayesi 2.323.300 TL’den 3.250.
sermaye artirumm 28.06.2012 tarihinde tescil ve 03 7.@ 3
yayinlanmistir.  Sirket yOnetim kurulunun 14.12% 6;1‘2' s
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TL nominal degerli paylarm AGSYQO’ya hisse devir sézlesmelerine uygun olarak
devredilmesine karar verilmistir. Béylece AGSYO toplam 1.201.975 TL nominal degerli
Sirket paynu hisse bagina 1,42 TL ye satin almustir.

Sirket ile Anadolu GSYO A.S. arasinda 29.05.2012 tarihli girisim sézlesmest
imzalanmstir. S6z konusu sézlesmeye gore;

- Sirket’in 1.500.000 TL olan sermayesinin 2.323.000 TL’ye ¢ikarilmasina artirilan
823.300 TL’'nin 240.000 TL’sinin geemis yillar enflasyon degerleme farklarmdan, 10.000
TL’sinin Mehmet Dursun ER tarafindan nakden, 573.300 TL’sinin ise mevcut ortaklarn
rlichan haklarimn kisitlanmast suretiyle emisyon primli olarak Anadolu GSYO A.S.’ye
1.500.000 TL karsiliginda tahsis edilecegi,

- Sermaye artirimm gergeklestikten sonra en geg bir ay icerisinde 926,700 TL tutarindaki
emisyon priminin ortaklara pay olarak dagitilacag,

- Anadolu GSYO A.$.’nin Sirket’e istirak Oncesindeki dénemi kapsayan tiim yasal
yiikiimliiliiklerin eski ortaklara ait olacagi,

- Anadolu GSYO A.S.nin Sirtket’e istiraki Oncesindeki dénemi kapsayan ve varsa
bagimsiz denetim raporunda gérlinmeyen herhangi bir ticari iliski ya da mevcut ortak ya da
yoneticilerin girketle iligkisinden dogan yiiktimliiliklerden eski ortaklarmn ve ydnetim kurulu
iiyelerinin sorumlu olacag,

- Halka arz olana kadar ki siire i¢erisinde Sirket’in ortaklari ve ydénetim kurulu tiyeleri
ile onlann birinei, ikinei ve {igiincii derece yakinlik seviyesindeki kisilere, sihri lusimlarina,
kendileri ya da ortak olduklan sirketlere ve ticari organizasyonlara bor¢ veremeyecedi ve
muvazaali muamele yapamayacagi,

- Stirket ticari varliklanmn, Sirket ortaklarmun ve yonetim kurulu iiyelerinin ve birinci,
ikinci ve tglincil derece yakinhk seviyesinde olan kisilerin ve sihri hisimlarina, kendileri ya
da ortak olduklan sirketlerle ve ticari organizasyonlara rehin edilemeyecegi,

- Sirket’in halka arzimn imkansiz hale gelmesi durumunda 3 ay igerisinde Sirket
sermaycsinin 801.975 TL azaltilacagi ve karsiliginda 1.500.000 TL’nin Anadolu GSYO
A.5. ye geri 6denecegi ve Anadolu GSYO A.S. nin sirket ortakhifiindan aynilacagi,

- Anadolu GSYO A.S ile Sirket ortaklarmin Sirket paylarinin halka arzindan itibaren
180 giin i¢inde IMKB’de ortak satist yapmayacaklarin: pesinen kabul ve beyan ettikleri, séz
konusu siire igerisinde bedelli ya da bedelsiz sermaye artirtmi yapilmayacag ve bu hususlarin
halka arz izahnamesinde belirtilecegi,

- Anadolu GSYO A.$.’nin ydnetim kurulunda bir liye ile temsil edilecedi, Sirket
yonetim kurulunda (B) grubu paylart Anadolu GSYO A.S$.’nin ydnetim kurulu bagkani
Ozdemir UCAR’mn temsil edecedi, istifas: halinde Anadolu GSYO A.S. ydnetim kurulunun
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1.1.2. Sirket’in Yénetim Kurulu Uyeleri ve Denetgisi

6 Mayis 2013 tarihindeki hisse devirleri gergeklestirildikten sonra yapitlan ydnetim kurulu
toplantilarinda  girket yonetim kurulu dagiliminda bir takim degisiklikler olmustur,
Degisiklikler 17 Mayis 2013 tarthinde Ankara Ticaret Sicili’ne tescil ettirildikten sonra 22
May1s 2013 tarih ve 8325 sayih T.T.S.G’nde yayunlanmigtir. Degigiklik 6ncesi ve son durum
itibariyle y8netim kurulu iiyeleri ile sirket denetgisi bilgilerine asagida yer verilmektedir.

Yinetim Kurulu Uyeleri ve Denetei (Degisiklik Sonras: Son Durum)

Adi— Soyad: Girevi/Unvani Atanma Girev Siiresi
Tarihi
RE Grup Dis Ticaret A.S’yi | Y.K. Bagkam 07.05.2013 [k Genel
temsilen / Evren Karaca Kurula kadar
A.GSY.0.AS ni temsilen /| Y.K.BskVekili | 07.05.2013 {1k Genel
Ozdemir Ugar* Kurula kadar
Melmet Dursun Er Y.K. Uyesi 07.05.2013 Ilk Genel
Kurula kadar
Osman Fikret Kiigiikdeveci Y .K. Uyesi 12.10.2012 3 Yl
Y.K. Uyesi 07.05.2013 Ik Genel
Regat Korl
cyat Rorkmaz ICurula kadar
Ebubekir Biilent Mercan Y K. Uyesi 06.05.2013 [k Genel
Kurula kadar
Arkan Ergin Uluslararas: | Denetgi 17.04.2013 31.12.2015
Bagimsiz Denetim ve SMMM tarihine kadar
A.S.
Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetei (Degisiklik Oncesi)
Adi - Soyadi Gorevi/Unvani Atanma | Gérev Siiresi
Tarihi
Mehmet Dursun ER Y .K. Bagkani 19.10.2012 3Yil
A.G.8.Y.0.A.S./Temsilen Y.K. Bsk.Vekili | 19.10.2012 3Yvil
Ozdemir UCAR*
Osman Fikret KUCUKDEVEC! | Y K. Uyesi 19.10.2012 3Y1l
Aydin BAYLAM Y.K. Uyesi 19.10.2012 3v1l
. 5 ) B 0012 Yil
Ayhan OZER 1.3.ag11.1151z Y 01 I
Uyest
A.Salim ACUNER fagimsz ST
Uyesi _. “"@
Arkan  Ergin Uluslararas: | Denetgi 31.12.2015
Bagimsiz Denetim ve SMMM tarihine kadar




* Miilga 2499 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 47/A-2 maddesine aykin olarak
Denizbank A.S$. hisseleri lizerinde 14-23.07.2008 tarihleri arasinda yapay fiyat ve yapay
piyasa olusumuna neden olmas: nedeniyle Sirket’in ydnetim kurulu baskan yardimcisi
Ozdemir UCAR hakkinda Sermaye Piyasast Kurulunca su¢ duyurusunda bulunulmas {izerine
acilan kamu davasin yargilanilmasma devam edilmektedir.

Miilga 2499 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 47/A-2 maddesinde yapay olarak,
sermaye piyasas! araglarin, arz ve talebini etkilemek, aktif bir piyasann varligl izlenimini
uyandirmak, fiyatlarnu aym seviyede tutmak, arttirmak veya azaltmak amaciyla alim ve
satimim yapan gergek kisilerle, tiizel kisilerin yetkilileri ve bunlarla birlikte hareket edenlerin
iki yildan bes yila kadar hapis ve besbin giinden onbin gline kadar adli para cezas: ile
cezalandirilacag hitkmii yer almaktadir,

1.1.3. Sirket’in Bagh Ortakhklare
Sirket’in bagh ortakliklarina agagiidaki tabloda yer verilmektedir.

Ticaret Unvam Sermayesi | Sirketin | Sirketin Pay
(TL) Pay Tutar (TL)
Oram
(%)

Kardiosis Kardiyolojik Tant Sistemleri Ltd.Sti. 50.000 95,00 47.500
Ortepa

Ortopedik ve Tibbi Urlinler San. ve Tic. A.S. 2.500.000 59,23 1.480.800
Ulnamed Tibbi Malzemeler San. ve Tic. Ltd. Sti. 500.000 80,00 400.000

1.1.4. Mevcut Sermayesini Temsil Eden Paylar Hakkinda Bilgi

Sirket esas sOzlesmesinin “Sermaye ve Hisselerinin Nev’i” basglikll 6’nci maddesine
gore, Sirket’in 20.000.000 TL kayith sermaye tavam icerisinde ¢tkartlmis sermayesi 3.350.000
TL olup her biri 1 TL nominal degerli 3.350.000 adet paya boliinmistiir. Bu sermaye, 69.945
adet pay A grubu nama yazili, 69.945 adet pay B grubu nama yazili ve 3.210.110 adet C grubu
hamiline yazili paylardan olugmaktadir.

Yonetim kurvlu, 2012-2016 yillar1 arasinda Sermaye Piyasasi Kanumu hitkiimlerine
uygun olarak gerekli gérdiigli zamanlarda kayitlt sermaye tavanma kadar yeni pay ihrag ederek
¢tkariimig sermayeyi arttirmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklamn simirlandimimas ile
primli pay ihraci konularinda karar almaya yetkilidir.

Esas sOzlesmenin 8 inci maddesine gore, Sirket yonetim kurulu Gene! Kurui
tarafindan segilen 6 {iyeden olugmaktadir, Yonetim kurulunun 2 dyesi A grubu pay
sahiplerinin ¢ogunlugunun gosterdigi adaylar arast wse B grubu pay sahiplerinin

e Sirketin ve mevzuatta
gun ve Sermaye Piyasasi
feet’in 17.04.2013 tarihii




1.2. Risk Faktérleri
1.2.1 Ortakhga ve Iginde Bulundugu Sektore iliskin Riskler:

Risk faktdrleri, ortakhigin iginde bulundugu sektdre, faaliyetlerine, ihrag edilen paylara iligkin
ve finansal risklerden olusmaktadir,

— Tahsilat vadelerinin uzun olmas: nedeniyle, sektordeki sirketler yitksek isletme
sermayesine ihtiya¢ duymaktadirlar.

—~ Son dénemde diizelmeler olmakla birlikte, 6zellikle ortopedik malzemeler i¢in,
iiniversite ve devlet hastanelerinin bir yili gegebilen ¢ok uzun Sdeme vadeleri,
ortopedik malzemeler igin en bilyllk abcr durumunda olan Sosyal Giivenlik
Kurumu'nun fiyat belirleme ve &deme kosullan ile ilgili degiskenlikler sektor
iizerinde bir risk faktoriidiir. SGK hangi malr kag liradan alacagina dair karar alma
yetkisine sahiptir. Bu anlamda fiyat belirleme yetkisi vardir.

~ Ayrica gerek firetilen cihazlar, gerekse ortopedik implant malzemelerinde uzun siireli
ve biiylik degerde stok tutma gerekliligi, dnemli bir finans maliyeti getirmektedir.
Yiiksek kredi faizleri, finansman maliyetini arttrmaktadir.

— ithalat: yapilan firiinler i¢in, vadeli satin alimlardan dolay: bir kur riski tagimaktadir,

- Kolayca ve kisa siirede yeni temsilcilik alabilme kabiliyeti olmakla birlikte, Grup
sirketlerinin  temsilcisi oldugu {ireticilerin temsilciligi herhangi bir nedenle
sonlandirmak istemesi veya herhangi bir nedenle {iretim yapamaz duruma gelerek mal
verememesi gecici de olsa risk faktorleri olarak kabul edilebilir.

1.2.1.1. Bagh ortakhk Ortepa Ortopedik ve Tibbi Uriinler San. ve Tic. A.§. Aleyhine
Acitmis Davaya iliskin Riskler:

Sirket'in %59,23 oraminda pay sahibi bulundugu bagh ortakhgi Ortepa Ortopedik ve Tibbi
Uriinler San. ve Tic. A.S.’de (Ortepa) %40,25 oraminda paya sahip olan Meri¢ Tibbi
Endiistrivel Urlinler Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.(Merig) targfipdan, Ortepa’ya kargi agilan

afinin uygulanmasinin
1 10 uncu maddesinin
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kurulu iiyesinin miigterek imzalari ile temsil edilir geklindeki hiikmiiniin Merig’e taninan bir
imtiyaz oldugu, séz konusu degisiklikle Meri¢’in imtiyaziun ihlal edildigi iddiasini ileri
silrmiigtiir.

Davali Ortepa’nin 27.09.2012 tarihli cevap dilekgesinde; Sirketin Merig’e ait paylari ile diger
ortaklarina ait paylar arasinda higbir fark olmadigs, sirkette imtiyazli pay bulunmadif,
imtiyazin ancak paya taminabilecegi, biri Meri¢ temsilcisine ait olmak fizere iki ydnetim
kurulu {iyesinin miisterek imzas ile sirketin temsil ve ilzam edilecegine iliskin ana sdzlesme
degisikliginin 6762 sayili Tirk Ticaret Kanunu déneminde ger¢eklestigi, 6103 sayih Tiirk
Ticaret Kanununun Yiiriirligii ve Uygulama Sekli Hakkmdaki kanun hiikiimlerine gére de
olayda uygulanmas: gerekenin 6762 sayihh Tirk Ticaret kanunu 401 inci maddesine gore
imtiyazin ancak paya taninabilecegi, genel kurulun Meri¢ temsilcisine ydnetim Kurulu
iiveligi tamidigi, bu dyenin imza yetkisine de sahip oldufu, sirketin iki ybnetim kurulu
{iyesinin miisterek imzalari ile temsil ve ilzam edilecegine karar verdigi, Meri¢ temsilcisi
yonetim kurnlu dyesinin imzas: ile diger bir yonetim kurulu {iyesinin imzas: arasinda higbir
fark ve imtiyaz bulunmad1g:, degisikligin kanun, ana sézlesme ve sirket menfaatlerine uygun
oldugu, davanin sirketi bloke ederek ¢ogunlugn kendisine icbar etmeye yonelik oldugu ileri
slirfilerek davamn reddi talep edilmistir.

Mahkeme 24.08.2012 tarihli karan ile davacinm genel kurul kararlarinm uygulanmamas
yontindeki ihtiyati tedbir talebinin reddine karar vermistir.

Cevap ve deliller toplandiktan sonra durusma giinii verilmis ve 11.12.2012 tarihli durugmada
Mahkeme “davamn reddine” karar vermistir, Mahkemenin sz konusu karan igin davact
Meri¢ tarafindan temyize gidilmistir.

Bu dava devam etmekte iken, davaci, Ankara 15.Asliye Ticaret Mahkemesinde 2012/352
sayil! ve iptalini talep ettigi genel kurul kararinin uygulanabilmesi i¢in yénetim kurulunun
imtiyazh pay sahiplerini toplantiya ¢afirmamis olimas: nedeniyle mahkemenin imtiyazl pay
sahiplerini toplantiya ¢agirma karan vermesi igin ayn bir dava agmgtir. Bu dava Onceki
davann kesinlesmesini beklemektedir.

Ankara 10. Asliye Ticaret mahkemesinin 2012/411 Esas sayili davasinda mahkeme davanmn
reddine karar vermis oldufundan 07.08.2012 tarihli genel kurul kararlar: gegerliligini devam
ettirmektedir.

Yargiya intikal etmis olan uyusmazlim, tamamen Sirket aleyhinde sonuglanmas:
durumunda, Sirket tarafindan 07.08.2012 tarihinden sgu@E e olan islemler ile tlgili
Win s6z konusu olmasi
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1.2.2. Thrac Edilen Paylara Iliskin Riskler:

Pay sahipleri temel olarak kar payi (temettii) geliri ve sermaye kazanci elde edetler.

ihrac Edilen Paylarin Kar Pay: Gelirine iliskin Riskler:

SPK'nin Seri: IV No: 27 sayili "Sermaye Piyasas: Kanununa Tabi Olan Haika Agik Anonim
Ortakliklarin Temettii ve Temettii Avans1 Dagitiminda Uyacaklan Esaslar Hakkinda Teblig"e
gore halka actk ortakliklann birinci temettdl tutari, hesap dénemi kérindan kanunlara gore
ayrlmas: gereken yedek akeeler ile vergi, fon ve mali 6demeler ve varsa gegmis y1l zararlan
diisiilditkten sonra kalan dagitilabilir kérin %20'sinden az olamaz. S6z konusu Teblig’e gore
paylar: borsada iglem goren sirketler ilgili kart nakit veya hisse olaralk dafitma ya da
dagitmadan sirket biinyesinde birakma konusunda serbesttir. Bu sebeple sirket kar elde etse
bile sirket genel kurulu kar dagitmama karan alabilir. Ortaklifin temettii ddemek igin
dagitilabilir yeterli kan olmayabilir veya zarar edebilir.

fhrac Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iligkin Riskler:

Sirket paylart halka arz dncesinde aktif olarak Borsa veya benzer bir 6rgiitlii piyasada islem
gormemekiedir. Satilacak paylarin halka arz fiyati girket tarafindan belirlenecek olup, arz
sonrasi Borsa’da olusacak fiyattan farkhilik gdsterebilir. Ayrica paylar ihra¢ edildikten sonra,
ekonomideki ve/veya Sirketin mali yapisindaki gelismciere bagli olarak, paylarin fiyati
piyasada belirlenecektir.

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olugmas: veya sermaye piyasasi
kosullarinimn kotiilesmesi durumunda Sirket paylaninn fiyat: diigebilir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, sirketin kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, sirketin
tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmas: halinde, s6z konusu bakiyeye pay: oraninda igtirak
eder. Ortaklifm tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra
ancak pay sahiplerine bir deme yapilabilir.

1.2.3. Gelisen Isletmeler Piyasasma fliskin Ozel Riskler

Gelisen isletmeler Piyasasi (GIP), Borsa kotasyon sartlarmn saflayamayan gelisme ve
bilyllme potansiyeline sahip sirketlerin, sermaye piyasalarindan fon saglamak i¢in ihrag
edecekleri menkul kiymetlerin islem gorebilecegi seffaf ve diizenli bir ortam yaratmak
amaciyla kurulmustur.

GIP, Pay Piyasasindan farkl: ve miinferit bir piyasa
kurallart ve uygulanan islem yontemleri Pay Pjgfa
farkliliklar da gosterebilir.
Sirket paylarmin GIP Listesi’ ne kabul Bdll




1.2.4. Finansal Riskler

Sirketin mali isler boliimti, finansal piyasalara erisimin diizenli bir gekilde saglanmasindan ve
Sirket faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biiyiikliigiine gore
analizini gOsteren faaliyet raporlart vasitasiyla izlenmesinden ve yOnetilmesinden
sorumludur. S6z konusu bu riskler piyasa riski (déviz kuru riski, faiz oram riski), kredi riski,
likidite riskini kapsamaktadir.

Sirketin finansman ihtiyacinin en dnemli belirleyicisi olan ticari borglar ile ticari alacak ve
stoklarinin farkindan olusan “net isletme sermayesi ihtiyact” sirketin 6zkaynaklan ve gerekli
olmas! durumunda banka kredileri ile karsilanmaktadir. Bu itibarla sirketin ticari alacaklari,
kredi 6demeleri, miisteri riskleri risk ydnetim birimi tarafindan ¢ok yakindan izlenmektedir.

Sirketin finansal risk y&netim politikalarinda 6nceki doneme gére bir degisiklik olmamigtur.

Piyasa Riski:

Ikincil piyasada islem géren paylarin, piyasa kosullarina veya Ozel (igsel) kosullara bagh
olarak, fiyatlarmn artmas: ya da azalmasidir, Paylann islem gdrecedi piyasanin likiditesini
dengeleyecek piyasa yapicist bulunmaktadir. Bu baglamda Tacirler Yatirum Menkul Degerler
A.S.ile 13.12.2012 tarihinde Piyasa Yapicilif1 Sézlegmesi imzalanmigtir,

Yabanci Para (Kur) Riski:

Kur riski, Sirket’in Amerikan Dolari ve Avro yabanci para (ddviz) cinsinden olan finansal
borc ve varliklara, ayrica yabanci para cinsinden gelirlere sahip olmasmdan dolayt kur
degisimlerine kars1 maruz kalacabilecegi kur riskini anlatmaktadir.

Sirket, faaliyetlerinden kaynaklanan déviz yiikiimlililklerini tlirev finansal arag kullanarak
hedge etmemektedir.

Sirket’in 2012 yili 12 aylik mali tablolarinda net yabanci para ytikiimliil{igii;

219.154 ABD Dolari, (985.677) Avro,

Sirket’in 2011 wal1 12 aylik mali tablolarinda net yabanc: para yiikiimlaliigii;
269.847 ABD Dolan, (876.524) Avro,

Sirket’in 2010 y1li 12 aylik mali tablolannda net yabangememmagkiim1{iligii;
319.256 ABD Dolart, (1.030.772) Avro’dur. :

Yabanci paranm %10 deger kazanmasi veya kaybg
kazancin / kaybuun net kara etkisi (192.736) / 192.%8
Yabanc: paramn %10 deger kazanmas: veya kaybetiyesi

kazanciun / kaybimin net kara etkisi (163.234) / 163.234




Yabanct paramn %10 deger kazanmast veya kaybetmesi halinde 31.12.2012 itibari ile bu deger
kazancinm / kaybimin 6z kaynaklara etkisi (154.189) / 154.189 TL dir.
Yabanci paramn %10 deger kazanmasi veya kaybetmesi halinde 31,12,2011 itibari ile bu deger
kazancimin / kaybmun 6z kaynaklara etkisi (130.587) / 130.587 Ti.dir.

Sermaye Riski:

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye siufiyla iliskilendirilen riskler iist y6netim
tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisint yeni borg
edinilmesi veya meveut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temetiii 6demeleri, yeni hisse
ilrac1 yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sirket, sermaye yeterliligini, bor¢/6zsermaye oramint kullanarak izlemektedir.

Kredi riski

Sirket; finansal araclan elinde bulundurarak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine
getirememe riskini de tasimaktadir. Sirket yometimi bu riskleri, her bir miisteri i¢in ayr1 ayn
yaptin kredibilite calismasi ile minimize etmektedir. Sirketin tahsilat riski, ticari
alacaklarindan dogmaktadir. Sirket; miisterilerinden dogabilecek riskleri teminat mektubu,
kefalet, cek/senet almak suretiyle yonetmektedir.

Sirket ayrica miisterisinin finansal pozisyonunu, gegmis tecriibelerini takip etmek suretiyle
kredi kalitesini de siirekli degerlendirmektedir. Ticari alacaklar, Sirket’in politikalann ve
prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsilif
ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gdsterilmektedir.

2012 yilt 12 ayhik mali tablolarinda, kredi riskine maruz kaldig 5.767.380 TL Ticari Alacag,
664.152 TL Iligkili Taraf Alacag, 36.785 TL Diger Taraf Alacagi bulunmaktadr.

Sirketin 2011 yili 12 aylik mali tablolarmda, kredi riskine maruz kaldig1 6.154.436 TL Ticari
Alacag, 85.744 TL Qligkili Taraf Alacag, 8.724 TL Diger Taraf Alacag1 bulunmaktadur.

Sirketin 2010 yili 12 aylik mali tablolarinda, kredi riskine maruz kaldig1 4.792.537 TL Ticari
Alacagi, 21.455 TL Iligkili Taraf Alacag, 16.750 TL Diger Taraf Alacagi bulunmaktadr.

Likidite riski
Likidite riski, Sirketin net fonlama yliktimlilitkles

Sirketin 2012 yili 12 aylik mali tablolarinda
béltimiiniin vadesi 1-3 ay arasindadir. 656.743 :.
868.122 TL’ lik boliimiiniin vadesi 1 yil ve lizerind
vadesiz borcu bulunmaktadir.
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31.12.2012 Tarihli Borc¢lar Kayith 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil Vadesiz
Degeri lisa arasi arasl

Finansal Bor¢lar 5.243.133 | 3.718.268 656.743 868.122 -

Ticari Borglar 3.512.222 | 1.159.925| 2.352.297 - -

Iliskili Taraflara Borglar 711.662 4.260| 700.807 6.595 .

Calisanlara Saglanan -

Faydalar iligkin kargiliklar 121.043 121.043

Diger kisa vadeli borg¢lar 174.486 174.486 -

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler

Toplam 9.762.546 | 5.056.939 | 3.709.847 874.717 | 121.043

2011 yilt 12 ayhk finansal tablolarinda Sirketin toplam finansal bor¢larmin 2.635.035 TL'1ik
boélimiiniin vadesi 1-3 ay arasinda, 807.516 TL'lik bodlimiiniin vadesi 3-12 ay arasinda,
1.301.641 TL'lik boliimiiniin vadesi 1 y1l ve Gzerindedir. Sirket’in ayrica 77.191 TL tutarinda

vadesiz borcu bulunmaktadir,

31.12.2011 Taribli Borclar | Kayith 3 aydan 3-12 ay 1-5 y1l Vadesiz
Degeri kisa arasi arasi

Finansal Borglar 4.744.192 | 2.635.035 807.516 | 1.301.641 -
Ticari Borglar 3.191.650 594772 | 2.596.878 - -
Iligkili Taraflara Borglar 259.882 233.500 - 26.382 -
(Calisanlara Saglanan 77.191 - - - 77.191
Faydalar iligkin karsihiklar

Diger kisa vadeli borglar 87.958 87.958 -
Tiirev Olmayan Finansal - - - - -
Yitkiimlilakler

Toplam 8.360.873 | 3.551.265| 3.404.394 | 1.328.023 77.191

2010 yih 12 ayhk finansallarinda Sirketin toplam borglarinin 5.509.210 TL'lik bélimiinin
vadesi 1-3 ay arastndadir, 500.954 TL'lik bolimiinlin vadesi 3-12 ay arasmdadir, 656.435
TL'lik bolimiiniin vadesi ise 1 yil ve iizerindedir. Sirket’in ayrica 97.605 TL tutarinda

vadesiz borcu bulunmaktadir,

31.12,2010 Farihli Bor¢lar Kayith 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil Vadesiz
Degeri kisa arasi arasli

Finansal Bor¢lar 2.707.286 | 1.583.722 467.129 656.435 -

Ticari Borglar 2.827.324 | 2.824.804 33.825 - -

Itiskili Taraflara Borglar 826.741 826.741 . - -

(Calisanlara Saglanan 97.605 - - - 97.605

Faydalar iligkin karsiliklar ez

Diger kisa vadeli borglar 273.943 - -

Tiirev Olmayan Finansal - -

Yikimliilikler

Toplam 6.732.899 | 3.50% Q7.605
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Faiz oram riski

Sirket vadeli mevduat olarak degerlendirdigi hazir degerleri ve kullandig1 krediler dolayisiyla
faiz oramnda meydana gelen degisikliklerden etkilenmekte ve faiz orami riskine maruz

kalmaktadar,

Finansal Barglar Faiz Orant 31.12.2012 Faiz Oram 31.12.2011
Kisa Vadeli Finansal Borglar
Banka Kredileri

-TL % 9,36 - %18,50 4.358.907 % 9,36 - %18 3.401.118
Kredi Faiz Tahakkuku 16.104 41,433
Toplam 4.375.011 3.442.551
Finansal Borglar Faiz Oram 31.12.2012 Faiz Oram 31.12.2011
Uzun Vadeli Finansal Borglar
Banka Kredileri

-TL % 9,36 -%!18,50 868.122 % 9,36 -%18 1.301.641
Kredi Faiz Tahakkuku
Toplam 868.122 1.301.641
Finansal Borglar Faiz Oram 31.12.201 Faiz Orans 31.12.20010
Kisa Vadeli Finansal Borglar
Banka Kredileri

-TL % 9,36 - %18 3401118 % 12,50-16,20 2,014,772
Kredi Faiz Tahakkuku 41.433 36.079
Toplam 3.442.551 2.050.851
Finansal Bor¢lar Faiz Oram 312,201 Faiz Oram 31.12,2010
Uzun Vadeli Finansal Borglar

Banka Kredileri

-TL % 9,36 -%I18 1.301.641 | %12,50-%16,20 656.435
Kredi Faiz Tahakkuku
Toplam 1.301.641 650.435




1.3. SIRKET HAKKINDA BIiLGILER

1.3.1.  Tamtic Bilgiler:
Ticaret Unvant

Merkez Adresi

Fiili Yonetim Adresi

Baghh Bulundugu Ticaret Sicili
Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi

Ticaret Siciline Tescil Tarihi

Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

Esas Sizlesmeye Gire Amag ve
Faaliyet Konusu

Telefon ve Faks Numaralari
Internet Adresi
Bilinen Ortak Sayisi

1.3.2. Esas Sozlesmeye Iliskin Bilgiler

Sirket esas sozlegmesinin “Sermaye ve Hisseler i11£J
Sirket’in 20.000.000 TL kayith sermaye tavam - '. 5

: Tepa Tibbi ve Elcktronik Uriinler Sanayi ve

Ticaret Anonim Sirketi

: Gersan Sanayi Sit. 2310/1 (eski 656.) Sok. No. 45

Ergazi, 06370 Yenimahalle /Ankara

: Gersan Sanayi Sit. 2310/1 (eski 656.) Sok. No. 45

Ergazi, 06370 Yenimahalle/Ankara

: Ankara

126153

: 22.01.1997
: Siiresiz
: Tiirk Ticaret Kanunu basta olmak iizere, T.C.

Yasalan

: Tibbi, analitik ve elektronik makine, alet, cihaz

ve malzemeler ilc bunlarda kullanilan her tirli
yedek parca ve sarf gereglerin imal, ithal, ilrac,
alim, satim, pazarlama, bakim, onarim ve montaj
islerini yapmak, alcilar ile satilan mallarin
bakimi  amaciyla periyodik teknik  servis
s6zlesmeleri yapmak. Tibbi cihazlarin servislerini
verebilmek i¢in gerekli her tlirlii malin almum ve
satumimi  yapmak  gerekirse aract  sirketler
kullanmak.

Anahtar teslimi hastane projeleri gergeklestirmek
igin gereken her tirli malin ve hizmetin alim,
satim, ithalat1 ve thracatim yapmak.

(Sirket ana sOzlesmesi madde 3 gerefi)

: 0312257 04 77- Faks: 0312 25704 78
+ www.tepa.com.fr
HS




Bu sermaye, 69.945 adet pay A grubu nama yazili, 69.945 adet pay B grubu nama yazili ve
3.210.110 adet C grubu hamiline yazili paylardan olugmaktadir.

Yonetim kurulu, 2012-2016 willart arasinda Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn) hilkiimlerine
uygun olarak gerekli gordigii zamanlarda kayithh sermaye tavanma kadar yeni pay ihrag
ederek cikanlmis sermayeyi artbrmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkimn
sintrlandirtlmast ile primli pay ihraci konularinda karar almaya yetkilidir.

Esas sozlesmenin 8 inci maddesine gore, Sirket ydnetim kurulu Genel Kurul tarafindan
segilen 6 lyeden olugmaktadi. Ydénetim kurulunun 2 tliyesi A grubu pay sahiplerinin

cogunlugunun gdsterdii adaylar arasindan, 1 dyesi ise B grubu pay sahiplerinin
cofunlugunun gosterdigi adaylar arasindan segilir,

1.3.3 Faaliyet Haklanda Bilgiler
Tepa’min son {i¢ yildaki faaliyetleri dért ana grup altinda 6zetlenebilir.

1- Ar-ge ve liretimini yaptig1 PC tabanli EKG ve Efor EKG sistemleri ve diger tibbi cihaz
grubu temsilciligi ve satigi,

2- Tibbi cihaz, hastane mobilyasi, medikal gaz sistemleri ve ortopedik implant
konularmda yurtdis: pazarlama ve satig - ihracat projeleri,

3- Bagli ortaklik Ortepa kanal ile yiiritiilen ortopedik implantlar ithalat ve ticareti
faaliyetlert,

4- 2012 Temmuz ayinda Izmir’de ikamet eden {iretici Ulnamed firmasimin hisselerinin

280’1 (ylizde seksen) satin alinarak yiirtitilmeye baglanilacak olan Primer Artroplasti
protezleri (diz ve kalca protezleri) Uretimi ve satis1 faaliyetleri.

1.3.4 Secilmis Finansal Bilgiler Finansal Tablolara Iliskin Ozet Veriler ve Bunlara
Iliskin Onemli Degisiklikler ile Sermaye Yapisi ve Borgluluk Durumu

Ortakhigin finansal tablolanmin bagimsiz denetimi Arkan Ergin Uluslararast Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.S. tarafindan yapilmig olup, segilmis finansal bilgilere asagida yer
verilmigtir:




(TL) Ba.glmsm Baglmmz Ba?gnmsnz
Denetimden Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis Gegmis

31.12.2010 31.12.2011 | 31.12.2012

Dénen Varhklar 7.672.236 10.346.259 13.187.134
Nakit ve Nakit Benzerleri 87.828 308.873 1.252.529
Ticari Alacaklar 4.792.537 6.154.436 5.749.554
Diger Alacaklar 38.205 94,468 700.937
-iligkili Taraflardan Alacaklar 21.455 85.744 664.152
-Diger Alacaklar 16.750 8.724 36.785
Stoklar 1.985.911 2.810.276 4.622.685
Diger Dénen Varliklar 767.755 978.206 861.429
Duran Varltklar 705.526 565.5%6 891.168
Ticari Alacaklar - - 17.826
Maddi Duran Varliklar 536.021 431.231 609.826
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8.475 15.757 47.168
Serefiye - - 93.744
Ertelenmis Vergi Varlif 161.030 118.608 122.604

 TOPLAM VARLIKLAR

8.377.762

10.911.855

14.078.302

KAYNAKLAR 31.12.2010 31.12.2011 : 31.12.2012
Iasa Vadeli Yiikiimliiliilder 6.374.525 7.349.927 9.018.941
Finansal Borglar 2.050.851 3.442.551 4.375.011
Ticari Borglar 2.827.324 3.191.650 3.512.222
Diger Borglar 1,100.684 321.458 879.553
-iligkili Taraflara Borglar 826.741 233.500 705.067
-Diger Borglar 273.943 87.958 174.486
Dénem Kart Vergi Yiikinmltliigii - 120.578 1.472
Borg Kargiliklar 38.668 54.099 134.462
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 356.998 219.591 116.221
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 760.301 1.415.365 1.011.503
Finansal Borglar 656.435 1.301.641 808.122
Kidem Tazminati Kargilig; 97.605 77.191 121.043
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 6.261 10.131 15.743
Diger Uzun Vadeli Yitklimliilikler - 26.382 6.593
Ozkaynaklar 1.242.936 2.146.563 4.047.858
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 127.123 1.077.922 2.821.561
Odenmis Sermaye 1.000.000 1.500.000 3.350.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 241.193 1.193
Hisse Senedi Thra¢ Primleri -- 100.000
Kardan Ayrilan Kusitlanmg Yedekler 10.329 10.329
Gegmis Yillar Kar/Zararlan {673.600)
Net Donem Kari (Zarar) 33.639

Azinhk Paylar

b
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14.078.302

10911855,
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Sirket’in 05.06.2012 tarihli olagan genel kurul toplantisinda sermayesinin 1.500.000 TL den
2.323.300 TL'ye artirilmasma, 26.06.2012 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda
sermayesinin 2.323.300 TL'den 3.250.000 TL’ye artinlmasmna ve son olarak 26.07.2012
tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda sermayesinin 3.250.000 TL'den 3.350.000 TL'ye
artirllmasina  karar verilmistir. Sirket’in  26.07.2012 tarihli olaganiisti genel kurul
toplantisinda alinan kararlar 08.08.2012 tarihinde tescil edilmis ve 13.08.2012 tarih ve 8132
saytll TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket’in aktif biiyikltigl yillar itibariyle yiikselmektedir. 2010 yilinda 8.377.762 TL iken
31.12.2012 tarihi itibariyle 14.078.302 TL’ye ylikselmigtir. Aktif toplam 2011 wilmda 2010
yilina gére % 30,25, 2012 yilinda 2011 yilina gore % 29,02 artig gbstermigtir.

Dénen varlik kalemleri icerisinde en biiyitk kalemler ticari alacaklar ile stoklar olarak g&ze
carpmaktadir. Sirket’in ticari alacaklann 31.12.2012 tarihi itibariyle aktifin % 40,84’inii
olusturmaktadir. 31.12.2010-31.12.2012 aras1 dénemde ticari alacaklarda % 20 artis olmusgtur.
31.12.2012 tarihi itibariyle ticari alacaklarn bityiik kismi Hacettepe Universitesi’nden olan
alacaklardan olugmaktadir. Ticari alacaklarin vadeleri 0-6 ay arasindadir.

Ticari alacaklarin % 6,74’1 siipheli ticari alacaklardan olugmakta olup, tamamui igin 420.862
TL karsthk aynlmigtir. Sirket’in 2011 yilinda 85.744 TL olan iligkili taraflardan olan
alacaklar: 2012 yilinda 664.152 TL’ye yitkselmistir.

Bu artigta 31.12,2012 tarihi itibariyle Sirket’in bagl ortaklif1 Ortepa’da azinlik paya sahip
Meri¢ Tibbi Endistriyel Urlinler Sanayi ve Ticaret Lid. Sti.’ten olan alacaklar ile ortak
Mehmet Dursun ER’den olan alacaklann artigt etkili olmustur.

31.12.2012 tarihi itibariyle, Sirket ortagi M.Dursun Er’den olan s6z konusu alacaklara % 13
faiz tahakkuk ettirilmistir. Meri¢ Tibbi Endiistriyel Uriinler Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti.’den
olan alacaklara herhangi bir faiz tahakkuk ettirilmemistir.

Sitket’in stoklan yillar itibariyle siirekli olarak artig egilimindedir. 2010 yilinda 1.985.911 TL
olan stoklar, 2011 yilinda 2010 yilma gdre % 42 artisla 2.810.276 TL’ye, 2012 yilinda 2011
yilina gore % 64 artigla 4.622.685 TL ye yiikselmigtir. Stoklardaki bu artista satislarin artmasi
etkili olmugtur. Stoklarin tamamina yakini ticari mallardan: olugmaktadir. Stoklar {izerinde
31.12.2012 tarihi itibariyle 3.509.000 TL tutarinda sigorta bulunmaktadir. 31.12.2012




Sirket’in 2011 yihinda 3.442.551 TL olan kisa vadeli finansal borglart 31.12.2012 tarihi
itibariyle % 27,09 artigla 4.375.011 TL'ye yiikselmistir. Banka kredilerinin faizi % 9,36 ile
% 18,50 arasinda degismektedir. 31.12.2012 tarihi itibariyle 5.243.133 TL olan toplam banka
kredilerinin % 71’inin vadesi 0-3 ay arasi, kalan kisminin vadesi ise 3 ay ile 3 yil arasinda
degismektedir.

Sirket’in 2011 yilinda 3.191.650 TL olan ticari borglar1 31.12.2012 tarihi itibariyle 2011 yilina
gore % 10 artisla 3.512.222 TL’ye yiikselmistir. Ticari borglarin vadesi 0-6 ay arasi
degismektedir.

Sirket’in 2011 wilinda 1.301.641 TL tutarmda olan uzun vadeli finansal bor¢larr, 31.12.2012
tarihi itibariyle % 33 azalisla 868.122 TL gerilemistir.

Sirket’in 2010 yilinda 1.242.936 TL tutarinda olan &zkaynaklari yapilan sermaye artirimlart
ve elde edilen kar neticesinde 31.12.2012 tarihi itibariyle 4.047.858 TL ye ulagmustir.

Sirket 6111 sayih Kanun’dan yararlanarak, 31.12.2010 hesap dénemine kadar yasal
kayitlarinda beyan ettigi ancak gercekte isletmede yer almayan kasa, stok ve ortaklar cari
hesaplarimin  bakiyelerini sifirlamig ve Kurumlar vergisi ig¢in de matrah artinminda
bulunmustur. Bu nedenle gider olarak yazilan 1.524.610 TL, 31.12.2010 ve daha &ncesi
ddnemlerini kapsamasi nedeniyle gegmis yillar zararlan hesab ile iliskilendirilmistir.

Bafgimsiz Bagimsiz Bafimsiz
Denctimden Denetimden Denctimden
Gegniis Gegmis Geemis
31122010 31122011, 31122012
Satig Gelirleri 8.471.249 11.135.546 0.478.666
Satiglarin Maliyeti (-) (4.707.092) (5.574.309) (5.159.177)
BRUT KAR (ZARAR) 3.764.157 5.561.237 4.319.489
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (225.354) (161.232) (286.514)
Pazarlama, Satis ve Dagiim
Giderleri (-) (1.030.627) (1.763.009) {1.646.163)
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.573.137) (1.778.530) (1.640.089)
Diger faaliyet gelirleri 139.501 123.788 334.634
Diger faaliyet giderleri (-) (150.465) (376.806) {235.683)
FAALIYET KARI /ZARARI 924,075 1.605.448 845.674
Finansal gelirler 578.459 944.142 563.323
Finansal giderler (-) (B88.197) (1.524.271) {1.176.331)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KAR/ZARARI 614.337 1.025.319 232.666
Silrdériillen  faalivetler vergi
gelir/gideri (24 ) .c.mo. ) (122.935)
- Dénem vergi gelir/gideri - (219246) 293.72 (112.974)
- Ertelenmis vergi gelir/gideri (21.026¢ 5313 (9.961)
SQRD{"JRI‘JLEN FAALIYETLER AN TN
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TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 372.065 £85.280 109.731
Dinem Kar/Zararinin Dagihim
- Azinlik Paylan 345.848 176.818 76.092
- Ana Ortaklik Paylar 26,217 508.462 33.639

Sirket’in 2010 yilinda 8.471.249 TL olan satis geliri 2011 yilinda % 31,40 artigla 11.135.546
TL ye yiikselmis, 2012 yilinda 2011 yilina gore % 14,88 azahgla 9.478.666 TL'na gerilemistir.

2011 yih satis gelirinde ki artis ilgili donemde Giircistan’da gergeklestirilen dokuz hastanenin
kurulumu ile ilgili projenin bitirilmesi ve yapilan hizmet/mal satis (ihracat) islemlerinden
kaynaklanmaktadir. Sirket’in 31.12.2012 tarihi itibariyle bir 6nceki ytlimn ayn: dénemine gore
satiglan azalirken pazarlama ve dagitun giderlerinin artmasmin baglica sebebi de yine
Giircistan’a yapilan pazarlama ve tanitim faalivetlerinde ki giderlerin artmasidir.

2011 yil bilango donemi ile kargilagtinldiginda gergeklesen 2012 yilsonu satis hedeflerinde
bir miktar sapma olmustur. Bunun da baglica nedeni; Tiirkiye Hudut ve Sahiller Saglik Genel
Miudirliigiiniin Aralik ay1 igerisinde yaprmis oldugu 1.200 adet Hasta basi monitér ihalesinin
kurulum ve fatura kesilmesi islemlerinin 2013 yilina sarkmig olmasidir. Ayrica halka arzin
2012 yilinda gergeklesmesi hedeflenmis olup, bu slire¢ de 2013 yilina sarkmmigtir. Dolayisiyla
iretim ile ilgili olarak planlanan yatirim hedefleri de 2014 yilma sarkmistir.

Sirket’in yillar itibariyle satiglarinin maliyeti, hizmet ve ticari mal satiglarmn, satis
gelirlerinden aldig1 paya gore degismektedir. Sirket’in briit kar ve briit kar marji yillara gére
degismekte olsa da belirli bir seviyeyi korudugu goriilmektedir.

Sirketin 2010 y1li briit kar marj1 % 44,43, 2011 yili igin briit kar marji % 49,94 ve 2012 yil
briit kar marji % 44,57 seviyesinde olugsmusgtur.

Sirket’in genel yonetim giderleri yillar itibariyle azahg gostermektedir. Sirket’in net kanmi
belirleyen dnemli kalemlerden bir tanesi de finansal gelir ve gider kalemidir. 2010 ve 2011
yillar1 arasmda Sirket’in yabanci para cinsinden borglar nedeniyle énemli tutarlarda kur fark:
zaran yazdifl goriilmektedir. 2009 ve 2011 willarinda ABD Dolan kurunda yasanan artis
nedeniyle Sirket kur farki gideri yazmstir,

1.3.5 Ihracin Gerekeesi ve Halka Arzdan Elde Edilecek Net Nakit Giriginin Kullanim
Yerleri

Halka arz siireci sonunda, halka arz maliyetinin ¢ikarilmasindan sonra elde edilecek kaynak;
sermaye artirimu seklinde konulmak suretiyle asagida belirtilen iglemlerin gergeklestirilmesinde
degerlendirilecektir.

Tepa- Kardiosis kardiyoloji Grlin grubu igin #
yatirimlanna devam edilecek, bdylece firmar
yiirtitebilecektir. Bu kapsamda, bu firlinlerin
ve sat1y gereksinimleri giderilecek, bu anlam&a
yapilacaktir:

k. NOi#'1.Levent-Bagi
2824515 -282 45 14 Fax:
Basiktag V.D. 624 O 7856,



* Ic ve dis ticaret satis kanallarinin giiglendirilmesi,

* Dig ticaret aktivitelerinin arttirilmast igin; yurtdis: satislara yonelik tamtim, pazarlama, satig
organizasyonu yapilmast,

* Kalite sistemi ydnetiminin iyilestirilmesi,
* Satislara destek olacak idari ve teknik kadronun reorganizasyonu ve gii¢lendirilmesi,

* Ar-ge birimimiz olan Kardiosis Kardiyolojik Tant Sistemleri Ltd. Sti’nde proje ¢alismalan
i¢in gerekli finansmamn aktarilmas,

* Sirkete aktarilacak olan nakit senmaye ile yiiksek faizli kisa vadeli borglu cari kredilerin bir
kisminin tasfiye edilmesi saglanacaktir.

Tepa'nin istirakimiz olan Ortepa’da yapacag yatuimlar, bu firmada sermaye artigina gitmek
suretiyle, asagidaki konulara odakl olacaktir:

* Tepa, Tirkiye yetkili distribiitorll oldugu Almanya mengeili timdr ve revizyon protezleri
iireticisi Waldemar Link Gmbh & Co.KG Firmast lirlinlerinin Ortepa’da satis1 konusunda satis
organizasyonu ve bayilik agim genigleterek i hacmini bilyiitmek,

* Ortepa, Tiirkiye tek yetkili temsilcisi oldugu Cin Halk Cumbhuriyeti menseili Kanghui
firmasmin travina ve diger ortopedik cerrahi Griinlerinin satig1 konusunda organizasyonu ve
bayilik agini genisleterek is hacmini biiylitmek. Ayrica, Kanghui firmasi ile igbirligi yaparak
travina {riinlerinin  firetimini iilkemizde gerceklestirmeye yonelik projelerimizi hayata
gecirmek,

Tepa’nin igtirakimiz olan Ulnamed’de yapacag yatirimlar;

* Ulnamed iiriinii olan artroplasti implantlarinin tiim {ilke capinda hem dogrudan hem de bayi
kanaliyla satis tegkilatrmi yapilandirmak. Satist destekleyecek yetkin bir “pazarlama”™ yapisi
olusturmalk,

* Hekimlere ve hastane yardimet personeline “profesyonel” egitim destedi saglamak,

* Hekimlerin klinik yetkinltiklerini destekleyecek ulusal ve kiirese! kongre katilimlarina destek
olmak,

*Cerrahi teknik destek elemanlarn ile ameliyat esnasinda hekimlere teknik destek vermek.

1.3.6. iliskili Taraf islemleri Hakkinda Bilgiler
iliskili Taraf Islemleri:
- Ortaklikla iligkili taraf olarak kabul edilebilecek kisi veya kurum olarak; Ydnetim

Kurulu ityeleri, Ortepa Ortopedik ve Tibbi Uriinler San. ve Tic, A.S., Kardiosis Kardiyolojik
Tam Sistemleri Ltd.Sti.,, Ulnamed Tibbi Malzemele




Iliskili Taraflardan Alacaklar:

Sirket’in 31.12.2012 tarihi itibariyle yonetim kurulu {iyesi Mehmet Dursun ER’den
282,952 TL ile iligkili tarafi Merig’ten ise 295.017 TL alacai bulunmaktadir. Sirket’in
Mehmet Dursun Er’den olan alacagi 31.12.2011 tarihi itibariyle 46.530 TL iken 31.12.2012
tarihi itibariyle s6z konusu alacak 282.952 TL’ye ulasnustir. (Bu bedelin 50.446 TL’lik kismu
tahakkuk ettirilen donem sonu faizidir) Merig’e herhangi bir faiz tahakkuk ettirilmemistir.

Mehmet Dursun ER tizerinde gézitken iliskili taraf alacag: (avans) bedeli kendisinin ve
ekibimizin Giircistan’da katildig: Tbilisi Caucasus Healthcare fuarina yapilan etkin pazarlama
ile “IC Group of Insurance™ ve “Archimedes” sirketi ile yapilan toplam 9 hastane (Mestia,
Ambrolauri, Oni, Tsageri, Bolnisi, Dmanisi, Khashuri, Tsnori, Lagodekhi) kurulumu icin
sozlesme imzalanmas: ve igin gerceklestirilmesi agamasinda éngoriilemeyen tiim harcamalar
kapsamaktadir. lhracat; siiresi icerisinde gerceklestirilmis fakat bazi hastanelerin insaat
islerinin zamamnda bitmemesi, hastanelerin yerlerinin birbirinden ¢ok uzak, sarp ve daghk
olmasi, yol kosullarinin uygunsuzlugu mallarnn getirilen TIR’larla dagitilmasina engel
olmugtur. Daha ufak nakil araglar kiralanmast suretiyle nakliye iglemleri gergeklestiriimis bu
zorunluluklar nedeniyle nakliye islemlerine ilave hammaliye, depolama, forklift, konaklama
giderlerine maruz kalinmigtir. Ekipler igin tercitman hizmetleri almmis fakat tiim bunlar
belgelendirilememigtir,

Avans hesabinin agtk kalan kismi Mehmet Dursun Er tarafindan 10.05.2013 tarihinde
kapatilmigtur.

Sirket’in sermaye artirimlarina iliskin bilgi:
Sirket 22.01.1997 tarihinde 10.000 TL sermaye ile kurulmustur. Daha sonra
gergeklestirilen sermaye artirimlarina iliskin tablo asafida sunulmaktadir:

Sirket’in sermaye artirimlar

TTSG Tarih | Artirllan Tutar | Kaynak

ve No’su (TL)

31.03.2000 30.000 Nakden

12.07.2002 60.000 Nakden

27.05.2004 400.000 Artirtlan sermayenin 124.235 TL’si sermaye diizeltmesi
olumlu farklarindan, 275.765 TL’si ise nakden
kargilanmugtir, '

11.07.2008 500.000 Sirket ortaklarindan Mehmet Dursun Er’in alacagina
malhsuben karsilanmugtir.

14.06.2011 500.000 Sirket ortaklarind ey Dursun Er’in alacagina

12.06.2012 823.300




Sirket’e yeni ortak olan Anadolu Girisim Sermayesi
Yatirtm Ortakligt A.S. tarafindan nakden ddenmisgtir.(*)

03.07.2012 926.700 Artirilan sermayenin tamam: hisse ihrag primlerinden
kargtlanmustir,
13.08.2012 100.000 Artinlan sermayenin 50.000 TL’si Sirket’e yeni ortak

olan Ozdemir Ucar tarafindan, geriye kalan 50.000 TL’si
ise Aydin Baylam tarafindan nakden karsilanmigtir.
Sirket’in 1 TL nominal degerli payr Ozdemir Ugar ve
Aydin Baylam tarafindan 2 TL kargili§t satin alinmustrr.

(*) Sirket’in 05.06.2012 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 1.500.000 TL olan
sermayesinin 2.323.300 TL’ye artirilmasma karar verilmis olup s6z konusu sermaye artirimi
07.06.2012 tarihinde tescil edilmis ve 12.06.2012 tarih ve 8088 sayth TTSG’de
yaymlanmigtir. Arfirilan 823.300 TL sermayenin 10.000 TL’si mevcut ortaklardan Mehmet
Dursun Er tarafindan nakden, 573.300 TL’si Sirket’e yeni ortak olarak katilan Anadolu
Girisim Sermayesi Yatinim Ortakligt A.S. (AGSYO) tarafindan nakden kargilamrken, 240.000
TL’si ise sermaye kar yedekleri hesabindan karsilanmistir. AGSYO, 573.300 TL pay karsilig
1.500.000 TL o6deyerek Sirket’e ortak olmugtur. Daha somra Sirket’in 26.06.2012 tarihli
olagantstil genel kurul toplantisinda olusan 926.700 TL emisyon priminin sermayeye ilave
edilmesiyle, Sirket sermayesi 2.323.300 TL’den 3.250.000 TL’ye artirtlmis ve sdz konusu
sermaye artirimi 28.06.2012 tarihinde tescil ve 03.07.2012 tarih ve 8103 sayili TTSG’de
yayinlanmigtir.

Sirket yonetim kurulunun 14.12.2012 tarihli toplantisinda ise Sirket ortaklarindan
Mehmet Dursun Er’e ait 300.000 TL nominal degerli C grubu paylar, Ozdemir Ugar’a ait
50.000 TL nominal degerli C grubu paylar ile Aydin Baylam’a ait C grubu 50.000 TL
nominal degerli paylarin AGSYQ’ya hisse devir sézlesmelerine uygun olarak devredilmesine
karar verilmigtir. Bdylece AGSYO toplam 1.201.975 TL nominal degerli Sirket payin: hisse
basina 1,42 TL’ye satin almasgtir.

1.3.7. Ihraca ve Borsada Islem Gérmeye Iliskin Bilgiler: (satis ve dagitim esaslar,
meveut paylarin satan ortaklar, ihra¢ maliyeti vb}

Satigt yapilacak tamami hamiline yazili 1.000.000 TL nominal degerli paylarin “Borsada
Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile halka arz edilmesi nedeniyle, pay almak
suretiyle ortak olmak. isteyen tasarruf sahiplerinin, satig siiresi i¢inde Borsa Istanbul A.S.’de
islem yapmaya yetkili borsa {iyesi aract kurumlardan birine bagvurmalari gerckmektedir.
Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa'da seans saatleri 10:30-12:00"dir. Borsa Istanbul A.S.’de
islem yapmaya yetkili aract kuruluslarin listesi borsa ayhik biiltenlerinde yer almaktadir.
j esaslar gergevesinde dagitiun
agtklamas: geklinde kamuya

listesinin kesinlestigi giinii takip eden ilk 3
duyurulur. Paylarnin fiziken teslimi stzkog .
cergevesinde Merkezi Kayt Kurulusu ‘3_ Sy y sahipleri bazmda kayden
izlenecektir.
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Dagitim zaman dnceligi kuralina gdre ve Borsa Istanbul A.$.’nin 30.12.2011 tarih ve 385
say1l1 “Pay Piyasas1 Genelgesi’nde belirlenen esaslara uygun olarak yapilacaktir.

“Borsada Satig” ydntemi ile paylar satiga sunulacad: i¢in halka arzdan pay almak isteyen
kisilerin, yetkili aract kuruluslar vasitasiyla alun talebinde bulunmalan gerekmekte olup,
“Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yontemi”nde (SFY) talep toplama asamasinda
yatirimetlarin alis emirleri birincil piyasa iglem saatleri igerisinde, hisse senetleri arz edilen
sirket tarafindan belirlenen ve duyurulan fiyattan Borsa Istanbul A.§. Pay Piyasas
Bilgisayarli Alim Satim Sistemi’ne (Sistem) gonderilir. Bu fiyat Sistem’de yer alir. Bu
fiyattan farkl: bir fiyattan girilen emirler Sistem’e kabul edilmez.

Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa “Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi”nde;

Talep Toplama Saatleri 1 10:30 - 12:00
Dagitun Asamasi Saatleri  :12:15—12:30

Halka arza ilk giin yeterli talep olmasi durumunda, talep toplama siiresinin sonu beklenmeden .
birinei giin birineil piyasa seansimin sonunda dagitim yapilabilir.

Halka arzda yeterli talep gelmemesi durumunda araci kurum Ulus Menkul Degerler A.S. ihrag
miktar: ile talep arasindaki fark icin kendi portfoyii adina talep girecek ve bu sekilde dagitim
yapilacaktir.

Asagidaki tabloda Sirket’in toplam halka arz maliyetlerine yer verilmektedir.

Halka Arz Maliyet Tablosu

Tahmin Edilen Maliyetler Tutar (TL)

Kurul Ucreti 610

Borsa Istanbul Gip Listesi Kabul Ucreti 100

MKK Uyelik Ucreti 500°

Aracilik ve Komisyonu 173.250"

Borsa Istanbul A.SHukukgu Gériigii Ucreti 8.750

Bagimsiz Denetim Ucreti 73.381

Ticaret Sicil Ucreti 3.550

Diger (Noter,Danigsman vs.) 46.522

TOPLAM 306.663
Satisa Sunulan Hisse Sayisr 1.000.000

: yirn 108

Hisse Bagina Gider (TL) 0.306663| AL
Halka Arzdan Saglanacak Briit Nakit Girist 3.000.000
Halka Arz aglanacak
Net Nakit :l;::lssl : 2'693'3375

' Soz konusu tutara, GIP Damsmanl olan Tacirter Yatinnm Menkul Degerler A.S. ne halka arzi
i piyasa dan1$manllgz_ lic ah11 degildir.
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1.3.8. Incelemeye Acik Belgeler

Asapidaki belgeler Gersan Sanayi Sitesi 2310/1 (eski 656.} Sok. No:45 Ergazi 06370
Yenimahalle/Ankara adresindeki ortaklifin merkezi ve basvuru yerlerinde tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir.

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagm olugturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
aract kuraluglarca hazirlanan raporlar, esas sdzlesme, vb.),

2) Ortakhigin ve konsolidasyon kapsamindaki girketlerin son 3 il itibariyle
finansal tablolari,

2. RISK FAKTORLERI

2.1. Ortakhga ve i¢inde Bulundugu Scktore iliskin Riskler:

Tahsilat vadelerinin uzun olmas: nedeniyle, sektérdeki sirketler yiiksek igletme sermayesine
ihtiyag duymaktadirlar.

Ozellikle ortopedik malzemeler igin, iiniversite ve devlet hastanelerinin bir yilt gecebilen cok
uzun &deme vadeleri Ortopedik malzemeler i¢in en biiyilkk alici durumunda olan Sosyal
Giivenlik Kurumu'nun fiyat belirleme ve 8deme kosullan ile ilgili degiskenlikler, sektor
tzerinde bir risk faktoritdir,

Sirketin  gerek {retim yaptifi cihazlar igin, gerekse ithal ettifi ortopedik implant
malzemelerinde, uzun siireli ve bilylik degerde stok tutma gerekliligi, sirkete dnemli bir
finans maliyeti getirmektedir.

Tepa’nin en zayif noktalarindan biri finansman yikidir. Yiiksek kredi faizleri, sadece Tibbi
Cihaz sektdriinde degil, KOBI niteligindeki tiim sirketlerin ortak sorunudur. Sirketler uzun
vadeli kaynak bulamamalarindan dolayi, kisa vadeli banka kredilerine mahk{im olmakta, bu
da sirketlerin faiz yiikiinii artirmaktadir. Halka arz sonras: finansman malivetlerinin
minumuma indirilerek azaltilmas: hedeflenmektedir.

Ithalati yapilan iiriinler i¢in, vadeli satin alimlardan dolay: bir kur riski tagmmaktadi. Mal
siparisleri déviz lizerinden gergeklestirilirken, yurt igi Universite ve Devlet hastanelerine
yapilan satlslar kar$111g1 kesilen faturalar Tﬁrk Lirast tutarlar {izerinden kesilmektedir

& anlasmalarinin her yil
e sonlandirmak istemest
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Sirketlerimizin temsilcisi oldugu firmalar ve temsilcilik anlagmalar: séyledir;

- Choice Electronic Technology Co. Ltd. ile 07.07.2006’da temsilcilik anlagmasi
imzalanmistir ve bu anlasma 10 yil siireyle gegerlidir. Bu sdzlesme kapsaminda, Choice
firmasi, Tepa markasi ile Cinema 10 ve 12 model olmak {izere 1ki model monitdri Tepa igin
OEM/OBL olarak liretmektedir.

- Sirket’in Biomedical Systems Corporation ile 1997 yilindan bu yana tek yetkili (exclusive)
distribiitérlilk anlagmas: bulunmaktadir. Son olarak 01.02.2013 tarihinde giincellenmistir.
Imzalayan taraflardan biri bitim tarihinden 60 gilin énce yenilenmesini istemedigini yazili
olarak bildirmedigi siirece her y1l otomatik olarak yenilenir,

- Sirket ile Waldemar Link GmbH & Co. KG. ile tek yetkili (exclusive) temsilcilik anlasmasi
18.01.2006 tarihinde imzalanmistir. Anlagmanin sfiresi 31.12.2008 tarihine kadar olmakla
beraber, bu tarihten sonra, takvim yili sonuna 90 gin kala taraflardan biri yenilenmesini
istemedigine dair beyanda bulunmadifi silirece sozlesme her yil otomatik olarak
yenilenmelktedir. 6 Agustos 2006 tarihinde s6zlesmede degisiklik gergeklestirilmis ve tiglinel
bir firmaya bir {irlin grubu igin yetkili saticilik tanimlanmustir. 11 Eylill 2012 tarihinde de
tiretici finnma sozlesmede gecen “Tek yetkili Distribiitérliik (Exclusive)” tanimim “Yetkili
Distriblitérlik (Non-Exclusive Distribiitdr)” olarak deBistirmek istedigini yazili olarak
bildirmistir. Hali hazirda temsilcilik siirmektedir.

Ayrnica, temsilcisi olunan bir firma, kendi i¢ sorunlari nedeniyle liretim yapamaz hale
gelebilir, bu mal temininde sitkinti yaratabilir.

Ihracat _belirsizligi: [hracat satislariyla ilgili pazar arastimalarnm tamamlanmasi ve
projeksiyonlarin yapilmasiyla birlikte bu belirsizlik ortadan kalkacaktir.

Devlet regiilasyonu: Saglik tebliginde belirlenen alim fiyatlarn satiglarda ve karlilikta bir risk
olusturabilir,

Kambiyo riski: Ithalatim yaminda ihracata ydnelik is planiyla bu riskin minimize edilmesi
Sngorilmektedir.

2.1.1 Bagh ortakhk Ortepa Ortopedik ve Tibbi Uriinler San. Ve Tic. A.S. Alcyhme
Agilmis Davaya lliskin Riskler:

Endiistriyel Uriinler Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti
Ankara 10. Asliye Ticaret Mahkemesinin 2012/4%
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22.08.2012 tarihli dava dilek¢esinde; 07.08.2012 tarihli Ortepa Olaganiistii Genel kurulunda,
anasozlegmenin 10. maddesini “girker iki yonetim kurulu iiyesinin imzas: ile temsil ve ilzam
edilir” seklinde degistiren kararinn iptali ile genel kurul kararmin uygulanmasinm tedbiren
durdurulmasin: talep etmistir, Davact (Meric) ana sOzlesmenin 10. maddesinin degisiklikten
onceki halinde, girketin biri Meri¢ temsilcisine ait olmak {izere iki yénetim kurulu liyesinin
miisterck imzalar ile temsil edilir seklindeki hitkimiiniin Meri¢’e taninan bir imtiyaz oldugu,
s0z konusu degisiklikle Meri¢’in imtiyazinin ihlal edildigi iddiasini ileri stimmiigtir.

Davali Ortepa’min 27.09.2012 tarihli cevap dilekgesinde; Sirketin Merig¢’e ait paylan ile diger
ortaklarina ait paylarn arasinda higbir fark olmadifi, sirkette imtiyazl: pay bulunmadigi,
imtiyazin ancak paya tanmabilecedi, biri Meri¢ temsilcisine ait olmak lizere iki yonetim
kurulu liyesinin miisterek imzast ile sirketin temsil ve ilzam edilecegine iliskin ana sézlesme
degisikliginin 6762 sayih Tirk Ticaret Kanunu doneminde gergeklestigi, 6103 sayih Tiirk
Ticaret Kanununun Yiuriirliigi ve Uygulama Sekli Hakkindaki Kanun hiikiimlerine gére de
olayda uygulanmas: gereken 6762 sayih Tiirk Ticaret Kanunu 401. maddesine gére imtiyazin
ancak paya tanmabilecegi, genel kurulun Meri¢ temsilcisine yonetim kurulu {iyeligi tamdigi,
bu iiyenin imza yetkisine de sahip oldugu, sirketin iki yonetim kurulu iyesinin miisterek
imzalan ile temsil ve ilzam edilecegine karar verdigi, Meri¢ temsileisi ybnetim kurulu
lyesinin imzas: ile diger bir ydnetim kurulu {iyesinin imzas1 arasinda higbir fark ve imtiyaz
bulunmadigi, degigiklifin kanun, ana s6zlesme ve sirket menfaatlerine uygun oldugu,
davanin sirketi bloke ederek ¢cogunlugu kendisine icbar etmeye yonelik oldugu ileri siiriilerek
davanin reddi talep edilmistir.

Mahkeme 24.08.2012 tarihli karan ile davacinin genel kurul kararlannin wygulanmamasi
yoniindeki ihtiyati tedbir talebinin reddine karar vermistir.

Cevap ve deliller toplandiktan sonra durusma giinii verilmis ve 11.12.2012 tarihli durugmada
Mahkeme “davanin reddine” karar vermigtir. Mahkemenin s6z konusu karar1 davaci Merig
tarafindan temyize gotiiriilmistiir.

Bu dava devam etmekte iken, davaci, Ankara 15.Asliye Ticaret Mahkemesi 2012/352 esas
sayili dosyast ile; iptalini talep ettifi genel kurul kararinin uygulanabilimesi igin ybnetim
kurulunun imtiyazh pay sahiplerini toplantiya ¢afirmamis olmas: nedeniyle mahkemenin
imtiyazli pay sahiplerini toplantiya ¢agirma karan vermesi i¢in ayn bir dava agmustir. S6z
konusu davanin durusmas: 26.03.2013 tarihinde yapiimis ve temyiz davas: bekletici mesele
yapilarak 06.06.2013 tarthine durugma ginid verilmistirr Bu dava oOnceki davanin
kesinlesmesini beklemektedir.
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“Davact vekili, dava dilekcesinde dzetle, miivekkili sirketin 22.03.2008 tarihinde
davalr girket ortag oldugunu, davalr sirketin nevi degigtirerek A.S. olmaswun ardmdan
miivekkili sirket ile diger biiyitk hissedar Tepa Tibbi ve Elektronik Uriinler San. ve Tic.
A.S. nin temsilcilerinin miisterek imzasi ile davall givketin temsil edilmesine karar verildigini,
daha somraki stiregte yasanan stkintilar nedeniyle imza yetkisinin  minferit olarak
degistivildigini, 14.05.2012 tarikli Ticaret Sicil gazetesinde yaymlanan. karar ile imza
yetkisinin tekrar miisterek hale getirildigini, mivekkili girket temsilcisinin imza yetkisinin
bertaraf edilmesi amacwyla davali sirketin yonetim kurvhmun  18.07.2012 tarihinde
toplanarak 07.08.2012 tarihinde genel kurul yapimasma karar verildigini, 07.08.2012
tarihinde yapilan genel kurul toplantisvun 6102 sayily TTK 'min 360. Maddesine aykir
oldugunu, zira, belirli gruplarin yonetim kurulunda temsil edilmesi hitkmiine gdre ydnelim
kwrulunda temsil edilme hakln bulunan miivekkili sirkei ile diger ortak Tepa Tibbi ve
Elektronik Uriinler San. Tic A.S. 'nin imiiyazlt olduklarum, dolayistyla meveut bir imtiyazin
kaldirilmast veya zayiflatiimas: hususunun TTK. ‘nun 454. Maddesine tabi olup bu kurala
riayet edilmedigini, Genel Kurulda ana sézlegmenin 10. Maddesinde tadilat yapilmis
oldugunu, TTK 521, Maddesine gére girket sermayesinin en az %75’°ini olusgturan pay
sahiplerinin ve temsilcilerinin olumlu oy kullanmasi gerekirken %60 oy ile karar almdigim,
niivekkili sirketin oylamaya istirak etmeyip muhalif oy kullandigini, Genel kurulun 3.
Maddesinde TTK 359/2 maddesine aykir iglem yapiimast nedeniyle 3. Maddenin de tamamen
iptali gerektigini, TTK 446. Maddesi geregince genel kurulun 3. ve 4. Maddelerinde miivekkili
sirket temsilcinin olumsuz oy kullanmast nedeniyle bu davayr agma haklarimn bulundugunu,
miivekkili sirketin davali sgirkeiteki temsil haklarimin gasp edilmesi nedeniyle davaya konu
genel kurulda alinan kararlarn iptal edilimesi gerektigini ileri siirerek; 07.08.2012 tarihinde
vapan olagawiistii genel kurulda ana soézlesmenin 10. Maddesinde degisiklik yaparak
mitvekkili sirketin yonetim kurulundaki yetkilerini bertaraf eden olaganiisiii gemel kiprul
kararuvnn iptaline karar verilmesini talep ve dava etmigtir.

CEVAP:

Davalr vekili, cevap dilek¢esinde ozetle, genel kurul toplanti cagrisinin usultine uygun
olarak yapildigun ve tiim pay sahiplerinin toplantida hazir bulundugunu, Tirk Ticaret
Kanununun Ytirarltigii ve Uygulama Sekli Hakkindaki 6103 sayili Kamunun 26/1 maddesinin
son cilmlesine gire, kanunun yiiriiritige girdigi 01.07.2012 tarihinden itibaren 6 ay igerisinde
yapuan genel kurullarda 6762 sayli Kanunun genel kwrullarin foplanti ve karar nisaplar
haklkindaki hitkiimlerinin uygulanacagim diizenledigini, dolayisiyla genel kurul toplantt ve
karar nisaplarmm tespitinde esas alinacak hitkmiin 6762 sayili Kanunun 388. Maddesi
oldugunu ve bunun yamnda sirkette imtivazli pay olup olmadigimin tespitinde esas alinacak
hiikmiinde ayni kanunun 401, Maddesi oldugunu, buna gore sirket ana sézlesmesi 6. Maddesi
incelendiginde davact girkette imtiyazli hisse senedi bulunmadigin, davada 6102 sayili
Kanunun 360 ve 421. Maddelerinin uygulama yerinin bulunmadigim, davayr konu genel
kurulda davali sirketin 2 yénetim kurulu iiyesinin miisterek imzalar ile temsil ve ilzam
edileceginin diizenlenmis olup, kararda usul ve yasaya ayliriik bulunmadigini, girketin
islemlerinin siiratle yapimast amaciyla temsil yetkilepinin yeniden belirlenmiy oldugunu
savunarak davanin reddini istemistir. -

DELILLER:
-Ticaret sicil dosyast,
-Genel kurul tutanag,
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DELIL DEGERLENDIRME VE HUKUKI NITELENDIRME:

Dava, davali girketin 07.08.2012 tarihinde yapilan genel kurul foplantisimda alinan
karariarin iptali islemine iliskindir.

Davact girketin, daval girketin oriag oldugu ve davaya konu 07.08.2012 tarihinde
yapian genel kurul toplantisma tiim ortaklarm katilmg oldugu hususunda taraflar arasmda
uyusmazhk  bulunmamaktadr.  Uyusmazhk, davaya konu genel kurula hangi kanun
hitkiimlerinin uygulanacag: ve davaya konu genel kurulda alinan kararlarmn iptalinin gerekip
gerekmedigi hususlarina iliskindir,

Uyusmazlikta oncelikle ¢oziilmesi gereken husus, davaya komi genel kurul toplantisina
hangi hitkiimlerin uygulanmasi gerektigi hususudur.

6102 sayilh Tirk Ticaret kanunu 01.07.2012 tarihinde yiriirliige girmis olup, bu
kammun uygulanmasina iligkin diizenlemeler ise 6103 sayili Tiirk ticaret Kanun Yiiriiriiigii ve
Uygulama Sekli Hakkinda Kanunda gosterilmigtiv. Buna gére, davaya konu uyusmazlik davalr
firketin ana sézlegmesinin degigtirilmesine iligkin olmast nedeniyle 6103 sayili Kanunun Esas
sozlegme degigikliklerinde toplanti ve karar nisaplorim  diizenleyen 26. Maddesinin
incelenmesi gerekli olup, bu maddede “Bir anonim girketin esas sozlesmesinde veya bir
limited gsirketin sirket sozlesmesinde genel kurulun toplanti ve karar nisaplarma, madde
numaras: belirtilerek veya belirtilmeksizin 6762 sawyihi Kanun hitkiimlerinin uygulanacag
dngdriilmiigse, bu girketler Tirk Ticaret Kanununun yiirirltige girmesinden itibaren oniki ay
icinde anonim girketlerde esas sozlesmelerini ve limited girketlerde girket sozlegmesini
degistirerek, amlan Kanuna uygun diizenleme yaparlar. Aksi halde, bu sirenin gegmesiyle
Tiirk Ticaret Kamununun genel kurulun toplannt ve karar nisaplarina iliskin hikiimleri
wygulamr. Sadece bu oniki ay iginde yapilan genel kurullarda 6762 sayili Kanunun genel
kurullarin  toplanti  ve karar nisaplart  hakkmdaki  hitkiimleri  uygulanr.”  Hitkmii
bulummaktadr. Bu durumda, davalr sirketin ana sézlegmesine bakildiinda, ana sozlesme
degisiklikleri 34. Maddede diizenlenerek “is bu ana sdzlegmede vuku bulacak bilciimle
degigikliklerin tamamlanmast ve uygulanmasi Tiirk Ticaret Kanunu, ilgili mevzuatta yer alan
izin ve muvafakatlere baghdir.” Hiikmii diizenlenmek suretiyle ana soziegme degisiklikleri
i¢in eski T.T.K.7na atyf yapilnuy olmast nedeniyle yukarida agiklanan 6103 sayii Kanunun
20. Maddesine gore, 6102 sayih T.T.K. 'nun yiirtirliige girmesinden itibaren oniki ay i¢inde
vaprlacak genel kurul toplantilarinda 6762 syt T.T.K. 'nun toplanti ve karar nisaplarimn
uygulanmas: gerektigi sonucuna varinistir,

- Davact vekil oncelikle, davali girket ydnetim kurulunun olaganiistii genel kurul
toplantist yapilmas: yoniinde aldigi kararm usulsiiz olmasi nedeniyle davaya konu 07.08.2012
tarihli genel furul toplantisimn da usulsiiz oldugunu ileri siirmiis ise de, 6762 sayl
L.TK 'nun 370. Maddesi uyarmca biitiin pay sahiplerinin toplantda hazv olmasi halinde
toplantinin yaplabilecegi diizenlenmis olup, 07.08.2012 tarihli genel kwrulda sivketin tim
ortaklarimn hazir oldugu tespit edilmis olmakla davact vekilinin bu yone iliskin itirazi yerinde
goriilmemigtir.

Bunun yamnda, davaya konu 07.08.2012 tarihli genel kurul toplantisimn ikinci
giindem maddesinde, ana sozlesmenin 10. Maddesinin degistirilmesi hususu goriigiilmiis olup,
bu konuda wygulanacak toplanti ve karar nisaplarima yukarida amlan diizenlemeler
karsisinda 6762 sayidi T.T.K 'nun 388/son maddesi uygulanacak ve genel kurul kararlar:
mevcut reylerin ekseriyeti ile alinabilecek olup, kurulun ikinci maddesinde yapilan
oylamada toplanfi ve karar nisaplarmin yeriy N cuna vardarak isin esaspun
incelenmesine gegilmistir.

@ nMyddesi ile degistirilen ana
groad vekili, 11.12.2012 raribli
= G?IL kurulunda temsil ile ilgili
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Kaldr ki, ana sézlesmenin 10. Maddesinin 1, 2 ve 3. Fikvalar:, davact sirketin, davalr sirkete
ortak olmasindan sonra kararli bir sekilde uygulanagelen ve yonetim kurulu tiyelerinin davact
sirket ile diger biiik hissedar Tepa Tibbi ve Elekironik Uriinler San. Tic. A.S. 'nin
onerecekleri adaylar arasmdan secilmesi ve ydnetim kuwuly baskanhigr ile baskan
yardimcilignun yine bu iki biiyiik hissedar tarafindan yerine getirilmesi hususlarma iligkin
oliip, bu diizenlemelerin dnceden beri diizenli olarak uygulanmast nedenivle bu fikvalara
yonelik diizenlemeye her iki tarafin da bir itirazi bulunmamaktadir.

6762 sayili T.T. K. 'nun 401. Maddesinde esas mukavele ile bazi nevi hisse senetlerine
kar payt veya tasfive halindeki sirket mevcudunun daguilmas: ve sair hususlarda imtiyaz
haklar tamnabilecegi diizenlenmigken, 6102 sayili Yeni T.T.K. 'nun 360. Maddesi ile esas
sozlesmede ongoriilmek sarti ile, belirli pay gruplarma, ézellik ve nitelikleriyie belirli bir
grup olustwran pay sahiplerine ve azhiga yonetim kurulunda temsil edilme hakk
tanmnabilecegi ve bu maddeye gire yonetim kurulunda temsil edilme hakke tamnan paylarin
imtivazh sayilacag diizenlenmigtir.

Bu durumda, davalt sirketin iki biiyiik hissedart olan davaci sirket ile Tepa Tibbi ve
Elektronik Uriinler San. Tic. A.S.'ne 6762 sayih T.T.K. zamamnda ana sézlesme ile yonetin
kurulunda temsil edilme hakkr tavinny olup, o tarihe imtiyazlt olmayan paylar:, 6102 saydr
T.T.K nun yirirlige girmesi ile imtiyazlt hale geldigi gibi, davaya konu 07.08.2012 tarihli
genel kurul toplantisimn 2. Maddesinde degistirilen ana sozlesmenin 10. Maddesinde davac:
sirket ile diger biiyitk hissedar Tepa Tibbi ve Elektronik Uritnler San. Tic. A.S. nin yénetim
kurulunda temsil edilme hakki tanminmasina iliskin tekrar kaleme alinan diizenlemeye davali
sirketin tiim ortaklart tarafindan bir itiraz gelmeyip, bu konuda yapilan diizenlemenin
iptalinin de istenmemiy olmasi nedeniyle davall girketin iki biiyiik hissedarma yidnetim
kurulunda temsil hakkr tamnmast hususu kesinlesmis olup, gerek davaci sirketin ve gerek
Tepa Tibbi ve Elektronik Uriinler San. Tic. A.S. 'nin davali sirketteki paylari imiiyazli hale
gelmigtir.,

6102 sayili T.T.K ’nun 454. Maddesine gore, genel kurulun esas sézlegmenin
degistirilmesine daiv karart imtiyazly pay sahiplerinin haklarim ihlal edecek nitelikie ise bu
karar awilan pay sahiplerinin yapiacaklar: ozel bir toplantida alacaklart biv kararla
onanmadik¢a uygulanamayacag: diizenlenmis olup, yonetim kurulunun, en geg genel kurul
kararmn ilan edildigi tavilten itibaren bir ay icinde dzel kurulu bu konuda toplantiva
gagwrmast ve bu stre igerisinde toplantiya ¢agirmamas: halinde her imtiyazli pay sohibinin
Yonelim kwrulunun g¢agri siiresinin son gintinden baglamak tizere, onbes giin iginde, bu
kurulun  toplantiya  ¢agrimasm  givketin - merkezinin  bulundugu yer Aslive Ticaret
Mahkemesinden isteyebilecegi diizenlenmigtir.

Buna gore, davaya konu 07.08.2012 tarihli genel kurul toplantisinin ilan 16.08.2012
tarihinde yapilmis olup, davali sirket ozel kuwrulunun 16.09.2012 tarihine kadar ydnetim
kurulu tarafindan toplantiya ¢agriimasi gerekli olup, bu yapilmadig: takdirde imtiyazli pay
sahiplerinin 01.10.2012 tarihine kadar Aslive Ticaret Mahkemesinde T.T.K 'mun 454.
Maddesine uygun olarak dava a¢malar: gerekmektedir, By durumda, 07.08.2012 tarihli genel
kurulun ikinci maddesinde alinan kararin iptaline iligkin 22.08.2012 tarihinde agilan bu dava,
T.T.K. 'nun 454. Maddesindeki prosediire uyulmadan agilmiy olmast nedeniyle zamansiz
agtlan bir dava olup, amian maddeye iligkin iptal isteminin zamansiz ag¢iimast nedeniyle

Aslive Ticaret Mahkemesinin 2012/352 esa
belirlenmigtir, '

)2 '; 07.08.2012 tarihli genel
Y 1!5- o, davact vekili 11.12.2012
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Davaya konu genel kurulu 3. ve 4. Maddelerinde alinan kararlar, yukarida agiklandig
sekilde ana sozlegme degigikligi niteliginde olmaywp, imtivazli paylar 6zel kurulu kararina
ihtiyag olmammas: nedeniyle igin esasina girilerek inceleme yapilnustir,

Genel kuruhin 3. Maddesinde yonetim kwrulu dlye sayisimn dort kigi olmasmna karar
verilmiy olup, ana sézlesmenin taraflar arasinda uyusmazitk konusu olmayan 1. Maddesinin
birinct filkrasinda yonetim kurulunun en az iig tiyeden olusmas: diizenlenmis olup, bu genel
kurnlda yonetim kurulunun dove kigi olarak belirlenmesinde usul ve yvasaya aykirt bir husus
belirlenmimemis ve maddenin diger bentlerinde de kararlar oybirligi ile almwuy olmast
nedeniyle davactmn bu kararlara yénelik olarak iptal davasi a¢ma hakkr bulunmadig
sonucuna varilmis olmakia davaci vekilinin bu maddeye yénelik iptal isteminin reddi
gerekmigtir,

Genel kurulun 4. Maddesinde de karaviarm oybirligi ile alinnug olmast nedeniyle
davact girketin bu kararlara yénelik olarak da iptal davast agma hakkr bulunmadigr kabul
edilerek agagidali sekilde karar verilinesi gerekmigtir.

HUKUM:

Yukarida aciklanan nedenlere, kararm dayandigi yasal ve hukuksal gerekgeye,
dosyadaki kamitlara gore;

1.Davaya konu 07.08.2012 tarihli olaganiistii genel kurulun 2. Maddesine yinelik
davamn zamansiz agiimig olmas: nedeniyle reddine,

2.Davaya konu 07.08.2012 rarihli olaganiistti genel kurulun diger maddelerine yénelik
davanin reddine,

3.492 Sayilr Harglar Kanunu geregince, alinmast gereken 21, 15 TL nispi karar ve
ilam harct pesin alinnis olmast nedeniyle yeniden harg alimmasina yer olmadigma;

4. Davaci tarafindan yapilan masraflarm tizerinde birakilmasina;

5. Avukathk Asgari Ucret Tarifesi uyarmca, davali yararma hesaplanan 1.200,00 TL
nispi vekalet ticretinin davacidan almarak, davaliya verilmesine;

6. Taraflarca yatwilan gider ve delil avansinin  kullamilmayan  kisnunm  karar
kesinlestiginde ve talep halinde taraflara iadesine;

Taraf vekillerinin yiizlerine karsy, kararin tebliginden itibaren 15 giin iginde Yargiiay
yolu agtk olmak iizere 11/12/2012 tarihinde karar verildi.”

ifadelerine yer verilmistir. Mahkemenin s6z konusu kararn davaci Merig tarafindan temyize
gétirilmiistiir.

Yarglya intikal etmis olan uyusmazhgin, tamamen Sirket aleyhinde sonuc¢lanmas
durumunda, Sirket tarafindan 07.08.2012 tarihinden sonra yapilimis olan iglemler ile ilgili
olarak Ortepa’ya (zarar telafisi seklinde) belirli bir tutarm Sdenmesinin s6z konusu olmasi
ihtimal dahilindedir.

Yargiya intikal etmis olan uyusmazlifin, tamamen Sirket aleyhinde sonuglanmasi
durumunda, Sirket tarafindan 07.08.2012 tarihinden sonra yapilmis olan islemler ile ilgili
olarak Ortepa’ya (zarar telafisi seklinde) belirli bir t g Odenmesinin s6z konusu olmasi
ihtimal dahilindedir. /

Sirket’in bagl ortakligi Ortepa Ortopedik ve
ilgili imtiyazin ihlal edilmesi ve/veya temsif
kullanilmadifina iliskin yargiya tasinmis olan Ya g arak nihai karar konunun
intikal eftigi mahkemelerce verilecektir. y .
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2.2. Ihrag Edilen Paylara iliskin Riskler:
Pay sahipleri temel olarak kar pay! (temettii) geliri ve sermaye kazanci elde ederler.
{hrac¢ Edilen Paylarin Kar Pay1 Gelirine iliskin Riskler:

Kar pay: (temettii geliri) sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitiimasindan elde edilen
gelirdir. Sirket yonetimi dagitilabilir kar oldugu dénemlerde genel kurul onay: ile kar
dagutabilir. Borsa sirketleri karim nakden veya temettiiniin sermayeyve ilavesi suretiyle pay
ithra¢ ederek dagitabilir. Tepa’min zarar ettifi yillarda temettii geliri dagitilamaz. Ayrica,
Tepa’nin yeterli kar1 olmayabilir veya Tepa kar dagitmamaya karar verebilir.

Ihra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iligkin Riskler:

Sirket’in finansal performansimn beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasas
kosullaninm kétiilesmesi durumunda Tepa paylannin fiyati diigebilir. Yatirimeilar piyasa
riskinin farkinda olarak yatirim karari almalidirlar.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, sirketin kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, sirketin
tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmas: halinde, s6z konusu bakiyeye pay1 oraninda istirak
eder. Ortaklifin tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra
ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

2.3. Diger Riskler
Sermaye Riski:

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simfiyla iliskilendirilen riskler {ist
yénetim tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye
yapisi yeni borg edinilmesi veya mevcut olan borcun geri édenmesiyle oldufiu kadar,
temettii ddemeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amacglanmaktadir.

Sirket, sermaye yeterliligini, bor¢/Gzsermaye oramini kullanarak izlemektedir.

Kredi riski

Jirket; finansal araglar1 elinde bulundurarak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine
getirememe riskini de tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her bir miisteri i¢cin ayri ayn
yaptit kredibilite calismas: ile minimize etme gietin tahsilat riski, ticari
alacaklarindan dogmaktadir. Sirket; miisterilerings 'sklerl teminat mektubu,
% miisterisinin  finansal
¢ kalitesini de siirekli
degerlendmnektedlr Ticari alacaklar, Sirket’in folit S¢gdiirleri dikkate alnarak
degerlendlrllmekte ve bu dogrultuda siipheli alach !{@gﬂ@ ayn ' bilangoda net
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2012 yilr 12 ayhk mali tablolarinda, kredi riskine maruz kaldigi 5.767.380 TL Diger Taraf
Ticari Alacagi, 664.152 TL Iligkili Taraf Alacag, 36.785 TL Diger Taraf Alacag
bulunmaktadrr.

Sirketin 2011 y1hh 12 aylik mali tablolarinda, kredi riskine maruz kaldif1 6.154.436 TL Diger
Taraf Ticari Alacagy, 85.744 TL Iliskili Taraf Alacagi, 8.724 TL Diger Taraf Alacag
bulunmaktadir.

Sirketin 2010 yilt 12 ayhk mali tablolaninda, kredi riskine maruz kaldig: 4.792.537 TL Diger
Taraf Ticari Alacagi, 21.455 TL lligkili Taraf Alacag, 16.750 TL Diger Taraf Alacag
bulunmaktadir.

- Likidite Riski:

Likidite riski, Sirketin net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir.Sirket
yonetimi fon kaynaklarii dagitarak meveut ve muhtemel yikiimliiliikleri yerine getirmek
igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynafi bulundurmak suretiyle likidite rskini
ynetmektedir.

2012 y1h 12 aylik finansal tablelarmnda Sirketin toplam finansal bor¢larinin 3.718.268 TL'lik
bélimiiniin vadest 0-3 ay arasindadir. 656.743 TL’lik bélimiiniin vadesi 3-12 ay arasindadir.
868.122 TL'lik boliimiiniin vadesi 1 yil ve iizerindedir.

2011 yilt 12 aylik finansal tablolarinda Sirketin toplam finansal borglarimin 2.635.035 TLlik
béltmiiniin vadesi 0-3 ay arasindadir. 807.516 TL'lik bolimiinin vadesi 3-12 ay arasindadir.
1.301.641 TL’lik békimiiniin vadesi | yil ve lizerindedir.

2010 yali 12 ayhk finansal tablolannda Sirketin toplam finansal borglarmin 1.583.722 TL'lik
béliimiiniin vadesi 1-3 ay arasindadir. 467.129 TL'lik bolimiiniin vadesi 3-12 ay arasindadir.
656.435 TL’lik boliimiintin vadesi ise 1 yil ve {izerindedir.

Piyasa Riski:
Ikincil piyasada islem gbren paylarn, piyasa kosullarina veya 6zel (igsel) kogullara bagli

olarak, fiyatlarinin artmasi ya da azalmasidir. Hisselerin islem gorecegi piyasamin likiditesini
dengeleyecek piyasa yapicis: bulunmaktadir, Bu bag ;

Yabanci Para (Kur) Riski:
Kur riski, Sirket’in Amerikan Dolan ve Avrot




Sirket, faaliyetlerinden kaynaklanan déviz ylikiimliiliklerini tlirev finansal ara¢ kullanarak
hedge etmemektedir.

2012 yil1 12 aylik mali tablolarinda yabanei para ylk{imlGlig;

219.154 ABD Dolan, {(985.677) Avro,

Sirket’in 2011 y1li 12 aylik mali tablolarinda yabanci para yiikiimliiliigi;
269.847 ABD Dolari, (876.524) Avro,

2010 yal1 12 aylik mali tablolarinda yabanci para yikiimliligi;

319.256 ABD Dolary, (1.030.772) Avro’dur.

Yabanci paramn %10 deger kazanmas: veya kaybetmesi halinde 31.12.2012 itibari ile bu deger
kazancim / kaybimin net kara etkisi (192.736) / 192.736 TL’dir.

Yabanc: paramin %10 deger kazanmas: veya kaybetmesi halinde 31.12.2011 itibari ile bu deger
kazancinm / kaybimn net kara etkisi (163.234) / 163.234 TL'dir.

Yabanci paramn %10 deger kazanmast veya kaybetmesi halinde 31.12.2012 itibari ile bu deger
kazancim / kaybuun 6z kaynaklara etkisi (154.189) / 154.189 TL dir.
Yabanct paranm %10 deger kazanmasi veya kaybetmesi halinde 31.12.2011 itibari ile bu deger
kazancmn / kaybmun 6z kaynaklara etkisi (130.587) / 130.587 TL dir.

Faiz Orani Riski:

Sirket vadeli mevduat olarak degerlendirdigi hazir degerleri ve kullandifir krediler dolayisiyla
faiz oraminda meydana gelen degisikliklerden etkilenmekte ve faiz orami riskine maruz
kalmaktadir.

Finansal Borglar Faiz Oram 31.12.2012 Faiz Oram 31.12.2011

Kisa Vadeli Finansal Borglar

Banka Kredileri

-TL % 9,36 - %18,50 4.358.907 % 9,36 - %18 3401.118
Kredi Faiz Tahakkuku 16.104 41433
Toplam 4.375.011 3.442.55]
Finansal Borglar Faiz Orant 31.12.2012 Faiz Oram 31.12.2011

Uzun Vadeli Finansal Borglar

Banka Kredileri

-TL % 9,36 -%18,50 868.122 % 9,36 -%]18 1.301.641
Kredi Faiz Tahakkuku

Toplam 868.122 1,301.641
Finansal Bor¢lar Faiz Oran: N A Faiz Oram 31.12.2010
Kisa Yadeli Finansal Borglar J| * )

Banka Kredileri { %

-TL %9.36-%1% | B \Oaledle 201620 2014772
Kredi Faiz Tahakkuku ’ 36.079
Toplam I 2.050.851




Finansal Borglar

Faiz Oran:

31.12.2011 Faiz Oram 31.12.2010

Uzun Vadeli Finansal Borglar

Banka Kredileri

-TL % 9,36 -%18 1.301.641 | % 12,50%16.20 656.435
Kredi Faiz Tahakkuku
Toplam 1.301.641 656,435

3. SIRKET HAKKINDA BiLGILER

3.1. Tamtcl Bilgiler

Ticaret Unvani

Tepa Tibbi ve Elektronik Uriinler Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi

Merlkez Adresi

Gersan Sanayi Sit. 2310/1 (eski 636.) Sok.
No. 45 Ergazi, 06370 Yenimahalle/Ankara

Fiili Yénetim Adresi

Gersan Sanayi Sit. 2310/1 (eski 656.) Sok.
No. 45 Ergazi, 06370 Yenimahalle/Ankara

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili

Memurlugu Ankara

Ticaret Sicil Numaras) 126153

Ticaret Siciline Tescil Tarihi 22.01.1997

Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi Siiresiz

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat Tiirk Ticaret Kanunu basta olmak iizere, T.C.
yasalary

Esas Sizlesmeye Gore Amag ve
Faaliyet Konusu

Tibbi, analitik ve elektronik makine, alet,
cihaz ve malzemeler ile bunlarda kullanilan
her tirli yedek parga ve sarf gereglerin imal,
ithal, ihrag, alim, satim, pazarlama, bakim,
onarim ve montaj islerini yapmak, alictlar ile
satilan mallarm bakim: amaciyla periyodik
teknik servis sOzlesmeleri yapmak. Tibbi
cihazlarin servislerini verebilmek i¢in gerekli
her tiirli malin ahmimi ve satimim yapmak
gerekirse aracr sirketler kullanmak.

Anahtar teslimi hastane projeleri ger¢eklestirmek
igin gereken her tirlii- malmm ve hizmetin alim,
satim, ithalat: ve bracatini yapmak.

(Sirket a vz esadde 3 geregi)
Telefon ve Faks Numaralar; 0312 237 N ¥7-Faks; 03 257 04 78
Internct Adresi www.igha colllilr B\ % »
Bilinen Ortak Sayis: 8 AN o

¢ N
Sirket’in yonetim kurulu {iyelerine iliskin tablo agaidMyerflmaktags:

ULYS M4 KCDEGE

\ Kfzanterp o:8 1.Levant-ie
Telg212)
Begiktas V.0. 424 004 785

‘s




Giirev

Son 5 Yilda | Sires! Sermaye
Orialdikia /
Adr Soyad! Gorevi Meslegi Adresi ;- ;| Kalan
Ustlendigi Gérev
Gorevler Siiresi TL %
RE GrupDis | Yonetim | Is Adamm Mahmut Bey Yénetim itk 1.000.000 | 929,85
Tic.A.S. Kurulu Merkez Kurulu Genel
temsilen Bagkan Malallesi, Atlas | Bagskam kurula
Evren Karaca Caddesi, No: 2 kadar
Bagcilar/
ISTANBUL
AGSYQA.S. |Yén Kur. |5 Adamu Park Maya Sitesi, | Y.K. Baskan | ilk 1.201.975| %3588
temsilen Bsgk. Vekili Carlton 17/15 Vekili Genel
Ozdemir Akatlar, [stanbul kurula
Ucgar*# kadar
Mehmet Yén. Kur. |ODTU Gersan Sanayi YK 1k 750345 %22,40
Dursun Er Uyesi Elektrik- Sitesi 2310/1 Bagkam, Genel
Elektronik Sokak No:45 Gn. Midiir | kurula
Miihendisi Ergazi, Ankara Y.X. Uyesi, |kadar
Q. Fikret Yén Kur.  {[TU-ODTU | Gersan Sanayi YK. Iyil/ 137.945 |  %d4.12
Kiigitkdeveei | Uyesi Elektrik- Sitesi 2310/1 Bagkan, 3yl
Elektronik Sokak No:45 YK. Uyesi
YiiksekMih. | Ergazi, Ankara
Resat Yénetim is Adami Malunut Bey Yonetim ilk - -
Korkmaz Kurulu Merkez Kurulu Genel
Uyesi Mahallesi, Atlas | Uyesi kurula
Caddesi, No : 2 kadar
Bagcilar/
ISTANBUL
Ebubekir Y 6netim Is Adanmu Mahmut Bey Ydnetim fik - -
Biilent Mercan | Kurulu Merkez Kurulu Genel
Uyesi Mahallesi, Atlas | Uyesi kurula
Caddesi, No: 2 kadar

Bageilar/
[STANBUL

** Sirket'in yénetim kurulu baskan yardimeisi Ozdemir UCAR hakkinda miilga 2499 sayil
Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 47/A-2 maddesine aykin olarak Denizbank A.S. hisseleri
lizerinde 14-23.07.2008 tarihleri arasinda yapay fiyat ve yapay piyasa olusumuna neden
olmasi nedeniyle Sermaye Piyasas: Kurulunca su¢ duyurusunda bulunulmasi {izerine agtlan
kamu davasinin yargilamlmasina devam edilmektedir.

Sirket’in denetgisi ve gorevlerine iligkin tablo agagida yer almaktadir:

SMMM A.S.

Bagimsiz Denetim ve

K:5
34349 Esentepe, Istanbul

Sen 5 Yilda
Adr Soyadi Adresi
. Yildiz Posta Cad.
Arkan Ergin Uluslararasi Dedeman Is Hani, No: 48

0{ DEGERLER A.S.

Ng:8 1.Levent-3




Sirket’in yonetiminde s6z sahibi personeline iligkin tablo asagida yer almaktadir:

Atagehir/istanbul

Adi Soyadi Gorevi Is Advesi Son5Yilda |[Sermaye
Ortaklikta | Pay
Ustlendigi
Gorevler
(TL) (%)
RE Grup Dus Yénetim Kurulu | Mahmut Bey Yénetim Kurulu 1.000.000| 929,85
Tic.A.S. temsilen Bagkan Merkez Mahallesi, | Bagkam
Evren Karaca Atlas Caddesi, No :
2 Bagcilar/
ISTANBUL
AGSYO temsilen Yén, Kur, Bsk. Park Maya Sitesi, Y.K. Bagkan 1.201.975| %35,88
Ozdemir Ugar Vekili Carlton 17/15 Vekili
Akatlar, Istanbul
Mehmet Dursun Er | Yén. Kur. Uyesi | Gersan Sanayi Sitesi | Y.K. Baskant, 750345  %22,40
2310/1 Sokak No:45 | Gn. Miidir
o - Ergazi, Ankara YXK. Uyesi,
Osman Fikret Yén. Kur. Uyesi | Gersan Sanayi Sitesi | Y.K. Bagkant, 137.945 %4.12
Kilgiikdeveci 2310/1 Sokak No:45 | Y.K. Uyesi
Ergazi, Ankara Gn.Miidiir Yrd.
Resat Korkmaz Yonetim Kurulu | Mahmut Bey Yénetim Kurulu -- -
Uyesi Merkez Mahallesi, | Uyesi
Atlas Caddesi, No :
2 Bagcilar/
ISTANBUL
Ebubekir Biilent Yonetim Kurulu | Mahmut Bey Yénetim Kurulu -- --
Mercan Uyesi Merkez Mahallesi, | Uyesi
Atlas Caddesi, No :
2 Baficilar/
ISTANBUL
Atila ERGUVEN Genel Miidiir Agaoflu My World |- - -
Ekinoks E2 Biok
No:3 Bati

Nihal Sezer

Finans Miidtrii

Gersan Sanayi Sitesi
2310/1 Sokak No:45
Ergazi, Ankara

Finans Miidiirii

Tepa’nin 31.12.2010, 31.12.2011 ve 31.12.2012 dénemlerine iliskin SPK’nin Seri: XI No:29
Tebligi hiikiimleri cercevesinde UMS/UFRS hiikiimlerine gore hazirlanmis finansal tablolari
Arkan Ergin- Uluslararass Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan denetlenmistir.

Sorwmnlu Ortak Basdenetei olarak Eray YANBOL gorev yapmuistir.




3.2. Ortakhigin Tarihcesi ve Gelisimi
Kurulus ve Gelisim Siireci

Tepa Tibbi ve Elektronik Uriinler Sanayi ve Ticaret A.S. 1997 yilinda Kardiosis Kardiyolojik
Tam Sistemleri Ltd. Sirketi ise 1988 wihinda kurulmustar, Uretimi yapilan 8zgiin triinler,
bilgisayar (PC- USB) tabanl 12 kanalli ve yorumlu EKG sistemi ve bunun medikal amagh
ozel kosubanth - egzersiz EKG modelidir. :

Su anda USB EKG sinyal kayit modiili, TM Pro 2200 serisi kosubandi, bu sistemlerde
kullanilan WinEKG Pro standart EKG ve StressWin Pro efor EKG yazilimlan, Tepa’nm
gelistirip Grettigi Griin portfdylinil olusturmaktadur.

Tepa A.S. ana sirkettir. Kardiosis ise, tasarim ve ar-ge amagli ODTU Teknokent iginde kurulu
butunan girkettir ve % 95 hissesi Tepa’ya aittir. Kardiosis, ODTU-Teknokent Teknoloji
Gelistirme Béligesinde 4691 Saytlt Teknoloji Gelistirme Bélgeleri Kanunu gergevesinde
faaliyet gostermektedir. Uriinlerimizin tasarm ve gelistirme ¢aligmalart bu birimimizde
siirditriilmektedir. Kardiosis, ilgili yasalar ve yOnetmelikler ve Tepa ve Kardiosis arasmnda
01.10.2002 tarihli ve bunun 01.11.2009 tarihinde giincellenmis hali olan “Tepa-Kardiosis Ar-
ge Projelendirme ve Calisma Protokolii ” gergevesinde faaliyetlerini yiiriitiir.

ODTU Teknokent’te olmanm faydalart ana hatlariyla guntardir:

a. Teknokent’te ¢alisan ar-ge personeli, devam ettigi siirece, gelir vergisinden
(muhtasar) tamamen muaftir.

b. 5 yil i¢in Personel SGK primi igveren paymda %50 muafiyet vardir.

C. Teknokentte faaliyet gdsteren firmanin, burada yaptify islerle ilgili kestigi yazilim
gelistirme faturalar1 KDV’den muaftir.

d. TUBITAK tarafindan verilen proje desteklerinde daha biiyiik hibe oranlari

uygulanmaktadir.

€. Universite ile proje isbirligi olanafi ve danigman akademisyenlerle caligma
avantaji vardir.

f. Isyeri olarak saygin bir ortamda bulunmanm avantaji vardir.

g Master- doktora 6grencisi ¢alistirinak igin daha uygundur.

Tepa, Gersan Sanayi sitesinde, her tiirlii ydnetimsel birimin bulundugu, Kardiosis grubu
urunlerm tiretim, stok, satls ve servisi; dlger ithal urunlermm ve ticari mallann da stok, sat1$1

gergeklestirilmektedir.

grlesik 3 uzman personel,
esik bir personel

istanbul bolgesinin satis ve servis faaliyetleri, sika
Giiney-Giineydogu Anadolu Bolgesinde ki faaliy

Ve T|: = 5.
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Tepa, $zgiin {iriinii olan PC tabanli EKG ve Eforlu EKG sistemlerini konsept olarak diinyada
ilk gerceklestiren sirkettir. Kisisel bilgisayarlarin yaygin kullantminm bagladigr ilk yillarda
tasarim ve gelistirme aktiviteleri baglamig, firmamizin firettigi itk kusak iirinler 1988 yilindan
itibaren kullanilmaya baslanmustir. Sonrasinda, 2000 yillanmin baglarinda USB bajlantili
modellerin tasarimi ve Gretimi gergeklestirilmistir. Sirket, USB baglantili EKG cihaz: ile
2002 ythnda TUBITAK- TTGV- TUSIAD tarafindan verilen Teknoloji Basari Odiilii’ni
kazanmigtir.

Bu noninvazif kardiyoloji-EKG {iriin ailesini destekleyen ve tamamlayan, yillardir ithalati
yapilan ve Sirket’in Tiirkiye tek ve yetkili temsilcisi oldugu ABD orijinli Biomedical Systems
firmasimin Holter EKG cihazlari, yine benzer sekilde ABD orijinli Suntech firmasinin kan
bastng 8l¢iim cihazlarn ve kendi markamizla satig1 yapilan hastabast monitérleri de Tepa'nin
iirtin gaminda bulunan, temsilci ve Tiirkiye yetkili saticist oldugu, sirketle dzdeslesmis
markalar, trilinlerdir.

Sirket, Ingiliz Standart Enstitiisit BSI’dan, bu alanda tretim ve satig yapilabilmesine uygun
sekilde, kalite ydnetim sistemi igin ISO EN 13485:2003; ISO 9001:2008; ve iiretti3i triinler
icin de MDD 93/42/ EEC akreditasyonlarmna sahiptir.

Ayrica, tibbi cihaz sektériinde faaliyet gSstermeye uygun sekilde, T.C. mevzuatmmn tiretim,
ithalat ve satis sonrasi servis igin gerektirdigi, Sanayi Bakanlifi, TSE, Saghk Bakanlif:
hizmet yeterlilik, garanti belgesi, tibbi cihaz kayit sistemi belgesi gibi belge ve kayitlara
sahiptir.

Tepa’nin bu dzgiin tiretim {iriin grubu diginda temsilcilik ve distributérliigiing yaptig1 ithal
iiriinler de bu kalite sistemi kapsamindadir.

Tepa, 2005 yilinda Ortopedi sektdriinde de faaliyet gostermeye karar vermis 18.01.2006
yilnda Alman Waldemar Link Gmbh & CoXKG firmasi ile Tirkiye igin tek yetkili
Distribiitorlilk Sézlesmesi imzalanmistir. 6 Afustos 2006 tarihinde sdzlesmede degisiklik
gerceklestirilmis ve ligincl bir firmaya bir tirlin grubu i¢in yetkili saticihik tanimlanmugtir.
11 Eyliil 2012 tarihinde de iiretici firma sbzlesmede gegen “Tek yetkili Distriblitorlik
(Exclusive)” tanmmm “Yetkili Distribiitdrlik (Non-Exclusive Distribiitdr)” olarak
degistirmek istedigini yazih olarak bildirmistir. Tepa, ortopedi alaninda faaliyet gostermek
icin Ortepa sirketini kurmug, Link firmasmmn da izni ahmmak suretiyle Tepa tarafindan
Ortepa’ya satig yetkisi verilmistir. Distribiitorlitk Tepa lizgggdedir. Ortepa, kisa zamanda

‘ onemll uluslararasi
¥ §Merkezi ve deposu



Tepa, ortopedik implant ithal {iinlerinde ki satis bagsarnsimi, tretim alaminda da yatirim
yaparak pekistirmek amact ile Ulnamed firmastna bliylik ortak olarak Temmuz 2012°de
istirak etmistir. Ulnamed biinyesinde oncelikli olarak primer artroplasti protezieri (diz ve
kalga protezleri) iiretilmis, gereken her tirli CE kalite sertifikalari ahnmus, thm gerekli
akreditasyon ve onay islemleri tamamlannustir. 292 adet {irinlin SGK tarafindan %100
&denebilirlik onayr alinmus olup, pazarlama ve satislarina baslanmustir. flave olarak 204 adet
yeni {iriinim de CE Sertifikalan almmustir. Uriinler ilk kez 24 Eyliil 2012 haftasinda
hastalarda kullamimaya baslanmigtir.

Tepa’nm diger bir aktivite alam, Tirkiye ve yurtdisindaki hastanelere komple tibbi cihaz,
hastane mobilyas: ve medikal gaz sistemleri temini projeleridir. Bu projelerde, uzun yillara
yayilmus olan tibbi cihazlar deneyiminden yararlamibir. Oncelikli ihracat hedef pazarlar Tiirki
Cumbhuriyetler, Arap Ulkeleri ve Balkanlardir. I¢inde bulundugumuz dénemde, aktif olarak
Tiirki Cumhuriyetleri pazarinda faaliyet gosterilmektedir.

Boylece Tepa’nin, kurulumunu iistlenmis oldugu hastane projelerinde ortopedi iirinlerini de
ihra¢ etmesi hedeflenmektedir. Sirketin bu konuda deneyimi vardir ve halen Giircistan
pazarma ortopedik implant malzemeleri ihrag etmektedir.

3.3. Esas Sézlesmeye Iliskin Bilgiler

Tam meini ekte ve Tepa’min resmi infernet adresi olan www.tepa.com.tr yer alan esas
sozlesmeye iliskin 6zet bilgiler asagida ayrintili olarak verilmektedir.

Sirket esas sOzlesimesinin “Sermaye ve Hisselerinin Nev’'i” baglikl 6’nc1 maddesine gore,
Sirket’in 20.000.000 TL kayith sermaye tavani i¢erisinde ¢ikaritmis sermayesi 3.350.000 TL
olup her biri 1 TL nominal degerli 3.350.000 adet paya bolinmigtiir. Bu sermaye, 69.945
adet pay A grubu nama yazili, 69.945 adet pay B grubu nama yazilt ve 3.210.110 adet C
grubu hamiline yazili paylardan olugmaktadir.

Yonetim kurulu, 2012-2016 yillan arasinda Sermaye Piyasasi Kanunu hiitkiimlerine uygun
olarak gerekli gordiigii zamanlarda kayith sermaye tavanmna kadar yeni pay ihrag ederek
¢ikarilmis sermayeyi arttirmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkmin simirlandirilmasi
ile primli pay ihraci konularinda karar aimaya yetkilidir.

Sirketin sermayesi 3.350.000 TL olup, s6éz konusu c;:karlllms sennayes1 muvazaadan ari
sekilde tamamen 0denmisgtir. ~.

Al etmis ve Sermaye
th ermaye sistemine




A ve B grubu imtiyazli paylarm ortaklar arasindaki dagilum asagidaki gibidir:

Adi Soyadi/Unvan Grubu | Tiirii | Pay Adedi | Pay Tutar1 (TL) | Pay (%)
RE Grup

Dis Ticaret A.S. A Nama 69.945 69.945 2,09
AGSYO A.S. B Nama 69.945 69.945 2,09

Tepa’min A ve B Grubu imtiyazlt paylarina dolayl yollardan sahip olan ortaklar asagidaki
gibidir:

TEPA'NIN A VE B GRUBU IM’I_‘iYAZLI PAYLARINA DOLAYLI YOLLARDAN
SAHIP OLAN ORTAKLAR
Ortagin Adi Soyadi Pay Grubu Sermayedeki Paylar
Tutar (TL) Oran (%)

Evren Karaca (A) 34.783,46 1,0383%
Evren Karaca (B) 14.044,53 0,4192%
Resat Korkmaz (A) 34.972,50 1,0440%
Resat Korkmaz (B) 14.044,53 0,4192%
Ozdemir Ugar (B) 25.104,06 0,7494%
Vuslat Turung (B) 9.327,05 0,2784%
Ebubekir Biilent Mercan (B) 6.492,23 0,1938%
Sinan Erengiil (B) 932,60 0,0278%
Kerim Karaca (A) 189,04 0,0056%
TOPLAM 139.890,00 4,1758%

A Grubu paylara sahip olan ortaklar bu paylara RE Grup Dis Ticaret A.S. aracilift ile, B
Grubu paylara sahip olan ortaklar bu paylara Anadolu Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklig
A.S. aracililif ile sahiptirler.

Ana sozlegsmenin 8 inci maddesme gore, Sirket'in Yénetim 1 gy Genel Kurul tarafindan
segilen 6 liyeden olusmaktadir, -

arasindan ve 1 (bir) iiyesi B grubu pay sahiplerfdii
arasindan segilir. A ve B grubu paylarin yonetim imti§e
imtiyaz taninmamaisgtir. ;
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3.4. Faaliyet Hakkinda Bilgiler

3.4.1 Son yil itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ortakhk
faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirketin son ii¢ yildaki faaliyetlerini dért ana grup altinda dzetleyebiliriz.

1- Ar-ge ve iiretimi yapilan PC tabanli EKG ve Efor EKG sistemleri ve diger tibbi cihaz
grubu temsilcilik ve satislart.
Sirket, yaklasik 25 yildir PC tabanlt EKG ve Efor EKG sistemlerinin Tirkiye’deki
halen tek lreticisidir. Bu iirlinleri tamamlayan, Sirket’in ithal ettigi, Holter ciliazlar
ve diger teshis cihazlarmin tiretim, ithalat ve ar-ge faaliyetleri ile, bunlarin dogrudan
ve ihaleler kanahyla satig-pazarlama faaliyetlerinin siirdiirilmesidir.
Diger tibbi cihaz grubu temsilcilik ve satiglarda ise basta dijital rontgen sistemleri
olmak iizere tibbi tan ve tedavi cihazlar: ile hastane mobilyalar1 (ameliyat masast,
ameliyat lambas: vb) satiglari,

2- Sirket’in tibbi cihaz, hastane mobilyas:, medikal gaz sistemleri ve ortopedik implant
komularinda yurtdis: pazarlama ve satis - ihracat projeleri bulunmaktadir. Son iki yii
iginde Glircistan’da toplam 11 hastanenin hemen hemen tiim tibbi cihiaz ve hastane
mobilyalan sirketce satilmug, bir kisminin medikal gaz sistemleri yapilnugtir. Aym
konularda daha kiiciik Slgekli ancak ¢ok sayrda farkls miisteriye ihracat yapilmustir.
Gerek yurt iginde gerekse yurt disinda garanti sonras: servis sézlesmesi tercih eden
miisterilerle yillik servis ve bakim sézlesmeleri yapilarak hizmet verilmektedir.

3- Sirket’in igtiraki olan Ortepa; Ortopedik implantlar ithalat ve ticareti faaliyetlerini,
Alman Waldemar Link firmasindan ithal etmek suretiyle gerceklestirmektedir.
Waldemar Link finnasindan 6zellikle tiimér ve revizyon protezleri ithalati
yapilmaktadir.

Aynica, Ortepa’min Tiirkiye tek yetkili temsilcisi oldugu Cin Halk Cumhuriyeti
mengeili Kanghui firmasimn travma implantlarinin satis ve pazarlamasina yénelik
ticari faaliyetlerini de yine etkin bir sekilde stirdiirmektedir.

4- Sirket, 2012 Temmuz ayinda Izmir’de ikamet eden {iretici Ulnamed firmasinmn
hisselerinin %80’ini (ylizde seksen) satin alarak ortopedik cerrahide kullanilan
primer artroplasti protezleri {diz ve kalga protezleg
basiamlmasimi planlamaktadir.

jiretimi ve satis1 faaliyetlerine

tewa.com.tr
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3.4.2, Faaliyet gosterilen sektiorler/pazarlar ve ortakhgm bu sektérlerdeki/ pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlart hakkinda bilgi:

Tepa’nm bu giinkii konum ve aktiviteleri iizerinde agsagidaki sekilde bir degerlendirme
yapilabilir,

Sirket’in Avantajlar-Giiclit Yéonleri

Kardiyoloji iirlin grubumuzda teknoloji sirketimize aittir. Tirkiye’de bu alanda bagka tliretim
yapan sirket halen yoktur. Sirket’in maliyetleri ve igletme kabiliyetleri, ucuz olarak bilinen
uzak dogu yapimu rakiplerle de bas edebilecek diizeydedir. Kardiosis, 25 yilt agkimn bir siiredir
kesintisiz ve sadece Tepa igin Ar-Ge ve prototip ¢alismalart yapmaktadir. Sirket’in genis bayi
agi ve yaygin kullanici kitlesi bulunmaktadir. Taninan ve giigli bayiler, risklerin paylasilmas:
ve distributéril olunan iirtinlerin de pazarlamasina destek vererek satiglart artirmaktadirlar.

Ortepa’nin faaliyet alani olan ortopedi sektoriinde ise, Sirket’in en giiglii yonleri, ameliyatlara
cerrahi destek hizmeti sunmak Uzere aktif olarak katilimda bulunan deneyimli personel
kadrosu ile verilen hizmet kalitesi sayesinde glivenlerini kazanmis oldugu miigteri kitlesi ve
giiclil distributérliikleridir.

50 yillik ge¢misiyle 6zellikle timor ve revizyon protezlerinde ¢ok bilyiik pazar payima sahip
olan Almanya “Waldemar Link™ marka Uriinler ile Ortepa Tiirkiye’deki satis hacminde ilk
siradadir. Ortepa aym zamanda ortopedik travma firiinleri konusunda kalite- fiyat- performans
bakimindan ¢ok basaril1 tiriinlere sahip olan NYSE’ye kote Cin orijinli “Kanghui” firmasinin
da temsilcisidir,

Tepa ve Ortepa kardiyololji ve ortopedi sektorlerinde iretici ve ithalatg: olarak faaliyet
gosterebilmek i¢in gerekli tim izinlere, akreditasyon belgelerine, is bitirme belgelerine ve
deneyimli referanslan olan etkin bir ekibe sahiptir. Bu &zellikler de sirketin diger 6nemli
avantajlandir. Is deneyim referanslan, gegmis performanslari sayesinde, sektérde yeni
iirlinlerin tasarim ve gelistirilmesi, yeni distributérlitklerin kolayca alinmasi, kamu ihaleletine
etkili ve bagarili katihm saglanmasi diger giigli yonleridir.

Ulnamed biinyesinde 6ncelikli olarak primer artroplasti protezleri (diz ve kalga protezleri)
retilmis, gereken her tiirli CE kalite sertifikalar1 almmns, tiim gerekli akreditasyon ve onay
islemleri tamamlanmms 292 adet Uriinlin SGK tarafindan %100 &denebilirlik onaws
tamamlanmis durumdadir. [lave olarak 204 adet yeni iiriiniin de CE sertifikalart alinmistir.




Cevre iilkelerin ¢ogunda bu alanda iretim olmamas: da son derece 6nemli bir dstiinliktir ve
kisa stire icinde sirkete ¢ok ciddi boyutta ihracat geliri avantaji saglayacaktir.

Ortopedik firiinlerin satisinda siirekli olarak misteri bulma zorunlulugu olmamas: ¢ok onemli
bir avantajdir. Zira iiriin ve hizmetten memnun olan miisteri (hastane veya doktor) siirekli
olarak yaptig: ameliyatlarda tirlinlerimizi kullanmayi tercih eder ve sirketin daimi miisterisi
olur.

Sirket’in Yurtdisi Pazar iliskileri: Giircistan pazarinda, iki y1lda 4 milyon TL nin tizerinde
hastane projesi gergeklestirilmigtir. Irak ve diger komsu iilkelerde gergeklestirmis oldugumuz
tibbi cihaz temin projeleri, fuar katilimlari, gerceklestirilen hastane kurulum projeleri ile ilgili
referanslar sirketimizi ve hizmet kalitesini 6n plana ¢ikaran bashca islemlerdir.

Sirket ortaklanmn otuz yila yakin sektdr deneyimleri ve kredibiliteleri, biiyiik projeler igin
gerekli mal teminini kolaylasgtirmaktadir. Tepa'nin Tiirkiye’deki medikal piyasada 6nemli bir
kredibilitesi vardir. Sirket, proje biyikligi ne olursa olsun diledigi her yerli iiretici ve
tedarik¢iden gerektigi kadar mal teminatsiz alabilecek kadar piyasada giiven teshis etmis
durumdadir.

Sirket avantaj olarak sayabilecegi, éniinde su firsatlarin oldugunu diisiinmektedir:

Geligmekte olan iilkelerde saglik harcamalari artmaktadir. Tiirkiye’nin Saghk Harcamalar/
GSYIH oraninda (%6,1) OECD ortalamasinm (%8,9) ¢ok gerisinde olmasi, potansiyelinin
cok altinda oldugunu g6stermektedir. Yakin gelecekte bu farkin kapanmasi beklenmektedir.
Yillik 27 milyar USD olan ilag disi saglik harcamalarmn 2016°ya kadar 38 milyar USD
olmas: beklenmektedir. Hiikiimetler saghga yaptiklart yatirimlarnn gelecek segimlerde
kendilerine ciddi boyutta oy olarak dénecegi gergegini gérmislerdir ve bu alana yatirimlarmi
arttirarak sttrdirmektedirler. Tepa’nin canli 6rnegini yasadign Giircistan satislan buna somut
bir drnektir.

Komgu iilkelerden Tiirkiye’ye tibbi turizm ve tibbi cihaz ticaret iligkileri siirekli
gelismektedir. Ar-Ge faaliyetlerine ydnelik tesvikler ve bunlarm saglik uygulamalarma
yonelik boyutu, Tepa igin énemli bir avantajdir. Ayrica arge firmamiz Kardiosis 31.12.2023
tarihine kadar gelir ve kurumlar vergisinden muaftir ve personel giderlerinde vergi ve SGK
prim indirim avantajlarindan yararlanabilmektedir.

Sirket’in Dezavantajlarn- Zayif Yonleri:
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Uzun siireli ve bilivitk degerde stok tutina gerekliligi: Ortopedik implantlar i¢in genis seri
iirlin bulundurulmasi gerekmektedir. Bu da ancak stok temini ile gerceklestirilebilmektedir.

Uretimi yapilan EKG- Efor cihazlarmda ise bir kisim malzemeler zel olarak firmamiz icin
yaptirilmakta, bir kisim malzemeler de yurtdigindan ithal edilmektedir. Malzemelerin toplu
olarak siparis edilmesi sermaye ihtiyacina neden olmaktadir.

Yiiksek kredi faiz giderleri: Uretim igin gerekli malzemelerin pesin siparis edilmesi,
pazarlama faaliyetleri harcamalartnin siirekliligi ve pesin olmasi, bazi ithal {iriinlerinin pesin
alimmas, alacak 6demelerinin vzun siirelere yaytlmas: finmann finansman ihtiyacim banka
kredisi ile gerceklestirmesine neden olmakta ve sirket faiz yiiki altina girmektedir. (Halka arz
sonrast kisa vadeli borglu cari finasman maliyetlerinin azaltilmast hedeflenmektedir.)

Dezavantaj olarak kabul edilebilecek olan bazi tehditler de su gekilde 6zetlenebilir:

Ihaleler nedeniyle satislarda olusan belirsizlik: Hastaneler ihale usulii alun yapmaktadilar.
Bu belirsizlik kaliteli lirlin gami sayesinde su ana kadar yasanmamistir, ancak yine de baz
durumlarda bir tehdit olabilmektedir.

Ihracat belirsizlifi: Ihracat satiglariyla ilgili pazar araghirmalanmn tamamlanmas: ve
projeksiyonlarm yapilmasiyla birlikte bu belirsizlik ortadan kalkacaktir.

Devlet regiilasyonu; Saglhik tebliginde belirlenen alim fiyatlan satislarda ve karlilikta bir risk
olusturabilir.

Kambiyo rigki: ithalatin yaminda ihracata yonelik is planiyla bu riskin minimize edilmesi
Ongoriilmektedir.

3.4.3.  Son iki yil itibariyle ortakhgm net ciro tutarimn faaliyet alanina gére dagihimi
hakkmda bilgi:

01.01.2011 - 31.12.2011

Baliimler
Tibbi ve Arasi
Kardiyolojik Ortopedik Elemine
Uriinler Uriinler Tutar Toplam
Satislar
- Yurtigi Satiglar 1.936.413 6.973.933
fliskili ~ Taraflara
Yapilan Satiglar - 2.307
Diger Taraflara
yapitlan satislar 1.936.413 6.971.626
- Yurtdig1 Satislar 4.121.534 4.161.613




Maliyet (3.949.023) (1.879.566) 254.280 (5.574.309)
Briit Kar 2.108.924 3.616.212 (163.899) 5.561.237
Faaliyet Giderleri (1.552.859) (2.566.829) 163.899 (3.955.789)
Finansman Geliri 375.601 568.541 - 944.142
Finansman Gideri (463.648) (1.060.623) - (1.524.271)
Faaliyet Kari 468.018 557.301 - 1.025.319
01.01.2012- 31.12.2012
Tabbi ve . Boliimler
Kardiyolojik Or.t‘opcdllc Arasi Toplam
Ll Uriinler Elemine
Uriinler
Tutar
Satiglar
- Yurti¢i Satiglar 4.405.596 4.438.058 (27.190) 8.816.464
lligkili ~ Taraflara B 17.807 B 17.807
Yapilan Satiglar
Diger  Taraflara 4.405.596 4.420.251 (27.190) 8.798.657
yapilan satiglar
- Yurtdisi Satiglar 636.341 25.861 -~ 662.202
Maliyet (3.388.850) (1.797.237) 26.910 (5.159.177)
Briit Kar 1.653.087 2.666.682 (280) 4.319.489
Faaliyet Giderleri (1.508.751) (1.965.344) 230 (3.473.815)
Finansman Geliri 166.230 397.093 -- 563.323
Finansman Gideri (386.649) (789.682) - (1.176.331)
Faaliyet Kar1 (76.083) 308.749 - 232,666

3.4.4. Son 2 donem itibariyle personel sayis1 ve personel sayisiim belli bash faaliyet
alanlan itibariyle dagilhimi:

Unvan
31.12.2012 | 31.12.2011

Satis Miidiirii 1 2
Elektronik Teknisyeni S 5
Medikal Muhasebe Elemant 1 i
Tibbi Goriintiileme Sistemleri Teknik 3 N
Servis Elemam -
Makine Teknikeri 1 1
Pazarlama Miidiirii 1 1
Biiro Memuru (D1s Ticaret) 1 *l
Finansman Sorumlusu 1 » g
Ydnetim Kurulu Bagkani ] HB\Fw
Borsa Ve Finans Meslek Eleman: 1 i_'!? .
Pazarlama Uzmani 1 ‘," PHNS A
Yonetim Kurulu Uyesi 1 N ATz
Toplam | 18 * I
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3.4.5. Son 12 ayda ortakh@in ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg
iizerinde onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar,
hulkuki takibatlar ve tahkim islemleri:

sirketimizin hissedan oldugu Ortepa Sirketine kars: agilmis olan dava;

Sirket’in %59,23 oraninda pay sahibi bulundugu bagh ortaklign Ortepa Ortopedik ve Tibbi
Uriinler San. ve Tic. A.S.’de (Ortepa) %40,25 oramnda paya sahip olan Meri¢ Tibbi
Endiistriyel Urtinler Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.(Meri¢) tarafindan, Ortepa Ortopedik ve Tibbi
Uriinler San. ve Tic. A.S.’ye kars1 agilan Ankara 19. Asliye Ticaret Malhkemesinin 2012/411
Esas sayili dosyasinda;

Meri¢ Sirketi dava dilekgesinde; 07.08.2012 tarihli Ortepa Olaganiisti Genel Kurulunda,
anasdzlesmenin 10 uncu maddesini “Sirket iki yénetim kurulu ilyesinin imzasi ile temsil ve
ilzam edilir’ seklinde degistiren kararmin iptali ile genel kurul kararmin uygulanmasiin
tedbiren durdurulmasin: talep etmistir. Davaci (Meri¢) ana sézlesmesinin 10 uncu maddesinin
degisiklikten 6nceki halinde, girketin biri Meri¢ temsilcisine ait olmak iizere iki ydnetim
kurulu ilyesinin miigterek imzalan ile temsil edilir seklinde hitkmiiniin Meri¢’e tanman bir
imtiyaz oldugu, s6z konusu depisiklikle Meri¢’in imtiyazimin ihlal edildigi iddiasim ileri
strmustlr.

Davali Ortepa’min 27.09.2012 tarihli cevap dilekgesinde; Sirketin Meri¢’e ait paylan ile diger
ortaklarina ait paylan arasinda higbir fark olmadigi, sirkette imtiyazli pay bulunmadig,
imtiyazmm ancak paya taninabilecegi, biri Merig temsilcisine ait olmak fizere iki ySnetim
kurulu {iyesinin miisterek imzas ile girketin temsil ve ilzam edilecegine iliskin ana sézlesme
degisikliginin 6762 sayih Tiirk Ticaret Kanunu déneminde gergeklestigi, 6103 sayili Tiirk
Ticaret Kanununun Yiiriirhigii ve Uygulama Sekli Hakkindaki Kanun hiikiimlerine gore de
olayda uygulanmasi gereken 6762 sayih Tirk Ticaret Kanunu 401 inci maddesine gore
imtiyazin ancak paya tanmnabilecegi, genel kurulun Merig temsilcisine ydnetim kurulu iiyeligi
tanidig, bu liyenin imza yetkisine de sahip oldugu, sirketin iki ydnetim kurulu iiyesinin
miigterek imzalar ile temsil ve ilzam edilecegine karar verdigi, Meric temsilcisi yonetim
kurulu fiyesinin imzast ile diger bir y6netim kurulu tiyesinin imzast arasinda hicbir fark ve
imtiyaz bulunmadigt, degisikligin kanun, ana sézlesme ve sirket menfaatlerine uygun oldugu,
davanin girketi bloke ederek ¢oguniugu kendisine icbar etmeye yénelik oldugu ileri siiriilerck
davanin reddi talep edilmistir.

Mahkeme 24.08.2012 tarihli karar ile davacimin genel kurul kararlarinin uygulanmamas:
yéniindeki ihtiyati tedbir talebinin reddine karar vermistir. Cevap ve deliller toplandiktan
sonra durugma giinii verilmis ve 11.12.2012 tarthli durusmada Mahkeme “davanin reddine”
karar vermigtir. Rty

l;.,glav nda mahkeme davanm
taﬁa Bart gecerliligini devam
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ettirmektedir.

Mahkeme gerekgeli kararinda;
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“Davact vekili, dava dilekgesinde dzetle, miivekkili girketin 22.03.2008 tarihinde
davalt girket ortagr oldugunu, davall sirketin nevi degistiverek A.S. olmastun ardindan
mitvekkili sirket ile diger bilyiik hissedar Tepa Tibbi ve Elektronik Urinler San. ve Tic.
A.§. 'nin temsilcilerinin miisterek imzasy ile davali irketin temsil edilmesine karar verildigini,
daha sonraki siiregte yasanan stkintilar nedeniyle imza yetkisinin miinferit olarak
degistirildigini, 14.05.2012 tarihii Ticaret Sicil gazefesinde yaymnlanan karar ile imza
yetkisinin tekrar miisterek hale getirildigini, miivekkili sirket temsilcisinin imza yetkisinin
bertaraf edilmesi amaciyla davali sirketin  yonetim kwrulunun  18.07.2012  tarihinde
toplanarak 07.08.2012 tarihinde genel kurul yapimasina karar verildigini, 07.08.2012
tarihinde yapian genel kurul toplantistinin 6102 sayih TTK 'nin 360. Maddesine aykar
oldugunu, zira, belirli gruplarm yonetim kurulunda temsil edilmesi hitkmiine gére yonetim
kurulunda temsil edilme hakky bulunan miivekkili sirket ile diger ortak Tepa Tibbi ve
Elektronik Uriinler San. Tic A.S. nin imtivazh olduklarim, dolayisiyla meveut bir imtiyazin
kaldirdmast veya zayiflotilmast hususunun TTK. 'nun 454. Maddesine tabi olup bu kurala
riayet edilmedigini, Genel Kurulda ana sozlesmenin 10. Maddesinde tadilat yapilimg
oldugunu, TTK 521. Maddesine gire sirket sermayesinin en az %75’ini olusiuran pay
sahiplerinin ve temsilcilerinin olumiu oy kullanmas: gerekirken %60 oy ile karar almdigum,
mitvekkili girketin oylamaya istirak etmeyip muhalif oy kullandigim, Genel kurulun 3.
Maddesinde TTK 359/2 maddesine ayku islem yapilmasi nedeniyle 3. Maddenin de tamamen
iptali gerektigini, TTK 446, Maddesi geregince genel kurulun 3. Ve 4. Muaddelerinde
miivekkili sirket temsilcinin olumsuz oy kullanmas: nedenivle bu daveyr agma haklarunn
bulundugunu, miivekkili girketin davali givketteki temsil haklarmn gasp edilmesi nedeniyle
davaya konu genel kurulda alman kararlarin iptal edilmesi gerektigini ileri stirerek;
07.08.2012 tarihinde yapilan olaganiisiii genel kurulda ana sozlesmenin 10. Maddesinde
degisiklik  yaparak mivekkili girketin  yonetim  kurulundaki  yetkilerini  bertaraf eden
olaganiistii genel kurul kararmmn iptaline karar verilmesini talep ve dava etmistir.

CEVAP:

Davali vekili, cevap dilekgesinde ozetle, genel kurul toplantt ¢agrismnm usuliine uygun
olarak yapildigimi ve tiim pay sahiplerinin toplantida hazir bulundugunu, Tirk Ticaret
Kanununun Yiriirligi ve Uygulama Sekli Haklandaki 6103 sayili Kanunun 26/1 maddesinin
son ciimlesine gore, kanunun yiirtirliige girdigi 01.07.2012 tarihinden itibaren 6 ay icerisinde
yapilan genel kurullarda 6762 sayili Kanunun genel kurullarin toplanti ve karar nisaplart
hakkindaki hitkimlerinin uygulanacagum diizenledigini, dolayisiyla genel kurul toplanti ve
karar nisaplaroun lespitinde esas alinacak hitkmiin 6762 sayili Kamunun 388, Maddesi
oldugunu ve bunun yaninda sirkette imtiyazli pay olup olmadiginn tespitinde esas almacak
hiikmiinde ayni kanunun 401. Maddesi oldugunu, buna gére sirket ana sozlesmesi 6. Maddesi
incelendiginde davaci girkette imtiyazh hisse senedi bulunmadigini, davada 6102 sayl:
Kanunun 360 ve 421. Maddelerinin uygulama yerinin bulunmadigini, davay: konu genel
kurulda davalr sirketin 2 yonetim kurulu diyesinin mijsterek imzalart ile temsil ve ilzam
edileceginin diizenlenmis olup, kararda usul ve yfa »

savunarak davann reddini istemigtir.

DELILLER:
-Ticaret sicil dosyast,

-Genel kurul tutanag, (’

Begiias V.D. 624 0047856



DELIL DEGERLENDIRME VE HUKUKI NITELENDIRME:

Dava, davali girketin 07.08.2012 tarihinde yapilan genel kurul toplantisimda alinan
kararlarm iptali islemine iligkindir.

Davact girketin, davalr girketin ortag oldugu ve davaya konu 07.08.2012 tarihinde
yapilan genel kurul toplantisina tiim ortaklarin katilnmg oldugu hususunda taraflar arasinda
wyusmazhk - bulunmamaktadir.  Uyusmazhik, davaya konu genel kurula hangi  kanun
hiikiimlerinin uygulanacag: ve davaya komi genel kurulda alman kararlarm iptalinin gerekip
gerekmedigi hususlarina iliskindir.

Uyusmazitkta 6ncelikle ¢oziilmesi gereken husus, davaya konu genel kurul toplantisina
hangi hiikitmlerin uygulamnast gerektigi hususudur-

6102 sayili Tiirk Ticaret kammu 01.07.2012 tarihinde yiirirliige girmis olup, bu
kammun uygulanmasina iligkin diizenlemeler ise 6103 sayili Tiirk ticaret Kanun Yiiriirliigi ve
Uygulama Sekli Haklkinda Kanmimda gosterilimigtir. Buna gére, davaya konu uyusmazhik davali
sirketin ana sézlesmesinin degistirilmesine iliskin olmas: nedeniyle 6103 sayili Kanunun Esas
sozlesme  degisikliklerinde toplanti ve karar nisaplarini  diizenleyen 26, Maddesinin
incelenmesi gerekli olu, bu maddede “Bir anonim girketin esas sézlegmesinde veya bir limited
sirketin girket sozlesmesinde genel kurulun toplanti ve karar nisaplarina, madde numarasi
belirtilerek  veya  belirtilmeksizin - 6762 sayth  Kanun  hiikiimlerinin - uygulanacag
dngorilmiigse, bu sirketler Tiirk Ticaret Kanununun yiiriirliige girmesinden itibaren oniki ay
icinde anonim girketlerde esas sézlegmelerini ve limited sirketlerde sirket siozlesmesini
degistirerek, amian Kanuna uygun diizenleme yaparlar. Aksi halde, bu stivenin gegmesiyle
Tiirk Ticaret Kaminunun genel kurulun toplanti ve karar nisaplarma iligkin hitkiimleri
uygulamr. Sadece bu oniki ay i¢inde yapilan genel kurullarda 6762 sayihi Kanunun genel
kurullarm  toplanti ve karar nisaplart  haklandaki  hikiimleri  wygulani.”  Hitkmii
bulunmaktadir. Bu durnumda, davalr sivketin ana sézlesmesine bakildiginda, ana sozlesme
degisiklikieri 34. Maddede diizenlencrek “is bu ana sozlesmede vuku bulacak bilciimle
degisikliklerin tamamlanmasi ve uygulanimasi Tivk Ticaret Kanunuy, ilgili mevzuatta yer alan
izin ve muvafakatlere baghdir.” Hikmii diizenlenmek suretiyle ana sozlesme degisiklikier
igin eski T.T.K.7na atif yapilnug olmasi nedeniyle yukarida agiklanan 6103 sayih Kanunun
26. Maddesine gére, 6102 sayii T.T.K. 'nun yiiriirlige girmesinden itibaren oniki ay iginde
yapilacak genel kurul toplantilarinda 6762 sayih T.T.K. 'nun toplanti ve karar nisaplarimn
uygulanmast gerektigi sonucuna vardmigiir,

Davact vekil oOncelikle, davalr girker yonetim kurudunun olaganiistii genel kurul
toplantisi yapimast yoniinde aldigr kararin usulsiiz olmasi nedeniyle davaya konu 07.08.2012
tarihli genel kurul toplantistmn da usulsiiz oldugunu ileri siirmiis ise de, 6762 saplr
T.TK 'nun 370. Maddesi uyarmca biitiin pay sahiplerinin toplantida hazir olmast halinde
toplantimin yapilabilecegi diizenlenmiy olup, 07.08.2012 tarihli genel kurulda sirketin tim
ortaklarinin hazir aldigr tespit edilmis olmakla davaci vekilinin bu yéne iliskin itirazi yerinde
goriilmemistir.

Bunyn yamnda, davaya konu 07.08.2012 tarihli genel kurul toplantisimin ikinci
giindem maddesinde, ana sozlesmenin 10. Maddesinin degigtivilmesi hususu gériisiilmiis olup,
bu konuda zgzgulanacak rOplamz ve karar msaplan o rzda anilan a'uzeniemeler

ylamada toplanti ve karar nisaplarinin yerinde .' ldz‘rlg
incelenmesine geg:zlm:s!n ]

sc’izle;memn 1 0. Maddesi dort fik adm:r olu,vmakta lt'!p JJMJ‘QI wekili
celsede, ang sozlesmenin 1 Ogdeszn n 4. Fikrasindwgs QA urulunda IE’I . i[ ile ilgili
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yapilan diizenlemenin iptalini istedikierini agiklamgtir. Kaldi ki, ana sézlesmenin 10,
Maddesinin 1, 2 ve 3. Fikralari, davaci sirketin, daval: sirkete ortak olmasindan sonra kararlt
bir sekilde uygulanagelen ve ydnetim kurulu iiyelerinin davac sirket ile diger biiyiik hissedar
Tepa Tibbi ve Elektronik Uriinler San. Tic. A.S.'nin 6nerecekleri adaylar arasindan segilmesi
ve yonetint kurulu bagkanhigi ile baskan yardimcthigumn yine bu iki biiyitk hissedar tarafindan
yerine getirilmesi hususlarina iliskin olup, bu diizenlemelerin dnceden beri diizenii olarak
uvgulanmasi nedeniyle bu fikralara yonelik diizenlemeye her iki tarafin da bir itirazi
bulumnamaktadtr.

6762 sayilt T.T.K. 'nun 401. Maddesinde esas mukavele ile bazi nevi hisse senetlerine
kar payr veya tasfive halindeki girke! mevcudunun dagittimast ve sair hususiarda imtiyaz
haklart tanmmabilecegi ditzenlenmigken, 6102 sayih Yeni T.T.K. 'nun 360. Maddesi ile esas
sozlesmede éngorilmek sarti ile, belirli pay gruplarina, ozellik ve niteliklerivie befirli bir
grup olugturan pay sahiplerine ve azhifa yonetim kurulunda temsil edilme hakki
tarmnabilecegi ve bu maddeye gore yonetim kurulunda temsil edilme hakla tanman paylarm
imtivazit sayllacagi diizenlenmigtir.

Bu durumda, davali girketin iki biiyiik hissedar: olan davac sirket ile Tepa Tibbi ve .
Elektronik Uriinler San. Tic. A.S.'ne 6762 sayili T.T.K. zamaminda ana sézlesine ile yonetim
kurulunda temsil edilme hakki tamnmig olup, o tarike imtiyazli olmayan paylary, 6102 sayili
T.T.K 'nun yiiriirliige girmesi ile imtiyazili hale geldigi gibi, davaya konu 07.08.2012 1arihii
genel kurul toplantisinin 2. Maddesinde degistivilen ana sézlesmenin 10. Maddesinde davact
sirket ile diger biiyiik hissedar Tepa Tibbi ve Elektronik Uriinler San. Tic. A.S. 'nin yénetim
kurulunda temsil edilme hakkr tanmmasina iliskin tekrar kaleme alinan diizenlemeye davali
sirketin tiim ortaklar: tarafindan bir itivaz gelmeyip, bu konuda yapilan diizenlemenin
iptalinin de istenmemis olmast nedeniyle davali sirketin iki biiyiik hissedarina yonetim
kurulunda temsil hakk: tamnmast hususu kesinlesmis olup, gerek davaci girketin ve gerek
Tepa Tibbi ve Elektronik Uriinler San. Tic. A.S.’nin davli sirketteki paylart imtiyazli hale
zelmisiir.

6102 sayihi T.TK. 'nun 454. Maddesine gore, genel kurulun esas sozlegsmenin
degigtirilmesine dair karar: imtivazli pay sahiplerinin haklarim ihlal edecek nitelikie ise bu
karar amlan pay sahiplerinin yaplacaklart 6zel bur toplantida alacaklary bir kararla
onanmadik¢a uygulanamayacag diizenlenmiy olup, yinetim kurulunun, en geg genel kurul
kararimn ilan edildigi tarihten itibaren bir ay icinde ozel kurulu bu konuda toplantiya
cagirmast ve bu siire igerisinde toplantiya ¢agwmamast halinde her imtiyazlt pay sahibinin
yonetim kurulunun ¢agr: siiresinin son gtiniinden baglamak tizere, onbeg giin icinde, bu
kurulun  toplantiya  ¢agrilmasint  girketin  merkezinin  bulundugu yer Asliye Ticaret
Mahkemesinden isteyebilecegi diizenlenmistir.

Buna gore, davaya konu 07.08.2012 tarihli genel kurul toplantisinin ilant 16.08.2012
tarthinde yapilmis olup, davali girket Ozel kurulunun 16.09.2012 tarihine kadar yénetim
kurulu tarafindan toplantiya ¢agrilmast gerekli olup, bu yapimadigr takdirde imtiyazii pay
sahiplerinin 01.10.2012 tarihine kadar Asliye Ticaret Muhkemesinde T.T.K 'nun 454.
Maddesine uygun olarak dava agmalar: gerekmekiedir. Bu durumda, 07.08.2012 tarihli genel
kurulun ikinci maddesinde alinan kararm iptaline iliskin 22.08.2012 tarihinde agilan bu dava,
T.T.K’ nun 454. Maddesindeld pr osea’we uyulnmdan mwglmast nedeniyle zamansiz

Wyisiz agilmast nedeniyle
hu konuda Anka:a 15.

belir lemm,stu
Ote yandan, davact vekilinin dava dileke
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Davaya konu genel kurulu 3. ve 4. Maddelerinde alinan kararlar, yukarida agiklandigi
sekilde ana sozlegme degisikligi niteliinde olmayip, imtiyazlt paylar édzel kurulu kararina
ihtiyag olmamas: nedeniyle igin esasima girilerek inceleme yapiimstir.

Genel kurulun 3. Maddesinde yonetim kurulu tive sayisimn dort kisi olmasina karar
verilmiy olup, ana sozlesmenin taraflar arasmda uyusmazlik konusu olmayan 1. Maddesinin
birinci fikrasinda yonetim kurulunun en az ii¢ iiyeden olugimast diizenlenmis olup, bu genel
kurulda yénetim kurulunun dort kigi olarak belivienmesinde usul ve yasaya aykirt bir husus
belirlenmemis ve maddenin diger bentlerinde de karariar oybirligi ile alinmus olmast
nedeniyle davacimin bu kararlara yonelik olarak iptal davast agma hakki bulunmadig:
sonucuna vardmig olmakla davacr vekilinin bu maddeye yonelik iptal isteminin reddi
gerekmigtir.,

Genel krulun 4. Maddesinde de kararlarin oybirligi ile alinmis olmast nedeniyle
davact girketin bu kararlara yonelik olarak da iptal davasi agma hakkr bulunmadigr kabul
edilerek asagidaki sekilde karar verilmesi gerekmistir.

HUKUM:

Yukarida agiklanan nedenlere, kararin dayandigt yasal ve hukuksal gerekceye,
dosyadaki kanitlara gore;

1. Davaya konu 07.08.2012 tarihli olaganiistii genel kurulun 2. Maddesine yonelik
davanin zamansiz agilmig olmasi nedeniyle reddine,

2. Davaya konu 07.08.2012 tarihli olaganiistii genel kurulun diger maddelerine
yonelik davann reddine,

3.492 Sayir Harglar Kanunu geregince, alinmasi gereken 21, 15 TL nispi karar ve
tlam harci pegin alinmus olmast nedeniyle yeniden harg alinmasina yer olmadigina;

4. Davaci tarafindan yapmlan masraflarin iizerinde brrakilmasing;

5. Avukathk Asgari Ucret Tarifesi uyarinea, davali yararina hesaplanan 1.200,00 TL
nispi vekalet iicretinin davacidan almarak, davaliya verilmesine;

6. Taraflarca yatrilan gider ve delil avansinm kullamlmayan kismmmm  karar
kesinlestiginde ve talep halinde taraflara iadesine;

Taraf vekillerinin yiizlerine karsi, kararin tebliginden itibaren 15 giin icinde Yargiay
yolu agik olmak iizere 11/12/2012 tarihinde karar verildi.”

ifadelerine yer verilmistir. Mahkemenin sdz konusu karar1 igin davac:t Meri¢ tarafindan
temyize gidilmigtir.

Bu dava devam etmekte iken, davaci; Ankara 15.Asliye Ticaret Mahkemesi 2012/352 esas
dosyast ile iptalini talep ettigi genel kurul karanmin uygulanabilmesi igin yénetim kurulunun
imtiyazli pay sahiplerini toplantiya ¢agirmamig olmasi nedeniyle mahkemenin imtiyazli pay
sahiplerini toplantiya ¢agirma karan vermesi igin ayr: bir dava agmstir, Bu dava dnceki
davanin kesinlegmesini beklemektedir.




4.SECILMIS FINANSAL BILGILER

Ortakligin finansal tablolarmin bagimsiz denetimi Arkan Ergin Uluslararast Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.S. tarafindan yapilmis olup, se¢ilmis finansal bilgilere asagida yer

| TOPLAM VARLIKLAR

8.377.762

verilmistir;
(TL) Baglnxslz Baglmsm Baglms[z
Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis Gecgmis
' VARLIKLAR 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012
Diénen Varhklar 7.672.236 10,346,259 13.187.134
Nakit ve Nakit Benzerleri §7.828 308.873 1.252.529
Ticari Alacaklar 4.792.537 6.154.436 5.749.554
Diger Alacaklar 38.205 94.468 700.937
-liskili Taraflardan Alacaklar 21.455 85.744 664.152
-Diger Alacaklar 16.750 8.724 36.785
Stoklar 1.985.911 2.810.276 4.622.685
Diger Ddnen Varliklar 767.755 978.206 861.429
Duran Varhklar 705.526 5635.596 891.168
Ticari Alacaklar - - 17.826
Maddi Duran Varliklar 536.021 431.231 609,826
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8.475 15.757 47.168
Serefiye - - 93.744
Ertelenmis Vergi Varlijs 161.030 118.608 122..604

10.911.855

14.078.302

KAYNAKLAR 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012
Kasa Vadeli Yiikiimliiliikler 6.374.525 7.349.927 9.018.941
Finansal Borglar 2.050.851 3.442.551 4.375.011
Ticari Borglar 2.827.324 3.191.650 3.512.222
Diger Borglar 1.100.684 321.458 879.553
-iliskili Taraflara Borglar 826.741 233.500 705.067
-Diger Borglar 273.943 87.958 174.486
Dénem Kar1 Vergi Yitkiiml{iligi - 120.578 1.472
Borg Karsiliklari 38.668 54.099 134.462
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 356.998 216.591 116.221
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 760.301 1.415.365 1.011.503
Finansal Borglar 656.435 1.301.641 868.122
Kidem Tazminatt Karsiligi 121.043
Ertelenmis Vergi Yikdimliligi 15.743
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikier 6.395
Ozkaynaklar 4.047.858
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 2.821.561
Odenmis Sermaye 3.350.000




Sermaye Diizeitmesi Farklary 241.193 241.193 1.193
Hisse Senedi Ihrag Primleri -- - 100.000
Kardan Ayrilan Kisitlannus Yedekler 39.804 10.329 10,329
Gegmis Yillar Kar/Zararlan {1.180.091) (1.182.062) (673.600)
Net Dénem Kari (Zarari) 26.217 508.462 33.639
Azimlik Paylari 1.115.813 1.068.641 1.226.297

8.377.762 10.911.855 | 14,078.302

Strket’in 05.06.2012 tarihli olagan genel kurul toplantisinda sermayesinin 1.500.000 TL’den
2.323.300 TL’ye artirilmasma, 26.06.2012 tarihli olaganiisti genel kurul toplantisinda
sermayesinin 2.323.300 TL’den 3.250.000 TL'ye artirilmasina ve son olarak 26.07.2012
tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda sermayesinin 3.250.000 TL'den 3.350.000 TLye
artirmasma  karar verilmistir.  Sirket’in  26.07.2012 tarihli olaganiisti genel kurul
toplantisinda alman kararlar 08.08.2012 tarihinde tescil edilmis ve 13.08.2012 tarih ve 8132
sayilt TTSG de ilan edilmistir,

Sirket’in aktif bilyiikligii yillar itibariyle yikselmektedir. 2010 yithnda 8.377.762 TL iken
31.12,2012 tarihi itibariyle 14.078.302 TL’ye yiikselmistir. Aktif toplam 2011 yihinda 2010
yilina gore %30,25 2012 yilinda 2011 yilina gore %29,02 artis gdstermistir.

Dénen varlik kalemleri igerisinde en bilyiik kalemler ticari alacaklar ile stoklar olarak géze
carpmaktadr. Sirket’in ticari alacaklar1 31.12.2012 tarihi itibariyle aktifin % 40,84 {inii
olusturmaktadir. 31.12.2010-31.12.2012 aras: dénemde ticari alacaklarda % 20 artis olmustur,
31.12.2012 tarihi itibariyle ticari alacaklarin biilyitk kismi Hacettepe Universitesi’nden olan
alacaklardan olugmaktadir. Ticari alacaklarin vadeleri 0-6 ay arasindadir.

Ticari alacaklarin %6,74’1 slipheli ticari alacaklardan olugmakta olup, tamami igin 420.862
TL karsihk aynlmisti. Sirket’in 2011 wyilinda 85.744 TL olan iligkili taraflardan olan
alacaklan 2012 yilinda 664.152 TL'ye yikselmistir. Bu artigta 31.12.2012 tarihi itibariyle
Sirket’in bagl ortaklig1 Ortepa’da azinlik paya sahip Merig Tibbi Endiistriyel Uriinler Sanayi
ve Ticaret Ltd. $ti.’ten olan alacaklar ile ortak Mehmet Dursun ER’den olan alacaklarin artis:
etkili olmusgtur. 31.12.2012 tarihi itibariyle, Sirket ortafi M.Dursun Er’den olan séz konusu
alacaklara % 13 faiz tahakkuk ettirilmistirMeri¢ Tibbi End.Ur.San.ve Tic.Ltd.Sti.’den olan
alacaklara herhangi bir faiz tahakkuk ettirilmemistir.

Sirket’in stoklan yiilar itibariyle siirekli olarak artig egilimindedir. 2010 yilinda 1.985.911 TL
olan stoklar, 2011 yilinda 2010 yilina gére % 42 artisla 2.810.276 TL'ye, 2012 yilinda 2011
yllma gore % 64 artisla 4.622,685 TL'ye yukselrmstlr a dakl bu artigta satiglarin artmast

sigorta bulunmaktadir.
R151 aynlmis olup, deger




Sirket’in 31.12.2012 tarihi itibariyle 609.826 TL tutarinda olan maddi duran varliklarn
izerinde yangm, deprem, hwsizlik ve makine kirilmasi risklerine karsilik 780.411 TL
tutarinda sigorta bulunmaktadir.

Sirket’in 2011 yilinda 3.442.551 TL olan kisa vadeli finansal borclart 31.12.2012 tarihi
itibariyle % 27 artigla 4.375.011 TL'ye yiikselmistir. Banka kredilerinin faizi % 9,36 ile %
18,50 arasinda degismektedir. 31.12.2012 tarihi itibariyle 5.243.133 TL olan toplam banka
kredilerinin % 71’inin vadesi 0-3 ay arasi, kalan kismmm vadesi ise 3 ay ile 3 yil arasinda
degismektedir.

Sirket’in 2011 yilinda 3.191.650 TL olan ticari borglan 31.12.2012 tarihi itibariyle 2011 yilina
gore % 10 artisla 3.512.222 TL'ye ylikselmistir. Ticari borglarmm vadesi 0-6 ay arasi
degismektedir.

Sirket’in 2011 yilinda 1.301.641 TL tutarinda olan uzun vadeli finansal borglari, 31.12.2012
tarihi itibariyle % 33 azalisla 868.122 TL olmustur.

Sirket’in 2010 yilinda 1.242.936 TL tutarinda olan 8zkaynaklar1 yapilan sermaye artnmlar
ve elde edilen kar neticesinde 31.12.2012 tarihi itibariyle 4.047.858 TL’ye ulasmustir.

Sirket 6111 sayih Kanun’dan yararlanarak, 31.12.2010 hesap dénemine kadar yasal
kayitlarinda beyan ettigi ancak gergekte isletmede yer almayan kasa, stok ve ortaklar cari
hesaplarinin  bakiyelerini sifirlamis ve Kurumlar vergisi i¢in de matrah artirinunda
bulunmugtur. Bu nedenle gider olarak yazilan 1.524.610 TL, 31.12.2010 ve daha &ncesi
dénemlerini kapsamas: nedeniyle gegmis yillar zararlari hesabu ile iliskilendirilmigtir.

S MENKUL DEGERLER
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Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Geemis Gegmis Geomis
31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012
Satig Gelirleri 8.471.249 11.135.546 9.478.666
Satiglarin Maliyeti (-} (4.707.092) (5.574.309) (5.159.177)
BRUT KAR (ZARAR) 3.764.157 5.561.237 4.319.489
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (225.354) (161.232) (286.514)
Pazarlama, Satig ve Dagitim
Giderleri (-) (1.030.627) (1.763.009) (1.646.163)
Gene! Yonetim Giderleri (-) (1.573.137) (1.778.530) (1.640.089)
Diger faaliyet gelirleri 139.501 123.788 334.634
Diger faaliyet giderleri (-) (150.465) {376.806) (235.683)
FAALIYET KARI /ZARARI 924.075 1.605.448 845,674
Finansal gelirler 578.459 944.142 563.323
Finansal giderler (-) (888.197)| (1.176.331)
SURDURULEN FAALIYETLER e
VERGI ONCESI KAR/ZARARI 614 232.666
Siirdiirilen  faaliyetler vergi
gelir/gideri (122.935)
- Ddnem vergi gelir/gideri (112.974)




- Ertelenmis vergi gelir/gideri

(27.026)

(46.313)

(9.961)

SURDURULEN

DONEM KARI/ZARARI(
' DONEM KARI/ZARARI

FAALIYETLER

372.065

372,065

685.280

685.280

109,731
109.73¢

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 372,065 685.280 109,731
Dénem Kar/Zararinin Dagilim:
- Azinhik Paylan 345.848 176.818 76.092
- Ana Ortaklik Paylar 26.217 508.462 33.639

Sirket’in 2010 yrlinda 8.471.249 TL olan satig geliri 2011 yilinda % 31,40 artisla 11.135.546
TLye yiikselmis, 2012 yrlinda 2011 yilina gére % 14,88 azalisla 9.478.666 TL ye gerilemistir.

2011 y1l1 saug gelirinde ki artig ilgili ddnemde Giircistan’da gergeklestirilen dokuz hastanenin
kurulumu ile ilgili projenin bitirilmesi ve yapilan hizmet/mal satig (ihracat) islemlerinden
kaynaklanmaktachr. Sirket’in 31.12.2012 tarihi itibariyle bir énceki ythin aymi ddénemine gére
satiglan azalirken pazarlama ve dagitim giderlerinin artmasmun baslica sebebi de yine
Giircistan’a yapilan pazarlama ve tanitim faaliyetlerinde ki giderlerin artmasidir.

2011 yil1 bilango dénemi ile karsilagtinldifinda gerceklesen 2012 yil sonu satis hedeflerinde
bir miktar sapma olmustur. Bunun da baslica nedeni; Tiirkiye Hudut ve Sahiller Saglik Genel
Miidiirliigiiniin Araltk ay: icerisinde yapmis oldugu 1.200 adet Hasta bast monitdr ihalesinin
kurulum ve fatura kesilmesi islemlerinin 2013 yilina sarkmis olmasidir. Ayrica halka arzin
2012 yihinda gergekiesmesi hedeflenmis olup, bu siire¢ de 2013 yilina sarkmustir, Dolayisiyla
tretim 1le 1lgili olarak planlanan yatirim hedefleri de 2014 yilina sarkmstir.

Sirket’in yillar itibariyle satiglarn maliyeti, hizmet ve ticari mal satiglarinn satis gelirlerinden
aldig1 paya gore degigmektedir. Sirket’in briit kar ve briit kar marjt yillara gdre degismekte
olsa da belirli bir seviyeyi korudugu gorillmektedir. Sirketin 2010 yil briit kar marj1 % 44,43,
2011 yih igin brit kar marjt % 49,94 ve 2012 yih briit kar marjt % 44,57 seviyesinde
olusmustur.

Sirket’in genel yonetim giderleri yillar itibariyle azahg gdstermektedir. Sirket’in net kanm
belirleyen 6nemli kalemlerden bir tanesi de finansal gelir ve gider kalemidir. 2010 ve 2011
~ yillan arasinda Sirket’in yabanci para cinsinden borglan nedeniyle énemli tutarlarda kur fark:
zararl yazdigi gorilmektedir. 2009 ve 2011 yillarinda ABD Dolart kurunda yasanan artis

V.tepa.com.ir
CRLET
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5. MEVCUT SERMAYE VE SERMAYE PiYASASI ARACLARI HAKKINDA
BILGILER

: 20.000.000 TL
3.350.000 TL

5.1 Kayith Sermaye Tavani
Odenmis / Cikarilns Sermayesi

5.2 Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy
hakk icindeki paylar1 dogrudan veya dolayli olarak %5 ve fazlasi olan gercek ve
tiizel kisiler ayri olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi:

No  Ortagm Adi, SoyadvUnvam Halka Arz Oneesi(TL) %

1 RE Grup Dig Ticaret A.S. 1.000.000 29,85
2 Anadolu GSYO A.S. 1.201.975 35,88
3 Mehmet Dursun Er 750.345 22,40
4 Vuslat Turung 250.000 7,46
5 Diger Ortaklar 147.680 4,41
Toplam 3.350.000 100,00
5.3 Son yil iginde yapilan sermaye artiimlari ve kaynaklarn ile sermaye

azalamlary, yaratilan/iptal edilen pay gruplar ve pay sayisinda degisiklige yol acan
diger islemlere iliskin bilgi:

Artirim Ticaret
Artirim Artirim Bedelli Bedelsiz Kararmn Sicil
Oncesi Sonrasi Artinim Artirim Alindign Gazetesi
Sermaye Sermaye (TL) (TL) Genel Kuru! | ilan Tarihi
(TL) (TL) Toplantis:
Tarihi
1.000.000 | 1.500.000 500.000 08.06.2011 14.06.2011
1.500.000 | 2.323.300 583.300 240.000 05.06.2012 | 12.06.2012
2.323.300 | 3.250.000 926.700 26.06.2012 | 03.07.2012
3.250.000 | 3.350.000 100.000 26.07.2012 | 13.08.2012

aiionu hakkinda bilgi:

Wb : A
W SRk LR LY
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3.5 Sermayeyi temsil eden paylara iligkin bilgi:

Ortagin Ad1 Soyady Sermayedeki Paylan
Grubu Tutar: (TL) Oram (%)
. A 69.945,00 2,09
R E Grup Dig Ticaret A.S.
C 930.055,00] 27,76
. _ B 69.945,00} 2,09
Anadolu Girigim Sermayesi Yatirum Ortakligi A.S.
C 1.132.030,00 33,79
Mehmet Dursun Er C 750.345,00 22,40
Vuslat Turung C 250.000,00f 7,46
Osman Fikret Kiiglikdeveci C 137.945,00 4, 12|
Siileyman Ergun Uzunoglu C 8.113,00] 0,24
Al Yasar Cevik C 811,00] 0,025
Metin Cevik C 311,00] 0,029
TOPLAM 3 .350.000,00I 100,00




6. YONETIME ILISKIN BILGILER

6.1

6.2

Ortakhgin ydnetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi:

: Is
Unvam BE::II{:;:'IU Tecriibesi
ad > Yil
Adi Soyads Siire (Yal) (i)
Pow—"
Yénetim Kurulu Baskani R E Grup temsilen 1 yildan az 16
Evren Karaca
Yénetim Kurulu AGSYO temsilen 1 vildan az 20
Bagkan Yardimeist Ozdemir Ugar* Y
Yénetim Kurulu Uyesi Mehmet Dursun Er {12 yil 30
- Osman Fikret
onetim Kurul i
Yoénetim Kurulu Uyesi Kiigiikdeveci 15 y1l 31
Yénetim Kurulu Uyesi Resat Korkmaz 1 yildan az 26
- Ebubekir Biilent
Yonetim Kurulu Uyesi . 1 yildan az 20
Mercan

*Sirket’in yonetim kurulu bagkan yardimeisi Ozdemir UCAR hakkinda miilga 2499
sayill Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 47/A-2 maddesine aykiri olarak Denizbank A.S.
hisseleri {izerinde 14-23.07.2008 tarihleri arasinda yapay fiyat ve yapay piyasa
olusumuna neden olmasi nedeniyle Sermaye Piyasasi Kurulunca su¢ duyurusunda
bulunulmasi tizerine agtlan kamu davasimn yargilanilmasina devam edilmektedir.

Ortakhgin denetim kurulu iiyelerine iligkin bilgi:

Begktas V.D. 624 004 7856

Son 5 Yilda Gérev Siivesi /
Adi Soyadi Adresi Ortakhkta rev Sevest
- .. | Kalan Gorev Siiresi
Ustlendifi
Girevler
Arkan Ergin | Yildiz Paosta Cad.
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7. GRUP HAKKINDA BILGILER

Ortakh@in dahil oldugu grup hakkmda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyei
konulari, ortakhkla olan iliskileri ve ortaklifin grup i¢indeki yeri:

Tepa Tibbi ve Elektronik Uriinler Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket” veya “Ana Ortaklik™)
nezdinde, baglh ortakliklari Ortepa Ortopedik ve Tibbi Uriinler Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi (“Ortepa”) , Kardiosis Kardiolojik Tam Sistemleri Limited Sirketi (*Kardiosis™) ve
Ulnamed Thibbi Malzemeler Sanayi ve Ticaret Ltd.SH.(“Ulnamed”) hep birlikte Grup olarak
ifade edilmektedir. Grup’a dihil girketlerin fiili faaliyet konular asagida agiklanmustir.

Tepa Tibbi ve Elektronik Uriinler Sanavi ve Ticaret A.S.

Sirket’in ana faaliyet konulan tibbi, analitik ve elektronik makine, alet, cihaz ve malzemeler
ile bunlarda kullanilan her tlirlii yedek parga ve sarf gereclerinin imal, ithal, ihrag, alim,
satim, pazarlama, bakim, onarim ve montaj iglerini yliriitmek, alicilar ile satilan mallarn
bakimi amaciyla periyodik teknik servis sézlesmeleri yapmaktir. Ayrica, yurt igi ve yurt
diginda anahtar teslimi hastane projelerini gergeklestirmek, saghk hizmetlerinin gelismesi icin
gerekli teknolojinin iilkemize getirilmesi, gelistirilmesi konularinda faaliyette bulunmaktir.

Sirket 1997 yilinda kurulmusg olup kayith adresi Gersan Sanayi Sitesi 2310/1 (eski 656) Sok.
No: 45 Ergazi-Yenimahalle/ Ankara’dir,

Ozgiin tiriiniimiiz, genel olarak PC-USB tabanli EKG sistemi ve bunun kosubantl egzersiz
EKG modelidir. Su anda USB EKG sinyal kayit modiilimiiz, TM Pro 2000 serisi
kosubandimiz, bu sistemlerde kullandigumiz Win EKG Pro standart EKG ve StressWin Pro
efor EKG yazilimlarimiz, gelistirip lirettiimiz {irlin portfdylimiizii olusturmaktadir,

Sirket’in bilnyesinde istihdam edilen personel sayist 31.12.2012 tarihi itibariyle 18 kisidir.
(31.12.2011: 13 kisi)

Ortepa Ortopedik ve Tabbi Uriinler Sanavi ve Ticaret A.S.

Sirket’in ana faaliyet konulan her tiirli tedavi edici ve koruyucu ortopedi, rehabilitasyon,
fizik tedavi Griinleri, ortez ve protezle, her tiirtii ilkyardim malzeme ckipman ve donanimlari,
her tiirlii elektronik ve bilgisayarlt hastane ve laboratuar donannmlan, teshis, tedavi ve

muayene alet, ekipman ve donanmminin iireti e'}a\ticareti m@’f}\fessilligi, ithalat ve

ol
2005 yilinda ortopedi sektériinde de faaliye %65 wvfiren Tepa, 18.01.2006 yilinda
Alman Waldemar Link Gmbh & Co. KG To in tek yetkili Distribiitorlitk
degisiklik gergeklestirilmis ve




11 Eyhil 2012 tarihinde de Uretici finma sozlesmede gecen “Tek vetkili Distribiitdrliik
(Exclusive)” tanmmn  “Yetkili Distribiitorlitk (Non-Exclusive Distribiitdér)” olarak
degistirmek istedigini yazilt olarak bildirmistir. Tepa, Ortopedi alaninda faaliyet géstermek
i¢in Ortepa sirketini kurmustur. Link firmasinin da izni ile Ortepa’ya Tepa tarafindan satis
yetkisi verilmigtir. Distribiitorliik Tepa {izerindedir,

Ortepa, kisa zamanda geliserek yapisimi giiglendirmis, Tirkiye’'nin bu alandaki biiyiik
ithalater firmalarindan biri olmustur. Merkezi ve deposu Ankara Gazi Mahallesi’ndeki
miistakil bir binada bulunmaktadir. 2008 yilinda ortaklik yapisi degigmis olup, Kanghui
marka travma protezlerinin de temsileiligi alinmustir,

Ortepa ISO 9001 Kalite standartlan belgesine sahip olup, ayrica 1SO13485 icin de
galigmalarin sirdiirmektedir,

Sirket’in blnyesinde istihdam edilen personel sayisi 31.12.2012 tarihi itibariyle 20 kisidir.
(31.12.2011: 20 kisi).

Kardiosis Kardiolojik Tani Sistemleri Limited Sirketi

Sirket 1988 yihinda kurulmug olup, kayith adresi ODTU teknokent Giimiis Bloklar: 1.Kat
Ofis No:2 Odtii/Ankara’dir.

ODTU Teknokent’te faaliyet gosteren Sirket’in ana faalivet konulari bilgisayar tabanh
elektrokardiyograft Ar-Ge tasarimu ve firetimi faaliyetlerini yapmaktir.Tepa ve Kardiosis
arasinda 01.10.2002 tarihli ve bunun 01.11.2009 tarihinde giincellenmis hali olan “Tepa-
Kardiosis Ar-Ge Projelendirme ve Caligma Protokolii” gergevesinde faaliyetlerini yiirditiir,

Kardiosis yiriittiigii projeler igin TUBITAK Proje-hibe desteklerinden yararlanmaktadir, Bu
baglamda, 01.01.2013 tarihinde baslayip 30.06.2014 tarihinde bitecek sekilde Teletip
Elektrokardiyografi Donanim ve Yazilimlari Tasarim ve Gelistirme Projesi icin (Proje
No0:3130007) toplam biltgesi 415.156 TL olacak gekilde hibe destegine hak kazanilmistir. Bu
proje kapsaminda &ngériilen takvime uygun sekilde faaliyet ve harcamalar gerceklestirildigi
takdirde, TUBITAK-TEYDEB kurallanma uygun sekilde 6 aylik ddnemlerde aktivite ve
harcamalar raporlandirilacak ve bu raporlandirmayr izleyerek %50 civarinda hibe destegi
alinacaktir. Buna ek olarak; Kardiosis uzun vadede yeni bir ¢aligma alam olarak implante
edilebilir ndrolojik tedavi cihazlan gelistirmeyi planlamakta, bu konuda Universite isbirlikleri
ile proje gelistirmeyi hedeflemektedir.

Bu amagla, 1003 dncelikli alanlar Arge projelerini destekleme programi (TC101-Tani, Tedavi
ve Destek amagh yenilik¢i Tibbi Cihazlar) ¢agns: kapsaminda TUBITAK-ARDER’e proje
bagvurusu yapmistir.

Proje On bagvurusu kurul tarafindan  yapitan degerlendirme sonucunda olumlu
degerlendirilmis ve ikinci agama basvurusu yapilnustir. Bu bagvurudan olumlu sonug alindig
takdirde, gesitli ndrolojik hastaliklarin tedavisinde lg PRyl
nérostimiilatdrlerin = tasarim  ve  geligtirilmg#
gergeklestirilecektir. Proje Haziran 2013 tarihi iti i

Sirket bilinyesinde istihdam edilen personel sa 1
(31.12.2011: 2 kisi)
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Ulnamed Tibbi Malzemeler Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi

Ulnamed Ltd.§ti. 6denmis sermayesi 500.000.-TL.dir. 2009 yihnda ortopedik cerrahide
kullantlan el aletlerinin liretimi ve medikal sektdre fason malzeme yapmak amacryla
kurulmustur. 2010 yil igerisinde ortaklik yapisi depismis ve kendine &zgii pazarda rekabet
edecek diz, kalga protez sistemleri, 2011 yilinda Saglik Bakanlig: onayini, 2012 yilinda SGK
onaym alarak Tiirkiye i¢inde satig yapma yetkisine sahip olmustur.

Tepa 500.000 TL sermayesi bulunan Ulnamed Tibbi Malzemeler Sanayi ve Ticaret Ltd.
Sti’nin %80 hissesini 420.000 TL ye satin almistir,

Mevcut iriinler igin tasarim, akreditasyon, sertifikasyon islemleri Tepa istirak etmeden 6nce
tamamlanmis olup, belgelendirme iglemleri Era Yonetim Test ve Belgelendirme Hizmetleri
Ltd.Sti. tarafindan gergeklestirilmistir. Uretim igin grup disi sirketlerden mal ve hizmet
alinmaktadir. Nihai firlinii olugturan pargalarin tiretimleri simdilik disar tasere edilmektedir.
Pazarlama iglemleri firma ortag: Ciineyt Aytag tarafindan yiiriitillmektedir. Islerin gelisimine
ve finansal kosullara uygun olarak satig-pazarlama organizasyon yapis1 giiclendirilecek ve
bayilik sistemi olusturulacaktir.

Muhasebe iglemleri sirket diginda serbest muhasebeci SMM Nurhayat Esen Cetinkaya
tarafindan yiiritiilmekte ve Arkan Ergin Uluslararast Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
tarafindan da bagimsiz denetim islemleri yapilmaktadur.

Sirket’in biinyesinde istihdam edilen personel sayisi 31.12.2012 tarihi itibariyle 1 kisidir.
(31.12.2011: 1 kisi)

Ulnamed’in ortaklilk yapisi agagidaki tabloda yer almaktadir.

Tepa Tibbi ve Blcktronik Urinler Sanayi ve Ticaret A.S, —400.000 | _

Ciineyt Aytag 100.000

S 0500.0000]

Toplam "o




8. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER
8.1 Yetkili organ kararlari:
Sirket ydnetim kurulunun 14.12.2012 tarih ve 192 sayih toplantisinda;

1- Jirketin 3.350.000 TL olan eikanlmig/Gdenmis sermayesinin 20.000.000 TL kayith
sermaye tavam igerisinde kalmak tizere 4.350.000 TL ye artinlmasina, sermaye artinminda
ortaklarm riichan haklarimn tamamen kisitlanmasina, artinlan 1.000.000 TL sermayeyi temsil
eden C grubu hamiline yazili 1.000.000 adet paylarin, nominal degerlerinin {izerinde tespit
edilecek bir degerle halka arz edilmesine,

2- Halka arza iligkin Sermaye Piyasast Kurulu ile Istanbul Menkul Kiymetier Borsas: Geligen
Isletmeler Piyasasi(GIP)'na bagvurulmasmna ve alinan bu kararlarin tescil ve ilan edilmesine
oy birligi ile karar verilmistir.

Sirket ydnetim kurulunun 22.02.2013 tarih ve 1 sayil toplantisinda:

1- Sirketin 3.350.000 TL olan gikanlmis sermayesinin 20.000.000 TL kayith sermaye tavam
igerisinde kalmak {izere 4.350.000 TL'ye artnlmasina, sermaye artinminda ortaklarn riichan
haklarmm tamamen kisitlanmasma, artmlan sermayeyi temsil eden C grubu hamiline yazli
1.000.000 TL nominal degerli paylarn 3,00 TL tizerinden halka arz edilmesine ve Sermaye
Piyasast Kurulu'nun 12.02.2013 tarih ve 5/145 sayilh Kurul Karan geregince halka arz edilen
paylarn ytizde yirmi besine tekabiil eden 250.000 TL nominal degerli paylarin da meveut
ortaklarin yeni pay alma haklartnin tamamen kisitlanmas: suretiyle séz konusu Kurul Karar
kapsarminda satiga hazir hale getirilmesine,

2- Halka Arza Aracilik Sézlesmesinin Ulus Menkul Degerler A.S. ile imzalanmasma ve
s6zlegmenin bir niishasmun Sermaye Piyasast Kuruluna teslim edilmesine, oy birligi ile karar
verilmistir.

8.2 Satis1 yapilacak paylar ile ilgili bilgi:

Pay Grubu Nama/ | Imtiyaz | Bir Paymn | Pay Sayisi Nominal
Hamiline Nominal Degerleri
Degeri (TL) Toplami
(TL)
C Hamiline | Yoktur 1.000.000
1.000.000

Toplam

g
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8.3 a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artiriminim kaynaklar: hakkinda bilgi:
Yoktur

b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar
ile ilgili bilgi:

Yoktur
c) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslan:
Yoktur
i) Ortaklarm &denmig/cikarilmg sermayede mevcut paylarina gére bedelsiz pay
alma orann:
Yoktur
ii) Basvuru sekli:
Yoktur

8.4 Satis1 yapslacak paylarm yatirnmcilara sagladifa haklar:

Satis1_yapilacak pavlar icin ilgili mevzuat wyarinca pay_sahiplerine taninmus olan
kardan pay alma halda (SPKn md.19);

SPKin’nun madde 19 uyaninca halka agik ortakliklarda kar payi, dafitun tarihi itibaniyla
meveut paylann tiimiine, bunlarn ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate altmmaksizin esit olarak
dagitilr,

Kar ve Tasfive Pay1 Hakla (TTK md. 507):

TTK madde 507 uyarinca her pay sahibi, kanun ve esas sdzlesme hiikiimlerine gére pay
sahiplerine dagitilmas: kararlaghriimis net dénem karina, payt oraninda katilma hakkina
haizdir. Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sézlesmede sona eren sirketin mal
varlifiun kullamlmasina iligkin, bagka bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda
kalan tutara payr oraminda katilir. Esas s6zlesmede paylarin baz tiirlerine tamnan imtiyaz
haklanyla 6zel menfaatler sakhidir. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
saklidur.

Bedelsiz pay edinme hakki (SPKn md. 19):

SPKn’nun madde 19 uyarinca halka agik ortakls
artiim tarihindeki meveut paylara dagitilir,

Na.com.tr
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Riichan Hakla (TTK md. 461, kayith sermave sistemindeki ortakhklar icin SPKn md.
18):

TTK madde 461 uyannca;

(1) Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, meveut paylarmin sermayeye orammna gore, alma
hakkina haizdir.

(2) Genel kurulun, sermayenin artirimina iligkin karari ile pay sahibinin riichan hakk:, ancak
hakli sebepler bulundugu takdirde ve en az csas sermayenin ylizde altruginm olumlu oyu ile
simrlandirtlabilir veya kaldirilabilir. Ozellikle, halka arz, isletmelerin, isletme kisimlarinn,
istiraklerin devralinmas: ve isgilerin sirkete katilmalan hakli sebep kabul clunur. Riighan
hakkimm stmrlandinlmas: ve kaldmlmastyla, hi¢ kimse hakh gorilineyecek sekilde,
vararlandirilamaz veya kayba ugratilamaz.

Nisaba iligkin sart ciginda bu hitkiim kayith sermaye sisteminde ydnetim kurulu kararina da
uygulantr. Yonetim kurulu, riigchan hakkimin simirlandirhmasinin veya kaldinnlmasimin
gerekeelerini; yeni paylanin primli ve primsiz ¢ikarilmastmn sebeplerini; primin nasil
hesaplandigin: bir rapor ile agiklar. Bu rapor da tescil ve ilan edilir.

(3) Yonetim Kurulu yeni pay alma hakkimin kullamlabilmesinin esaslari bir karar ile belirler
ve bu kararda pay sahiplerine en az onbes giin siire verir. Karar tescil ve 35 inci maddedeki
gazete ile tiraj1 en az ellibin olan ve yurt diizeyinde dagitumi yapilan bir gazetede ilan olunur.
Ayrica sirketin internet sitesine konulur.

(4) Riighan hakk: devredilebilir.

(5) Sirket, rlichan hakk: tanidigy pay sahiplerinin, bu haklarimi kullanmalarini, nama yazih
paylarin devredilmelerinin esas sézlesmeyle smurlandiriimis oldugunu ileri siirerek
engelleyemez.

Ote yandan SPKn’nun 18’inei maddesi uyarinca kayith sermaye sisteminde, yonetim kurulu,
6102 sayili Kanunun esas sermayenin arfirilmasina iliskin hiikiimlerine bagh kalmaksizin
esas sOzlesmelerinde tespit edilen kayith sermaye tavamina kadar sermayelerini artirmaya
yetkilidir. Su kadar ki, bu yetki genel kurul tarafindan en ¢ok bes yil siire ile verilebilir. Bu
yetkinin sfiresi azami bes yillik dénemler itibartyla genel kurul karariyla uzatilabilir.

Kawtli sermaye sisteminde, ¢ikartlan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikce veya
satilamayan paylar iptal edilmedikg¢e yeni pay ¢ikarilamaz.

Imtiyazh paylarin varhigi hélinde SPKn’nun 18’inci maddesi kapsaminda yapilacak esas
sozlesme defisikligine iliskin genel kurul kararlari, 1mt1yazll pay sahipleri 6zel kurulunca
6102 sayili Kanunun 454 tncii maddesindeki esaslar onaylamir. Su kadar ki,
ortaklhiklarin kayitli sermaye tavam déahilindeki serm 'a ayrlqa f\@uyazh pay
sahipleri 6zel kurulu karan arammaz. ;

o~
™

Yénetim kurulunun; imtiyazlh veya nominal degen in, | gﬁ.%l da pay ¢ikarilmast,
pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin smrlandigl swlarinda veya imtiyazh pay

sahiplerinin Qaklarin klsxtlaylc:}/ ;{ehkte karar alab 381 Alqm gﬁ'as sozlesme,_ile yetkili
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kihmmas: sarttir. Yeni pay alma hakkm kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol
acacak sekilde kullanilamaz. 6102 sayili Kanunun 461 inci maddesinin ikinci ve figlineli
fikralari hitkiimieri halka agik ortakliklar i¢in uygulanmaz.

Yoénetim kurulunun SPKn’nun 18’inci maddesindeki esaslar gergevesinde aldigi kararlar
aleyhine, 6102 sayill Kanunun genel kurul kararlanmn iptaline iliskin hiiktimleri
cercevesinde yonetim kurulu iiyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan
itibaren otuz giin iginde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi
acabilirler.

Sermaye artimmmun  SPKn’nun  18’inei  maddest  hilkiimlerine uygun  olarak
gerceklestirilimesinden sonra, ¢ikanilmis sermayeyi gdsteren esas sdzlesmenin sermayeye

iligkin maddesinin yeni sekli yénetim kurulunca tescil ve ilan ettirilir,

SPKn'nun 18'inci maddesi uyarnca esas sdzlesme ile tanmnan yetki cergevesinde ydnetim
kurulunca alinan kararlar Kurulca belirlenecek sekilde kamuya duyurulur.

Genel Kurula Katilma Hakla (TTK md. 407, 415, 425,426, 427):

TTK madde 407 uyarinca;

(1) Pay sahipleri sirket islerine iligkin haklarm: genel kurulda kullanirlar, Kanuni istisnalar
saklidur,

(2) Murahhas {liyelerle en az bir ydnetim kurulu {iyesinin gene] kurul toplantisinda hazir
bulunmalar1 sarttir. Diger yonetim kurulu iiyeleri genel kurul toplantisma katilabilirler.
Denetgi genel kurulda hazir bulunur. Uyeler ve denetgiler goriis bildirebilirler.

(3) 333 ilincli madde geregince belirlenen sirketlerin genel kurul toplantilarinda Giimrik ve
Ticaret Bakanhifmm temsiicisi de yer abr. Diger sirketlerde, hangi durumlarda Bakanhk
temsilcisinin  genel kurulda bulunacagt ve genel kurul toplantilart igin temsileilerin
gorevlendirilmelerine iliskin usul ve esaslar ile bunlann nitelik, gbrev ve yetkileri ayrica
licret tarifeleri Gumrik ve Ticaret Bakanlifinca cikarilacak bir yonetmelikle diizenlenir.
Bakanlik temsilcisinin toplantiya katilma giderleri ve tcretleri ilgili sirket tarafindan
karsilanur.

TTK madde 415 uyarinca;

(1} Genel kurul toplantisina, ydnetim kurulu tarafindan diizenlenen “hazir bulunanlar
listesi”nde ad1 bulunan pay sahipleri katilabilir.

(2) Hazir bulunanlar listesinde adi bulunan s
nama yazih paylarin sahipleri ve Sermaye [
kayden izlenen pay sahipleri veya anilanlarin t




(3) Hamiline yazilt pay senedi sahipleri, genel kurulun toplant: giiniinden en geg bir giin 6nee
bu senetlere zilyet olduklarim ispatlayarak girig kart: alirlar ve bu kartlar: ibraz ederek genel
kurul toplantisina katilabilirler. Ancak, giris kartiun verilmesinden sonraki bir tarihte
hamiline yazili pay senedini devraldigiu ispatlayan pay sahipleri de genel kurula
kat:labilirler.

(4) Genel kurnla katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarin sahibi oldugunu
kamtlayan belgeleri veya pay senetlerini sirkete bir kredi kurulusuna veya baska bir yere
depo edilmesi sartma baglanamnaz.

TTK madde 427 uyarmca;

(1) Katilma haklarim temsilei olarak kullanan kigi, temsil edilenin talimatma uyar. Talimata
aykirihik, oyu gegersiz kilmaz. Temsil edilenin temsilciye kars: haklar1 sakhdir.

(2) Hamiline yazili pay senedini, rehin, hapis hakki, saklama sézlesmesi veya kullanim
ddiincli sbzlegmesi ve benzeri sézlesmeler sebebiyle elde bulunduran kimse, pay sahipligi
haklarini, ancak pay sahibi tarafindan &zel bir yazili belge ile yetkilendirilmisse kullanabilir.

TTK madde 425 uyarinca;

(1) Pay sahibi, paylarindan dogan haklanm kullanmak icin, genel kurula kendisi
katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak genel kurula
yollayabilir. Temsilcinin pay sahibi olmasin éngdren esas sdzlesme hiikmii gecersizdir.

TTK madde 426 uyarinca;

(1) Senede baglanmanusg paylardan, nama yazili pay senetlerinden ve ilmiihaberlerden dogan
pay sahipligi haklari, pay defterinde kayifh bulunan pay sahibi veya pay sahibince, yazili
olarak yetkilendirilmis kisi tarafindan kullamlir.

(2) Hamiline yazili pay senedinin zilyedi bulundugunu ispat eden kimse, sirkete karsi pay
sahipliginden dogan haklari kullanmaya yetkilidir.

Oy Hakk (TTK madde 432, 434, 435, 436):

TTK madde 432 uyarinca;
(1) Bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden birini veya d¢iincii bir
kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarini kullanmas: icin temsilci olarak atayabilirler.

(2) Bir paym lizerinde intifa hakk: bulunmas: halinde, aksi kararlastinilmamissa, oy hakks,
intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakk: sahibi, pay sahibinin menfaatlerini
hakkaniyete uygun bir sekilde gz éniinde tutarak hareket etmemis olmasi dolayisiyla pay
sahibine kars1 sorumludur. -

TTK madde 434 uyannca;
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(2) Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir. Su kadar ki,
birden fazla paya sahip olanlara taninacak oy sayist esas sézlesmeyle simrlandirilabilir,

(3) Sirketin finansal durumunun diizeltilmesi sirasinda paylann itibarf degerleri indirilmisse
paylann indiriminden &nceki itibari degeri tizerinden taninan oy hakk: korunabilir,

(4) Gumritk ve Ticaret Bakanlig halka agik olmayan anonim sirketlerde birikimli oyu bir
tebligle diizenleyebilir.

TTK madde 435 uyarinca; Oy Hakkinm Dogumu
Oy hakki, paymn, kanunen veya esas sbzlesmeyle belirlenmis bulunan en az miktarinin
ddenmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyarinca; Oydan Yoksunluk

(1) Pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya bunlarin ortag olduklan salus sirketleri va da
hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ise veya
isleme veya herhangi bir yarg: kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan miizakerelerde
oy kullanamaz.

(2) Sirket ybnetim kurulu diyeleriyle yonetimde gérevli imza yetkisini haiz kisiler, yénetim
kurulu tyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy
haklarini kullanamaz.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakla (SPKn md. 14, TTK md. 437, 438):

SPKn’nun 14. maddesinin birinci fikrasi uyarinca ihraggl, kamuya agiklanacak veya
gerektifinde Kurulca istenecek finansal tablo ve raporlari, sekil ve igerik bakimindan Tiirkiye
Muhasebe Standartlan gergevesinde Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun olarak,
zamaninda, tam ve dogru bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir.

Finansal tablo ve raporlann birinci fikrada yer aldign sekilde Kurulca belirlenen
diizenlemelere uygun olarak hazirlanmasindan, sunulmasindan ve gercege uyguniugu ile
dogrulugundan ihrage1 ile kusurlarma ve durumun gereklerine gore ihrageinin yénetim kurulu
iiyeleri sorumludur. Yonetim kurulunun, SPKn’nun 14. maddesinde belirtilen kapsamda
hazirlanacak finansal tablo ve raporlarin kabuliine dair ayn bir karar almas: gerekir. Ayrica
finansal tablo ve raporlarla ilgili olarak bunlan hazirlayan ortaklik yéneticileri ile birlikte
sorumlu yénetim kurulu iiyelerinin kamuya yapacaklar bildirimlerde finansal tablo ve
raporlann gergefe uygunlugu ve dogrulugu konusundaki beyanlarma yer verilmesi
zorunludur. '

Ihrageilar diizenleyecekleri finansal tablo ve rapor 2:, dgkiye Muhasebe Standartlart
kapsaminda Kurulca belirlenenleri, bu Kanun aﬂ&g- 'l{gsft'éye\:@hnan bagimsiz denetim

kuruluglarina, Tiirkiye Denetim Standartlan cerdevesi igrindpercedi dogru ve diirist
bir bigimde yansitmasi ilkesine uygunlugu b
raporu almak zorundadirlar. '
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Kurul, halka arzda, borsada islem gorme basvurusunda, SPKn’nun 23 {incii maddede
tanimlanan dnemli nitelikte islemlerde ve ortakligin faaliyetlerini ve finansal durumunu
énemli derecede etkileyen olay ve gelismelerde, iglemin tarafi ortakliklardan da bu madde
hiiklimlerine gdre hazirlanacak bagimsiz denetim raporu istemeye yetkilidir,

Kurulca diizenlenmesi istenilen finansal tablo ve raporlar ile bagunsiz denetime tabi olunmas:
durumunda bagmmsiz denetim raporu, Kurulca belirlenen usul ve esaslar gergevesinde
kamuya duyurulur,

SPKn’nun 15 maddesinin birinci fikras: uyarinca sermaye piyasasi araglartnin degerini,
fiyatur veya yatinmecilarin yatinim kararlarnim etkileyebilecek nitelikteki bilgi, olay ve
gelismeler, ihrageilarca veya ilgili taraflarca kamuya agiklanir.

SPKn’nun 15 maddesinin birinci fikrasinda belirtilen bilgi, olay ve gelismelerin kamuya
agiklanmasi, ilgili ihraggiya bildirimi, istisnai hallerde agiklamanin ertelenmesi veya
actklama yapilmamasina iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

TTK madde 437 uyarinca;

(1) Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yénetim kurulunun yilik faaliyet raporu,
denetleme raporlan ve ydnetim kurulunun kir dagitun &nerisi, genel kurulun toplantisindan
en az onbes glin Once, girketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait
olmak tizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir,

(2) Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, sirketin isleri; denetgilerden denetimin
yapilma gekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, 200 iincii madde
gergevesinde girketin bagl: sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik
ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun olmalidir. Pay sahiplerinden herhangi birine bu
sifati dolayisiyla genel kurul disinda bir konuda bilgi verilmisse, diger bir pay sahibinin
istemde bulunmas: {izerine, aym bilgi, giindemle ilgili olmasa da aym: kapsam ve ayrintida
verilir. Bu hélde yénetim kurulu bu maddenin tiglincii fikrasina dayanamaz.

(3) Bilgi verilmesi, sadece, istenilen bilgi verildigi takdirde sirket sirtaninin agiklanacag: veya
korunmas: gereken diger sirket menfaatlerinin tehlikeye girebilecefi gerckeesi ile
reddedilebilir.

{(4) Sirketin ticari defterleriyle yazigmalanmn, pay sahibinin sorusunu ilgilendiren
kisimlarinin incelenebilmesi igin, genel kurulun agik izni veya yénetim kurulunun bu hususta
karar1 gerekir. izin alindig takdirde inceleme bir uzman araCll'lglyla da yapilabilir.

eddedilen, ertelenen
de, diger hillerde

(5) Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz birakilan,
ve bu fikra anlaminda bilgi alamayan pay sahibi, reddi 4
de makul bir siire sonra sirketin merkezinin bu 11d? eoficafet mahkemesine
bagvurabilir. Bagvuru basit yargilama usulime gére incglgns. gl@ 1, bllgmm genel
kurul disindg verilmesi tahmatméire bunun seklini de i
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(6) Bilgi alhma ve inceleme hakki, esas sézlesmeyle ve sirket organlarindan birinin karariyla
kaldirilamaz ve sinirlandirilamaz.

TTK madde 438 uyarinca;

(1) Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve
bilgl alma veya inceleme hakk: daha &nce kullamlnugsa, belirli olaylarin dzel bir denetimle
aciklifa kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir.

(2) Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket
merkezinin bulundu@u yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasin
isteyebilir.

Genel Kurul Kararlarinmn iptali (TTK md. 445, 451, kayith sermaye sistemindeki
ortalhiklar icin SPKn md. 18):

I - iptal sebepleri
TTK madde 445;

(1) 446 nc1 maddede belirtilen kisiler, kanun veya esas sézlesme hiikiimlerine ve &zellikle
diiriistlik kuralina aykin olan genel kurul kararlart aleyhine, karar tarihinden itibaren {i¢ ay
icinde, sirket merkezinin bulundufu yerdeki asliye ticaret mahkemesinde iptal davasi
acabilirler.

11 - iptal davas: agabilecek kisiler

TTK madde 446;

(1) a) Toplantida hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gegirten,

b) Toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmus olsun ya da
olmasin; ¢agrimn usuliine gére yapilmadigimi, giindemin geredi gibi ilan edilinedigini, genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarim, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasma haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykinliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri,

c) Yonetim kuruly,

d) Kararlarin yerine getirilimesi, kisisel sorumluluguna sebep olacaksa yénetim kurulu
iiyelerinden her biri,

iptal davasi agabilir.

Butlan
TTK madde 447;

Genel kurulun, §zellikle;

apa.com.tr
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a) Pay sahibinin, genel kurula katilma, asgari oy, dava ve kanundan kaynaklanan
vazgecilemez nitelikteki haklarim sinirlandiran veya ortadan kaldran,

b) Pay sahibinin bilgi alma, inceleme ve denetleme haklarmu, kanunen izin verilen &lgii
digtnda sirlandiran,

¢) Anonim sirketin temel yapisini bozan veya sermayenin korunmas hiikiimlerine aykin
olan,

kararlari batildir.

flan, teminat ve kanun yolu
TTK madde 448

(1) Yoénetim kurulu iptal veya butlan davasimn agildigim ve durugma giinlinii usuliine
uygun olarak ilan eder ve sirketin internet sitesine koyar.

(2) Iptal davasinda @i¢ aylik hak diisiiren siirenin sona ermesinden 6nce durusmaya
baslanamaz. Birden fazla iptal davast a¢ildif1 takdirde davalar birlestirilerek gdriiliir,

(3) Mahkeme, sirketin istemi {izerine muhtemel zararlarina karsi davacilarin teminat
gostermesine karar verebilir. Teminatin nitelik ve miktarini mahkeme belirler.

Kararn yiiriitiilmesinin geri biralalmas)
TTK madde 449

Genel kurul karan aleyhine iptal veya butlan davast agtldip1 takdirde mahkeme, ydnetim
kurulu dyelerinin goriigiint aldiktan sonra, dava konusu kararmn yiiriitiilmesinin geri
birakilmasina karar verebilir.

Kararm etkisi
TTK madde 450

Genel kurul kararinin iptaline veya butlanina iliskin mahkeme karar1, kesinlestikten sonra
biitlin pay sahipleri hakkmda hiikiim ifade eder. Yénetim kurulu bu kararin bir suretini derhal
ticaret siciline tescil ettinmek ve internet sitesine koymak zorundadir.

Kétiiniyetle iptal ve butlan davasi aganlarin sorumlulugu
TTK madde 451

Genel kurulun kararma karsi, kotiiniyetle iptal veya butlan davasi agildig takdirde,
davacilar bu sebeple sirketin ugradig: zararlardan miiteselsilen sorumludurlar.

Gz konusu maddedeki esaslar
rul kararlarinin iptaline

Ayrica SPKn’nun 18. rmaddesi uyannca y6unetim
cergevesinde aldif kararlar aleyhine, 6102 sayil
iligkin hiikiimleri ¢ercevesinde yénetim kurulu i
kararin ilamndan itibaren otuz giin iginde
mahkemesinde iptal davas: acabilirler.




Azlhik Haklar (TTK md. 411, 412, 420 ile SPKn md. 29):

a) Genel olarak

TTK madde 411;

(1) Sermayenin en az onda birini, halka agik sirketlerde yirmide birini olusturan pay
sahipleri, ydnetim kurutundan, yazih olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel
kurulu toplantiya ¢agirmasim veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasmi
istedikleri konular: giindeme koymasini isteyebilirler. Esas sozlesmeyle, ¢agri hakki daha az
sayida paya sahip pay sahiplerine tamnabilir,

(2} Gindeme madde konulmasi istemi, ¢agn ilammmn Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
yayimlanmasina iliskin ilan iicretinin yatirilmasi tarihinden énce yénetim kuruluna ulasmis
olmahdir.

(3) Cagn ve glindeme madde konulmas! istemi noter araciligiyla yapilir.

(4) Yénetim Kurulu gagriyr kabul ettigi takdirde, genel kurul en gee kirkbes giin icinde
yapilacak sekilde toplantiya gagrilir; aksi halde gagri istem sahiplerince yapilir.

b) Mahkemenin izni
TTK madde 412;

(1) Pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmasma iligkin istemleri yonetim
kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii icinde olumlu cevap verilmedigi
takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina
sirket merkezinin bulundu@u yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebili. Mahkeme
toplantiya gerek goriirse, glindemi diizenlemek ve Kanun hitkiimleri uyarica ¢agriyl
yapmak izere bir kayyim atar. Kararinda, kayymun, gorevlerini ve toplanti igin gerekli
belgeleri hazirlamaya iligkin yetkilerini gdsterir. Zorunluluk olmadik¢a mahkeme dosya
tizerinde inceleme yaparak karar verir, Karar kesindir.

TTK madde 420;

(1) Finansal tablolarmn miizakeresi ve buna bagh konular, sermayenin onda birine, halka
agik sirketlerde yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi lizerine, genel kurulun bir karar
almasina gerek olmaksizin, toplanti bagkamnm karartyla bir ay sonraya birakilir. Erteleme,
414 tincti maddenin birinci fikrasinda yazili oldugn sekilde pay sahiplerine ilanla bildirilir ve
internet sitesinde yayimlanir. Izleyen toplant igin genel kurul, kanunda ongoriilen usule
uyularak toplantiya ¢agrlir.

(2) Azligin istemiyle bir defa ertelendikten sonra finag
geri birakilmasimin istenebilmesi, finansal tablolaryy
bulunan noktalar: hakkinda, ilgililer tarafindan, dijf
cevap verilmemis olmasi sarttir.

afablolarin miizakeresinin tekrar



ortakliklarda giindem maddelerine iligkin karar taslaklarimn goriismeye sunulmasim da
kapsar.

8.5, Kardan Pay Alma Hakkma Iliskin Bilgi:

a) Hak kazanilan tarih: SPKn md. 19 uyarinca, halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim
tarihi itibanyla mevcut paylarn tiimiine, bunlarm ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanagim: bulunmamaktadir.

b) Zamanagime: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay:
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zaman agumuna ugrar. Zaman agimina ugrayan temetfii ve temettii avans:
bedelleri hakkinda 2308 sayili $irketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse
Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulamr,

8.6. Yeni Pay Alma Hakkina lliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarnm kistlamp lkisitlanmadigy, kwsitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin biigi:

Sirketin 14.12.2012 tarih ve 192 sayih Yonetim Kurulu karan ile ortaklarn yeni pay alma
haklari tamamen kisitlanmstir.

INgili kararda, “Sirketimizin 3.350.000 TL olan ¢tkanlmig sermayesinin 20.000.000 TL kayitl
sermaye tavam igerisinde kalmak {izere 4.350.000 TLye artinlmasina, sermaye artiruminda
ortaklann riighan haklarinin tamamen kisitlanmasina, artirilan 1.000.000 TL sermayeyi temsil
eden C grubu hamiline yazili 1.000.000 adet paylarin, nominal degerlerinin iizerinde tespit
edilecek bir degerle halka arz edilmesine ve halka arza iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu ve
Istanbul Menkul Kiymetler Borsast Geligen Isletmeler Piyasast (GIP)'na basvuruda
bulunulmasina oybirligi ile karar verilmistir.” denilmektedir.

Sirket yonetim kurulunun 22.02.2013 tarih ve 1 sayih toplantisinda:

1~ Sirketin 3.350.000 TL olan ¢ikarihinig sermayesinin 20.000.000 TL kayith sermaye tavant
igerisinde kalmak lizere 4.350.000 TL’ye artirilmasina, sermaye artiiminda ortaklarin riichan
haklariun tamamen kisitlanmasina, artinlan sermayeyi temsil eden C grubu hamiline yazili
1.000.000 TL nominal degerli paylarin, 3,00 TL {izerind rz edilmesine ve Sermaye
Piyasas: Kurulu’nun 12.02.2013 tarih ve 5/145 sayih BG& gxgdince haika arz edilen

ortaklarn yeni pay alma haklarinin tamamen kisit] 3 :konusu Kurul Kararr
kapsaminda satisa hazir hale getirilmesine,
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2- Halka Arza Aracilhk Sézlesmesi’nin Ulus Menkul Degerler A.S. ile imzalanmasina ve
sbzlesmenin bir niishasinin Sermaye Piyasast Kuruluna teslim edilmesine, oy birligi ile karar
verilmistir.

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayri ayri tutar ve sayis::

Yoktur.,

¢) Yeni pay alma hakkmnm kullanlmasimdan sonra kalan paylar icin tahsis karan alimip
alinmadig:

Yoktur.,

d) Yeni pay alma haklarmin kullanim siiresi; ..... giindiir. Bu siirenin baslangic ve bitis
tarihi ilan edilecek sirkiilerde belirtilecektir. Yeni pay alma hakla kullanim siiresi, bitis
tarihinin resmi tatile rastlamasi halinde, izleyen isgiinii aksami sona erecektir.

Yoktur.

¢) Ortaklarin 8denmis/gikariimig sermayede meveut paylarma gore yeni pay alma orann:
Yoktur.

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Yoktur.

g) Basvuru sekli ve paylarm dagitrm zamani ve yeri:

Yoktur,

h) Yeni pay alma sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:

Yoktur,

.8.7. Satin alma taahhiidiinde bulunan gereek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri ve
bir payin satin alma fiyati:

Yoktur.

8.8. Halka arz tutars:



Sirketin gikanlmis sermayesinin 3.350.000 TL’den 4.350.000 TL’'ye nakit artirilmas:
nedeniyle, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklan tamamen kisitlanarak 1.000.000 TL
nominal bedelli C grubu hamiline paylar halka arz edilecektir.

Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek paylarin halka arz sonrast olugmas: beklenen
cikarilmis sermayeye oram %22,99’dur.

Halka arzin bir paym satig fiyat1 olan 3,00 TL olan fiyattan gergeklesmesi durumunda halka
arz tutannun 3.000.000 TL olmas: beklenmektedir.

8.9. Halka arz siiresi:

3 (i¢) is giliniidiir. Bu siirenin baglangic ve bitis tarihleri ilan edilecek sirkiilerde
belirtilecektir. Halka arz, yeterli talep gelmesi durumunda Ongériilen siireden 8nce
sonuglandinlabilir.

8.10. 1 TL nominal degerli bir paym satis fiyatr ile sz konusu fiyatin tespitinde
kullan:lan yéntemler:

I TL nominal degerdeki bir paymn satig fiyat1 3,00 TL olarak belirlenmistir.

Fiyat tespitinde “Indirgenmis Nakit Akunlarr” ve “Yurtigi Benzerleri ile Kargilagtirma”
yontemleri kullamlmistir.

INA yéntemiyle hesaplanan piyasa degerinin ve Piyasa Carpanlan yontemiyle hesaplanan
piyasa degerinin % 50°si dikkate alinarak Sirket’in piyasa degeri hesaplanmistr.

Halka arz dncesi §irket’in nihai piyasa degerinin belirlenmesinde, % 28,25 oraminda halka arz
iskontosu uygulanmis ve séz konusu iskonto ile Sirket’in nihai piyasa degeri 13.050.000 TL,
hisse bagina deger ise 3,00 TL olarak belirlenmistir.

Halka arz satiy fiyatina baz tegkil eden degerleme raporu, izahnamenin tescil edilmesini
takiben www.kap.gov.tr, www.ulusmenkul.com ve sirketin www.tepa.com.tr adresli internet
sitelerinde satig tarihinden en az 2 is giinii énce sirkiiler ile aym sekilde ilan edilecektir,

Paylarm halka arz fiyatma iliskin degerleme raporunda yer alan varsayimlarin
gergeklestirilmesi veya gergeklestirilmemesi Sirket pay fiyatlarmin seyrini etkileyeceginden,
yatirimeilar tarafindan gergeklestirilecek yatirim kararlan sézkonusu varsaymmlar detaylt bir
sekilde incelendikten sonra verilmelidir.

84




8.11, Satis ybntemi ve bagvuru sekli:

Satis Yéntemi:

Satig, Sermaye Piyasas: Araglarinin Halka Arzinda Satis Yéntemlerine Iligkin Esaslar Tebligi
(Seri: VIIIL, No: 66) ve Borsa [stanbul A.S.’nin 11.03.2011 tarihli 366 sayil1 genelgesi uyarinca
Ulus Menkul Degerler A.S. (“Ulus Menkul”) tarafindan “Borsada Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satig Yéntemi” ile Borsa Birincil Piyasa’da halka arz edilecektir.

Basvuru Sekli:

Sirketin sermaye artmmminda pay almak suretiyle Sirkete ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin, satis siiresi iginde Borsa Istanbul A.S.’nde islem yapmaya yetkili borsa {iyesi araci
kurumlardan birine bagvurmalan gerekmektedir, Borsa Istanbul A.S.’nde Birincil Piyasa’da seans
saatleri 10:30-12:00°dir. Borsa Istanbul A.S.’nde islem yapmaya yetkili aract kuruluglarin listesi
Borsa Istanbul A.S., TSPAKB ve SPK’nin internet sitelerinde yer almaktadir.

8.12. Pay bedellerinin 8denme yeri ve sekline iliskin hilgi:
Halka arz Borsa Istanbul A.$. Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis” yontemi ile yapilacafindan
Borsa Istanbul A.S. iiyesi arac kuruluglar aracihg: ile halka arza katilan yatirmeilarm

hesaplarinda butunan bakiye ile alun yapmalari gerekmektedir.

Pay bedellerinin yatirilacagi banka hesap numaras: asagidaki gibidir.

Sermaye Artirimi Yolu ile Halka Arz Edilecek Pay Bedellerinin Yatirilacag) Hesap No

Banka = Tirkiye Is Bankas

Sube = Kizilay Subesi / ANKARA

Hesap No = 1751038

IBAN No = TR16 0006 4000 0014 2141 7510 38

Hesap Sahibi Tepa Tibbi ve Elektronik Uriinler Sanayi ve Ticaret A.S,

8.13. Bagvuru yerleri:

Borsa Istanbul A.S.’nde islem yapmaya yetkili araci kuruluslarin adres ve telefonlarma iligkin
bilgi Borsa Istanbul A.S. (www.borsaistanbul.com), TSPAKB (www.tspakb.org.tr) ve SPK
(www.spk.gov.tr)’nin internet sitelerinde yer almaktadir.

Quruluslar, aracih@in
plam paylara orani:




Halka arz edilecek hisse senetlerinin satisina Ulus Menkul Degerler A.S. aracilik edecektir.
Aracih@in niteligi “bakiyeyi yliklenim aracihg”dur,

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 12.02.2013 tarih ve 5/145 sayili karari cercevesinde Ulus
Menkul Degerler A.§. imzalanan halka arza aracilik sézlesmesinin taraflarin hak, yiikiimliilitk
ve taahhiitlerini diizenleyen 5. maddesinde de satilamayan paylarin tamamu icin halka arz
fiyatindan yitklenimde bulunmustur.

Haika arza aracilik eden Ulus Menkul Degerler A.S. bu sekilde portfoyiine aldigr paylart,
paylarn borsada islem gérmeye baglamasindan itibaren alti ay siireyle halka arz fiyatinin
altindaki bir fiyattan borsada satamayacaktir. Ulus Menkul Degerler A.S.’nin borsa dismda
satacaklar1 paylari alanlar da bu sinirlamaya tabidir,

b) Aracilik sézlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan $nemli hususlar:
Aracilik sdzlesmesi 22 Subat 2013 tarihinde imzalanmistir.

Sozlesmenin konusu kayitl sermaye sistemindeki Tepa Tibbi ve Elektronik Uriinler Sanayi
ve Ticaret A.S.’nin ¢ikanlmis sermayesinin  3.350.000 TL’den 4.350.000 TL'ye
yiikseltilmesine istinaden arttinlan 1.000.000 TL nominal degerli paylarin meveut ortaklarnn
riighan haklarimin tamamen kisitlanarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nun tebligleri ve ilgili
mevzuat gergevesinde “Sabit Fiyat ile Talep Toplama” ve “Bakiyeyi Yiiklenim Araciligr”
yontemi uygulanarak Borsa Birincil Piyasasi’nda halka arz ve satigina Ulus Menkul Degerler
A.S. tarafindan aracilik edilmesidir.

Aracilik sdzlesmesi igbu izahnamenin bu béliimde belirtilen aracilik faaliyetine, taraflarin
hak, ylikiimliliik ve taahhiitlerine, aracilik komisyonlarina, halka arz iptal kogullarina, iliskin
hitkiimleri icermektedir.

8.15. Paylarin dafitim zamani ve yeri:

Paylarm fiziken teslimi s6z konusu olmayip, paylar Sermaye Piyasas: Mevzuati cergevesinde
Merkezi Kayit Kurulusu A.$. nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir.

Paylar, $irketin onaymni miiteakip pay bedellerinin yatinlmis olmas: sartiyla hak éahiplgrinin
MKK ' nezdinde bulunan hesaplarma kayden dagitilacaktir Yatinmeilarin  gerceklesen
iglemlerinin takas: (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci is giiniidiir.




8.16. Halka arza iligkin olarak ortakhgin édemesi gereken toplam maliyet ile halka arz
edilecek pay bagina maliyet:

Halka Arz Maliyet Tablosu
Tahmin Edilen Maliyetler Tutar(TL)
Kurul Ucreti 610!
IMKB GIP Listesi Kabul Ucreti 100]
MKX Uyelik Ucreti 500
Aracilik ve Komisyonu 173.250%|
IMKB Hukukgu Goriisii Ucreti 8.750]
Bagimsiz Denetim Ucreti 73.381
Ticaret Sicil Ucreti 3.550
Diger (Noter,Danigman vs.) 46.522
TOPLAM 306.663
Satisa Sunulan Hisse Sayisi 1.000.000
Hisse Basina Gider (TL) : 0.306663
Halka Arzdan Saglanacak Briit Nakit Girisi 3.000.000
IC-;I?JII;? Arzdan Saglanacak Net Nakit 2,693, 337J

8.17. Talepte bulunan yatinmcmin katlanaca@ maliyetler hakkinda bilgi:

Bu halka arzdan pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi igerisinde Borsa [stanbul
A5 nde islem yapmaya yetkili araci kurumlardan birine bagvurmasi gerekmektedir.
Bagvurduklari araci kurumun uyguladign hisse senedi islem komisyonu+BSMV kadar
maliyetleri s6z konusudur,

Daha &nce herhangi bir araci kurumda hesabi bulunmayan yatirimeilar igin hesap agma iicreti
ve benzeri bazi maliyetler dogabilir,

Ulus Menkul Degerler A.S.’nin halka arzda talepte bulunan yatirimeilardan talep edecekleri
komisyon ve benzeri giderler bulunmamaktadir.
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8.18. Halka arzin gerekgesi ve ortakhigin saglayacagi tahmini net nakit girigi ile kullanim
yerleri; tahmini nakit girisi belirtilen kullanmm yerleri igin yeterli degil ise, gereken diger
fonlarin tutari ve kaynagr hakkinda detayh bilgi:

Halka arz siireci sonunda elde edilecek kaynak asagida Ozetlendigi  sekilde
degerlendirilecelktir.

Tepa- Kardiosis kardiyoloji iiriin grubu igin firmamizin yiir{ittiigli proje konularinda ar-ge
yatirunlarina devam edilecek, bdylece firmarmiz tiriin gelistirme stirecini daha etkili ve izl
yuriitebilecektir. Bu kapsamda, bu {iriinlerin realizasyonu ile birlikte organizasyon, pazarlama
ve satis gereksinimleri giderilecek, bu anlamda personele ve organizasyona su detayda
yatirim yapilacaktir:

*I¢ ve dig ticaret satis kanallarinin giiglendirilmesi,

*Dis ticaret aktivitelerinin artilmasi: yurtdist satiglara yonelik tanitim- pazarlama- satig
organizasyonu,

*Kalite sistemi yOnetiminin iyilestirilmesi,
*Satiglara destek olacak idari ve teknik kadronun reorganizasyonu ve giiclendirilmesi,

*Ar-ge birimimiz olan Kardiosis Kardiyolojik Tam Sistemleri Ltd. Sti*nde proje c¢aligmalan
icin gerekli finansman kaynaginin aktariimast,

*Jirkete aktanilacak olan nakit sermaye ile yiiksek faizli kisa vadeli borclu cari kredilerin bir
kisminin tasfiye edilmesi saglanacaktir.

Halka arzdan sonra Tepa’min istirakimiz olan Ortepa’da yapacapi yatimmlar, bu firmada
sermaye artigina gitmek suretiyle, agsagidaki konulara odakl: olacaktir:

Tepa'nin Tirkiye tek yetkili temsilcisi oldugu Almanya menseili tiimor ve revizyon protezleri
ureticisi Waldemar Link firmas: firtinlerinin satig1 konusunda Ortepa daki organizasyonu ve
bayilik agim genisleterek i hacmini bilyiitmek,

Ortepa’min Tiirkiye tek yetkili temsilcisi oldugu Cin Halk Cumhuriyeti mengeili Kanghui
firmasimin travma ve diger ortopedik cerrahi firlinlerinin satigt konusunda organizasyonu ve
bayilik agim genisleterek ig hacmini biiyiitmek. Ayrica, Kanghui firmas: ile igbirligi yaparak
travma driinlerinin iretiminin tilkemizde gergeklestig 3
gegirmek,

Ulnamed’de yapacag: yatirimlar da;
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*Ulnamed {iriinil olan artroplasti (diz ve kal¢a protezleri) implantlarimn tiim {ilke capinda
hem dogrudan hem de bayi satig tegkilatini yapilandirmak. Satis1 destekleyecek yetkin bir
“pazarlama” yapisi olugturmak,

*Hekimlere ve hastane yardimer personeline “profesyonel” egitim destegi saglamak,
*Hekimlerin kiinik yetkinliklerini destekleyecek ulusal ve global kongre katilimlarina destek
olmak,

*Cerrahi teknik destek elemanlari ile ameliyat esnasinda hekimlere teknik destek vermek.
8.19. Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi yerler

Halka arz sirkiileri Ortakhgin www.tepa.com.tr adresli internet sitesinde, Kamuyu
Aydinlatma Platformuw’nun www.kap.gov.tr adresi internet sitesinde ve Ulus Menkul
Degerler A.$.’nin www.ulusmenkul.com adresli internet sitesinde itan edilecektir.

8.20. Paylarin Halka Arzindan Sonra Satisi Yapilabilecek Paylar ile lgili Bilgi:

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 12.02.2013 tarih ve 5/145 sayili karar1 ¢ergevesinde paylar ilk
kez halka arz edilen ortakligin paylarimn halka arz fiyat: (fiyat arahg: ile talep toplanmast
halinde taban fiyat) baz alinarak hesaplanacak piyasa degerinin kirk milyon TL’nin altinda
olmast durumunda, halka arz edilen paylarin nominal degerinin yiizde yirmi begine tekabiil
eden paylar da ortaklarm yeni pay alma haklar: tamamen kisitlanmak suretiyle satiga hazir
hale getirilir.

Bu durumda ortakl:gin kayith sermaye sisteminde bulunmas: ve izahnamede konu hakkinda
gerekli bilgiye yer verilmesi zorunludur. Ortaklifin halka arz edilen ve borsada islem goren
paylarimn fiyatinin, halka arz fiyatimn yiizde yirmi besinden daha fazla yikselmesi
durumunda, satisa hazir hale getirilen paylar, Kurul nezdinde herhangi bir islem yapilmasina
gerek kalmaksizin izahnamenin yayim tarihinden itibaren bir yil icinde borsada satilabilir. Bu
madde gergevesinde olugturulan paylar tamamen satilmadif siirece, meveut sermayede yiizde
on ve izeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oranma bagli olmaksizin ydnetim
kontroliinii elinde bulunduran ortaklar sahip olduklar paylar borsada satamazlar.

Satiga hazir bekletilen paylann satigina baglandifn glin Kurul’un 6ézel durumlarm kamuya
agiklanmasina iliskin diizenlemeleri gergevesinde ihrage: ya da aract kurum tarafindan 6zel
durum agiklamasi yapilir. Satis sonuglarina iliskin bilgi, ihrager veya arac: kurum tarafindan
her ay sonunu takip eden ii¢ isgiinii iginde 6zel durum agiklamastyla kamuya agiklamr, Satiga
hazir bekletilen paylann satisi, bir yillik stireyi gegmemek {izere, paylarin borsa fiyatinin
halka arz fiyatmun ylizde yirmi bes fazlasindan yiiksek seviyede kaldign miiddetce
miimkiindiir. Sermaye artimi yoluyla satiga hazir bekletilen paylardan bir yiin sonunda
satilamayanlar iptal edilir.

Bu ilke karan gergevesinde sirket yonetim kurulunun 22.02.2013 tarih ve 1 sayili toplantisinda
halka arz karar ile birlikte Sermaye Piyasast Kurulu’nun 12.02.2013 tarih ve 5/145 sayili Kurul
Karart geregince halka arz edilen paylarin yiizde yirmi besi il eden 250.000 TL nominal
degerli paylann da mevcut ortaklarm yeni pay alma
soz konusu Kurul Karart kapsamimnda satisa hazir
sozlesmesinin Ulus Menkul De erler A.S. ile imz
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9. FINANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

9.1. Ortakhigin Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun muhasebe/finansal raporlama standartlar
uyarmca hazirlanmig sen yil finansal tablolar1 ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlary

Ortaklifin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar: uyarinca hazilanan son yil
finansal tablolan ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlan ekte ve www.kap.gov.tr’de yer
almaktadir.

9.2. Bagimsiz denctimi gergeklestiren kuruluslarin unvanlan ve bagimsiz denet¢i
goriigii haklkinda bilgi:

Sirket’in SPK’'nun Seri: XI, No:29 sayili Tebligi cercevesinde UMS/UFRS’ye gore
hazirlanmig son 3 yl finansal tablolart Arkan Ergin Uluslararast Bagunsiz Denetim ve
SMMM A.§. tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmug olup, “olumlu” goriis bildirilmistir.

9.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakhfim ve grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler:

Yoktur,
10. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI

Ortakhgm esas szlesmesi ile kamuya acikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
pay1 dagitim esaslar ile son 2 yil igerisinde kar dagrtumi konusunda almis oldugu
kararlara iligkin bilgi:

Karin tespiti ve dagitimasina iligkin hikGimler, Esas Sozlesme’nin 15. maddesinde
belirtilmigtir. $irket, kar dagitim: konusunda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast
mevzuatinda yer alan diizenlemelere uyar.

Sirketin kari, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi mevzuat: ve genel kabul goéren
muhasebe ilkelerine gbre tespit edilir ve dagitilir. Sirket’in hesap dénemi sonunda tespit
edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile multelif amortisman gibi Sirketce ddenmesi
veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan ddenmesi zorunlu
vergiler diglildiikten sonra geriye kalan ve sermaye piyasast mevzuatina uygun olarak
hazirlanan yillik bilangoda gériilen safi (net) kar, varsa geemis yil zararlarimn diisiilmesinden
sonra, sirasiyla asagida gésterilen sekilde tevzi ohunur:




Biring] temettii:

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagig tutarmn ilavesi ile bulunacak meblag {izerinden,
Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuatina uygun olarak genel kurul tarafindan
belirlenen oran ve miktarda birinci temettii ayrilir.

¢} Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymin yénetim kurulu iiyeleri
ile memur, miistahdem ve igcilere, ¢esitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki
kisi ve kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci temettii:

d) Safi kardan, (a), (b), (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismt, Genel
Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii pay: olarak dagitmaya, dénem sonu kar olarak
bilangoda birakmaya, kanuni veya ihtiyari yedek akgelere ilave etmeye veya olaganiistii yedek
akee olarak ayimmaya vyetkilidir.

¢) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirlmis olan
kisimdan, 6denmis sermayenin %35’i oraninda kar pay diisiilditkten sonra bulunan tutarin
onda biri, Tiirk Ticaret Kanununun ilgili hiikiimleri uyarinca genel kanuni yedek akceye
eklenir. Kar paymin ve/veya bilangodaki dagitilmamis karlarm sermaye artirimi suretiyle
hisse olarak dagitilmasi durumunda genel kanuni yedek akge ayrilmaz.

f) Yasa hikmilyle ayrilmasi gereken yedek akgeler aynlmadik¢a esas sézlesmede pay
sahipleri igin belirlenen birinci temettii nakden ve/veya hisse bigiminde dagitilmadikca bagka
yedek akge ayrilmasmna, ertesi yila kar aktariimasina ve temettii dagitiminda yénetim kurulu
tyeleri ile sirketin memur, calisan, iscilerine ve gesitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve
benzer nitelikteki kisi ve kurumlara kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

g) Temettli dagitun tarihi itibariyle meveut paylarm tiimiine, bunlarin thrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilzr.
Temettll bakimindan pay gruplar arasinda imtiyaz yoktur,

Ortaklara dafitilmasina karar verilen karin hangi terihte ve ne sekilde ddenecegi Sermaye
Piyasasi Mevzuati gézetilerek Yonetim Kurulu’nun nerisi tizerine Genel Kurul tarafindan
kararlagtirilir.

Temetti avans: tutarinin hesaplanmasinda ve dagitminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur.
Ana s6zlesme hitkiimlerine uygun olarak dagitilan karlar geri istenemez.

Yillik dagitilabilir kann Sermaye Piyasast Kurulunca saptanan miktarda birinci kar pay:
dagihlmasina yetecek miktardan az oldupu veya hesap donemmm zararla kapandid: hallerde
Tirk Ticaret Kanunun 519. ve 522. Maddelermde diizeplenenter disindaki ihtiyatlar
kullamilarak Sermaye Piyasast Kurulunca saptanz{ﬁ ﬂ‘as
dagiilmasina Yoénetim Kurulunun bu konudaki telhifi¥iZerine (ifne
karar verilebilir,
Son 2 yilda kar d

ag1timi yapllmamlséﬁrlar sermayeke ;15!
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11. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agsafidaki belgeler Gersan Sanayi Sitesi 2310/1 (eski 656. Sok.} Sok. Ergazi 06370
Yenimahalle / Ankara adresindeki ortakhifin merkezi ve basvuru yerlerinde tasarruf
sahiplerinin incelemesine agtk tutulmaktadr.

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagm olusturan her tfirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve gdriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denctim raporlan ile araca
kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Ortaklifn ve konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin son 3 yil itibariyle finansal
tablolari.
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12. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz cergevesinde izahname ve eklerinde
yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu
ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin her
tiirld makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Tepa Tibbi ve Elektronik i'h'iinle:: San. ve Tic, A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

Evren Karaca

. Izahnamenin Tamami
Yonetim Kurulu Bagkan Lo

GIP Piyasa Damismam ve Piyasa Yapicisi /

Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. Soriimlu Oldugu Kisim:

@
A 'l‘.'.f'
AR

SAVTIRIM MIEN

Mus
iditr Yrd. Arastirma Béliim Miidiirii Piyasa Daniymam Raporu

Araci Kurum
Ulus Menkul Degerler A.S. | Sorumlu Oldugu Kisim:

| Alpay Altay
Yihetim Kurulu Baskan:Yrd. Genel Miidiir Izahnamenin Tamam
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13. EKLER

1- Esas Sozlesme,

2-31.12.2010, 31.12.2011 ve 31.12.2012 tarihlerine ait bagimsiz denetim raporlari,

3- Piyasa Damgmani Raporu,

4- Bagimsiz hukukeu raporu,

5- Fiyat Tespit Raporu,

6- Ankara Asliye 10. Ticaret Mahkemesi’nin 11.12.2012 tarih ve 2012/612 sayili gerekeeli
karari, :

7~ Sirket ile Anadolu GSYO A $. arasinda imzalanan 29.05.2012 tarihli girigim sézlesmesi.

UX RGP %
Beslktag V.D. 624 004 ;?2




