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'Y'M_ > LL[SEN ISLETMELER PIYASASI (GIP ) ONAY VE UYUMLULUK BEYANI

‘BORSA ISTANBUL A.S’YE

Paylariuin GIP Listesi’ne kabulii i¢in basvuruda bulunan Bomonti Elektrik Miihendislik
Miisavirlik Ingaat Turizm ve Ticaret A.S. (Sir <et) ve Piyasa Damsmani (PD) sifati ile
Piramit Menkul Kiymetler A.S. olarak;

1) Sirket paylarmin GIP Listesi'ne kabulii i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa
dlizenlemeleri gercevesinde yiikiimliiliiklerimizi yerine getirdigimizi,

2) PD olarak, Sirket paylarimin GIP Listesi’ne kabulii éncesinde GIP Listesi’ne kabul
bagvurusu igin gerekli hazirhiklarin tamamlanmasinda Sirkete yardimer oldugumuzu, basvuru
esnasinda Borsa’ya iletilen ve kamuya agiklanan bilgi ve belgelerin dogrulugunu islem
gorecek Sirket ile birlikte onayladiginzi,

5) Sirket olarak PD’nin gorevlerini yerine getirmesi icin faalivetlerimiz, hukuki ve mali
durumumuz ve Sirketimiz ile ilgili yatinmeilarin yatinnm kararlarim etkileyebilecek nitelikte
diger hususlardaki ttim bilgi ve belgeleri tam, dogru ve eksiksiz olarak PD’ye ilettigimizi,

4) PD olarak, Sirket raporunda yaptigimiz incelemeler sonucunda Sirket hakkinda ulagtigimiz
tespitlere kendimizin veya bagkalarinin dogrudan veya dolayl ¢ikarlarti diisiinmeksizin. tam
ve dogru olarak yer verdigimizi,

5) Paylann ihracindan saglanacak fonun Sirketin biyiimesi ve gelismesi i¢in kullanilacagini,
GIP in kurulus ve faaliyet amaci ile Sirketin paylarini ihrag etme amaciun uyumlu oldugunu,

©) Bu beyanin, Sirket tarafindan sunulan bilgiler gercevesinde PD tarafindan hazirlanan ve
ckte sunuian Sirket raporuna istinaden verilmekte oldugunu,

7) Bu beyanin, Sirket raporunun ve eklerinin GIP Listesi’ne kabul basvurumuzun
onaylanmasi halinde internet sitelerimizde buiundurulacagini, ayrica Sirket Tdmfmddn
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) Gizerinden kamuya duyurulacagini

kabul, beyan ve taahh{t ederiz.

Pivasa Damismam Sirket
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Geligen isletmeler Piyasasi Yonetmellgl nin
5’inci ve 7’nci Maddeleri Uyarmea Hazirlanan Piyasa Damismam Raporu

1. Raporun Konusu

Bomonti Elektrik Mithendislik Miigavirlik ingaat Turizm ve Ticaret A.S. (Bundan sonra “Sirket”
veya “Bomonti Elekirik™ olarak tammlanacaktir.) ile Piramit Menkul Kiymetler A.S. (Bundan
sonra “Piramit Menkul” veya “Piyasa Damgsman™ olarak tammlanacaktir.) arasinda 11.04.2014
tarihinde diizenlenen Piyasa Damgmanligi Anlagmasi uyarinca Bomonti Elektrik’in sermaye
artinmi  sirasinda ihrag edecegi paylann Gelisen Isletmeler Piyasas: Listesi’ne kabul
bagvurusunda bulunulmasi amaciyla mevcut mevzuat gcrg:evesmde duzenlenen “Onay ve
Uyumluluk Beyani’na temel tegkil edecck rapordur.

2. Sirketi Tamtiaa 'Bilgiler

Ticaret Unvant Bomonti Elektrik Mithendislik Miigavirlik ingaat Turizm

ve Ticaret A.S
. : .| Siracevizler Cad. Esen Sok No:9 Kat:1 Bomontl

Merkez Adresi . : Sisli/fstanbul

Fiili Yénetim Adresi Siracevizler Cad. Esen Sok No:9 Kai: l Bomonti
Sisli/Istanbul

Bagli Bulundugu Ticaret Sicili Memurlugu _: | Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu

Ticaret Sicil Numaras: . : | 639184

Ticaret Siciline Tescil Tarihi - : | 18.09.2007

Sitreli Olarak Kuruidu ise Stiresi : | Siiresiz

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat ' : | Tiirkive Cumhuriyeti Kanunlan

Esas Stizlesmeye Gore Amag ve Faaliyet | | Her nevi enerji tesisi inga etmek, isletmek ve ana

Konusu " | sdzlesmesinde yazili olan diger igleri yapmak

Telefon ve Faks Numaralars e et A 2 2 e i

: . www.bomonticlektrik com

Internet Adresi : * | www.bomontielektrik .com.tr

Bilinen Ortak Sayis1 | " :| 5 (Bes) gergek kisi -

Halka Arz Edilecek Paylarin Nommal 3.400.000 TL

Tutar ,

Halka Arz Fivati . : 12,05 TL.

Kayith Sermaye Tavam : 1 30.000.000 TL, -

Cikarilmig Sermayesi : | 13.600.000 TL

Halka Arz Sonrasi Sermayesi L : 1 17.000.000 TL -

Tesislerin Biyiikliigi ' : 1 177.994 m* Aglk; 1.500 m"” Kapali -

Bomonti Elektrik Muhendmhk Miigavirlik in$aat Turlzm ve Ticaret A.S’nin ‘halka arz edecegl

3.400.000 TL nominal degerli paylarin sermayeye oram % 20°dir. VII-128.1 sayih Teblig
kapsaminda 3.400.000 TL nominal degerli paylarin % 25’ine tekabiil eden 850.000 TL nominal

‘degerli paylar sermaye artirmm ile borsada satilabilir hale gctmlrmstu Bu ek satigin

gergeldestmlmem durumunda $1rket1n toplam g:lkart RIS sermayesn 17. 850 000 TL olacaktir.

Halka arza aracibk, Piramit Menkul nymctier AlS. ta paylar bakiyeyi y‘iikl\angx:\/l
yontem1 ile gergeklestirilecektir. . ’




3. Sirketin Ortakhk Yapis1

+ Sirketin halk arz sonras: ortaklik yapist a§aglda verilmigtir.
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Bayram Klnay 13.524.000} - 99,441 13 524 000 79 553
Emine Kanay Cetin 25.000 0,184 25.000 0,147
Tiilay Er 25.000 0,184 25.000} . 0,147
Aysun Kinay Ongfi¢ 25.000 0,184 25.000 0,147
Fatma Tagkan 1.000 0,007 1.000 0,006
Halka Aq:xk KJSlm - - 3.400.000] 20 OOO|
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106.000]| 0 l00 000 ' 0 Kurulus 24 09 2007
100.000 1.200.000¢| 1.100.000]| 852.500 247.500 06.01.2010 '14.01.2010

! .200.000 1.750.000 '550.000 132.577,12| 41742288 29.07.2010 06.08.2010
1,750,000 12.150.000] 10.400.000 6.000.000 4,400,000 01.04.2011 21.04.2011
12.150.000| 13.600.000 1.450.000 ) 0 1.450.000 10.06.2013 18.06.2013

'S, Kurulusundan Itibaren Faaliyet Konusunu Gerccklcstlrmek Icm Yapngl 6nemh
Gellgmeler

5.1. Sirketin Tarihgesi ve Faaliyetlerinin Gelisimi

-24.09.2007 tarihinde Bomonti Elektrik Elektrik. Miihendislik Mugavirlik Ingaat Turizm ve
Ticaret Limited Sirketi olarak 100.000 TL sermaye ile her nevi Elektrik enerjisi iiretim. tesisi
" kurulmasi, isletmeye alinmas, kiralanmas, elektrik enetjisi iiretimi, Uretilen elektrik enerjisinin
ve/veya kapasitesinin miigterilere sati1 ile igtigal etmek iizere kurulmustur,
26.11.2008 tarihinde Adiyaman Ili. Celikhan ligesinde 4.86 MW/ 4.72 MWe (2x(2.43 MWmX
2.36 MWe)) kurulu giictinde olmak tizere, yenilenebilir cnetji kaynaklanna dayall elektrik Gretim

teSlSl kurmak igin EPDK’ya basvuruda bulunulmustur




14.01.2010 tarihinde sirket sermayesi 100.000 TL den 1.200.000 TL ye ¢ikarilnugtar,

OI .02:2010 tarihinde Devlet Su I$lcn Genel Miidirliigo (DSI) 1lc su kullanim hakka anlas.mam
imzalanmustir.

Sirket, Turkiye Elektrik Kurumu d1$'mdaki kuruluglarin elektrik firetimi, dafitimu ve ticareti ile
gorevlendirilmesi hakkindaki 3096 sayili kanunun 4.Maddesi ve stz konusn kanunun
maddesinin uygulanmas ile ilgili 4 Eyltil 1985 tarih ve 18858 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Tiirkiye Elektrik Kurumu digindaki kuruluglara elektrik enetjisi kurma ve isletme izni verilmesi
esaslari belirleyen yonetmelik hitkiimleri uyarmca Adiyaman ili Celikhan Tlgesi Mutlu ve Izci
koyleri arasinda Sifrin Regiilatorti ve Hidroelektrik Santrali tesisi i¢in Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumu® ndan 25.03.2010 tarih, 2481-24 sayih karar ve E(J/2481-24/1609 Numarah Lisansla 49
il siireyle Uretim Lisans1 almigtir.

- -, vl Eiydhs lm’!ll!
= Hamasi Hartass Harltu

06.08.2010 tarihinde girket tiir defigiklifine giderek Anonim Sirket haline gelmistir. Aym
zamanda sermaye 1.200.000 TL den 1.750.000 TL ye ¢ikartlmstir.

Temmuz 2010 tarihinde “Sifrin HES” | ingaatina Regiilatér bolgesi betonarme yapldan
baglanmustir, Ongﬁrﬁlen ingaat sliresi 24 ay olarak planlanmustir.

Tesisin, tizerinde kurulmast planlanan Abdiilharap Suyu Kavan deresi kolunda yapllan akim
gozlem ve debi olgum caligmalar neticesinde, proje kurulu giictiniin arttinlmasmna karar
verilmistir. Bunun igin éncelikle meveut CED karan, 28.10.2010 tarihli CED gerekli degildir
karan ile 2,04 MW’lik kapa51te artirimina gore revize edilmigtir.

EPDK ’ya kurulu gii¢ tadil talebinde bulunu]mus, 17/02/2011 tarih 3076-28 sayxll kurul karan ile
lisans tadil talebi kabul edilmis ve tesis kurulu giici 6.744 MW’a gikanlmigtir. Kapasite
artinmina iliskin degisiklik sebebiyle, 22.03.2011 tarihinde su kullanum hakk: anlagmast degisen
kurulu giice gére yeniden diizenlenmigtir.

21.05.2011 tarihinde Sirket sermaye artuumm . yaparak sermayesini 1.750.000 TL’den '
12.150.000 TL seviyesine gtkarmmstir. - '

2011 yili igerisinde Alman WasserKraft Volk AG firgtag! ile ekipman sozlesmesi imzalanmig,
tiinel kazim Iglerine baglanmis, Yikleme Havuzu, {letifn Kynali betonarme yapllan tamamlanm1$
ve Cebri Boru montajt ile havuz 1zgaras: ve kapak mon -




06.07.2011 tarihinde bolge dagitum sirketi (AKEDAS) ile Tesis S6zlesmesi imzalanmugtur.

Sifrin Regiilatérti ve HES’in sebeke baglantisi lisansa derc edildigi sekilde; dafitim merkezi
iizerinden Kahta Trafo Merkezi’ ne baglanmak tizere 31,5 kV 33km 2x477 MCM Cift Galvaniz
direkli enerji nakil hatt1 yapim isi i¢in tesis sozlesmesi ile Dagitim Sistemine Baglant1 ve Sistem
kullantm anlagmalari imzalanmugtir. Elektromekanik ekipmanin sevkiyat: yapilmugtur.

16.05.2012 tarihinde Enerji Nakil Hattimun gegici kabull yapilmig ve aym ay igerisinde
Elektromekanik Ekipmanin Mekanik montaji tamamlanmusgtir,

Eyhil 2012 tarihinde Tiinel kazim ve beton igleri tamamlanmgtir. |

Ekim 2012 de Devlet Su igleri Kahramanméras 20. Bolge Miidiirltigti tarafindan, tesisin
Regiilatér’ den santral binasina kadar olan tiim su alma yapilar1 ve hidromekanik ekipmaninin
gecici kabulii yapilmigtir. Elektromekanik eklpmamn elektrik montaj: ve testleri tamamlanmlstlr

22 11.2012 tarihi itibariyle Sifrin HES tesisi devreye ahnarak elektrik firetim ve satig islemlerine
baglanmugtir. Tesisin devreye girmesiyle birlikte, 6ncelikli olarak “Uzaktan Kontrol ve Gozleme
Sistemi - SCADA” (Supervisory Control and Data Acquisition — SCADA) sistemi tizerindeki
eksiklikler giderilmigtir. Aym - zamanda santral mansap (kuyruk suyu) yapisinin
saglamlagtinlmasina 1ht1yaq: duyulmus ve bu noktada yenileme gahsmalarl gerceklegtirilmisgtir.

5.2. Elektromekanik Ekipman Se¢imi

Sifrin Regtilatsrii ve HES tesisine ait elektromekanik ekipman segiminde S.T.E.P Consulting
GmbH damsmanlik firmasiyla ¢aligilmig ve projeye iligkin Avrupa, Asya ve Tiirkiye® den toplam
42 iiretici firmadan teklif alinmigtir. Tiim teklifler arasindan yeterlik, kalite ve ekipman teslim
siiresi gibi unsurlarin goz onime alindift degerlendirmeler neticesinde Alman firmast olan
‘Wasserkraft Volk AG tizerinde karar kihinmigtir. Firma ile proje diisii ve debisi kriterlerine
uygun olarak 2 adet dikey tip Pelton tiirbin (2x3,372 MWe), generatér, transformatdr, orta
gerilim ekipmanlar: ve otomasyon sistemini kapsayan stzlesme imzalanmigtir. Kasim 2011 tarihi
itibariyle, siparisi verilen tim pargalarin santiye alamna sevkiyati tamamlannmugtir. Tesis ingaat
iglerinin tamamlanmastyla birlikte mekanik ve elektrik montaj agamalan WasserKraft Volk AG
Stipervizorleri denetiminde gergeklegtirtlmigtir.

5.3. Kamulagtirma ve Orman Izinleri

Sifrin Regiilatdrii ve HES Tesisi projesi kapsaminda santral yeri, tahliye kanal, ulagim yolu,
dere yatag ve difcr noktalar olmak iizere toplam 88.302 m2’lik alanda kamulastirma yapilmugtur.
Kamulastirma islemlerinde sirketin rolii meveuttur. Kamulagtinlms alandaki gahislar ait yetler
sirket tarafindan satin alinmig ve sonrasinda kamulagtirma islemleri yapilnmstir. Kamuya ait olan
yerlerde ise Emnerji-Piyasasi Diizenleme Kurumundan bagvuru yapilarak kamulagtima karan
almmg ve sonrasinda islemler somu¢landirlmustir, Kamulagtirma yapilan alanlarda yasal
dayana@ olan Yenilenebilir Enerji Kaynaklanmn Elektrik Enerjisi Uretimi Amaglt Kullanimina
Higkin 5 ' kamulagtirma yapilmaktadir.

agisik: 9/7/2008-5784/23. md) (1) Orman
ya d Devletm hukum ve tasarrufu altinda
i : aklarmdan clckm](‘




enexjisi dretimi yapllma.k amactyla tesis, ulagim yollar: ve sebekeye baglanti noktasina kadarki

. enerji nakil hatti igin kullanilacak olanlar hakkinda Cevre ve Orman Bakanlifi veya Maliye
Bakanh$ tarafindan bedeli kargihginda izin venhr kiralama yapilir, irtifak hakk: tesis edilir
veya kullanma izni verilir.

(2) Bu maddenin birinci fikrasimda bellrtilen amaglarda kullamlacak olan ta;.mmazlarm
25/2/1998 tarihli ve 4342 sayili Mera Kanunu kapsaminda bulunan mera, yaylak, kisglak ile
kamuya ait otlak ve ¢aywr olmas: halinde, 4342 saytll Mera Kanunu hitktimleri uyarinca bu
taginmazlar, tahsis amaci degistirilerek Hazine admna tescil edilir. Bu tasinmazlara iligkin
olarak, Mahye Bakanhgl tarafindan bedeli kargiliginda klralama yapllu' veya irtifak hakki tesis
edilir. ©

Tlgili maddede goriildligti fizere kamulastirma yapilan alanlarn miilkiyeti kamuda kalmakta
Sirket kamulagtimlmug bu alanlann 49 Yillik intifak hakkim elinde bulundurmaktadir.
Kamulagtirma yapilan alanlardaki, salislarin elinde bulunan arazilerin sirket tarafindan satin
alinmasim temel gayesi, biirokratik islemlerin hizlandinlmasi amaciyladir.” Burada bir Kar —
Zarar 58z konusu degildir. Kamulagtirma bedeli ile Sirketin araziyi gahislardan satinalma tutan
aym tutardir. Yalmizca {slemlerde éncelik siralamas: degistirilmistir. Kamulastirma igleyiginin
normal prosediitlerinde oncelikle Kamn idaresi tarafindan kamulagtirma iglemi yapilar,
sonrasinda kamulagtirma bedeli Sirketten tahsil edilerek arazi sahibinin 6demesi yapilmaktadir.
Burada ise islem hizlandinlmak amaciyla degigtirilmigtir. Kamulastirma islemi yapﬂan 88.302
m2’lik alamin yalmzca gahislar elinde bulunan 11.829.65 m2’lik bolimi u;m bu 1$1em'
yapilmigtir. : :

Bunun yam sira regiilator, yiikleme havuzu, cebri boru ve ulagim yollan igin 89,149,39 m2’ lik
alan i¢in 49 yil siireli orman izni alinmistir. 49 yillik siire bitiminde Uretim Lisansimn
yenilenmesi durumunda, orman izinleri de yenilenecektir. Uretim Lisansiun yemlenmesn Lisans
yonetmeliginin 25. Maddesinde belirtiimektedir. Bu madde de:

“MADDE 25 — (1) Lisanslar, lisans sahibinin talebi iizerine lisans siiresinin bitiminden
baglamak iizere ve Kanunda ongoriilen asgari siireler gézetilmek suretiyle her defasinda en
fazla kirkdokuz yil i¢in yenilenebilir.

(2) Lisans yenileme talebi, yiirtirliikteki lisans siiresinin bitiminden en erken 12 ay, en geg
dokuz ay dnce, dagitim sirketi ile gbrevli tedarik girketi icin en erken 15 ay, en geg 12 ay
olmak lizere, lisans sahibinin Kuruma yazili olarak basvurmas: suretiyle yapilabilir. Lisans
yenileme bedelinin Kurum hesabina yatinldigina iligkin belgenin basvuru ekmde sunulmasx
zorunludur.”’ denmektedir.

Ilgili bedel ve bagvuru yapilarak hsans bitiminde her defasinda en fazla 49 yillik yenilemeler
yapllabﬂmektedlr Lisans yemleme bedeli 2013 y111 jgin 5.000 TL dir.

6. Uretlm ve Satl;lar

$1rket in 2010, 2011, 2012, 2013 ve 2014 ilk 4 ayhik dSnemleri 1tlbanyle sat1s gelirlerinin detay1
agagidaki gibidir.

- Sirket’in satig gelirleri yenilenebilir enerji kapsamynda tretilmis olan elektrik satisindan -
kaynaklanmaktadir. $irket 2010 yilinda proje ¢alismafarn\diizenleyici kurul izinleri kamulastirma
caligmalart gibi ¢aligmalar yapilmistir, Elektrik iirdtim {isanslannin alinmasi ve tesis ingaat

~ ¢ahigmalar1 dncesi yapilmas: gereken tiim yasal ve proje ‘calismalar yapllmlgtlr 2011 y:hndyl




gerekli izinlerin alinmas: ve finansman ¢aligmalarimin tamamlanma siiregleri gerf;eklestlnlrms
olup, bu yil igerisinde tesis ingaatina da baglamlmgtir. 22.11.2012 tarihinde tesis {iretim yapabilir
hale gelerek, Enetji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg (ETKB) gesici kabuliiyle tiretime bagtanmustir.
Bdylece deneme ve tesis eksiklerini gozlemlemek iizere baglanan iiretim siirecinde yilsonuna
kadar 19 giin dretim yapilomgtir. Bu 19 giinliik iiretim 1.073.078 kWh olmustur. Bu dénemde
toplam satig rakamm 154.065,00 TL dir. 2013 yili bagindan itibaren iiretime tam olarak
baglanmigtir ve 2013 yilinda 15.966.680 kWh elektrik tiretimi yapilarak 2.512.388 TL lik satis
hasilat: elde edilmigtir.

Elektrik Uretmn ' 1073 MWh* | 15.966 MWh
Satig Tutar (TL) 154.065TL* | 2.512.388 TL

*Sifrin HES baraji Aralik 2012 de devreye girdigi icin sadece 19 giinkik deneme Uretimiﬂir.

2014 Ocak-Nisan dénemi iiretim ve satig rakamlar ise agagidaki gibidir. 2013 yilinda béslayan :
kuraklik sorunu 2014 yilinin ilk aylan itibartyla da devam etmisgtir,

OCAK 2014 495,i1 88.332.28 178,41 166,13|  4.852.80| 10%

SUBAT | 2014 | 794.09 150.114,10 189,04 17442  452928|  18%

MART 2014 | 1.945.71 29839936 15331 | . 14020 5.014,56 | 39%
' 267.288,23*

*Nisan ayina ait fatura tutan net deéildir Nisan ayina ait Aylik Uzlastirma Mayis ayin 15 - 18 arasmda netlesmektedir.

Sirket, urettigi elektrik enerjisinin Tiirkiye Elektnk Hetlm ASile yaprig oldugu P1yasa Katilim
ve Giin Oncesi Piyasas: Katilim Anlasmasx kapsammda satigint yapmaktadir.

Sirket Dengeleme ve Uzlagtimna Yonetmeligi hitktimleri dogrultusunda Piyasa Mali Uzlagtirma
Merkezi (PMUM) sistemine her giin, ertesi giin i¢in planlamis oldugu tiretim degetlerini saatlik
bazda oimak tizere 11.30 kadar bildirmek zorundadir. Spot piyasada iglem gdrmekte olan tiim
sirketlerde alim ve satiglarini yine sistem iizerinde saat 11.30 kadar yaparlar. Sonrasmda saatlik
‘olarak arz ve talebin bulugmas: ile her saat igin Piyasa Takas F iyatlan (PTF) ortaya ¢ikmaktadur.
Sirketin alacagi giinltik bedelin hesaplanmas; (Giintitk Uzlagtima) gergeklesen saatlik takas
fiyatlan ile planlanan iiretim miktarlar1 tizerinden hesaplamir. Hesaplanan bedel giin igerisinde

Takasbank tizerinden sirketin belirledigi banka hesaplarina aktarilir. Islemler gunluk olarak bu

gekilde devam eder.. - :

Aylhk Uzastirma ise fatura dénemini takip: eden aym 11.‘ iﬁgﬁnﬁne kadar yapilir. Ilgili

uzlagtirmada girketin gergeklesen aylik (retim defefld dikkate alinarak, giinlitk planlamalar
diginda {iretilen veya {iretilemeyen tutarlara baglh olarak\olusan dengesizlik tutarlar1 hesaplanir
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sirket ve Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. TEIAS tarafindan karsilikli olarak fatura diizenlenir,
tdenen avans bedelleri dtigtilerck kalan tutar girket hesabina Takasbank iizerinden aktarilir.

Hidro Elektrik Santrallerinin (HES) beklenen 6mrii-40 yildir. 2014 — 2016 yillart arasinda
planlanmig bakim onarm ve yedek parga ahmlar igin 82.000 Euro’luk bilt¢e aynlmigtir,

6.1. Net Ciro Tutarmin Faaliyet Alanina Gire Dagihm

Elcktrik Uretim ve Satis | 2512388 100,00]  154.065|
Net Satiglar 2.512.388( 100,00 154.065

6.2. Net Ciro Tutarinin Cografi Alana Gire Dagnlin
“Yoktur

7. Sirket Genei Organizaswn Semdm

Bayram KINAY
Yénatim Kurulu Bagkant

Sitkt ILBAK Emine KINAY - Oktay Tanju SEL Mustafa Nami KORKMAZ
‘ Yénetim Kurulu Uyesi 5 ™

Yonetim 5::;";1 Bagkan netim Kuru ”. yes Bagimsiz Uye Bagimaiz Uye

Reaul BAYAZIT Erol OZTOKMAK )

IK va {d.Igl.¥nt.. t E?rfécl\fiﬂgrn Denstim Madhrd . Emine Tekin

{Qutsourcing $‘ {Qutsourcing) Muh. Sorumiusu
Mehrmet DAG
Sifrin HES Ydénetlelsi
——— |

8. Sirkefin Personel YaplSl

Sirket sermaye yogun ve teknolojik bir $1rket olmag: sebebiyle ¢ok saylda personele 1ht1yag:
duymamaktadlr
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Ust ditzey yonetici olarak Yonetim Kurulu Baskan Vekili gérev yapmék]a birlikte, 3-adet idari
personel sirket merkezinde ¢aligmaktadir. Tesis merkezinde ise 1 idari personel (Tesis -

Sorumlusu), 4 teknik personel (operatbr) 3 Giivenlik elemam olmak lizere toplam 8 kisi gorev
.yapmaktadir.

30.06.2013 itibariyle sirketin toplam 10 personeli meveut 1ken 31.12.2013 tarihi mbanyle 11
personel mevcuttur.

31 12 2013 _ 11
01.01-30.06.2013 10
01.01-31.12.2012 | : 13
01.01-31,12.2011 |. 2
01.01-31.12.2010 | . 8

‘9, Istirakleri ve Bafih Ortakliklar1 Hakkinda Bilgiler

Sirket, herhangi bir gruba dahil degildir veya sirketin herhangi bir istiraki veya bagh ortakligs
- bulunmamaktadir. Diger yandan girketin hakim hissedart ve yonetim kurulu bagkam olan
Bayram KINAY’in hakimiyetinde ve/veya ybnetiminde soz sahibi oldugu sirketlere iligkin
bilgiler asagldadlr

s-d*vuﬁ#' AR 2 N*’ﬂﬂ'f T R,

e %ﬁ%ﬁﬁﬁh i *’*ﬁ«“*ﬁuﬁ*”“"‘*‘ e 9*3“"?'”?‘”’,’ L

9.1 Evita Tekstil Sanayi ve Ticaret A. §.

1997 Yilinda kurulmus olan Evita Tekstil San ve Tic.
markasimn sahibi ve urencm konumuridadir. BGN mafka

sattg noktast mevcuttur.

MEARAT MK 2

Bomonti Elektrik Mh. M{ls Tur. ve Tic. A. §. 13.600.000 99,44%
Evita Tekstil San, Ve Tic. A. §. 11.000.000 95.68%
Yander Elektrik Mih. Miis. Tur. ve Tic. A. S. 22.000.600' 99.77%
{Mafe nsaat Gida Turizim ve Ticaret Lid. $ti. 300.000 96,66%
Kamazi Encrji Elektrik Uretim Dag. Tic. Ltd.Sti. 100.000 70,00%
Berfin lthalat ihracat ve Dis Ticaret Ltd. Sti.. 50.000 | - 70,00%
| Beggon S.A.R L./ Fransa 915.000 70,00%
000 Qamazy Ltd. / Rusya - - 675 | - 100,00%

Uluslararasi ta.mnir]tga sahip BGN
adh altinda diinyada 200" Qi agkin

.\ METLER AS.




; -‘-.'.-: ( ST i %
1 Bayram Kmay 10 525 600 00 95,68 -
2 | Tiilay Er 181.120,00 1,65
3 | Rabia Kinay - 116.850,00 1,06
4 | Emine Kinay Cetin 106.320,00 0,97
5 | Abuzer Kinay 70.110,00 . 0,64

Toplam 11.000.000,00 100

Yénetim Kurulu Uyeleri

TGO L s
Ybnetlm Kurulu Baskam

Yonetim Kurulu Uyesi .
Yo6netim Kurulu Uyesi

Bayrani Kmay ‘
Emine Kinay Cetin
Tilay Er .

9.2 Yander Elektrik Mihendislik Miisavirlik Ingaat Turizm ve Ticaret A. §.

2015 de agumasi planlanan 55 MW lik Izmir Mersinli Riizgar Enerjisi santralini gergeklestirecek
ve yonetecek olan sirkettir. EDPK dan 2012 yilinda 49 yillik tretim lisans1 alinmugtir. Yallik
186.3 GWh enerji tiretmesi beklenen tesisin toplam maliyeti 75.000.000 Euro olarak éngoritlmig
olup, tesis ingaatina Agustos 2014’ de baslanacakhr Ongoriilen tamamlanma siireci 18 aydir.

s E{;@:ﬂ SR ;

EieAd) /ﬁ%’ :

1 Bayram Kmay -

o 950' 500 00

2 | Emine Kinay Cetin . 50.000,00
Toplam 22.000.000,00
Yonetim Kurulu Oycleri
F B EREEAd, SeVAd I
Ybnetlm Kuruiu Ba.skam Bayram Kinay
Yénetim Kurulu Uyesi* | Emine Kinay Cetin

9.3 Kamazi Enerji Elektrik Uretim Dagitum Tic. Ltd. sti.

2009 Y1hnda kurulan Kamazi Enetji Elektrik Uretim ve Dagmm Ticaret Ln:mted Slrketl maden
- arama faaliyetleri ger;ekie.stlrmektedlr

?;% : m 'g'Exl':m;“ %ﬁﬁf‘)‘ ' w
H :&ﬁ?ﬁmfa fe e

1 | Bayram Kinay 70,000 00’ -~ 76 ’
2 | Emine Kinay Cetin 30.000,00 . 30
| Toplam .lﬂﬂ.Ol}ﬂﬁ‘Q 100
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“Yénetim Kurulu Uyeleri

St '.}tﬁk‘*{ P AMESba0 lumxé%@ﬂ .
Genel Mtldtir Bayram Kinay _

9.4 Mafe insaat Turizm Gida Sanayi ve Ticaret Limited Sti.

2010 Yilinda faaliyetlerine baglamis olan Mafe Ingaat Turizm ve Gida San. ve Tic. Ltd. Sti.
ozeilikle HES ve RES projelendimle, proje uygulama ve ingaatinda uzmanlagmustr:

5;"“‘ 1-7-.«1&_’ ST 'W '-'7 - % P -r.n"t,-i;.g. i '1; NQ%
1 Bayram K.lna} 290 000 00
2 . | Emine Kinay Cetin 10.000,00

Toplam . ' 300.000,00

Yénetim Kurulu Uyeleri '

T

TR e |

: ?‘Gdi”e"?m

‘ Genel Mudur Bajf;'am Kinay

9.5 Berfin Tekstil Ithalat-ﬂlracat ve Pazarlama Limited $ti. -

344} Er R bR TR :“",
Bayram Kmay B 35 000 00
Emine Kinay Cetin 15.000,00 30
Toplam - 50.000,00 __1o0

Yonetim Knrulu ﬁyeleri

B A S ovAd B e
Bayram Kinay :

Genel Mﬁdﬁr

10. Ihsl-ull Taraf Islemleri

10.1. Sirket’in Ortaklar, Ishrakler, Bagh ONakhklar ve Diger Gmp
$1rketler1 ile Olan Borc;-AIacak fliskisi : .

"*4

= R "" ‘*“ E
gt é’f’ %ﬁxg’ Al ’ﬁ%

LR ‘@ % i ?ﬁ?’&"‘“ 'i"'ﬁ-sé'rlcan"“ ﬁ r“"w -w'I‘l Toor
L ; L e %xm*ﬂam
Yander Elektrik - - - | - - .

Mafe Insaat N . . _ - - .

Toplam ' T . - .f\-

R e e L T B BN O e ) sy ?@mnﬁ\mmi;%
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-Olmayany: Y
Mafe Ingaat 500.923* - 367.737* - - -
Ortaklara borglar (Bayram | - | 37 grgaen| 2100938 | - 7.155
Kinay) . . :
Toplam . 540.923 1.037.873 367.737 | 2.100.938%* - " 7.155%*

Sirket, herhangi bir gruba dahil degildir veya girketin herhangi bir istiraki veya bagh ortaklizn
bulunmamaktadir. Diger yandan sirketin hakim hissedann ve yonetim kurulu baskanm: olan
‘Bayram KINAY'in hakimiyetinde ve/veya yonetn'mnde sz sahibi oldugu girketlerden dolay:
iligkili taraf olugmaktadir.

*Mafe Ingaat a olan borg Sirket'in Mafe Ingaat’a yiiklenim sozlesmesi ile insa ettirdigi
hidroelektrik santral ile ilgili yapilan islemlerden kalan ticari borg tutarin: ifade etmektedir. Bu
tutar herhangi bir faiz tahakkuku igermemektedir. (31.12.2012, 31.12.2011: Bulunmamaktadir ).
**Bayram Kinay sirket ana hissedan olup Sirket’in dénemsel olarak finansman ihtiyacint
kargitamak {zere sermaye taahhiidii olarak degerlendirmek kaydiyla Sirket e finansman
saglamigtir. Takip eden donemlerde bu tutarlar belirtildigi (izere sermaye taahhiitlerinin
kapatilmas ile Sirkete sermaye girisi olarak kayit edilmigtir. Bu tutar herhangl bir faiz tahakkuku
icermemektedir.

##* Kisa vadeli finansman ihtiyac: igin Vel‘llm.l$tll’ Takip eden donemlerde geri &demesi
yapilacaktir. Bu tutar herhangi bir faiz tahakkuku icermemektedir (Bagimsiz Denetim Raporu-
Dipnot 7)

10.2. ‘ Ortaklar,' Istirakler, Bagl Ortakliklar ve Diger Grup Sirketleri Lehine
Verilen Garanti, Taahhiit, Kefalet, Avans, Ciro Gibi Yiikiimliiliikleri

Yoktur,

10.3. Sirket Tarafmdan istlrak Bagh Ortakhik ve Difer Grup ici
Ortakliklara 6denen ve Aliman, Damsmanhk, Yénetim vb. Hizmet Ucretleri

Yoktur. .

104. Sirket’in Yoneticilerine, Sirket ve Grup I¢i Difier Ortakhklar

- Tarafindan Verilen Kredilerin Tutari, Uygulanan Faiz Oram ve Yéneticiler
Adma Verilen, Faaliyet Konusu ile Ilgili Olan ve Olmayan Garantiler

Yoktur.

10.5. Sirket’in Istirak, Bagh Ortakllk ve Dlger Grup Ortakhklariyla Yaptlgl, -
Istirak Hissesi ve/veya Gaymnenkul Alm Satimma Illgkm Bilgi

Yoktur. .
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10.6. Ortaklar, Bagh Ortakhk, Istirakler ve. D:ger Grup $|rkeﬂer1yle
Yapilan Ahm ve Satimlar

" §irket iligkili firma olan, Mafe [ngaat Turizm Gida Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti. “Mefa Ingaat” ‘tan
barajin ve tesisin yapim konularinda hizmet almig.olup, baraj yapim srasinda elcktrik tretimi -
ve satis) olmadigindan net satig hasilat i¢indeki payt hesaplanamamaktadur.

10.7. Ortaklar, Bagh Ortakhk, [stlrakler ve Diger Grup Sirketlerinden
Alinan ve Bunlara Odenen Faiz, Kira ve Benzerleri

Merkez Ofis Kirasi i igin aylk 220 TL ve yillik olarak 2.640 TL Kira Sdemesi yapilmaktadur.

10.8. Eger lllsklli Taraflarla Olan Bu Tiir Islemler Piyasa Kosnllarmda .
Yapllmamlssa, Nedenlerine figkin Agtklama

Yoktur

11. Sirket’in Gayrimenkulleri Hakkinda Bilgi

g ‘g“" e

;%w@? =

R R :
ﬂﬁh‘%ﬁm mash; nig
g S ..-J\ X

4 ,G : . ‘- : ",a, o
g‘i’ il (Vativin ton; Lutarye
] "ﬂ ; e k% W 2 K. :ii'. ﬁmﬁgﬁ:
e dag reé’ﬁ %(%“ ?o]ma? j@ iy i
%&———a—?& T B p fm% & AEATT R

‘mz
Gergege uygun
. . . deferile
Bargj Tesis  [2010-2012 |33.812.980|23/10/2013 | Yaunmamacl |0 o cnmektedir.
: degildir.
. Deger artig,
6.457.691 TL dir.

$1rketm Vergi Usul (VUK) Kanununa usulleri uyannca tutmak zorunda oldugu resmi-

- kayitlannda sermayeye eklenmiy bir deger artigt s6z konusu degildir. Aynca Vergi Usultl
Kanunu (VUK) agisindan béyle bir iglem yapilamamaktadur. Bu 1§1em ya.lmzca Uluslararas

Raporlamia Standartlarina (UFRS) gore yapilabilmektedir. . .

i\ . af%ﬁ'etEDef&r&schén Faliyét:D ;
" | Baraj teSJS BE _33.701.982 - 28 025. 444

Maddi Duran Varliklar kalermmn 31.12.2013 bilango tarihi itibariyle UMS 16 muhasebe
prensipleri kapsaminda belirlenen Tesis makine Cihazlar- igin maliyet degeri 28.025. 444 TL ,
birikmis amortisman degieri 1.363.960 TL, dénem igi ahglar 641.102 TL, maddi duran varl1klarm :
net defter degeri ise 33.701:982 TL dir. 6.399.396 TL degier artig bedeli ile tesis, makine ve
cihazlarin yeniden dcgerlemeSt dolaysiyla gergeklesmistir, . '

S,
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12, Sirketin Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetgisi

T ki s D P Rt LA 3L L it R e
Y 6netim Kurulu Bagkani Bayram Kinay 6 30+ . Gfretim
Y'gnetim Kurulu Bagkan Vekl]l Sitka Ilbak Yeni 30+ Yitksek Lisans
Y suetim Kurula Uyesi . | Emine Kinay Cetin 4 3 Lisans
Y 6netim Kuruln Bapimsiz Oyesi | Oktay Tanju Sel Yeni 30+ Yiksek Lisans
Y onetim Kurulu Bagimsiz Uyesi | Mustafa Nami Korkmaz Yeni 30+ Lisans

13. Sirketin Kurulusundan Bu Yama Uretim ve Faaliyetlerini Etkileyen Olaylar
(Konkordato, iflas, faaliyete ara verme vb.)

 Yoktur.
14. Sirketin Onemli Personcline iliskin Bilgi
14.1. Bayram Kinay - Yonetim Kurulu Bagkam

1959 Malatya Dogumlu Bayram Kinay, 1997 yilinda Istanbul’da Evita Tekstil San ve Tic.
A.S.’yi kurmusg, 1998 yilinda Fransa’da Beggon SARL sirketini kurmug, bunu takiben 2009
yilinda Rusya’da Qamazy Ltd.’ i kurarak iglerini uluslararasi platforma tagimigtir. BGN
markasimn kurucusu ve yaraticisi olarak, yaptifi tUm ¢aligmalannda markanin  diinya
pazarinda, moda devleri arasindaki yerini almasini vizyon olarak benimsemigtir, Ileri goriigii ve
gigli vizyonu ile markanmn hizh ilerleyigini saglamgtr. Uyguladigi esnek ySnetim yapist,
¢aligmalarinda takim rubunu 6n planda tatmast sayesinde zaman ile yarigan moda diinyasinda
zorlu kararlan en hizli gekilde almasina ve firmamn hizh ilerleyigine imkan bulabilmistir

Bayram Kinay, 2005 y1lmda Enerji Sektdriinde de faaliyet gdstermeye ‘baglamuistir. Bugiin
Adiyaman’in Celikhan llgesinde Sifrin HES Projesini gergeklestirmis olan Bomonti Elektrik
Miihendislik Miig. Ins. Turz. Ve Tic. A.S.” nin ve 2015 de faaliyete gecirilmesi planlanan 55
MW lik Izmir Mersinli RES projesini gergeklestirecek olan Yander Elektrik Miihendislik
Miisavirlik Ingaat Turizm A.$.’ nin kurucu ortag ve ybnetim Kurulu Bagkanr’dir.

2009 yilinda kurmug oldugu Kamazi Enerji Elektrik Uretim ve Dagitim Ticaret Limited Sirketi
tizerinden Adiyaman’da maden galigmalanmni yiiriitmektedir.

2010 Yilinda Mafe Ingaat Turizm Gida San ve Tic. Ltd. Sti.’ ni kurarak Ingaat sektdriinde de
faaliyetlerine baglamistir.

142. - Sitkilbak- Yonetlm Kurulu Uyesi (Genel Miidiir)

- 1958 dofumlu Sitki Ilbak, 1979 Deniz Harp Okulu’ ndan mezun olduktan sonra, 1989 yilinda
Deniz Harp Akademisi Elektrik-Elektronik Mithendisligi Boltimtinde Yiiksek Lisansim

tamamlamigtir. 2006 yilinda ise Kog Universitesi ve Sabanci Universitesi tarafindan ortaklasa

gehstmlen TURQUALITY® Prograrru (EMB) Yonetici Geligtirme Egltumm bitirmistir,

'1979- 2000 yillar1 arasinda Deniz Kuvvetleri Komutanhig baghsi Hiicumbot ve Muhrip Sintfi
gemilerde brang;, béliim, 2Komutanl1k ve Komutanlik ilenGenel Kurmay Bagkanh@ ve
Deniz Kuvvetleri Karargahlarinda q:eslth gorevlerde bulunquitan sonra, 2000-2004 Yillar1 -
- arasinda Deniz Harp Akademisinde Ogretim Uyeligi ve [Bolim Bagkanhg gorevlerinde
bulunmustur. . h
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01/Kasim/2004 ile 03/Kastm/2009 tarihleri arasinda 5 yil Evita Tekstil San. ve Tic. A.S’ de
Genel Koordinator olarak, 04/Kasim/2009 ile 08/Eyliil/2012 tarihleri arasinda ILBAK Holding’e
bagh girketlerde Genel Koordinator ve Genel Mildiir olarak ¢alismistir. 10/Eylil/2012 tarihinde
tekrar Evita Tekstil San. ve Tic. A.$.” ya dénmiig olup halen Yonetim Kurulu Baskan Yardmcisi
olarak gérev yapmaktadir. :

14.3. Emine Kinay Cetin - Yonetim Kurulu Uyesi (ici'a Girevi Yoktur)

1983 Istanbul dogumlu olan Emine Kinay Cetin, 2007 yilinda Hali¢ Universitesi Bilgisayar
Mihendislifi boliimiinden mezun olmugtur. 2009-2010 yillannda Turquality kapsammda
Kog Universitesinin Yonetici Gelistirme Programim tamamlamgtir. |

Caligma hayatina 2007 yilinda Evita Tekstil San.ve Tic. A.S.” de Bilgi Islem Mudarligii ile Satis
ve Pazarlama Mildtirliigii arasindaki projelerin gergeklestirilmesinde gérev almugstir. 2009 yili
Mart ayinda Perakende ve Toptan Satis uzmam olarak sirkette ¢alismalarim stirdiirmiis olup,
2012 yilindan bu yana ise Satig ve Pazarlama Miidiir Yardimeth gorevini yapmaktadir,

144. Oktay Tanju Sel - Bagimsiz I'jye

1958 Ankara dogumlu Oktay Tanju SEL, 1979 yilinda Elektronik Lisansi ile Deniz Harp
Okulundan mezun olmugtur. Elektronik devrelerde filtreleme ve yiiksek kazang elde etme
konularmda laboratuvar galismalar gergeklestirmistir. Gemilerde 4,5 yil Elektrik Subayligs ve
Elektronik Subayligi gérevleri esnmasinda teknik -branglarda monte, anza onarm, planii
bakim ve tutum gorevleri icra etmistir. Kendisinin devre kiricilar (Bus Tie) ve Acil Durum
besleme devreleri konulannda calismalart olmugstur. Daha sonra sirastyla Deniz  Harp
Akademisini, Silahli Kuvvetler Akademisini ve Milli Giivenlik Akademisini bitirerek yiiksek
lisans egitimini tamamlamistir. Ingiltere’de 5.5 yil ingilizce egitimi almis olup. Cambridge
Sertifikas: bulunmaktadir. Kiigiik ve bilyik gemilerde bélim amirligi, 2. Komutanhik ve
sonrasinda 3 yidan fazla Gemi Komutanhft yapmistir. Genel Kurmay, Deniz Kuvvetleri
Komutanliga ve Donanma Komutanli§’ nda Daire Bagkanhif, Plan $ube Midiirliigit ve Grup
Bagkanhifi gérevierini icra ctmigtir. Komodorluk gorevini mitteakip Deniz Kuvvetleri
Komutanligr’ nda Saghk Dairesi Bagkanlii yapmustsr. Sahil Gitvenlik Komutanhg® nda 4 yulik
Kurmay Bagkanlifi gorevini takiben 2010 yilinda emekli olmustur. Denizlerde fay hatlan ve
. -enerji kaynaklar, denizdeki platformlar ve bunlarnn isletilmesi, denizlerdeki petrol ve dogal gaz
kaynaklarimn giivenligi, bunlar uluslararas: hukuk boyutlar1, denizlerin kullamminda sahildar
lilkeler arasinda igbirligi konulaninda incelemeler yapmug, bu kapsamda Karadeniz’de Sahildar
Ulkeler Igbirligi Toplantilan diizenlemistir. : S

"Ayrica Yonetim ve Organizasyon, Liderlik Yoneticilik, Yaratic1 Sorun (Cozme ve Karar Verme
Teknikleri, -Etkili Iletisim, Insan Kaynaklan Yonetimi, Stratejik Yonetim-Risk Yonetimi
konularinda egitim almistir. Toplam Kalite Yonetimi konusunda da gesitli st ditzey yonetici -

 efiitimleri almigtir. Ug yildir Bolu Cimento A.S.” de Yonetim Kurulu fiyeligi yapmaktadir. Halen

 lisans seviyesinde Hacettepe Universitesi Fransiz Dili ve Edebiyat’ bolimiinde okumakta olup

Anadolu Universitesinde Elektrik Enerjisi Uretim, Iletim ve Dagitim: 6n lisans: da yapmaktadr.
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14.5. Mustafa Nami Korkmaz - Bagimsiz Uye

1944 Malatya dogumlu Mustafa Nabi Korkmaz lisans &grenimini 1974 yilinda [stanbul
Universitesi Hukuk Fakiiltesi’ nde tamamlamlg.tlr Askerlik gorevini Urfa ve Dlyarbak.lr da .
Yedek subay olarak bitirmisgtir.

Is hayatina Beyoglu vergi dairesinde memur olarak baslarms, daha sonra Kurumlar ve ltiraz
servislerinde Sef olarak ¢aligmigtir, Caligma hayatina Tirkiye Emlak Kredi Bankasi Istanbul
bélge hukuk miigavirliinde avukat olarak devam etmis, sonrasinda Kor Metal Sanayi ve Ticaret
Anonim sirketinde yoneticilik ve g:e.sitli dzel iglerde hukuk miisavirlii yapmstir.

Halen Piitlirge Egitim ve Yardimlagma Vakfi’mn Bagkanhgnu ve Malatya Sivil Toplum
Orgiitleri Birligi MASTOB) nin Disiplin Kurulu Bagkanlii gorevini yiirutmektedlr

15, Sirketin Urilnlerinin ya da lemetlennm Varsa Yemhkq,l Taraflar1 ve Rekabet
Avantajlan :

Sektﬁrde tekel konumunda bulunan Tiirkiye Elektrik Kurumu (TEK) 1993 yilindan sonra,
siyasette yaganan gelismeler ve bu gelismelerin ekonomiye yansimalan olan liberallesme ve
tzellestirme hedefleri dogrultusunda, TEAS (Tiirkiye Elektrik Anonim sirketi) ve TEDAS
(Turkiye Elektrik Dagitim Anonim Sirketi) olmak iizere iki ayn cati aluna bélinmiigtiir.
Piyasanin mzla gelisimi, katdimeilar igin gerekli lisans vb. sartlarin olugturulmasi, tarifelerin
¢esitlendirilmesi, kurallarin konulmasi, siyasi otoritenin etkisinden bagimsiz olarak bir 6zerk
kurum tarafindan diizenlenmesi, denetlenmesi, gltvenilirligin saglanmasim zorunlu hale
getirmigtir. 03.03.2001 tarihinde Avrupa Birligi Miiktesebatina ve enerji mevzuatina uyumu
saflamak agisindan Snem arz eden 4628 sayili Elektrik PlyasaSI Kanunu ile sektdr geh;nmme
devam etml.stlr _

2003 Yilinda girketler, -

-EUAS (Elektrik Uretim A.S)

-TEIAS (Tiirkiye Elektrik fletim A.S)

-TETAS (Tiirkiye Elektrik Toptan Satis A.S)
-TEDAS (Turk.lye Elektrik Dagltun A.S)

‘ olarak dctaylandmlmlstlr

- Bunun yamnda Elektrik Piyasasi dengeleme ve uzlagtirma Yonetmehgl (DUY) 3.Kasim.2004

. tarthinde Resmi Gazete’ de yaymnlanmistir. 2006 yilinda nakdi uygulamaya geg:llerek Ozel ve
kamu elektrik {iretim santrallerinde saatlik fiyat uygulamasim dngoren rekabetci piyasa yapisinin
ilk adim atilmigtir. DUY yénetmeliginin devreye almmam ile dzel selctbr 2007 yihindan itibaren
yatinm karan almaya baslam1$t1r . A

2009 senesinde “Nihai Dengeleme ve Uzlastlrma Yo6netmeligi” ile duzenlenen ve saatlik
_uzlagtirmaya dayali “Giin Oncesi Planlama Ve Dengeleme Giig Piyasasina gegnlrms, yan
hizmetler yonetmeligi ile diizenlenmis olan “Primer Frekans Kontrolii” devreye girmis, 2010
yiinda “Seconder Frekans Kontrolid” devreye almmls, 3011 wilinda da teminatlar
mekanizmasimn islerlik kazanmasi saglanmistir.
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Piyasada rekabetin tesis edilebilmesi igin piyasaya iiriin arz eden 6zel sektor sirketlerinin sayist
ve piyasaya sunduklan iriin miktan dnem tagimaktadir. Geligmelere ve uygun mevzuat
altyapisimn hazirlanmasma paralel olarak 6zel sektdr tarafindan gergeklestirilen enerji tiretim
tesisi yatinmlan ivme kazanmigtir. $ekil-1 de géritldiig gibi 2002 yilinda kamunun kurulu gitg
oramt %68 iken 2012 yilinda %43 Sev:yesule dugmustur

2011 y1h itibariyle Tiirkiye'nin elektrik tiretimi 228,2 milyar kWh, clcktrik tilketimi ise 229,3
milyar kWh olarak gergekleg;m:;tlr Bunun yaklagtk 171 milyar kWh’lik kismt (%74,8) termik
" kaynaklardan elde edilirken geriye kalan yaklagik 58 milyar kWh (%25,2) ise ‘hidrolik, jeotcrmal
ve riizgar gibi yenilenebilir kaynaklardan elde edilmistir.

Ttirkiye'deki yenilenebilir enexji alaminda yiiriitilen cahgmalara baktiinmzda, tilkemizin cografi
konumu ve jeolojik yapisi nedeniyle enerji kaynaklan bakimindan zengin bir iilke oldufunu
- gériyoruz. Bu kaynaklardan azami Olglide yararlanmak hem enerji arz guvenhgme katky
saglayacak, hem de yeni istthdam alantarimin olu.sumuna zemin hazirlayacaktir. .

Ulkemizin sahip oldugu hidrolik, riizgar, giines ve jeotermal enerji potansiyelinin enerji
iretiminde kullanilmas: igin gerekli yasal altyapt olugturulmus ve biirokratik engeller
azaltilmigtir, Bu sayede yenilenebilir enerji alaminda yapllan yatirimlar ivime kazanmugtir, 2012
- yih sonu itibariyle tilkemiz kurulu giicliniin %38.7 sini 22.043 MW ile yemleneblhr enernji

kaynaklari olugturmaktadur. :
Yenilenebilir enerji kurulu glicii lq:ensmde ise Hidrolik Eneljlsl Snem arz ederek bilyllmeye
devam etmektedlr .

Tiirklye nin Hidrelik Enerji Kurulu Giiciiniin Yilhk Gelisim Tablosu

SOt ’F’“?".f‘j"%mc MWy ;3@* “*f e
0913%%5 00T 005 00e 00 "%ﬂ%ﬁ' h,.;m ﬁ-;”‘i‘s’aif?%

12,579 | 12,645 { 12,906 | 13,063 | 13,395 13,829 14,553 15,83i 17,137 | 19,620
Kaynak : Enerji Bakanliin 2012 faaliyet raporn ’

16. Tesisler
_ Tesls Ad - - Merkez Ofis , $1fr1n Reg ve HES ‘
Adresi . ;?;‘;;’gifn‘:?sﬁfzssﬁ | Mutlu Kaya Mevkii'cem;halmdlymnan
Boyaklaga m?) | 112 177,994
“Ack Alan (m?) | - ' 177.425 4
Kapah Alan(m?) .[ 112 _ " 1.500 m2
Kullamim Amaar | Idari Ofis . Elektrik Uretim Tesisi
Miilkiyet Duramu | (1) . g Sirkete ait '
igorta Durumu Var (2) Var (2) -
esisle llgili Alnan . : -Is Yeri agma ve Calisma Ruhsati
asal Izin, Onay, ’ Adiyaman 1l Ozel idaresi 274 belge no
ubsat v.b. T | - Uretim fSjsans: EPDK E(1/2481-24/1609
{Belgeler - : 14 (Slrketﬁ retim Lisans1 49 yilliktir)
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1- Bomonti Elektrik A.§.’nin faaliyette bulundugu binanin mtlkiyeti Bayram Kinay (%50) ve
Kemal Kinay (%50) olmak iizere iki ortaklidir. Kirac: Bomonti Elektrik A.S. ile kiralayan
Bayram Kinay —~Kemal Kinay arasindaki sézlesme 02.08.2010 tarihinde 1 yilbgma yapiimig -

bulunmakla birlikte, siire iki tarafinda t1zast ile uzattlmaktadir, Ba

slangi¢ kira bedeli toplamda

“aylik 180,00 TL (NET) olmakla birlikte, kira artiglan ise serbest artig . oranlanina gore
yapilmaktad:r. 2013 yilinda sdenen net rakam ise aylik toplamda 220,00 TL (NETYdir.
2-Gerek Merkez ofisdeki demirbaglar, gerckse Sifrin HES baraj tesisi ve maddi duran varlikiari -

igin dlizenlenmis iki ayr sigorta poligesi olup Pi

“sunulmaktadir.
17. Mali Veriler

171 _ Bilango

12011, 2012 ve 31.12.2013 Donemine lliskin Ozel Bagims:z Denetimden Gegmig Bilangolar
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2.881. 2.600.970
Nakit ve Nakit Benzerleri - 44.341 139.155 355.908
Ticari Alacaklar , 64.981 85.843 0
lligkili taraflardan ticari alacaklar 0 0 0
_Diger ticari alacaklar 64.981 85.843 0
Diger Alacakiar ' 837 0 0
Stoklar,net .0 0 0
Pegin Odenmis Giderler 48.817 11.789 0
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar - 2.368.258 2.645.139 2.245.062
‘Diger Dénen Varliklar ) 0 0 . 0
Duran Varhklar 38.634.345 31.946.833| * 26.042.483
Ticari Alacaklar 0 0 0
Diger Alacaklar . 4.748.396 4.094.173 3.167.258
Maddi Duran Varliklar 33.701.982 27.841.269 22.783.581
Diger Duran Varliklar 183.967 11.391 91.644
| Toplam Varhklar . | 41.161.579 34.828.779 28.643.453
T O e e e g
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 6.004.625 ~ 5.388.093 3.030.401
Kisa Vadeli Borglanmalar 4.176.337 449.425 403.527| .
Ticari Borglar - ' . 751.812 2.668.914 2.611.607
Htigkili olmayan taraflara ticari borglar 250.889 2.301.177 2.611.607
o Higkili taraflara ticari borglar 500.923 367.7137| 0
gahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda . 34.108 lé. 590 4.990
orglar . . .
: ligsnlara-Saglanan Faydalar Kapsaminda
| Calisanlara Sag Y P Borglar | 28.507 18.590 4.990
" Calsanlara Saglanan Faydalara liskin Kargiliklar 5.601 | . 0 0
‘| Diger Borglar . : 1.042.368 2.196.549 10.149
Higkili taraflara diger borglar | 1.037.873 ), 2.100.938 7,155
ifiskdli olmayan taraflara diger borgiar a4o9[ \ 95.611 2.994
Ertelenmis Gelirler . . @]\ 5445 128

yasa Damgmani Raporunun eklerinde




Uzun Vadeli Yiikiimlidliikler - 21.064.751 16.868.309 12.965.759
Uzun Vadeli Borglanmalar - 18.776.565 15.938.414 12.699.3361
 Ertelenmis Vergi Yitkiimliiligi 2.288.186 929.895 266.423
Oz sermaye 14.092.203 12.572.377 12.647.293
(Odenmig Sermaye 13.600.000 12.150.000 12.143.869
Yeniden Degerleme Artisi 5.119.517 0 0
. | Gegmis Yillar Kari/Zarar (-) 422,377 503.424 (333.338)
Net Dénem Kari/Zarari (-) (5.049.691) {81.047) 836.762
Toplam Oz sermaye ve Yiikiimliiliikler 41.161.579 34.828.779 - 28.643.453

- 17.1.1. Toplam Varhklar Defisim Analizi

Sirket’in toplam varliklari, 2011 yilindaki 28.643.453 TL seviyesinden 2012 yil1 sonu itibariyle
% 20 artig ile 34.828.779 TL olarak gergeklesmigtir, Sirket 2012 yihnn kasim aymna kadar -
yatinm agamasidadir, buradaki artisin % 14,06’k kismu donen varliklarda gergeklesmis, %
21,72 lik kismu ise duran varlik artiglarinda gergeklesmistir. 30.06.2013 doneminde sirketin
toplam varliklar1 maddi duran varlik deger artisi ile %17,16 artarak 41.070.392 TL’ye cikmmigtir.
Bu artigta en bijyiik etken Sirketin baraj-tesislerini degerlemeye tabi tutmas: ve bu degerleme
neticesinde deger artigt gergeklesmis. olmasidir. 2013 sonu itibariyla da $irket’in toplam
varhkian 41.161.579 TL diizeyindedir. ' ‘

17.1.2. Dénen Varhklar

Sitketin dénen varhklann 2011 yilinda, 2:606.970 TL ile toplam varliklann % 9’unu
olusturmaktadir. 2012 yilinda ise 2.881.946 TL’ye ulasan dénen varhiklar,toplam varlilarin %
8,3’linll olusturmaktadir. Dénen varhklar 2012 yilinda, 2011 yilma gére %10,80 artis
gostermistir. 2013 yil sonu itibariyle ise 2.527.234 TL diizeyinde bulunan dénen varltklar,
toplam varliklarm % 6,12’sini olusturmaktadir. 2013 yilinda dénen varliklarda 2012 yil sonuna
gore %12,31°lik diisiis séz konusudur. e 4

17.1.3. Madd_i Duran Varhklar

Sirket’in duran varliklar,2011 yilinda 26.042.483 TL ile duran varlikiar- toplam varliklarin
%90,92’sini olugturmugtur. 2012 yih sonu itibariyle 31.946.833 TL olan duran varliklar, toplam
varliklanin %91,73%ini olusturmugtur, 2013 yil sonu itibariyle ise sirketin duran varliklarindaki
degisim 2012 yilsonuna gére % 20,93 oramnda artarak 38.634.345 TL seviyesinde
gergeklesmigtir. Bu artigta en biiyiik etken Sirketin baraj tesislerini TMS-16 va gbre yeniden
degerleme yontemine gore degerlemeye tabi tutmasi ve bu degerleme neticesinde piyasa degeri
defter degerinden fazla olmasindan dolay: deger artis: gerceklegmis olmasidar,
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Tesis Makina 2010-2012 | Adiyaman |  33.715.980 | Baraj-Urctim Tesisi

ve Cihazlar , - .

‘Tasltlar 2013 Adryaman 50.000 | ysnetim ve Sevk Amagh

Demirbaglar 2010-2013 | Adiyaman- 47.000 | Yonetim Binasi ve Uretim
: Istanbul Alam :

Siftin HES santralinin yeniden degerlemesinin sonucunda olugan 6zet degerleme tablosu agajnda
verilmistir. : :

_23.10.2013 Tarihli Deerleme Raporu Ozet Tablo

S DECERTEMEA LEN s [ e AR

AR A R A T S L | P R e T 07000
Santral Ekipmanlan - 11.060.000

Yardimc: Makinalar . . 130.000
Tesisatlar i 233.000
{ Demirbaslar : " 47.000
' 50.000

R 501081
_ . 3.883.787
Hetim Tuneli Maliyeti Cikig i ' 5.359.242
1 Yiikleme Havuzu Maliyeti 2.032.585
Cebri Boru Maliyeti ) 986.734
Santral Binasi Maliyeti - - 1.791.768
Su Alma ve Cokeltim Havuzu 1.880.994
Memba, Mansap ve Derivasyon Kanah ' 92.689
- 1Ulagim Yolu Maliyeti . o 382.845
" | Ingaat Isleri . L 2.984.767
. | Diger Giderler ' - S 3.539.431
Yipranma Bedeli (%3) ' : -581.862
Genel R o VY e e A R IO R,

Kaynak: Standart Gayrimenkul cherletﬁe Uygulﬁmalan A.S. Raporu

Maddi Duran Varhklar kalemi altinda, Diger Alacaklar hesap grubu igetisinde 31.12.2013
tarihindeki indirgenmis net deferi 4.708.535 TL (31.12.2012 : 4.054.287 TL, 31.12.2011 :
3.127.372 TL ) olarak ifade edilen alacak Akedas Elektrik Dagtttm A.S. nin 27.03.2013 tarihli
Akedas.08.2/498 sayili yazisina istinaden Sirket tarafindan tamamlanan elekirik iletim hatlarina
iligkin kesin hesap ¢aligmas ile belirlenen alacag ifade etmektedir. _
Sirket Sifrin HES- Kahta TM -Enerji Nakil Hattmin yapimu igin &ncelikle Akedas Elektrik
Dagitim A.§ ile Tesis sozlesmesi imzalanmig, bunun akabinde “Baglanti ve Sistem Kullanim™
anlagmalari imzalanmustir. AKEDAS'la imzalanan sézlesmeler geregince,04.08.2002 tarihli ve
24836 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan Elektrik Piyasasi fsans Yonetmeligi Sisteme erisim
ve sistem kullanim hakiar Madde-38. madde 6. fikra kapsgmiyda, Sifrin HES - Kahta Trafo '
Merkezi arasindaki Enerji Nakil Hatti yatnmu Sirket t3
yatinmdan dolay: Tiirkiye Elektrik letim A.S. velveya daiiy
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Elektrik Dagitim A.$.”den 4.413.181 TL baglanti hatt: bedeli alacafn olugmustur. Sirket
yonetimi aldig1 karar ile Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (“EPDK”)’na bagvuru yapnus ve
alacagin 12 ay igetisinde $denmesini talep etmektedir. ‘ .

EPDK, 2 Kasim 2013 tarihli yayinladig: Elektrik Piyasasi Lisans Ydnetmeliginin Gegici Madde
13-14 no lu bendinde belirtildigi iizere elektrik iletim hatlarmna iligkin “gercek veya tiizel kisiler
~ tarafindan yapilan veya finanse edilen tesisler igin gergeklesen yatirima ait bedeller” yénetmelik
tarihinden itibaren en geg 10 yil igerisinde Sdenecegi yolunda karar almmugtir. Bu ySnctmelige
istinaden Sirket ySnetimi 27.12.2013 tarihi 20 No’lu yonetim kuralu karan ile ticari olmayan -
alacagmut 10 yil igerisinde esit taksitlerle tahsil edilecegini dngdrmiistiir. Belirtilen yénetim
kurulu karan gerei bu alacagi mutabakat kapsaminda belirlenen sekilde tiife oranlar ile yeniden
degerlemis ve 10 yil igerisinde tahsil edilmesi dngdritlen faiz tahakkuku hesaplanmigtir. Bu
alacagi yillik % 8 reeskont faiz orami ile giintimiize indirgemek amaciyla gerceklesmemis faiz
. geliri/gideri karsihfim hesaplayarak mali tablolara yansitmigtir. (Bagimsiz Denetim Raporu

dipnot 9) '

Mgili alacagm olusum nedeni :

04/08/2002 tarihli ve 24836 sayii Resmi Gazete’ de yayimlanan Elektrik Piyasas1 Lisans
Yénetmeligi Sisteme erigim ve sistem kullamun haklari Madde- 38°de “(6) fikrasinda, Sisteme
baglanti yapilmasi igin, sistem kullanumi agisindan kapasitenin yetersiz olmasi nedeniyle,
genigleme yatirim veya yeni yatmim yapilmasinin gerekl oldugu ve yeterli finansmanmin meveut-
olmadif1 hallerde, s6z konusu yatmm TEIAS ve/veya dagitim lisansi sahibi tiizel kisi admna,
baglant1 yapmak isteyen gercek veya tiizel kigi tarafindan ilgili mevzuat kapsamindaki teknik
standartlar saflanarak yapilabilir veya finansc edilebilir® hitkmii uyarinca Sifrin HES- Kahta
Trafo Merkezi Enerji Nakil Hattimin yapum igin ncelikle Akedas. Elektrik Dagitim A.S ile Tesis
sizlegmesi imzalanmig, bunun akabinde “Baglanti ve Sistem Kullamm” anlagmalari
imzalanmmgtir. Yapilan anlagma gergevesinde 31,5 kV OG Seviyeli, 477MCM Cift Galvaniz
Direkli ve 33 km’lik Enerji Nakil Hattiim yapilmas, projelendirilme, kamulagtirma bedelleri
dahil Sirket tarafindan finanse edilerek yapiimustir.

02.11.2613 tarihli ve 28809 sayih Resmi Gazete’de yaynlanarak degisiklige ugrayan Elektrik
Piyasast Lisans Yonetmeligi sisteme erisim ve sistem kullamm haklarim iceren gecici Madde
13*tin, 14. Fikrasinda “10 Ocak 2013 tarihinden 8nce, altinc: fikra kapsaminda baglanu yapmak
isteyen gercek veya tilzel kigiler tarafindan yapilan veya finanse edilen tesisler igin gerceklesen
yatinima ait bedel; bu Yénetmeligin yayimlandig: tarihten itibaren en ge¢ on yil icerisinde geri
Odenir.” Hilkmii ¢ercevesinde yaprmig oldugu Enecrji Nakil Hath yatrm bedelinin geri
ddenmesinin yapilmasim beklemektedir. o :

Baglant; hatti yatirim 16.05.2012 tarihinde yapilan gegici kabul ile tamamlanmgter. [lgili tutar
bu tarihteki Anapara demesidir. Odeme tarihine kadar Tiiketici Fiyat Endeksi tizerinden faiz
hesaplanmasi yapilmas: gerekmektedir. ‘ _

irketin bu alacagim ihtiyatlilik esasi geregi 10 yilda tahsil edecegini Yonetim Kurulu kararina
baglamustir. {igili bedele faiz tahakkuku ve reeskont uygulanarak takip edilmektedir. Eklerde
konu ile ilgili evraklar bulunmaktadr.

'17.1.4. Toplam Kaynaklar Degisim Aﬁalizi

PR ’dir.Bunun 15.996.160 TL kismi
¢ olpsmaktadir. 2011 yilinda yabanci
| lar 22.256.402
! girkefin yatrimt

- Sirket’in 2011 yilindaki toplam kaynaklar1 28.643.453
yabanci kaynak,12.647.293 TL kismi ise 6z kaynaklarda
kaynaklarin, toplam kaynaklara oram: %55,85°dir. 2012 y
TL tutar ile ,toplam kaynaklarm %63,90°n1 oramna ulagmug
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igin kullandif1 kredilerden kaynaklanmaktadir. Alinan krediler dilimler halinde farkiy tarihlerde
kullanilmustir. $irketin 6z kaynaklarmn,toplam kaynaklar oram 2011 yilinda nakdi sermaye artigt
ile % 44,15 oranma ve 12.647.293 TL diizeyine ¢ikrmistir, 2012 yilinda ise faaliyet sonugiarimin
zararla sonuglanmast ve ¢k kredi kullamimi neticesinde % 36,10 oranmna ve 12.572.377 TL
difzeyine inmistir. Sirketin 2013 yil sonu itibariyle toplam kaynaklani 41.161.579 TL’dir. Bunun
27.069.376 TL’lik kisrm yabanc: kaynaklardan,14.092.203 TL’lik kismi ise &z kaynaklardan
olusmaktadir. 2013 yilinda toplam kaynaklarnin %34,24 it z kaynaklar, %65,76”s1n1 yabanct
kaynaklar olusturmaktadir. 2013 yilinda kisa vadeli yabanci kaynaklarm, toplam yabanc:

kaynaklar igerisindeki pay1 %22,18 iken, uzun vadeli yabanet kaynaklarin pay1 %77,82 olarak -

gergeklesmistir. 2013 yilindaki &z kaynaklarin,toplam kaynaklara oraninda meydana gelen
diisiistin nedeni ise; ortaklara olan borglarin sermaye artig1 olarak deferlendirilmesine ve maddi
duran varliklarinin yeniden degerlemesi sonucu olusan deger artiy fonlarina ragmen, mevcut

ddviz kredilerinin yaganan kur artigindan olumsuz etkilenmesinden kaynaklanmigtir. '

17.1.5. Kisa vadeli Finansal Borglar

Sirketin 2011 yilindaki Kisa Vadeli Yiikiimlaliikleri 3.030.401 TL olarak gergeklesmigtir, Kisa
Vadeli Yiktimliiliik/Toplam Kaynak Oram ise 20i1 yilinda %10,58"dir. Bu rakam 2012 yilinda
5.388.093 TL'ye Kisa Vadeli Yiikiimtilik/Toplam Kaynak Oramt ise %15,47 oranma
yitkselmistir. 2013 yil sonu itibaniyla ise kisa vadeli yiiktimliiliikler 6.004.625 TL ile toplam,
kaynak igerisindeki pay1 %14,59 olarak gergeklesmistir.

17.1.6. Uzun vadeli Finansai Bor¢lar

Sirketin 2011 yilindaki uzun vadeli yiiktimliilikleri 12.965.759 TL’dir. 2012 yilinda ise
16.868.309 TL’ye ulagmugtir. 2013 yil sonu itibariyle sirketin uzun vadeli yitktimliilikleri
21.064.751 TL olarak gerceklegmistir. 2013 yilinda uzun vadeli yikiimliiliiklerin toplam
kaynaklar igerisindeki payr %351,17 seviyesindedir. Sirket'in uzun vadeli yilkiimlitiikleri
kullanmig -oldugu kredilerden kaynaklanmaktadir. Krediler, yabanci para birimi tizerinden
krediler olduundan kur degismelerine gore yukiimliiliik degismektedir,

31.12.2013 Bomonti Elektrik Finansal Borglar Ozeti
Kisa vadeli banka kredileri asagidaki gibidir; |

‘ : 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Kisa Vadeli Banka Kredileri 4.215.063 458.720 412,657

Gergeklesmemis Faiz Giderleri - ‘ - (38.726) {9.295) -(9.130)
: 4.176.337 449.425 403.527

~ Uzun vadeli banka kredileri asagidaki gibidir: - 7 ‘ _
’ 31 Arabk 2013 31 Arabk 2012 31 Arahk 2011

Uzun Vadeli Banka Kredileri 20.578.204 17.888.301 14.084.914
Gergeklesmemis Faz Giderleri _ (1.801.639) (1.949.887) (1.385.578)
18.776.565 15.938.414 12.699.336 -
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Kisa ve Uzun vadeli banka kredilerin geri Gdeme vadelerine gore dagilimlan agagidaki gibidir: -

Vadesi 1 yil igerisinde dolacak krediler

[-2 Y Aras:
2-3 Yl Arasi
3-4Yil Arast
4-5 Y1l Arasi
5 Yil tizeri

31 Arabk 2013 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

4.176.328 443.993 411.707
4.419.318 . 2.531.020 426.820
3.593.159 2.734.638 1.616.938
1.835.457 2.135.794 1.688.708
1.782.132 1.467.874 1.276.548
7.146.508 7.074.521 - 7.682.141
22.952.902 . 16.387.839 13.102.863

(Bagxmstzr Denetim Rapbru -Dipnot 34)

31.12.2013 Tarihli Ertelenen Vergi Varlik/ Yiikiimliilik detaylan asafidaki gibidir;

Ertelenen Verpi Varliklan

Gegici Farklar

Ertelenen Vergi Variklan /
(Yiiktinglilitklerd)

31.12.2013 31.12.2012 31.12.201¢ 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

Dénemsellik Ikkesine fliskin Gider Tahakkuklar - (42.303) - - 8.461 -
Faiz Tahakiuku Diizetmesi - ~ (1809 - - 2361
. _Akttiryel Kidem Tazminat: Giderleri (5.601) - - 1120 - -
Toplam (5.601) . (42303) (11.804) 1.120 8.461 2.361

Ertelenen Vergi Yiikilmbiiliikleri

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

Kullanilabilir Omiir Esasma liskin Diizeltme 723.827 . 702187 869 (144.765)  (140.437) (174)
Faiz Tahakkuku Dzeltmesi 477.870  130.082 -~ (95574 (26.016)
Akdiflestirilibilir Finansman Maliyetleri Ditzeltmesi 2118482 2118482 367.649 (423.6%)" (423.695)  (73.530)
Maddi Duran Varik Yeniden Degerleme 6.399.396 - - (1279879) - -
Etkin Faiz Yntetni Diizeltmesi 1.661.973 1576125 975402 (332395) . (315224) (195.080)
Dinemsellik Tkesine Hiskin Gelir Tahakkuklar 64.981 164.912 - {12.996)  (32.982) . --
Toplam : 1146529 4691788 1343920 (2.289.306) (938.356)  (26B.784)
Ertelenen Veryi Varly/(Yitkiimliliig), net 11440928  4.649.485 1332.116 (2.288.186) (929.895) (266.423)
Déneme Ait Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (78412)  (663.472) (182.312)

(Bagimsiz Denetim Raporu -Dipnot 31)

17.1.7. Oz Kaynaklar

Sirketin 6z kaynaklar: 2011 yilinda 12.647.293 TL’dir. 20
12.572.377 TL olarak gergeklesmistir, 2013 yil sonu itib
TL’dir. Oz kaynaklarin 2012 yili sonuna gore artigi 1.519
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2 yilinda ise % 0,59 oranmda diigtigle
iyle sirketin 6z kaynaklan 14.092.203
B26\I'L tutarinda ve %12,09 Dramnde}
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gergeklesmigtir. 1lgili artigin nedeni ise, 10.06.20 1'3 tarihli sermaye artist ve maddi duran varlik
degerleme deger artiglarindidn kaynaklanmaktadr.

17.1.8. Gelir Tablosu

Sirketin 2011 - 2012 ve 31.12.2013 Diénemlerine Ait Gelir Tabloian;

CELIRIABEOSU N e v AT 0 B ATty Bl ATAIK201T
Satiglar 2.512.388 154.065 : 0
Satislarin Maliyeti A -1.839.505 . -239.340 0
Briit Kar 672.883 -85.275
Genel Yonetim Giderleri -546.734 -64.351
Pazarlama, Satig, Dagitim Giderleri (-) 0 0
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (- 0 0
P R T R
iger Faaliyet Gelir/Giderleri -2.499 -9.829
Net Faaliyet Kar/Zarar - 126.447 -152.125 -51.559
Finansman Gelir / Giderleri(Net) . - -5.097.726 734550 . 1.070.633 |
Diger Faaliyet Gelirleri Giderleri 0] -0 0
Vergi Oncesi Kar ' -4.971.279 582.425 1.019.074
Vergiler ' -78.412 -663.472)  -182.312
Ertelenmig Vergi Gelir/Gideri -78.412 -663.472 -182.312
- ergi Karsilig 0 ) 0 0
R e e T e
‘| Azinlik Paylan 0 0 . 0
Ana Ortaklik Paylan _ -5.049.691| - -81.047 836.762
Hisse Bagina Kazang : _ -0,371 -0,007 ) 0,069
Amortisman 1.179.886 178.091 3.477
K S R s

17.1.9. Finansal Durum ve. Faaliyet Sonuglarina iligkin Diger (Oncmli)
Hususlar. ) :

- Sirket’in satiy gelirleri’ yenilenebilir enerji kapsamunda iiretilmis -olan elektrik satigindan
kaynaklanmaktadir. Sirket 2010 yilinda proje ¢aligmalan diizenleyici kurul izinleri kamulagtirma
¢ahigmalan gibi ¢aligmalar yapilmugtir. Elektrik iiretim’ lisanslarinun alinmasi ve tesis ingaat
caligmalan 6ncesi yapilmasi gereken tilm yasal ve proje calismalan yapiimuigtir. 2011 yihinda
gerekli izinlerin alinmasi ve finansman ¢alismalarmin tamamlanma ¢aligmalan yapilmugtir, Ve
bu yil igerisinde tesis ingaatina baglamlmustir. 22.11.2012 tarihinde de -tesis tretim yapilabilir
hale gelmis ETKB gegici kabuliyle Uretime baglanmistir. Boylece deneme ve tesis eksiklerini
- gozlemlemek tizere baglanan iiretim siirecinde yisonuna kadar 19 giin iiretim yapilmistir. Bu 19
giinltk {iretim 1.073.078 kWh olmugtur. Bu dénemde toplam satig rakami 154.065,00 TL dir.

2013 yilinda 01 Ocak ile 30 Haziran dénemindeki 6 aylik donemde 14.619.467 kWh elektrik
dretimi yapilmig ve 2.250.1190 TL lik satig hasilat: elde edilmigtir. Ancak yiln ikinci yansinda
son 3 yilin en kurak yaz déneminin yaganmi§ olmas: nedeniyle

kWh elektrik iiretimi yapilmus ve'2.512.388 TL sati hasilafi
ise 2013 yulr igin %27 seviyesinde gergeklesmisgtir,
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Y

R NP R T SR
‘ 88 2,250,119
Yurti¢i satiglar 2.512.388 2,250,119 154,065
Yurtdst satigiar _ Yoktur ~ Yoktur Yoktur
Satigtan iadeler ve indirimler Yoktur Yoktur Yoktur
Net Satiglar 2.512.388 - 2,250,119 154,065
17.1.10. Satig Gelirleri ve Satiglarn Maliycti Degisim Analizi

Sirket, 2011 ve 2012'nin Kasim ayma kadar yatiim agamasinda bulunmugtur. Sirket 2012 yilin
son iki ayinda 154.065 TL tutarinda satis yapmustir. 2012 yilinda briit satis karlifi 85275 TL
Zarar olarak kapanmus olup, maliyetlerin 174.347 TL’sini amortisman giderleri olugturmugtur.
2013 yil sonunda ise net satiglar 2.512.388 TL olarak gergeklesmig, maliyetler ise 1.839.505 TL
seviyesinde olusmugtur. Maliyetlerin 1.179.886 TL lik kismi amortisman giderlerinden olugmus
olup, Sirketin briit kar marj: 2013 yirigin % 27 olarak gergeklesmistir.

17.1.11. Faaliyet Giderleri Analizi

Sirketin giderleri 2011 yilinda 41.73¢ TL olarak gergeklegmistir. 2012 yilinda faaliyet giderleri
64.351 TL'ye ulasmustir. 2013 yilinda ise 546.734 TL olarak gergeklesmigtir. Faaliyet
giderlerinin tamamu genel yonetim giderlerinden olusmaktadir. Pazarlama satig dagihm gideri
yoktur L o ~

17.1.12.  Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler Analizi

Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler - kaleminin sirketin faaﬁyetleﬁ lizerinde Snemli etkisi
- yoktur. Bu durum 31.12.2013 tarihli bagimsiz denetim raporunun 25 numarah dip notunda,
2012, 2011 ve 2010 y1l sonu raporlarinda ise 30 ve 31 nolu dipnotlarda yer almaktadr. o

17113, Finansman Gelirleri/Giderleri Analizi

2011 yihinda finansal islemlerden 1.070.633 TL gelir elde edilmigtir. 2012 yilinda ise sirketin
finansal gelirleri 734.550 TL olarak gereeklesmigtir. 2013 yil sonu itibariyle ortakhgin finansal
gelir gider dengesi ise -5.097.726 TL'dir. Bu donemdeki finansal giderlerin 4.784.132 TL lik
kussu kur farky zararlarindan olugmaktadir. Faiz giderleri ise 1.029.890 TL seviyesindedir.
Sirket’in uzun vadeli yabanci para cinsinden kredileri bulunmaktadir,” dénem itibanyla EURQ
ve USD kuwrlanindaki degisiklikleri énemli derecede finansal gelir veya gider olarak finansal
tablolara yansimaktadur. ' S B

17.1.14. Mali Verilere iliskin Aglklamaigr'

Sirket’in 31.12.2013 ara donemini igeren bagimsiz denetim

aporunda beirtilen maddi duran
varliklar {izerindeki herhangi bir kisitlama, ayni hak veya ipo; :

ek\yoktur
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ile degerlenmektedir.
‘Deger artist
6.457.691 TL dir.

Baraj Tesis

Standart Gayrimenkul Degerleme ve' Damigmanlik .A.S. tarafindan hazirlanan degerleme
raporuna gdredir, ' :

18. Bagumsiz Denetime fliskin Giriigler
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31.12.2013 tarihine ait Ozel Bagimsiz Denetim Raporu’nda yer alan gbriisit asagidadr.
‘‘Gortigtmiize gire, ilisikteki finansal tablolar, Bomonti Elektrik Mihendislik Miisavirlik Ingaat
Turizm ve Ticaret A.S'nin 31 Araltk 2013, 31 Araltk 2012 ve 31 Aralk 2011 tarihleri itibaryla
finansal durumunu, aymi tarihte sona eren déneme ait . finansal performansimi ve nakit .
akamlarimi, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartiar: Kurumu (KGK) tarafindan

" yaonmlanan Tirkive Muhasebe Standartlar: gercevesinde dofru ve dirist bir bicimde
yansiimaktadr.*’ ' :

30.09.2013 ara déneme ait Ozel Bagimsiz Denetim Raporu’nda yer alan gbriisii asagidadir.
“Gorigsiimilze gore, iligikteki finansal tablolar, Bomonti Elektrik Miihendislik Migavirlik Ingaat
Turizm ve Ticaret A.§'nin 30 Haziran 2013 tarihi itibariyia finansal durumunu, ayr: farihte sona
eren ara doneme ait finansal performansini ve nakit akamlarim, Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlars Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlar
cercevesinde dogru ve diriist bir bigimde yansumaitadir,” L

30.06.2013 ara doneme ait Ozel Bagimsiz Denetim Raporu’nda yer alan gortigii agagidadsr.
"Gorigimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Bomonti Elekarik Muhendislik Milsavirlik Insaat
Turizm ve Ticaret A.$"nin 30 Haziran 2013 tarihi itibartyla finansal durwemunu, aym tarihte sona
eren ara doneme ait finansal performansin ve nakit akimlarini, Kamu Gozetimi. Muhasebe ve .
Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlar:
cergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansimaktadsr.” ‘ ‘ '

- 31.12.2012 tarihine ait Ozel Bagimsiz Denetim Raporu’nda yer alan goriigil asafdadtr.
“Goragimiize gore, iligikteki konsolide olmayan finansal tablolar Bomonti Elelarik Mahendisiik
Migsavirlik Insaat Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi'nin 31 Arald 012, 2011 ve 2010 tarikleri
itibariyle finansal durumunu, aym tarihte sona eren yia ait finaksal performansmi ve nakit
R . . . l\.!. . A -
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akimlarini, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlar
cergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmakiadir”

19. Sirketin Is Modeli, Pazarlamﬁ Stratejisi

19.1. isletme;’nin Baghca Faaliyetleri

Sirketin tek faaliyeti elektrik iiretip satmaktir.
19.1.1. B.aslllca Migteriler

Tesis trettifi elektrigi TEIAS a satmaktadir. Sirket, firetiigi elektrik enerjisini Tirkiye Elektrik
lletim A.S ile yapmus oldugu Piyasa Katlm ve Giin Oncesi Piyasast Katihm Anlasmas:
kapsaminda satigim yapmaktadir. Sirket Dengeleme ve Uzlagtirma Yénetmeligi hilktimleri -
dogrultusunda Piyasa Mali Uzlagtirma Merkezi (PMUM) sistemine her glin, ertesi giin igin
planlamii oldugu iiretim degerlerini saatlik bazda olmak iizere 1 1.30 kadar bildirmek zorundadar.
Spot piyasada islem gdrmekte olan tiim girketlerde alim ve satiglanm yine sistem iizerinde saat
11.30 kadar yaparlar. Sonrasinda saatlik olarak arz ve talebin bulugmas ile her saat igin Piyasa
Takas Fiyatlan (PTF) ortaya gikmaktadur. Sirketin alacagt giintitk bedelin hesaplanmas1 (Gilnlik
Uzlagtirma) Gergeklesen saatlik takas fiyatlan ile planlanan Gretim miktartan {izerinden
hesaplanir. Hesaplarian bedel giin igerisinde TaKasbank . iizerinden girketin belirtedigi banka
hesaplanna aktanlir. Islemler giinlik olarak bu sekilde devam eder. Aylik Uzlastirma ise fatura
dénemini takip eden aym 11. lsginiine kadar yapiir. Tigili uzlastirmada sirketin gergeklesen
ayhk tiretim degerleri dikkate alinarak, giinlik planlamalar disinda iiretilen veya iiretilemeyen
tutarlara bagl olarak olugan dengesizlik tutarlar hesaplanir sirket ve TEIAS tarafindan karsihikl
olarak fatura diizenlenir, 6dencn avans bedelleri diistilerck kalan tutar sirket hesabina Takasbank
Uzerinden aktarilir. '

19.2. "~ Maliyet Yapisi

D AT R e A L e T e R S e #;_Z@*.% prYTas
0zd BasimsuencailchiGeomisur iy

"- o S N R e g ¥ LA BNy B WA ZES i3] 3”2}20?111 3 fgs AN
ragtuma ve gelistirme giderleri - - .- - -

Pazarlama, satig ve dagatim giderleri -1 - - -

Gene! ybnetim giderleri . 546.734

ST e e

Sirketin giderleri 2011 yilinda 41.730 TL olarak gergeklesmistir. 2012 yilinda faaliyet giderleri
64.351 TL’ye ulagmugtir. 2013 yihnhda ise 546.734 TL olarak gergeklesmistir. Faaliyet

giderlerinin tamanu genel yénetim giderlerinden olusmaktadir. Pazarlama satiy dagitim gideri
. yoktur, :

193.- Pazarlama Siregleri ve Stratejisi -
Sirketin drettigi drtiniin 8zelligi nedeniyle herhangi bir pazarlama, faali

‘Turkiye'deki elektrik enerjisi ihtiyacindaki agik nedeniyle
satilamayip elde kalmasi gibi bir durum $6z konusu degildir. TE1A
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iiretilen her elektrik enerjisini satin almaya taliptir. Ancak sirketin bir satig stratejisi ve bu
stratejiyi olanakl kilacak esneklikte bir tiretim yapisi vardur.

Sirket tiretmis oldugu elektrik enetjisi satigim dért farkls satig kanalt izerinden yapabilmektedir.

a) YEKDEM (Yenilenebilit Enerji Kaynaklan Destekleme Mekahizmas:) kapsaminda
satig yapmak: '

Sirket her yil Ekim ay1 sonuna kadar bagvuru yaparak bir sonraki yildaki satislarim YEKDEM
lizerinde yapabilmektedir, Ekim ay1 sonuna kadar bagvuru yapan sirketler bir sonraki yilin
tamaminda YEKDEM iizerinden satig yapmak zorundadirlar. Bir yil YEKDEM tizerinden satig
yapldiktan sonra, istenirse sistemden cikiabilir veya yine Ekim ayr sonuna kadar bagvuru
yapilarak bir sonraki yilda sistemden devam edilebilmektedir. Yénetmelik kapsamindaki
yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali olan ve 18.05.2005 - 31.12.2015 tarihleri arasinda
isletmeye girmis veya girecek olan liretim lisans: sahibi tizel kisiler tesislerinin iletmeye giris
tarihinden itibaren on yil siireyle YEKDEM’den yararlanabilir. ‘

Bu tegvikin Sirkete getirdigi avantaj 10 yil boyunca Kamunun, Sirketin tirettigi tiim elektrik
enerjisinin 1 (Bir) Megawatt-saatini ( MWh) 73 USD’den alma garantisi vermesidir. Sirket
01.01.2013 ile 21.12.2013 tarihleri arasinda spot piyasa iglem yaparak 2.477.270 TL’lik elektrik
satisi gergeklestirmigtir. Sayet aym donemde YEKDEM sistemninde satty yapmig olsayd:
2.136.831 TL’lik elektrik satis1 yapabilecekti. Sirket spot piyasada satis yaparak YEKDEM
sisteminde elde edebilecegi gelirin % 16 daha fazlasini elde etmigtir. Bundan dolay: Sirket 2014
ytimda YEKDEM sisteminden yararlanmay: diigiinmemi stir.

b) fkili anlagma. yaparak toptan olarak:elektrik ticareti yapan sirketlere elektrik satig
yapmak: '

Toptan elektrik alim ve satumi yapan sirketler, Sirket iiretim faaliyetine bagladiktan sonra elektrik
satin almak icin teklifler gondermektedirler, 2013 yili igerisinde alman en yitksek teklif Sirketin
UrettiZi elektrik enerjisinin 1 (Bir) Megawatt-saatini (MWh) 80 USD’den alma teklifidir. Sirket
ise 2013 yihinda spot piyasa iglem yaparak ilgili aydaki déviz kurlar {izerinden hesaplanan
rakamlar ile elektrigin 1 (Bir) Megawatt-saatini (MWh) 84,54 USD’den satmugter. Daha iyi teklif
gelmedigi takdirde Sirket 2014 yilinda bu satig kanali ile satig yapmay: ditgiinmemektedir.

¢) Serbest Titketicilere Elektrilk Satist Yapmak:

6446 sayih Elektrik Piyasasi Kanunu ile piyasada elektrik {iretim faaliyetinde bulunan tretim
lisansly tiizel kisilerin serbest tiiketicilere elektrik satigt yapma olana®m vardir. Sirket -kendi
tirettigi elektrik tiretimi haricinden piyasadan lisansa derg edilen toplam {iretim degerinin % 40’
oraninda elektrik alimi yaparak serbest tiketici statiisiindeki nihai kullanicilara clektrik satig1
imként mevcuttur. : ' -

Sirket bu satiy kanal ile iglem yapmay su ayamada diisiinmemektedir. Ciinkii serbest titketici
statllsiine sahip nihai tiketicilerin elektrik ‘tilkettii saatlerinde firetim yapmak ve onlarm
tiketimleri kadar ilgili saatte elektrik tiretmek veya satin almak zorunda kalacaktir. Mevsimsel.
defisimler veya miicbir nedenlerle = elektrik = iiretilemedisi zamanlardaki tliketimin
kargilanamamas: nedeniyle olugacak dengesizlik tutarlari ile] Ro

serbest migterilerde satilan elektrik enerji bedellerinin tahsils
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aksakliklarla ugrasmaﬁlak adina bu satis kanali ile elektik satigi yapmay! su asamada
digtinmemektedir. .

d) Spét Piyasada Elektrik Satinn Yapmak:

Ulkemizde spot piyasa islemleri, organizasyonu ve takibi Tiirkiye Elektrik Ietim A.S (TEIAS)
biinyesinde kurulmug olan Piyasa Mali Uzlastima Merkezi (PMUM) tarafindan yerine
getirilmektedir.

Ulkemizde spot piyasa islemleri suan.Giin Oncesi Piyasasi adi alunda yapilmaktadir. 2014 yilt
igerisinde Giin 6ncesi piyasasina ilave olarak Giin I¢i Piyasast uygulamalarinm da baglamast
planlanmaktadir.

Sirket, spot piyasada islem yapabilmek amaciyla Ttrkiye Elcktrik fetim A.S (TEIAS) ile Piyasa
Katihm ve Giin Oncesi Piyasasi Katihm Anlagmalarim imzalamugttr,

Giin I¢i Piyasasinda elektrik satig1 islemleri elektronik ortamda Piyasa Mali Uzlastirma Merkezi
(PMUM) yénetimindeki internet sitesi (https://dgpys.pmum.gov.ur/dgpys/) iizerinden arz ve
talebin bulusmasiyla saatlik olarak gergeklesmektedir. Bu piyasa BIST biinyesindeki ELIT
sistemine gok benzer bir yapida ¢aligmaktadir. Elektrik fiyatlar1 giin icinde kullamm
yogunlufuna bagl olarak siirekli dalgalanmakta, gece yanst dilglik seyrederken, giindiiz
vakitlerinde ve akgam saatlerinde yiiksek seyretmektedir.

Elektrik Piyasas1 Giinliik rapor (08.01.2014)

L

Tiim Giin (0-23) | 168,12 170,72
Gece (22-5) 139,26 139,88
Glindiiz (6-16) 180,12 181,44
Puant (17-21) 187,92 | 188,34

Kaynak: https://rapor.pmum. gov.tr/analytics/saw.dl?PortalPages

Yukaridaki tablo &rnek olarak ilgili siteden alinmstir. Tiim glin ortalamasinda 08 Ocak 2014

- goni elektrik fiyah MW saat igin 168,12 TL olarak gergeklesmistir. Bu fiyat gece saat 22:00 ile

sabah 05:00 saatleri arasinda 139,26 TL seviyesine diigerken, Puant denilen en pahal: saatler olan
17:00-21:00 arasinda ise 187,92 TL seviyesine ¢tkmistir.

Sirketin {iretim planlamasinda giinliik olarak Puant saatlerde Gretim yapimas1 hedeflenir. Sifrin
HES tesisi yilkleme havuzu biriktirme alant sayesinde Puant saatlerde iiretim yapabilmektedir.
Mevsimsel olarak yapilan iiretim planlarinda ise bahar mevsiminde proje debisinin tizerine ¢ikan
dere rejimi sebebiyle tesis tam kapasite galisunlir ve iiretime miidahate edilmesine gerek
duyulmaz, Ancak tam kapasite cabigilmayan mevsim ve zamanlarda distik fiyat ortalamali
saatlerde minimum diizeyde iiretim yapillip Puant saatler icin biriktirme yapilir, béylelikle
piyasada olusan fiyatlarmn tizerinde bir ortalamayla elektrik satis1 gerceklestirilmesi hedeflenir,

Detaylari asafdaki tabloda gorebileceginiz iizere bu isleq sayesinde 2013 yilinda yaklagik
olarak % 7 daha yiiksek fiyattan elektrik satist gerceklestirilmistir. o
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1 |OCAK 2013 1,521.86 |. 276,705.09 181.82 163.02 4,852.80 31%
2 | SUBAT 2013 1.817.82 276,330.87 1s20t | 140.07 452928 40%
3 |MART 2013 3,683.98 511,780.59 138.92 133.49 5.614.56 73%
4 | NISAN 2013 4,159.43 613312.43 14745 147.19 4.852.80 86%
5 [mMaAvIS 2013 2,560.09 377,552.85 147.48 L ML62 5,014.56 51%
6 |HAZIRAN | 20(3 876.28 152,133.47 173.61 152,11 4,.852.80 18%

7 __ITEMMUZ [ 2013 308.92 64,623.12 209.19 162.82 |. 5,014.56 6%

8§ | AGUSTOS | 2013 153.09 30,352.05 19846 | 162.07 . 5,014.56 3%
9 | EYLUOL 2013 104.04 20,656.70 198.55 160.77 4,852.80 2%
10 | EKiM 2013 213,00 37.498.75 17608 ___147.06 5,014.56 4%
“ 11| KASIM 2013 28194 51,108.54 181.27 152.23 4,852.80 6%
64,981 63 501456 6%

ey .M-‘J.!o,-ﬂ:l R S
derlenen satig verileri

Sirket Dengeleme ve Uzlashrma Yonetmeligi hiikiimleri dogrultusunda, Giin Oncesi
Piyasasinda islemleri su sekilde gerceklestirilmektedir:

Piyasa Mali Uzlagtrma Merkezi (PMUM) sistemine her glin, ertesi gilin igin Uretimi planlanan
liretim degerleri saatlik bazda olmak fizere saat 11,30 kadar girilmek zorundadrr. Spot. piyasada
islem gormekte olan tiim sirketler, alim ve satiglari yine bu sistem iizerinden saat 11.30’a kadar
yapmak zorundadirlar. Sonrasinda ise saatlik olarak arz ve talebin bulugmasi ile saatlik olarak
Piyasa Takas Fiyatlan (PTF) saat 14.00 ‘de belirlenmektedir. Sirketin sisteme girmiy oldugu
tretim plani ile ortaya ¢ikan saatlik Piyasa Takas Fiyatlar: carpilarak §irketin ertesi giine ait
glinliik uzlaghma tutan belirlenir. Gintilk uzlagtirma tutar: avans olarak bir sonraki isgiini saat’
17.00 kadar Sirketin Takasbanktaki (Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.$) hesabmna oradan
da girketin belirledigi araci banka hesaplarina aktarilir. Islemler giinliik olarak bu sekilde devam
eder. ‘ ‘ : ,

Ayhk Uzlastirma ise fatura dénemini takip eden aymn 11. Isgiintine kadar yapilir, Ilgili
uzlagtirmada sirketin gerceklesen aylik dretim degerleri dikkate alinarak, giinlik planlamalar
disinda iiretilen veya firetilemeyen tutarlara bagh olarak olugan dengesizlik tutarlart hesaplanir.
Sirket ve TEIAS tarafindan karsilikhi olarak fatura dizenlenir, ddenen avans bedelleri dugiilerek
kalan tutar sirket hesabina Sirketin Takasbanktaki (Istanbul Takas ve Saklama Bankas AS)
" hesabina oradan da sirketin belirledigi araci banka hesaplarina aktanlir. Islemler her ay bu
- sekilde devam etmektedir. ' :
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20. Sirketin Geleeck Yillardaki Satig Tahminleri

Gelir Tablosu .~ © SOt 20151 S2M7t 0 2018t

Satis Gelirleri (TL) 2.512.388 2.385.266 5.464.405 6.629.690 6.961.174 7309213
Maliyetler 2.386.239 1.621.014 2,053.350 2.234.533 2.310.941 2.359.669
Esas Faaliyet kari 126.149 764.251 3.411.055 4.375.157 4.650.233 4.949.564
Esas Faalivet kar: donemsel
dedisim - 506% 3d6% 28% 6% 6%
Esas faalivet kar marp 3% 32% 62% 66% 67% 68%
Amartisman C 11798861 1191667 1,288,333 1326377 1.336.377 1.336,377
FAVOK 7 1.306.035 1.955.918 4.699.389 5.701.533 5.986.610 6.285.941
FAVOK marjs ' 32,0% 82,6% 86,0% 86,04 86,.0% -86,0%
Finansman Giderleri 5.097.428 2115375 -2.131.781 1.526.876 1.160.530 998.016
Vergi tncesi kar ~4.971.279 | -1.351.123 1.279.274 2,848.281 3.489.703 3.951.547
Vergi . 78.412 - 255.855 569.656 | 697.941 790.309
Diénem kari -5.049.691 -1.351.123 1.023.419 2,278.625 2.791.762 3.161.238
Dénem kars donemsel degigim | . 122,6% 22,5% 13.2%

Satig tahminlerinde, 2013 yili .geneli igin gergéklesen birim satig fiyat: olan 155,15 TL fiyat
kullanilmugtir. Bu birim elektrik fiyatimin gelecek yillara iligkin artiginim ise enflasyon oraninda
olacaf 8ngoritlmiigtiir. :

2013 yilinda firetime baglanmg olmasi nedeniyle yasanan bazi sikintilarin, giderilmis olmasina
ragmen yiln ikinci yansinda yaganan kuraklign etkisiyle yil genelinde %27 kapasite
kullanuminda kalinmgtir. 2014 yilinda da kurakltk durumunun devam etmesi nedeniyle 2014 igin
%24 Kapasite Kullaim Orany, sonraki yillar igin verimlilige y6nelik yapilan ditzenlemeler ve
yagis diizeninde mevsim normallerine doniilecegi varsaytlarak bu oramin %40 seviyesinde
olacag: Sngdriilmitstiir. 2014 yihi iginde tamamlanmast beklenen iki adet yatirimdan safilanacak 2
MW kurulu kapasite artig1 ve ayrica %20 oraninda kapasite kullamm artigmdan 2015 yilinda
yararlanmaya baglanacag varsayilmistrr. ‘

Planlanmig yeni yatuimlann gergeklesmesinden sonra kapasite' kullamim oranmin da normal
dénemde beklenen % 40 seviyesinden %49 seviyesine yiikselme yaganacafi gérilmektedir,
(Satig gelirleri tahmininde ise bu oran %46 olarak dikkate almmstir)  Hidroelektrik
santrallerinde liretim, yag1s rejfimine, barajin beslendigi akarsularin baraj golti‘havuzunu besleme
gliclne ve baraj géli/havuzunun bilyikliigiine bagldir. Yapilmas: planlanan yatinimlar iki
agamalidir, Bunlardan birincisi mevzuat gergevesinde barajin kuyruk suyuna yapilacak olan 2
MW kapasiteli ek baraj dir. Mevcut kapasiteyi 6,74 MW seviyesinden 8,74 MW seviyesine
artirmaktadir. Jkinci agama ise toplama havuzu kapasitesinin ek bir havuz yapilarak
artirilmastdir. Bu yatirmmun KKO artisina etkisi %20 olacaktir. Bu kapasite artiglart projenin
tasidhfs riskler ve olasi kaywplar dikkaté alinarak, ‘gelecek yiltara iliskin &ngériilerde %15
oraninda yansitilmigtir, : '

Nehir tipi Hidroelektrik santrallerinde kapasite kullanimi etkileyen en onemli etken yagig
rejimidir. Sirketin projesinin oldugu Celikhan/ Adiyaman bolgesinde Kig aylarinda genellikle kar
yagislan olmaktadir, Bahar mevsimi ile birlikte karlann erimeye baglamasi sonras1 Mart — Nisan
— Mayis aylarinda Sirket bir yillik Enerji tiretiminin yaklagik 24 65 ini, Kig mevsimde % 23°i,
Yaz mevsiminde % 8’ini ve Sonbahar mevsiminde ise % Wiinit dretmektedir. Asagidaki
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tablo!ardaA aylara pore Tiirkiye geneli nehir tipi HES lerin iiretim ve satlg ylizdelerinin detaylarimi
gorebilirsiniz.
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AYLARA GORE SATISLARIN Y{ZDES |

30%

25%

20%

15%

10%

SATISLARIN YUZDESH (%9

5%

P e

[:-—-AYLARA GORE SATISLARIN vuzmssf)

it =

Tirkiye 76| 71,2| 644 18,2 753 888
Adiyaman | 121,37 103,7 909 69,1| 350 85 1.0 0,7 47| 425 740] 1289| 6803
hitp:/fwww.dm i.gov.tr/veridegerlendirmetyillik-toplam-yagis-verileri,aspx#sfU

Yukardaki tablodan gériilebilecegi gibi Adiyaman ili 1970-2010 arasmdaki 40 yillik zaman
déneminde Ttrkiye ortalamast iizerinde yags alan Asag: Firat havzasinda yer alan bir ilimizdir.
Benzer bir sonug agagidaki kuraklik analizi grafiginden de gortilebilmektedir. Agagidaki grafikte
ayrica bu yil yaganan kurakligin son 5 yil iginde yasanan tek kurak yil oldugu goriilmektedir.

ADIYAMAN / MERKEZ KURAKLIK
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SEGILEN DONEM (Baylangig ve Bitiz Taihi) 12 AVLIK (2013 OCAK - 2013 ARALIK ) REMKLERIN AEIKLAMALARL
2053 AR ALIK VARIST 57 om, W Ol fant 3ty Nemli

SECILEM DENEM -12 AvLIK- KURSKLIK DURUMY : DRYA DERECE XURAK
OMNCEKD YL AYMI DEMEMIN KURAKLIK CURUMU 3 ASTRI MEMLE
SOM LOYILECINDE KURAK GECEMN YILSAYIST =4

g Hall Kév;

EMKURAK 12 AYLIK DENEM . ; 1970 - SIODETLI KURAK EHPEt s Derece Kurak
fLE GO2LEM VILE , stosr ‘ . SEESiddeth Kurak

© ANALIZI VAPILAM TOSLAM YIL SAYIST 162 - WG ok Siddetli Kurak
KURAK GECEN YIL SAVISE 12§ . . {'\ . . I O [a Ganidstl Kurak

htt'p://ZI2.175.180.1l97/‘bitkidon/kuraklikizleme.aspx (Devlet Mejeorloji Islet
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Bu kurak donemin mevsim normallerinden %45,7, gegen seneden ise %58 oraninda diitik yags -
alinmus olmasindan kaynaklandigs asagidaki tablodan da goriilebilmektedir.

L S B
L? o

R L t R TR g S L T TR e R S 7 SR R i e ¥
TR i Sl an Y i Ve e e

= R T :
R B H7 T A BY: -;Eldmhgili-?ﬂ;%&rﬂik%%%u?ﬂﬁ
e T :

R R P L
MERIC HAVZASI 155,80 239,50 338,30 ____-350 -53.9
2. | MARMARA HAVZASI 183,50 278,30 33120 -34.1 446
3. | SUSURLUK HAVZASI 257,80 256,70 290.50 04 -11.3
4. | KUZEY EGE HAVZASI 249,50 258.80 394,70 - -3.6 -36.8
5. | GEDIZ HAVZASI 170,70 215,40 199.90 -20.8 ' -14.6
6. | KOCUK MENDERES HAVZASI 21730 25920} - 244,40 162 -11.1
1. | BOYUK MENDERES HAVZASI - 16230 . 215,00 250,70 7-24.'5 )
8. | BATI AKDENIZ HAVZASI 349,80 366,30 461,10 4.5 , -24.1
9. | ANTALYA HAVZAS! 21840 303,70 321,10 -28.1 32,0
10, | BURDUR HAVZASI 124,90 147.60 14600] -15.4 -14.5
11. | AKARCAY HAVZAS] . 12580 149,60 222,49 -16.0 434
12, | SAKARYA HAVZASI 94,80 148,50 147,80 ' -36.2 359
13, | BATI KARADENIZ HAVZASI - 297,40 311,40 26790 45 - 11.0
14. | YESILIRMAK HAVZASI 10,80 153,90 . 212,80 2.1
15. | KIZILIRMAK HAVZAST - 60,30 133,20 158,10 -61.9
16. | KONYA KAPALI HAVZASI 66,00 132,50 158,50 . -583
17.| DOGU AKDENIZHAVZASI | o190 285,20 | A4120 79.4 |
18. | SEYHAN HAVZASI 77.90 237,80 365,20 -78.7
19, | ASI HAVZAST - 112,10 318,50 499.20 -71.5
’ _21 CEYHAN HAVZAS( 100.00 24270 372,70 -73.2
T IR DG E HAY A ot At o T e e R e
22. | DOGU KARADENIZ HAVZASI 42380] 48950 423,60 0.1
23. | CORUH HAVZASI . -17320 13680 ) - 139,90 23,8
24. | ARAS HAVZASI - 1240 . - 9640 112,30 . 358
25, | VAN HAVZASI : 102,40 169,90 , 13020 . 214
htlg:llwvuw.&mi.gov.tr/vcrideggrlmdirmcma&mmgurc—yagis.aspx?ﬁ

Bu nedenle gergekte hidro elektrik santrallerinin kapasite kullanim oram higbir zaman % 90 lar
seviyesine ¢ikamaz. % 60-70 aralift kapasite kullamm ‘oram i¢in mélmkin olan ideal
seviyelerdir. Tlirbin ve Jenaratér segiminde nehir fizerindeki su debileri geemis yillardaki
seviyeleri incelemesi sonrasinda kurulu giig optimizasyonu yapilmaktadir. Bu optimizasyonda su
en uygun maliyet ile en yliksek geliri elde edebilecek bir kapasitede. tiirbin ve Jenarotor seg¢imi
yapilmaktadir. Yiiksek mevsim diginda atil kalmasi normaldir. Tiim nchir tipi hidroelektrik
santrallerinde ayni1 durum-séz konusudur. .’
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21, Sirket’in Markalar: ve Uriinleri

21-;1. Markalar

Sirket’in biinyesine dahil ettigi bir marka bulunmamaktadm

212 Uriinler

Sirket Elektrik enerjisi tiretip satmaktadir.

22. 2010, 2011, 2012,2013 Yillar1 Uriin Bazinda Satig Adetleri

2010 ve 2011 yillarinda baraj ingaatinin devam etmesi nedeniyle tiretima yapilmamigtir. Baraj
ingaatinin bitmesi ve makine techizatlarin montajimn tamamianmas: 2012 yiluun Kasim ayinda

gerceklestigi icin iretime deneme mahiyetinde baglanarak 2012 yilimin son bir aylik déneminde
19 giin tretim yapilmigtir. ,

22.11.2012-31.12.2012 * Elektrik Kwh 1.073.078 | 154.065
01.01.2013-31.12.2¢13 Elektrik Kwh 15.966.680 2.512.388
*19 giin tiretim yapilmustir.

23. Sirketin is Modelinin Hayata Gegmesi Icin Gercken Kaynak ve Geri Dﬁnﬁsﬁne ,
Iligkin Ongiriiler : ,

irketimiz, halka arz elde ctmeyi planladigs kaynaklan yeni bir is modelinin hayata
gecirilmesinden ziyade, meveut yapmus oldugu islerdeki kapasitesini artirmak amaciyla
~ kullanacaktrr, ' '

1. Kapasile arttg1 igin halk arz gelirinin yaklagtk % 22°si
2. Tagkin 6nleme bentlerinin kurulmasi igin halka arz gelirinin yaklagik % 27’si
3. Isletme sermayesinin etkin kullamm: igin halka arz gelirinin yaklasik % 51¢4

1- Kapasite Artng 1

Lisanssiz elektrik dretim hakki ile kapasite artigt kapsaminda Sifrin HES projesinin Tirbin
gikigina (kuyruk suyuna) 2MW (1+1MW) kapasiteli tesis kurulmasi planlanmaktadir. 2014 yili
baginda projeye baslanip, yilsonuna kadar tamamlanmasi hedeflenmektedir, Bu proje igin
ayfilmasi planlanan fon tutar halka arz gelirinin yaklasik % 22°si kadardur.

2- Taskin Onleme Bentlerinin Kurulmas:

Kapasitenin etkin kullamimi amaciyla proje itst kotlarinda DSI onaylan alinmak suretiyle, tagkin
onleme bentleri kurulmas: planlanmaktadir. Bu calisma dzellikle bahar aylarinda kar sulannmn
erimesi ve dere yataklaninda sularin artmasiyla olusan sel sularmin, hem ¢evre halkina zarar
vermesi Onlenecek, bem de tagkin sulanmn biriktirilerek enerjiye ¢evrilebilmesine imkén
saglanacaktir. Izinlerinin alimt icin bagvurularm 2014 yilinda baglatilmasmi takiben, projenin
2015 yih igerisinde tamamlanmasi hedeflenmektedir. Tagkm \onleme bentleri igin halka arz
gelirinin yakiagik % 27°si kadar fon ayrilmasi planlanmd '
verimlilifie katkisinin % 20 olacag tahmin edilmektedir.
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© 3. igletmc Sermayesinin Etkin Kullanimi:

Isletme sermayesinin etkin kullanimy, kisa vadeli nakit ihtiyaglanin giderilmesi ve kur riskini
azaltmaya ybnelik, vadeli iglem piyasalaru kullanmak amaciyla ihtiyag duyulacak isletme
sermayesi igin nakit olarak tutulacaktir. Bu iglemler igin ayriimas: planlanan fon tutan halka arz
gelirlerinin yaklagtk % 51°1 kadar olmas: planlanmaktadur. B

Ek : : . '

2 MW kapasite 59.042,40 | %40 - %43,5 | 76.562,40 | 1.450.000
Taskin Onleme ‘ - '
Bentleri 76.562,40 %43.5 %20 %49,0 | 76.562,40 | 1.750.000
e S R R L O P e e EEe A oo S s o
N

24. Sektiir, Pazar ve Rakiplerin Degerlendirilmesi, Sirket:in Hedefleri, Varsa Pazar
Pay1 Kazanma ve Muhafaza Etme Konusundaki Avantajlan ve Dezavantajlan

241 . Sektdr, Pazar ve Rakiplerin Degeriendirilmesi

Turkiye'nin' 2002 yilinda 31.846 MW olan elektrik enegjisi kurulu glici 2012 yilinda 57.060
MW’ a, 2013 yidinda Ekim ay1 sonu itibanyla ise yaklagik iki kat artarak 61.984 MW’ a
ylikselmigtir. Meveut kurulu giictin yuizde 35,0°i hidrolik, ylizde 31,31l dogal gaz, yiizde 20,0’si
. kémiir, ylizde 4,3’ii rilzgar ve ylizde 9,4’ ise diger kaynaklardan olugmaktadir. 2012 yilinda
isletmeye alman santraller ile Titrkiyenin elektrik enerjisi kurulu gliciine 4.160 MW’hk kapasite
eklenmistir. Ayrica tilkemizde 2002 yilinda 300 olan elektrik enerjisi iirctim santrali sayist, 2012
- yihi sonu itibariyla 772’ye, 2013 yihh Ekim ay1 sonu itibariyla ise 883’e yikselmistir. Meveut
santrallerin 446 adedi hidrolik, 27 adedi kémiir, 70 adedi riizgér, 13 adedi jeotermal, 215 adedi
dogal gaz, 38 adedi yenilenebilir ve atik, 8 adedi ¢ok yakitli (kati ve s1v1), 44 adedi ¢ok yakatlt
(sivi ve dogal gaz) ve 22 adedi siv1 yakith olup 2013 yih igerisinde’ Ekim ay1 sonu itibanyla.
4.925 MW *hk kapasite artigt olmugtur. " | ' ’

Ulkemizde, yiksck bilyiime oranlarimn sonucu olarak yulik elektrik enerjisi tiketim artigt uzun
yillardan beri ortalama yitzde 7 seviyelérinde gergeklesmigtir. Elektrik enerjisi talebinde 2011
yihnda yizde 9,4, 2012 yilinda ise yiizde 5,1 artig olugtur. 2002 yitlinda 132,6 milyar kWh saat
olan clektrik tiiketimimiz yaklas:k iki kat artarak 2012 yilinda 242 milyar kWh’ ye ulasmgtir.
Guniimiiz itibanyla elektrik Uretiminin yiizde 41,311 dogal gazdan, yitzde 29,2’u hidrolikten,
ylizde 24,2°si komilrden ve yiizde 5,4°0 ise diger kaynaklardan saglanmaktadir Uretim kapasite
projeksiyonlanna gore bu artiy dniimiizdeki on yillik stireg icinde de devam edecek olup, yillik
ortalama talep artiginin yitksck talep senaryosunda yiizde 7,5 ve duigiik talep senaryosunda ytizde
6,5 seviyelerinde olmas: 6ngdriilmektedir. Gelecek 10 yilda dh enerji talebinin 2 katina ¢ikmas;
beklenmektedir. ' o :
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Son yillarda, belitli bir saatlik dilim igerisinde talep edilen en yiksek elektrik enerjisi talebi
 (puant talep); ‘~

2009 yihnda 29.870 MW,
2010 yilinda 33.392 MW,
2011 yilinda 36.122 MW,
2012 yilinda 39.045 MW,
2013 yali Agustos ayinda 38.274 MW

olarak gerceklesmistir.

Ulkemiz cografi konumu ve jeolojik yapisi nedeniyle yenilenebilir encrji kaynaklar bakimindan
zengin bir itlkedir. Bu kaynaklardan azami &lgiide yararlanmak hem enerji arz glivenligine katka
saflayacak hem de yeni istihdam alanlanmn olugumuna zemin hazirlayacaktir. Ulkemizin 2002
yilinda 12.305 MW olan yenilenebilir enerji kaynaklari kurulu giicti 2013 yili Ekim ay1 sonu
itiban ile iki kat artarak 24.947 MW’a ulagmigtr. Tiirkiye'nin 2002 yilmda yénilenebilir
kaynaklardan elektrik {iretimi 34 milyar kWh iken, 2012 yilinda yiizde 92 artisla 65,3 milyar
kWh'a gikmugtir.2013 yah ilk on ay: icinde igletmeye alinan yenilenebilir enerji kaynaklarina
dayali santratlerin kurulu giicti 2.757 MW olup bunlann; ‘

428,3 MW" rilzgar,

2.114 MW’1 hidrolik,

148,6 MW’1 jeotermal,

65,5 MW’1 ¢0p gazi, biyokiitle ve atik 1s1

elektrik dretim santralleridir. 2012 ve 2013 yillarim degerlendirdigimizde devreye alman 9.085
MW’lik santralin yiizde 64°ii yenilenebilir, yiizde 36’s1 ise termik kaynaklara dayahidir.

Ulkemizin 2002 yilinda 12.241 MW olan hidrolik kurulu glicii ytizde 78 artigla 2013 yih Ekim
ay1 sonu itibariyla 21.724 MW’a ulagmigtir. Bugiin itibanyla ekonomik oldugu belirlenen 140
milyar kWh/yillik Tiirkiye hidrolik enerji potansiyelinin yiizde 41'lik kismi isletmede, 6zel
tesebbiis tarafindan yapim siicdiiriilen projeler dahil olmak iizere viizde 27’lik kismi ise inga
halindedir. Ttirkiye'nin 2002 yilinda neredeyse yok sayilacak dizeyde (18,9 MW) olan riizgar
enerjisi kurulu giict 2013 yih Ekim ay itibartyla 2.689 MW’a ulagnustir.
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Yiiksek Yiiksek | Referans | Referans|
Yillar Talep Talep Talep Talep
(TWh) Artrgs {%) (FWh) Artag (%)

013 258,14 867 255 51 " K58 253,77 4 B8
2014 I76.95 B07 271,01 6,07 265,78 4.73
2015 304,30 ‘8,01 287.31 51 278,158 4,68
2016 320,47 635 302.70 5,38 200,33 2,02
2017 240,71 /.32 IR, T .20 304,30 3,82
2018 362.10 6,28 237,13 575 314,285 4,81
2me 384,67 8.23 356,83 5.84 330,44 4,05
220 408,58 820 37749 570 348 51 4.85
2021 43051 538 367,86 5,34 282,13 4 51
2023 453 58 . 538 418,50 .28 F7H.00 438
2023 ATF.TH 535 440 33 518 384,17 478
2024 503,00 529 482,94 5,13 410,72 420
2025 52047 528 4688405 5,08 ART F 413
2028 557,50 - 524 - 51085 5,03 445,17 4.08
2027 588,21 521 538,44 4,09 453,18 4.04
2028 518,57 5.18 562,98 4,495 481,71 4.01
2020 843,34 515 500.61 491 504,28 aps
2030 58159 513 815 38 4.87 520,65 - 3.85
2031 TEE,38 437 848,50 448 538,71 . 3,86
0032 742,35 4,35 57543 4,40 550,01 4,58
2033 - 774,50 433 704.73 4,34 578,50 3,50
2034 07,080 4,31 734,95 4,29 508.55 3,45
2n3s. 242,56 4,26 766,15 4,25 418,83 3,41

Kaynak: Enerji Bakaniift web sitesi, Bakan Taner Yildiz'in 2014 yilt biltge gorlismeleri kapsaminda TBMM nde
yaptigt konugma. Tirkiye’nin elektrik Ttketiminin yillik Talep planlamas: yapilirken 3 alternatif segenek Uzerinden
degerlendirme yapilnus. 1.Ulke elektrik tiketiminde Talebin ylksek olmasi durumunu 2. Referans Talep Bakanligm
hesaplamalarmda kullandig: referans alinan talep miktaniny ifade etmektedir. 3. Ulke elektrik tiketiminde talebin
duglik olmasi durumundaki yillik talep miktarlarm ifade etmektedir. ‘ '

2035’e kadar yukandaki tabloda gériildiigti gibi Tiirkiye elektrik enétjisi talebinde villtk bazda
maksimum % 4,29 minimum, % 3,41 artig olacagi degerlendirilmektedir. Bu kapsamda
baktifimizda Tirkiye’nin enerjiye stirekli ihtiyaci olacafl arz giivenligi agisindan yenilenebilir
enerji tercth etmek zorunda olmas: sebebiyle satiy komusunda herhangi bir sorunla
kargilagilmayacaf deperlendirilmektedir. S : :

24.2. Sirketin' Hedefleri, Varsa Pazar Payr Kazanma ve Muhafaza Etme
: Konusundaki Avantajlar: ve Dezavantajlar: :

24.2.1, Hedefler

Bbolgedeki meveut su kaynagim verimli ve etkin kullanmak,

Cevreye duyarls sekilde elektrik tiretmek, :

Enerji arz giivenliginden kaynaklanan risklerin azaltilfnalina katki saglamak,
Tiirkiye’nin disa olan enerji bagimliligini azaltmaya Hatks saglamak,
Yerli kaynaklara dncelik vermek suretiyle kaynak geditlilidine katky

A
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* Yenilenebilir enerji kaynaklarimn enerji arzi icindeki paymun arttinlmasina katks
saglamak ,

o Serbest piyasa kogullanna tam iglerlik kazandirmak ve yatirim ortaminin

* Dofal kaynaklanimizin iilke ekonomisine katkisim artirmak, _

» Ulkemizin enerji alanindaki disa bagimliligimin azaltilarak enerji maliyetlerinin tilke -
ekonomisi igindeki payinin diigiirillmesi ve cari ag1gm azaltimasina katki saglamak,

24.2.2. Pazar Pay1 Kazanma ve Muhafaza Etme Konusundaki Avantajlan ve
Dezavantajlan o : oL

- Gaz ve kémiir santrallerinin dretim maliyetleri yenilenebilir enerji kaynaklarindan tiretim yapan
liretim santrallerine gore oldukga yilksek olmaktadir, giin ncesi piyasasinda saatlik teklifler
verilirken yalutli santraller tretim maliyetlerine gore teklif girmektedirler. Bu da yakit
maliyetlerinin artifn dénemlerde gilin éncesi piyasasinda elektrik satig fiyatlarn yitkselmesine
neden olmaktadir. Hidroelektrik santraller ise saatlik tekliflerini tiretim maliyetten bagimsiz
olarak girmektedirler ki bu anlamda gaz, kémiir gibi yakit fiyatlarindaki global dalgalanmalar
Sirket’in elektrik satig fiyat ortalamalarina olumlu olarak yansimaktadr.

Uretim planlamasinda géinlik olarak puant (talebin yitksek ve dolayisiyla elektrik birim fiyatinin
yuksek oldugu 17:00-21:00 saatleri arasi) saatlerde tiretim yapimas: hedeflenir. Sifrin HES tesisi
yikleme havuzu biriktirme alam puant saatlerde firetim yapilabilmesini saglamaktadir,
Mevsimsel olarak yapilan retim planlamalarinda ise bahar mevsiminde proje debisinin {izerine
¢ikan dere rejimi sebebiyle tesis tam kapasite ¢ahigurilir ve liretime miidahale edilmesine gerek
duyulmaz. Ancak tam kapasite caligilmayan zamanlarda diigtik fiyat ortalamali saatlerde
minimum diizeyde iiretim yapthp puant saatler igin biriktirme yapilir boylelikle piyasada olugan

fiyatlarin éizerinde bir ortalamayla elekirik satigt gergeklestirilmesi hedeflenir. '

24.2.2.1. Avantajlan ' -

* 1 Ekim 2013 Tarih ve 28782 sayili resmi gazetede yayinlanarak giincellenen YEKDEM
Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Belgelendirilmesi ve - Desteklemesine Iligkin
ydnetmelik geregince, 31/12/2023 tarihine kadar isletmeye YEKDEM’den iizerinden
daha uygun fiyatla satis yapabilmek. Yéonetmelik kapsamindaki yenilenebilir enerji
kaynaklarina dayali olup 18/5/2005 tarihinden 31/12/2015 tarihine kadar igletmeye girmis
veya girecek olan tiretim lisans: sahibi tiizel kisiler tesislerinin igletmeye giris tarthindén
itibaren on y1l siireyle YEKDEM’den yararlanabilir. Bu tegvikin Sirkete getirdigi avantaj
10 yil boyunca Kamunun, Sirketin iirettigi ttim Elektrik enerjisinin 1 (Bir) Megawatimi 73
USD alma garantisi vermesidir. Sirket 2013 yilinda bu tegvikten yararlanmamstur, Clinkti
01.01.2013 ile 30 Kasim 2013 tarihleri arasinda Spot piyasa iglem yaparak 2.412.084 TL
gelir elde ctmistir, aym dénemde YEKDEM sisteminde satig yapmig olsayd: 2.092.317
TL gelir elde edebilecekti. Sirket spot piyasada satig yaparak YEKDEM sisteminde elde
edebilecefi gelirin % 15 daha fazlasim elde etmigtir,

* Toptan elekirik satis yapan tiizel kisiliklerle ikili anlagma ile satig yapabilmek,

» Serbest tiiketicilere elektrik satis imkam, ' _

® Yikleme Havuzu ve Regiilatorde suyu biriktirerek fiyatin yiiksek - oldugu zaman
dilimlerinde enerji satarak maksimum kazang saglama imkani, S

24.2.2.2. Dezavantajian
»  Uretim miktarmin yagmur durumuna bagli olmast,
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e Temmuz-Ekim déneminde sulama ve sicaklik nedeniyle suyun oldukgzi azalmasma bagh
olarak tiretimin azalmas1. o

25. Sirketin Giglii ve Zayif Yénleri, Firsatlar ve Tehditler

25.1. Giiglii Yam _

Elektrik tretiminde yenilenebilir enerji kaynaklar, diga bagimh olmadan yerli kaynak

kullanlmas1 ve devletin bu yonde tesviklerinin olmas: sebebiyle avantaj sajlamaktadir. Bu .
baglamda Sirketimiz yenilenebilir enetji kaynaklan igerisinde {ilkemizde de yitksek potansiyeli

olan hidroelektrik tiretim tesisi yatirnmi yapmay tercih etmigtir. Devletin yenilenebilir enerji

tretimindeki alim garantisi ve devam eden enerji agig sebebiyle satig riski bulunmamaktadr.

Ayrica, girketin kurulu tesisi Sifrin HES yitkleme havuzu ve iletim kanalh vapistyla birlikte
toplam 28.000 m® su tutma kapasitesine sahiptir. Bu depolama alam sayesinde, Giin Oncesi
Piyasasinda elektrik satis islemlerinde, islem  gdren tesisin  puant saatlerde elektrik satigl
yapabilmesine imkan saplamaktadir. Dere rejiminin mevsimsel olarak azalma gosterdigi
donemlerde elektrigin puant saatlerde tiretilmesine olanak sagladifx igin sirketin elektrik sati
fiyatlannin giinliik ortalamas:, sistemde olugan piyasa takas fiyatlarinin giinlitk ortalamatarinin
lizerinde seyretmektedir. Depolama alan: aym zamanda suyun kararsiz seyrettigi donemlerde ,
regilasyon amaciyla kullamilmakiadir. Bu sayede Giin Oncesi Piyasasi’nda olugan sistem
marjinal fiyatlarindan etkilenmeyerek herhangi bir dengesizlik olugturmamaktir. Dengesizlik _
rakamlarinin minimize edilmesi ile sirketin net elekrik sat1g fiyatlar beklentilerin iizerindedir.

25.2. Zayf Yam :
Mevsimsel etkilere bagli olarak yagis ve sicaklik durumuna glre suyun azalmasi sonucu
dretimde disis yaganmas:, Bu husus her HES {esisinin icinde bulundugu durumu ifade
etmektedir. ,

25.3. Firsatlar , .

~ Tesis mansap su cikisi itibariyle lisanssiz elektrik iiretimi icin elverigli bir yaptya sahiptir.
Lisanssiz elektrik tiretimi yonetmeligine gore IMW’a kadar lisanssiz iiretim tesisi kurabilme
imkan vardir. Ayrica tesis bulundugu cografya itibariyle gerekli izinler alinmak suretiyle diger
su kaynaklarindan besleme yapabilir, " :

254, Tehditler .
Kiresel 1sinma ve iklim degisikligi nedeniyle su kaynaklarmin beklenmedik sekilde azalma
gosterebilme ihtimali tehdit unsuru olarak degerlendirilebilir.

26. Sektérii Olumlu veya Olumsnz Etkileyen Faktérler (Scktore taninan tegvikler ve
Kisitlamalar ile sirketin yararlandif tegvik, siibvansiyon, sendikal faaliyetler vb.)

26.1. Thrageryla Tigili Tesvik ve Siibvansiyonlar vb. ile Bunlarin Kosullan
Hakkinda Bilgi :

-'Sirketin son durum itibariyle yararlandipt tegvik, siibvansiyon veya herhangi baska bir ad altinda
aldif destek ve yardimlar hakkanda ayrintily bil gilere agagida yer verilmistir, :
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Yatinm asamasinda, ?urt i¢inden Temin Edilecek Makine ve Teghizat ve Yurt digindan Temin Edilecek Makine ve Teghizat olmak
lizere, agagida detaylarim gbreceginiz yatirim tegviki kullanilmugtir. Sirketin faydalandigi tek tegvik Katma Deger Vergisi Muafiyeti
olmugtur. Ttm faydalamlan muafiyet 31.12.2013 tarihine kadar 2.488.893,09 TL dir. . :

N MAKING Y E G T DS e e

e e . UNVANI . : BOMONT! ELEKTRIK MOHENDISLIK MOSAVIRLIK INSAAT TURIZM ve TICARET ANONIM SIRKETI
) ADRESI _ Y Stracevizler Cad. Esen Sk. No. 9- 34381 Sisli-fstanbul/Tarkiye
VERGI DAIRESI : SisLt VERGI DAIRES]
VERG! KIMLIX NO : 179 060 6942
Yatirim Tegvik Belgesi Tarih 1.01 11-99518
- Saysit ’ U

el Ea e e o RO T o,
~.¢_._.‘,I[>"‘ TAZ 7-- % :}.,'~ :
S
SRRSO AT Ere : : {; {S
A A O 5
Pelton Tarbin Kasasi Unite I . Halkal Gil
(Aksam,parga ve aksesuarlan ile 2 353.500,00 | 530.250,00 1.060.500,00 1.134.735,00 17.11.2011 /259080 | -. '

| SRR

birlikte komple)(3,372) Madiirlagn
Jencratdr Unite I-1 (Aksam,parga ve : 03.11.2011 /11330300 — IM Mersin Yolcu

% | aksesuarlan ilc bitlikte komple) 2 S87.000,00 | 86050000 | 176100000 |  1.884.270,00 1331 | Gumrik Mtdaringe
Komple Hiz regiilattrieri (governer) ) . _ .
ve basingh yag sistemieri : . ) o Mersin Yolcu

3 | (Aksampanes ve aksesuarlan ilc 2 £ 90.000,00 | 13500000 | 270.000,00 288.500,00 Gtk Moduslng

_b_irliktc komple) .
"Tiichin Giriy Vanas: Baglanti Borusu o _ Mersin Yol
| Onite I-IT (Aksam,parca ve - 2 50.000,00 75.000,00 150.000,00 - 160.500,00 - Crsin Tocu

aksesuarlan ile birlikte komple) Gumrik Modortoga
Brangman borulan Onite 1-11 . ] - i . Mersin Yolou
(Aksam,parga ve aksesuarlan ile 2 7000000 | 105.000,00 210.000,00 224.700,00 o G mrﬂklMﬂ durloza
birlikte komple) ) .
Peiton Tlrbin Cark: Unite 1-2 - Mersin Yol
(Aksam,parca ve aksesuarlar: ile -2 150.000,00 | 225.000,00 450.000,00 481.500,00 . Ga rnrnrl?Mtl:ﬂrﬁl
birlikte Komple) . : ) £l .
Poskilrtica Vanalar Unite I-11 . Mersin Yolcu
(Aksam,perca ve ekscsuarlan jle - 10 200.000,00 300.000,00 660.000,00 642.000,00 " Gomriik M -
i ) ) mriik Midorligt
birlikie komple)
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QG ve AG Kablolan (muhtelif glic L
g | vekesitlerde - Orta gerilim 31-36 1 - o 96.300.00 . o Mersin Yolcu
kV XLPE kablo, Gig ve 30.000,00 45,000,00 90.000,00 e Glimriik Modorloga
kumanda kablolan) .
. | Kablo Tavalan Dnite [-1] Mersin Yolcn
o {Aksam.par¢a ve aksesuarlart ile 1 - 32.100,00 o
birlikte komple) ) 10.000.00 15.000,00 30.000,00 . . Giimrak Modrlagg
Gil¢ Transformatérleri Unite I-11 ) Mersin Yolcu
10 | (Aksam,par¢a ve aksesuarlan ile 2 ) 263.220,00 . “
birlikie komple) 82.000,00 123.000,00 246.000,00 Glimritk Madorlagy |
t¢ Ihtiyag Transformatart .
. ; g : Mersin Yolcu
Il | (Aksam,parga ve aksesuarlan ile 1 ' . 57.780,00 ) v ;
| birlikte komple). - 18.000,00 27.000,00 _ 54.00Q,00 Glmrik Modarlaga
Ozcl Trbin Montaj Malzemesi ve - ’
Turbin aksesuarlan (Su arks montaj ’ . Mersin Yol
12 | pargasi.'su soputma sistemi borulan, 1 30.200,60 45.300,00 90.600,00 96.942,00 ol P “f‘:d ;’ “}’ "
boru kelcpgeleri, kimyasal dibel, : . ' mrik Modiriag
.| Oeel matkaplar, vs.) .
] . -t - . Mersin Yolcu
13 AC/DC- Salt Teghizat ve aksamlan 1 10.000_,00 15.000,00 30.000,00 32.100,00 Glimrk Madrlgga
Kontrol Panolan- Unite -2 . ' . Mersin Yolcu
14 | (Aksam,par¢a vc aksesuarlars ile 2 - 224.700,00 w
| birlitte komple) 70.000,00 105.000,00 210.000,00 GDlgn.rt!lc Mudurlago
Onta gerilim (31 - 36) KV, galt
techizat (jencraidr kesicisi korumali - . Mersin Yol
15 [ 630 A, 36 KV uniteler girig, ol ve 6 7600000 | 114.000,00 228.000,00 243.960,00 “ | Gamros i dunlz
-+ | hat gikus hitereleri) (Aksam, parca ve itk Mudarloga
aksesuarlan ile birlikic komple)
LT ransformatdr Notr Direng Hucreleri : ,
+6~" Onite 11l (Aksam,parca ve . 2 : 83.460,00 o | Mersin Yolou
akscsuarlan ilc birlikte komple) . 26.000,00 39.000,00 78.000,00 Gomrak Midorlign
Jeneraibr Notr Direng Hacreleri | . Mersin Yolcu
| Onite 1-11 (Aksam,parga ve - -2 12.840,00
aksesuarlar ile birlikte komple) 4.000,00 _6.000,00 - 12,000,060 . Gimritk Madarlago
.. ’ o Mcrsin Yolcu
Aktler (kure tipi) 4 200,00 300,00 600,00 642,00 Giimrik Madtrlaas
Dizel:Jenerattr Gurubi 27.000,00 54.000,00 57.780,00 | o Mersin Yolcu
A P S A B e R e e P L o A :
S e TOR AN RN TS e D D0z
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ONVANI * ANONIM SIRKETI

ADRESI : Swacevizler Cad. Esen Sk. No. 9- 34381 Sisli- Istanbulf[‘ iirkiye
VERGI DAIRESI : SISLI VERGI DAIREST

VERGI KIMLIK NO : 179 060 0942

Yatmm Te$wk Belges: Tanh Sa 152
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Cebri Boru v Cehk Mesnetleri _ 1 3, 304 000, oo 2.800.000,00 | 13/07/201 14)04774 ouosfzon 004775 004731
2 25 Ton Kapasiteli Tek Kirigli Gezer Képrilit Ving 1 619.500,00 525,000,00
3 Regulatér Grubu Hidromekanik Ekipman 1 354.000,00 300.000,00 01/08/2011-004778
4 | Yukleme Havuzu Grubu Hidromekanik Ekipman 'y 159.300,00 135.000,00 01/08/2011-004779
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27. Sirketin Araghirma ve Gelistirme F aaliyetleri

1- Lisanssiz elekirik iiretimi hakki ile kapasite artigt kapsaminda Sifrin HES projesinin Tiirbin
¢ikigina  (kuyruk suyuna) kurulmak ilzere 2MW (1+1IMW) kapasiteli tesis kurulmas:
planlanmaktacr. 2014 yili baginda projeye baslanip yilsonuna kadar tamamlanmas
hedeflenmektedir. Proje maliyetinin 1.450.000 TL seviyesinde olmasi dngériilmeltedir. -

2~ Kapasitenin etkin kullaninu amaciyla proje st kotlannda DSI onaylan alinmak suretiyle,
tagkin onleme bentleri kurulmas: planlanmaktadir. Bu ¢alisma Ozellikle bahar aylannda kar
sularinin erimesi ve dere yataklarinda sularin artmastyla olugan sel sularinin, hem ¢evre halkina
verdigi zararlan 6nleyecek hem de taskin sularinimn biriktirilerek enerjiye ¢evrilebilmesine imkan
saglayacaktir. Izinlerinin alumt icin bagvurularm 2014 yilinda baslattimasim takiben, projenin
2015 yih igerisinde tamamlanmas: hedeflénmektedir. Tagkin dnleme bentleri proje maliyetinin
yaklagtk 1,750.000 TL seviyesinde olmasi beklenmekte olup, proje tamamlandiginda verimlilige
katkismnim % 20 olacag tahmin edilmektedir.

28. Sirketin Mevcut Faaliyetleri ile Paylarinin Degerlemesine Baz 'Teskil Eden
Gelecekte Yaratacaf Varsayilan Gelirleri Etkileyehilecek Riskler :

Sirket’in 2014 - 2015 yillan arasinda plantanan bijylime hedefleri, kapasite artirimu igin
saflanacak makine alimi ve ingaatin tamamlanma stireclerindeki yasanabilecek aksakiik,
hedeflenen biiyiime oranlarinda sapmalara neden olabilir, ‘ '

281, Sektore iliskin Riskler

Enerji “sektériinde yasanan liberallesme hareketleri ile birlikte sektér gelismeye devam
etmektedir. Ozellegtirme ¢alismalarinin hiz kazanmas ile sektére yeni oyuncular girmektedir ve
rekabet artmaktadir. Bilyiiyerek degisen piyasa yapisi ile ticaret hacmi de artmakta bu gelismeler
sonucu sektérde yeni hukuki diizenlemeler yapilmaktadir. Ozellikle son dénemde yapilan
dagitum ve itretim alamindaki dzellestirmeler ile sektérde kamunun pay1 giderek azalmaktadir.
Yeniden yapilanan sektérde yeni yetkinliklerin geligtirilmesi yeni is modellerinin olugturulmas:
gindemdedir. Elekirifin ticari bir meta olarak talep ve fiyatimin tahmin edilmesi, iiretim
planlamasinin yapilmasi, portfoy fiyatlandinilmas: ve ticaret siirelerinin yOnetilmesi ihtiyaglan
giderek 6ne gikmaktadic. Bu ihtiyaglarin karsilanmasi yeni is modellerinin gelistirilmesini
glindemde tutmakta sadece teknik ve mithendislik alanlarmda degil, hukuk, ekonomi ve finans
- alanlaninda da bilgili, ileri goriig sahibi yeni insan kaynag ihtiyacin beraberinde getirmektedir,
Degisen piyasa yapisi farkh yatinmalar i¢in farkh risk gruplar olusturmakta, kurumsal risk
yonetimi stratejileri ve etkin risk ydnetim siiregletinin uygulanmast zorunluluk olmaktadir.
Enerji kaynagn olarak disa bagh olan ilkemizde &zellikle petrol fiyatlarinda yaganan
dalgalanmalardan dogrudan etkilenme riski meveuttur,

Elektrik {iretim endiistrisinde fiyat dalgalanmalart yilksektir. Giin i¢erisinde elektrik arz ve
talebinde yasanan defisimlere gore elektrik fiyatlan dalgalanmaktadir. Bu nedenle elektrik
Greticileri fiyatlardaki dalgalanmalar konusunda nemli Olgitde fiyat riski ile kargt karstyadurlar.
Etkin risk yonetimi 6nem arz etmektedir. Uzun vadede istikrarly fiyatlama mekanizmasinin
olugmast igin vadeli piyasalar ve enstriimanlarin olugturulmas: kagimimazdir. Borsa Istanbul AS
igerisinde kurulmasi planlanan Elekirik Vadeli Islemler Piyasasi ile etkin sekilde fiyat riskleri
yonetilecektir. : : .
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28.2. Diger Riskler
28.2.1. Sirket Lehine Verilmis Rehin, Teminat ve ipotekler

Asafida detaylan verilen titm teminat mektuplar1 ve senetler girketin kendi tilzel kigiligi i¢in
vermis oldugu teminat mektuplan ve teminat senetleridir. Bunlartn karsiliginda girketin herhangi
bir malvarlif: tizerine konulmus bir rehin veya ipotek iglemi séz konusu degildir. Ayrica
24.12.2013 tarihinde T.C Orman ve Su Isleri lehine verilmis olan teminat mektubu Devlet Su
Islerinden Kesin Kabul islemleri yapildig igin geri alinmig ve ilgili bankasina iade edilerek
sirket risklerinden diigiilmesi saglanmustrr, : :

Sarta Badh i’l’ikiimliiliikler

Teminat Tiirii - 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Verilen teminat senetleri : 22.256.775 © 18.965.331 15.966.145
Verilen teminat mektuplar 20.228.919 16.690.879 15.082.495
Toplam __ 42.485.694 35.656.210°  3L.048.640

Verilen Teminat Mekiy plar

31 Arahk 2013

Verilen Makam Yabanc: Para TL

Tirkiye Kalkinma Bankasi A . Avro 6.050.000 17.765.825
Tirkiye Kalkmma Bankas1 A.S. TL -- 2.280.000
Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu TL -- ' -
T.C. Orman ve Su Isleri Bakanli 1L - 150.000
Akedag Adiyaman H Mudiriign TL - 27.576
T.C. Adiyaman Valiligi TL , - ‘ 5.518
Toplam ' 6.050.000 20.228.919

(Bagimsiz Denetim Raporu-Dipnot 1 9) '

Sirket Ortagmm Sirket Lehine Vermis Oldugu ipotekler

- Kalkiima Bankast. A.$’den kullanilan yatirm kredilerin teminati olarak, kullamlan Euro
kredisinin % 10 fazlas, TL kredisinin ise % 20 fazlas: hesaplanarak Asya Katilim Bankas: AS
‘de toplamda 6.050.000 Euro ve 2.280.000 TL tutarnindaki teminat mektuplan alinmgtir. Tlgili
teminat mektuplarin teminati olarak Sirket ortaklarinda Bayram Kinay kendi miilkiyetindeki
Siracevizler Cad. Esen Sok No: 9 adresindeki binasina sirket lehine ipotek konulmugtur. Teminat
mektuplarimn detaylan agagida stralanmugtar. :

Ayrica Kalkinma Bankag A.§" den kullamlan yatirim kredisinin teminati olarak verilmis
bulunan 6.618.046,53 Euro ve 2.822.881,79 TL’lik senetler, Uzerinde Sirketin tiizel kisiligi
yaninda $irketin en bilyiik hissedar: olan Bayram Kinay’da miiteselsil kefil ve miigterek borglu
olarak goriillmektedir. , ' '
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Yatinm Kredisi Teminati Olarak

3.575.000

Kati Ve

SObesi |

Sirket Ozsermayesinin Sarta Bagh yiikiimliilikleri kar
Aralik 2011 tarihleri itibariyle agagidaki gibidir;

Ozsermaye
Sarta Bagh Yikiimlilikler

Ozsermaye / Sarta Bagh Yilkttmitilikler Oram:

Sitket tarafindan verilen TRI’lerin verildikleri yerler

Yatrim Kredisi Teminati Olarak |

31 Arahk 201

Kalkinma Bankas1 A.S Stiresizdir
' ' Kati Ve

2_| Kalkinma Bankasi A.S | Yatrim Kredisi Teminat: Olarak 1.314.500 Stiresizdir
Kati Ve

3 |Kalkinma Bankasi1 A.S | Yatirim Kredisi Teminat Olarak 753,500 Stiresizdir
‘ ‘ . ' Kati Ve

~ 4 | Kalkinma Bankast A.$ | Yanrim Kredisi Teminati Olarak 407,000 Stiresizdir
Kati Ve

5 |Kalkinma Bankast A.S | Yatrim Kredisi Teminat: Olarak. 885,000 | Siresizdir
- ' Kati Ve

Sﬂresizdi_r

R

stlama orani 31 Aralik 2013, 31 Aralik 2012 ve 31

3 31 Aralk 2012 31 Arahk 2011

14.092.203 12.572.377 12.647.293
42.485.694 35.656.210 31.048.640
33% I5% 41%

Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler (Feminat — Rehin-

Ipotekler)

1. Kendi titzel kisiligi adina vermis oldugu TR lexin

toplam tutar

2, Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutart

3. Olagan ticari faaliyetletinin yllriitiilmesi amaciyla
diger kigilerin borcuny temin amactyla vermis oldugu

TRI’lerin toplam tutar

4. Diger verilen TRI"lerin topla_m tutan
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar:

- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger grup
girketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutars

- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler Ichine vermisg

oldugu TR’ lerin toplam tutan

Toplar_n

itibariyle dagimi agagida yer almaktadr.

31Arahk 31 Arabk 31 Arabk

2013 2012 2011
42485694 35.656210  31.048.640
42.485.694 35656210  31.048.640

(Bagumsiz Denetim Raporu-Dipnot 19)
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28.2.2. Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisimlerin finansal araglanin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmast,
Sirket’in faiz oram riskiyle baga ¢ikma gerekliligini dogurmaktadir. Sirket’in anaparast 34.500
TL olan kredisi hari¢ tiim kredi borglanmalar1 uzun vadeli olup, her bir kredi i¢in degisik faiz
oranlart meveuttur. Kisa vadeli kredinin faiz oram % 8.88dir. Uzun vadeli Tiirk Lirast kredilerin
faiz arabg %12,00- %16,00°dir. EURO kredilerin faiz aralifii, % 3,64 -% 5,88'dir. USD
cinsinden kredilerin faiz oram ise % 7.8'dir. 31.12,2013 tarihi itibanyla Sirket'in kullannmg
oldugu kredilerden kalan ddemelerin aktife orani % 56°dir. Sirket Snemli derecede faiz orani
riski tagimakta olup, bu riske karsilik herhangi bir hedging (korunma) islemi bulunmamaktadir,
Kredilerin 6deme detay: asagidaki gibidir. :

Ba

51z denetimden pe m_i

1 yil igerisinde 6denecek krediler 4.176.328 | 443.993 411.707
1-2 yil igerisinde édenecek krediler : 4.419.318 2.531.020 426.820
2-3 y1l igerisinde ddenecek krediler  3.593.159 2.734.638 1.616.938
34 yil igerisinde &denecek krediler 1.835.457 2.135.794 1.688.708
4-5 y1l icerisinde 6denccek krediler 1.782.132 1.467.874 1.276.548
5 y1l ierisinde denecek krediler 7.074.521 7.682.141

28.2.3, Kredi Riski

Sirket’in tirev finansal araglan bulunmamaktadir., 31.12.2013 tarihi itibariyle Sirket’in kredi
' riskini olugturan dier taraf ticari alacaklar 64.981 TI.'dir. Ttrkiye Elektrik Iletim A.S “TEIAS”
ile yapian anlagma geregi sirket ¢ogu zaman firetilen ve satilan elektrigin bedeli fatura
kesilmeden once tahsil etmi§ olmaktadir. Difer taraftan duran varhiklar igerisindeki diger
-alacaklar 4.748.396 TL olup, Sirket, baglant1 hattt yatmmin kendi tiizel kisiligi tarafindan
yapmas) ve finanse etmesinden kaynaklanmaktadir.. Baglanti hatt:, Dagitim lisansi sahibi
AKEDAS Elektrik Dagitim A.S.’ye ve 16.05.2012 tarihinde gegici kabul ile devredilmesi
nedeniyle AKEDAS Elekirik Dafitin A.S.’den 4.748.396 TL alacags olusmugtur: Igili tutarin
02.11.2013 tarihli ve 28809 sayili Resmi Gazete’de yaymlanarak degigiklife ugrayan “Elektrik
Piyasasi Lisans Yonetmeligi” Gegici 13. maddesi geregince, Yonetmeligin yayidandig tarihten
iubaren en ge¢ 10 yil igerisinde geri Gdenmesi beklenmektedir. Alacagmn tabsil kosullari, ne
zaman tahsil edilecegi ve tahsil edilecek tutar {izerine fajz tutartmin eklenip cklenmemesi
konusunda belirsizlikler mevcuttur. Sirket ayrica yiiklenmis oldugu Katma Deger Vergilerini
- faaliyete gectigi donemden itibaren ddeyecedi Katma Deger Vergisinden diismektedir.

28.2.4, Likidite Riski

Sirket likidite ynetimini beklenen vadelere gore degil, sézlesme uyarmca belirlenen vadelere
uygun olarak gergeklestirmektedir. Sirketin tiirev finansal yikiimltilttkleri bulunmamaktadir.
Sirketin 31.12.2012 tarihi itibariyle donen varliklari 2.881.946 TL, kisa vadeli yiikiimliiliik
toplam ise 5388.093 TL seviyesinde gerceklesmigken, Sirket’in 31.12.2013 tarihi itibariyle,

,‘:"‘?L: ‘
Y o
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donen varliklar 2.527.234 TL, kisa vadeli yiktimliilik toplam ise 6.004.625 TL seviyesinde
gerceklesmistir. Buna gore sirketin donen varliklardan kisa vadeli yiikiimliiliiklerin
¢ikariimastyla hesaplanan net isletme sermayesi negatif seviyededir.

28.2.5. Diviz Kuru Riski

Sirket, agarlikli olarak EURQ ve USD cinsinden borglu veya alacakli bulunan meblaglarin Ttk
Lirasi’na gevrilmesinden dolay1 kur degisikliklerinden doggan déviz kuru riskine maruz
kalmaktadir. Bu riskler, doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve
simirlandinlmaktadir. Déviz kurlarindaki artiglar/azaliglar Sirket’in yabanci para cinsinden olan
ticari ve finansal borglarmda kur farky gideri/geliri olusmasina neden olabilir. Sirket’in maruz
kaldigr kur riski, kullanmg oldugu USD ve EURO cinsi kredilerinden kaynaklanmaktadir,
Sirket’in d6viz cinsinde varhklarimn ve borglarinin TL cinsinden karsilifi1 agagdaki gibidir;

Ba msiz denetimden gecmis

Varhklar 4.180 - '
Bor¢lar (22.517.100) {1 7.584.966) _ (15.791 .043)
Net ,, (22.512.920) (17.584.966) (15.791.043)

Sirket’in finansal verilerine gore; USD’ nin TL kargisinda %10 deger kazanmas: halinde, USD
net yitkiimltligii TL cinsinden 31.12.2013 dénemi igin 282.121 TL seviyesinde artmaktadir.
- EURQ’ nun TL karsisinda % 10 deffer kazanmasi halinde EURO net yiiktimlitiigi ise TL
cinsinden 1.969.170 TL seviyesinde artig gosterecektir. Sirket’in yabanci para cinsinden borglar
icerisinde EURO agrhfimin fazla olmas nedeniyle duyarliigi daha fazladir, Sirket’in déviz
cinsinden borglarin TL karsilign ise; 31.12.2013 donemi igin 22.517.100 TL'dir.

28.2.6. Sermaye Risk Yénetimi

* kullanarak takip etmektedir. Bu oran net borcun toplam sermayeye bsliinmesiyle bulunur. Net
borg, nakit ve benzeri degerleri toplam borg tutarindan (bilangoda gésterilen kredileri, ticati ve
diger borglan igerir) diigitimesiyle hesaplanzr. Toplam sermaye (bir baska deyisie 6z kaynaklar)
toplam varliklar ve toplam yuktimitiltkler arasindaki farktir. Bu orann yam swa toplam

- sermaye/toplam varliklar orani da Sirket tarafindan takip edilmektedir. Sirket, diger sirketlerde
oldugu gibi, sermaye yeterliligini borg/6z sermaye oranmi kullanarak izlemektedir. Bu oran net
borcun toplam 6z sermayeye bélinmesiyle bulunur, Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin _
toplam bor¢ tutarindan (bilangoda gdsterilen kredileri, ticari ve diger borglart igerir)
digiilmesiyle hesaplanir. ' o

Bagimsiz denetimden gecmis

R B A by 78] R i3
Toplam Borglar 24.747.082 | 21.253.302 15.721.625
[Nakit ve nakit benzerleri , 44341 A 139.155 _ 355.908
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Net Borg 24.702.741 21.114.147| 15.365.717
Toplam Ozkaynak 14.092.203 12.572.377 12.647.293
Odenmiy Sermaye 13.600.000 12.150.000 12.143.869
Net Borg/Toplam Ozkaynak 1,75 1,68 1,21

28.2.7. Yags Rejimi Riski -

Sifrin HES tesisinin elekirik tiretmesinde kullands

g1 tek kaynak bolgede beslendisi akarsular ve

derelerdir. Yajs rejimine bagh olarak debideki artiy ve azaliglar liretimi etkilemektedir. Diinya
genelinde kiltesel ismmma etkileri ile birlikte iklim degisiklikleri ve sicakliklar genel
seviyesindeki artiglar uzun vadede yagislar genel seviyesinde degisimiere sebep olabilir bu
sirketin karklifim olumsuz etkileyebilir. Hidroclektrik santrallerinin performansi, bilyiik 6lgiide
suyun kullanulabiliclifine ve yagig miktars, kar Yag1si ve kann erime oram gibi hava kosullartyla
ilgili olup, kontrol edilemeyen faktorlere dayali olarak her sene degisiklik gosteren su
debisindeki degisikliklere dayanmaktadir. Bu durum hidroelektrik santratinin elektrik firetiminde
dalgalanmaya yol agabilir. Su miktarimn diigiik ‘olmasi gelecekte kurulmas planlanan diger
hidroelektrik santrallerinin su tiiketim miktarini da azaltmalan gerekecektir ki, bu da elektrik
iiretim kapasitesini azaltacaktir. Gelecek dénemlerde ilgili kamu kurumlarimn sy kullammina
kisitlama getirmeyecepinin garantisi bulunmamaktadir. Deviet Su Islerinin, yapilan su kullamm
anlagmas: ger¢evesinde, gelecek dénemlerde dere yatagina can suyu olarak birakilmasi gereken
su miktarinda degisiklik yapmayacaginm garantisi bulunmamaktadir. Sitketin iiretim tesisi olan
Sifrin-HES elektrik santrali ve baraji yagis bakumindan Tiirkiye ortalamasinin iizerinde vagis
alan bir bilgede kurulmugtur. ‘ ‘

i
Tiirkiye
Adryaman

i
27,6
47| 425

753
740

776] 71,2| 64,4| 60,0 ~483] 326| 189
121,3| 103,7] 909[ 691] 350| 85| 10| 07
http://wWW.dmi.gov.tr/vcﬁdegerl:ndimlc.fyillik—toplam—yagis-verilcﬁ.aspx#sﬂ]

Sifrin — HES tesisinin bulundugu asag: Firat havzasmn 2013 yili son geyregine Viliskin vafis
istatistigi asagidaki tablodan gériilebilmektedir. : , :

e

103,30

. | FIRAT-DICLE HAVZASI 180,20 245,90

-45.7.

ht; J/www.dmi.gov.t'rh'rcridcgcrlendi:mefhavza!am-gg-yagis.aspx?y;k

Uzun yillar ortalamasinda kuraklik veya asirt yapish dénemler
gériilebilir. - T -
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29, Sirket Rﬁpnmndal Uzman Kisi ve Kuruluglarin Giiriiglerine Yer Verilmesi
. Halinde, Goriisiine Yer Verilen Uzman Kisi veya Kurulusun Sirketten Bir
Menfaati Olup Olmadigina Iliskin Bilgiler

Yoktur.
30. Sirketin Yinetim ve Denetim kurulu Uyeleri Hakkinda 18.05.2011 Tarih, 369
‘Sayith Borsa Istanbul Gelisen isletmeler Piyasasi’'nda Piyasa Danigmanhgt
Girevine Iliskin Usul ve Esaslar Genelgesi’nin #’lincii Maddesi’nin (c) ve (¢)
Bentlerinde Sayilan Suglardan Dolayr Mahkumiyete veya Giivenlik Tedbirine
. Hilkmedilmis Olup Olmadig A ' . :

Yoktur,

53




31. Piyasa Damismam Goriigii

‘11/04/2014 tarihinde “Piyasa Damgmanli Anlasmas1” imzaladigimiz Bomonti Elektrik Miih.
Miis. Ing. Tur. ve Tic. A.S, *ne iligkin kurum gérigiimiiz agagida belirtilmistir;

Sirket, sermaye piyasalarindan fon saglamak amaciyla ihrag edecedi menkul kiymetlerin iglem
gérmesi amaciyla Borsa Istanbul A.S. bilnyesinde kurulan Geligen Igletmeler Piyasas1’nda
Sermaye artirimt yolu ile halka agilmak tizere Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul’a
bagvuruda bulunmustur, - : ‘ '

Kurum olarak; Bomonti Elektrik Miih. M, Ing, Tur. ve Tic, A.S. nezdinde yaptifimz ¢alisma
~ ve degerlendirmeler sonucunda ve Sirket’in tarafimiza sundugu bilgi ve belgeler dogrultusunda,
Bomonti Elektrik Mith. Mis. Ing. Tur. ve Tic, A.S. *nin geligme ve bilytime potansiyeline sahip

bir sirket oldugunu ve Geligen Istetmeler Piyasast Listesi’ne kabul ~edilerek sermaye

piyasalarmdan yararlanmasimn uygun olacafii noktasinda olumly goriistmuzi bilgilerinize
sunariz. : .

Saygilarimizla,
Istanbul, 08.05.2014
MEHMET O3M; - # ~  MOFIT NAYIR
GENEL MUD ~ YONETIM KURULU BASKANT
EKLER: - :

1. Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalan A§. tarafindan 25.10.2013 tarihinde
hazirlanan degerleme raporu. - ' : , _ ‘ '

2 adet sigorta poligesi -

EPDK 'nin iletim hatt: ddemesi jle ilgili yazisi,

AKEDAS m iletim hattr Sdemesi ile ilgili yazis:, _

Sirketin‘EPDK‘ya iletim hatia bedelinin 12 ayda ddenmesine iligkin yazdigs talep yazisi.

A
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