BU iZAHNAME FON KATILMA PAYLARININ HALKA ARZI SIRASINDA VE
HALKA ARZ SONRASINDA FON KURUCUSU, FON YONETICISI VE FON
YETKILENDIRILMIS KATILIMCISINDA, FON ICTUZUGU VE HER AY ITIBARIYLE
HAZIRLANAN, FONA ILISKIN MALI BILGILERIN YER ALDIGI AYLIK
RAPORLARLA BIRLIKTE TASARRUF SAHIPLERININ INCELEMESINE
SUNULMAK VE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERL]
SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR. BU iZAHNAME YENI BiR TUTAR ARTIRIMINA
KADAR GECERLI OLUP, IZAHNAME KAPSAMINDAKI BILGILERDEK]
DEGISIKLIKLER TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET SiciLi
GAZETESI’NDE ILANINI MUTEAKIP BU iZAHNAMENIN EKi HALINE GETIRILIR.
HER YILIN OCAK AYI ITIBARIYLE iZAHNAME DEGISIKLIKLERI TEKRAR
TESCIL ETTIRILMEKSIZIN TEK BiR METIN HALINE GETIRILEREK TASARRUF
SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE TEKRAR BASTIRILIR.

IMKB YONETIM KURULU BASKANLIGI’NIN 22.09.2004 TARIHLI
TOPLANTISINDA, BORSA YATIRIM FONU KATILMA PAYLARININ iMKB HISSE
SENETLERI  PIYASASI  BUNYESINDEKI FON  PAZARI’'NDA  ISLEM
GOREBILECEGINE KARAR VERILMISTIR.

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.'NIN KURUCUSU OLDUGU
IS YATIRIM - IBOXX TURKIYE GOSTERGE TAHVIL B TiPi BORSA YATIRIM FONU
10.000.000 ADET 1. TERTIiP KATILMA PAYLARININ
HALKA ARZINA ILISKIN IZAHNAMEDIR.

Is Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 37
ve 38'nci maddelerine dayanilarak, 18/04/2008 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna
358758 sicil numarast altinda kaydedilerek 25/04/2008 tarih ve 7049 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan edilen fon igtiiziigii hikiimlerine gore ydnetilmek {izere; katilma paylan borsa
pazarlarinda islem goren, fonun olusturulma siirecine dogrudan katilan yetkilendirilmis
katilimeilarin fon portfSyiiniin kompozisyonunu yansitacak sekilde, portfdyde ver alan menkul
kiymetler ve nakdi bir araya getirerek karsiliinda fon katilma payi alabildigi ya da soz konusu
kurumlann en az asgari islem birimine tekabiil eden fon katilma paylarint saklamaci kurulusa iade
edip karsihiginda fonun igindeki menkul kiymetler ve nakdin payna diisen kismini alabildigi,
riskin dafitilmas: ilkesi ve inangh miilkiyet esaslarina gore portfoyii isletmek amaciyla Sermaye
Piyasast Kurulu'nun 08/04/2008 tarih ve B.02.1.SPK.0.1.331 sayili izni ile kurulmus olan Is
Yatinm - iBoxx Tirkiye Gosterge Tahvil B Tipi Borsa Yatinm Fonu katilma paylarmin halka
arzina iligkin izahnamedir,

Fona istirak saglayan ve fon varlifina katilim oranimi gésteren 1. tertip 10.000.000 adet
katilma paylari, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca 2e/ak/2008. tarih ve ATy 2 B /61}3 ..... sayi ile
kayda alinmigtir. Ancak bu kayda alinma, Fon'un ve katilma paylarmin, Kurul veya kamuca
tekeffiilii anlamina gelmez.

I. FON HAKKINDA BILGILER:

1. Fonun Tiri :  Borsa Yatirim Fonu
2. Fonun Tipi : B Tipi Fon
3. Fon Tutan : 100.000.000 YTL
4. Pay Sayist » 10.000.000 Adet
... SUresi . Stiresiz
= .Zé';mcuﬁﬁnetici Yetkilendirilmis Katthmer @ Is Yatinm Menkul Degerler A.S, (Is Yajfrim)
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II. FON PORTFOY STRATEJISI:

Fon portfoyiindeki varliklar, Sermaye Piyasas: Kurulw'nun diizenlemelerine ve Fon
[gtiiziigiine uygun olarak segilir ve Fon portfdyti Yonetici tarafindan Ig:tuzugun 5. maddesine,
Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:VII, No:23 “Borsa Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi”
(Teblig) hiikiimlerine ve Seri:VII, No:10 “Yatirmm Fonlarina Ihskm Esaslar Tebligi”nin (Seri:VII,
No:10 Tebligi) ilgili hiikiimlerine uygun olarak yonetilir,

Fon portfSyiintin y6netiminde Teblig’in 5. maddesi kapsaminda B Tipi Fon niteligine
uygun bir portfdy yapist esas alimr, Fon portfdyiiniin ydnetiminde, yatirim yapilacak sermaye
piyasast araglari Fon igtiiziiginiin 15. maddesinde yer alan formiile uygun olarak yapilan
hesaplama cergevesinde baz ahinan endeksin degeri ile fonun birim pay deferi arasmdaki
korelasyon katsayisi en az %90 olacak gckilde, endeks kapsamindaki menkul kiymetlerin
timiinden tam kopyalama yoluyla segilir. Baz alinan endeks “iBoxx Tirkiye Gésterge Tahvil
Endeksi”dir. Fon portfSyiiniin en az %80’i devamli olarak baz alinan endeks olan “iBoxx Tiirkiye
Gosterge Tahvil Endeksi” kapsamindaki menkul kiymetlere yatirilir, Korelasyon katsayis1 ay
sonlart ve 3 ayhk donemler itibarryla hesaplamr ve Fon’un tasfiyesinde Kurul diizenlemeleri
cergevesinde hesaplanan korelasyon katsayisi esas alinr.

Fon portféyliniin en az %80°1 en ¢ok %100’ DIBS’lerden olusur. Mevzuat uyarinca izin
verilmig olan sermaye piyasast araglaria dayali olarak yapilabilecek ters repolarm degeri fon
portfdy degerinin en az %0 en ¢ok %20'sini olusturur. Fon portfoy degerinin en fazla %20'si nakit
degerlendlrmek lizere yapilan IMKB Takas ve Saklama Bankast A.S. nezdindeki borsa para
piyasasi iglemlerinden olusur. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite
ihtiyacimin kargilanmasi amaciyla nakit tutulabilir. Fon portfdyiine bunlar diginda herhangi bir
varhk dahil edilmez.

1. FONUN BAZ ALDIGI ENDEKS HAKKINDA BiLGiLER:

Is Yatirim - iBoxx Tiirkiye Gosterge Tahvil B Tipi Borsa Yatirim Fonu, “iBoxx Tiirkiye
Gosterge Tahvil Endeksi”ni (Endeks) baz almaktadir.

International Index Company Limited (IIC/Endeks Yapici) tarafindan olusturulan ve Fon’un
baz alacagi endeks olmak tizere kullamm hakk: bir lisans sézlesmesi ile Is Yatiim’a verilen
“iBoxx Tiirkiye Gosterge Tahvil Endeksi” vadeye kalan giin sayis1 en uzun 6 iskontolu DIBS’den
olugur. Endeks kapsamina sadece Tiirk Lirast cinsinden ihrag edilmis iskontolu DIBS’ler almur,
Endekse dahil olacak DIBS’ler agagidaki kriterlere gore segilir:

1. T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilmis Tiirk Liras: cinsinden
iskontolu tahvil ve bono ihraglari vadeye kalan giin sayisina gore siralamir ve en uzun 6 ihrag
endekse dahil edilir.

2. Endeks ierisindeki DIBS’ler, vadeye kalan giin sayist en uzundan en kisaya dogru olmak
tzere sirastyla % 35, %25, %15, %10, %10 ve % 5 oranlariyla agrehiklandirihir.

3. Endekste yer alan her bir DIBS i¢in bir giin 6nceki kapams degerleri ile son islem degeri
arasindaki ylizdesel fiyat degigimi bulunur. DIBS’lerin yiizdesel fiyat degisimleri yukarida
belirtilen ilgili afrhikla carpalir. Aguliklandinlmug fiyat degisimlerinin toplann endeksin degisim
oranim olugturur. Endeksin degisim orammn bir ile toplamp endeksin bir énceki giin degeri ile
(;arpllmas1 endeksin cari degerini verir,

/ﬁ' i ¥ .a L, q("[\sn;‘k Liras1 bazindaki Endeks, Endeks Yapici tarafindan IMKB'nin Tahvil ve Bono Piyasast
4 gun\ alorlil islem saatleri igerisinde gercek zamanl olarak hesaplanir ve 15 saniyede bir veri

f g“r f {' dagg m ﬁ}}malarl yoluyla agiklanir. Hesaplamada, islem gegen DIBS’ler son islem fiyatla
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islem gegmeyen DIBS’ler ise aym giin valétlii islem gegen son islem tarihindeki ayni giin valdrlii
iglemlere iliskin son isglem fiyatinin i¢ verim ile ilerletilmesi sonucunda bulunan fiyat ile
degerlenir. Saat 14:00°da olusan Endeks deferi kapamis degeri olarak kabul edilmekle birlikte;
IMKB tahvil ve bono piyasasinda aym giin valérlii islemlerin sona ermesini miiteakip ileri valdrli
iglem saatleri igerisinde Endeks kapsamindaki DIBS’lerden birinde islem gecmesi durumunda,
saat 17:00 itibartyla giin sonu kapams degeri yeniden agiklanir ve bu deger veri dagitim firmalari
yoluyla agiklamir. 86z konusu hesaplamada, T+1 valérlii islemler sonucunda olusan fiyatlar esas
alinir,  T+1 valorli islem gegen DIBS’ler son iglem fiyatlan ile, T+1 valérli islem gegmeyen
DIBS’ler ise ayn giin valérli islem gegen son iglem tarihindeki ayni giin valdrlii islemlere iliskin
son iglem fiyatinm i¢ verim ile ilerletilmesi sonucunda bulunan fiyat ile degerlenir. Nihai kapamyg
degeri, ertesi glin saat 09:30’da agiklanan Endeks agilis degeridir.

Hazine Miistesarhig1 tarafindan Endeks kapsamina alinmasi gereken bir DIBS ihraci
gerceklestirildigi zaman, Endeks’in kapsamu yeni ihracin valér giiniing takip eden isgiinil
degistirilir. Yeni ihrag edilen DIBS, strasinin gerektirdigi apirlikla Endeks’de yer alirken, diger
ihraglarin agirliklaninda gereken degisim gergeklestirilir ve daha 6nce Endeks’de yer alan en kisa
DIBS endeks kapsamindan g¢ikarihir.Yapilan degisiklikler degisikligin yapildig: giin yatirimeilara
duyvrulur. Kurul’un konuya iligkin diizenlemeleri sakli kalmak kaydiyla, Endeks’de meydana
gelen degigiklikler, Fon’un web sitesinde ilan edilerck duyurutur.

Endeksin hesaplanmas:, endeks kapsamudaki DIBS’lerin segimi ve degistirilmesi IIC
tarafindan yapilir. Endeks ile ilgili DIBS segimi ya da depisiklik yapilmas: konusunda Is
Yatirim’in yetkisi yoktur,

Endeks lisans licretinin 6denmesi ile ilgili ayrintili esaslar IIC ile yapilan Lisans Sozlesmesi
ile belirlenmig olup, bu iicret Kurucu tarafindan karsilanacaktir.,

IV. FON PORTFOYUNUN YONETIMI VE SAKLANMASI:

1. Kurucuw: Fon kurucusu olarak Is Yatmm riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet
csaslarma gore, fonun pay sahiplerinin haklarii koruyacak sekilde yénetim ve temsilinden
sorumludur,

2. Yénetici: Fon portfoyii Is Yatim tarafindan Sermaye Piyasast Kanunu, ilgili Tebligler
ve fon igtiiziigh hlikiimlerine uygun olarak yénetilir.

3. Saklama Kurulusu: Kurucunun fon varhginin korunmas: ve saklanmasma iliskin
sorumlulugu devam etmek {izere, fon portfoylindeki varhklar yapilacak sézlesme gergevesinde
IMKB Takas ve Saklama Bankast A.S. nezdinde saklanir.,

V. FON YONETIMI HAKKINDA BiLGILER:

Fon’da gorev alan kisilere iliskin bilgiler asapida verilmektedir:

Adi Soyad: Gorev Son $ Yilda Yaptigt [sler (Y1l-Sirket-Mevki) Tecriibesi | Atanmasina [ligkin
{Y1l) Yinetim Kurulu Karari
Tarihi ve Say1si
Ufuk Umit Fon Kurulu 2000-Devam-Is Yatirun Menkul Degerler 17 26 Haziran 2007 — 523
Onbagi Baskam A.S.-Genel Miidiir Yrd,
Mert Fon Kurulu 2000-Devam-Is Yatiim Menkul Degerler i3 05 Ekim 2007 - 562
Erdognmg Uyesi A.S.-Genel Miidiir Yrd.
" Mehmet Yigit | Fon Kurutu 2002-Devam-I§ Yatnm Menkul Degerler 12 26 Haziran 2007 — 523
" o HAnkek s, Uyesi AS.-Miidiir
Onier Hakan | Fon Denetgisi 2003-Devam-I§ Yatiim Menkul Degerler 11 26 Haziran 2007 — 523
R 'EJYTémagoguz'}_‘g A.S.-Miidiir Yardimeisi N
B Okay Fon Miidiirii 1997-Devam-Is Yatiim Menkul Degerler | 15 26 Haziran 200747 523




A.S.-Miidiir Yardimcis:

Salih Gullik Fon 2002-Devam-I§ Yatirrm Menkul Degerler 21 26 Haziran 2007 — 523
Mubhasebecisi A.S.-Midiir

Ali Emrah Portfoy 2000-Devam-fs Yatrtm Menkul Degerler | 7 26 Haziran 2007 — 523

Yiicel Yoneticisi A.S.-Bsliim Yénetmeni

Elif Cetince Fon Operasyon 1998-Devam-Is Yatirim Menkul Degerler | 10 -
Yetkilisi A.S.-Bolitm Yonetmeni

VI. KATILMA PAYI DEGERININ TESPiTi USULUNE VE PORTFOY
DEGERININ BELIRLENMESINE iLiSKiN ESASLAR:

Fon katilma paymnmn net aktif degeri ve islem fiyati olmak {izere iki ayrt degeri bulunur.
Fonun “Net Aktif Degeri” IMKB’nin isleme acik oldugu giinlerde, katilma paylarinin islem
gordigii pazardaki son seans sonunda agiklanir. Fonun “Gésterge Niteligindeki Net Aktif Degeri”
ise IMKB’nin isleme acik oldugu giinlerde, ayni giin valdrlii ve ileri valorlii DIBS islem saatleri
dahilinde Kurucu’nun sorumlulugunda Yénetici tarafindan siirekli olarak hesaplamir ve 15
saniyede bir en az iki veri saglayici firmadan ve Fon'un web sitesinden agiklamir. Fomun iglem
fiyat1 ise IMKB Fon Pazari'nda olusan fiyattr.

"Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarn degerlerinin toplamidir, "Fon Toplam
Degeri", Fon Portfdy Degerine varsa difer varliklarin eklenmesi ve borglarin diiglilmesi suretiyle
bulunur.

Gosterge niteligindeki net aktif deger ve portfoydeki varhklarin giin sonu degeri asagidaki
esaslara gore tespit edilir,

—~IMKB tahvil ve bono piyasasinda ayni gun valorlii islem saatleri igerisinde gosterge
nitelifindeki net aktif degerin hesaplanmasinda; iglem gegen DIBS’ler son islem fiyatlan ile, islem
gegmeyen DIBS’ler ise ayni giin valorlii iglem gegen son islem tarihindeki aym giin valdrli
iglemlere iligkin son iglem fiyatinin i¢ verim ile ilerletilmesi sonucunda bulunan fiyat ile
degerlenir.

—IMKB tahvil ve bono piyasasinda aym giin valorli islemlerin sona ermesi sonrasinda
gosterge nitelifindeki net aktif degerin hesaplanmasinda, T+1 valérlii islemler sonucunda olusan
fiyatlar esas alimr. T+1 valorli islem gegen DIBS’ler son islem fiyatlar: ile, T+1 valorlii iglem
gegmeyen DIBS’ler ise aymi giin valorli islem gecen son islem tarihindeki aym giin valérlii
islemlere iliskin son iglem fiyatimin i¢ verim ile ilerletilmesi sonucunda bulunan fiyat ile
degerlenir.

—Portfoydeki varliklarin giin sonu degerlemesinde, ilgili giinde islem gegen DIBS’ler aynt
glin valérlii islemlere iligkin son islem fiyati, islem gegmeyen DIBS’ler ise aymi giin valérlii islem
gegen son islem tarihindeki aym giin valorlii iglemlere iligkin son iglem fiyatinmn i¢ verim ile
ilerletilmesi sonucunda bulunan fiyat ile degerlenir.

Degerleme ile ilgili diger esaslar Fon Igtiiziigiiniin 9.4. maddesinde yer almaktadir.,

Savag, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
piyasamn kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek armzalar gibi olaganiisti
=olaylarm ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasast Kurulu’nea uygun goriilmesi halinde,
e St - y ) s -
7 4 katilmdypaylarinn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve am satimlar durdurulabilir.
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VII. FONUN BIRINCIL VE IKINCIL PiYASA iSLEMLERINE iLiSKiN
ESASLAR:

Seri:VIl, No:23 Tebligi'nin 12. maddesine gére; borsa yatirim fonlartnim birincil piyasa
islemleri yetkilendirilmis katthmacilarla saklamact kurulus arasinda yeni fon katilma paylarinin
olusturulmas: ve fon katilma paylariin geri alinmasi siireglerinin ayni olarak gerceklestirildigi
islemlerden olusmaktadir. Fon katilma payi olusturma siirecinin ardindan, yetkilendirilmis
katihmeilar aracihifiyla elde edilen yeni olusturulan fon katilma paylarinin, borsada alim satima
tabi tutulmasi fonun ikincil piyasa iglemlerini olusturur.

Is Yatiim iBoxx Tiirkiye Gosterge Tahvil B Tipi Borsa Yatirim Fonu'nun birincil ve
ikincil piyasa islemlerine iligkin ayrintili esaslara agagida yer verilmistir:

7.1 FONUN BIRINCIL PiYASA ISLEMLERINE ILISKIN ESASLAR:
Seri: VII, No: 23 sayil Borsa Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin 3.maddesinde;

YENI FON KATILMA PAYI OLUSTURULMASI (CREATION), yetkilendirilmis
katihmer tarafindan, fon portfyiiniin kompozisyonunu yansitacak sekilde, portfdyde yer alan bono
ve nakdin biraraya getirilerek saklamact kuruluga teslim edilmesi suretiyle asgari iglem birimi
miktan veya katlar kadar yeni fon katilma payinm olusturulma siireci,

FON KATILMA PAYLARININ GERi ALINMASI (REDEMPTION) ise,
yetkilendirilmis katilimei tarafindan en az bir asgari islem birimi olusturularak, saklamaci kurulusa
teslim edilmesi ve kargihfinda s6z konusu katilma paylarma karsilik gelen menkul kiymet ve
nakdin alinmasi siireci,

olarak tammlanmastir.

Teblig’in 3.maddesi uyarinca katilma pay: olusturma ve geri alim islemlerine aracilik
sadece Kurucu ile yetkilendirilmiy katilimer sézlesmesi imzalamus yetkilendirilmis katilimcilar
tarafindan yapilmakta olup, Fon’un birincil piyasa islemlerine aracilik edecek yetkilendirilmis
katilmeillar Fon Igtiiztigi’niin 2. maddesinde belirlenmistir. Meveut durumda Fon’un tek
yetkilendirilmis katilimeis: Is Yatirm?dir

Teblig’in 15. maddesi uyarinca; fon katilma paylarmin olusturulmas: ve geri alinmasi
iglemlerini en az 1 asgari islem birimi veya katlari geklinde gergeklestiriimelidir, Fon Ietiiziigi’nde
bir asgari iglem birimi 100.000 (Yiizbin) fon pay1 olarak belirlenmistir.

Fon’un igtliziigiinde belirlenmis olan yeni katilma pay: olusturulmas: ve fon katilma
paylarinin geri alinmasi esaslart asafidaki gibidir:

1. Katilma pay: olusturma ve geri alim uygulamas (creation ~ redemption) birincil piyasa
islemleri gergevesinde ayni olarak gergeklesir. Fon portfdyiiniin kompozisyonunu yansitacak
sekilde belirlenen miktarlarda DIBS ve nakdin bir araya getirilerek teslim edilmesi suretiyle asgari
islem birimi miktar1 veya katlar1 kadar katilma payr olusturma islemi (creation), teslim edilen
asgari iglem birimi veya katlart kadar katilma paylarimn karsiliginda portfdyden payma diisen
miktarda DIBS ve nakdin alinmasi suretiyle ise geri alim islemi (redemption) gergeklestirilir.

_Yatimeilar ikincil piyasa iglemleri ile de Fon paylarint alip satabilirler. Ikincil piyasa iglemleri
" pay sehedi islemleri ile aym sekilde ve IMKB’nin “Borsa Yatirim Fonlan Katilma Paylariin
/_;f/’ “Borsd ~1:F<)\f1-i‘ Pazar’nda Kotasyonu ve Islem Gérmesine liskin Usul ve Esaslar” hakkindaki /
o /;fé;éné“.}giesﬂll v¢, IMKB nin konuya iligkin ck diizenlemeleri cergevesinde yapilir. |
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2. Katilma payr olusturma ve geri alim islemine konu olacak gosterge niteligindeki
portfdy kompozisyonu her sabah katilma paylarinin iglem gordiigii pazardaki seans baglamadan
once Yonetici tarafindan Fon’un web sitesinde ve Takasbank terminallerinde ilan edilir.
Kompozisyonun degismesi durumunda yatirimeilar fonun web sitesinden bilgilendirilir. Gosterge
niteligindeki portfoy kompozisyonu nominal DIBS ve nakit bilesenden olugur, Nakit bilesen fonun
toplam degeri ile fonun portfoyiindeki DIBS deger farkindan hesaplamir. Gosterge niteligindeki
portfoy kompozisyonunda DiBS’ler nominal 1.000 YTL ve katlar1 olarak yer alir. 1.000 YTL
nominal degerin altindaki DIBS’lerin nakit karsiliklar o giin igin ilan edilen kompozisyonda fonun
nakit bileseni olarak dikkate alinir.Fon portfdy degerinin, fon toplam degerinden yiiksek oldugu
durumlarda nakit bilesen eksi bir deger olur. Bu durumda katilma pay: olusturma isleminde
yatirrmeilar DIBS’leri Fon’a teslim edip Fon’dan nakit alirken, geri alim igleminde ise DIBS’leri
Fon’dan alip Fon’a nakit verir. Gosterge niteligindeki portféy kompozisyonu ile birincil piyasa
islemine konu edilmek istenen DIBS ve nakit bilegende farklilik olmast durumunda, yatirnme:
talebi, sz konusu farklilifin ortadan kaldirilmas: halinde isleme konur.

3. Fon Kurulu Yetkilendirilmis Katilmcinm yapaca@ katilma payt olusturma ve geri alim
islemlerine; fonun dolagimdaki pay sayisiun toplam pay sayisimna ulagmasi, talebin gOsterge
nitelifindeki portfoy kompozisyonu yoluyla agiklanan yapiya uygun olmamas: ve Seri:VII, No:10
Tebligi'nin 47. maddesinde ifade edilen savas, ekonomik kriz,iletisim sistemlerinin ¢6kmesi,
varhklann ilgili oldugu piyasanin kapanmasi,bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar
gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlaninda sinir getirebilir, gegici olarak durdurabilir,
reddedebilir. Yonetici giin i¢inde verilen katilma payr olugturma ve geri alim islem talimatlarmi
kontrol altinda tutar ve gerektifinde Fon Kurulu'na bilgi verir. Yetkilendirilmis katithmcr giinlik
bazda yaptifi katilma payt olusturma ve geri ahm islemlerinin bilgilerini takip eder.
Yetkilendirilmis Katithimcinin sorumluluklart Yetkilendirilmis Katilimer sézlesmesinde belirlenir.

4, Katilma payr olusturma ve geri alim islemlerine araciik sadece Kurucu ile
yetkilendirilmis katilime1 sbzlesmesi imzalamig Yetkilendirilmis Katilimeilar tarafindan yapilir.
Bu islemler en az 1 asgari islem birimi veya katlan gseklinde gergeklestirilir ve 1 asgari iglem
birimi 100.000 (Yiizbin) Fon payindan olusur.

Borsa yatinm fonu payt olugturma ve geri alim islemlerinde IMKB Takas ve Saklama
Bankasi A.S. nin yetkilendirilmig katilimcilara uyguladigs ticretler; T+0 valérlii islemlerde, asgari 75

. YTL - azami 150 YTL olmak lizere islem tutar izerinden yizbinde 25, ileri val6rlii islemlerde, ise

asgari 100 YTL - azami 250 YTL olmak iizere islem tutar: iizerinden yiizbinde 50’dir. Bu tutar

yetkilendirilmis katihme tarafindan §denir ve higbir surette yatirmeiya yansitilmaz.

Bunun disinda Yetkilendirilmis Katilumer katilma payr olusturma ve geri alim iglemlerinde
yatmmecilardan komisyon tahsil edebilir. Uygulanacak toplam komisyon tutar:, Takasbank
tarafindan yetkilendirilmis katilimeiya uygulanan ficretin %50’si kadar bir islem komisyonu ve bu
komisyon iizerinden hesaplanacak BSMV tutaridir. S6z konusu ticretlerde herhangi bir degisiklik
olmas1 durumunda, Fon’un web sitesi (www.isbyf.com) araciligiyla yatinmecilar bilgilendirilecektir.

I) Katilma pay1 olugturma islem prosediirii agagida tammlanmigtir:
1. Katilma Pay: Olusturma Islemi (Creation) Genel Hiikiimler

a. Katilma pay: olugturma talepleri Yetkilendirilmis Katilimcr aracilifiyla Takasbank'a,
JMKB nin isleme agik oldugu ve fon katilma paylarmin  iglem gordiigii giinlerde 9:30-17: 00

,» 2 ;s?a?@thalasmda iletilebilir. Islemlerin tamamlanamadigi durumlarda, s6z konusu siire uzatilabilir,
{.’f atllma pay! olusturma islemleri T+0 ve T+1 olarak gergeklestirilebilir. T+0 katilij
% \\pa f( o]ﬁg} a isleminde DIBS’lerin ve nakit bilesenin yatinmemm hesabinda hazir buly
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sart1 aramr, Her iglem glinlinde yonetici tarafindan gésterge niteligindeki portfdy kompozisyonu ile
birlikte, o glin igin T+0 islemi yapilip yapilamayacag: da agiklanir, T-+0 iglem talimati herhangi bir
aracl kurum iizerinden verilebilir; ancak, T+1 iglemlerinin yapilabilmesi i¢in Yetkilendirilmis
Katilimer nezdindeki bir hesabin kullanilmas: zorunludur. Bu hesap yatrimcinmin kendi hesabi
olabilecegi gibi, yatirtmeinn talebini ilettigi aract kurumun Yetkilendirilmis Katihimer nezdindeki
hesabi da kullamlabilir.

c. Katilma pay: olusturma islemlerinde yatiimer tarafinda dogacak takas
yukiimliiliklerinin yerine getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmis Katilimer sorumludur ve
bu sorumlulugun sartlan Yetkilendirilmis Katilimei S6zlesmesinde belirtilmistir.

2. Katilma Pay: Olusturma islem Prosediirii
T+0 Katilma Pay:1 Olusturma Iglemleri:

a. Yatinmel, katilma pay1 olusturma talebini islemin yapilacagi hesabin bulundugu araci
kuruma bildirir. Hesabin bulundugu aract kurumun Yetkilendirilmis Katilimer olmamas:
durumunda gerekli kontrolleri araci kurum yapar, Aract Kurum, yatiwimemin hesabinda
olusturulmak istenen tutarda katilma payma karsihk gelen portfsy kompozisyonuna uygun
miktarda DIBS ve nakit bilesenin bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu olacak DIBS’leri
Araci Kurum’un Takasbank nezdindeki serbest depo hesabina, nakit bileseni ise Aract Kurum’un
Takasbank nezdindeki serbest cari hesabina aktarir ve katilma payi olusturma islemine iliskin
bilgileri Takasbank terminali yoluyla Takasbank’a ve Yetkilendirilmis Katilimciya bildirir.
Yetkilendirilmis Katilimcinin onay ile Takasbank Araci Kurum’un serbest depo hesabinda olmast
gercken DIBS’ler ile serbest cari hesabinda olmasi1 gereken nakit bilesenin varligin: kontrol eder.
Yeterli miktarda DIBS ile nakit bilegenin bulundugu anlagildiktan sonra; Fon’un dolasimdaki pay
sayisinm olusturulmak istenen tutarda fon payr olusturmaya da imkan tanimas: halinde;
Takasbank, DIBS’ler igin Aracit Kurum’un serbest depo hesabina, nakit bilesen icin ise Araci
Kurum’un serbest cari hesabina, katilma pay: olusturma islemi igin gerekli olan miktar ve
tutarlarda bloke koyar ve igslemi Fon Kurulu’nun onayina sunar. Fon kurulu talebin kendisine
gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir ise Takasbank
gerekli degisimleri yapar. Yaturmermn hesabina katilma paylari, Fon’un hesabina ise DIBS’ler ve
nakit bilegen girer. Islem ayni giin Fonun kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir.30 dakikalik
slire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir ve bu durumda Takasbank koymus
oldugu blokajlar: kaldirir.

b. Yatinmei, Yetkilendirilmis Katilimeida agilmis bulunan hesabindan katilma pay:
olugturma talebi verdiginde Yetkilendirilmis Katilimer yatirimeinin hesabinda olusturulmak
istenen tutarda kat:lma payina karsilik gelen portfdy kompozisyonuna uygun miktarda DIBS ve
nakit bilesenin bulundufunu tespit ettikten sonra; isleme konu olacak DIBS’leri Takasbank
nezdindeki kendi serbest depo hesabina, nakit bileseni ise Takasbank nezdindeki kendi serbest cari
hesabina aktarir ve katilma pay: olugturma islemine iligkin bilgileri Takasbank terminali yoluyla
Takasbank’a bildirir, Takasbank Yetkilendirilmis Katilimemin serbest depo hesabinda olmasi
gereken DIBS’ler ile serbest cari hesabinda olmas1 gereken nakit bilesenin varligim kontrol eder.
Yeterli miktarda DIBS ile nakit bilesenin bulundugu anlasildiktan sonra; Fon’un dolagimdaki pay
sayisimn  olugturulmak istenen tutarda fon payr olusturmaya da imkan tamimas: halinde;
Takasbank, DIBSler igin Yetkilendirilmis Katihmcinin serbest depo hesabina, nakit bilesen igin
ise Yetkilendirilmis Katilimcimin serbest cari hesabina, katilma payr olusturma islemi icin gerekli

M‘.Q}an miktar ve tutarlarda bloke koyar ve islemi Fon Kurulu’nun onayina sunar. Fon kurulu talebin
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bu durumda Takasbank koymus oldugu blokajlar kaldirir.

¢. Yatirimet eksik DIBS’leri ve/veya nakit bilesenini serbest virman yoluyla da temin
etmek hakkina sahiptir. Ancak bu durumda talebin Takasbank’a iletilebilmesi igin gereken
varhkiarn timiiniin islemi yapacak yatirimeinin hesabina geemis olmass sartt aranir.

T+1 Katilma Pay: Olusturma Islemleri

a. Yatirimer istedigi tutarda katilma pay: olusturulabilmek igin gereken DIBS’lere sahip
degilse ya da bir kismina sahipse, eksik olan DIBS’leri IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nda alim
yaparak tamamlayabilir.

b. Yatirnner eksik DiBS’leri IMKB’den satin almak yoluyla tamamlamaya karar verirse;
bu islem yatmmeimin Yetkilendirilmis Katilimeida bulunan hesabi ya da (yatirmcimn
Yetkilendirilmis Katilimeida hesabi yoksa) katilma payr olusturma talebini ilettigi araci kurumun
Yetkilendirilmis Katilimeida bulunan hesabi kullanilarak gerceklestirilir,

¢. Yatmmel, olusturulmak istenen tutarda katilma paymna karsihik gelen portfoy
kompozisyonuna uygun miktarda DIBS sahibi olabilmek i¢in kismi alim yapacak ise, sahip olunan
DIBS’ler ve/veya nakdin yatimmeimin Yetkilendirilmis Katihme: nezdindeki hesabinda ya da
katilma payr olusturma talebini ilettifi aract kurumun Yetkilendirilmis Katilimer nezdindeki
hesabinda bulundurulmasi zorunludur.

d. Yafirtmer veya yatirnmeiin hesabt bulunan araci kurum tarafindan katilma payi
olugturma talebinin iletilmesini miiteakip, kendisine ulagan talebi degerlendiren Yetkilendirilmis
Katilimet; ilgili hesapta katilma payt olusturma islemi igin gerekli olan DIBS’ler ve nakit
bilegenin bulunup bulunmadigin kontrol eder ve eksik varsa gerekli diizeltmelerin yapilmasi igin
yatirnmeryr/aract kurumu  bilgilendirir. Bu durumda, eksik olan DIBS’ler ve/veya nakdin
tamamlanmasi ve olusturulmak istenen tutarda portfoy kompozisyonunun olusturulmas: gerekir.

e. Talebin Takasbank’a iletilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katilimer tiim islemlerin
gergeklesmis oldugunu kontrol eder ve isleme konu olacak portfoy kompozisyonuna uygun olarak,
gereken blokajlan kendi sistemi igerisinde tammlar,

f. Yetkilendirilmis Katilimer Takasbank terminali yoluyla katilma pay1r olusturma islem
talebini Takasbank’a bildirir ve iglemi Fon Kurulu’nun onayma sunar. Fon kurulu talebin
kendisine geliginden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve uygun gérdiigii talebi
kabul ederck onaylar. islem ayni giin fonun kayitlarina dahil edilir ve muhascbelestirilir. 30
dakikalik siire sonunda cevaplandiriimayan talimatlar reddedilmis sayilir.

g. T+1 gilinli Yetkilendirilmis Katilimel, yatirimeimn hesabinda veya talebini ilettifi araci
kurumun Yetkilendirilmis Katihmer nezdindeki hesabinda olmasi gereken DIBS’ler ile serbest cari
hesabinda olmas: gereken nakit bilesenin varligini kontrol eder. Yeterli miktarda DIBS ile nakit
bilesenin bulundugu anlagildiktan sonra; yetkilendirilmis katilimer yatirimermun hesabindan veya
talebini ilettigi araci kurumun Yetkilendirilmis Katilimei nezdindeki hesabindan, kendi serbest
depo ve serbest cari hesaplarina virmanlarn gergeklestirir ve “borg kapama” islemi yapar.

h. Takasbank DIBS’ler i¢in Yetkilendirilmis Katthmeinin serbest depo hesabma, nakit
_~==bilegen igin ise Yetkilendirilmis Katilimeinn serbest cari hesabina, katilma pay: olugturma islemi
RS "n;m gewkh olan miktar ve tutarlarda bloke koyar. Takasbank’m Fon Kurulu’nu bilgilendirmesini
Ve Fon Kurulu nun da “borg kapama yapmasml muteaklp, Takasbank gerekh deg1§1mier1 yapar.
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I. T+1 gint takas ylikiimliiliiklerinin yerine getirilememesi nedeniyle katilma payr
olusturma isleminin gerceklesmemesi durumunda tim sorumluluk Yetkilendirilmis Katilimcrya
aittir ve Yetkilendirilmis Katthmemn sorumluluklani Yetkilendirilmis Katilimer sdzlesmesinde
belirtilmistir. Bu durumda Yetkilendirilmig Katilimer DIBS’ler ve nakit bileseni tamamlayarak
katilma pay1 olusturulmasma imkan saglar. Yetkilendirilmis Katithmer katilma pay: olusturma
isleminin tamamlanmasm;: takiben aym fon paylari igin T+0 geri alim talebi girer ve geri alim
iglemi sonucunda elde edilen DIBS’leri ve varsa nakit bileseni alir. Yatiimer tarafindan takas
yikimliliginin kismen yerine getirildigi durumlarda, geri alim islemi sonucu elde edilen
DIBS’ler ve nakit bilesenden yatinmmciya ait olan kismmn ilgili yatirimel hesaplarma intikal
ettirilmesinden Yetkilendirilmis Katilimet sorumludur. Islem ve takas tarihlerinde gegerli olan
portfoy kompozisyonunun degismesine bagli olarak ortaya ¢ikabilecek yatirimer ve Fon zararlarini
tazmin ylikimliligi Yetkilendirilmis Katihmerya aittir. Katilma pay: olusturma isleminin usuliine
uygun gergeklegtirilmemesi halinde, Yetkilendirilmis Katihme1 Fon’a temerriit cezas1 dder, Eger
temerriit, Yetkilendirilmis Katihmcimn takas merkezine karst olan yiikiimliliklerini yerine
getirdigi halde, bagka bir liyenin temerriidii nedeniyle olugmug ise, Fon Kurulu cezai faiz talep
edilmemesine karar verebilir, Kurucu, bu islemler nedeniyle dogabilecek zararlar kargilamak
lizere Yetkilendirilmig Katilimcidan teminat talep edebilir,

II) Geri Alim islem prosediirii asagida tamimlanmstir:
1. Geri Alim Islemi (Redemption) Genel Hiikiimler

a. Geri alim talepleri Yetkilendirilmis Katilimeir araciligiyla Takasbank’a, IMKB’nin
isleme agik oldugu ve fon katilma paylarimn iglem gordiigii giinlerde 9:30.17:00 saatleri arasinda
iletilebilir. Islemlerin tamamlanamadigi durumlarda séz konusu siire uzatilabilir.

b. Geri alim iglemleri T+0 ve T+1 olarak gergeklestirilebilir. T+0 geri alim isleminde
katilma paylarmnin yatirnmeinin hesabinda hazir bulunmasi sart1 aranir. Her islem giiniinde yonetici
tarafindan gosterge niteligindeki portfdy kompozisyonu ile birlikte, o giin igin T+0 islemi yapilip
yapilamayacag: da agiklanir. T+0 iglem talimafi herhangi bir araci kurum iizerinden verilebilir;
ancak, T+1 islemlerinin yapilabilmesi igin Yetkilendirilmis Katihmci nezdindeki bir hesabin
kullanilmas: zorunludur. Bu hesap yatirimeinmin kendi hesabi olabilecegi gibi, yatinimemin talebini
ilettigi aract kurumun Yetkilendirilmis Katithme: nezdindeki hesabi da kullanilabilir.

¢. Geri alim islemlerinde yatiimei tarafinda dogacak takas yilikiimliliklerinin yerine
getirilmesinin saglanmasmdan Yetkilendirilmis Katilime:r sorumludur ve bu sorumlulugun sartlar
Yetkilendirilmis Katilimer sdzlesmesinde belirtilmistir.

d. Geri alim isleminin tamamlanmasindan sonra aract kurumun veya Yetkilendirilmis
Katilimeinin Takasbank nezdindeki serbest depo hesabma aktarilan DIBS’lerin ve serbest cari
hesabina aktarlan nakdin, yatimeinin aract kurum nezdindeki hesaplarina aktarilmasi
sorumlulugu ilgili Aract Kurum’a aittir.

2. Geri Alim Islem Prosediirii

T+0 Geri Allm i§1emleri:

a. Yatirimer geri alim talebini islemin yapilacag: hesabin bulundugu araci kuruma bildirir.
- sabin bulundugu aract kurumun Yetkilendirilmis Katilimer olmamasi durumunda gerekli
"chqnt’roﬁ ri aracit kurum yapar, Aract Kurum yatmmeimn hesabinda geri alima konu edilmek
iohn thtarda katilma paylarinin bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu olacak katilma .
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Yetkilendirilmis Katilimeimn onayi ile Takasbank kendisine numaras: bildirilen hesapta gereken
katilma paylarinin varligini kontrol eder. Yeterli miktarda katilma paymin bulundugu anlasildiktan
sonra, Takasbank geri alima konu katilma paylan i¢in yatmmeinin araci kurum nezdindeki
hesabina bloke koyar ve islemi Fon Kurulu'nun onayina sunar. Fon kurulu talebin kendisine
geliginden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir ise Takasbank
gerekli degisimleri yapar. DIBS’ler arac1 kurumun Takasbank nezdindeki serbest depo hesabina,
nakit bilesen araci kurumun Takasbank nezdindeki serbest cari hesabina aktarilir. Katilma paylari
ise, Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde Bulunmayan Katilma Paylar" hesabina aktanlir ve
tedaviilden kalkar. Islem aym giin fonun kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir. Araci
kurum’un serbest depo hesabina aktarilan DIBS’ler ile serbest cari hesabina aktarilan nakdin, ilgili
yatirimer hesabina aktarilmasi sorumlulugu ilgili Araci Kurum’a aittir. 30 dakikahk siire sonunda
cevaplandiriimayan talimatlar reddedilmis sayihr ve bu durumda Takasbank koymus oldugu
blokajlari kaldirr,

b. Yatinmct Yetkilendirilmis Katilimeida acilmis bulunan hesabindan geri alhm talebi
verdifinde Yetkilendirilmis Katilimer yatirmmemin hesabmda geri alima konu edilmek istenen
tutarda katilma paylarinin bulunduBunu tespit ettikten sonra; isleme konu olacak katilma paylan
igin gereken blokajlart kendi sistemi icerisinde tanimlar ve geri alim iglemine iligkin bilgileri
Takasbank terminali yoluyla Takasbank’a bildirir. Takasbank kendisine numarast bildirilen
hesapta gercken fon paylarmin varligini kontrol eder. Yeterli miktarda katilma paymin bulundugu
anlagildiktan sonra, Takasbank geri alima konu katilma paylart i¢in yatmmeinin Yetkilendirilmig
Katilimer nezdindeki hesabina bloke koyar ve islemi Fon Kurulu'nun onayina sunar. Fon kurulu
talebin kendisine geliginden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir
ise Takasbank gerekli degisimleri yapar. DIBS’ler Yetkilendirilmis Katilimcimn  Takasbank
nezdindeki serbest depo hesabina, nakit bilesen Yetkilendirilmis Katilimcinin  Takasbank
nezdindeki serbest cari hesabina aktarilir. Katilma paylar: ise, Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde
Bulunmayan Katilma Paylar" hesabina aktanlir ve tedaviilden kalkar. Islem aym giin fonun
kayitlarma dahil edilir ve muhasebelestirilir. Yetkilendirilmis Katthmemin serbest depo hesabina
aktarilan DIBS’ler ile serbest cari hesabina aktarilan nakdin, iigili yatirimer hesabma aktariimas:
sorumlulugu Yetkilendirilmis Katilsmerya aittir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplanduilmayan
talimatlar reddedilmis sayilir ve bu durumda Takasbank koymus oldugu blokajlar kaldirr,

¢. Yatirimer eksik fon paylarimi serbest virman yoluyla da temin etmek hakkma sahiptir.
Ancak bu durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi igin gereken fon paylarinm tiimiiniin islemi
yapacak yatirimeinm hesabina gegmis olmast sart1 aranir.

T+1 Geri Alum Islemleri

a. Yatiimer geri alima konu edilmek istenen katilma paylarina sahip degilse ya da bir
kismina sahipse, eksik olan katiima paylarini IMKB’de alim yaparak tamamlayabilir,

b. Yatirimer eksik katilma paylarmi IMKB’den satin almak yoluyla tamamlamaya karar
verirse, bu islem yatirimeiin Yetkilendirilmis Katilimeida bulunan hesabi ya da (yatiruncimn
Yetkilendirilmis Katilimeida hesabi  yoksa) geri ahm  talebini ilettigi  aract  kurumun
Yetkilendirilmis Katilimcida bulunan hesabi kullanarak gergeklestirilir.

¢. Yatiime, geri alima konu edilmek istenen tutarda katilma paylarma sahip olabilmek igin
kismi ahim yapacak ise, sahip olunan katilma paylanmin yatirimeinin Yetkilendirilmis Katihime
nezdindeki hesabmda ya da geri alim talebini ilettifi aract kurumun Yetkilendirilmis Katilimei
E:dedgk: hesabinda bulundurulmas: zoruniudur.
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hesapta gerekli fon paylarimin bulunup bulunmadifim kontrol eder ve eksik varsa gerekli
diizeltmelerin yapilmast igin yatirimciy/aract kurumu bilgilendirir. Bu durumda, eksik olan
katilma paylarinin tamamlanmas: gerekir.

e. Talebin Takasbank’a iletilmesi igin Yetkilendirilmis Katilime:r tiim islemlerin
gergeklesmis oldugunu kontrol eder ve isleme konu olacak katilma paylari igin gereken blokajlart
kendi sistemi i¢erisinde tanimlar,

f. Yetkilendirilmis Katilimei Takasbank terminali yoluyla geri alim islem talebini
Takasbank’a bildirir ve islemi Fon Kurulw’nun onayina sunar. Fon kurulu talebin kendisine
gelisinden itibaren 30 dakika icerisinde talebi cevaplandinr ve uygun gdrdiigii talebi kabul ederek
onaylar. Iglem aym giin fonun kayitlarma dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire
sonunda cevaplandmlmayan talimatlar reddedilmis sayilir.

g. T+1 giinll Yetkilendirilmis Katilimei, yatimmeinin hesabinda veya talebini ilettigi arac
kurumun Yetkilendirilmis Katilimei nezdindeki hesabinda olmasi gercken kattlma paylarmin
varhfim kontrol eder. Yeterli miktarda katilma paymun bulundugu anlasildiktan sonra,
Yetkilendirilmig Katilimer “borg kapama” islemi yapar.

h. Takasbank, geri alim islemine konu olacak katilma paylart igin yatirimcinin
Yetkilendirilmis Katilime: nezdindeki hesabina ve/veya talebini ilettigi aract kurumun
Yetkilendirilmis Katilime1r nezdindeki hesabina bloke koyar, Takasbank’in Fon Kurulunu
bilgilendirmesi ve Fon Kurulu’nun da “bor¢ kapama” yapmasint miiteakip, Takasbank gerekli
degisimleri yapar. DIBS’ler Yetkilendirilmis Katilimcinin Takasbank nezdindeki serbest depo
hesabina, nakit bilesen Yetkilendirilmis Katithmeimn Takasbank nezdindeki serbest cari hesabina
aktarilir. Fon paylar: ise Takasbank’ta bulunan *Tedaviilde Bulunmayan Katilma Paylar1” hesabina
aktarilir ve tedavillden kalkar. Yetkilendirilmis Katilimcinin serbest depo hesabina aktarilan
DiBS’ler ile serbest cari hesabina aktanlan nakdin, ilgili yatrime hesabina aktarilmasi
sorumlulugu Yetkilendirilmis Katilimciya aittir.

i, T+1 giind takas ylikiimliliiklerinin yerine getirilememesi nedeniyle geri alim isleminin
gerceklesmemesi  durumunda  tim  sorumluluk  Yetkilendirilmis Katilimeiya  aittir  ve
Yetkilendirilmig Katilimemin — sorumluluklant  Yetkilendirilmis  Katilime:  stzlesmesinde
belirtilmistir. Bu durumda Yetkilendirilmis Katilimer gerekli olan DIBS’leri ve nakit bileseni
tamamlayarak geri alim islemine konu edilecek fon katilma paylarinin olusturulmasina imkan
saglar, Yetkilendirilmis Katilimer olugturdugu paylaria T+1 geri alim islemini sonuglandmir. Geri
alim iglemi sonucunda elde edilen DIBS’leri ve varsa nakit bileseni alir. Yatiimer tarafindan takas
yikimliliginin kismen yerine getirildigi durumlarda, yatirimeiya ait olan katilma paylarnina
karsiik gelen ve geri alim islemi sonucu elde edilen DIBS’leri ve nakit bilesenin yatirimet
hesaplarina intikal ettirilmesinden Yetkilendirilmis Katilimer sorumludur. Islem ve takas
tarihlerinde gegerli olan portfdy kompozisyonunun defismesine bagh olarak ortaya g¢ikabilecek
yatirime: ve Fon zararlarim tazmin yikiimliiligi Yetkilendirilmis Katilimeiya aittir. Geri alim
isleminin usuliine uygun gergeklestirilmemesi nedeniyle Yetkilendiriimig Katilimer Fon’a temerriit
cezast Oder. Eger temerriit, Yetkilendirilmis Katilmcmin takas merkezine karsi olan
yukiimliliiklerini yerine getirdigi halde, bagka bir {iyenin temerriidii nedeniyle olusmus ise, Fon
Kurulu cezai faiz talep edilmemesine karar verebilir. Kurucu, bu islemler nedeniyle dogabilecek
zararlari karsilamak tizere Yetkilendirilmis Katihmeidan teminat talep edebilir,

7.1 FON UN IKINCIL PiYASA ISLEMLERINE iLISKIN ESASLAR:

.
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IMKB Genelgesi ¢ergevesinde borsa yatinm fonlarimn rkincil piyasa iglemlert ile iigili baz
genel esaslara agagida yer verilmistir:

* Fon Kurucusu tarafindan olugturulacak Kurul kaydina alman ve Kotasyon
Yonetmeligi’nin 7. maddesi gergevesinde Borsa’da Fon Pazar’nda islem gbrmesi i¢gin bagvuruda
bulunulan Fon katilma paylar; Kotasyon Yonetmeligi'nin 17. maddesi gergevesinde Borsa
Yonetim Kurulu karar ile Borsa kotuna alimarak islem gémmeye baglar.

* Borsa Yonetim Kurulu tarafindan fon igtiiziigiinde yer alan azami fon tutarini temsil
eden/edecek katilma paylarmin tamami Borsa kotuna ahmr ve Borsa’da isleme baglama tarihi
itibariyle ihrag edilmis katilma paylari Borsa Fon Pazari'nda islem goriir. Kurul’un ilgili Teblig
diizenlemeleri gergevesinde azami fon tutarim agmamak sartiyla cikanlacak ilave katilma paylan
Borsa’da iglem gorebilir.

e Fon tutarmmn artirilmas: durumunda artirtlan kismi temsilen ihrag ve halka arz edilecek
katilma paylan Kotasyon Yonetmeligi’nin 11. maddesi ¢ercevesinde kote edilir.

* Kurul diizenlemeleri uyarnca katilma paylanmin Kurul kaydmdan gikarilmast halinde,
katilma paylar1 Borsa yénetim kuruln karan ile fon pazarindan ve kottan cikarihr ve iglem
gormekten men edilir.

* Borsa’da iglem gérmesi uygun goriilen fon katilma paylarinm alim satim: Borsa’da Hisse
Senetleri Piyasast biinyesindeki Fon Pazar’nda (F) dzellik kodu ile yapilir,

¢ Baz fiyat, hissc senetlerinde oldugu gibi bir 6nceki seans islemlerinin agirhkh
ortalamasinin en yakin fiyat adimma yuvarlanmasi ile bulunur. {lk islem seansmda ve Borsa'da
fiyat olusmayan seansi takip eden seansta kurucu ve/veya yetkilendirilmis katilimei tarafindan
ilgili seans dncesinde ilan edilen fon birim pay degeri iizerinden baz fiyat ilan edilir.

* Lot bityiikligii 1 adet katilma pay: olarak belirlenmistir. Bir seferde sisteme girilebilecek
maksimum emir miktar: Hisse Senetleri Piyasas: Miidiirliigii tarafindan belirlenir.

* Fon Pazan’nda Ulusal Pazar igin uygulanan fiyat marji uygulamir. Kiisurat emir
iletilemez.

e Ozel emir islemleri Hisse Senetleri Piyasasi’ndaki mevcut kurallar cergevesinde
gerceklestrilir,

¢ Fiyat adimlar IMKB’nin belirleyecegi sekilde uygulanir.

¢ Fon iglemlerinin takas: islem giiniinii izleyen ikinci is giinii (T+2) gergeklestirilir. “Fon
Payt Olusturma ve Geri Alin Islemleri” esaslari Takasbank tarafindan diizenlenerek yelere
duyurulur. '

* Diger biitiin islem kurallart Hisse Senetleri Piyasas: islem kurallartyla aymdir,

VIII. FONDAN TAHSIL EDILECEK HARCAMALAR:

1. Portfoy Yonetim Uecreti: Fon toplam degerinin %0,00274’tinden
(ytizbindeikinoktayetmigdort) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu yGnetim iicreti, her
ay sonu itibariyle hesaplanarak, izleyen bir hafta icinde denir.

2, Sabit Menkul Kiymet Komisyonu: %0,005 (yiizbindebes) + BSMV sabit getirili menkul
kiymet komisyonu édenir.

3. Ters Repo iglem komisyonu: %0,001125 (yiizbindebirvirglilytizyirmibes) + BSMV ters
repo islem komisyonu ddenir.
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5. Karsihk Ayrilan Giderler ve Tutarlari: Denetim ticreti i¢in giinlik olarak 23,50YTL
karsilik ayrilmaktadir,

6. Kayda Alma Ucreti: Takvim yili esas alinarak iiger ayhk doénemlerin son is giinlinde
fonun net varhk degeri izerinden ylizbinde bes oraninda kayda alma ticreti ddenir.

IX. KURUCUNUN KARSILADIGI GiDERLER:

Asagida tahmini tutarlar gosterilen giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir,

GIDER TURU TUTARI (YTL)
Tescil ve Ilan Giderleri 5.000

Gazete {lan Giderleri 5.000

Diger Giderler 50.000

TOPLAM 60.000

Halka arza iligkin ortaya gikabilecek diger giderler de Kurucu tarafindan Ustlenilecek ve
yatirimeilardan tahsil edilmeyecektir. Fon’un baz aldigt Endeks Lisans Ucreti de Kurucu
tarafindan karsilanacaktir,

X. YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI:

1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqsmdan: 5520 sayth Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 no’lu bendinin  (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b} Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Borsa yatirun fonlarinin portfdy isletmeciligi
kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, A ve B
Tipi ayrimi olmaksizin % 0' oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

2. Katilma Pay: Satim Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (1) numarali bendi uyarmca Sermaye
Piyasast Kanununa gore kurulan borsa yatirim fonlarimn ahm satimi %10 oraminda gelir vergisi
tevfikatima tabidir. Dar miikellef gergek kisi ve kurumlar igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunwnun gegici 67. maddesinin (7) numarali bendi uyarinca, aym
maddenin (1) numarali bendi uyarmca uyarinca tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gercek
kigilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu fikra hilkiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar mitkellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine tarafindan yurt diginda ihrag
edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya o6zel beyanname
verilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiilkiimleri cercevesinde
kazancin tespitinde dikkate almir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, 94 {incii madde
kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler cercevesinde tevkifata tabi kazanglarin
beyan edlldlgl beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.
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XIL.BORSA YATIRIM FONLARINDA OZEL DURUM ACTKLAMALARINA
ILISKIN ESASLAR

Borsa yatrim fonlari tarafindan yapilacak 6zel durum agiklamalarma iliskin esaslar
Sermaye Piyasast Kurulunun 2004/54 sayili Haftahk Biilteni'nde vayimlanan 30.12.2004 tarih ve
51/1746 sayili karariyla belirlenmigtir.

XIL BORSA YATIRIM FONLARINDA MALI TABLO VE RAPORLARININ
DUZENLENME, iLAN VE BiLDiRIM ESASLARI

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 2004/54 sayih Haftalik Biilteni’nde yaymmlanan 30.12.2004
tarth ve 51/1746 sayilt karariyla borsa yatirim fonlarinmn mali tablo ve raporlarmm diizenlenme,
ilan ve bildirim esaslar1 asagidaki sekilde belirlenmistir.

Seri:VI], No:23 Borsa Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi'nin, “Ortak Hiikiimler”
baghkh 22. maddest uyarmeca, Seri:VIl, No:10 Tebligi’in “Periyodik Raporlara Iligkin Esastar”
baghkl 46. maddesi hitkiimlerine tabi olan borsa yatirim fonlari; bu madde hiikiimlerine ek olarak;
aylik raporlarini ilgili ay: takip eden 15 giin, yillik raporlarimi ise hesap déneminin bitimini takip
eden 3 ay iginde Kurula ve yayinlanmak {izere ilgili borsaya géndermekle yiikiimliidiirler.

- Borsa yatirtm fonlan, mali tablo ve raporlarm diizenlenmesi, bagimsiz denetimi ve ilani vb.
konularda, Seri: XI, No:6 sayih “Menkul Kaymetler Yatirim Fonlar Mali Tablolan ve Raporiarina
Nliskin flke ve Kurallar Hakkinda Teblig”de ve Seri: X1I, No: 1 sayth “Sermaye Piyasas: Kanununa
Tabi Ortaklik ve Kuruluslarmn Mali Tablo ve Rapor Diizenleme, Kamuya Duyurma ve Bagimsiz
Denetleme Yiikiimliliiklerinin Belirlenmesine Iligkin Genel Agiklama Tebligi”"nde menkul kiymet
yatirim fonlart igin gegerli olan hiikiimlere tabidirler. Borsa yatirim fonlart s6z konusu Teblig
hitkiimlerine ek olarak; alt aylik ve yilik dénemler itibariyle hazirlanan ve bagunsiz denetimden
geemis olan mali tablolarini, Kurulumuzun borsada islem goren halka agik anonim ortakhiklara
iligkin diizenlemelerinde belirtilen siirede, Kurula ve borsa biilteninde yaymmlanmak {izere ilgili

borsaya géndermekle yiikiimliidiirler.

Borsa yatinm fonlarinm mali tablolart ve raporlanm diizenleme, ilan ve bildirim
sorumlulugu Kurucu’ya aittir, Kurucu bu konuda Fon Kurulu’nu gérevlendirebilir; ancak, bu
durum kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

XII- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI:

1. Fon'da olusan kar, katilma paylarimin Fon igtiizigiinde belirtilen esaslara ve Sermaye
Piyasasi Kurulu ditzenlemelerine gore tespit edilen giinliik fiyatlarna yansir, Katilma pay1
sahipleri, paylarim herhangi bir isgiinii ikineil piyasada sattiklarinda veya geri alim islemine konu
cttiklerinde, ellerinde tuttuklan siire igin Fon'da olugan kardan paylarini almis olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitim s6z konusu degildir.

2. Fon, mali tablo ve raporlarin diizenlenmesi, bagimsiz denetimi ve ilam konusunda X1I.
Béliim’de yer alan hususlara ek olarak Kurucu her hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay icinde
bir énceki yilla karsilastirmali olarak hazirlanmig ve bagimsiz denetimden geemis fon bilango ve
gelir tablolar ile fon portfSy ve toplam degeri tablolarim bagimsiz denetim raporu sonucu ile
beraber Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan ettirir, kattlma paylarinin almip satildigs yerierde
sterilerine agiklar ve ilani takiben 6 isgiinii iginde Kurul’a gonderilir.

" *3.% Ticaret Siciline tescil olnarak TTSG’de ilan olunan hususlardan yatirimemnn yatir 0
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tarafindan Tirkiye capinda yayin yapan en az 2 gazetenin Tirkiye baskisinda ilan yoluyla
duyurulur. 86z konusu hususlar ilandan en az 10 iggilinii sonra yirirlige girer.

4. Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret
siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir tutar artirimina kadar bu izahname
gegerli olup, ekleri ile beraber her yilin Ocak ayinda birlestirilerek tek bir metin haline getirilir.
Ancak bu birlestirmeden dolay: yeni bir tescil yapilmaz. Izahname, igtiiziik ve en son aylik rapor,
katilma pay1 alim satimi yapilan yerlerden {icretsiz olarak temin edilir.

5. Kurucu aylik raporlarmm ilgili ay1 takip eden 15 giin, yillik raporlarim ise hesap
déneminin bitimini takip eden 3 ay iginde Kurul’a ve yayimlanmak tizere ilgili borsaya
gondermekle yiikiimludiir. Yillik rapor, bir 6nceki yilla karsilagtirmali olarak hazirlanmig bagimsiz
denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolar: ile fon portféy degeri ve fon toplam degeri
tablolarimi igerir. Yilhk rapora aynca dénem igindeki gelismeleri agiklayan bilgiler eklenir. Aylik
rapor, ay icerisindeki menkul kiymet ve katilma payr hareketleri ile fon performansina iligkin
bilgileri icerecek sekilde hazirlanir. Ayhk raporda ayrica son bir ay ve {i¢ aylik dénemler itibariyle
hesaplanan korelasyon katsayilarma iligkin bilgilere yer verilir.S6z konusu raporla ayni zamanda
Kurucu ve Yetkilendirilmis Katilime: merkezinde Fon’un web sitesinde yatirimeilarin incelenmesi
icin hazir bulundurulur, Ilgili aya iliskin alim satim detaylarina yatirimeiya sunulacak aylhik rapor
niishalarinda yer verilmez,

6. Katilma paylari miisteri bazinda Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde izlenmekte
olup, tasarruf sahipleri kurucudan veya alim satima aracilik eden kuruluslardan hesap durumlan
hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

7. Savas, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
pivasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmast durumlarinda, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun izni ve Sermaye Piyasast
Kurulu diizenlemeleri gergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilmesi suretiyle katilma payr ahm
satimlart durdurulabilir.

XIV. TASFIYE SONUCUNA ISTIRAK:
1. Fon, agsagida belirtilen nedenlerle sona erer ;

Fon igtiiziigiinde bir stire 8ngdrillmils ise bunun sona ermesi,

Fon sliresiz ise kurucunun Kurulun uygun gortistinii aldiktan sonra 6 ay &ncesinden
feshi ihbar etmesi,

Kurucunun fon kurma kosullayim kaybetmest,

Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, fonun kendi maliyetlerini karstlayamaz
durumda olmasi1 ve benzer nedenlerle fonun devamimn yatinnmcilarin yararina
olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi.

YV VY

2. Fon’un lzerine baz edildifi endeksin gergek zamanlh olarak hesaplanmasimin veya
yaymlanmasinin siiresiz olarak durdurulmas: halinde, yeni bir endeksin baz alinmas: konusunda
Fon Kurulu karar alir ve Kurul’a bagvurur, Kurulun uygun gérmesi koguluyla baz alinan Endeks
degistirilebilir.

s 3. Aysonlart itibariyle son li¢ aylik dénemde Fon’un birim pay degeri ile baz alinan
Jg"ﬁé %I‘E‘)p degeri arasindaki korelasyon katsayisimn, Fon igtiiziiglinde belirtilen korelasyon

tSa%flsi n altina diismesi halinde Kurul, Fon’un tasfiyesini veya tirlinlin degistirilmesini
;i‘;‘ 36]3,1111’; 've bunlarin kamuya duyurulmasim saglayabilir. Fon denefcisi son bir veya li¢ aylik
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rgler/”ltlbariyle hesaplanan korelasyon katsayisinin, Fon igtiiziigiinde belirtilen oramin altinag / /
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diismesi halinde, bu durumu, izleyen ayin ilk 6 isginil icinde Fon Kurul’una ve Kurul’a
bildirmekle ylikiimlidiir.

4. Fon’un Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: VII No:10 sayill Teblig’in 53’iincil
maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda Fon paylaninin IMKB’de islem gérmesi
durdurulur. Fon yatinnmeilara duyuru yaparak duyuru tarihinden itibaren 30 giin icerisinde Fon’dan
¢ikmalarm saglar. 30 giliniin dolmasimin ardindan 5 isgiinli icerisinde Fon’un kalan varliklari
IMKB’de satilir. Bu sekilde satigt miimkiin olmayan Fon meveudu, agik artirma veya pazarlik veya
her iki usuliin uygulanmas: suretiyle satilarak paraya ¢evrilebilir. Bu yolla nakde déniisen Fon
varhgi, katilma pay: sahiplerine paylari oramnda daZitilir. Fesih anindan itibaren hicbir katilma
pay: olusturma ve geri alim iglemi talebi alinamaz.

5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimn Ticaret Sicili’'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve
Bankacilik Ditizenleme ve Denetleme Kurumu’na bildirilir.

6. Fon’un Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: VII, No:10 sayili Tebligi’nin 52’nci
maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucunun
ve/veya saklayict kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

XV. HHALKA ARZLA ILGILi BILGILER:

1. Is Yatinm iBoxx Tiirkiye Gosterge Tahvil B Tipi Borsa Yatirim Fonu'nun portfoyil Is
Yatuim tarafindan tahsis edilen, 5 asgari islem birimine kargihik gelen 500.000 fon pay1 karsilif
avans ile olusturulmustur.

2. Fon lgtiziigii’niin 4. maddesi uyarinca, Kurucu Fon’a tahsis ettifi avans tutarmt
ylikseltebilir. Teblig’in 9. maddesi uyarinca Fon’un Borsa’da islem gérmeye baslamasindan once,
Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Teblig'in 20. maddesinde belirtilen asgari fon tutarina ulasmas:
gerekmektedir. Bu tutar 2008 yil igin 3.500.000 YTL’dir. Halka arz sonrasi Fon tutarimin asgari
fon tutarimn altinda kalmas: durumunda, Kurucu asgari fon tutarina ulasilmas: igin gerekli olan
paylart halka arz siireci sonunda almay: kabul ve taahhiit etmis olup; meveut durum itibariyla
Kurucu tarafindan asgari fon tutarinin {izerinde bir tutarda avans tahsis edilmis durumdadir.

3. Ton paylari; Teblig’in 11. maddesi uyarinca “Bakiyeyi Kismen Yiiklenim” yoluyla ve
Teblig’in 9. maddesine uygun olarak Borsa digsinda siireli bir halka arz gerceklestirilmesi metodu
ile halka arz edilecektir, Halka arza aracilik Is Yatirim tarafindan gergeklestirilecek olup; halka
arzda satilamamas1 durumunda, 500.000 adet fon paymin satin ahnacag Is Yatiim tarafindan
beyan ve taahhiit edilmistir.

4. Halka arz siiresi 2 (iki) is gliniidiir.

5. Fon’un satilabilecek pay sayist 10.000.000 pay / 10.000.000 Iot olmakla birlikte, halka
arz edilecek pay sayist 7.000.000 pay / 7.000.000 lot ile simirlandirilmistir,

6. Fon katilma paylan katilma pay: olusturma yontemi ile halka arz edilecek ve gereken
DIBS’lerin alimi IMKB’de gerceklestirilecektir.

7. Halka arz Yetkilendirilmis Katilime: tarafindan yatirimcilardan 1 lot ve katlarinda talep

y "";""-:.top]anmxasz yolu ile gergeklestirilir. Lot bazinda toplanan talepler karsihginda, bir dnceki giin net

* akt!f degermm %110°u tutarindaki nakit aym giin yatirnmerlar tarafindan Is Yatmm’a teslim
” edﬂ@cek Ve; toplanan tutarlar Is Yatirim tarafmdan Tiirkiye Is Bankas1 A.S. nezdmde agﬂmzs olan
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8. Talepler her halka arz giintinde 09:00 — 13:00 saatleri arasinda toplanacaktir.

9. Taleplerin toplanmas: siirecinde halka arz igin belirlenen talep miktarina ulagilmasi
durumunda talebi asan kisum, ilgili talep saatindeki difer tiim taleplerle beraber degerlendirilir.
Oncelikle belirlenen saatler arasinda zaman onceligi baz alinarak hangi saat itibari ile halka arz
tutarina ulasildify tespit edilir. Halka arz tutarma ulasiimast dncesindeki saatierde gelen taleplerin
tamami kargilanir. Halka arz tutarina ulagildign saat itibari ile gelen ve halka arz tutarmm asan
talepler kabul edilir ve talep toplama islemi o saat itibari ile durdurulur. Halka arz tutarim asan
kisim oranlama yontemi ile kargilanir. Bu durumda vatirimeilann verdikleri talebin tamami
karsilanamayabilir.

10. IMKB’de katiima pay: olusturma islemi yapilmast igin gerekli olan DIBS’lerin
almmasi sirasinda gereken likiditenin DIBS alimim imkansiz kilmasi, DIBS islemlerinin fiyatlarda
olaganiistii hareketlere neden olmasi durumlarinda halka arz tutarma ulasilmasa dahi Is Yatim
tarafindan halka arzin simrlandirilmasina ya da durdurulmasina karar verilebilir. Bu durumda
sadece halka arzin durduruldugu ana kadar gelen talepler kabul edilir.

11. Gelen kesin taleplerin Fon payina déniistiiriilmesi icin, halka arz ginii gegerli olan
gosterge portfoy kompozisyonunu kullanarak, gereken DIBS’ler aymi giin IMKB'de satin alinir.
Alm yetkilendirilmig katilimecmnmn talebi dogrultusunda ve yetkilendirilmis katilime: aracilifiyla
gergeklestirilir. Yapilacak hesaplamalarda gésterge portfdy kompozisyonunda belirtilen nakit
bilegen de dikkate alimr ve saat 13:00'¢ kadar gelen talepler dogrultusunda giin sonuna kadar
gereken DIBS’lerin alimi1 tamamlanr,

12, Gelen talepler karsihiginda toplanan nakit ile piyasa kosullari igerisinde ve uygun
gorilen zaman araliklariyla, gésterge portfdy kompozisyonuna uygun sekilde DIBS’lerin ahminin
yapilmast sirasinda, alim iglemlerinin tamami birlikte degerlendirilir. Giin iginde yapilan DIBS
alimlari farkli fiyattan gergeklegebileceginden, DIBS alim maliyetlerinin yatirimeilara aynt oranda
yansttilabilmesini teminen, Fon paylarinin olusturulmas: igin yatirimcilar adina satin alinmig
olunan DIBS toplam degeri belirlenir. Yatime: hesaplarina aktarilacak olan katilma paylarim
olugturmak i¢in gerekli olan nakit bilesen bu tutara eklenir ve bu sekilde olusturulacak tim fon
paylar1 igin tahsil edilecek toplam tutar tespit edilmis olur, Bu tutara, DIBS’lerin alinmast icin
6denecek olan iglem komisyonlarimin da eklenmesiyle ortaya gikacak toplam tutarin, olugturulan
toplam fon payna boliinmesi ile o halka arz giinii igin verilen talepler karsihginda olusturulan fon
paylarinin ortalama satis fiyat: belirlenmis olur,

13. Bu fiyat giin sonunda hesaplanan Fon’un net aktif degerinden farklihk gdsterebilir. Bu
farkhliin ortaya ¢tkmast durumunda yatirimerlar halka arz giinii satin aldiklar fiyatin Fon’un net
aktif degerinden yiiksek olmasi durumunda zarar, daha diisiik olmas: durumunda ise kar ederler.

14. Yetkilendirilmis katilimer gelen talepler karsihiginda toplanan nakit ile islem ginii
DIBS takas borcunu kapatir ve T+0 katilma pay: olusturma islemi yapar. Aym giin, olusturulan fon
paylart yatirimer hesaplarmna aktarthir ve halka arz bedeli ile yatiimeidan toplanan miktar
arasindaki fark yatinmceiya nemalandilmadan iade edilir. Katilma paylannin ve/veya iade
edilecek nakit tutarlarn yatirimer hesaplarina aktanimas: soramlulugu Is Yatirim’a aittir,

15. ki giin siirecek olan halka arz esnasinda her iki giinde toplanan talepler kendi i¢inde

==BYI1 ayr1 degerlendirilecek ve yatmmeilardan tahsil edilecek tutar da her iki giin igin ayn ayr
;?’"i;;’}gjb l‘i\ffelr\{ecektir. Herhangi bir giin i¢inde toplanan talepler i¢in T+0 katilma pay: olusturma islemi
Wyg*pﬁaca g olmasi sebebiyle giin bazinda yapilacak degerlendirmede talep toplama siiresi sonunda

o If" ”(””I J8.000 pay veya katlarina ulagilmasi gerekmektedir. Bu nedenle taleplerin 100.000 paymn ve
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igin  gereken  tutar tamamlanarak katilma payt olusturma  islemi  yapilacaktir.
16. Halka Arza Aracilik Eden Kurulus:

Unvant: s Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Merkez Adresi : Is Kuleleri Kule 2 Kat: 12 34330 4.Levent/ISTANBUL
Telefon: 0212 350 20 00

Kurulus Tarihi 23.12,1996

Ticaret Sicil No. 358758/306340

Odenmis Sermayesi 119.387.000.-YTL

Yetki Belgesi No. ARK/HAA-219

ve tiim I Yatirim Yatirm Menkul Degerler A.S. ve subeler,
www.isyatirim.com,tr

Is Yatiim Menkul Degerler A.S. Ankara Subesi
Adres: Tahran Cad, No:3/8 Kavaklidere/ANKARA
Telefon: 0312 455 26 50

Is Yatuntm Menkul Degerler A.S, Izmir Subesi
Adres: Akdeniz Cad. No: 14 Birsel Is Merkezi
D:501 Alsancak /IZMIR
Telefon: 0 232 488 90 00

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Kalamis Subesi
Adres:Fener Kalamig Cad.Tibag Belvii Sit. A2 Blok D:3 Kalamis/ISTANBUL
Telefon: 0216 542 72 00

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Yenikdy Subesi
Adres:Kéybasi Cad. Iskele Cikmazi No: 277 Yenikoy-Sariyer/ISTANBUL
Telefon: 0212 363 01 30

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Akaretler Subesi
Adres: Siileyman Seba Cad. No: 44 B1 Blok D:10 Akaretler/ISTANBUL
Telefon: 0212 326 87 00

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. Yesilkéy Subesi
Adres: Havalimani Kavsagi EGS Business Park B3 Blok No:470 34149 Yesilk6y/ISTANBUL
Telefon: 0 212 463 20 00

17, Bu halka arzda Fon katilma pay1 satin almak isteyen tasarruf sahiplerinin, Sirkiiler'de
belirtilen halka arz giinlerinde, bu maddenin 16. bendinde belirtilen bagvuru yerlerinden birine
bagvurarak talep formu doldurup imzalamalar: gerekmektedir. Talep miktarinm 1 (bir) lot ve
katlan seklinde olmasi sarttir. Yatirimeilar istedikleri taktirde talep formunda almak istedikleri
miktara iligkin bir alt siir belirleyebilitler. Halka arz bagvurusu sirasinda katilma paylarimin bedeli
olarak yatinmeilardan Fon'un bir 6nceki giin net aktif degerinin %110% tutarinda nakit toplamr,
Bagvuruda bulunan ve Fon katilma payi almaya hak kazanan yatirimcilanin detayh (sifresiz)
listesini, Is Yatwim Kurul diizenlemelerine uygun bir sekilde ve en ge¢ halka arzin
tamamlanmasini takip eden 6 isgiinii iginde SPK ve IMKB'ye bildirir.
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izahnameden ve Fon igtiziiglinden yeterli sayida bulundurarak talep edenlere vermek

zorundadirlar,

20. Kurucunun, Yoneticinin ve Yetkilendirilmis Katilmemm Merkezinin Adres ve Telefon

Numaralart:
UNVAN ADRES TELEFON NO
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Is Kuleleri Kule 2 Kat: 12 34330 | 0212 350 20 00
Genel Miidiirliik 4. Levent/ISTANBUL
I Yatirim Menkul Degerler A.S. | Tahran Cad. No:3/8 1 0312 45526 50
Ankara Subesi Kavaklidere/ANKARA
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. | Akdeniz Cad. No: 14 Birsel Is Merkezi | 0 232 488 90 00

[zmir Subesi

D:501 Alsancak /IZMIR

Kalamis Subesi

Is Yatinm Menkul Degerler A.S.

Fener Kalamig Cad.Tibas Belvii Sit. A2
Blok D:3 Kalanmis/ISTANBUL

02165427200

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Ko6ybasi Cad. Iskele Cikmazi No: 277

0212363 01 30

Yenikdy Subesi Yenikoy-Sariyer/iISTANBUL

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. Silleyman Seba Cad. No: 44 Bl Blok | 0212 326 87 00

Akaretler Subesi D:10 Akaretler/ISTANBUL

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. | Havalimant Kavsag: EGS Business Park | 0212 463 20 00

Yesilkdy Subesi B3 Blok No:470 34149
Yesilkdy/ISTANBUL

21. Kurucunun, Yoneticinin ve Yetkilendirilmis Kattlimemm Merkez Adres ve
Telefon Numaralari:

KURUCU, YONETICI ve YETKILENDIRILMIS|ADRES TELEFON NO

KATILIMCININ UNVANI

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Is Kuleleri Kule 2 Kat: 12 34330[0212 350 20 00

4 Levent — ISTANBUL

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
ges@@gesmde onaylariz, 24/06/2008
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