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‘ten
Tacirler Yatirim'a

A +(tur)

Tacirler Yatirim, Fitch Ratings tarafindan
uzun vadeli ulusal (tur) kredi notu A+ ve
goriininimi duragan olarak aciklanan ilk
bagimsiz sermayeli Tirk araci kurumudur.




Tacirler Yatirnm Hakkinda TACIiRLER

YATIRIM

O Tacirler Yatinm, Tacirler Holding'in parcasi olarak 1991 yilinda kuruldu,

O Banka kdkenli olmayan en buyuk, en kokld ve énde gelen yatirnm kurulusglarindan biri,

d 75 milyon TL'lik 6denmis sermayesi ve 156 milyon TL'ye ulasan &6z kaynagi ile (TSPB-Haziran 2017)
glcld sermaye yapisina sahip,

O 15,600 aktif musteri, 17 hizmet noktasi, 162 calisani ve kuvvetli teknolojik alt yapisi ile hizl, kaliteli ve
etik degerlere dayali olarak hizmet vermektedir,

O Tacirler Yatinm'in misyonu, sermaye piyasalarindaki mevcut ve potansiyel yatirnmcilara, gucli sermaye
yapisi ile guvenli, kaliteli ve hizli hizmet vererek, Glke ekonomisinde tasarruflarin payinin artmasina
destek olmaktir.

j TURKIYE SERMAYE TACiRLER
'{ ’ TSPB | fivasaiar siriici NAsnAq'E'
BORSA TAKAS intellect . .d
iSTANBUL iSTANBUL @ " 8 A Polaris Group Company TURK'YE $ BAN KASI
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Ortaklik Yapimiz TACIRLER

Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S., 1958 yilinda kurulan ve binyesinde insaat, ticaret, sanayi ve finans
gibi farkh sektorlerde 13 adet sirketi barindiran Tacirler Holding A.S.nin finans piyasalarindaki

temsilcisidir.
Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. Sermaye Yapisl
P PVC Granul San. ve Tic. AS.
evsan randl San. ve Tic. A.3 Tacirler Holding  24.76%
Teris Kimyevi Maddeler Tic. ve San. Finans .
AS. : Uzel Plastik San. ve Tic. AS. Mehmet Tacir 23.75%
. Plastik
Kimyasal Ambalajlama Hamdi Tacir 23.75%
Madde
Ticareti Alaettin Tacir 22.73%
Tacirler Holding .
Sumer Plastik ve Kagit San. Tic. A.S. Ahmet Tacir 1.00%
Tacirler Umumi Depoculuk ve Tic. Halit Tacir 1.00%
Depo ve Tacirler Yapi Teknigi Insaat Yatirim Murat Tacir 1.00%
Antrepo ve Tic. AS.
Hizmetleri Atilla Tacir 1.00%
ismet Yazici 1.00%
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Tacirler Yatinnm Hakkinda TACIRLER

Guclu sermaye yapisi ve yaygin dagitim aqgi ile Tacirler Yatirnrm, TSPB rakamlarina gére tim araci kuruluslar
arasinda ilk siralarda yer almaktadir.

< YATIRIMCI HIZMETLERI v INSAN KAYNAKLARI BIZE ULASIN &OYE GIRISI &+KAYIT OL

Oz Kaynaklar (2. Ceyrek / 2017)

TACIRLER ANASAYFA KURUMSAL v HIZMETLERIMIZ v PiYASALAR v ARASTIRMA v
YATIRIM

T N N

GONLINE GIRIS @HESAP IZLEME
1 Is Yatirm 535 milyon
2 Yapi Kredi 458 milyon
3 Ak Yatirnm 198 milyon
4 Deniz Yatirnm 194 milyon
Yatirim Bize Danlslllr 5 Tacirler Yatirnm 157 milyon
6 Credit Suisse 151 milyon
7 Finans Yatirnm 135 milyon
8 Valaf Yatirnm 126 milyon
9 Ziraat Yatirnm 118 milyon

Neden Neden
TACIRLER YATIRIM * TACIRLER ONLINE

Detayli bilgi igin
tiklayiniz..

Detayli bilgi igin
tiklayiniz..
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Genis Yatirnm Merkezi Ag: TACIiRLER

YATIRIM

d Genel Miuduarlugimuzle birlikte Istanbul'da 4, KKTC'de 1 olmak Uzere toplamda 17 Yatinm Merkezi ile
hizmet verilmektedir.

O Yatinm Merkezlerimiz ile nGfusumuzun yaklasik %50'sine yerinden hizmet verilmesi amaclanmaktadir.

Qd Bireysel yatinrmcilarin %80’'inin bulundugu bes bulyik sehirde de (Istanbul, Ankara, Izmir, Bursa,
Adana) faaliyet gosterilmektedir.

Istanbul

Genel Merkez

Bakirkdy Karadeniz
Erenkdy |
Kartal

izmir s Ankara
O . Kayseri
" Denizli e

0O Antalya . O Gaziantep
: Q Vi Adana 0o
P Mersin O
o

Girne

2
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Egitim Icerigi TACIRLER

. Turev Araclar

Q Vadeli Islem S6zlesmeleri

QO Tarihce

U Temel Terimler

0 Kullanim Amaclan

O Avantajlar

O Kar/Zarar Grafikleri

Q Sozlesme Ozellikleri

O Giincel Kaldirag Oranlan

O Piyasaya Gore Ayarlama (Mar

Q Islem Ornekleri

0 Opsiyon Sozlesmeleri
Q Sozlesme Ozellikleri
O Opsiyon Primi Nasil
O Kullanim Amaclan

Q Temel .itﬂltejiler
d Isle nekleri

0 VIOP ta Nasil Islem Yaparim?
U Tacirler Yatirnnm'da Hesap Acilisi

2%

-To—Markgit) | f

esaplanir?
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Turev Araglar TACIiRLER

YATIRIM

Iki taraf arasinda el degistirecek para/mal/varlik icin ddeme/teslimat sartlarini (fiyat, miktar, zamanlama,
kalite vs.) belirleyen s6zlesmelerdir. -

Degeri baska bir varlik fiyatina dogrudan bagl
oldugundan (baska bir varliktan taretildiginden)
Turev Arac denilmektedir.

QForward Sézlesmeler

QVadeli Islem Sézlesmeleri (Futures)
dOpsiyon Sozlesmeleri

dVarantlar

dSwaplar
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Vadeli islemler -Tarihce TACIRLER

YATIRIM

QIllk vadeli islemlerin baslangici 1800'1i yillar olarak kabul edilmektedir
dTarimsal Urtnlerin arz ve talebindeki dalgalanmalar

QUretici ve tlccarlar arasinda gelecege yonelik ticari sozlesmeler
Karsilikl givene dayali sézlesmeler, fakat...

...fiyat degisimleri aleyhine olan taraf vadede s6zlesme yukimlaligunu yerine
getirmeyebiliyordu (karsi-taraf riski)

82 tlccar bir araya gelerek 1848 yilinda Chicago Board of Trade'i (CBOT) kurdular
dSozlesmelerin standart hale getirilmesi ve borsanin belirledigi bir takas kurumunun

garantor olmasi kararlastinlidi
» ®

aF \ #A ‘
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Vadeli Islemler - Tarihce TACIRLER

1970'li yillara kadar Amerika'da sadece
tarimsal GrUnler Gzerine vadeli islem
sozlesmeleri islem goérdu

1972 yilinda Chicago Mercantile
Exchange (CME) - ddvize dayali ilk
vadeli islem sézlesmeleri (currency
futures) isleme acildi

1975 yilinda Chicago Board of Trade -
faize dayali ilk vadeli islem s6zlesmeleri

UDuUnyada hisse senedi endeksi Uzerine
ilk vadeli islemler ise 24 Subat 1982
tarihinde Kansas City Board of Trade
(KCBT) tarafindan Value Line Composite
Index Uzerine dizenlenmistir
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TACIRLER

Vaden i§|em|er-Tﬁl‘kiye YATIRIM

Ulkemizde ise Vadeli Islem ve Opsiyon
Borsasi (VOB) adi altinda 2005 yilindan
beri Izmir merkezli olarak islem goéren
vadeli islem s6zlesmeleri, 5 Agustos
2013 tarihinde VOB-VIOP birlegsmesi ile
Borsa Istanbul catisi altinda
yatirimcilara sunulmaktadir.

~

B
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TACIRLER
YATIRIM

MELERI

VADELI ISLEM SOZLES
\ *




Vadeli Islem So6zlesmeleri

TACIRLER

YATIRIM

QVadeli Islem Sozlesmesi, belirli bir vadede, dnceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte dayanak
varligr alma veya satma yukimlaligu veren standart sozlesmelerdir.

QFiyat disinda, s6zlesmenin tim unsurlari Borsa tarafindan belirlenir, ilan edilir ve
sozlesmenin alim-satimi Borsa tarafindan isletilen pazarda gerceklesir.

QVIOP'ta islemler, seffaf bir piyasa ortaminda Borsa'da olusan fiyatlardan
gerceklesir.

. , L .. ..
So6zlesmenin taraflan (alici ve satici) elektronik sisteme emirlerini girerler.
Verilen emirler fiyat ve zaman énceligine gore islem gorur.

Qislem yapabilmek icin hesapta teminat bulundurulmas
zorunludur. Kaldirag vardir.

4 SRl L e rE = &g
So6zlesmeler vade sonuna kadar piyasada k] T
surekli el degistirebilir. it (R SN
dOlusan pozisyonlarin kar veya zarar gunlik olarak ¥ g !

hesaplanir ve ilgili hesaplara yansitilir,
(“mark to market”-“piyasaya gore ayarlama”)

18/11/2017
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TACIRLER

Vadeli Islem Sozlesmeleri-Temel Terimler YATIRIM

QUZUN (LONG) ve KISA (SHORT) POZISYON

Her vadeli islem sdzlesmesinde uzun ve kisa olmak
Uzere iki taraf vardir. Vadeli islem sdzlesmesinde uzun
taraf dayanak mali alma ytkimlultgune sahip olan,
kisa taraf ise bunu teslim etmekle ytkimli olan
taraftir. Uzun pozisyon almis olan bir yatirnmci
fiyatlarin artmasi halinde kar elde ederken, kisa
pozisyon almis olan bir yatirrmai fiyatlarin dismesi
sonucunda karli duruma gececektir.

QACIK POZISYON

Acik pozisyon sayisi, piyasadaki uzun veya kisa
pozisyon sayisinin ayri ayri toplamlarina esittir
(toplam uzun pozisyon sayisi veya toplam kisa
pozisyon sayisl)
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Vadeli Islemler S6zlesmeleri-Temel Terimler

TERS ISLEM (POZISYON KAPAMA)

Ters islem, sahip olunan pozisyona aksi
yonde islem yapmaktir. Ornegin bir
sOzlesmede on adet uzun pozisyonunuz
varsa, ayni sozlesmenin ayni vadesinde 10
adet ya da daha az s6zlesme satarsaniz
yaptiginiz satim islemi “ters islem” veya

‘pozisyon kapatma islemi“dir. Kisaca ters  —
islem, alim karsisinda satim, satim karsisinda

alim yonunde islem yapilmasidir

TACIRLER

YATIRIM

18/11/2017
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Vadeli Islem Sézlesmeleri-Kullanim Amaclari He et
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YATIRIM

U Riskten Korunma (Hedging):

Yatirrmcilar varliklarini ya da yukamluliklerini fiyat
riskinden korumak icin ters pozisyona girebilir.

dYatirnm (Spekulasyon):

Yatinmcilar piyasa beklentileri dogrultusunda kar
saglamak amaciyla pozisyon alabilirler.

U Arbitraj:

Spot ve Vadeli piyasalardaki fiyat farklarindan
yararlanmak isteyen stratejiler.

18/11/2017
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TACIRLER

Vadeli Islem Sézlesmeleri-Avantajlar GG

3

Fiyat Sabitleme
Olan Bir Pozisyondan Korunma: Vadel
islemler ile yatirrmci halihazirdaki bir
pozisyonundan korunma saglayabilir.
lleri Tarihli Alacaklar: Yatirnmcilar ileri
bir tarihte alacaklari nakit ile
buguinden pozisyona girme firsati
bulur.

dKaldirag

Disuk Teminat: Yatirimcilar alacaklari
pozisyonun sadece bir kismini
yatirarak islem yapma imkani bulur.

Yiksek Getiri Ihtimali: Distk teminat
yatirarak yuksek getiri elde etme

Imkani

18/11/2017 18



Uzun ve Kisa Pozisyonda Kar/Zarar Grafikleri TACIRLER

Kar Kar
Vade Sonu Vade Sonu
Dayanak Dayanak
Varlik Varlhik
Fiyata Fiyati
Zarar zZarar
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Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)-Pazarlar TACIRLER

© O NOUAWN

10. Faiz Turev Pazari

18/11/2017

Doviz Turev Pazari

Elektrik TUrev Pazari

Emtia Turev Pazari

Endeks Turev Pazari

Kiymetli Madenler Turev Pazari
Pay Turev Pazari

Yabanci Endeksler Turev Pazari
Metal Turev Pazari

BYF TGrev Pazari




Doviz Vadeli Islem Sozlesmeleri TACIRLER

S6zlesme Kodlari dVade Aylari

Vade ddngu aylari Subat, Nisan,
Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik'tir.

Piyasada ayni anda icinde bulunulan
12 1 ay, takip eden ay, sonraki ilk dongu
ayl ve ayni yilin Aralik ayr olmak
Uzere toplam d&rt vade ayina ait
sOzlesmeler islem gdrar.

F: Future Dayanak Varlik
O: Option dVade ve son islem gunu her vade
ayinin son is gunuddar.

Vade ayi ve yili
Orn: Aralik 2017
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Doviz Vadeli Islem Sozlesmeleri-Sozlesme Ozellikleri TACIRLER

Dayanak Sozlesme . Uzlasma .
Varlik Biiyiikliigii Teminat Sekli Vade Sonu Uzlasma Fiyati
Nakd Son islem guind saat 15:30'da TCMB tarafindan agiklanan
USDTRY | 1.000 ABD Dolari; 190 TL uzlasma gosterge niteligindeki ABD Dolari alis ve satis kurlari
? ortalamasi
Nakdi Son islem ginG saat 15:30'da TCMB tarafindan aciklanan

EURTRY 1.000 Euro 230 TL uzlasma gosterge niteligindeki Euro alis ve satis kurlari ortalamasi

EURUSD 1.000 Euro 70 USD Nakdi TCMVB nin son Islem gupunde acikladigr gosterge
uzlasma niteligindeki Euro/Amerikan Dolari ¢capraz kurudur
: Son islem gunl 15:30'da TCMB tarafindan aciklanan
RUB/TRY 100.000 Rus 560 TL Nakdi gosterge niteligindeki Rus Rublesi alis ve satis kurlari
Rublesi uzlasma ortalamas,

Hong Kong Treasury Markets Association tarafindan son
islem glinutnde aciklanan ABD Dolari/Offshore Cin Yuani

CNH/TRY 10.000 Offshore 290 TL Nakdi capraz kuru (USD/CNY (HK)) ile TCMB tarafindan son
Cin Yuani uzlasma islem gunu agiklanan gdsterge niteligindeki ABD Dolari

alis ve satis kurlar ortalamasi kullanilarak hesaplanan

Offshore Cin Yuani/Turk Lirasi kuru

18/11/2017 22



Doviz Vadeli Islem Sozlesmeleri-Giincel Kaldirag Oranlari TACIRLER

YATIRIM

Dayanak Sozlesme Buyiukliigi

Varlik Sozlesme Bliyikliigii (TL) Teminat Kaldirag
USDTRY 1.000 ABD Dolari 3.840 TL 190 TL 20,2
EURTRY 1.000 Euro 4.480 TL 230 TL 19,5
EURUSD 1.000 Euro 1.170 USD 70 USD 16,7
RUB/TRY 100.000 Rus Rublesi 6.500 TL 560 TL 11,6

CNH/TRY HELOED Cifisnere i 5.720 TL 290 TL 19,7

Yuani
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Endeks Vadeli Islem S6zlesmeleri TACIRLER

dS6zlesme Kodlari dVade Aylari

Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim
ve Aralik.

Piyasada ayni anda, icinde bulunulan

aya en yakin Uc¢ vade ayina ait
‘ ) 2 1 sOzlesmeler islem gorir. Bu U¢ vade
ayindan biri Aralik degilse, Aralik

vade ayi ayrica isleme acilir.

dVade ve son islem gunu her vade

F: Future Dayanak Varlik ayinin son is ginuddr.

O: Option BIST 30 Endeksi

Vade ayi ve yili
Orn: Aralik 2017
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Endeks Vadeli Islem S6zlesmeleri-S6zlesme Ozellikleri TACIRLER

D?I)alfl?lf k Sozlesme Blyukligi Teminat Uzslzls(:?a Vade Sonu Uzlasma Fiyati
BIST 30 Endeksinin son islem gliniinde spot
Dagaqak.vgrllfozr(;(,jeks piyasadaki seansta surekli mizayedenin son 30
BIST 30 bg%irrlr?sjr; halidier Nakdi dakikasi suresince ilan eo!ilen endeks degerlerinin
e I T 1'00 1.120 TL i — zaman aglr!lkll ortalamasi ile BIST 30 Endeks kapanis
Sdeidayanakvario degerinin sirasiyla %80 ve %20 oranlariyla

agirliklandinimasi ile hesaplanan degerin 1000e

temsil eder e : :
bélinmesi suretiyle hesaplanir

Ornek : (BIST 30 Endeksi / 1.000) * 100 TL = (135.000 / 1.000) * 100 = 13.500,00 TL
Guncel Kaldirag Orani: 12
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Pay Vadeli Islem Sézlesmeleri TACIRLER

S6zlesme Kodlari dVade Aylari
QAYilin tim aylar. Ayni anda icinde

bulunulan ay ve bu aya en yakin iki
ay olmak Uzere toplam 3 vade ayina
ait sozlesmeler islem gorar.
@ 00 1 18 Bu U¢ vade ayindan biri Aralik
degilse, Aralik vade ayi ayrica isleme
acilr.

dVade ve son islem gunu her vade

ININ son is qunudur.
E: Euture Dayanak Varlik ay son 15 gu udu

0: Option Vade ayi ve yili
Orn: Ocak 2018

18/11/2017 26



Pay Vadeli Islem Sézlesmeleri-Sozlesme Ozellikleri

TACIRLER

YATIRIM

Ve

rd

< -
ﬁ@ i
=
\\

Uzlasma

Dayanak Varlik Sekli

Sozlesme Biiyiikliigii

Bir adet standart
sozlesme, dayanak
varliga ait 100 adet pay
senedini temsil eder

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda
islem goren ve Borsa tarafindan
belirlenen kriterlere gore
secilen paylardir

Fiziki Teslimat

Vade Sonu Uzlasma Fiyati

Dayanak varlik olarak kabul edilen

her payin son islem gininde spot

piyasadaki seansta olusan kapanis
fiyati

18/11/2017
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Pay Vadeli Islem Sézlesmeleri-Giincel Kaldirag Oranlari

TACIRLER

YATIRIM

Dayanak

Varhik

AKBNK
ARCLK
EKGYO
EREGL
GARAN
HALKB
ISCTR
KCHOL
KRDMD
PETKM

Sozlesme
Biiyiikliig

(TL)
1000 TL
2.070 TL

265 TL
890 TL
1.050 TL
1,100 TL
715 TL
1.700 TL
245 TL
665 TL

Teminat

105 TL
265 TL
30 TL
85 TL
115 TL
185 TL
75 TL
165 TL
35 TL
60 TL

Kaldirac

9,52
7,81
8,83
10,5
9,13
5,95
9,53
10,3
7,00
11,1

Dayanak

Varhk

PGSUS
SAHOL
SISE
TCELL
THYAO
TOASO
TTKOM
TUPRS
VAKBN
YKBNK

Sozlesme
Biiylikliigii

(TL)
2.995 TL
1.055
445 TL
1415 TL
1,040 TL
3.090 TL
645 TL

13.650 TL

635 TL
460 TL

Teminat

370 TL
105 TL
45 TL
115 TL
120 TL
380TL
60 TL

1.375TL

80 TL
45 TL

Kaldirag

8,09
10,00
9,89
12,3
8,67
8,13
10,8
9,93
7,94
10,2

18/11/2017
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Vadeli Islem Sézlesmeleri - Fiyatlama TACIRLER

'F=S+(Faiz Orani- Temettii Getiri Orani) X VKG

) : Spot Fiyat
VKG :Vadeye Kalan Giin sayisi

. ST
[T 0TI T

ST 11| LA AT
| | B
T T T | 111 TTT e

b TR 1L
i Ml U7 CTTCICECCEEATE

Fiyati Etkileyen Faktorler:

S J
" ‘“Il““l” J“‘II“““““ i O Dayanak Varlik spot fiyati

L/ LALLRE “I“ I PR Q Faiz Oran(lar)i
1L O Temettu getirisi (Pay ve pay endeksi sozlesmeler icin)
O Vadeye kalan guin sayisi
O Depolama, sigorta, teslimat masraflan (fiziki teslimli
emtia sozlesmeleri)
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Piyasaya Gore Ayarlama (Mark to Market)

Gilin BIST Glinluk Teminat Cagri Cekilebilir
Uzlasma | Kar/Zarar | Bakiyesi | Miktar Bakiye
Fiyati

1 Kasim 140.8 1500 380
2 Kasim 140 -80 1420 300
3 Kasim | 14045 45 1465 345
6 Kasim 137.8 -265 1200 80
7 Kasim 137 -80 1120 0
8 Kasim | 1374 40 1160 40
9 Kasim | 136.65 -75 1085 35 0
10 Kasim| 136.65 0 1120 0
13 Kasim| 137.3 65 1185 65
14 Kasim 139 170 1355 235
15 Kasim| 1415 250 1605 485
16 Kasim| 141.325 -17.5 1587.5 467.5
17 Kasim| 1425 117.5 1705 585
Toplam 170

TACIRLER

YATIRIM

Bir Uzun Pozisyon
Endeks-30 Vadeli
Islem Sézlesmesi

Teminat Simulasyonu

18/11/2017
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Islem Ornekleri-Endeks Kontrati (Alim Yonlii) TACIRLER

1 kontrat alim @138.000, bulundurulmasi gereken teminat tutari: 1.120.-TL

Pozisyon kapamak icin 1 kontrat satim @139.300

Kar / Zarar hesaplamasi = (Kapanis Pozisyon Buyuklugu— Acilis Pozisyon Buyukligu) X Kontrat Adedi
= (13.930-13.800) * 1

= 130.-TL

Temlnata Gore %11,6 Kar

Endeks Kaldirac
Fiyat 138.000

Pozisyon Buyuklagu 13.800
Teminat 1120
Kaldirag = 13.800 /1120 =123
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Islem Ornekleri-Dolar Kontrati Islem Ornegi (Alim Yénlii) TACIRLER

1 kontrat alim @3,7800, bulundurulmasi gereken teminat tutari: 190.-TL

Pozisyon kapamak icin 1 kontrat satim @ 3,795

Kar / Zarar hesaplamasi = (Kapanis Pozisyon Buyuklugu — Acilis Pozisyon Buyukligu) X Kontrat Adedi
= (3.795-3.780) * 1

= 15.-TL

Teminata Gore %7,9 Kar Dolar Kaldirac

Fiyat 3,80

Pozisyon Buyuklugu 3.800

Teminat 190

) 1.'/‘ ': 4

' ’ ¢

" % ‘ I“ Kaldirac = 3.800 / 190 = 20.00
7 & \) |

(! ' N\
l.,‘ I
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VIOP’ta Pair Trade Islem Ornegi

GARAN=10,50 AKBNK = 10,00
Beklenti: Fiyatlarin Esitlenmesi

)

AKBNK:10,00 ==y 100 Kontrat Alis Ly

GARAN:10,50 ==y 95 Kontrat Satis :(])_: I::x lggf:gggg I::
- e x .

21.425 TL
_ %60

8.570 TL

18/11/2017

TACIRLER

YATIRIM

Vadede AKBNK = GARAN = 10,50 TL
Beklenti

Gerceklesirse + 50 X 100= +5.000 TL
0 X 95 = 0TL

KAR + 5,000 TL
AKBNK=GARAN=10,00 TL

0 ¥X100= 0TL
50 ¢ 95= + 4.750 TL

+ 4.750 TL KAR

Piyasanin yoninden bagimsiz olarak (Piyasa Riski
Almadan) kar elde etme firsati

%55




TACIRLER

YATIRIM

OPSIYON SOZLESMELERI

18/11/2017 34



TACIRLER

Opsiyon Sozlesmeleri YATIRIM

dOpsiyon sdzlesmesi, iki taraf arasinda yapilan ve aliciya,
ddeyeceqi belli bir tutar (opsiyon primi) karsiliginda, belirli
bir vadeye kadar (veya belirli bir vadede), buginden
belirlenen bir fiyat (kullanim fiyati) Gzerinden opsiyona
dayanak teskil eden bir mali, kiymeti veya finansal
gostergeyi satin alma veya satma hakki taniyan, saticiya da
alicinin bu s6zlesmeden dogan hakkini kullanmasi
durumunda sézlesmeye dayanak teskil eden mali, kiymeti,
veya finansal gostergeyi satma veya alma yakumlulugu
getiren sozlesmedir.

QKullanim Fiyati (Strike Price veya Exercise Price): S6zlesmeye
konu olan malin, kiymetin veya finansal gostergenin
Uzerinde anlasilan ileri tarihteki alim veya satim fiyatidir.

dOpsiyon Primi (Optium Premium): Alma veya satma hakki
icin 6denen bedeldir.

dOpsiyon Turleri: Alim (Call Option) ve Satim (Put Option)
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Opsiyon Sozlesmeleri TACIRLER

QUzun (Long) Taraf: Opsiyon s6zlesmesini alan taraftir.
Organize opsiyon piyasalarinda uzun taraf, prim édeme
disinda herhangi bir yikamluliga bulunmadigindan risk
tasimaz (ayrica teminat gerekmez).

dKisa (Short) Taraf: Opsiyon sozlesmesini satan taraftir.
Organize opsiyon piyasalarinda kisa taraf vadeye kadar
veya vade tarihi icin alma veya satma yukumlalagu altina
girdiginden risk tasir, bu nedenle kisa taraftan teminat
talep edilir.

Opsiyon Tipleri

JAmerikan tipi opsiyonlar vadeden énce herhangi bir
tarihte opsiyon alicisi tarafindan kullanilabilirler.

JAvrupa tipi opsiyonlar ise yalnizca vadesinde
kullanilabilirler. Ancak son islem gintne kadar piyasada
ters islem ile pozisyon kapatilabilir.
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Opsiyon Sozlesmeleri TACIRLER

Opsiyon Satici
Alia Sozlesmesi

Opsiyon kullanim Alicinin opsiyonu
hakk vardir kullanmak istemesi

durumunda, alicinin
haklannin
gerekliliklerini
saglama
yukimlidligd
vardir.

Alim Opsiyonu  Satim Opsiyonu
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Opsiyon Sozlesmeleri TACIRLER

Kullanim fiyatini éder

o - ey e

Dayanak varligi teslim eder

Dayanak varligi teslim eder

=
e

Kullanim fiyatini éder
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TACIRLER

Opsiyon Sozlesmeleri-Opsiyon Primi Nasil Hesaplanir? YATIRIM

_ Alim Opsiyonu Satim Opsiyonu

Spot > Kullanim Fiyati Karda Zararda

Spot = Kullanim Fiyati Basabas Basabas .
Q I¢sel Deger (Intrinsic Value):
Opsiyonun o anda kullanilmasi

durumunda elde edilecek kar

O Zaman Degeri (Time Value):
Vadeye kalan sure icerisinde
dayanak varligin fiyat hareketine
bagl olarak opsiyonun kar etme
potansiyeli

O Opsiyon Degeri = I¢sel Deger +
Zaman Degeri

Spot < Kullanim Fiyati Zararda Karda

18/11/2017
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Opsiyon Sozlesmeleri-Opsiyon Primi Nasil Hesaplanir? TACIRLER

Black & Scholes Formulu

C(S,T) = S®(dy) — Ke ™ ®(d;) P(S,T) = Ke ™" ®(—dy) — SB(—d;).
_ In(S/K)+(r+0%/2)T
} .
dy, =dy —oVT.

dOpsiyonun fiyatini etkileyen faktorler
Dayanak Varlik Spot Fiyati (S)
dOpsiyonun kullanim fiyati (K)
dVade (T)
dFaiz Orani (r)
Dayanak varliktaki oynaklik (volatilite) (o)
dTemetti 6demeleri
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Opsiyon Sozlesmeleri-Opsiyon Primi Nasil Hesaplanir? TACIRLER

YATIRIM

_ Alim Opsiyonu Satim Opsiyonu

Dayanak varlik fiyati

Opsiyonun kullanim fiyati
Vade

Volatilite

Faiz orani

Temettu

@D B
»aE DB B é
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Pay Opsiyon Sozlesmeleri TACIRLER

dS6zlesme Kodlari dVade Aylari

QYilin tim aylari. Ayni anda icinde bulunulan
ay ve bu aya en yakin iki ay olmak Uzere

O E 2 1 P .7 ;%prlt'?rm 3 vade ayina ait sozlesmeler islem

UBu Ug¢ vade ayindan biri Aralik degilse, Aralik
vade ayi ayrica isleme acilr.
Dayanak Varlik dVade ve son islem glnu her vade ayinin son
) i Is gunudur.
E: Future E: European C: Call 29
0O: Opti A: American P: Put
- uption Kullamim Fiyati Aralg (TL) | Kullamm Fiyat Adim (TL)
0,01 —0,99 0,05
1,00 —2,49 0,10
Vade ayi ve yili 250-999 0.25
Kullanim Fiyati 10,00 — 24.99 0.50
25,00 — 49,99 1,00
50,00 — 99,99 2,50
Uzlasma sekli fiziki teslimat (kullanim fiyati Gzerinden 100,00 — 249 99 5,00

kaydi olarak el degistirmesi seklinde gerceklesir)
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BIST30 Endeks Opsiyon Sozlesmeleri TACIRLER

dS6zlesme Kodlari dVade Aylari
Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim

ve Aralik. Piyasada ayni anda, i¢inde
O { 217 3000 bulunulan aya en yakin ¢ vade ayina
ait sozlesmeler islem gorar.

Bu U¢ vade ayindan biri Aralik

Dayanak Varlik degilse, Aralik vade ayi ayrica isleme
. C: Call thr.
F: Euture E..Europgan T acC
O: Option A: American

dVade ve son islem gunud her vade
Vade ayi ve yil ayinin son is ganuddar.
Kullanim Fiyati

dKullanim fiyat adimi 2'dir (2.000
Uzlasma sekli nakdi uzlasma Endeks puani)
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Dolar-TL Opsiyon S6zlesmeleri TACIRLER

dS6zlesme Kodlari dVade Aylari
QYilin tim aylari. Ayni anda icinde

bulunulan ay ve bu aya en yakin vade
I Q olmak Uzere toplam 2 vade ayina ait
@ S 11 750 sozlesmeler islem gorur.

dVade ve son islem gunu her vade ayinin
son is gunuddr.

Dayanak Varlik QFiyat, 1.000 ABD Dolari icin, opsiyon
i C: Call primi olarak virgulden sonra bir basamak
F: Future E',Europ-ean P: Put olacak sekilde Turk Lirasi cinsinden islem
O: Option A: American : : L
- P sistemine girilir.

dKullanim fiyat adimi,

Vade ayi ve yil O Alim opsiyonlari igin 50 Turk Lirasi'na
Kullanim Fiyati karsilik gelir. (Ornek: 3650, 3700, 3750,
vb.)

Q Satim opsiyonlari igin 25 Tirk Lirasi'na
Uzlasma sekli nakdi uzlasma karsihk gelir. (Ornek: 3600, 3575, 3550,
vb.)
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Opsiyon Sozlesmeleri- Opsiyon Kullanim Amaci TACIRLER

w

!

%

oE

(A

K\ 3
b\ 2
i i
¥ n

dRiskten korunma amac;lli (Hedging)

dYatinm amacli (spekulatif)
JArbitraj amacli

18/11/2017 45



Opsiyon Sozlesmeleri - CALL Opsiyon AL TACIRLER

U Piyasa beklentisi: Yukar. Beklenti
ne kadar yuksekse, kullanim fiyati o Kar
kadar yukarida secilebilir
(maksimum kaldirac icin)

U Kazang: Sinirsiz kar potansiyeli.
Kullanim fiyatinin Gzerinde karda.
Basabas noktasi = kullanim fiyati arti
opsiyon primi

T Vade Sonu
Q Zarar: Maksimum kayip opsiyona _ Dayanak
ddenen prim Varlik
| Fiyati

U Volatilite: Artan volatilite opsiyonun
degerini arttirir (iyi) Kullanim

Zarar Fiyati

O Zaman: Gin gectikce opsiyon deger
kaybeder (kotu)
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Opsiyon Sozlesmeleri - PUT Opsiyon AL TACIRLER

YATIRIM

U Piyasa beklentisi: Asag.
Genelde portféyde bulunan
uzun pozisyonu koruma amacli
alinir

Kar

U Kazang: Kullanim fiyatinin
altinda karda. Basabas noktasi = Bagabas
kullanim fiyati eksi opsiyon primi Noktas1

T Vade Sonu
0 Zarar: Maksimum kayip Dayanak
opsiyona 6denen prim ' Varlil

| Fiyati

U Volatilite: Artan volatilite all
opsiyonun degerini arttirir (iyi) Kullanim
Zarar Fiyati

U Zaman: Gun gectikce opsiyon
deger kaybeder (kotl)
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Opsiyon Sozlesmeleri — CALL Opsiyon SAT TACIRLER

Piyasa beklentisi: Yatay-Asag!.

Kullanim fiyatinin Ustine

citkmayacagi beklenir Kar Kullanmm
Fivati

*Kazang: Maksimum kar opsiyon
primi kadardir. Basabas noktasi =
kullanim fiyati arti opsiyon primi

—Prim—

Vade Sonu
Dayanak
Varhk
Fiyat

Zarar: Sinirsiz zarar potansiyel
Noktasi

*Volatilite: Artan volatilite
opsiyonun degerini arttirir (kotu)

Zarar

«Zaman: Gun gectikce opsiyon
deger kaybeder (iyi)
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Opsiyon Sozlesmeleri - PUT Opsiyon SAT TACIRLER

*Piyasa beklentisi: Yatay-Yukari.
Kullanim fiyatinin altina inmeyeceqi
beklenir veya o fiyattan almaya hazir

olunmahdir
Kar Kullamim
Fivati

*Kazan¢: Maksimum kar opsiyon i
primi kadardir. Basabas noktasi =
kullanim fiyati - opsiyon primi E

|
«Zarar: Maksimum kayip kullanim Basabas Eﬂde Sa':im
fiyati ile prim arasindaki fark kadardir Noktasi vsg]?kﬂ
(dayanak varlik fiyati en ¢ok sifira Fivaty
inebilir) Y

Zarar

*Volatilite: Artan volatilite opsiyonun
degerini arttirir (kotu)

*Zaman: Gun gectikce opsiyon deger
kaybeder (iyi)
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Opsiyon Stratejileri TACIRLER

Uzun Pozisyonlu Alim Korunmali Alim Opsiyonu Boga Yayilma Stratejisi
Opsiyonu (Long Call) (Covered Call) (Bull Call Spread)

| /‘” /./—' //—
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Opsiyon Stratejileri TACIRLER

Ay1 Yayilma Stratejisi Uzun Pozisyonlu Satim Kelebek Stratejisi — Uzun
(Bear Put Spread) Opsiyonu (Long Put) Pozisyon (Long Call/Put
Butterfly)
|
I\
\ A\
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Opsiyon Stratejileri TACIRLER

Kelebek Stratejis1 — Kisa
Pozisyon (Short Call/Put
Butterfly)

BT B B & b
r 7 [ \ 7
\ / - \/

Akbaba Stratejisi Uzun Pergel Stratejisi
(Iron Condor) (Long Straddle)
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Opsiyon Stratejileri TACIRLER

Kisa Pergel Stratejisi Uzun Canak Stratejisi Kisa Canak Stratejisi
(Short Straddle) (Long Strangle) (Short Strangle)
N\
V4 /\\\ N\ / v D

/ | \ X 7 It T
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Opsiyon Islem Ornegi TACIRLER

Goriis: USDTRY Sene sonunda 3,85'in altinda kapanir

Islem
Aralik vadeli (vade Sonu 29/12/2017 O USDTRYKE1217C 3850

" 3,85 Call Option Satis

Kar Kullanim

100.000 USD’lik islem icin 100 Kontrat satilir - Fiyat:
# Elde edilecek prim: 45 TL X 100=4.500 TLf '

3,8950

Basgabas
3,65 ’ 3,85 Noktas:

WVade Sonu
Dayanak
Varlik
Fivat

AV NA v
USD=< 3,85 — Prim lehimize kalir
USD= 3,895 — Opsiyon zarar=Prim-(basabas) Toplam Zarar
USD= 3,95 — -10.000+4.500 (Prim)=-5.500 TL Zarar
USD=4,00 — -15.000+4.500= -10.500 Toplam Zarar

/ w
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Opsiyon islem f)rnegi-Ana Para Korumali TACIRLER

100.000 TL Sinirsiz Kar Potansiyeli

35-40 giin
29/12/2017 Aralik Vadeli Opsiyon Sozlesmeleri

98.700 TL mmmp Mevduat
mmm) \/ade Sonunda 100.000 TL

Anapara
Korumasi

1.300 TL =P Opsiyon Primi
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VIOP’ta Nasil Islem Yaparim? TACIRLER

QVIOP islemi yapmak tzere Tacirler Yatinm'da Yatinm
Hesabinizin olmasi yeterlidir. Yatinm Hesabi agmak ve VIOP
islemi yapmak icin gerekli sozlesmeleri imzaladiktan kisa
bir stire sonra hesabiniz islem yapmaya hazir hale gelir.

QUzmanlanimiz tirev araclar ve riskleri konusunda sizi
bilgilendirerek, islemleri nasil yapacaginiz hususunda ve
islem yapilacak GrUnler ile ilgili olarak aciklamalarda
bulunur.

dVadeli islem veya opsiyon s6zlesmesi alim satimi yapmak
istediginizde en dnemli husus alim-satim karandir. Hangi
yonde islem yapacaginiza iliskin karar verirken
biltenlerimizden ve uzmanlarimizin géruslerinden
faydalanabilirsiniz.

Qlhtiyaciniz olan bir diger unsur ise hesabinizda gerekli
islem teminatini hazir bulundurmaktir.

3 VIOP alim satim emriniz Tacirler Online Hesabinizla ister
webden ister mobil platformlarinizdan Borsa Istanbul‘a
hizla ve guvenle iletebilirsiniz.

18/11/2017 56



VIOP’ta Nasil Islem Yaparim? TA G

Q Vereceginiz VIOP emri alim yonl
olabildigi gibi satim yonlu de olabilir. Yani
piyasanin yonuyle ilgili karariniza gore 6nce
satis emri vererek de pozisyon acabilirsiniz.

UBaslangi¢ teminatinizi pozisyonun igin
gerekli minimum seviyeden daha yuksek
bulundurmanizi 6nermekteyiz. Bdylece
piyasalarda dalgalanmalarin yasandigi
donemlerde Margin Call’a (Teminat
Tamamlama Cagrisi) dusme riskinizi
azaltacaktir.
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VIOP'ta Nasil Islem Yaparim? TACIiRLER

YATIRIM

€
Emir oncesi risk yonetimi (riskli hesaplar) T
l >
Emirler -
T Yeni hesaplar TS&A'I(\IQJSL
[
> <€
<L ’{ ’ Gercek sislem sonrasi pozisyon olusumu
. BORSA zamanls ) .
Islemler B islemler *Gergek zamanh islem sonrasi risk

) yinetimi
Gergek zamanh *Portfiy Bazh Teminatlandirma(SPAN)

Risk durumu *Pazisyon takibi
ﬁ gincellemeleri
Fiyat ve Faiz ‘ *Pozisyon ve kullarmm limitleri
* PayPiyasasi oranlan Periyodik olarak ; *Kar/Zarar hesaplama
* Borglanma =Uzlasma Fiyatlar * Margin Call hesaplama

Araclan Piyasasi *Dayanak varhk

fiyatlarn ve faiz

MERKEZi KAYIT oranlan > *Teminat yatirma/¢ekme
S ISTANBUL *Yeni hesaplar

*Uzlasma fiyatlanimin gincellenmesi

*Takas/Uzlasma

Merkezi Kayit Kurulusu

Fiziki Teslimat
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VIOP Piyasasinda Teminatiniz Takasbank Giivencesinde TACIRLER

SATICI ALICI SATICI ALICI
KISA TARAF TAKASBANK %
MERKEZI KARSI TARAF (CCP) UZUN TARAF

dBorsa Istanbul VIOP'ta gerceklestirilen tim islemler Takasbank'in sermayesi
lle garanti altindadir.

dTum islemlerde, Takasbank aliciya karsi satici, saticiya karsi alici konumuna
gecerek merkezi karsi taraf hizmeti vermektedir.

dBu sekilde VIOP'ta karsi taraf riski olmadan islem yapilmaktadir.
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VIOP'ta Vergilendirme

VIOP'TA ELDE EDILEN

Bireysel Yatinmalar

STOPAJ DURUMU

Kurumsal Yatinmalar®

Tam Mukellef

Dar Mukellef

TACIRLER

YATIRIM

BSMV DURUMU

KAZANCLARIN BSMV
VERGILENDIRILMESI Tam Dar Sermaye Sermaye Miikellefler
Makellef | Muakellef | Sirketi/Yatinm Fon | Sirketi/Yatinm Fon
ve Ortakliklar ve Ortakliklan
Pay ve Pay Endeksine c
: . , , | Istisna
Dayall Sozlesmelerden Elde 0% 0% 0% 0%
) kapsamindadir,
Edilen Kazanclar
Pay ve Pay Endeksine
Dayal Sozlesmeler Istisna
el IMEETT 0% 10% 0% 0% |

Haricindeki Sozlesmelerden
Elde Edilen Kazanclar

kapsamindadir. |

* Diger tam ve dar mukellef kurumlar icin stopaj orami %10 olarak uygulanacaktir.
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| Genel Mudurlik
T: (0212) 355 46 46
Nispetiye Cad. B-3 Blok
Kat: 7-9 Akmerkez
Etiler / ISTANBUL

| Ankara
T: (0312) 43518 36
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali
Hilmi Cad. Yaprak Apt. No:94 D:
9 Cankaya / ANKARA

] Gaziantep
T: (0342) 232 35 35
incilipinar Mah. Muhtarpasa
Blv. Kepkepzade Park is Merkezi
B Blk No:18/5

TACIRLER

| Bakirkoy

T: (0212) 570 52 59
istanbul Cad. Bakirkdy is
Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14

Bakirkdy / ISTANBUL

| izmir
T: (0232) 44501 61
Sair Esref Bulvari Ragip Sanli Is
Merkezi No.6 Kat 3 D:306
Cankaya / iZMIR

| Girne
T: (0392) 815 14 54-55-56
Sehit Necati Glirkaya Mevkii
Cagdas Apt.Kat: 1 D: 1
Girne / KKTC

| Kayseri
T: (0352) 221 08 68
Cumhuriyet Mah. Turan Cad.
Turan Plaza Apt. No:8 Kat:2 D:5

YATIRIM

| Erenkoy
T: (0216) 348 82 82
Bagdat Cad. Cubukcu Apt.
No:333 Kat:2 D:4
Kadikdy / ISTANBUL

| Antalya
T: (0242) 248 45 20
Sirinyali Mah. ismet Géksen
Cad. Ozden Apt. No: 82 /6
Muratpasa / ANTALYA

| izmit
T: (0262) 323 11 33
Hirriyet Cad. Kaya ishani
No:39 /5
izmit / KOCAELI

Melikgazi / KAYSERI

| Kartal
T: (0216) 306 22 71
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan
Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8
Kartal / ISTANBUL

| Bursa
T: (0224) 22564 10
Muradiye Mah. Cekirge Cad.
Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4
Osmangazi / BURSA

| izmit irtibat
T: (0262) 260 01 01
Omeraga Mah. Alemdar
Cad. i.Kolayli Apt. No:8
Kat:2 izmit

_| Mersin
T: (0324) 238 11 89
Gankaya Mah. Bahri Ok
is Merkezi B Blok No: 78
MERSIN

| Adana
T: (0322) 457 77 55
Cemal Pasa Mah. Gazipasa
Bulvari. Cemal Ugurlu APT.
Kat: 1 D: 4 ADANA

_| Denizli
T: (0258) 265 87 85
Saraylar Mahallesi 2. Ticari Yol
No: 32 Kat: 5
DENiZzLI

| Karadeniz Eregli

T: (0372) 316 40 50
Murtaza Mah. Hamamdist
Sk. |.Esat Taneri is Merkezi

No:19 Kat: 2 K.Eregli



Yatirim Bize Danisihir

Tesekkurler...
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