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ICINDEKIiLER

IMKB Gelisen Isletmeler Piyasasi (GIP) Nedir? 1
Hisse Senetleri Piyasasi (HSP) ile GiP’e Yapilacak Basvuru Siirecinin Temel Farklari Nelerdir?

[

GIP’te Islem Gorecek Paylarin Saklanmasi, Alim-Satimi ve Takas Islemleri Nasil Yapilir?
GIP’te Islem Gérebilecek Paylarin Nitelikleri Nelerdir?
Paylar GIP’te Hangi Asamada Islem Goriir?
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GIP’te Ortaklarin Sahip Olduklar1 Paylarin Halka Arzi veya Tahsisli Satis1 Yapilabilir mi?

Sermaye Piyasasi Kurulu Kaydinda Olup, Paylar1 Borsa’da Islem Gérmeyen Sirketlerin Paylar1 Halka Arz
Edilmeksizin GiP’te Islem Gérebilir mi?

GIP’e Hangi Sirketler Basvurabilir?

GIP Listesi Nedir?

GIP Listesi'ne Kabul Bagvurusu Nasil Yapilir?

GIP Listesi’ne Kabul Kriterleri Nelerdir?

GIP Listesi’ne Kabul Basvurusunda Ibraz Edilecek Bilgi ve Belgeler Nelerdir?

GIP Listesi’nden Gikarilma Kosullar: Nelerdir?

GiP’te Islem Gorecek Paylarin Yatirimcilara Satisi Nasil Yapilir?

Halka Arzda Satis Yontemleri Nelerdir?

GIP Sirketleri HSP icindeki Pazarlara Nasil Gegehilir?

Sirket Kendi Istegiyle Paylarini GIP Listesi’nden ve Sermaye Piyasasi Kurulu Kaydindan Cikarabilir mi?

Piyasa Danismani Kimdir, Gérevleri Nelerdir?

GIP’te Kimler Piyasa Danismani Olabilir?

Piyasa Danismani Seciminde Neler G6z Oniine Alinmalidir?

GIP ve Yatimcilar

GIP’te Uygulanan Kamuyu Aydinlatma Yiikiimliiliikleri Nelerdir?

Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) Nedir?

Kurumsal Yénetim flkeleri ve Uyum Raporu
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GIP’te islem Gormenin Saglayacagi Faydalar Nelerdir?
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GIP’in Sirketlere Sundugu Avantajlar Nelerdir?
GIP’te Islem Gorme Siirecinin Adimlar Nelerdir?
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GiP’te Islem Gérmenin Sirketlere Getirdigi Baslica Yiikiimliiliikler Nelerdir?
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Halka Acik Sirketlerde Cagrida Bulunma Zorunlulugu Nedir?

-
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GIP’e Basvuru ve Islem Gérme Maliyetleri Nelerdir?
KOSGEB Tesvikleri

[
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Isbu yaymdaki bilgi ve veriler genel bilgi edinilmesi amaciyla
hazirlanmistir. Bu yayinda yer alan bilgilerin dogrulugu
konusunda gerekli 6zen gosterilmis olmasina ragmen, bilgiler ve
verilerdeki hatalardan veya alinacak yatirim kararlari ile bunlarin
sonuclarindan IMKB sorumlu degildir. Zira buradaki bilgiler
yatirim amacl bir teklif veya tavsiye amacini tasimamaktadir.
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Siv

1. IMKB Gelisen isletmeler Piyasasi
(GIP) Nedir ?

IMKB biinyesinde paylarn islem gorebilecegi iki
piyasa bulunmaktadir.

Hisse Senetleri Piyasasi (HSP)
Gelisen Isletmeler Piyasasi (GIP)

Gelisme ve biiyiime potansiyeline sahip
sirketlerin sermaye piyasalarindan fon saglamak
amaciyla ihrac edecekleri menkul kiymetlerin
islem gorebilecegi seffaf ve diizenli bir ortam
yaratmak amaciyla IMKB biinyesinde ayr bir
piyasa olarak GIP kurulmustur.

GIP’te, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan
kayda alinmis, ancak Borsamiz kotasyon
sartlarini saglamayan sirketlerin menkul
kiymetleri islem gorecektir. S6z konusu sirketler
GIP sayesinde bir yandan 6z kaynak saglarken
diger yandan kendilerini daha iyi tanitabilecek,
hem yatinnmcilar nezdinde hem de faaliyet
gosterdikleri pazarlarda bilinirlikleri artacaktir.

GiP’te GIP Listesi’ne kabul edilen menkul
kiymetler islem gorebilir.

2. Hisse Senetleri Piyasasi (HSP) ile GiP’e
Yapilacak Basvuru Siirecinin Temel
Farklari Nelerdir?

Hisse Senetleri Piyasas1 Basvurusu

Sirketler HSP’de islem gorebilmek icin Kotasyon
Yonetmeligi’ne tabi olarak IMKB’ye basvuruda
bulunur.

Gelisen Isletmeler Piyasast Basvurusu
Sirketler GIP’te islem gérebilmek icin GIP
Yonetmeligi’ne' tabi olarak IMKB’ye basvuruda
bulunur.

* %%
Hisse Senetleri Piyasasi Basvurusu
Kotasyon Yonetmeligi’nde Borsa kotuna alinarak
kot ici pazarda islem gorebilmek icin nicelik ve/
veya nitelige iliskin kriterler (karlilik, faaliyet
siiresi, sermaye biiyiikliigii, piyasa degeri gibi
unsurlara baglanmis sartlar) tanimlidir. Kot dis1
pazarlarda islem gérmek icin degerlendirme ilgili
pazarn diizenleyen genelge? cercevesinde yapilir.

Gelisen Isletmeler Piyasast Basvurusu
GIP Yonetmeligi'nde basvurunun kabulii icin nitelik
veya nicelige iliskin bir kriter tamimlanmanustr.

*kk

(1) IMKB GiP Yénetmeligi’ne www.imkb.gov.tr/Regulations/Bylaws.aspx internet adresinden erisilebilir.

(2) 8 Nisan 2010 tarih ve 330 sayili ikinci Ulusal Pazar Esaslar Genelgesi.


http://www.imkb.gov.tr/Regulations/Bylaws.aspx
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Hisse Senetleri Piyasas1 Bagvurusu

Gerekli inceleme IMKB tarafindan yapilr, sirket
kot ici veya kot dis1 pazarlardan uygun olaninda
Yonetim Kurulu karari ile islem gorebilir.

Gelisen Isletmeler Piyasast Basvurusu

Gerekli inceleme piyasa damsman kurulus
tarafindan yapilir ve inceleme sonuglan bir

rapor ve ekli belgelerle IMKB’ye sunulur. Piyasa
damsmamnn sirket hakkinda hazirladigh raporda
olumlu goriis belirtmesi halinde Yonetim Kurulu
karan ile sirket paylan GIP Listesi’ne alinabilir.

* k%
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Hisse Senetleri Piyasasi Basvurusu
HSP’de mevcut ortaklarin sahip olduklar1 paylar
islem gorebilir.

Gelisen Isletmeler Piyasast Basvurusu
GIP’te ancak GIP Listesi’nde bulunan paylar islem
gorebilir.

3. GiP’te islem Gorecek Paylarin
Saklanmasi, Alim-Satimi ve Takas
islemleri Nasil Yapilir?

GIP’te islem gorecek paylar Merkezi Kayit
Kurulusu (MKK) sisteminde kayden izlenir.
GIP’te islem g6ren paylarin saklama ve takas
islemleri HSP ile ayni sekilde yiiriitiiliir, alim-
satim islemleri de yine HSP ile ayni1 elektronik
islem platformu {izerinde yapilir. Yapilan alim-
satimlar sermaye piyasasi mevzuatina tabi
olarak Elektronik Alim Satim Sistemi’nde GIP
Yonetmeligi ve GIP Islem Esaslar1 Genelgesi?
hiikiimlerine gore gerceklestirilir. Alim satim
islemlerinin gerceklestirilmesinde temel olarak
“Piyasa Yapicili Siirekli Miizayede” islem
yontemi uygulanir. Piyasa yapicisi bulunmayan
islem siralarinda ise “Tek Fiyat” islem yontemi
uygulanir. Gergeklesen islemlerin nakit ve
menkul kiymet takasi Takas ve Saklama Bankasi

A.S. (Takasbank) tarafindan yapilir. GiP’te
gerceklesen islemler icin Borsa iiyelerinden HSP
ile ayn1 oranlarda Borsa pay1 alinir.

GiPte, paylarin ve nakdin teslimi/alinmasi T+2
giiniinde (islem giinii+2 is giinii) Takashank
ve MKK araciligiyla yapilir. GIP’te paylar TL
iizerinden alinip satilir.

4. GiP’te islem Gorebilecek Paylarin
Nitelikleri“ Nelerdir?

GIP’te anonim sirketlerin mevcut ortaklarinin
riichan haklar1 kismen veya tamamen
kisitlanmasi yolu ile yapilacak sermaye artirimi
sonucu ihrac edilecek paylari ile sonradan
gerceklesen sermaye artirimlarinda bunlara

ait haklarin kullanimu ile elde edilen paylar
islem gorebilir. GIP’te, mevcut ortaklarin

sahip olduklar GIP Listesi’'nde bulunmayan
paylarin birincil veya ikincil piyasada satisina
izin verilmez. Ancak mevcut ortaklarin birincil
ve ikincil piyasadan pay alabilmelerine ve
sonradan bunlari satabilmelerine iliskin
herhangi bir kisitlama yoktur. Bu diizenleme ile
GiP’te islem gorecek paylarin ihracindan elde
edilecek fonlarin sirket biinyesine girmesi ve
dogrudan sirketin mali yapisina katki saglamasi
hedeflenmistir.

5. Paylar GiP’te Hangi Asamada islem
GOriir?

GIP’te birincil ve ikincil piyasa islemleri
gerceklesir. Birincil piyasa islemlerinde sermaye
artirimi yaparak paylarini ihra¢ eden sirketler
ile alicilar, yani tasarruf sahipleri, dogrudan
dogruya karsilasirlar. Birincil piyasada fonlarin
tasarruf sahibinden ihracci sirkete akisi s6z
konusudur ve birincil piyasada yapilan pay
satislart sonucunda sirkete nakit sermaye girer.
fkincil piyasada paylarin mevcut sahipleri

(3) 08 Ekim 2010 tarih ve 348 sayili IMKB Gelisen isletmeler Piyasasi islem Esaslari Genelgesi.

(4) IMKB GIP Yonetmeligi Madde 4-5.



bunlar1 baska yatirimcilara nakit karsiligi satar,
diger bir deyisle ikincil piyasa sirkete nakit girisi
saglamayan sadece pay sahipliginde degisiklik
yaratan bir piyasadir. GIP ikincil piyasada sadece
evvelce GIP’te birincil piyasa islemlerine konu
olmus paylar ile sonradan gerceklesen sermaye
artirimlarinda bunlara ait haklarin kullanimi ile
elde edilen paylar islem gorebilir.

6.GiP’te Ortaklarin Sahip Olduklar:
Paylarin Halka Arzi veya Tahsisli Satisi
Yapilabilir mi?

GIP’te halka arzdan veya tahsisli satistan elde
edilecek gelirin dogrudan sirketin finansman
ihtiyacini karsilamas1 amaclanmaktadir. Bu
nedenle, ortak satisi yolu ile halka arz veya
tahsisli satis yapilmasina izin verilmemekte ve
sadece sermaye artirimi sonucunda ihrac edilecek
yeni paylar bu islemlerde kullanilabilmektedir.

GELISEN iSLETMELER PiYASASI
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7. Sermaye Piyasasi Kurulu Kaydinda
Olup, Paylar1 Borsa’da islem Gérmeyen
Sirketlerin Paylar1 Halka Arz Edilmeksizin
GiP’te islem Gorebilir mi?

SPK kaydinda olan sirketlerin mevcut ortaklarin
riichan haklar kisitlanarak yapacaklari
sermaye artirimi sonucu ihrac edecekleri paylar
GIP Listesi’ne kabul edilebilir ve GIP’te islem
gorebilir. Bu kapsamda SPK kaydinda olan
sirketler ancak bu usule uyarak GIP Listesi’ne
kabul basvurusunda bulunabilirler. S6z konusu
sirketlerin GIP’te islem gorebilmesi icin GIP
Yonetmeligi’nin “GIP Listesi’ne kabul kriterleri
ve paylarin GIP Listesi’ne kabulii” baslikli 5 inci
maddesinde belirtilen sartlar1 yerine getirmeleri
gerekmektedir. GIP’te, mevcut ortaklarin sahip
olduklar1 GIP Listesi’nde bulunmayan paylarin
birincil veya ikincil piyasada satisina izin
verilmez.
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8. GiP’e Hangi Sirketler Basvurabilir?

GIP’te sadece anonim sirket statiisiinde olan
sirketler islem gorebilecek olup, bu sirketlerin
paylarinin GIP Listesi’ne kabulii icin karlilik,
faaliyet siiresi, sermaye veya piyasa degeri
biiyiikliigii gibi herhangi bir sayisal kosul
aranmamaktadir. GIP icin bir nevi tavan sart
uygulamasi yapilmakta, GIP’e basvuracak sirketin
Kotasyon Yonetmeligi’nde tanimlanmis kotasyon
sartlarini saglamiyor olmasi istenmektedir.

Aksi halde sirketin GIP basvurusu reddedilerek
Kotasyon Yonetmeligi uyarinca HSP’de islem
gbrmek {izere basvuruda bulunmasi gerektigi
sirkete bildirilmektedir.

Yukarida belirtilen kosulu saglamak kaydiyla
yetkili bir piyasa danigsmani ile birlikte hazirlik
siirecini tamamlayan ve piyasa danismani
tarafindan hakkinda olumlu rapor hazirlanmis
sirket GIP Listesi’nes kabul icin IMKB’ye
basvuruda bulunabilir.

9. GIP Listesi Nedir?

GIP’te islem gorebilecek menkul kiymetleri
gosteren listedir. Bu liste IMKB internet sitesinde
ilan edilir®. GIP’te sadece GIP Listesi’nde bulunan
paylar islem gorebilir.

10. GIP Listesi’ne Kabul Basvurusu Nasil
Yapilir?

GIP Listesi’ne kabul basvurusu ihracci sirket

ve piyasa danismaninin birlikte imzalayacagi
bir dilekge ile yapilir. Dilekce ekine GIP
Yonetmeligi’'nde belirtilen belgelerin eklenmesi
zorunludur. Belge eksikligi durumunda gerekli
belgeler tamamlanincaya kadar basvuru
degerlendirmeye alinmaz.

iSTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

11. GIP Listesi’ne Kabul Kriterleri Nelerdir?

Sirket paylarinin GIP Listesi’ne kabul

basvurularinda’;

1. Paylarin GIP Listesi’ne kabulii icin basvuruda
bulunan sirketin anonim sirket statiisiinde
olmasi, kurulus ve faaliyet bakimindan
hukuki durumu ile paylarinin hukuki
durumunun tabi oldugu mevzuata uygun
oldugunun belgelenmesi,

2. GIP Listesi’ne kabul basvurusunun, mevcut
ortaklarin yeni pay alma haklarinin kismen
veya tamamen kisitlanmasi suretiyle sermaye
artinmi ya da tahsisli sermaye artirimi
sonucunda ihrac edilecek paylar icin yapilmis
olmasi,

3. Kotasyon Yonetmeligi’nde Borsa kotuna
alinarak kot ici pazarda islem gorebilmek icin
nicelik ve/veya nitelige iliskin kriterlerden
(karlilik, faaliyet siiresi, sermaye biiyiikliigii,
piyasa degeri gibi unsurlara baglanmis sartlar)
en az birinin sirket tarafindan saglanamamis
olmasi,

4. Sirket ana s6zlesmesinin islem gorecek
paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya
pay sahibinin haklarini kullanmasina engel
olacak kayitlar icermemesi,

5. Sirket ile Piyasa Danismani Listesi’nde yer
alan bir piyasa danismani arasinda basvuru
tarihi itibari ile en az iki yil siire ile gecerli bir
pivasa danismanli§1 anlasmasinin imzalanmis
olmasi,

6. Basvuru tarihi itibariyla son yil sonu finansal
tablolarinin bagimsiz denetimden gecmis
olmasi, ancak bagimsiz denetime esas
bilanco tarihinden itibaren dokuz ay ge¢cmesi
halinde ayrica alt1 aylik ara donem finansal
tablolarinin da bagimsiz denetimden gecmesi
gerekmektedir.

(5) IMKB GIP Yonetmeligi Madde 4-7.

(6) GIP Listesi’ne www.imkb.gov.tr/Markets/EmergingCompaniesMarket/ECMlist.aspx internet adresinden erisilebilir.

(7) IMKB GIP Yonetmeligi Madde 5.


http://www.imkb.gov.tr/Markets/EmergingCompaniesMarket/ECMlist.aspx

Piyasa danismaninin sirkete iliskin raporunun
olumlu goriis icermesi durumunda, Yonetim
Kurulu s6z konusu raporu ve genel sartlari
dikkate alarak sirket paylarinin GIP Listesi’ne
kabul edilip edilmemesine karar verir.

GIP Listesi’ne kabul edilecek paylar sadece halka
arz yoluyla yapilacak sermaye artirimi veya
tahsisli sermaye artirimi yoluyla ihrag edilecek
paylardan olusur. Sirket paylar1 GIP Listesi’nde
bulundugu siirece bu madde kapsami disinda
kalan ve GIP Listesi’nde bulunmayan paylar

icin ortaklarin yapacagi GIP Listesi’ne kabul
basvurusu Borsa tarafindan reddedilir.

12. GIP Listesi’ne Kabul Basvurusunda
ibraz Edilecek Bilgi ve Belgeler® Nelerdir?

1. Piyasa danismant ile sirket tarafindan
imzalanan “GIP Listesi’ne kabul basvurusu
dilekcesi”,

2. SPK’dan alinan Kurul Kay1t Belgesi,

3. Sirket ve piyasa danismani tarafindan
imzalanan noter onayli “Onay ve Uyumluluk
Beyanr”,

4. Piyasa Danismani Raporu,

5. Sirket tarafindan imzalanan noter onayl
“Borsa’da Islem Gorme Taahhiitnamesi”,

6. Sirket ve piyasa danismani arasinda
imzalanan “Piyasa Danismanlig1 Anlasmas1”,

7. Sirket ve piyasa danismani tarafindan
imzalanan “Sirket Bilgi Formu”,

8. Son yil sonu finansal tablolar1 ile bunlara
iliskin bagimsiz denetim raporu. Bagimsiz
denetime esas bilanco tarihinden itibaren
dokuz ay gecmesi halinde ayrica alt1 aylik ara
donem finansal tablolari ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporu,

9. Ihracin halka arz yéntemi ile yapilmasi
durumunda SPK onayli izahname ve
sirkiiler, tahsisli satis yontemi ile yapilmasi
durumunda “GIP Islem Gérme Bilgi Formu”,

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

GELISEN iSLETMELER PiYASASI
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Varsa araci kuruluslar ile yapilan
anlasmalarin 6rnekleri,

Sirketi ve piyasa danismanini temsile yetkili
kisilerin noter onayli imza sirkiileri,

Sirketin kurulus ana s6zlesmesi ile ana
sozlesme degisikliklerinin yayimlandigi
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi niishalari ile
en son degisiklikleri iceren, toplu sekilde
hazirlanmis ve sirketi temsile yetkili kisilerce
imzalanmis ana s6zlesmesi,

Ana stzlesmede yer alan pay gruplarina ve
bu gruplara taninan imtiyaz ve kisitlamalara
iliskin bilgiler,

GIP Listesi’ne kabul basvurusunda bulunulan
paylar icinde nama yazili paylar bulunmasi
durumunda bu paylarin devir ve temlikinde
beyaz cironun kabul edildigine dair sirketin
yonetim kurulu karari,

Halka arza veya tahsisli satisa iliskin satis
sonuclari,

Sirketin kamuyu aydinlatma ve yatirimci
iliskileri amact ile kullanacagi internet sitesi
adresi,

GIP Listesi’ne kabul basvurusunda bulunulan
paylarin MKK tarafindan kaydilestirildigine
iliskin belge,

Paylarin GIP Listesi’ne kabulii icin basvuruda
bulunan sirketin anonim sirket statiisiinde
olmasi, kurulus ve faaliyet bakimindan
hukuki durumu ile paylarinin hukuki
durumunun tabi oldugu mevzuata uygun
olduguna dair hukuki goriis belgesi,

Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) sertifika
basvurusunda bulunulmus olmali,

20. Borsa tarafindan talep edilecek diger bilgi ve

21.

belgeler,
GIP Listesi’ne ilave kabul bilgi formu.

(8) IMKB GIP Yonetmeligi Madde 7. s6z konusu belge drneklerine ve aciklamalarina internette http://www.imkb.gov.tr/initialpublicoffering/
IPO_EmergingCompaniesMarket/ecm ApplicationDossier.aspx adresinden erisilebilir.


http://www.imkb.gov.tr/initialpublicoffering/IPO_EmergingCompaniesMarket/ecm_ApplicationDossier.aspx
http://www.imkb.gov.tr/initialpublicoffering/IPO_EmergingCompaniesMarket/ecm_ApplicationDossier.aspx
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Basvuru dilekgesi ile birlikte bagvuruya eklenecek

belgelerin piyasa danismani ve sirket yetkilileri
tarafindan hazirlanip imzalanmasi esastir.
Sunulan bilgi ve belgelerin dogrulugundan
sirket yOnetimi ve piyasa danismani birlikte
sorumludur. Thracc sirket, gerek piyasa
danismani gerekse Borsa tarafindan talep
edilecek her tiirlii bilgi ve belgeyi ibraz etmek
zorundadir.

13. GIP Listesi’nden Cikarilma Kosullari®
Nelerdir?

GIP Listesi’nde bulunan sirket paylar asagidaki
durumlarda Yénetim Kurulu karar ile GIP
Listesi'nden cikarilabilir:

1. Sirket paylarinin HSP pazarlarindan birinde
islem gorebilmesi icin yapilan bagvurunun
kabul edilmesi,

2. Sirketin iflasina karar verilmis olmasinin,
tasfiye veya siire dolma gibi herhangi bir
nedenle sona ermesinin Borsa’ya bildirilmesi,

3. Sirketin islem sirasinin herhangi bir nedenle
dort ay siire ile kapali kalmasi,

4. Sirketin kamuyu aydinlatma yiikiimliiliiklerini
ihlal etmesi, s6z konusu ihlale en kisa siirede
son vermemesi ve/veya bu durumu bircok
defa tekrarlamasi,

5. Sirketin GIP Listesi iicretlerini 6dememesi
ve Borsa’ya olan miikellefiyetlerini yerine
getirmemesi,

6. Sirketin piyasa danismani ile anlasmasinin
herhangi bir neden ile sona ermesi ve piyasa
danigsmani bulunmamasi nedeniyle islem
strasinin kapanmasindan itibaren dért ay
icinde yeni bir piyasa danismani ile anlasma
imzalamamasi,

7. Sirketin esas faaliyetini siirdiirebilmesi
icin gerekli izin, lisans, yetki belgesinin
iptal edildiginin veya ortadan kalktiginin
Ogrenilmesi,

iSTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

8. Sirket hakkinda hazirlanan son iki déneme ait
bagimsiz denetim raporlarinin olumsuz goriis
icermesi veya bagimsiz denetcinin s6z konusu
raporlarda goriis bildirmekten kaginmasi,

9. Sirketin Borsa’nin sair diizenlemelerine
uymamasl.

Yonetim Kurulu, GIP Listesi’nden cikarilma
kararin1 vermeden Once ilgili sirketi durumu
diizeltmesi icin uyarabilir ve siire verebilir.

14. GiP’te islem Gorecek Paylarin
Yatirnmcilara Satisi1 Nasil Yapilir?

GIP Listesi’ne kabul edilebilecek paylar Borsa
birincil piyasada halka arz*® yoluyla ve/veya
halka arz edilmeksizin 6nceden belirlenmis
yatirimcilara tahsisli satis* yapilmasi yoluyla
yatirimcilara satilabilir. GIP’te HSP’den farkli
bir uygulama ile sadece tahsisli satis yontemi
kullanilarak sinirli sayida yatirimciya satisi
yapilmis paylar icin de ikincil piyasada islem
sirast acilir.

Paylarn tahsisli satisinda izahname ve sirkiiler
diizenlenmez. Paylar tahsisli olarak satin
alacak gercek ve tiizel kisilerin sayisinin 100’{
gecmemesi gerekir ve satis islemi Borsa’nin ilgili
pazarinda yapilmalidir.

15. Halka Arzda Satis Yontemleri Nelerdir?

Paylar1 GiP’te ilk defa islem gorecek sirketlerin
Borsa’da satis yontemini'** kullanmalar1
zorunludur. SPK mevzuatinda tanimlanan
“talep toplama” veya “talep toplamaksizin”
halka arz satis ydntemlerini GIP’te islem gtrecek
sirketler kullanamazlar.

(9) IMKB GIP Yonetmeligi Madde 14.

(10) SPK’nin Sermaye Piyasasi Araclarinin Halka Arzinda Satis Yontemlerine iliskin Esaslar Tebligi Seri: VIII, No: 66, Madde 12.
(11) SPK’min Paylarin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisina Iliskin Esaslar Tebligi Seri: I, No: 40, Madde 13.



16. GIP Sirketleri HSP icindeki Pazarlara
Nasil Gecebilir?

i. Zorunlu Basvuru: Paylari GIP’te islem goren
sirketin, bagimsiz denetimden ge¢cmis son
yil sonu finansal tablolari esas alinarak
Kotasyon Yonetmeligi'nde belirtilen kotasyon
sartlarini saglamasi ve en az 250 gercek ve/
veya tiizel kisi ortag1 bulunmasi halinde HSP
pazarlarindan birinde islem g6rebilmesi icin
basvuruda bulunmasi gereklidir.

ii. Istege Bagh Basvuru: HSP pazarlarinda
islem gormek isteyen GIP sirketleri,
degerlendirilmek iizere IMKB’ye
basvurabilirler.

A
(4
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17. Sirket Kendi istegiyle Paylarini GiP
Listesi’nden ve Sermaye Piyasasi1 Kurulu
Kaydindan Cikarabilir mi?

Sirket, paylarinin GIP Listesi’nden ¢ikarilmasi
istegiyle Borsa’ya basvurabilir. IMKB Yénetim
Kurulu sirket paylarinin sirketin kendi istegi ile
GIP Listesi’nden cikarilmasi kararin verirken,
yatirimcilarin magduriyetlerinin 6nlenmesi
amaciyla basvuruda bulunan sirketin bir takim
tedbirler almasini sart kosabilirs.

Sermaye Piyasasi Kurulu 30 Temmuz 2010 tarih ve
22/675 sayili toplantisinda paylar: IMKB’de islem
goren sirketlerin kendi istekleri ile Borsa’dan
cikmak istemeleri durumunda uymalari gereken
ilke ve esaslar1 belirlemistir 4.

(12) IMKB GIP Yonetmeligi Madde 13.
(13) IMKB GIP Yénetmeligi Madde 15.

(14) Soz konusu kararin yer aldig1 SPK Haftalik Biiltenine www.spk.gov.tr/a

adresinden ulasilabilir.

?vil=2010&sayi=31 internet



http://www.spk.gov.tr/apps/haftalikbulten/displaybulten.aspx?yil=2010&sayi=31
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Sirketin SPK kaydindan cikabilmesi icin 6ncelikle
Borsa’da islem goérmiiyor olmasi gereklidir.

SPK kaydindan cikis kurallar1 paylar1 Borsa’da
islem gérmeyen sirketler icin SPK’nin Seri: IV
No:39 Ihraccilarin Muafiyet Sartlarina ve Kurul
Kaydindan Cikarilmalarina iliskin Esaslar Tebligi
ile diizenlenmistir.

18. Piyasa Danismani Kimdir, Gorevleri
Nelerdir?

Piyasa danismani GIP Yonetmeligi ile tanimlanan
“piyasa danismanlig1” gérevini yerine getirmek
iizere IMKB tarafindan yetkilendirilen

kurumdur. Piyasa danismani GIP Listesi’ne
kabul basvurusu éncesinde basvuru icin gerekli
hazirliklarin tamamlanmasinda sirkete yardimci
olmak, bagvuruda Borsa’ya iletilen ve kamuya
aciklanan bilgi ve belgelerin dogrulugunu

islem gorecek sirket ile birlikte onaylamak,

GIP Listesi’ne kabul basvurusunda Borsa’ya
sunulacak olan sirket raporunu hazirlamak,

GIP Listesi’ne kabul sonrasinda sirketin

SPK ve Borsa diizenlemelerine uyumunun
saglanmasi icin danismanlik hizmeti vermek gibi
gorevleri sermaye piyasasi mevzuati ve Borsa
diizenlemelerine uygun sekilde yerine getirmek
ile gorevlidir.

19. GIiP’te Kimler Piyasa Danismam
Olabilir?

GIP’te “Yatirrm Danismanlig1 Yetki Belgesi” veya
“Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi” sahibi olan
araci kuruluslar, “Yatinm Danismanlig1 Yetki
Belgesi”ne sahip portfoy yonetim sirketleri ve
“Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar” piyasa
danismani olahilir*®. Bu nitelikleri haiz kurumlar
piyasa danigmani olarak yetki almak iizere

iSTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

IMKB’ye bagvuruda bulunabilirler.

Yetki verilen kurumlari gosteren Piyasa
Danismam Listesi IMKB internet sitesinde
yayimlanmaktadir?.

20. Piyasa Danismani Seciminde Neler Goz
Oniine Alinmalidir?

GIP’te islem gormek iizere basvuracak sirketler
birlikte calisacaklari bir piyasa danismani
secerlerken gerek basvuru siirecinde gerek

de GIP’te islem gérmeye basladiktan sonra
ihtiyac duyacaklar1 hizmetleri belirlemeli ve
yetkilendirilmis piyasa danismanlar1 arasindan
ihtiyac duyduklar1 hizmetleri saglama
kapasitesine sahip kurumlar1 arastirmalidirlar.
Piyasa danismanlarinin ge¢mis is tecriibeleri,
benzer islerdeki basarilar da dikkate alinmalidir.
Piyasa danismanlig1 {icretleri taraflarca serbestce
belirlendiginden sirketler icin olusacak maliyetler
de bir tercih sebebi olabilecektir.

21. GIP ve Yatinmcilar

GIP, yatinmcilarin biiyiime potansiyeli yiiksek
sirketleri ve bu sirketlerin gelecek vaat eden
projelerini tanimalarina, portféy yatirimlarini bu
sirketlere yonlendirmelerine ve bu sirketlere ortak
olarak finansman ihtiyaclarini karsilamalarina
imkan saglayacaktir. Araci kuruluslarin, GIP’te
islem goren paylarin alim-satim islemlerine
aracilik yapmadan 6nce yatirimcilara GiP’i
tanitan, temel farkliliklarini ve risklerini belirten
“GIP Risk Bildirim Formu”nu®® imzalatmalar1
gerekmektedir.

(15) IMKB GIP Yonetmeligi 18 Mayis 2011 tarih ve 369 sayili IMKB Gelisen Isletmeler Piyasasr'nda Piyasa Danismanhgi Gérevine fliskin Usul ve Esaslar

Genelgesi.

(16) 18 Mayis 2011 tarih ve 369 sayili IMKB Gelisen Isletmeler Piyasasi'nda Piyasa Danismanhgi Gorevine fliskin Usul ve Esaslar Genelgesi Madde 3.
(17) IMKB tarafindan yetkilendirilmis piyasa danismanu sirketlerin listesine www.imkb.gov.tr/initialpublicoffering/IPO_EmergingCompaniesMarket/

MarketAdvisorList.aspx internet adresinden erisilebilir.

(18) GIP Risk Bildirim Formu &rnegine www.imkb.gov.tr/datum/gip/ECMriskForm.pdf internet adresinden erisilebilir.


http://www.imkb.gov.tr/initialpublicoffering/IPO_EmergingCompaniesMarket/MarketAdvisorList.aspx
http://www.imkb.gov.tr/initialpublicoffering/IPO_EmergingCompaniesMarket/MarketAdvisorList.aspx
http://www.imkb.gov.tr/datum/gip/ECMriskForm.pdf

22. GiP’te Uygulanan Kamuyu Aydinlatma
Yiikiimliiliikleri Nelerdir?

Paylar GIP Listesi’nde bulunan sirketler y1l sonu
finansal raporlar ile bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporunu, bagimsiz denetimden
gecirilme zorunlulugu olmayan alt1 aylik

finansal raporlarini diizenlemek ve yasal siireleri
icerisinde kamuya duyurmakla yiikiimliidiirler.
Finansal rapor seti, finansal tablolar, yonetim
kurulu faaliyet raporu ve sorumluluk beyanindan
olusur®.

Ayrica sirket paylarinin degerini, yatirimcilarin
yatirim kararlarini etkileyebilecek nitelikte veya
yatirimcilarin haklarini kullanmalarina yonelik
onemli olay ve gelismelerin sirket tarafindan
kamuya ac¢iklanmasi zorunludur®.

Sirket, GIP Yonetmeligi geregince piyasa
danismani tarafindan kamuya a¢iklanmak
iizere kendisine iletilen aciklamalar ile piyasa
danismanlig1 anlagsmasina iliskin hususlar1 da
kamuya duyurur®.

Sirketin internet sitesinin sirket paylar1 GIP
Listesi’nde bulundugu siirece calisir durumda
olmasi ve Borsa tarafindan ilan edilmesi

istenen bilgi ve belgelere, Kamuyu Aydinlatma
Platformu'nda (KAP) ilan1 sonrasinda burada da
yer verilmesi gerekir.

Kamuyu aydinlatma islemleri KAP sistemi
kullanilarak internet ortaminda®, elektronik
sertifika ve imza kullanilarak yapilir.

GELISEN iSLETMELER PiYASASI
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23. Kamuyu Aydinlatma Platformu? (KAP)
Nedir?

KAP, sermaye piyasasi ve Borsa mevzuati
uyarinca kamuya aciklanmasi gerekli
bildirimlerin elektronik imzali olarak iletildigi ve
kamuya duyuruldugu elektronik sistemdir.

Isletimi IMKB Kamuyu Aydinlatma Platformu
Isletim Miidiirliigii tarafindan yiiriitiilmekte
olan KAP, SPK ve IMKB tarafindan ortaklasa
gerceklestirilmistir.

KAP, sermaye piyasasi araclart IMKB’de islem
goren sirketler ile katilim paylar1 IMKB’de islem
g6ren borsa yatirim fonlar1 ve araci kurumlari
ilgilendiren tiim bildirimlerin kagitsiz bir
ortamda, aracisiz ve elektronik imzayla giivenli
bir yolla internet {izerinden toplanmasini

ve aninda kamuyla paylasilmasina imkan
saglamaktadir. Tiim bagimsiz denetim sirketleri
de ilgili finansal tablolar1 imzalamakla simnirli
olmak kosuluyla KAP kapsaminda yer almaktadir.
Ayrica, IMKB, SPK, Takasbank ve MKK gibi
kuruluslarin yatirimcilarin bilgilendirilmesine
yonelik duyurulari da KAP iizerinden kamuya
aciklanmaktadir.

KAP’a bildirimler elektronik sertifikalar
kullanilmak suretiyle yapilmaktadir. SPK’nin
Seri:VIII, No:61 sayili Teblig’i cercevesinde,
ortakliklar bildirimlerin yapilmasini
aksatmayacak sayida, gecerli elektronik sertifika
bulundurmakla yiikiimliidiirler. IMKB tarafindan
sirket paylarinin GIP Listesi’ne alma karar1
verilebilmesi icin elektronik sertifikalarin alinmis
olmasi sart1 aranir.

(19) IMKB GIP Y6netmeligi Madde 23-26, SPK’nin Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi Seri: XI, No: 29.
(20) SPK’nin Ozel Durumlarin Kamuya A¢iklanmasina iligkin Esaslar Tebligi Seri: VIII, No:54. Bu tebligin uygulanmasina iliskin SPK tarafindan
hazirlanan rehber www.spk.gov.tr/indexcont.aspx?action=showpage&menuid=5&pid=2 adresinde bulunan SPK Mevzuat: sayfalarinda yer alan

s6z konusu teblig ekinde yayimlanmistir.
(21) IMKB GiP Yénetmeligi Madde 20.
(22) www.kap.gov.tr

(23) www.imkb.gov.tr/PublicDisclosurePlatform/PublicDisclosurePlatform.aspx


http://www.spk.gov.tr/indexcont.aspx?action=showpage&menuid=5&pid=2
http://www.kap.gov.tr
http://www.imkb.gov.tr/PublicDisclosurePlatform/PublicDisclosurePlatform.aspx
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KAP sistemine www.kap.gov.tr internet
adresinden ulasilir. KAP’in kullanimu ile ilgili
egitim ve destek hizmetleri IMKB tarafindan
saglanmaktadir.

24. Kurumsal Yonetim ilkeleri ve Uyum
Raporu

SPK tarafindan ilk kez Temmuz 2003’de
yayimlanan ve Subat 2005°de revize edilen
kurumsal yonetim ilkeleri* pay sahipleri, kamuyu
aydinlatma ve seffaflik, menfaat sahipleri ve
yonetim kurulu olmak {izere dort ana boliimden
olusmaktadir. Bir sirketin yonetimi, ortaklari ile
diger paydaslan arasindaki iliskiler, taraflarin
sirket {izerindeki hak ve sorumluluklar ve
sirketin karar alma siirecleri hakkindaki bu
ilkeler sirketin esitlik, sosyal sorumluluk,
seffaflik, bagimsizlik, sorumluluk, disiplin ve
hesap verebilirlik gibi iyi yonetim unsurlarini
gozeterek faaliyetlerini yiiriitmesini hedefler.

Kurumsal y6netim ilkelerine uyum, paylari
IMKB’de islem goren sirketler acisindan ihtiyari
bir uygulamadir, ancak SPK’nin 10 Aralik 2004
tarihli karan® cercevesinde bu sirketlerin yillik
faaliyet raporlarinda ve internet sitelerinde
Kurumsal Yonetim Ilkeleri’ne uyum beyanlarina
ve Kurumsal Yonetim Uyum Raporu’na yer
vermeleri gereklidir.

iSTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

25. GiP’te islem G6rmenin Saglayacagi
Faydalar Nelerdir?

Finansman Kaynagi

GIP, sirketlere 6ncelikle organize, seffaf, diizenli
calisan, giivenilir bir piyasa iizerinden sermaye
elde etme imkani sunmaktadir. Diger bir
finansman kaynagi olan bor¢clanma yontemine
gOre sermaye sirketin nakit akisini zorlayacak
anapara ve faiz benzeri geri 6deme zorunluluklar
olmayan bir kaynaktir. Bir sirketin bor¢luluk
orani arttikca daha fazla bor¢ kaynak bulma
kapasitesi azalirken, sermaye orani artan sirketin
borclanabilme kapasitesi de artar, finansman
bulmas1 hem kolaylasir hem de ucuzlar. Bu
nedenlerle, bor¢/sermaye (kaldirac) orani

diisen sirketlerin mali yapilarinin giiclendigi,
olasi finansal zorluklar veya krizlere karsi daha
dayanikli hale geldigi varsayilir.

Borsa’da islem goren sirketlerin kendilerine ait
mali ve diger bilgileri diizenli olarak kamuya
duyuruyor olmalar1 ve bagimsiz denetime tabi
olmalar1 borg¢ veren kurumlarin bu sirketlere
daha kolay veya hizli finansman saglamasina
imkan verir. Halka acilma sonrasi basarili bir
borsa performansi sergileyen sirketlerin, ileride
ikincil arzlar yoluyla tekrar sermaye saglamalari
goreceli olarak daha kolay olmaktadir. Bu
cercevede GIP’te islem goren sirketlerin, zamanla
biiyiiyiip geliserek HSP pazarlarindan birine
transfer olmalari, orada daha biiyiik halka arzlar
gerceklestirmeleri beklenmektedir.

(24) SPK tarafindan yayimlanan kurumsal yonetim ilkelerine www.spk.gov.tr/displayfile.aspx?action=displayfile&pageid=66&fn=66.pdf

internet adresinden erisilebilir.
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4&sayi=51 internet adresinden erisilebilir.


http://www.spk.gov.tr/displayfile.aspx?action=displayfile&pageid=66&fn=66.pdf
http://www.spk.gov.tr/apps/haftalikbulten/displaybulten.aspx?yil=2004&sayi=51
http://www.kap.gov.tr

Fiyat Olusumu ve Likidite Saglama

GIP, sirket paylarina seffaf ve giivenilir bir
platformda alim-satim imkani yaratarak fiyat
olusumunu saglar ve onlara likidite kazandirir.
Bu sayede sirket ortaklar1 Borsa’da islem goren
paylari kredi islemlerinde teminat olarak da
kullanabilmekte, atil duran bu varligi finansman
yaratma aracina doniistiirebilmektedirler.
Piyasada sirketin pay fiyatinin olusmasi,
birlesme, satin alma veya ikincil arz islemlerinde
sirket degerinin tespitine bir referans
yaratmaktadir.

Cikis Alternatifi Sunma

Ileride sahip olduklar1 paylar1 satip cikma
hedefiyle 6zellikle kurulus asamalarinda
sirketlere yatirim yapan girisim sermayesi ve
benzeri yatinmcilar icin GIP fiyat olusumu
saglayarak deger tespitine referans olusturur.
Her ne kadar GIP’te sadece GIP Listesi’'nde
bulunan paylar islem gorebilse de ortaklarin

GIP Listesi'nde bulunmayan paylarini iiciincii
kisilere Borsa disinda satabilmeleri miimkiindiir.
Diger yandan, sirketin zaman icerisinde HSP
pazarlarindan birine transfer olmasiyla tiim
paylarinin Borsa’da islem gorebilir hale gelmesi
ve bu sekilde isteyen ortaklarin paylarini satarak
c¢ikis yapabilmeleri de miimkiindiir.

GELISEN iSLETMELER PiYASASI
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Taninirlik ve Kredibilite Saglama

GIP’te islem gdrme, sirketin medya haber ve
analizlerine konu olmasini, araci kuruluslarca
hakkinda yatirim raporlari yazilmasini da birlikte
getirir. Borsanin seffaflik ilkesi ve kamuyu
aydinlatma islevi cercevesinde GIP sirketleri
hakkindaki bircok bilgi Borsa Biiltenleri, veri
yayin kuruluslari, medya kuruluslar: ve KAP
vasitasiyla yurt ici ve yurt dis1 yatirimcilara
ulastirlir. Sirketin mali ve diger 6nemli verileri
yatirimcilar yaninda kreditorleri, tedarikgileri
ve is ortaklarinca da takip edilebilir. Sirket
hakkinda giivenilir, diizenli ve siirekli bilginin
var olmasi gerek finans piyasasinda gerek
kendi faaliyet sektoriinde sirketin taninirligini
artirir. Bu sirkete finansman temininde, {iriin ve
hizmetlerinin pazarlanip satilmasinda, nitelikli
insan kaynaginin temininde ve is ortakliklar
kurulmasinda yarar saglar.

11
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Kurumsallasma

GIP’te islem goren sirketler sermaye piyasasi
disiplini icerisinde mali ve diger 6nemli bilgilerini
kamuya duyurarak, diizenli ve zamaninda
raporlamalar yaparak, yatirimcilarin ve
ortaklarinin ilgisine ve gézetimine maruz kalarak,
daha hizli bir sekilde kurumsallasabilmektedirler.
Sirket yapisinin kurumsallasmasi, sirketin
organizasyonunun giiclenmesi, basarisinin ve
siirekliliginin kurucu ortak grubundan veya
kurucu aileden bagimsizlagsmasina 6nemli
katkilar yapabilmektedir.

26. GIP’in Sirketlere Sundugu Avantajlar
Nelerdir?

Sirketlerin GIP vasitasiyla sermaye piyasasindan
fon teminini kolaylastirmak ve halka acilmay1
tesvik etmek iizere bircok alanda muafiyetler
saglanmis, iicret indirimleri ve yiikiimliiliik
azaltmalar1 yapilmis, tesvikler sunulmustur.

Bu sekilde GIP’te olusan avantajlar asagidaki
basliklar altinda 6zetlenmistir.

Borsa’da islem Gorebilme Sartlar: Sirket
paylarinin GIP Listesi’ne kabulii icin karlilik,
faaliyet siiresi, sermaye veya piyasa degeri
biiyiikliigii gibi herhangi bir sayisal kosul
aranmamaktadir. GIP vasitasiyla sirketler cok
daha kolay bir sekilde sermaye piyasalarina
erisebilmektedir.

Ucretler: GIP sirketlerine maliyet avantajt
saglamak icin SPK, IMKB ve MKK aldiklar
iicretleri diger IMKB pazarlarinda islem géren
paylara gore 1/10 seviyelerine indirmislerdir.
Ayrica HSP pazarlarinda islem goren sirketler
IMKB tarafindan tiim sermaye tutarlari
iizerinden iicretlendirilirken, IMKB GIP iicreti
sadece sirketin GIP Listesi’nde bulunan pay

tutan iizerinden alinir. GIP, sirketlere sermaye
pivasalarina erisim ve siirdiirme maliyetleri
acisindan da en avantajli yapiy1 sunmaktadir.

Satis Yontemleri*: Sirket paylarinin HSP’de islem
gorebilmesi icin halka arz yoluyla satilmalari
gerek SPK mevzuati gerekse de IMKB kabul sartlar
nedeniyle zorunludur. IMKB kot ici pazarlarda
islem gormek iizere yapilacak olan halka arzlarda
paylarin en az 250 yatirimciya satilmis olmasi
sartin1 da aramaktadir. GIP Listesi’'ne ise halka

arz edilmis paylarin yaninda tahsisli satilarak
ihrac edilen paylar da kabul edilmektedir ve
belirli sayida yatirimciya satilma kriteri de
bulunmamaktadir. GIP, sirketlere sermaye
pivasalarindan faydalanabilmek icin daha diisiik
maliyetli alternatif satis yontemleri saglamaktadir.

izahname Diizenleme Zorunlulugu: Halka
arzlarda izahname ve sirkiiler diizenlemek
zorunludur, ancak GIP’te sermaye artirimi
ile ihrag edilen paylarin tahsisli satisi1 da
miimkiindiir ve SPK mevzuati geregi tahsisli
satislarda izahname ve sirkiiler diizenleme
zorunlulugu yoktur?.

Bagimsiz Denetim Sart1?®; GIP disindaki halka
acilmalarda SPK ve IMKB gecmis 3 yila ait yillik
finansal raporlarina iliskin bagimsiz denetim
raporlari ile halka arz tarihine gore 6 veya 9 aylik
ara donem finansal raporlara ait 6zel bagimsiz
denetim raporlarini aramaktadir. GIP’te islem
gormek iizere basvuru yapan sirketlerden ise
sadece son y1l sonu ve ihrac tarihi itibartyla yilin
dokuzuncu ay1 gecmisse alt1 aylik ara donem
bagimsiz denetim raporlar istenmektedir. Ayrica
GIP disinda Borsa’da islem goren sirketlerin yillik
finansal raporlarinin yaninda alt1 aylik ara donem
finansal raporlarini da bagimsiz denetimden
gecirmeleri zorunludur®. GiP’te islem géren

(26) IMKB GIP Yonetmeligi, SPK’nin Paylarin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisina iliskin Esaslar Tebligi Seri: I, No: 40, SPK’nin Sermaye Piyasasi
Araglarinin Halka Arzinda Satis Yontemlerine {liskin Esaslar Tebligi Seri: VIII, No: 66.

(27) SPK’nin Paylarin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisina {liskin Esaslar Tebligi Seri: I, No:40, Madde 13.

(28) SPK’nin Paylarin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisina iliskin Esaslar Tebligi Seri: I, No:40, Madde 33.

(29) SPK’nin Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi Seri: XI, No: 29.
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sirketler ise sadece yil sonu finansal tablolarini
bagimsiz denetimden gecirmekle sorumludur.

27. GiP’te Islem G6rme Siirecinin Adimlari
Nelerdir?

Bir sirketin GIP’te islem gdrmek icin gececegi
baslica asamalar asagida 6zetlenmistir.

Sirket Biinyesinde Ekip Olusturulmasi

Sirket biinyesinde GIP’e basvuruda bulunmak icin
yapilmasi gereken isleri yiiriitecek sorumlu bir
ekip olusturulmalidir. Sirket paylar1 GIP Listesi’ne
kabul edildikten sonra sirketin sermaye piyasasi
mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin
yerine getirilmesi; piyasa danismani, SPK, IMKB,
MKK gibi kurumlarla ve yatirimcilarla iliskilerin
yliriitiilmesi gerekeceginden, hazirlik ekibine
ileride bu isleri yapacak personelin dahil edilmesi
faydali olacaktir.

Piyasa Danismani ile Anlasma Yapilmasi

GIP’te islem g6érmeyi planlayan sirketlerin gerekli
hazirliklar birlikte yiir{itmek icin bir piyasa
danismani ile Piyasa Danismanlig1 Anlasmasi®°
yapmasi gereklidir. Bu anlasmanin asgari sartlari
Borsa tarafindan belirlenmistir.
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Araci1 Kurulus Secimi

Sirket paylarini halka arz* veya tahsisli satig®
yontemi ile Borsa’da satmak {izere bir araci
kurulus ile kendi tercihine bagl olarak anlagsma
yapabilir.

Bagimsiz Denetim Sirketi Secimi

Sirketin Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun
olarak hazirlayacagi finansal tablolarini
denetleyip goriis verecek SPK tarafindan
yetkilendirilmis bir bagimsiz denetim sirketi® ile
anlasma yapmasi gereklidir.

Sermaye Artirimi ve Ana S6zlesme Degisikligi
Sirket ana sozlesmesinin sermaye piyasasi
mevzuati ile uyumlu olmasi gereklidir ve
sermaye artirimi Karari da yetkili sirket organinca
alinmalidir. Sirket ana sdzlesmesinin sermaye
piyasasi mevzuatina uygun hale gelecek sekilde3®
degistirilmesi icin gerekli kararlar1 almak iizere
sirket genel kurulunun toplanmasi gerekir”.
Sermaye artirimi hususu da sirket “esas sermaye
sistemine” tabi ise sirket genel kurulunca,
“kayith sermaye sistemine” tabi ise sirket yonetim
kurulunca karara baglanmalidir3é.

Fiyat Belirlenmesi

Sirket paylarinin satis fiyatinin Borsa veya
nominal degerinden farkli olmasi1 durumunda
fiyat hesaplama raporu hazirlanarak ilan edilir®.

(30) IMKB tarafindan piyasa danismani olmak iizere yetkilendirilmis sirketlerin listesine www.imkb.gov.tr/initialpublicoffering/IPQ
EmergingCompaniesMarket/MarketAdvisorList.aspx internet adresinden erisilebilir.

(31) 18 Mayis 2011 tarih ve 369 sayili IMKB Gelisen Isletmeler Piyasasrnda Piyasa Danismanlig1 Gorevine iliskin Usul ve Esaslar Genelgesi Madde 19.
(32) SPK’nin Sermaye Piyasasi Araclarinin Halka Arzinda Satis Yontemlerine {liskin Esaslar Tebligi Seri: VIII No: 66, Madde 12.

(33) SPK’nin Paylarin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisina iliskin Esaslar Tebligi Seri: I, No: 40, Madde 13.

(34) SPKlisansl araci kuruluslarin listesine www.spk.gov.tr/apps/afd/mevcutyetkiler.aspx?tur=tumak internet adresinden erisilebilir.

(35) SPK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz denetim sirketlerinin listesine www.spk.gov.tr/a;

internet adresinden erisilebilir.

s/msd/iletisim.aspx?ctype=bds&show=all

(36) SPK’nin Esas Sozlesmelerde 2499 sayili Kanuna Gore Yapilmasi Zorunlu Olan Degisiklikler ve Bunlar i¢in Gerekli Nisaplara iliskin Tebligi

Seri: IV, No: 2.

(37) SPK’min Paylarin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisina iliskin Esaslar Tebligi Seri: I, No: 40.

(38) Esas sermaye sistemindeki sirketler, Ticaret Kanunu’na tabi olarak ancak genel kurullarinin alacaklar karar ile sermayelerini artirabilirler.
Kayitl sermaye sistemine gecis SPK iznine tabidir ve bu kapsamdaki sirketler esas sozlesmelerinde hiikiim bulunmak kaydiyla yonetim kurulu
karari ile sermayelerini daha 6nceden belirledikleri tavana kadar artirabilirler. SPK’nin Kayith Sermaye Sistemine iliskin Esaslar Tebligi

Seri: IV, No: 38.

(39) SPK’nin Paylarin Kurul Kaydima Alinmasina ve Satisina iliskin Esaslar Tebligi Seri: I, No: 40, Madde 27.
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Basvuru Dosyasinin Hazirlanmasi

Piyasa danismani ile sirket SPK ve IMKB basvurular
icin gerekli raporlar ve belgeleri igeren bagvuru
dosyalarini hazirlarlar. Hazirlanan evraklarin
dogrulugundan sirket ve piyasa danismani birlikte
sorumlu olup bu kapsamda basvuru dosyasindaki
ilgili dokiimanlar1 kaseleyerek imzalamalidirlar.
IMKB’ye yapilacak basvuru ekinde gerekli bilgi ve
belgelerin ibraz edilmesi de esastir .

SPK ve IMKB Basvurulart

SPK’ya sirket paylarinin kayda alinmasi icin,
IMKB’ye de sirket paylarinin GIP Listesi’ne
alarak islem gérmesi icin es zamanli basvuru
yapilir. Basvuru dosyasinin eksiksiz olmasi
ilgili kurumlarin incelemelerini daha hizl
sonuclandirmasini saglayacaktir.

GIP Listesi’ne Kabul ve GiP’te

islem Gérmeye Baslama

SPK tarafindan kayda alinan paylar, halka arz
veya tahsisli satis sonrasinda IMKB Yonetim
Kurulu'nca GIP Listesi'ne kabul edilmesi kararmin
yayimlanmasini takip eden ikinci islem giiniinden
itibaren GIP’te islem gérmeye baslar.

28. GiP’te islem Gormenin Sirketlere Getirdigi
Baslica Yiikiimliiliikler Nelerdir?

Kamuyu Aydinlatma: Sirketler paylarinin
degerini, yatirnmcilarin kararlarini veya haklarini
kullanmalarin etkileyebilecek durumlar1 kamuya
zamaninda duyurmakla yiikiimliidiirler. Sirketler
ayrica finansal raporlarini yasal siireler icerisinde
kamuya aciklamak zorundadirlar. Ozel durumlarin
kamuya aciklanmasina iliskin esaslar SPK’'nin
Seri: VIII No: 54 sayili Tebligi, finansal raporlarin
kamuya aciklanmasina iliskin esaslar ise SPK’nin
Seri:XI, No:29 sayil1 Tebligi, GIP Yonetmeligi ve
diger IMKB diizenlemeleri ile diizenlenmistir.
Kamuyu aydinlatma islemleri KAP sistemi ile
elektronik olarak yapilir.

Bagimsiz Denetim: Sirketler y1l sonu finansal
raporlarini bagimsiz denetimden gecirterek
kamuya duyurmakla yiikiimliidiirler. Alt1 aylik
finansal raporlar ise bagimsiz denetimden
gecirilmek zorunda degildir, ancak kamuya
duyurulmak zorundadir.

Temettii Dagitma: Halka acik sirketler SPK’nin
belirleyecegi oranda asgari temettii dagitmakla
yiikiimliidiir. SPK’nin Seri: IV No: 27 say1li
Tebligine gore temettii oran1 dagitilabilir karin
%020’sinden az olamaz. Paylar1 Borsa’da islem
goren anonim ortakliklar, genel kurullarinin
alacagi karara bagl olarak temettiiii;

a) Tamamen nakden dagitma, b) Tamamen pay
olarak dagitma, c) Belli oranda nakit belli oranda
pay olarak dagitarak kalanini ortaklik biinyesinde
birakma, d) Nakit ya da pay olarak dagitmadan
ortaklik biinyesinde birakma, konusunda
serbesttir. SPK, 27.01.2010 tarih ve 02/51 say1li
karari ile paylar1 Borsa’da islem goren sirketlerin
2009 yi1li faaliyetlerinden elde ettikleri karlar icin
asgari dagitim zorunlulugu getirilmemesine karar
vermistir4,

Ucretleri Odeme: Sirketlerin IMKB, SPK, MKK gibi
kurumlarin faydalandiklar1 hizmetleri karsiliginda
kabul, kayit, islem iicreti gibi 6demeleri yapmalar1
gereklidir.

29. Halka Acik Sirketlerde Cagrida Bulunma
Zorunlulugu Nedir?

SPK diizenlemeleri geregi, genel kural olarak,
herhangi bir yontemle, tek basina veya birlikte
hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya
dolayli olarak halka acik bir ortakligin yonetim
kontroliinii saglayan paylarini iktisap edenler,
diger ortaklara ait paylari da satin almak {izere
cagrida bulunmak zorunda olup, bazi durumlar
icin muafiyetler de tanimlanmistir+.

(42) SPK’nin Gagn Yoluyla Ortaklik Paylarmin Toplanmasina fliskin Esaslar Tebligi Seri: IV, No: 44.
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30. GiP’e Basvuru ve islem Gorme
Maliyetleri Nelerdir?

SPK Kayit Ucreti: SPK’ya kayda aldig1 paylarin
ihrac degeri tizerinden %0,02 (onbinde iki)
oraninda kayda alma ticreti 6denir.

Borsa Ucreti: Sirketler GIP Listesi’ne kabulde
%0,01, (onbinde bir) miiteakip yillarda da GIP
Listesi’ne kabul iicretinin dortte biri oraninda
yillik iicret 8derler. Ancak GIP sirketlerine 2013
yilina kadar s6z konusu Borsa {icretlerinden
muafiyet getirilmistir.

MKK Ucreti: MKK’ca sirketlerden iiyelik icin
sermayelerinin %0,01’i (onbinde bir) oraninda
(200TL ile 5.000TL arasinda olmak iizere) ve
GIP’te islem g6rmek iizere yapilan kaydi pay
ihraclarinda nominal tutarin %0,005’i
(yiizbinde bes) oraninda ticretler alinmaktadir.

Bagimsiz Denetci Ucreti: Yillik bagimsiz denetim
raporu hazirlanmasi icin anlasilan iicret, denetci
sirkete 6denir.

Piyasa Damigsmani Ucreti: Bir piyasa
danigsmanina 6denecek iicret olup taraflarca
serbestce belirlenir.

Hukuki Damismanlik Ucreti: GIP basvurusunda
sirketin hukuki durumunun uygunlugunun
belgelenmesi icin alinabilecek hukuksal
danismanlik hizmeti icin 6denecek iicrettir.

Destek Unsurlari

GELISEN iSLETMELER PiYASASI

Siv

Aracilik Ucretleri: Halka arz veya tahsisli satis
islemlerini gerceklestirecek araci kuruluslara
O0denecek iicretlerdir.

Diger Ucretler: Basvuru hazirliklari, tanitim
calismalar vb. isler icin yapilabilecek, yukarida
siralanan ticretler disinda yer alan harcamalardur.

31. KOSGEB Tesvikleri

SPK, KOSGEB, IMKB ve TSPAKB arasinda
04.02.2011 tarihinde imzalanan isbirligi
protokolii kapsaminda, IMKB Gelisen isletmeler
Piyasasr'nda islem gormek iizere, sermaye
piyasasi araclarini halka arz edecek KOBI’lerin
halka arza iliskin belirlenecek maliyetlerinin
finansmaninin saglamasi icin KOSGEB tarafindan
“Gelisen Isletmeler Piyasasi KOBI Destek
Program1” olusturulmustur.

KOSGEB, “Gelisen Isletmeler Piyasasi KOBI
Destek Program1” ile iist limiti toplam 100.000TL
olmak {izere asagidaki tabloda belirtilen sekilde
geri 6demesiz destek saglayacaktir.

“Gelisen Isletmeler Piyasasi KOBI Destek
Program1” kapsamina dahil olmak isteyen
KOBI’lerin KOSGEB’e kayitl1 olmasi
gerekmektedir.

Destek programina iliskin ayrintili bilgilere
KOSGEB’in web sitesinden (http://www.kosgeb.
gov.tr ve http://www.kosgeb.gov.tr/Destekler)

erisebilirler.
Destek Odemesi Orani
Ust Limiti (TL) (%)

Piyasa danismani danismanlik hizmet bedeli (azami 2 yil)

Bagimsiz denetim hizmeti bedeli

60.000 75
20.000 75

SPK kurul kaydina alma iicreti, IMKB Gelisen Isletmeler Piyasasi Listesi’ne

kabul {icreti, Merkezi Kayit Kurulusu masrafi

Araci kurulusa 6denecek aracilik komisyonu

10.000 100

10.000 75
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