ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI TAHVIL VE BONO PiYASASI
YONETMELIGI

Resmi Gazete ile Nesir ve flani: 19 Subat 1996 - Say1: 22559

AMAC!

Madde 1 - Tahvil ve Bono Piyasasi'nin kurulmasindaki amag, Piyasa iiyeleri arasinda menkul
kiymet hareketini tesvik etmek ve yatirimcilarin hisse senedi disindaki menkul kiymetlere
yapacaklar1 yatirimlarin fiyatlarinin piyasada rekabet ortaminda belirlenmesini ve istenildigi
anda nakde dontstiiriilebilmesini saglamaktir.

DAYANAK

Madde 2 - Bu Yonetmelik Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Y&netmeligi'nin 20 nci
maddesine dayanilarak ¢ikarilmistir.

PiYASA UYELIGI iCIN ARANACAK SARTLAR?

Madde 3 - Tahvil ve Bono Piyasasi'nda Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ile Borsa iiyeleri
ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan yetki belgesi almak kosuluyla Bankalar islem yapabilirler.
Istanbul Menkul Kiymetler Borsast iiyesi olmamakla birlikte, Tahvil ve Bono Piyasasi'nda islem
yapma izni verilen bankalar ile bunlarin temsilcileri, liyeler ve iiye temsilcilerinin tabi oldugu
tiim diizenlemelere ayn1 sekilde tabidirler.

Piyasa'da islem yapacak biitiin Piyasa iiyelerinin, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nca
hazirlanarak Sermaye Piyasasi Kurulu'nca onaylanan ve genel sartlar ile istirak¢i iiyelerin
yiikiimliiliiklerini kapsayan "Tahvil ve Bono Piyasast Taahhiitnamesi"ni imzalamalari,
belirlenecek bir Takas Bankasi, Sirketi ya da Kurulusunda "Menkul Kiymetler Serbest Deposu"
ve "Serbest Tevdiat Hesab1" agtirmis bulunmalari, tiirii ile tutar1 Borsa tarafindan belirlenmis
islem limiti karsiligini mevcut bulundurmalar1 ve islemlerin gerceklestirilmesine iliskin olarak
Borsa tarafindan belirlenen diger ytikiimliiliikleri yerine getirmeleri gereklidir. Repo-ters repo
islemleri yapmak isteyen Piyasa iiyeleri, ayrica, Sermaye Piyasast Kurulu'ndan Yetki belgesi
almak ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nca hazirlanarak Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
onaylanan "Repo-Ters Repo Taahhiitnamesi" imzalamak zorundadir.

Hazine Miistesarliginca yapilan diizenlemeler c¢ergevesinde piyasa yapici olarak islem yapmaya
yetkili kilinan araci kuruluslarin bu hususu tevsik etmeleri zorunludur.

UYE TEMSILCILERININ NIiTELIKLERi®

Madde 4 - istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Yonetmeligi’nin 11 inci maddesinde belirtilen
niteliklere sahip olan ve tim sartlar1 yerine getirerek Borsa tarafindan katilimin zorunlu

124.01.1997 tarih, 22887 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile degismistir. Degisiklik dncesi metin ektedir.

2 Onee 14.06.1996 tarih, 22666 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile madde igerigi, daha sonra 24.01.1997 tarih,
22887 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile madde basligi ve igerigi degismistir. Maddenin son fikrasi
08.08.2000 tarih, 24134 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile eklenmistir. Degisiklik oncesi metinler ektedir.

$11.01.2005 tarih, 25697 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile 1. ve 2. fikralar1 degismis, 3. Fikra eklenmistir.
Degisiklik 6ncesi fikra metinleri ektedir.



tutuldugu egitim programlarindan sertifika alanlar Tahvil ve Bono Piyasasinda temsilci olarak
gorev yapmaya hak kazanirlar.

Sermaye Piyasasi Kurulu, T.C. Merkez Bankasi ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda
uzmanlik gerektiren veya daha iist kademelerde en az ii¢ yil siireyle olumlu tezkiye alarak bilfiil
caligmis olanlar, bankalarda genel miidiir, genel miidiir yardimciligi ve menkul kiymetler
midiirii olarak bilfiil en az {i¢ y1l ¢alismis olanlar; bir aract kurum iiyenin yaninda fiilen bes yil
caligmis ve bu siirenin en az {i¢ yilin1 genel miidiir olarak ifa etmis veya en az ii¢ y1l yonetim
kurulu bagkani ya da murahhas iiye olarak gorev yapmis olanlar, Sermaye Piyasasi1 Faaliyetleri
Temel Dlzey veya Ileri Diizey sinavinda basarili olanlar ile 1/9/1994 tarihinden énceki dénemde
Tahvil ve Bono Piyasasinda Borsa iiyesi temsilcisi olarak en az iki yil siireyle bilfiil gorev
yapmis olanlar yukaridaki paragrafta belirtilen sertifika alma kosulundan muaftir.

Sertifika alma kosulu aranmayanlar Tahvil ve Bono Piyasasi Bilgisayarli Alim-Satim Sistemi
Uygulama Egitim Programina katilmak sartiyla temsilci olmaya hak kazanirlar.

Bu Piyasada islem yapacak olan iiye temsilcilerinin niteliklerine ve Piyasada bir iiye adina islem
yapabilecek temsilci sayisina iligkin hususlarda diizenleme yapmaya Borsa Yonetim Kurulu

yetkilidir.
ISLEM GOREN MENKUL KIYMETLER

Madde 5 - Piyasada devlet tahvili, hazine bonosu, gelir ortakligi senedi, kamu idare ve
miiesseselerince ihrag edilmis tahviller, 6zel sektor tahvilleri, varliga dayali menkul kiymetler ile
finansman bonolar1 ve diger kabul edilen menkul kiymetler islem gorebilir. S6z konusu menkul
kiymetlerin Piyasada islem gdrmeye baslama tarihleri Borsaca ilan edilir.

Borsa kotuna alinmamis menkul kiymetler IMKB Kotasyon Yé&netmeligi gerevesinde islem
gorurler.

ISLEM TURLERI’

Madde 6 - Piyasada, birinci el piyasa islemleri, dogrudan alim ve dogrudan satim islemleri ile
geri alim vaadi ile satim ve geri satim vaadi ile alim (repo-ters repo) islemleri yapilabilir. Bu
islemlerin gergeklestirilmesi i¢in Borsa Yonetim Kurulu karariyla ayr1 pazarlar olusturulabilir.

Piyasada islemler Yonetim Kurulunca belirlenecek siirelerde valorlii olarak gerceklestirilebilir.
Uyeler, mevcut olan veya satin aldiklari fakat heniiz teslim almadiklar1 ya da Hazine ihalesinden
alinmis fakat teslim alinmamis menkul kiymetler ile Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerince
odiing alinan menkul kiymetler {izerinde islem yapabilirler.

ISLEM LIMITLERI VE ISLEM LiMIiTi KARSILIKLARI®

Madde 7 - Piyasa iiyelerine Borsa tarafindan belirlenmis "Islem yapabilme limiti" tahsis edilir.
Tranglardan olusan bu limitler Borsaca belirli araliklarla gézden gecirilerek degistirilebilir.

* Once 08.08.2000 tarih, 24134 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yo6netmelik ile maddenin 2. Fikrasi, daha sonra 16.02.2010
tarih, 27495 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yo6netmelik ile maddenin 1. Fikrast degismistir. Degisiklik oncesi fikra
metinleri ektedir.

® Once 14.06.1996 tarih, 22666 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile, sonra 24.01.1997 tarih, 22887 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile daha sonra 12.08.2010 tarih, 27670 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile
maddenin 2. Fikras1 degistirlmistir. Degisiklik 6ncesi metinler ektedir.



Piyasa {iyeleri, Borsa tarafindan belirlenen islem yapabilme limitini asmamak kosuluyla,
yatirdiklari net iglem limiti karsiliinin menkul kiymet, islemin valdrii ve piyasa volatilitesi
dikkate alinarak Borsa Yonetim Kurulunca belirlenecek misli kadar islem yapabilirler. Net islem
limiti karsiliginin tekabiil ettigi islem limiti, piyasada giivenin korunmasi icin gerekli hallerde
genel olarak veya iiye bazinda Borsa Bagkanligi tarafindan degistirilebilir. Ancak, yiizde 100
ilave islem limiti karsiligi yatirilmasi halinde islem yapabilme limiti ii¢ misline kadar
yiikseltilebilir. Islem limiti iist sinir1 ile islem limiti karsiliklarina iliskin esaslar1 Borsa Y&netim
Kurulu belirler

Islem limiti karsiliklar1 teminat niteliginde olup, iiyenin miisterilerine, diger Piyasa iiyelerine
ve/veya Borsa'ya karsi taahhiitlerini, Borsa'nin tabi oldugu mevzuat hiikiimlerine gore kismen
veya tamamen yerine getirmemesi halinde dnceden bir ihtarname kesidesine, hiikiim istihsaline
ve lyenin rizasini almaya liizum olmadan, taahhiitlerin yerine getirilmesi amaciyla Borsa
tarafindan kullanilir.

EMIR BUYUKLUGU VE iSLEM SAATLERI®

Madde 8 - Piyasaya iletilebilecek minimum emir biiyiikliikleri ve katlar1 ile maksimum emir
blyukllkleri Borsa Yonetim Kurulunca belirlenir. Borsa Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecek
miktarlarin altinda veya {izerinde kalan tutarlar i¢in ayrica Pazar/Pazarlar acilabilir.

Piyasanin iglem saatleri Borsa Yonetim Kurulunca belirlenir.
EMIRLERIN BORSAYA iLETiLMESI’

Madde 9 - Piyasa iiyeleri, emirlerini Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen ve ilan edilen esaslar
dogrultusunda alim satim sistemine iletirler.

EMIRLERIN iSLEME SOKULMASI®

Madde 10 - Tahvil ve Bono Piyasasinda alim satim islemleri, iiyeler tarafindan Borsaya iletilen
emirlerin rekabet kosullar altinda karsilastirilmasi suretiyle yiiriitiiliir. Alim satimda "¢ok fiyat"
yontemi bu Yonetmelikte belirtilen esaslar dahilinde siirekli miizayede sistemi ile galigir.

Tahvil ve Bono Piyasasi alim satim sistemine iletilen teklif ve taleplerden, dogrudan alim
emirlerinde en yiiksek fiyatli/en diisiik oranli emirler, dogrudan satim emirlerinde en diistik
fiyatli/en yiiksek oranli emirler; repo emirlerinde orani en yiliksek olan emirler, ters repo
emirlerinde orani en diisiik olan emirler; repo ters repo islemine konu olacak menkul kiymetin
belirli olmas1 halinde ise ayn1 oranli repo emirlerinde en diisiik menkul kiymet fiyatina sahip
emirler, ayni oranli ters repo emirlerinde en yiiksek menkul kiymet fiyatina sahip emirler
belirlenerek piyasa katilimcilarina aninda iletilir. En iyi talep ya da tekliften islem yapilmasi
halinde sonraki bekleyen en iyi teklif/teklifler ya da talep/talepler otomatik olarak ekrana gelir.

€11.01.2005 tarih, 25697 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile degismistir. Degisiklik dncesi metin ektedir.

" Once 24.01.1997 tarih, 22887 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile, daha sonra 11.01.2005 tarih, 25697 say1li
Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile degismistir. Degisiklik 6ncesi metinler ektedir.

§24.01.1997 tarih, 22887 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile 3. fikranin ¢ bendi degistirilmis, 11.01.2005 tarih,
25697 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile 2. fikra ve 3. fikranin b bendi degistirilmis, 3. Fikranin ¢ bendi ise
yiriirlikten kaldirilmustir. 12.08.2010 tarih, 27670 sayilt Resmi Gazate’de yayimlanan Y6netmelik ile maddenin 2. Fikrasi
degistirlmis, maddeye 3. Fikra eklenmis ve mevcut 3. Fikra teselsiil ettirilmistir. Degistirilen fikra metinleri ile yiirtirliikten
kaldirilan bendin metni ektedir.



Borsa Yonetim Kurulu tarafindan, menkul kiymete ve piyasasina iliskin ozellikler dikkate
alinarak c¢ok fiyat silirekli miizayede disindaki islem yontemlerinin kullanilmasina karar
verilebilir.

Girilen alim satim emirlerinde asagidaki dncelikler uygulanir:

a) Fiyat Onceligi: Daha diisiik fiyatli satim emirleri, daha yiiksek fiyatli satim emirlerinden;
daha yiiksek fiyatli alim emirleri, daha diisiik fiyatli alim emirlerinden 6nce karsilanir.

b) Zaman Onceligi: Fiyat esitligi halinde, sisteme zaman agisindan daha énce kaydedilen emirler
oncelikle kargilanir. Buna gore, fiyatlarda esitlik olmasi halinde zaman oOnceligi esas alinir.

EMIRLERIN GERCEKLESTIRILMESI®

Madde 11 - Ilgili ekranlarda yer alan emirleri karsilamak isteyen iiyeler, Tahvil ve Bono
Piyasas1 Midiirliigli'ne karsit emirlerini iletirler. Emirler tamamen karsilanabilecegi gibi kismen
de karsilanabilir.

Piyasa iiyelerinin isimleri islem sirasinda ekranlarda yer almaz. Ancak, islem tamamlandiginda
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi taraflar1 birbirlerine bildirir. Bu andan itibaren taraflarin
sorumlulugu birbirlerine kars1 olmaktadir.

EMIRLERIN GERCEKLESTIGININ BiLDIiRIiMi
Madde 12 - istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, Piyasada gerceklesen her islemi taraflara

bildirir. Taraflarin islemi Istanbul Menkul Kiymetler Borsasina teyit etmelerine gerek
bulunmamaktadir.

EMIRLERIN GECERLILIGI

Madde 13 - Piyasaya verilen emirlerden Piyasa kapanisina kadar karsilanamayanlar otomatik
olarak iptal edilmis sayilir.

BORSA EMIRLERI™
Madde 14 - Borsa emirleri asagidaki sekillerden biri halinde verilebilir:

a) Limitli Emir: Limitli emirler fiyat/oran, islem tutari/nominal tutar belirlenerek, minimum

emir biiyiikliigiiniin katlar1 seklinde verilir. Emrin ger¢ceklesmeden kalan kismi pasif olarak
bekler.

b) Piyasa Emri: Bu tiir emirlerde fiyat/oran belirtilmez. Minimum emir biiyiikliigiiniin katlari
seklinde verilen emir pasif emirlerle kismi olarak veya tamamen karsilasir, emrin

gerceklesmeden kalan kismu iptal edilir.

Yukaridaki emir tipleri ile birlikte kullanilmak tlizere asagidaki 6zel kosullu emirler de verilebilir.

°24.01.1997 tarih, 22887 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile degismistir. Degisiklik 6ncesi metin ektedir.
091k olarak 08.08.2000 tarih, 24134 say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile degismis, daha sonra 11.01.2005 tarih,
25697 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile 1. fikrasinin a bendi degistirilmistir. Degistirilen metinler ektedir.



a) Kalani Iptal Et Emri: Gergeklesmeyen kisminm iptali kosulu ile verilen aktif emir tipidir.
Emir girildigi anda bekleyen karsit emirler ile eslesir, gerceklesmeyen kismi otomatik olarak
iptal edilir. Limitli Emir veya Piyasa Emri seklinde verilebilir.

b) Gergeklesmezse iptal Et Emri: Tamaminin gergeklesmesi kosulu ile verilen aktif emir tipidir.
Emir girilir girilmez bu kosul saglanmadig: takdirde iptal edilir. Limitli Emir veya Piyasa
Emri seklinde verilebilir.

Borsa Yonetim Kurulu, Borsa emirlerine iliskin diizenleme yapabilir.
UYENIN KENDi EMRINI DUZELTMESI VEYA IiPTAL ETMESI

Madde 15 - Uyeler vermis olduklar1 emirleri, gerceklesmedigi takdirde her sekilde diizeltebilir
veya her an iptal edebilirler.

TEK UYENIN TARAF OLDUGU iSLEMLER

Madde 16 - Uye, belli bir kiymet veya vadede var olan emrini, baska bir alict veya satici
cikmazsa Borsa Yonetim Kurulunca belirlenecek siire gectikten sonra karsilayabilir.

GERCEKLESEN iSLEMLERIN IPTALi"

Madde 17 - Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Y&netmeligi’nin 23 iincii maddesinde yer alan
hikumlere ek olarak;

a) Eksper tarafindan hatali emir girisi sonucu olusan islemler, Tahvil ve Bono Piyasasi
Miidiirtiniin onay1yla iptal edilir.

b) Uye hatas1 sonucunda gerceklesen islemler iptal edilmez. Ancak kabul edilebilir bir gerekceye
dayanan ve hem alict hem de satic1 iiyelerin yazili onayinin bulunmasi durumlarinda, Tahvil ve
Bono Piyasas1 Miidiiriiniin onay1yla iptal edilebilir.

Gergeklesen islemlerin birinci fikranin (a) ve (b) bentleri uyarinca iptal edilmesini miiteakip,
ilgili iptal kararlar1 islemin taraflarina yazili olarak bildirilir ve iptali izleyen ilk iggilinii ¢ikan
Borsa Bilteninde ilan edilir.

YATIRIM FONLARI VE YATIRIM ORTAKLIKLARINA AiT ISLEMLER

Madde 18 - Yatirim fonlari ile yatirim ortakliklarinin portfoylerine yapacaklari kiymet alimlari
ile portfdyden yapacaklar1 kiymet satimlarinin, bu Piyasada islem goren menkul kiymetler i¢in,
SPK diizenlemeleri uyarinca, Piyasa kanaliyla yapilmasi esastir. Uyeler verdikleri emrin yatirim
fonu veya ortaklik adina verildigini belirtmek zorundadirlar. Piyasada gegerli islem kurallarina
ek olarak, yatirim fon ve ortakliklarina ait 6zel islem kurallar1 Borsaca diizenlenir.

BORSA KAYDINA ALINAN FIYATLAR

Madde 19 - Borsada alim satimi1 gergeklestirilen bu Yonetmeligin 5 inci maddesi kapsamina
giren menkul kiymetlerin fiyatlar1 borsa kaydina alinir.

1108.08.2008 tarih, 26961 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile degismistir. Degistirilen metin ektedir.



Ancak bu Yonetmeligin 16 nc1 maddesinde tarif edilen tek iiyenin taraf oldugu islemler ile saat
14.00'den sonra gergeklestirilen ayn1 glin valorlii yatirnm fonu islemleri gerceklestirilmekle
beraber fiyatlar1 Borsa kaydina alinmaz.

TESEKKUL EDEN FiYATLARIN iLANI

Madde 20 - Piyasada yapilan islemler sonucunda kayda alinan fiyatlar ve oranlar aninda
ekranlar kanaliyla ve izleyen isgiinii Bosa biilteninde ilan edilir. Biiltenlerde seansta kayda alinan
en distik, en ylksek ve agirlikli ortalama fiyat, basit ve bilesik faizle getiri, islem hacimleri ve
sOzlesme say1s1 yer alir.

GERCEKLESEN iSLEMLERIN TAKASI*

Madde 21 - Alim-satimla ilgili menkul kiymet ve nakit hareketi, banka ve aract kurumlarin takas
ve Odeme islemlerini yiirliten Takas Bankasi, Sirketi veya Kurulusu nezdindeki "Menkul
Kiymetler Depo Hesaplar1" ve "Serbest Tevdiat Hesaplar1" kullanilarak saglanir. Ancak, alig
verise konu menkul kiymetler karsilig1 "nakit tutarlar" i¢in hesaplasma merkezi, isleme taraf olan
uyelerin takas ve 0Odeme islemlerini yiiriten Takas Bankasi, Sirketi veya Kurulusunun
Istanbul'daki ilgili subesi nezdindeki "Serbest Tevdiat Hasaplari"dir. Bu hesaplarla bankalarin
Merkez Bankasi Istanbul Subesi nezdindeki hesaplar1 karsilikli calistirilarak &demelerin
netlestirilmesi de mimkuandur.

Takas islemlerine iligskin esaslar1 Borsa Yonetim Kurulu diizenler.
REPO ISLEMLERINE iLISKIN OZEL HUKUMLER

Madde 22 - SPK diizenlemeleri gerg¢evesinde, repoya konu olabilecek menkul kiymetlerden repo
islemi karsilig teslim edileceklerin tiirii, sayist ve degerlerinin belirlenmesinde esas alinacak
yontemin tespiti ile ilgili diizenlemeler Borsa tarafindan yapilir.

Teslim alinmis menkul kiymetlerde meydana gelecek deger diisiikliiklerine karsilik Borsanin
ilave menkul kiymet isteme hakki saklidir.

TEMERRUD

Madde 23 - Piyasada yapilan islemlerin herhangi bir safhasinda taraflardan herhangi birisi
Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Yonetmeligi ve Tahvil ve Bono Piyasas1 Takas islemlerine
iliskin Yonetim Kurulu diizenlemelerinde yer alan hiikiimler g¢ergevesinde yukumlultklerini
yerine getirmedigi takdirde herhangi bir ihbara gerek kalmaksizin temerriide diismiis sayilir. Bu
durumda Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Yonetmeligi’nin 35 inci maddesi hiikmii uygulanr.

BORSA PAYI®

Madde 24 - Tahvil ve Bono Piyasasinda gergeklesen islemler igin, taraflarin herbirinden ayri
ayri, islem tutar1 iizerinden YoOnetim Kurulunun teklifi iizerine Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
onaytyla belirlenen oranda Borsa pay: tahsil edilir. T.C. Merkez Bankasinin Piyasada yapmis
oldugu islemler iizerinden Borsa pay1 tahsil edilmez.

1211.01.2005 tarih, 25697 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile degismistir. Degistirilen metin ektedir.
13 08.08.2000 tarih, 24134 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ve 12.08.2010 tarih, 27670 saylil Resmi Gazete’de
yayimlanan Yonetmelik ile degigmistir. Degistirilen metinler ektedir.



BILGISAYARLI ALIM SATIM SiSTEMi*

Madde 25 - Bilgisayarli alim satim sisteminde bu Yonetmelikte belirlenen esaslar disinda
uygulama yapilmasini gerektiren hallerde Borsa Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecek kurallar
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan onaylanarak yiiriirliige girer. Bu kurallar ilk Genel Kurul'da
onaya sunularak Yonetmelikte gerekli degisiklikler yapulir.

PiYASA DISI ISLEMLER"™

Madde 26 - Borsa Uyelerinin, Borsa Tahvil ve Bono Piyasasi disinda gerceklestirdikleri bu
Yonetmeligin 5 inci maddesinde sayilan menkul kiymetlerin alim satimini, Borsa YoOnetim
Kurulunun belirledigi sartlarla Borsaya tescil ettirmeleri gerekir.

BORSA UYELERI DISINDAKI PiYASA UYELERI*®

Madde 27 - Sadece Tahvil ve Bono Piyasasi’nda islem yapmak iizere izin almis olan Piyasa
iiyelerinin, Borsa disinda gergeklestirdikleri bu Ydnetmeligin 5 inci maddesinde sayilan menkul
kiymetlerin alim satimin1 Borsa’ya tescil ettirmeleri gerekir.

YURURLUK

Madde 28 - Bu Yonetmelik yayimi tarihinde yiiriirliige girer.

YURUTME

Madde 29 - Bu Yonetmeligi IMKB Bagkam yiiriitiir.

1408.08.2000 tarih, 24134 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile degismistir. Degistirilen metin ektedir.

1512.08.2010 tarih, 27670 saylil Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile degismistir. Degistirilen metin ektedir.

1824.01.1997 tarih, 22887 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ve 12.08.2010 tarih, 27670 saylil Resmi Gazete’de
yayimlanan Yonetmelik ile degismistir. Degistirilen metinler ektedir.



EK_Milga Hukumler

1- 24.01.1997 tarih, 22887 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile degismeden
onceki metin:

“Madde 1-

Tahvil ve Bono Piyasas:min kurulmasindaki amag, Istanbul Menkul Kiymetler Borsast iiyesi
banka ve aract kurumlar arasinda menkul kiymet hareketini tesvik etmek ve yatirimcilarin hisse
senedi disindaki menkul kiymetlere yapacaklar: yatirumlarin fiyatlarimin piyasada rekabet
ortaminda belirlenmesini ve istenildigi anda nakde doniistiiriilebilmesini saglamaktir.”

2- 14.06.1996 tarih, 22666 sayilli Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile degismeden
onceki metin:

“Madde 3-

Tahvil ve Bono Piyasasi'nda Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ile Borsa tiyesi banka ve araci
kurumlar ve gegici miiddetle islem yapabilme izni verilen iiyeler islem yapabilirler. Piyasa'da
islem yapacak banka ve aract kurumlarin, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinca hazirlanarak
Sermaye Piyasasit Kurulunca onaylanan ve genel sartlar ile istirakgi tiyelerin yiikiimliiliiklerini
kapsayan "Tahvil ve Bono Piyasasi Taahhiitnamesi"ni imzalamalari, belirlenecek bir Takas
Bankasi, Sirketi ya da Kurulusunda "Menkul Kiymetler Serbest Deposu" ve "Serbest Tevdiat
Hesabt" a¢tirmis bulunmalari, tiivii ile tutart Borsa tarafindan belirlenmis iglem limiti karsiligin
mevcut bulundurmalart ve iglemlerin gerceklestirilmesine iliskin olarak Borsa tarafindan
belirlenen diger yiikiimliiliikleri yerine getirmeleri gereklidir. Repo-ters repo islemleri yapmak
isteyen Borsa iiyeleri, ayrica, Sermaye Piyasast Kurulu'ndan Yetki belgesi almak ve Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasinca hazirlanarak Sermaye Piyasast Kurulu'nca onaylanan "Repo-Ters
Repo Taahhiitnamesi" imzalamak zorundadir.”

24.01.1997 tarih, 22887 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile degismeden
onceki metin:

“ISLEM YAPACAK OLANLARDA ARANACAK SARTLAR

Madde 3-

Tahvil ve Bono Piyasasi'nda Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ile Borsa tiyesi banka ve araci
kurumlar ve bir yila kadar siireli Tahvil ve Bono Piyasasi gegici tiyelik izni verilen kuruluslar
islem yapabilirler. Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi tiyesi olmamakla birlikte, Tahvil ve Bono
Piyasasi’nda siireli olarak iglem yapma izni verilen kuruluslar ve bunlarin temsilcileri, tiyeler ve
uye temsilcilerinin tabi oldugu tiim diizenlemelere aym sekilde tabidirler. Siireli olarak islem
vapma izni verilen kuruluglara siire bitiminde yeniden izin verilebilir.

Borsa itiyesi bir bankanin yeni bir araci kurum kurarak, Tahvil ve Bono Piyasasi gegici tiyelik
Statiisiine ge¢mesi durumunda, s6z konusu banka herhangi bir nedenle araci kurum
sermayesindeki ¢ogunlugunu ve/veya yonetim denetim yetkisini kaybettigi takdirde Tahvil ve
Bono Piyasasi gegici tiyelik statiistinii kaybeder.

Piyasa'da islem yapacak biitiin Borsa iiveleri ve gecici iiyelerin, Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'nca hazirlanarak Sermaye Piyasast Kurulu'nca onaylanan ve genel sartlar ile istirakg¢i
tiyelerin yiikiimliiliiklerini kapsayan "Tahvil ve Bono Piyasast Taahhiitnamesi"ni imzalamalari,
belirlenecek bir Takas Bankasi, Sirketi ya da Kurulusunda "Menkul Kiymetler Serbest Deposu”
ve "Serbest Tevdiat Hesabt" a¢ctirmis bulunmalar, tiirii ile tutari Borsa tarafindan belirlenmis
islem limiti karsiuigini mevcut bulundurmalart ve islemlerin gerceklestirilmesine iligkin olarak



Borsa tarafindan belirlenen diger yiikiimliiliikleri yerine getirmeleri gereklidir. Repo-ters repo
islemleri yapmak isteyen Borsa iiyeleri, ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan Yetki belgesi
almak ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nca hazirlanarak Sermaye Piyasast Kurulu'nca
onaylanan "Repo-Ters Repo Taahhiitnamesi" imzalamak zorundadir”.

3- 11.01.2005 tarih, 25697 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile degismeden
onceki 1. ve 2. fikra metinleri:

“Madde 4-

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Yonetmeligi’nin 11 inci maddesinde belirtilen niteliklere ek
olarak, iiye temsilcilerinin Borsanin diizenledigi "Tahvil ve Bono Piyasasi Semineri'ni basari ile
bitirmis ve sertifika almaya hak kazanmis olmalar: gerekir.

Sermaye Piyasast Kurulu, T.C. Merkez Bankasi ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda
uzmanlik gerektiren veya daha iist kademelerde en az ii¢ yul siireyle olumlu tezkiye alarak bilfiil
calismis olan elemanlar, bankalarda genel miidiir, genel miidiir yardimciligi ve menkul krymetler
miidiirii olarak bilfiil en az ii¢ yil ¢alismis olanlar; bir araci kurum tiyenin yaninda fiilen bes yil
calismis ve bu siirenin en az ii¢ yilim genel miidiir olarak ifa etmis veya en az ii¢ yil yonetim
kurulu baskani ya da murahhas iiye olarak gérev yapmis olanlar ile 01.09.1994 tarihinden
onceki donemde Tahvil ve Bono Piyasasi'nda Borsa iiyesi temsilcisi olarak en az iki yil siireyle
bilfiil gérev yapmis olanlardan temsilci olmak isteyenler icin sertifika alma kosulu aranmaz.”

4- 08.08.2000 tarih, 24134 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile degismeden
onceki 2. fikra metni:

“Madde 6-

Piyasada islemler Yonetim Kurulunca belirlenecek siirelerde valorlii olarak gergeklestirilebilir.
Hangi valérle olursa olsun aciga alim ve satim yapimas: yasaktir. Uyeler, mevcut olan veya
satin aldiklar: fakat heniiz teslim almadiklart ya da Hazine ihalesinden alinmis fakat teslim
alinmamis menkul kiymetler tizerinde islem yapabilirler.”

16.02.2010 tarih, 27495 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Yoénetmelik ile degismeden
onceki 1. fikra metni:

“Madde 6-
Piyasada dogrudan alim ve dogrudan satim iglemleri ile geri alim vaadi ile satim ve geri satim
vaadi ile alim (repo-ters repo) islemleri yapilabilir.

5- 14.06.1996 tarih, 22666 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile degismeden
onceki metin:

“Madde 7-

Piyasada islem yapan banka ve araci kurumlara Borsa tarafindan belirlenmis "[slem yapabilme
limiti" tahsis edilir. Ug transtan olusan bu limitler Borsaca belirli araliklarla gézden gegirilerek
degistirilebilir.



Piyasada iglem yapan banka ve aract kurumlar, Borsa tarafindan belirlenen "Islem yapabilme
limiti"ni agmamak kosuluyla, yatirdiklari net islem limiti karsihigimin yirmi misli islem
yvapabilirler. Net islem limiti karsihigimin tekabiil ettigi islem limiti, piyasada giivenin korunmasi
icin gerekli hallerde genel olarak veya iiye bazinda Borsa Baskanligi tarafindan degistirilebilir.
Ancak, yiizde 100 ilave islem limiti karsiligi yatiriimasi halinde "islem yapabilme limiti" ii¢
misline kadar yiikseltilebilir. Islem limiti karsiliklarina iliskin esaslart Borsa Yonetim Kurulu
belirler.”

24.01.1997 tarih, 22887 sayillh Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile degismeden
onceki metin:

“Madde 7-

Piyasada islem yapan banka ve aract kurumlara Borsa tarafindan belirlenmisg "[slem yapabilme
limiti" tahsis edilir. Ug transtan olusan bu limitler Borsaca belirli araliklarla gozden gecirilerek
degistirilebilir.

Piyasada islem yapan banka ve aract kurumlar, Borsa tarafindan belirlenen "Islem yapabilme
limiti"ni asmamak kosuluyla, yatwrdiklari net islem limiti karsiliginin yirmi misli islem
yapabilirler. Net islem limiti karsihigimin tekabiil ettigi islem limiti, piyasada giivenin korunmasi
icin gerekli hallerde genel olarak veya iiye bazinda Borsa Baskanligi tarafindan degistirilebilir.
Ancak, yiizde 100 ilave islem limiti karsiligi yatiriimasi halinde "islem yapabilme limiti" ii¢
misline kadar yiikseltilebilir. Islem limiti karsiliklarina iliskin esaslari Borsa Yonetim Kurulu
belirler.

Islem limiti karsiliklar: teminat niteliginde olup, iiyenin miisterilerine, diger Borsa iiyelerine
ve/veya Borsa'ya karsi taahhiitlerini, Borsa'min tabi oldugu mevzuat hiikiimlerine gére kismen
veya tamamen yerine getirmemesi halinde onceden bir ihtarname kesidesine, hiikiim istihsaline
ve Uyenin rizasimi almaya liizum olmadan, taahhiitlerin yerine getirilmesi amaciyla Borsa
tarafindan kullanilir.”

12.08.2010 tarih, 27760 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile degismeden
onceki 2. fikra metni:

“Madde 7-

Piyasa Uyeleri, Borsa tarafindan belirlenen "Islem yapabilme limiti"ni asmamak kosuluyla,
yvatirdiklart net islem limiti karsiligimin yirmi misli islem yapabilirler. Borsa Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenmis bir valérden daha ileri bir valorle gercgeklestirilecek islemler igin bu
katsayr Yonetim Kurulu tarafindan farkli olarak belirlenebilir. Net islem limiti karsiliginin
tekabiil ettigi islem limiti, piyasada giivenin korunmasi icin gerekli hallerde genel olarak veya
tiye bazinda Borsa Baskanlig: tarafindan degistirilebilir. Ancak, yiizde 100 ilave islem limiti
karsihigi yatirilmast halinde "islem yapabilme limiti" ii¢ misline kadar yiikseltilebilir. Islem limiti
tist sinirt ile islem limiti karsiliklarina iliskin esaslart Borsa Yonetim Kurulu belirler.

6- 11.01.2005 tarih, 25697 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile degismeden
onceki metin:



“LOT BUYUKLUGU ve ISLEM SAATLERI

Madde 8-

Piyasada yapilan islemlerin alt limiti, isleme konu menkul kiymetlerin nominal degerleri
itibariyle, 5 milyon Tiirk Lirasidir. Bu tutarin izerindeki islemler 5 milyon Tiirk Lirasinin katlar
olarak yapilabilir.Dévize endeksli kiymetler icin uygulanacak lot biiyiikliigii Borsa Yonetim
Kurulunca tespit edilir. Repo-ters repo islemlerinde alt limit 50 milyon Tiirk Lirasidir. Bu tutarin
Uzerindeki islemler 50 milyon Tiirk Lirasimin katlari olarak yapilabilir. Alt limitler, Borsa
Yonetim Kurulunca degistirilebilir.Borsa Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecek miktarlarin
altinda veya iizerinde kalan tutarlar i¢in ayrica Pazar/Pazarlar agilabilir.

Piyasada islemler hergiin saat 10.00 ile 17.00 arasinda yapilabilir. Aym giin valorli islemler
saat 14.00'e kadar, diger islemler saat 17.00've kadar yapilabilir. Islem saatleri Borsaca
degistirilebilir.”

7- 24.01.1997 tarih, 22887 sayihh Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile degismeden
onceki metin:

“Madde 9-

Piyasada islem yapacak kuruluslar, Tahvil ve Bono Piyasasi Miidiirliigii'ne hangi valérle iglem
vapmak istediklerini, dogrudan alim ve satim emirlerinde teklif veya talep ettikleri menkul
kiymetin tamimini, nominal tutarmni, fiyatini(100.000 TL iizerinden ve kurussuz olarak) veya
oranini, repo ve ters repo emirlerinde ise baslangi¢ ve bitis valorlerini, islem tutarini ve oranini
bildirirler. Kuplr kompozisyonuna ait istekler de imkan nispetinde yerine getirilir.”

11.01.2005 tarih, 25697 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile degismeden
onceki metin:

“Madde 9-

Piyasa'da islem yapacak kuruluslar, Tahvil ve Bono Piyasasi1 Miidiirliigii'ne hangi valorle islem
vapmak istediklerini, dogrudan alim ve satim emirlerinde teklif veya talep ettikleri menkul
kiymetin tammini, nominal tutarimi, fiyatini veya oramini, repo ve ters repo emirlerinde ise
baslangi¢ ve bitis valérlerini, islem tutarini ve oranini bildirirler.”

8- 24.01.1997 tarih, 22887 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile degismeden
onceki metin:

“Madde 10-

¢) Miisteri Emirlerinin Onceligi: Fiyat ve zaman éncelikleri acisindan esitligin s6z konusu
oldugu emirler arasinda miisteri emirleri, borsa tiyelerinin kendi nam ve hesaplarina verdikleri
borsa emirlerinden once karsilanir.”

11.01.2005 tarih, 25697 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile degismeden
onceki, 2. fikra ile 3. fikramin b bendi metinleri ve yiiriililkkten kaldirilan 3. fikranin ¢
bendinin metni:

“Madde 10-

Tahvil ve Bono Piyasasi Miidiirliigii, iletilen teklif ve taleplerden, dogrudan alim emirlerinde en
yiiksek fiyatl (en diisiik oranli) olan emirleri, dogrudan satim emirlerinde en diisiik fiyatli (en
viiksek oranli) olan emirleri; repo emirlerinde orant en yiiksek olan emri, ters repo emirlerinde
ise orani en diisiik olan emri bilgisayarla belirleyip bilgi dagitim ekranlar: araciligiyla tiyelere



aminda iletir. En iyi talep ya da tekliften islem yapimasi halinde sonraki bekleyen en iyi
teklif/teklifler ya da talep/talepler otomatik olarak ekrana gelir.

b) Zaman Onceligi: Fiyat esitligi halinde, sisteme zaman agisindan daha once kaydedilen
emirler oncelikle karsilanir. Buna gore, fiyatlarda esitlik olmast halinde zaman onceligi esas
alinir.

Temerr(t nedeniyle, borsa eksperine kaydettirilen emirler, fiyat esitligi halinde, daha once
vazilmis emirler olsa dahi zaman onceligini haizdir.

¢) Miisteri Emirlerinin Onceligi: Fiyat ve zaman oncelikleri agisindan esitligin soz konusu
oldugu emirler arasinda miisteri emirleri, Piyasa tiyelerinin kendi nam ve hesaplarina verdikleri
borsa emirlerinden once karsilanir.”

12.08.2010 tarih, 27760 sayilhi Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile degismeden
onceki 2. fikra metni:

“Madde 10-

Tahvil ve Bono Piyasasi alim satim sistemine iletilen teklif ve taleplerden, dogrudan alim
emirlerinde en yiiksek fiyath (en diigiik oranli) emirler, dogrudan satim emirlerinde en diisiik
fiyatly (en yiiksek oranliy) emirler; repo emirlerinde orani en yiiksek olan emirler, ters repo
emirlerinde ise orani en diisiik olan emirler belirlenerek piyasa katilimcilarina anminda iletilir. En
iyi talep ya da tekliften islem yapilmast halinde sonraki bekleyen en iyi teklif/teklifler ya da
talep/talepler otomatik olarak ekrana gelir.

9- 24.01.1997 tarih, 22887 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile degismeden
onceki metin:

“Madde 11-

Ilgili ekranlarda yer alan emirleri karsilamak isteyen iiyeler, Tahvil ve Bono Piyasasi
Miidiirliigii'ne karsit emirlerini iletirler. Emirler tamamen karsilanabilecegi gibi kismen de
karsilanabilir.

Piyasada islem yapan banka ve aract kurumlarin isimleri islem sirasinda ekranlarda yer almaz.
Ancak, islem tamamlandiginda Istanbul Menkul Kiymetler Borsast taraflar: birbirlerine bildirir.
Bu andan itibaren taraflarin sorumlulugu birbirlerine karst olmaktadir.”

10- 08.08.2000 tarih, 24134 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile degismeden
onceki metin:

“Madde 14-
Borsa emirleri asagidaki sekillerden biri halinde verilebilir.

a) Boliinebilir Emir: Borsa Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen miktar ve katlart seklinde
boliimlenerek alim satimi yapilabilen emirlerdir.
b) Blok Emir: Bir biitiin halinde alinip satilabilen emirlerdir.

Bilgisayarli alim satim ortaminda Yonetim Kurulu borsa emirlerine iligkin diizenleme
yapabilir.”



11.01.2005 tarih, 25697 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile degismeden
onceki 1. fikranin a bendinin metni:

“Madde 14-
a) Limitli Emir: Limitli emirler fiyat/oran, TL. tutari/nominal tutar belirlenerek, minimum emir
biiyiikliigiiniin katlar: seklinde verilir. Emrin gergeklesmeden kalan kismi pasif olarak bekler.”

11-08.08.2008 tarih, 26961 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile degismeden
onceki metin:

“Madde 17 -

olarak;

- Eksper hatasi nedeniyle gergeklesen igslemler Tahvil ve Bono Piyasasi1 Miidiiriintin onaytyla ve
ilgili iiyelere yazili bildirimle iptal edilir.

- Uye hatast sonucunda gerceklesen iglemler iptal edilmez. Ancak, kabul edilebilir bir gerekgeye

dayanan ve hem alici hem de satict tiyenin onayr bulunan hallerde, ger¢eklesen bir iglem iptal
edilebilir.”

12-11.01.2005 tarih, 25697 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile degismeden
onceki metin:

“Madde 21-

Alim-satimla ilgili menkul kiymet ve nakit hareketi, banka ve araci kurumlarin takas ve odeme
islemlerini yiiriiten Takas Bankasi, Sirketi veya Kurulusu nezdindeki "Menkul Kiymetler Depo
Hesaplar1" ve "Serbest Tevdiat Hesaplart" kullanilarak saglanir. Ancak, alig verise konu menkul
kiymetler karsiligi “Tiirk Liralart” i¢in hesaplasma merkezi, isleme taraf olan iiyelerin takas ve
odeme iglemlerini yiiriiten Takas Bankasi, Sirketi veya Kurulusunun Istanbul'daki ilgili subesi
nezdindeki "Serbest Tevdiat Hasaplari"dir. Bu hesaplarla bankalarin Merkez Bankas: Istanbul
Subesi nezdindeki hesaplart karsilikli calistirilarak odemelerin netlestirilmesi de miimkiindiir.

’

Takas islemlerine iliskin esaslart Borsa Yonetim Kurulu diizenler.’

13- 08.08.2000 tarih, 24134 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile degismeden
onceki metin:

“Madde 24-

Tahvil ve Bono Piyasasinda gercgeklesen islemler icin, taraflarin herbirinden ayri ayri, islem
tutart tizerinden yiiriirliikteki oranlar baz alinarak hesaplanan kurtaj tutarummin yiizde 2 si
oraminda Borsa pay: tahsil edilir. Bu oran islemlerin tiir ve vadeleri dikkate alinarak, Yonetim
Kurulunun teklifi iizerine SPK onayiyla 10 misline kadar artirilabilir veya aymi oranda
azaltilabilir. Repo-ters repo islemlerinde her bir tiye bir alis ve bir satig yapmis sayilir ve Borsa
payt hesabi buna gore yapilir.”

12.08.2010 tarih, 27760 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile degismeden
onceki metin:

“Madde 24-



Tahvil ve Bono Piyasasinda gercgeklesen islemler icin, taraflarin herbirinden ayri ayri, islem
tutart tizerinden Yonetim Kurulunun teklifi itizerine Sermaye Piyasasit Kurulu'nun onayiyla
belirlenen oranda Borsa payi tahsil edilir. Repo-ters repo islemlerinde her bir iiye bir alis ve bir
satis yapmuis sayuir ve Borsa payt hesabi buna gore yapilir. T.C. Merkez Bankasinin Piyasada
yapmis oldugu islemler tizerinden Borsa payt tahsil edilmez.”

14-08.08.2000 tarih, 24134 sayili Resmi gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile degismeden
onceki metin:

“Madde 25-
Bilgisayarli alim satim sisteminin uygulamaya girmesi halinde Piyasada gegerli olacak kurallar
Borsa YOnetim Kurulu tarafinda belirlenir”

15-12.08.2010 tarih, 27760 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile degismeden
onceki metin:

“Madde 26 -

Borsa Uyeleri, Borsa Tahvil ve Bono Piyasasi disinda gerceklestirdikleri bu Yonetmeligin 5 inci
maddesi kapsamina giren menkul kiymetlerin alim satimini, Borsa Yénetim Kurulunun
belirledigi sartlarla Borsaya tescil ettirmeleri gerekir.”

16-24.01.1997 tarih, 22887 sayili Resmi gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile degismeden
onceki metin:

“PIYASA DISI ISLEMLER

Madde 27- Sadece Tahvil ve Bono Piyasasi'nda islem yapmak itizere izin almis olan Borsa
tiyelerinin, Borsa disinda gerceklestirdikleri bu Yonetmeligin 5 inci maddesi kapsamina giren
menkul kryymetlerin alim satimint Borsaya tescil ettirmeleri gerekir.”

12.08.2010 tarih, 27760 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik ile degismeden
onceki metin:

“Madde 27 -

Sadece Tahvil ve Bono Piyasasi'nda islem yapmak iizere izin almis olan Piyasa tiyelerinin, Borsa
disinda gercgeklestirdikleri bu Yonetmeligin 5 inci maddesi kapsamina giren menkul kiymetlerin
alim satimini Borsa'ya tescil ettirmeleri gerekir.”
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