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isbu yayindaki bilgi ve veriler genel bilgi edinilmesi amaciyla hazirlanmistir. Bu yayinda yer alan
bilgilerin dogrulugu konusunda gerekli 6zen gosterilmis olmasina ragmen, bilgiler ve verilerdeki
hatalardan veya alinacak yatinm kararlari ile bunlarin sonuglarindan Borsa istanbul sorumlu
degildir. Zira buradaki bilgiler yatirim amacli bir teklif veya tavsiye amacini tasimamaktadir. Bu
yayinda yer alan grafikler sadece gosterim ve egitim amaciyla olusturulmustur.




Tanimlar

Opsiyon S6zlesmesi: Opsiyonu alan tarafa belirli bir vadede veya belirli
bir vadeye kadar, 6nceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte dayanak
varligi alma veya satma hakki veren, satan tarafi ise dayanak varligi
almaya veya satmaya yikimld kilan s6zlesmelerdir.

Alim (Call) Opsiyonu: Alim opsiyonu, belirli bir vadede veya belirli
bir vadeye kadar, 6nceden belirlenen fiyat Gzerinden, belirli miktar ve
nitelikteki dayanak varligi alma hakkini veren s6zlesmelerdir.

Satim (Put) Opsiyonu: Satim opsiyonu, belirli bir vadede veya belirli
bir vadeye kadar, 6nceden belirlenen fiyat tGzerinden, belirli miktar ve
nitelikteki dayanak varligi satma hakkini veren s6zlesmelerdir.

Uzun Pozisyon: Sozlesmeleri alan taraftir.
Kisa Pozisyon: Sozlesmeleri satan taraftir.

Kullanim Fiyat: Bir opsiyonun kullanilmasi durumunda dayanak varligin
alim-satiminin hangi fiyattan olacagini gosterir.

Basa Bas Noktasi: Opsiyon stratejisinin kar/zarar olusturmadigi dayanak
varlik fiyatidir.

Karda Opsiyon: Bir alim opsiyonu, kullanim fiyatinin spot piyasa
fiyatindan distik oldugu durumlarda kardadir. Bir satim opsiyonu ise
kullanim fiyati spot piyasa fiyatinin Gzerinde oldugunda kardadir.

Zararda Opsiyon: Bir alim opsiyonu kullanim fiyatinin spot piyasa
fiyatindan ytiksek oldugu durumlarda zarardadir. Diger yandan bir satim
opsiyon kullanim fiyati spot piyasa fiyatinin altinda ise zarardadir.

Opsiyon Primi: Opsiyon s6zlesmesini alan tarafin opsiyon s6zlesmesini
satan tarafa s6zlesmede yer alan haklar karsiiginda 6dedigi tutardir. Bu
tutar piyasadaki arz-talebe gore belirlenmektedir.

Net Opsiyon Primi: Tahsil edilen ve 6denen opsiyon primleri arasindaki
farktir.

Oranli Yayilma: Alm ve satim opsiyonlart ile birden fazla bacakla
olusturulan stratejilerde, uzun pozisyonlu opsiyonlarin kisa pozisyonlu
opsiyonlara oraninin 1:7den farkl olmasidir. Genellikle risk yénetimi
esaslar cercevesinde kisa pozisyonlu opsiyonlarin sayisi uzun pozisyonlu
opsiyonlarin sayisindan daha azdir (Ornegin: 1 kisa pozisyonlu alim
opsiyonu, 2 uzun pozisyonlu alim opsiyonu gibi.).

Sentetik Pozisyon: iki veya daha fazla enstrimandan olusup, tek
bir enstriiman iceren bir strateji ile ayni risk/getiri profiline sahip olan
stratejilerdir.

Zaman Erimesi (Asimi): Zamanin ilerlemesi ile opsiyonun zaman
degerinde olusan azalmayi anlatmak igin kullanilan terimdir.

Oynaklik: Bir finansal varligin fiyatindaki, belirli bir sire igerisindeki
dalgalanmay: yiluk olarak yiizdesel ve standart sapma cinsinden
gosterir.




Yukselis YOonunde
Stratejiler

Ornek: 92.000 kullanim fiyatli 1adet BIST 30 Endeks Alim Opsiyonu alinir.

Piyasa Beklentisi: Yukselis

Risk: Sinirli

Kar: Sinirsiz

Oynakligin Artmasi: Pozisyonu destekler.

Zaman Erimesi (Asimi): Pozisyonun dederini disurdr.
Basa Bas Noktasi: Kullanim Fiyati + Odenen Prim Tutari

Uzun Pozisyonlu Aum Opsiyonu
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* Grafiklerde yer alan kesikli izgi, kullanim fiyatina isaret etmektedir.
* Strateji grafigi ile yatay eksenin kesistigi noktalar basa bas noktalarini géstermektedir.
Bu noktalar belirlenirken islem komisyonlari vb. maliyetler dikkate alinmamistir.




ayilma Stratejisi - Aum Opsiyonlu

Ornek: BIST 30 Endeks Opsiyon Sézlesmesinden, ayni vadeli, 92.000 kullanim
fiyatli 1adet alim opsiyonu alinir; 96.000 kullanim fiyatli 1 adet aim opsiyonu
satilir.

Piyasa Beklentisi: Yikselis

Risk: Sinirl

Kar: Sinirli

Oynakligin Artmasi: Segilen kullanim fiyatlarina gére pozisyonu destekler veya
pozisyonun dederini dusurdr.

Zaman Erimesi (Asimi): Secilen kullanim fiyatlarina goére pozisyonu destekler
veya pozisyonun degerini disurdr.

Basa Bas Noktasi: Uzun Pozisyonlu Alim Opsiyonunun Kullanim Fiyati + Net
Opsiyon Primi

Yayilma Stratejisi - Aim Opsiyonlu
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Yayilma Stratejisi-Satim Opsiyonlu

Ornek: BIST 30 Endeks Opsiyon Sézlesmesinden, ayni vadeli, 96.000
kullanim fiyatli 1 adet satim opsiyonu satilir; 92.000 kullanim fiyatli 1 adet
satim opsiyonu alinr.

Piyasa Beklentisi: N6trden Yikselise

Risk: Sinirli

Kar: Sinirli

Oynakligin Artmasi: Genel olarak pozisyonun degerini

az da olsa dusurdr.

Zaman Erimesi (Asimi): Pozisyonu destekler.

Basa Bas Noktasi: Kisa Pozisyonlu Satim Opsiyonu Kullanim Fiyati - Net
Opsiyon Primi

Yayilma Stratejisi - Satim Opsiyonlu
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Korunmali Aum Opsiyonu / Kisa Pozisyonlu Alim Opsiyonu
Ornek: Spot BIST 30 Endeksi alinir, dayanak varlik kadar BIST 30 Endeks alim
opsiyonu satilr.

Piyasa Beklentisi: N6trden kismen yUkselise

Risk: Sinirli, fakat yUksek (BIST 30 Endeks fiyat duisUsu risk
olusturabilmektedir.)

Kar: Sinirly

Oynakligin Artmasi: Pozisyonun degerini disurdr.

Zaman Erimesi (Asimi): Pozisyonu destekler.

Basa Bas Noktasi: BIST 30 Endeks Fiyati - Tahsil Edilen Prim Tutar

Korunmali Aim Opsiyonu / Kisa Pozisyonlu
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Korunmali Satim Opsiyonu

Ornek: Spot BIST 30 Endeksi alinir, 1 adet BIST 30 Endeks satim opsiyonu
alinir.

Piyasa Beklentisi: ihtiyatl yiikselis

Risk: Sinirl

Kar: Sinirsiz

Oynakligin Artmasi: Pozisyonu destekler.

Zaman Erimesi (Asimi): Pozisyonun dederini disurdr.

Basa Bas Noktast: Spot BIST 30 Endeks Fiyati + Odenen Prim Tutar

Korunmali Satim Opsiyonu
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Nakit Korunmali Kisa Pozisyonlu Satim Opsiyonu

Ornek: 92.000 kullanim fiyatli 1adet BIST 30 Endeks satim opsiyonu satilr.

Kullanim fiyati x S6zlesme garpani kadar nakit tutulur.

Piyasa Beklentisi: Notrden kismen yikselise

Risk: Sinirli, fakat ytksek

Kar: Sinirli

Oynaklgin Artmasi: Pozisyonun degerini disUrdr.

Zaman Erimesi (Asimi): Pozisyonu destekler.

Basa Bas Noktasi: Kullanim Fiyati - Tahsil Edilen Prim Tutart

Nakit Korunmali Kisa Pozisyonlu
Satim Opsiyonu
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Stratejiler

Uzun Pozisyonlu Satim Opsiyonu
Ornek: 92.000 kullanim fiyatli 1adet BIST 30 Endeks satim opsiyonu alinir.

Piyasa Beklentisi: DusUs

Risk: Sinirli

Kar: Sinirli, fakat yiksek

Oynakligin Artmasi: Pozisyonu destekler.

Zaman Erimesi (Asimi): Pozisyonun dederini disUrdr.
Basa Bas Noktas: Kullanim Fiyati - Odenen Prim Tutari

Uzun Pozisyonlu Satim Opsiyonu
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Yayilma Stratejisi - Satim Opsiyonlu
Ornek: 92.000 kullanim fiyatli 1 adet BIST 30 Endeks satim opsiyonu satilr,
96.000 kullanim fiyatli 1adet BIST 30 Endeks satim opsiyonu alinir.

Piyasa Beklentisi: Dusis

Risk: Sinirli

Kar: Sinirl

Oynakligin Artmasi: Secilen kullanim fiyatlarina gére pozisyonu destekler veya
pozisyonun dederini disdrdr.

Zaman Erimesi (Asimi): Secilen kullanim fiyatlarina gére pozisyonu destekler
veya pozisyonun degerini disurdr.

Basa Bas Noktasi: Uzun Pozisyonlu Satim Opsiyonunun Kullanim Fiyati - Net
Opsiyon Primi

Yayilma Stratejisi - Satim Opsiyonlu
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* Grafiklerde yer alan kesikli gizgi, kullanim fiyatina isaret etmektedir.
* Strateji grafigi ile yatay eksenin kesistigi noktalar basa bas noktalarini géstermektedir.
Bu noktalar belirlenirken islem komisyonlari vb. maliyetler dikkate alinmamistir.




Yayilma Stratejisi -~ Aum Opsiyonlu

Ornek: 92.000 kullanim fiyatli 1adet BIST 30 Endeks alim opsiyonu satilir; 96.000
kullanim fiyatli 1 adet BIST 30 Endeks alim opsiyonu alinir.

Piyasa Beklentisi: Notrden Duslse
Risk: Sinirli

Kar: Sinirli

Oynakligin Artmasi: Genel olarak pozisyonun az da olsa degerini diistrdr.
Zaman Erimesi (Asimi): Pozisyonu destekler.

Basa Bas Noktasi: Kisa Pozisyonlu Alim Opsiyonu Kullanim Fiyati + Net Opsiyon
Primi

Yayilma Stratejisi - Alm Opsiyonlu
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* Grafiklerde yer alan kesikli izgi, kullanim fiyatina isaret etmektedir.
* Strateji grafigi ile yatay eksenin kesistigi noktalar basa bas noktalarini géstermektedir.
Bu noktalar belirlenirken islem komisyonlari vb. maliyetler dikkate alinmamistir.

Stratejiler

Ornek: Spot BIST 30 Endeksi sahipken 92.000 kullanim fiyatli 1adet BIST 30
Endeks satim opsiyonu alinarak ve 96.000 kullanim fiyatli 1adet BIST 30 Endeks
alim opsiyonu satilarak korunma yapilrr.

Piyasa Beklentisi: Notr

Risk: Sinirl

Kar: Sinirl

Oynakligin Artmasi: Degiskenlik gdstermektedir. Cogu durumda etkisi yoktur.
Zaman Erimesi (Asimi): Degiskenlik gostermektedir.

Basa Bas Noktasi: Basa bas durumu vade sonunda spot BIST 30 Endeks fiyatinin
alim fiyatina gore net opsiyon primi kadar yiiksek (distik) olmasi durumunda
mumkunddr.

Yaka Stratejisi
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Kisa Pozisyonlu Pergel Stratejisi

Ornek: 92.000 kullanim fiyatli 1adet BIST 30 Endeks alim opsiyonu ve 1adet
BIST 30 Endeks satim opsiyonu satilrr.

Piyasa Beklentisi: Notr
Risk: Sinirsiz
Kar: Sinirli

Oynakligin Artmasi: Pozisyonun dederini disirmektedir.

Zaman Erimesi (Asimi): Pozisyonu destekler.

Basa Bas Noktast: iki basa bas noktas vardrr;

» Alim Opsiyonu Kullanim Fiyati + Tahsil Edilen Prim Tutan
+ Satim Opsiyonu Kullanim Fiyati - Tahsil Edilen Prim Tutarn

° o

Kisa Pozisyonlu Pergel Stratejisi
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Kisa Pozisyonlu Canak Stratejisi
Ornek: 96.000 kullanim fiyatli 1adet BIST 30 Endeks alim opsiyonu satilir,
92.000 kullanim fiyatli 1adet BIST 30. Endeks satim opsiyonu satilrr.

Piyasa Beklentisi: Notr

Risk: Sinirsiz

Kar: Sinirl

Oynakligin Artmasi: Pozisyonun degerini disUrdr.
Zaman Erimesi (Asimi): Pozisyonu destekler.

Basa Bas Noktasi: iki basa bas noktasi vardrr;

» Alim Opsiyonu Kullanim Fiyati + Tahsil Edilen Prim Tutari
+ Satim Opsiyonu Kullanim Fiyati - Tahsil Edilen Prim Tutarn

Kisa Pozisyonlu Canak Stratejisi
200

100
| | Dayanak
Varlk

0 T T
| Fiyat
88.000 90. 92.0b0 94.000 96.OIOO 9800 100.000

/ ZARAR

-100

KAR

-200

1 1
I I
1 1
-300 : :

-400

Akbaba Stratejisi

Ornek: Ayni vadeli 94.000 kullanim fiyatli1adet BIST 30 Endeks alm opsiyonu satilr,
96.000 kullanim fiyatli1adet BIST 30 Endeks alim opsiyonu alinir, 92.000 kullanim
fiyatli1adet BIST 30 Endeks satim opsiyonu satilir, 90.000 kullanim fiyatli 1adet
BIST 30 Endeks satim opsiyonu alinir. Dayanak varlik fiyati genellikle kisa pozisyonlu
alim opsiyonu kullanim fiyatiile kisa pozisyonlu satim opsiyonu kullanim fiyatinin
arasindadir.

Piyasa Beklentisi: Notr veya belirli sinirlarda

Risk: Sinirli

Kar: Sinirl

Oynaklgin Artmasi: Pozisyonun degerini disUrdr.

Zaman Erimesi (Asimi): Pozisyonu destekler.

Basa Bas Noktasi: iki basa bas noktasi vardir;

* Kisa Pozisyonlu Alim Opsiyonu Kullanim Fiyati + Net Opsiyon Primi
* Kisa Pozisyonlu Satim Opsiyonu Kullanim Fiyati - Net Opsiyon Primi

Akbaba Stratejisi
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akvim Yayilma Stratejisi

Ornek: 92.000 kullanim fiyatli 1adet BIST 30 Endeks alim opsiyonu satilr; daha
uzak vadeli ayni kullanim fiyatli 1adet BIST 30 Endeks alim opsiyonu alinir (Bu
strateji satim opsiyonu ile de olusturulabilir).

Piyasa Beklentisi: Kisa vadede Notr (Eger kullanim fiyatlar dayanak varlik
fiyatina esit ise); Ylkselis (zararda alim opsiyonlari ile) veya DusUs (zararda satim
opsiyonlari ile) egilimli

Risk: Sinirl

Kar: Sinirli, yakin vade sonlandiktan sonra yiiksek

Oynaklgin Artmasi: Pozisyonu destekler.

Zaman Erimesi (Asimi): Pozisyonu yakin vadedeki vade sonuna kadar destekler.
Basa Bas Noktasi: Degiskendir. Yakin vadedeki vade sonunun ardindan;

+ Uzun Pozisyonlu Alim Opsiyonu Kullanim Fiyati + Net Opsiyon Primi

Strateji satim opsiyonu ile olusturulmus ise;

« Kisa Pozisyonlu Satim Opsiyonu Kullanim Fiyati - Net Opsiyon Primi

Takvim Yayilma Stratejisi
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Korunmali Canak Stratejisi

Ornek: Spot BIST 30 Endeksi alinir, 94.000 kullanim fiyatli 1adet BIST 30
Endeks alim opsiyonu satilir, 92.000 kullanim fiyatli 1 adet BIST 30 Endeks satim
opsiyonu satilir (Dayanak varlik fiyati genellikle kisa pozisyonlu alim opsiyonu
kullanim fiyatui ile kisa pozisyonlu satim opsiyonu kullanim fiyatinin arasindadir.).

Piyasa Beklentisi: Notr veya belirli sinirlarda; kismen yukselis; elde bulundurulan
dayanak varlkklan satip yeni varlklar alma egilimi

Risk: Sinirli, fakat yUksek

Kar: Sinirl

Oynakligin Artmasi: Genel olarak pozisyonun dederini disdrdr.

Zaman Erimesi (Asimi): Genel olarak pozisyonun dederini dusurdr.

Basa Bas Noktasi: (BIST 30 Alis Fiyati + Kisa Pozisyonlu Satim Opsiyonu
Kullanim Fiyati - Tahsil Edilen Toplam Prim Tutar) / 2

Korunmali Canak Stratejisi
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Kelebek Stratejisi - Uzun Pozisyonlu Alim Opsiyonu

Ornek: (Kullanim fiyatlar esit uzaklikta olacak sekilde) 92.000 kullanim fiyatl 2
adet BIST 30 Endeks alim opsiyonu satilir, 90.000 kullanim fiyatli 1adet BIST 30
Endeks alim opsiyonu alinir, 94.000 kullanim fiyatli 1 adet BIST 30 Endeks alim
opsiyonu alinir.

Piyasa Beklentisi: Kullanim fiyati dizeyine yakin fiyatlarda Notr

Risk: Sinirl

Kar: Sinirl

Oynaklugin Artmasi: Pozisyonun dederini disGrdr.

Zaman Erimesi (Asimi): Pozisyonu destekler.

Basa Bas Noktasi: iki basa bas noktasi vardir;

« DUslk Kullanim Fiyatli Uzun Pozisyonlu Alim Opsiyonu Kullanim Fiyati + Net
Opsiyon Primi

* Yiksek Kullanim Fiyatl Uzun Pozisyonlu Aum Opsiyonu Kullanim Fiyati - Net
Opsiyon Primi

Kelebek Stratejisi - Uzun Pozisyonlu Alim Opsiyonu
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Oynaklk
Stratejileri

Uzun Pozisyonlu Pergel Stratejisi
Ornek: 92.000 kullanim fiyatli 1adet BIST 30 Endeks alim opsiyonu alinir, ayni
kullanim fiyatli 1 adet BIST 30 Endeks satim opsiyonu alinir.

Piyasa Beklentisi: Herhangi bir yonde giglu hareket

Risk: Sinirli

Kar: Sinirsiz

Oynaklgin Artmasi: Pozisyonu destekler.

Zaman Erimesi (Asimi): Pozisyonun dederini dusUrdr.

Basa Bas Noktasi: iki basa bas noktasi vardrr;

+ Alim Opsiyonu Kullanim Fiyati + Toplam Odenen Prim Tutari
+ Satim Opsiyonu Kullanim Fiyati - Toplam Odenen Prim Tutari

Uzun Pozisyonlu Pergel Stratejisi

/ ZARAR

Dayanak
Varlk

Fiyati
86.000 88.000 90.000 Q 94.000 96.000 98.000

KAR

Uzun Pozisyonlu Canak Stratejisi

Ornek: 96.000 kullanim fiyatli 1adet BIST 30 Endeks alim opsiyonu alinir, 92.000
kullanim fiyatli 1adet BIST 30 Endeks satim opsiyonu alinir.

Piyasa Beklentisi: Herhangi bir yonde gliclt hareket
Risk: Sinirli

Kar: Sinirsiz

Oynakligin Artmasi: Pozisyonu destekler.

Zaman Erimesi (Asimi): Pozisyonun degerini dusUrdr.
Basa Bas Noktast: iki basa bas noktasi vardrr;

+ Alim Opsiyonu Kullanim Fiyati + Net Opsiyon Primi

+ Satim Opsiyonu Kullanim Fiyati - Net Opsiyon Primi

Uzun Pozisyonlu Canak Stratejisi
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* Grafiklerde yer alan kesikli izgi, kullanim fiyatina isaret etmektedir.
* Strateji grafidi ile yatay eksenin kesistigi noktalar basa bas noktalarini géstermektedir.
Bu noktalar belirlenirken islem komisyonlari vb. maliyetler dikkate alinmamistir.
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Geriye Yayilma Stratejisi — Alim Opsiyonu
Ornek: 92.000 kullanim fiyatli 1adet BIST 30 Endeks alim opsiyonu satilir, 96.000
kullanim fiyatli 2 adet BIST 30 Endeks alim opsiyonu alinir.

BISTS, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)'ta islem géren sézlesmelerin alim
satim islemlerinin genis kitleler tarafindan 6grenilmesi amaciyla gelistirilmistir.
Similasyon ile kullanicilar Pay piyasasinda islem géren pay senetlerini ve VIOP’ta
islem goren vadeli islem sozlesmelerini gergek piyasa fiyatlanyla, opsiyon
sozlesmelerini ise teorik fiyatlariyla alip satabilmekte ve portfoy performanslarini
Zaman Erimesi (Asimi): Genel olarak pozisyonun degerini dusurdr. Olgebilmektedirler. VIOPS ile tirev Urinler konusunda katiimalanin piyasa
Basa Bag Noktast: Degiskendir. farkindaliginin arttinlmasi ve ViOP’ta islem géren sézlesmelerin piyasa tarafindan
daha iyi anlasilmasinin saglanmasi amaglanmaktadir.

Piyasa Beklentisi: Yikselis

Risk: Sinirli

Kar: Sinirsiz

Oynakligin Artmasi: Genel olarak pozisyonu destekler.

Geriye Yayilma Stratejisi - Am Opsiyonu BISTS'e https://viops.borsaistanbul.com adresinden kayitlarini yaptirabilir ve
similasyona erisebilirsiniz.

Dayanak
Varlik
Fiyati

|

/ ZARAR

KAR

- T T 92000 ~
100.000
102.000

Ornek: 96.000 kullanim fiyatli 1adet BIST 30 Endeks satim opsiyonu satilr,
92.000 kullanim fiyatli 2 adet BIST 30 Endeks satim opsiyonu alinir.

Piyasa Beklentisi: Dusus

°
Risk: Sinirli \ (
Kar: Sinirli, fakat yiksek D E N E I M I(;Iﬂ

Oynakligin Artmasi: Genel olarak pozisyonu destekler.

Zaman Erimesi (Asimi): Genel olarak pozisyonun dederini duisUrUr. KA z AN M AK Igln

Basa Bas Noktasi: Degiskendir.

Geriye Yayilma Stratejisi - Satim Opsiyonu

Dayanak
Varlk
Fiyati

/ ZARAR

KAR
100.000
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