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Doviz Sozlesmeleri
Kur Riskinden Korunma




BORSA WiOP

Borsaistanbul Vadeliislem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP) dinyaninen hizliblyUyen
tdrev piyasasi olarak, risk yonetimi agisindan yatinmcilarin tercih ettikleri adres
olmaya devam ediyor. VIOP, genis Urlin yelpazesiyle, yatinmcilarina, pay ve
pay endekslerine, doviz kurlarina, faize, kiymetli madenlere, emtia ve enerjiye
dayali tirev sozlesmeleri sunuyor. Ayrica VIOPta tum islemler Takasbank
glvencesiyle islem goriyor, ¢inklU Takasbank tUm VIOP sozlesmelerinde
merkezi karsi taraf (alicrya karsi saticl, saticiya karsi alici) hizmeti veriyor. 2017
yilinda ortalama gunlik islem hacmi 3.1 milyar TL'ye yaklasan VIOP, bélgesinde
her turld risklerin y6netildigi en 6nemli tirev piyasa olmaya devam ediyor.
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Ornegin, belirli bir miktar teminat’ ile 1adet DolarTL vadeli islemn sézlesmesi aldiginizda gelecekteki bir vade igin 1.000 ABD
AKBNK, ARCLK, EKGYO, EREGL, GARAN, HALKB, KCHOL, Dolari aldiginizi disinebilirsiniz. Boylece, 1adet DolarTL vadeli islem szlesmesiyle kur riskinden kendinizi koruyarak 1.000

KRDMR, ISCTR, PETKIM, PGSUS, SAHOL, SISE, TCELL, THYAO, e N . .
oY T TEN, LTS, WA A ABD Dolarindan edeceginiz kar/zarari sabitlemis olursunuz.

Pay Endeks

BIST 30 Endeksi . Déviz Opsiyon Sézlesmesi Ne ise Yarar?

Kiymetli

Madenler Altin (TL/Gr), Altin (USD/Ons)

Ege Pamuk, Anadolu Kirmizi Bugday (ELUS), Al_l (@ ) l ( Satl cl

Emie Makarnalik Bugday (ELUS)

VIiOP Vadeli
islem

Opsiyon
Sozlesmeleri Baz Yiik Elektrik, Ug Aylik (Geyreklik), Yiluk Sozlesmeleri

Enerji
Baz Yk Elektrik

T Alicinin opsiyonu kullanmak
istemesi durumunda, alicinin
haklarinin gerekliliklerini yerine
getirme yGkimlalaga vardr.

Opsiyon kullanim hakki vardir.

Yabanci Endeks SASX 10 Endeksi

Borsa Yatirim ..
Fonu (BYF) - FBIST BYF Ornegin, prim 6deyerek 1adet DolarTL alim opsiyon s6zlesmesi satin aldiginizda gelecekteki bir vade igin 1.000 ABD Dolari

alma hakkini satin almis olursunuz. DolarTL opsiyon sozlesmesiyle kur riskinden kendinizi korumus, bir nevi doviz riskinize
karsi kasko yaptirmis olursunuz.

lik Hurd
‘5 1 Adet Alim/Satim opsiyonunu alma/satma asagidaki sekillerde hak veya yukumlilikler ortaya gikarmaktadir.

Metal

_ Aylik Gecelik Repo Orani + DolarTL alim (call) opsiyonu ALMA =1.000 ABD dolari alma hakki (ithalatgi icin kasko),

Ug Aylik Gecelik Repo Orani « DolarTL satim (put) opsiyonu ALMA =1.000 ABD dolari satma hakki (ihracatgi i¢in kasko) vermektedir.
« DolarTL alim (call) opsiyonu SATMA=1.000 ABD dolari satma yukimlalaguy,

* DolarTL satim (put) opsiyonu SATMA =1.000 ABD dolari alma yUkimliligu dogurmaktadir.

Faiz

Vviop
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ISCTR, PETKIM, PGSUS, SAHOL, SISE, TCELL THYAO, TOASO, e . e . ..
TTKOM, TUPRS, VAKBN, YKBNK Her iki s6zlesme de riskten korunma veya yatinm amaciyla kullanilabilir. Aralarindaki temel farkluk sudur: vadeli islem

sOzlesmeleriyle pozisyon aldiginizda bir yikimlulik Ustlenmis, opsiyon sdzlesmesi satin aldiginizda ise bir hak satin
Pay Endeks —_ BIST 30 Endeksi, Mini BIST 30 Endeksi almis ve opsiyon sozlesmesi sattiginizda ise opsiyonu alanin istemesi halinde yerine getirmeniz gereken bir ydkimlilik
Ustlenmis olursunuz.

'Teminat hesaplanirken Takasbank’in BISTECH Marjin parametre verileri kullanilir.

Opsiyon
Sozlesmeleri

TR
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Borsa istanbul ViOP’ta Ddviz vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, ithalat veya ihracat yapan firmalara déviz kuru riskinden
korunma imkani saglar.

3 ay sonra dolar cinsinden
6demeniz veya maliyetiniz
olacak;

Dolar kuru yiikselirse RiSK

3 ay sonra dolar cinsinden
gelir elde edeceksiniz;
Dolar kuru diiserse RISK

Riskinizi VioP le Yonetin (7)) BORSA VjOP

Dayanak Varlk? ABD Dolari/Turk Lirasi (USD/TL).
Bir Adet S6zlesmenin Blyukligi 1.000 ABD Dolari
o | Vade dongu aylan Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik'trr. Piyasada
Vade Aylari i aynianda icinde bulunulan ay, takip eden ay, sonraki ilk dongu ayi ve ayni yilin
e i Aralik ay: olmak Uzere dort vade ayina ait sozlesmelerislemgérr. :
Uzlasma Sekli Vade sonunda TCMB alim ve satim kuru ortalamasi ile nakdi uzlasma

Portféylinizde baska pozisyonunuz yokken, 1adet déviz vadeli islem s6zlesmesi pozisyonu alabilmek igin bulundurulmasi
gereken teminat Takasbank tarafindan belirlenmektedir. DolarTL vadeli islem s&zlesmesi icin bulundurulmasi gereken
teminat tutarlan ve kaldirag oranlar asagidaki tabloda gorilmektedir;

" i . R, TR Bulundurulmasi
: Sozlesme Adi Fiyat Sozlesme Buyikligld | Gereken Teminat (TL)® | Kaldirag Orani
:  DolarTL Vadeli islem ' ' ' ' :

.. . 3,6064 TL 3.606,4TL
Sozlesmesi :

Yiun tim aylari. Ayni anda icinde bulunulan ay ve bu aya en yakin vade olmak
Uzere toplam 2 vade ayina ait sézlesmeler islem gordr.

Opsiyon satin alip bir nevi kasko yaptiran icin, 6denen primden baska bir teminata ihtiyag yoktur.
Opsiyon satip bir nevi opsiyon alana koruma sadlayan taraf icin ise teminat yatirma yGkimlalaga vardir.

2Alm satima konu olan varliga verilen addr.
3Kaldirag oranlari hesaplanirken 03.10.2017 tarihli fiyatlar ve Takasbank BISTECH Risk Parametre Tablosundaki ilgili deger esas alinmistir
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g ................... ;............................... ................................................ .........................‘.; ....................................... .. ......... .. ... ...... .. ................................ ; ............ .......................... g ° iTHALATcI iCiN:
. Peki Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri Doviz Kuru Riskinden , . _
H DURUM: Ithalatiniz sonucunda Aralik ayinda 100.000 Euro civari 8deme yapmaniz gerekiyor.

Nasil Korunma Sagla r? RiSK: Euro degerinin yiikselmesi
H i KORUNMA: ViOP’ta EuroTL Vadeli islem sézlesmesinde ALIM

Doviz Vadeli Islem Sc'jzle§mesi Yatinmcr EuroTL kurundaki yikselis riskinden korunmak istemektedir. Bu sebeple, 07.08.2017 tarihinde 4,1570 'den
Aralik 2017 vadeli EuroTL vadeli islem s6zlesmesinde 100 adet uzun pozisyon (alim) alir.
° iHRACATCI |(;|N Bu durumda vade sonunda spottaki farkl kur dederleri igin olusan kar/zarar durumu asagidaki gibi olur.
DURUM: Aralik sonunda 100.000 ABD Dolari tahsil edilecek. Spot Déviz Kur ViOP Kar/zarar Spotta Maliyet ithalat Net Maliyeti :
RiSK: Dolar kuru degerinin dismesi S (29122017) L. (TL) ML T ,
KORUNMA: ViOP’ta DolarTL Vadeli islem Sézlesmesinde SATIM H
4,2500 9.300 -425.000 -415.700
ihracatci DolarTL kurundaki diistis riskinden korunmak istemektedir. Bu sebeple, 07.08.2017 tarihinde 3,8400’ten Aralk ¢ """
2017 vadeli DolarTL vadeli islem sézlesmesinde 100 adet kisa pozisyon (satim) alir. 4,2000 4.300 -420.000 -415.700
Vade sonunda spottaki farkl kur degerleri icin olusan kar/zarar durumu asagidaki gibi olur. 41500 -700 -415.000 -415.700
............................ "‘ i : : . 4,1000 -5.700 -£10.000 -4415.700
Spot Doviz Kuru VIOP Kar/Zarar Spotta Maliyet Ihracat Geliri H OO OSSO TSP PRTOPOTRPPTRRPRRORN
(29.12.2017) (TL) (TL) (TL) : : : : :
................................. 4,0500 -10.700 -405.000 -415.700
3,9500 _11000 395.000 38LLOOO T P P P eee cestenes H TR T T LT LT T P PP PP e
3,9000 -6.000 390.000 384.000
3,8500 -1.000 385.000 384.000
3,8000 4.000 380.000 384.000
3,7500 9.000 375.000 384.000

Sonug: Beklentinizin gergeklesmesi halinde doviz kurundaki disise karsin korunmus oldunuz ve geliriniz 3,8400 TL
ile sabitlenerek 384.000 TL oldu, zarara maruz kalmadiniz.
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D6viz Opsiyon Sozlesmesi

e SATIM (PUT) OPSIYONLARI: e ALIM (CALL) OPSIYONLARI:
AMAC: Riskten korunmak AMACG: Riskten korunmak
DURUM: Aralik sonunda 100.000 ABD Dolari tahsil edilecek. DURUM: Ekim sonunda 100.000 ABD Dolari 6demesi veya maliyeti olacak.
RiSK: Dolar kuru degerinin digmesi RiSK: Dolar kuru degerinin yiikselmesi
KORUNMA: ViOP’ta DolarTL Opsiyon Sdzlesmesinde SATIM KORUNMA: ViOP’ta DolarTL Aum Opsiyonu Sozlesmesinde ALIM
ihracatgl, DolarTL kurundaki dusis riskinden korunmak istemektedir. Bu sebeple, belirli bir miktar prim ddeyerek ithalatgi, DolarTL kurundaki yikselis riskinden korunmak istemektedir. Bu sebeple, belirli bir miktar prim 6deyerek
18.09.2017 tarihinde 3,9000 kullanim fiyatli Aralik 2017 vadeli DolarTL satim opsiyonu sdzlesmesinde 100 adet uzun 18.09.2017 tarihinde 3,9500 kullanim fiyatli Ekim 2017 vadeli DolarTL alim opsiyonu sdzlesmesinde 100 adet uzun
pozisyonu (alim) 2.070 TL prim 6deyerek alir. Boylece 6denen prim karsisinda doviz riskine karsi sigortalanmis olursunuz. pozisyonu (alim) 3660 TL prim 6deyerek alir. Boylece 6denen prim karsisinda déviz riskine karsi sigortalanmis olursunuz.
Vade sonunda spottaki farkl kur degerleri icin olusan kar/zarar durumu asagidaki gibi olur. Vade sonunda spottaki farkl kur degerleri icin olusan kar/zarar durumu asagidaki gibi olur.
Spot D6viz Kuru Opsiyon S6zlesmesinin Spotta D6viz Satisindan Opsiyon S6zlesmesinden Elde Spot D&viz Kuru Opsiyon S6zlesmesinin Spotta Déviz Satisindan Opsiyon S6zlesmesinden Elde
(29.12.2017) Kullanimindan Saglanan Gelir Saglanan Gelir Edilen Net Gelir (30.10.2017) Kullanimindan Saglanan Gelir Saglanan Gelir Edilen Net Gelir
_ * *
3,7000 (3’9000:32’20883 _;I_SOO 100 3,7000*100.000=370.000 20.000-2.070 =17.930 TL 3,7000 Opsiyon kullanilmaz 3,7000*100.000=370.000 TL -3.660
_ * *
3,8000 (3’900023,’]?3000008 .:LOOO 100 3,8000*100.000=380.000 10.000-2.070=7.930 TL 3,8000 Opsiyon kullanilmaz 3,8000*100.000=380.000 TL -3.660
_ * *
3,8500 (39000 3:58388)1_1'_000 100 3,8500*100.000=385.000 5.000-2.070 =2.930 TL 3,8500 Opsiyon kullanilmaz 3,8500*100.000=385.000 TL -3.660
- * * -
3,9000 Opsiyon kullanilmaz 3,9000*100.000=390.000 -2.070TL 4,5000 (41000 _3'9500) 10007100 4,5000*100.000=410.000 TL 15'?00 3.660
=15.000 TL =11.340
- * * -
4,0000 Opsiyon kullanilmaz 4,0000*100.000=400.000 -2070TL 42000 (4,200073,9500)1000™100 | 4,2000%100.000=420.000 TL 25:000-5.060
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Borsa istanbul ViOP'ta gerceklestirilen tim islemler Takasbank garantisi altindadir. Tim islemlerde, Takasbank aliclya
karsi satici, saticiya karsi ise alict konumuna gegerek merkezi karsi taraf hizmeti vermektedir. Bu sekilde VIOP’ta karsi taraf
riski olmadan islem yapilmaktadir.

Oy

Alici Satici

« Borsa istanbul VIOP Uyesi araci kurulusta hesap agilir.

Alim Satim Detaylari igin;
http://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/piyasalar/vadeli-islem-ve-opsiyon-piyasasi/viopta-nasil-alim-satim-yapilir

« Uyelerimizin“ listesine asagidaki linkten ulasabilirsiniz:
http://www.borsaistanbul.com/borsa_uyeleri/uye-bilgileri?y=21
* ViOP’ta islem yapan kurumsal yatinmailar® icin stopaj % 0'drr.

e Matriks : Sozlesme Adlar (F_USDTRY1217, O_USDTRYKE1217C3550)
¢ Foreks : Sozlesme Adlari (F_USDTRY1217, O_USDTRYKE1217P3550)
e Bloomberg : “A1A Curncy CT (A2A, B2A)”, “TYX Curncy OMON”

* Reuters 1 “O#TRYUSD:”, “O#TRYF*.IS”

* DirectFN : Sozlesme Adlari (F_USDTRY1217, O_USDTRYKE12173500)

4Yapacaginiz/gerceklestirecediniz islemler icin korunma isleminin biytkligine gore aract kuruma islem komisyonu 6denmektedir.
5Tam ve dar muikellef sermaye sirketleri, yatinm fon ve ortakliklari igin %0 stopaj uygulanirken, diger tam ve dar mukellef kurumlar icin stopaj orani %10

olarak uygulanmaktadir. Litfen kendi durumunuz igin vergi danismaniniza danisin.

Riskinizi VIOP ile Yonetin @ BORSA yiOP

SIMDI BASLAYIN

TUm brosurlerimizin en giincel versiyonlarina asagidaki linki kullanarak ulasabilirsiniz.
www.borsaistanbul.com/kurumsal/yayinlar/bilgilendirme-kitapciklari

Bu brosur, Borsa istanbul A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. isbu kitapgikta/sunumda/brosiirde yer alan
bilgiler, herhangi bir yatinm aracinin aum-satim teklifi, tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanamaz.

Bu brosurde yer alan bilgilere dayanilarak GgUnci kisiler tarafindan alinacak yatinm ya da benzeri kararlarin sonucunda bir
zarar dogmasi halinde Borsa istanbul A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan bilgiler, Borsa istanbul A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmig olmakla beraber,
Borsa istanbul A.S. tarafindan, bu bilgilerin dogru, giincel, givenilir, eksiksiz veya hatasiz olduguna dair bir agik¢a veya
zimnen beyanda veya taahhitte bulunmamaktadir.

SUpheye mahal vermemek adina, Borsa istanbul A.S.’nin séz konusu kaynaklar kullanmasindan dolayr Gglinct Kisiler
tarafindan yoneltilen herhangi bir hak veya iddia olmasi halinde Borsa istanbul A.S.’nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Borsa istanbul A.S., s6z konusu bilgileri, bu bilgilerin sebep oldudu, bu bilgilerin kullanimindan
kaynaklanan veya bu bilgilere dayanan, dogrudan veya dolayli, dolayisiyla ya da fiili hi¢ bir zarar veya kayiptan dolayi,
Borsa istanbul A.S.’ye hicbir sekilde sorumluluk veya yukimlilik yiklenmemesi ydnindeki agik sarti ile yayinlamaktadir
ve bu sarti, s6z konusu bilgileri kullanan herkes kabul etmis sayilacaktir.

Borsa istanbul A.S., insan hatasi ve/veya teknik hatalar veya sair etkenlerin dogmasi ihtimali karsisinda, kendisinin veya
bilgi saglayicinin yapabilecegi hi¢bir hata veya ihmalden sorumlu degildir.

isbu kitapcigin/sunumun/brostrin 5846 sayili Fikir ve Sanat Eserleri Kanunu'ndan dogan tim mali haklar ve diger
mevzuatlardan dogan sinai haklar Borsa istanbul A.S.’ye aittir. SGpheye mehal vermemek adina, Ggtincd kisilerin fikri hak
iddialari karsisinda Borsa istanbul A.S.’nin, Giglinct Kisiler tarafindan yéneltilen herhangi bir hak veya iddia olmasi halinde
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

isbu brogtriin tim haklan Borsa istanbul A.S.'ye ait olup, icerdigi bilgiler, Borsa istanbul A.S.’nin 6énceden yazili izni
olmaksizin, kismen veya tamamen, higbir surette kopyalanamaz, ifa edilemez, dagitilamaz, kiralanamaz, gogaltilamaz, alt
lisans verilemez, degistirilemez, sonraki kullanimlar igin depolanamaz ve benzeri islemlere tabi tutulamaz. Borsa istanbul
A.S.’nin tim imajlan Tescilli Hizmet Markasr’dir ve Borsa istanbul A.S.’nin énceden yazili izni olmaksizin ticari amaglar igin
kullanilamaz.



ViOP DolarTL OPSiYON SOZLESMELERI

. MINIMUM RISK,
DOVIZE KASKO BURADA! MAKSIMUM FAYDA.

DolarTL Opsiyonlan ile Kur Riskinizi Yonetin
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Bu brosiri internet ortaminda
goridntilemek igin
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Borsa istanbul Anonim Sirketi

Resitpasa Mahallesi T +90 212298 2100
Borsa istanbul Caddesi No:4 | F+90 212 298 25 00
Saryer 34467 istanbul www.borsaistanbul.com

na/borsaistanbul Ml /borsaistanbul na /borsaistanbulEN
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