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KAYNAK TEMININDE




Borsamiz, sirketlerimizin pay ihraci yaparak halka agilmalarinin yani sira 6zel sektére yonelik cesitli bor¢clanma araclarinin

ve kira sertifikalarinin ihraglarn icin yarattigi firsatlarla sirketlerin sermaye piyasalar yoluyla fon temin etmelerini
kolaylastirma yolunda 6nemli imkanlar sunmaktadir.

Borsa istanbul Bor¢lanma Araglar Piyasasi, kamu menkul kiymetlerinin ikinci el islemlerinin yanisira 8zel sektor borglanma
araglarinin ve kira sertifikalarinin seffaf, etkin ve organize bir piyasada islem goérmesini saglayarak

-bor¢lanma araclarina ve kira sertifikalarina likidite kazandirmakta
-yatinmcilara givenli bir yatinm ortami saglamakta,
-sirketlerin daha ucuz maliyetle borglanabilmelerini

mUmkun kilmaktadir.

inra¢ edilen sermaye piyasasi araglar arasinda tahvil, finansman bonosu, banka bonosu, varliga dayali menkul kiymet, varlik
teminatl menkul kiymet ve kira sertifikasi gibi gesitli finansal araglar bulunmaktadir. S6z konusu sermaye piyasasi araglari,
Borsamiz mevzuatinda diizenlenen sartlari saglamalar halinde Borsamizda islem gorebilmektedirler.



Finansman Bonosu lhraci

Ozel sektér tahvili ve finansman bonosu ihraglar sirketlerimize bir yandan daha uygun kosullarda borglanma imkani saglarken

bir yandan da finansman kaynaklarini ¢esitlendirme ve vadelerini uzatma imkani sunmaktadir.

Boylece sirketlerimiz, banka limitlerini kullanmadan, daha uzun vadeli ve teminatsiz borglanma imkanlarina erisebilmektedirler.

Ozel sektér borglanma araclaninin Borsada islem gérmesi fiyatlarin rekabetgi bir ortamda belirlenmesine ve istenildigi an nakde

donusturidlmesine imkan tanimaktadir.

lhraci

Kira sertifikasi, satilip kaynaga
donusturilebilecek bir varliga dayanak
olarak ihrag edilmesi ve dolayisiyla daha
korumali bir yapl1 icermesi nedeniyle
yatinmcailar agisindan giivenli bir
alternatif olarak 6n plana ¢cikmaktadir.

Sistem temel olarak, kaynak kurulusun
(gayrimenkulleri aktifinde bulunduran
sirketin) Varlik Kiralama Sirketine
(VKS) devrettigi varliklar daha sonra
geri kiralamasi suretiyle fon temin
etmesi prensibine dayanmaktadir.

VKS ilk etapta devraldigi bu varliklarin
finansmanini ihrag edecedi kira
sertifikasi ile karsilamakta, s6z konusu
sertifikalarin dénemsel 6demelerini ise
kaynak kurulustan gelen donemsel
kira gelirleri ile gerceklestirmektedir.
Vade sonunda ise kaynak kurulusa geri
devredilen s6z konusu varliklardan elde
edilen gelir, kira sertifikasi sahiplerine

paylari oraninda dagrtilarak ihrag edilmis
olan kira sertifikasi itfa edilmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
2013 yiinda Kira Sertifikalan Tebligi'nde
yapilan degisikliklerle uluslar arasi
genel kabul goren sahiplige, yonetim
sOzlesmesine, alim-satima, ortakliga
ve eser sbzlesmesine dayali olmak
Uzere yeni kira sertifikasi turleri
tanimlanmistir. Béylece yerli ve
yabanci yatinmailarin farkli sermaye
piyasasi araclarina yatirnm yaparak
portfoy cesitlemesi yapmalarina imkan
saglanmistir.






Yontemleri

Ozel sektdr borclanma araglarn ve kira sertifikalan halka arz yoluyla
ihracg edilebilecedi gibi, nitelikli yatinmcilara satilmak suretiyle de ihrag
edilebilmektedir.

A .Halka Arz Yoluyla Satis
Halka arz yoluyla ihrag edilen 6zel sektdr borglanma araglari ve kira sertifikalari
Borsamizda Borglanma Araglari Piyasasi’'nda tim yatinmcilar tarafindan alim

satima konu olabilmektedir.

B. Nitelikli Yatinmciya Satis

Sirketler halka arz olmaksizin nitelikli yatinmcilara da ihrag yapabilmektedirler. Bu
yontemle ihrag edilen borclanma araglari ve kira sertifikalari Borsamiz Borglanma
Araglar Piyasasi'nda sadece nitelikli yatinmcilar arasinda islem goérebilmektedir.
Nitelikli yatinmcilara ihrag Borsa disinda yapilabilecedi gibi Borsa icinde de
yapilabilmektedir.

i) Borsa Disinda Nitelikli Yatinmcilara Satis
Borsa disinda halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmcilara ihrag edilen 6zel sektor
borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin fiyatlarinin organize ve seffaf bir
piyasada rekabet kosullar altinda olusmasini temin etmek amaciyla, s6z konusu
sermaye piyasasi araclarinin Borsamiz Borglanma Araglari Piyasasr’'nda nitelikli

yatirimailar arasinda ikinci el islemlere acilmasi imkani getirilmistir.

ii) Borsada Nitelikli Yatinmciya ihrag Pazarinda (NiP) Satis
Sirketlerin, nitelikli yatinmciya satilmak Uzere ihrag edecekleri bor¢lanma araglari
ve kira sertifikalar gibi sermaye piyasasi araglarini Borsamiz binyesinde kurulan
Nitelikli Yatinmciya ihrag Pazar (NiP)nda satmalan mimkiin bulunmaktadir.
NiP’te ihraci gergeklestirilen sermaye piyasasi araglari, satisin veya satis
stresinin tamamlanmasini takiben otomatik olarak Borsamiz Bor¢lanma Araglari
Piyasasi Kesin Alim Satim Pazar’'nda sadece nitelikli yatinmcilar arasinda islem

gormeye baslamaktadir.

nezdindeki bilinirliklerini artirmaktadirlar.




Gerceklestiren Reel Sektor Sirketleri

AE Arma Elektropang Elektromekanik Sanayi
Miihendislik TaahhUt ve Ticaret A.S.

Diinya GOz Hastanesi Sanayi ve Ticaret A.S.

Palen Enerji Dogalgaz Dagitim End. Ve Tic. A.S.

Akfen Holding A.S.

Ekim Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.

Palgaz Dogalgaz Dagitim Tic. Ve San. A.S.

Akyirek Tiiketim Uriinleri Pazarlama Dagitim ve T.A.S.

Emay ingaat Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S.

Palmet Enerji A.S.

Altinyildiz Mensucat ve Konfeksiyon Fabrikalar A.S.

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.S.

Reysas Gayrimenkul Yatinm Ortaklidi A.S.

Arzum Elektrikli Ev Alet. San. ve Tic. A.S.

Eredli Tekstil Turizm San. ve Tic. A.S.

Ronesans Gayrimenkul Yatinm A.S.

Ayen Enerji A.S.

Fenerbahge Sportif Hizmetler San. ve Tic. A.S.

Ronesans Holding A.S.

Aygaz AS.

G.G.S. Metal Gati izolasyon Taahhiit Tic. ve San. A.S.

Saray Hall A.S.

Aynes Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Global Yatirim Holding A.S.

Sarten Ambalaj Sanayi Ve Ticaret A.S.

Banvit Bandirma Vitaminli Yem Sanayii A.S.

inanlar insaat A.S.

Say Reklamcilik Yapi Dekorasyon Proje Taahhiit
San. ve Tic. A.S.

Baskent Elektrik Dagitim A.S.

is Gayrimenkul Yatinm Ortakugi A.S.

Setur Servis Turistik A.S.

Beyaz Filo Oto Kiralama A.S.

Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

Soktas Tekstil Sanayi ve Tekstil A.S.

Beykoz Doga Ogretim Yatinm ve Tic. A.S.

Kogtas Yapi Marketleri Ticaret A.S.

Tat Gida Sanayii A.S.

Bimeks Bilgi islem ve Dis Ticaret A.S.

Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret A.S.

Tat Konserve Sanayii A.S.

Bis Enerji Elektrik Uretim A.S.

Koton Magazacilik Tekstil ve Sanayi A.S.

The House Cafe Turizm ve Ticaret A.S.

Bossa Ticaret ve Sanayi isletmeleri A.S.

Limak Yatinm Enerji Uretim isletme Hizmetleri ve insaat A.S

Timur Gayrimenkul Gelistirme Yapi ve Yatinm A.S.

Boyner Biiylik Magazacilik A.S.

Marti Otel isletmeleri A.S.

Tirkerler ingaat Turizm Madencilik Enerji Uretim Tic.
ve San. AS.

Boyner Perakende ve Tekstil Yatinmlar A.S.

Medical Park Saglk Hizmetleri A.S.

Turkiye Petrol Rafinerileri A.S.

Calik Enerji ve Sanayi Ticaret A.S.

Mercedes-Benz Finansman Turk A.S.

Umur Basim Sanayi ve Ticaret A.S.

Celik Motor A.S.

Metal Yapi Konut A.S.

Usak Seramik Sanayi A.S.

Gelikler Taahhiit ingaat ve Sanayi A.S.

MLP Saglik Hizmetleri A.S.

Varyap Varlibaslar Yapi A.S.

Demirer Enerji Uretim A.S.

Net Holding A.S.

YDA insaat San. Ve Tic. A.S.

Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi ve
Ticaret A.S.

Netlog Lojistik Hizmetleri A.S.

Zorlu Eneriji Elektrik Uretim A.S.

Derindere Turizm Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S.

Pakpen Plastik Boru A.S.

Deva Holding A.S.

Pakpen Plastik Boru ve Yapi Elemanlari San. ve Tic. A.S.




2014 yilinda bor¢lanma araci ihraci yoluyla saglanan kaynagin sektorel olarak dagiimi asagida yer almaktadir.

Sektor Halka Arz  Diger ihrag Toplam Halka Arz Diger ihrag Tutar Saglanan
Sayisi Sayisi ihrag Tutan (milyon TL) Kaynak Tutari
Sayisi (milyon TL) (milyon TL)

Banka 129 174 303 38,791 16,557 55,396
;TES;;’HG Hizmet 3 36 39 60 2275 2,335
Faktoring Sirketleri - 79 79 - 3,419 3,419
Finansman Kurulusu - 18 18 - 850 750
Holding 3 3 6 400 635 1,035
Finansal Kiralama 4 21 25 100 1,829 1,928
Aracl Kurum 6 38 44 363 480 843
Gayrimenkul Yat. Ort. = 2 2 = 200 200
Girisim Sermayesi Yat. Ort. - 1 1 - 400 400
Toplam 145 372 517 39,713 26,644 66,358

2015 yiuinin ilk yarisinda bor¢lanma araci ihraci yoluyla saglanan kaynagin sektorel olarak dagiimi asagida yer almaktadir.

Sektor Halka Arz  Dider ihrag Toplam Halka Arz Diger ihrag Tutar Saglanan
Sayisi Sayisi Ihrag Tutari (milyon TL) Kaynak Tutari
Sayisi (milyon TL) (milyon TL)

Banka 72 94 166 18,266 10,950 29,217
g::iztl;? Hizmet - 33 33 - 1,878 1,878
Faktoring Sirketleri - 49 49 - 2,341 2,341
Finansman Kurulusu - 6 6 - 277 277
Holding = 4 4 = 285 285
Finansal Kiralama 2 22 24 53 1,582 1,635
Araci Kurum 2 21 23 65 494 559
Gayrimenkul Yat. Ort. - 2 2 - 200 200
Toplam 76 231 307 18,384 18,009 36,394

Borglanma araci veya kira sertifikasi ihraci ile ilgili detayl bilgi almak igin asagidaki internet adresimizi ziyaret edebilirsiniz.
http://www.borsaistanbul.com/sirketler/borsada-islem-gorme/ozel-sektor-borclanma-araclari/halka-arz-edilerek-islem-gorme






Borsa Istanbul’da Gong artik sizin icin ¢aliyor

\- I "“ w‘Ayrlntlll bilgi icin:

borsaistanbul. com/gong
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